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 المصتخلص

 

ٚرٌه ، أصش اٌّضط ثيٓ اٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ٚاٌميّخ اٌؼبدٌخ ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبدليبط  اٌجؾشاعزٙذف 

ُّمبط ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ، ٚثٕٛد اٌذخً  ِٓ خلاي لبئّخ اٌذخً اٌشبًِ ثّب رزؼّٕٗ ِٓ سلُ طبفٝ اٌذخً اٌ

ُّمبعٗالآخش اٌشبًِ  ششوخ"  67ػٍٝ ػيٕخ ِٓ اٌششوبد اٌّغبّ٘خ " اٌجؾشٚرُ رـجيك ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ،  اٌ

ي اٌفزشح اٌضِٕيخ اٌّّزذح ِٓ ػبَ اٌّظشيخ خلااٌّبٌيٗ اٌّميذح ٚاٌّزذاٚي أعّٙٙب فٝ ثٛسطخ الأٚساق 

اٌجٕٛن ٚ اٌششوبد  ثاعزضٕبء ،اٌجؾش( ِشب٘ذح خلاي فزشح 671ٚرٌه ثٛالغ ) ،3133ؽزٝ ػبَ  3102

 اٌّبٌيخ ٌّب ٌٙب ِٓ ؿجيؼخ ِؼبِلاد خبطخ.

ُّمبط ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ػٍٝ ػذَ رّبصً ، اٌجؾشرٛطٍذ ٔزبئظ  ئٌٝ ٚعٛد أصش ٌشلُ طبفٝ اٌذخً اٌ

ِميغبً ثّذٜ اٌغؼش ٚ اٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ ٌلإداسح، ثيّٕب لا يٛعذ رأصيش ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي، فٝ ؽيٓ اٌّؼٍِٛبد 

ُّمبعٗ ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ ػٍٝ ػذَ  رٛطٍذ إٌزبئظ ئٌٝ ػذَ ٚعٛد أصش ٌلإفظبػ ػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الآخش اٌ

ىٍفخ اٌزبسيخيخ ثاخزجبس اٌّضط ثيٓ اٌزٚ)ِذٜ اٌغؼش ٚ ؽغُ اٌزذاٚي ٚ اٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ(،  رّبصً اٌّؼٍِٛبد

ُّمبط ثاعّبٌٝ ٚ اٌميّخ اٌؼبدٌخ، ئٌٝ  رٛطً اٌجؾشفمذ  ،الأطٛي أٚي اٌفزشح عّبٌٝاٌذخً اٌشبًِ ِٕغٛثبً لإ اٌ

رٛطٍذ ٔزبئظ  ، وّبٚعٛد أصش ػٍٝ ِذٜ اٌغؼش ٚ اٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ، ٚػذَ ٚعٛد أصش ػٍٝ ؽغُ اٌزذاٚي

اٌذخً اٌشبًِ ػٍٝ  عّبٌٝٚعٛد أصش لإػٕذ ليبط اعّبٌٝ اٌذخً اٌشبًِ ثبٌزغيش ِٓ فزشح لأخشٜ ئٌٝ اٌجؾش 

 ٚػذَ ٚعٛد أصش ػٍٝ ِذٜ اٌغؼش ٚ اٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ ٌلإداسح.ؽغُ اٌزذاٚي 

 .اٌذخً اٌشبًِ، ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبدطبفٝ اٌذخً، ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الآخش،  انكهًاخ انًفراحيح>
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 يشكهح انثحثيمذيح ٔأٔلًا > 

ٚغيشُ٘ ِٓ  ٔزيغخ رؼبسع ِظبٌؼ الإداسح ِغ اٌّلان ِشىٍخ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبدظٙشد   

ثٙذف رؾميك ػبئذ  الآخشػٓ اٌـشف  خِؼٍِٛبري حِزلان ؿشف ِيضا ئٌٝرشيش اٌزٝٚ، أطؾبة اٌّظبٌؼ

، ِٓ أّ٘ٙب ثبٌغٛقصبس اٌغٍجيخ الآ اٌؼذيذ ِٓ بلذ يٕزظ ػِّٕٙب  ،ؿشافغيش ػبدٜ ػٍٝ ؽغبة ثبلٝ الأ

 (.4227,انسيذ) خٔمض اٌغيٌٛٚٔغؾبة اٌّزؼبٍِيٓ ِٓ اٌغٛق ا ثبٌزبٌٝٚ ،سرفبع رىٍفخ اٌّؼٍِٛبدا

رؼبسثذ ٚعٙبد ٔظش الأوبديّيٓ ٔؾٛ ّٔٛرط اٌميبط اٌّؾبعجٝ إٌّبعت اٌزٜ يمذَ ِؼٍِٛبد  ٚلذ

اٌزبسيخيخ يزّيض ثظلاثخ اٌميبط اٌّؾبعجٝ بٌزىٍفخ ثٌّزخزٜ اٌمشاساد، ؽيش أْ ّٔٛرط اٌميبط  حِفيذ

يؼـٝ سلُ اٌشثؼ طفخ اٌضجبد لذ ِب  ٔخفبع راريخ اٌزمذيش ٌٍجٕٛد اٌّفظؼ ػٕٙب ثبٌمٛائُ اٌّبٌيخ ٚ٘ٛاٚ

رفزمش  ،ثبٌشغُ ِٓ رٌهٚالإعزّشاسيخ ِٓ فزشح ِبٌيخ لأخشٜ، ثّب لذ يخفغ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ٚ

 .(Liao,2010) يخ اٌّلاءِخثيبٔبد اٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ِٓ خبط

 ئٌٝ 3102عؼذ ِؼبييش اٌّؾبعجخ اٌّظشيخ فٝ ػبَ  دٌٍؾذ ِٓ فغٛح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛب خًعزغبثاٚ 

ٝ اٌذخً اٌّشؽً ِٓ لبئّخ ئػبفخ لبئّخ ِبٌيخ عذيذح ٚ٘ٝ لبئّخ اٌذخً اٌشبًِ اٌزٝ رؼّٕذ طبف

ثزٌه فاْ لبئّخ اٌذخً اٌشبًِ لذ  .الآخشثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ اٌذخً ٚ الأسثبػ ٚاٌخغبئش)اٌذخً عبثمًب(

رؼّٕذ ِضط ثيٓ ّٔٛرعٝ اٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ٌشلُ طبفٝ اٌذخً ٚاٌميّخ اٌؼبدٌخ ٌجٕٛد اٌذخً اٌشبًِ 

 .اٌذخً اٌشبًِ ئعّبٌٝ سلُ ئٌٝٚطٛلًا  الآخش

ِٓ  لذ يخفغثأْ اٌميبط ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ  Glover etal(2005)دساعخ  أشبسدفٝ ٘زا اٌغيبق، 

اٌزٝ  اٌؼٍّيبد ب ثىبفخ الأدٌٗ ٚاٌّغزٕذاد اٌّإيذٖ ٌىبفخ ِٕٙ ٌزؾمكلإِىبٔيخ أظشاً  ،ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد

اٌميّخ اٌؼبدٌخ  اٌميبطثؼىظ رمَٛ ثٙب اٌششوخ، ثّب يؼّٓ رؾميك اٌّٛػٛػيخ  ٚرخفيغ اٌزجبيٓ فيٙب، 

ط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ ِمبسٔخ ثبٌزىٍفخ اٌميب لذ يإدٜ ثبٌزبٌٝاٌزٝ رمَٛ ػٍٝ افزشاػبد يؼؼٙب اٌّذساء. ٚ

ْ ِؼٍِٛبد أ (Black, 2016)دساعخ  ثيٕذ ٚػٍٝ إٌميغ.ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد صيبدح ئٌٝ اٌزبسيخيخ

ثشأْ اٌٛػغ الإلزظبدٜ ٌٍّغزضّشيٓ  ذٖشبسح عيارؼذ اٌزٝ ٌُ رىٓ ِزبؽٗ ِٓ لجً لذ اٌميّخ اٌؼبدٌخ 

  فٝ اٌزغبؤي اٌشئيغٝ اٌزبٌٝ:يّىٓ طيبغخ ِشىٍخ اٌجؾش  ِّب عجك، اٌؾميمٝ ٌٍششوخ )اٌؼبدي( 
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 عادنح عهٗ عذو ذًاثم انًعهٕياخ ؟ْم يٕخذ أثش نهًزج تيٍ انركهفح انراسيخيح ٔ انميًح ان

  >٘زا اٌزغبؤي صلاصخ رغإلاد فشػيخ ٘ٝ وبٌزبٌٝ ِٓٚيٕجضك  

  ًُصافٗ انذخم نْم يٕخذ أثش  اخ؟ـــــــــاثم انًعهٕيـــــــتانركهفح انراسيخيح عهٗ عذو ذًماس ان

  الآخشْم يٕخذ أثش نثُٕد انذخم انشايم ًُ  اخ؟ ـعهٗ عذو ذًاثم انًعهٕي تانميًح انعادنح ّماسان

  عهٗ عذو )انًزج تيٍ انركهفح انراسيخيح ٔ انميًح انعادنح(ذخم انشايم نا خًانٗلإْم يٕخذ أثش

 اخ؟ ـذًاثم انًعهٕي

 انثحث > ْذف ثاَياً

ُّ أصشثيبْ  -0  مبط ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد.طبفٝ اٌذخً اٌ

ُّأصش ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ الآخش ثيبْ  -3  .ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛــبدمبعٗ ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ اٌ

ػٍٝ ػذَ رّبصً )اٌّضط ثيٓ اٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ٚ اٌميّخ اٌؼبدٌخ( ٌذخً اٌشبًِ ا ئعّبٌٝأصش ثيبْ  -2

 .اٌّؼٍِٛبد

 > أًْيح انثحث ثانثاً

 >ِٓ إٌمبؽ اٌزبٌيخ ٗيغزّذ اٌجؾش أّ٘يز

غُٙ فٝ رمييُ عٛدح الافظبػ ػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ ِٓ خلاي اٌؾىُ ػٍٝ دٚسٖ فٝ يأْ  ٍجؾشٌيّىٓ  -0

ِب رمذِٗ ليبعبد اٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ اٌّّضٍٗ فٝ سلُ اٌؾذ ِٓ فغٛح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ٚرٌه فٝ ػٛء 

  .طبفٝ اٌذخً 

ُّ ثيبْ اٌغذٜٚ الإلزظبديخ -3  مبعٗ ػٍٝ أعبط اٌميّخ اٌؼبدٌخ.ٌجٕٛد اٌذخً اٌشبًِ لآخش اٌ

اٌذخً اٌشبًِ ٌٍزخفيغ  عّبٌِٝؼشفخ أّ٘يخ اٌّضط ثيٓ اٌميبط ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ٚ اٌميّخ اٌؼبدٌخ لإ -2

 ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد.

 >ٔاشرماق فشظياخ انثحث> انذساساخ انساتمح  ساتعاً

بٌميّددخ اٌؼبدٌددخ  ث اٌميددبطأصددش الإفظددبػ ػددٓ  ِؼشفددخ  ئٌددٝ (Boulland etal.,2019) ٘ددذفذ دساعددخ 

ٚرٌه ٌؼيٕخ ِىٛٔدخ ِدٓ    أٚ اٌخغبئش غيش اٌّؾممخ ٌلأٚساق اٌّبٌيخ ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ٌلأسثبػ

أْ  ئٌددٝ اٌذساعددخ، رٛطددٍذ 4236ؽزددٝ  4223ٌفزددشح صِٕيددخ ِددٓ  ٌٍجٕددٛن الأِشيىيددخ، حِشددب٘ذ (32775)
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٘زٖ  لأْاٌّؼٍِٛبد، ِٓ ػذَ رّبصً  يخفغالإفظبػ ػٓ ثٕذ ئػبدح رمييُ الأٚساق اٌّبٌيخ اٌّزبؽخ ٌٍجيغ 

 .لزظبديخٌلأؽذاس الارغؼيش الأٚساق اٌّبٌيخ ؿجمبً  ػٍٝ يٓاٌّؼٍِٛبد رغبػذ اٌّغزضّش

 بٌميّدخ اٌميدبط ث أصش  رؾذيذ Vergauwe&Gaeremynck(2019)دساعخ  اعزٙذفذ فٝ ٔفظ اٌغيبق،

ِدٓ   خؼيٕدخ ِىٛٔد  ٌاٌمدٛائُ اٌّبٌيدخ ػٍدٝ ػدذَ رّبصدً اٌّؼٍِٛدبد ثغدٛق اٌؼمدبساد الأٚسٚثدٝ          فدٝ   اٌؼبدٌدخ 

 اٌذساعدخ رٛطدٍذ ٔزدبئظ    ،4232ؽزدٝ   4229اٌششوبد اٌؼمبسيخ الأٚسٚثيخ ٌٍفزشح ِدٓ  ششوخ ِٓ  (3:6)

أْ صيدبدح   ؽيدش  ،ػدذَ رّبصدً اٌّؼٍِٛدبد   ػٍدٝ  ػدٓ ثٕدٛد اٌميّدخ اٌؼبدٌدخ      ٌلإفظبػ أصش عبٌت ٚعٛدئٌٝ 

ثبلإػدبفخ  يبدح رىبٌيف الإفظبػ ػٓ اٌّؼٍِٛبد، ص ئٌٝالإفظبػ ثاعزخذاَ ليبعبد اٌميّخ اٌؼبدٌخ يإدٜ 

ثٕدذ  ثشدأْ   Bens etal(2016)دساعدخ  يزفك ِغ ِب أٚػؾزٗ ٘ٛ ِب ٚثبٌٕغجخ ٌٍّغزضّشيٓ. ػذَ اٌزأوذ ئٌٝ

ئػبدح رمييُ الأطٛي اٌّبٌيخ اٌّزبؽخ ٌٍجيغ ٚػذَ رّبصدً اٌّؼٍِٛدبد، ٚرٌده ثدبٌزـجيك ػٍدٝ ػيٕدخ ِىٛٔدخ        

 .;422ؽزٝ ػبَ  4229ٌغٍغٍخ صِٕيخ رجذأ فٝ ػبَ  ،ثٕه ثبٌٛلايبد اٌّزؾذح الأِشيىيخ (:3)ِٓ 

ٕدٛد اٌدذخً   ٌميدبط ث ِؼشفدخ أصدش اٌّدضط ثديٓ اٌميّدخ اٌؼبدٌدخ        Easton etal(2016)ٚاعزٙذفذ دساعدخ  

ػٍددٝ ػددذَ رّبصددً   حاٌميددبط ثبٌزىٍفددخ اٌزبسيخيددخ ٌظددبفٝ اٌددذخً فددٝ لبئّددخ ِبٌيددخ ٚاؽددذ   ٚ الآخددشاٌشددبًِ 

ثجٛسطدخ ٔيٛيدٛسن    خزغبسيد ِٓ اٌجٕدٛن اٌ ثٕىبً  (768) ػيٕخ ِىٛٔخ ِٓٚرٌه ثبٌزـجيك ػٍٝ  ،اٌّؼٍِٛبد

ٝ اٌزٕدبلغ   أْ ئٌٝٚرٛطٍذ إٌزبئظ ، 4234ؽزٝ  :;;3خلاي اٌفزشح ِٓ  ػدشع ّٔدٛرعيٓ ِخزٍفديٓ     فد

 .ٚيضيذ ِٓ ِغزٜٛ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد فٝ اٌميبط ثمبئّخ ٚاؽذٖ  يإصش ػٍٝ لشاساد اٌّغزضّشيٓ

ميّدخ اٌؼبدٌدخ ٚػددذَ   ثبٌاٌميدبط  ثيدبْ اٌؼلالدخ ثديٓ رـجيددك     ئٌددٝ Muller etal(2011)٘دذفذ دساعدخ   ٚ

شدشوخ أِشيىيدخ ثمـدبع اٌؼمدبساد فدٝ اٌفزدشح ِدٓ         (:39)ِىٛٔدخ   ردُ اعدزخذاَ ػيٕدخ   ٚرّبصً اٌّؼٍِٛدبد،  

أْ اٌششوبد اٌزٝ ٌُ رفظؼ ػٓ ِؼٍِٛبد ِمبعخ ػٍٝ أعبط  ئٌٝ إٌزبئظرٛطٍذ ٚ، 4232ؽزٝ  4227

ػدذَ رّبصدً اٌّؼٍِٛدبد ٚرٌده ثؼىدظ      ِغدزٜٛ  اٌميّدخ اٌؼبدٌدخ )اٌّغّٛػدخ اٌؼدبثـخ( رؼدبٔٝ ِدٓ صيدبدح        

ٌميبعدٙب ثبٌميّدخ   ٔزيغدخ  ش ِؼٍِٛبد رزّيض ثبٌّلاءِخ اٌششوبد اٌزٝ فٝ )اٌّغّٛػخ اٌّؼبٌغخ( ٚاٌزٝ رٛف

 .اٌّغزمجٍيخالاعزضّبسيخ غبػذ اٌّغزضّشيٓ فٝ ئرخبر لشاسارُٙ ثّب لذ ياٌؼبدٌخ 

ئػبدح رمييُ الأطدٛي ِدٓ الأٚساق اٌّبٌيدخ ثبٌميّدخ     اٌؼلالخ ثيٓ  ثزؾذيذ Liao(2010)دساعخ  ا٘زّذٚ

ٝ    اٌّؼٍِٛدبد، ٚرٌده  ػذَ رّبصدً  ٚاٌؼبدٌخ فٝ اٌجٕٛن الأِشيىيخ  ٓ    ثدبٌزـجيك ػٍد  (88;3)ػيٕدخ ِىٛٔدخ ِد

ٓ ِشددب٘ذح ٌٍجٕددٛن الأِشيىيددخ،   بٌميّددخ ث اٌميددبط أْ ئٌددٕٝزددبئظ اٌأشددبسد ٚ، :422ؽزددٝ  4229 ٌٍفزددشح ِدد
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)اٌزٜ يزؼدّٓ ٚعدٛد أطدً ِّبصدً ػٕدذ      ٚيػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٕذ اٌّغزٜٛ الأخفغ ِٓ ياٌؼبدٌخ 

اٌميبط ٔظشاً لأْ ِؼٍِٛبد اٌميّخ  ِٓ)يزؼّٓ أطً شجٗ ِّبصً ػٕذ اٌزمييُ( اٌضبٔٝ اٌّغزٜٛ ٚ اٌزمييُ(

)لا يزؼدّٓ أٜ أطدٛي ِّبصدً ٚلدبئُ ػٍدٝ اٌزمدذيش        اٌؼبدٌخ رىْٛ ِٛصٛق فيٙب، ثخلاف اٌّغزٜٛ اٌضبٌش

٘ذفذ دساعخ ٚ .صيبدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ئٌٝاٌزٜ رىْٛ ػٕذٖ راريخ اٌزمييُ ػبٌيخ ِّب يإدٜ  اٌزارٝ(

Kanagaretnam etal(2009) ٌٝئ    ً ٜ ػٍدٝ   الآخدش  ليبط أصش الإفظبػ ػٓ ثٕدٛد اٌدذخً اٌشدبِ  ِغدزٛ

اٌزؾدٛؽ ػدذ ِخدبؿش اٌزدذفمبد      ٚ ،رشعّخ اٌمٛائُ اٌّبٌيخ ثبٌؼٍّخ الأعٕجيخ ٜجٕذٌػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد 

، 4225ؽزددٝ ػددبَ   :;;3شددشوخ وٕذيددخ  ٌٍفزددشح ِددٓ ػددبَ      (97)إٌمذيددخ اٌّغددزمجٍيخ، ٌؼيٕددخ ِىٛٔددٗ ِددٓ     

 ٘زٖ اٌجٕٛد. ِضً ػٕذ الإفظبػ ػٓ زٜٛ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبدغأخفبع ِ ئٌٝ اٌذساعخٚرٛطٍذ 

وأؽددذ اٌؼلالدخ ثدديٓ الإفظددبػ ػدٓ ئعددزخذاَ اٌّشدزمبد اٌّبٌيددخ     DaDalt etal(2002)دساعددخ  ثيٕدذ ٚ

ػيٕدخ ِىٛٔدٗ   ثدبٌزـجيك ػٍدٝ   ٚرٌده   ٌزؾٛؽ ػذ ِخبؿش اٌزذفك إٌمذٜ ٚػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد،أدٚاد ا

ٝ رٛطدٍذ  ٚثبٌٛلايدبد اٌّزؾدذح الأِشيىيدخ،     9;;3شدشوخ فدٝ ػدبَ     (782) ِٓ أْ الإفظدبػ ػدٓ ثٕدذ     ئٌد

 .اٌزؾٛؽ ػذ ِخبؿش اٌزذفك إٌمذٜ يغبػذ فٝ اٌؾذ ِٓ ِشىٍخ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد

 > انثحث اخٔصياغح فشظي انساتمحانرعهيك عهٗ انذساساخ    

أصش اٌّضط ثيٓ ّٔٛرعٝ اٌميبط رٕبلغ الأدٌخ اٌجؾضيخ ثشأْ  رجيٓعبد اٌغبثك ػشػٙب ثزؾٍيً اٌذسا

 ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ٚ اٌميّخ اٌؼبدٌخ ،ٚرٌه وّب يٍٝ: 

ٚػذَ رّبصً  الآخشرجبيٓ الأدٌخ اٌجؾضيخ ثشأْ اٌؼلالخ ثيٓ اٌميبط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ ٌجٕٛد اٌذخً اٌشبًِ 

أْ اٌميدبط ثبٌميّدخ    ئٌٝ (Liao,2010; DaDalt etal.,2002)ؽيش رٛطٍذ دساعخ وً ِٓ  ،اٌّؼٍِٛبد

جٕذ الأٚساق اٌّبٌيخ اٌّزبؽخ ٌٍجيغ ٚاٌّشدزمبد اٌّبٌيدخ اٌّغدزخذِخ ٌٍزؾدٛؽ ػدذ ِخدبؿش اٌزدذفك        ٌ اٌؼبدٌخ

ٌٚىددٓ ػٕددذ اٌّغددزٜٛ الأٚي ٚاٌضددبٔٝ ِددٓ ليبعددبد اٌميّددخ   ػددذَ رّبصددً اٌّؼٍِٛددبد،يخفددغ ِددٓ إٌمددذٜ 

أِدب اٌّغدزٜٛ اٌضبٌدش اٌخبػدغ ٌٍزمدذيش اٌىبِدً        ٌميدبط، ٌٛعٛد أطٛي ِّبصٍخ ػٕذ ا، ٚرٌه ٔظشاً اٌؼبدٌخ 

 Boullandدساعددخ  ارفدك ِددغ ٘ددزٖ إٌزيغددخ ِدٓ لجددً اٌّددذساء يضيددذ ػٕددذٖ ػددذَ رّبصددً اٌّؼٍِٛددبد، ٚلددذ  

etal(2019)          ثددأْ اٌميددبط ثبٌميّددخ اٌؼبدٌددخ ٌددلأٚساق اٌّبٌيددخ يغددبػذ اٌّغددزضّشيٓ ػٍددٝ اٌزغددؼيش اٌغيددذ

 .ػٕذ رمييّٙب فٝ ؽبٌخ ٚعٛد أطً ِّبصً ٌٙب فٝ اٌغٛق ٌلأٚساق اٌّبٌيخ ثغٛق اٌّبي
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أْ ئفظدبؽبد اٌميّدخ    Vergauwe&Gaeremynck(2019)فمذ أٚػؾذ دساعخ  ،ثبٌشغُ ِّب عجك

ً     ٌ ٔظدشاً  ،ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛدبد  رخفغاٌؼبدٌخ يّىٓ ألا   الآخدش  ٍزمدذيش اٌدزارٝ ٌجٕدٛد اٌدذخً اٌشدبِ

ٚ ٚخـددؾ اٌّشددزمبد اٌّبٌيددخ   ٜٚخبطددخ ثٕددذ  خؼددغ ثشددىً وبِددً  اٌزددٝ لددذ ر ِؼبشددبد اٌزمبػددذ اٌّؾددذدح 

يغؼددً اٌميددبط ثبٌزىٍفددخ  لددذ ٚ٘ددٛ ِددب  ،مذيددخ اٌّغددزمجٍيخٌٕزددذفمبد اٌثشددأْ ااٌّغددزمجٍيخ اٌّددذساء  ٌمددشاساد

 اٌؼبدٌخ.اٌزبسيخيخ أفؼً ِٓ اٌميّخ 

 كًا يهٗ> انثحثفشظياخ انثحثيح انساتمح يًكٍ صياغح   حيًا سثك, فٗ ظٕء انرُالط تيٍ الأدنٚ 

ًُ > لا يٕخذ أثش نصافٗ انذخم3ف  عهٗ عذو ذًاثم انًعهٕياخ. ماس تانركهفح انراسيخيحان

ًُ الآخشُٕد انذخم انشايم نثلا يٕخذ أثش   >4ف  .اخــعهٗ عذو ذًاثم انًعهٕيماسّ تانميًح انعادنح ان

عهٗ عذو )انًزج تيٍ انركهفح انراسيخيح ٔ انميًح انعادنح( نذخم انشايم ا خًانٗلإ>  لا يٕخذ أثش 5ف

 .ذًاثم انًعهٕياخ

 خايساً > خؽح انثحث 

 انرانيح>  يًكٍ ذمسيى انًرثمٗ يٍ أخزاء انثحث فٗ انُماغ 

  .انمسى الأٔل> انخهفيح انُظشيح نهثحث

 .انمسى انثاَٗ > ذصًيى انثحث

 .انمسى انثانث > ذحهيم ٔيُالشح انُرائح

 .انشاتع > انخلاصح ٔ انذساساخ انًسرمثهيحانمسى 

  انًشاخع.

 

 انخهفيح انُظشيح نهثحث :انمسى الأٔل
  

 انًسثثاخ  –انًعهٕياخ > انًفٕٓو أٔلًا > عذو ذًاثم 

 >ْىٔيٍ اذداْيٍ  يفٕٓو عذو ذًاثم انًعهٕياخ-3

ئداسح اٌششوخ ٌّؼٍِٛبد ؼٕٝ ؽيبصح يًعهٕياخ تيٍ الإداسج ٔانًسرثًشيٍ> عذو ذًاثم ان الأٔل>الاذداِ  

ٚ اٌّغزمجٍٝ ثشىً يفٛق الأؿشاف اٌخبسعيخ ِضً ؽٍّخ الأعُٙ  ٌٝبخبطخ ثبلأداء الإلزظبدٜ اٌؾ
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رؼظيُ ِٕبفؼٙب اٌشخظيخ ػٍٝ  ئٌٝٚاٌّغزضّشيٓ ٚ اٌّؾٍٍيٓ اٌّبٌييٓ، ؽيش رغؼٝ الإداسح فٝ ٘زٖ اٌؾبٌخ 

  (Dierkens,1991). الأؿشافؽغبة ثبلٝ 

ؽيبصح ِغزضّشيٓ  ئٌٝشيش ي> ذًاثم انًعهٕياخ تيٍ انًسرثًشيٍ ٔتععٓى انثعط عذو انثاَٗ>الاذداِ 

ِش ػٍٝ ِؼٍِٛبد خبطخ ػٓ ليّخ اٌششوخ ٚأدائٙب اٌّغزمجٍٝ ػٓ ثبلٝ اٌّغزضّشيٓ ثغٛق اٌّبي، الأ

ثبلٝ اٌّغزضّشيٓ اٌزيٓ يؼزّذْٚ ػٍٝ اٌّؼٍِٛبد  ػٍٝ ؽغبةاٌزٜ يٕزظ ػٕٗ رؾميك ػٛائذ غيش ػبديخ 

  .(Cormier etal.,2013;Chang,2008)اٌّبٌيخ  مٛائُفظؼ ػٕٙب ثبٌاٌؼبِخ اٌّ

 يسثثاخ عذو ذًاثم انًعهٕياخ>  -4

لذسح الإداسح ػٍٝ اٌزأصيش فٝ سلُ اٌشثؼ اٌّفظؼ  ئٌِٝش اٌزٜ يشيش الأ >َفصال انًهكيح عٍ الإداسجإ -أ

وبٍِخ ػٓ الأؽذاس ؽيش أْ الإداسح ثـجيؼخ ػٍّٙب ٌذيٙب ِؼٍِٛبد  ،ػٕٗ ثشىً يخذَ ِظبٌؾٙب

 .(:423, سًعاٌ) الإلزظبديخ ثبٌششوخ

 ئٌْٝ رأخيش ٔشش اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعجيخ يإدٜ ئ صاذ أٔ َشش انًعهٕياخ انًحاسثيح>ذٕليد الإف -ب

ػذَ صيبدح فغٛح  ئٌٝرخبر اٌمشاساد، ِّب يإدٜ ئرؼٛد ِٕٙب فٝ لذ ٚإٌّبفغ اٌزٝ  زٙبرخفيغ أّ٘ي

 .(Hughes& Liu, 2007)اٌّؼٍِٛبد ثيٓ الإداسح ٚ اٌّغزضّشيٓ 

يؼذ ػذَ رؼجيش  اٌّؼٍِٛبد اٌّؾبعجيخ غيبة خظبئض ئَْخفاض خٕدج انًعهٕياخ انًحاسثيح> إ -خـ

  .(4239,يحًذ) ٚاٌزٝ ِٓ أّ٘ٙب خبطيخ اٌزّضيً اٌظبدق ٚ اٌّلاءِخػٓ اٌؾميمخ الإلزظبديخ ٌٍششوخ 

ٖ ٌذٜ را وبْ وبف ٚلا يٛعذ خجشئفبلإفظبػ  انًعهٕياخ انًحاسثيح>ج يسرخذيٗ خرلاف خثشإ -د 

، ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبدِغزٜٛ صيبدح  ئٌٝفغٛف يإدٜ رٌه فُٙ ٚرؾٍيً اٌّؼٍِٛبد  ػٍٝاٌّغزضّشيٓ 

  .(Boulland et al.,2019)دساعخ  أٚػؾزٗٚ٘زا ِب 

فظبػ اٌّؼٍِٛبد ِٓ خلاي صيبدح الإرٛفيش  لإفصاذ عٍ انًعهٕياخ انًحاسثيح>َخفاض يسرٕٖ اإ -ْـ 

 .Xu (2022)ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد  لذ يخفغ ثبٌزبٌٝٚ ،اٌزأوذِٓ دسعخ ػذَ  يخفغلذ 

 فٗ انحذ يٍ عذو ذًاثم انًعهٕياخ ثاَياً > انرؽٕساخ انًُٓيح ٔدٔسْا 
 

 عهٗ عذو ذًاثم انًعهٕياخ . ًَِٕرج انمياس تانركهفح انراسيخيح ٔأثش -3
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ػٕذِب رُ ٔشش لبئّخ أٌٚيخ  0327ٌخ اٌزٕظيش اٌّؾبعجٝ ثّؾبعجخ اٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ فٝ ػبَ ٚثذأد ِؾب

ٚاٌزٝ ٔظذ ػٍٝ أْ اٌّجذأ الأعبعٝ ٌٍّؾبعجخ اٌّبٌيخ فٝ اٌميبط ٘ٛ ِجذأ اٌزىٍفخ  ،ثبٌّجبدٜء اٌّؾبعجيخ 

 >ٚ٘ٝ (Glover, 2017)، ٚرؼّٓ ٚلزٙب الإؿبس إٌظشٜ ٌٍزىٍفخ اٌزبسيخيخ صلاصخ ِجشساد اٌزبسيخيخ

ِٚٛصٛق فيٙب رٛافش أدٌخ لبثٍخ ٌلإصجبد  ئٌٝثّب يشيش  ،رٛافش الأدٌخ اٌّٛػٛػيخ ٌزأييذ اٌميبط اٌّؾبعجٝ -أ

 .ٌٍششوخ ٚغيش ِزؾيضح لأٔٙب ٔبشئخ ػٓ ِؼبِلاد فؼٍيخ

، ٚثزٌه ٚلبثً ٌٍزٛصيغ إٌمذٜ ثبٌفؼً٘ٛ سثؼ ِؾمك  ،اٌشثؼ اٌّؾبعجٝ ٚفمبً ٌٍميبط ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ -ب

 .ٜ خشالأفٙٛ سلُ يؼجش ػٓ أٔشـخ اٌششوخ اٌفؼٍيخ اٌزٝ لبِذ ثٙب ِغ الأؿشاف 

اٌّؼٍِٛبد اٌزٝ رمذِٙب اٌمٛائُ اٌّبٌيخ اٌّؼذح ٚفمبً ٌٍميبط ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ػشٚسيخ ٌّغبءٌخ ئداسح  - خـ

  .اٌششوخ ػٓ اٌّٛاسد اٌزٝ رؾذ رظشفٙب

 عهٗ عذو ذًاثم انًعهٕياخ . ًَِٕرج انمياس تانميًح انعادنح ٔ أثش -2

اٌميّخ اٌؼبدٌخ ٘ٝ اٌغؼش اٌزٜ عٛف يزُ  أْ Dhaliwal& Trezevant(1999)دساعخ  أٚػؾذ

عزلاِٗ ٌجيغ أطً أٚ دفغ ئٌزضاَ فٝ ِؼبٍِخ ِٕظّخ ثيٓ اٌّشبسويٓ فٝ اٌغٛق ٚرٌه فٝ ربسيخ اٌميبط ئ

أْ رجبدي اٌّؼٍِٛبد : ذح ششٚؽ أّ٘ٙباٌميبط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ يزؼّٓ ػٚاٌّؼبٍِٗ ٔفغٙب، ٚ٘زا يؼٕٝ أْ 

ٚ ػشس اٌجبئغ ٌمجٛي اٌضّٓ اٌخبص أ ػغؾٌُ رزُ رؾذ  خاٌّؼبٍِٚأْ  ،أؿشاف راد ػلالخيزُ ثيٓ 

يٛعذ صلاصخ أٔٛاع ِٓ  ،ٌزٌه خزلاف ٚؽذح اٌؾغبة ٚاٌغٛق ٌلأطً اٌّشاد رمييّٗ.ئ، ٚػذَ ٚثبٌظفمخ

  >ٚ٘ٝ ،ليبط اٌميّخ اٌؼبدٌخ ِٕب٘ظ

 ػٓ ليُ ِؼبِلاد اٌغٛق ٌلأطٛي ٚاٌخظَٛ اٌّّبصٍخ ِٚٓ صُ اٌخيبس يؼجش  >ٔٙظ اٌغٛق

ٌٍميبط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ ، ػٕٗ زٛافش ثيبٔبد ِٕبعجخرالإفزشاػٝ ػٕذِب يىْٛ ٕ٘بن عٛق ٔشؾ 

  .ِميبعبً ِٛػٛػيبً يّىٓ اٌزؾمك ِٕٗ )ِضً رمييُ الأٚساق اٌّبٌيخ ثأٚساق ِّبصٍخ ٌٙب(يؼذ  ؽيش

 ػٓ  ح، اٌزٜ ٌذيٗ ِؼٍِٛبد عيذاٌّشزشٜ ٗيّضً اٌّجٍغ اٌزٜ عٛف يٕفم >ٔٙظ اٌزىٍفخ الإعزجذاٌيخ

ػٕذ اٌؾظٛي ػٍٝ أطً ِّبصً ِغ فبئذح ِّبصٍخ، ػٕذِب لا رىْٛ ٕ٘بن ِؼبِلاد وبفيخ  اٌغٛق

ٌٛذ الأطً رذفمبد ٔمذيخ ، ٌٚزٌه يغزخذَ ٘زا إٌٙظ ثشىً أعبعٝ فٝ ٌذػُ اٌّجيؼبد ٚػٕذِب لا يُ

 ٔخفبع رىٍفخ ئػبدح الإٔزبط. ئِإخشاً لأٔٙب رؼبٔٝ ِٓ  اٌّّزٍىبد اٌزٝ رُ رشيذ٘ب
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 ًاٌخظُ ٌزمييُ الأطٛي، وّب يأخز فٝ الإػزجبس اٌفٛائذ الإلزظبديخ ؿشيمخ يغزخذَ  >ٔٙظ اٌذخ

يىْٛ اٌميبط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ ٚاٌّغزمجٍيخ اٌّخظِٛخ ثّؼذي يّضً اٌّخبؿش اٌزٝ يٕـٜٛ ػٍيٙب، 

،"ئؿبس ليبط اٌميّخ اٌؼبدٌخ" ٚرّضٍذ اٌميّخ اٌؼبدٌخ فٝ ثٕٛد اٌذخً (SFAS 157)راريبً رّبِبً 

اٌّفظؼ ػٕٙب فٝ لبئّخ اٌذخً اٌشبًِ وّؾبٌٚخ ٌزفبدٜ الإٔزمبداد اٌّٛعٙخ ٌٍميبط  الآخشاٌشبًِ 

ٚيخزٍف ليبط ٘زٖ  (Du&McEnroe,2015; Djunid&& Pranita,2017)ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ، 

  .ٌؼبدٌخ ٔفغٙب، أٜ ؽغت دسعخ اٌّٛصٛليخ فٝ اٌجٕذاٌجٕٛد ؽغت ِغزٛيبد اٌميّخ ا

ثيبْ ِغزٜٛ اٌميبط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ فٝ اٌمٛائُ اٌّبٌيخ ٌىً ثٕذ ِٓ ثٕٛد  اٌجبؽضْٛيؾبٚي  ،ِّب عجك 

  >وّب يٍٝ ٚأصشٖ ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، الآخشاٌذخً اٌشبًِ 

 الأصٕل انًانيح>  ذمذيشإعادج انًكاسة أٔ انخسائش غيش انًحممح يٍ تُذ  >أٔلًا

يغبػذ ػٍٝ ثٕذ ئػبدح رمذيش الأطٛي اٌّبٌيخ ثأْ   Ball & Shivakumar(2012)أشبسد دساعخ

ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِٓ خلاي ئػـبء  يخفغ ثبٌزبٌٝٚ ،رٛفيش اٌّؼٍِٛبد فٝ اٌٛلذ إٌّبعت

 ،ػٍٝ إٌميغ .ثبلأعؼبس اٌغبسيخشبسح ٌذٜ اٌّغزضّشيٓ ثشأْ اٌزغيشاد اٌزٝ رؾذس ػٕذ ئػبدح اٌزمييُ ئ

غيش رؼذ  اٌزمذيشأْ ِىبعت أٚ خغبئش ئػبدح  Vergauwe&Gaeremynck(2019)دساعخ  ثيٕذ

ييُ رمػزجبس ػٕذ لا يأخزٚٔٙب فٝ الالذ اٌزٜ يغؼً اٌّغزضّشيٓ  ،الأِش خأٜ أٔٙب ٌيغذ فؼٍي ،ِؾممخ

 ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد.  صيبدح ِغزٜٛ ئٌٝذيخ اٌّغزمجٍيخ ٌٍششوبد، لأْ رٌه يإدٜ ٕماٌزذفمبد اٌ

 >إعادج ذمذيش انرحٕغ ظذ يخاؼش انرذفك انُمذٖانًكاسة أٔ انخسائش غيش انًحممح يٍ ثاَياً> 

ليبط ، ٔظشاً لأٔٗ ٌُ يىٓ ٌٗ ليبط ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ لأٔٗ الآخشاٌذخً اٌشبًِ  يؼذ ِٓ أُ٘ ثٕٛد

 خصبس اٌغذي ؽٛي اٌميبط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ ٌٍّشزمبد اٌّبٌيخ ثأٔٙب رؼـٝ ٌٍّذساء فشط ؽيشِغزمجٍٝ، 

فظبػ ػٕٙب ثبٌمٛائُ ٌٍزمذيشاد اٌزاريخ ػٓ ؿشيك اٌزظٕيف اٌزارٝ ٌلاعزضّبساد اٌّغزمجٍيخ ٚاٌزٝ يزُ الإ

 DaDaltخٌٚىٓ أشبسد دساع (Zhao, 2022). ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبدِغزٜٛ صيبدح  ثبٌزبٌٝاٌّبٌيخ ٚ

etal.,2002) ٌٝاٌّؼٍِٛبد اٌخبطخ ثبٌزؾٛؽ ػذ ِخبؿش اٌزذفك إٌمذٜ ِٓ رمٍجبد أعؼبس اٌفبئذح ٚ  أْ ئ

أعؼبس طشف اٌؼّلاد الأعٕجيخ رؼـٝ ِظذاليخ فٝ اٌّؼٍِٛبد اٌّفظؼ ػٕٙب ٌٍّغزضّشيٓ ٚخبطخ أٔٙب 

 .ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد رؾذلذ  ثبٌزبٌٝ، ِٚشالجخ ِٓ خلاي لٜٛ اٌغٛق
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  >ذمذيش ذشخًح انمٕائى انًانيح تانعًهح الأخُثيحانًكاسة أٔ انخسائش غيش انًحممح يٍ إعادج ثانثاً> 

اٌّىبعت أٚ اٌخغبئش غيش اٌّؾممخ ِٓ ثٕذ أْ  Kanagaretnam etal(2009) ثيٕذ دساعخ

ثشىً وجيش، ئلا أٔٙب ِؼٍِٛبد عذيذح ٌذٜ  خرشعّخ اٌمٛائُ اٌّبٌيخ ثبٌؼٍّخ الأعٕجيخ غيش صبثزخ ِٚزمٍج

ِٓ ػذَ رّبصً  يخفغلذ اٌّغزضّشيٓ ٚٚلزيٗ ثشأْ أٜ رغيش يؾذس ٌشلُ اٌشثؼ اٌّفظؼ ػٕٗ ِّب 

  اٌّؼٍِٛبد.

 خؽػ يعاشاخ انرماعذ انًحذدِ يمذياً> إعادج ذمذيش تُذ انًكاسة أٔ انخسائش غيش انًحممح يٍ ساتعاً> 

رزّيض ثخبطيخ اٌّؾبعجيخ يغؼً اٌّؼٍِٛبد لذ  ٘زا اٌجٕذأْ   Lee etal(2013)دساعخ أٚػؾذ

يؼـيٙب ِٛصٛليخ ِٓ لجً أطؾبة لذ لا أٔٙب رخؼغ ٌٍّشاعؼخ ٚ٘زا ِب ئ خ،ثبٌشغُ ِٓ أٔٙب راري اٌّلاءِخ

ٌزضاِبد اٌششوخ اٌّغزمجٍيخ رغبٖ اٌؼبٍِيٓ. ػٍٝ ئلأٔٙب رمذَ ٌُٙ ِؼٍِٛبد ػٓ  اٌّظبٌؼ ٚاٌّغزضّشيٓ،

ِمذِبً يمغ ػٕذ  حأْ ليبط ثٕذ خـؾ ِؼبشبد اٌزمبػذ اٌّؾذد Begley etal. (2015) أشبسد ،إٌميغ

اٌّذساء ٚاٌخجشاء  ، لأْ)ػذَ ٚعٛد أطً ِّبصً( اٌّغزٜٛ اٌضبٌش ِٓ ِغزٛيبد ليبط اٌميّخ اٌؼبدٌخ

الإوزٛاسييٓ يمِْٛٛ ثٛػغ افزشاػبد ؽٛي ِزٛعؾ اٌؼّش اٌّزٛلغ ِٚؼذي دٚساْ اٌؼبٍِيٓ فٝ اٌششوخ 

ِغزٜٛ  صيبدح ثبٌزبٌٝ، ٚأٔٗ رمذيش رارٝ ثشىً وبًِ ئٌٝثُٙ، الأِش اٌزٜ يشيش  خٚرٛاسيخ اٌزمبػذ اٌخبط

 .ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد

يؾبٚي  ،ٚأصش٘ب ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد الآخشِّب عجك، ٚثؼذ ػشع ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ 

  >ٌٙب وّب يٍٝ خٔزمبداد اٌّٛعٙالاّخ اٌؼبدٌخ ٌٙزٖ اٌجٕٛد ٚثيبْ أُ٘ ِّيضاد اٌميبط ثبٌمي اٌجبؽضْٛ

 * يزايا انمياس تانميًح انعادنح>

ثبعزؼشاع أُ٘ اٌّضايب اٌّشرجـخ ثبٌميبط  (Athamena& ElRefae,2022)ا٘زّذ دساعخ 

 ٚفمًب ٌٍميّخ اٌؼبدٌخ، ِٓ أّ٘ٙب:

يغؼٍٙب ِؼٍِٛبد ثشىً ِؼٍِٛبد أوضش ٚالؼيخ ِٓ إٌبؽيخ الإلزظبديخ ٌٍششوبد اٌميّخ اٌؼبدٌخ رٛفش  (0

 .أوضش ِلاءِخٚلبثٍخ ٌٍّمبسٔخ 

فظبػ ػٓ اٌّخبؿش اٌزٝ يّىٓ أْ ئيؼذ ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ  الآخشالإفظبػ ػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ  (3

 ثٕذ اٌزؾٛؽ ػذ ِخبؿش اٌزذفمبد إٌمذيخ اٌّغزمجٍيخ.   ِضًرزؼشع ٌٙب اٌششوبد فٝ اٌّغزمجً 
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ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ رٛفش رؾزيشاد ِجىشح  الآخشؿجمبً ٌٕظشيخ الإشبسح فاْ رمذيشاد ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ  (2

ٌّشبوً اٌغٛق ِّب يغبػذ اٌّغزضّشيٓ ػٍٝ ارخبر اعشاءاد ٚلبئيخ ٌٍؾّبيخ ِٓ رمٍجبد اٌزذفمبد 

 .إٌمذيخ اٌّغزمجٍيخ

 

 انًٕخّٓ نهمياس تانميًح انعادنح > الاَرماداخ

أشبسد   Ezdri (2016)ثبٌشغُ ِٓ اٌّضايب اٌغبثمخ روش٘ب ٌٍميبط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ ئلا أْ دساعخ     

ئٌٝ أٔٗ ليبط لبئُ ػٍٝ اٌزمذيشاد الإداسيخ ٌزمييُ الأطٛي ٚ اٌخظَٛ اٌّفظؼ ػٕٙب، الأِش اٌزٜ لذ 

يإدٜ ئٌٝ صيبدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٚخبطخ ػٕذِب يىْٛ ٌذٜ اٌّذساء عٍـخ رمذيشيٗ فيّب يزؼٍك 

ثأٔٗ  Jaijairam(2013)ثزٛليذ ِٚمذاس اٌزذفمبد إٌمذيخ اٌّغزمجٍيخ ٌٍششوخ، ؽيش أٚػؾذ دساعخ 

ِٓ اٌظؼت أْ رظً دلخ اٌميبط فٝ ِؾبعجخ اٌميّخ اٌؼبدٌخ ئٌٝ اٌّٛػٛػيخ إٌبرغٗ ػٓ اٌميبط ثبٌزىٍفخ 

 اٌزبسيخيخ. ٌٚزٌه فأٗ ِٓ أُ٘ الإٔزمبداد اٌّٛعٙٗ ٌٍميبط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ ِب يٍٝ:

ٓ اٌميبط ِّب يغؼٍٙب ألً ِؾبعجخ اٌميّخ اٌؼبدٌخ رزـٍت رمذيشاً وجيشاً ٚخبطخ فٝ اٌّغزٜٛ اٌضبٌش ِ .0

صيبدح ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ثيٓ  ثبٌزبٌٝٚ ،لبثٍيخ ٌٍزؾمك ِٓ لجً ِغزخذِٝ اٌمٛائُ ٚ اٌزمبسيش اٌّبٌيخ

 . ئداسح اٌششوبد ٚاٌّغزضّشيٓ ثغٛق الأٚساق اٌّبٌيخ

فشاد اٌمبئّيٓ ثبٌزمذيش رمٍجبد ِظـٕؼٗ فٝ سلُ اٌشثؼ ِٓ الأ ئٌٝلذ يخؼغ اٌميبط ثبٌميّخ اٌؼبدٌخ  .3

 .عبط ِٛػٛػٝأثؼىظ اٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ اٌزٝ رمَٛ ػٍٝ ِضً ثٕذ خـؾ ِؼبشبد اٌزمبػذ 

ػزّبد ػٍيٙب فٝ ارخبر اٌّفظؼ ػٕٙب لا يّىٓ الإ الآخشػبدح رمذيش ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ ئْ ػٍّيخ ئ .2

اْ اٌميبط ثبٌميّخ ف ِٚٓ صُ، ِّبصً ْ ٕ٘بن لٍك ثشأْ الأطٛي اٌزٝ ٌيظ ٌٙب عٛقاٌمشاساد، لأ

ِٓ عٛدح سلُ اٌشثؼ اٌّفظؼ ػٕٗ ٔظشاً ٌٍزغيش اٌّغزّش فٝ الأعؼبس اٌّغزخذِخ  لذ يخفغاٌؼبدٌخ 

 اٌزمذيش.فٝ 

غيش اٌّؾممخ رّٕؼ الإداسح ؽشيخ اٌزمذيش ٚاٌزظشف فٝ أخفبع أٚ ئسرفبع ليّخ اٌؿجيؼخ اٌجٕٛد  .4

 . اٌششوخ ثشلُ اٌشثؼ اٌشبًِ اٌّفظؼ ػٕٗ
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لائًح انذخم  تانركهفح انراسيخيح ٔ انميًح انعادنح فٗ ًَٕرخٗ انمياسانًزج تيٍ  -5

 عهٗ عذو ذًاثم انًعهٕياخ ِانشايم ٔأثش
       

أْ سلُ طبفٝ اٌذخً اٌزٜ يزُ الإفظبػ ػٕٗ يزّيض ثأٔٗ ٔبرظ ػٓ  (4245يُصٕس)ثيٕذ دساعخ   

ظٝ ثبٌّٛػٛػيخ، ٌٚىٓ ٘زا اٌشلُ لا ؾفأٗ ي ثبٌزبٌٝٚ ،اٌؼٍّيبد اٌزشغيٍيخ اٌفؼٍيخ اٌزٝ لبِذ ثٙب اٌششوخ

يغزـيغ أْ يزٕجأ ثبٌضيبدح أٚ إٌمض غيش اٌّؾمك فٝ ليُ الأطٛي، ِّب فشع ػشٚسح الإفظبػ ػٓ ثٕٛد 

 .ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ٌٍؾذِٓ لجً  ِزبؽخٌزمذيُ ِؼٍِٛبد ٌٍّغزضّشيٓ ٌُ رىٓ  الآخشاٌذخً اٌشبًِ 

اعزخذاَ ّٔٛرط ِؾبعجخ ِخزٍؾ ٌميبط  ئٌٝ Liao(2010)شبسد دساعخ أفمذ  ،عجك ػٍٝاعزٕبداً 

الأدٚاد اٌّبٌيخ ثمبئّخ اٌذخً اٌشبًِ ٚرٌه ٌلاعزفبدٖ ِٓ اٌميبط ثبٌزىٍفخ اٌزبسيخيخ ثغبٔت اٌميّخ اٌؼبدٌخ، 

ْ اعزخذاَ ّٔٛرط ِؾبعجخ ِخزٍؾ يؼذ ِظذس أعبعٝ ئرٌه ؽيش  Barth(2004)ٌٚىٓ أزمذد دساعخ 

اٌزمذيشاد الاداسيخ ػٕذ اعزخذاَ ِؾبعجخ  ئٌٌٝزمٍت اٌجيبٔبد اٌّبٌيخ اٌّفظؼ ػٕٙب ٚأْ ٘زا اٌزمٍت ساعغ 

 اٌميّخ اٌؼبدٌخ فٝ اٌميبط اٌّؾبعجٝ ٌٍجيبٔبد اٌّبٌيخ اٌّفظؼ ػٕٙب.

ٍّخ الأعٕجيخ ؼثأْ اٌزؼذيلاد فٝ رؾٛيً رشعّخ اٌمٛائُ اٌّبٌيخ ثبٌ Mitra (2009)ٚلذ أٚػؾذ دساعخ 

ٚ ثٕذ الأٚساق اٌّبٌيخ اٌّزبؽخ ٌٍجيغ ٌُٙ ِٛصٛليخ ألٜٛ ِٓ غيشُ٘ ِٓ اٌجٕٛد لأُٔٙ خبػؼيٓ أوضش ٌمٜٛ 

ِؼٍِٛبد ٚلزيٗ رفغش اٌزغيشاد اٌزٝ رؾذس فٝ أعؼبس الأعُٙ ٚاٌمذسح ػٍٝ اٌزٕجإ أٔٙب اٌغٛق أٜ 

، ثؼىظ ثٕذ خـؾ ِؼبشبد ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد لذ رخفغ ثبٌزبٌٌٕٝٚمذيخ اٌّغزمجٍيخ، ثبٌزذفمبد ا

 اٌزمبػذ ٚ اٌزؾٛؽ ػذ ِخبؿش اٌزذفمبد إٌمذيخ اٌّغزمجٍيخ. 

انذخم  اخًانٗٔ الآخشإحرثاس أثش صافٗ انذخم ٔتُٕد انذخم انشايم  انثاحثٌٕيًا سثك يحأل    

عهٗ عذو ذًاثم انًعهٕياخ  تانركهفح انراسيخيح ٔ انمياس تانميًح انعادنحانمياس انشايم انزٖ يًزج تيٍ 

   . نٗاانر انمسىإيثشيمياً فٗ ٔرنك 
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 انثحــــــث ذصًيـــى :انثاَٗ انمسى

 الإيثشيمٗ انثحث ذصًيى أٔلًا>

 اٌؼبدٌخ اٌميّخ ٚ اٌزبسيخيخ ثبٌزىٍفخ بطياٌم ّٔٛرعٝ ثيٓ اٌّضط أصش ثجيبْ اٌجبؽضْٛ يمَٛ عٛف        

 ػٍٝ ثبٌٛلٛف ٚرٌه اٌجؾش أ٘ذاف ٌزؾميك خيالإِجشيم إٌّٙغيخ خلاي ِٓ اٌّؼٍِٛبد، رّبصً ػذَ ػٍٝ

  >يٍٝ ِب

  >انثحث فشظياخ -3 

3ًُف  ماس تانركهفح انراسيخيح عهٗ عذو ذًاثم انًعهٕياخ.> لا يٕخذ أثش نصافٗ انذخم ان

ًُ الآخش>  لا يٕخذ أثش نثُٕد انذخم انشايم 4ف  .عهٗ عذو ذًاثم انًعهٕيــاخماسّ تانميًح انعادنح ان

عهٗ عذو )انًزج تيٍ انركهفح انراسيخيح ٔ انميًح انعادنح( نذخم انشايم ا خًانٗلإ>  لا يٕخذ أثش 5ف

 .ذًاثم انًعهٕياخ

  > إخشائياً لياسٓا ٔكيفيح انثحث يرغيشاخ -4

ّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٍٝ فٝ ليبط ػذَ ر اٌجبؽضْٛعٛف يؼزّذ  انًعهٕياخ> ذًاثم عذو انراتع> انًرغيش -أ 

 : ٚ٘ٝصلاصخ ِمبييظ 

 

 (>Y1) يمياس يرٕسػ ْايش )يذٖ( انسعش انُسثٗ   -

ػٓ  اٌزٝ رؼجشِذٜ اٌغؼش يؼجش ػٓ اٌفشق ثيٓ أػٍٝ ؿٍت ٚ أدٔٝ ػشع ٚ٘ٛ ِٓ أُ٘ اٌّزغيشاد  

ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ  ٗٚاٌزٜ يّىٓ ليبع ,(Adhikari&Haiyan,2021)، ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد

 :يخاٌزبٌ

                                         )        -       )  

                          =  100 ×    ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

)]/2        +       )] 
 

 

 ٌ > إحيث 

Spi,t  اٌـٍت ٌٍششوخ  –: ٔغجخ ٘بِش اٌؼشعi   َٛفٝ اٌيt.  

Ai,t  :ػٍٝ ؿٍت ٌٍششوخ أi  َٛفٝ اٌيt . 

Bi,t  أدٔٝ عؼش ػشع ٌٍششوخ :i  َٛفٝ اٌيt. 
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 ٗيشرجؾ ؽغُ اٌزذاٚي ثؼلالخ ػىغيخ ِغ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ٚعٛف يزُ ليبع> (Y2)حدى انرذأل  -

 ِٓ خلاي اٌٍٛغبسيزُ اٌـجيؼٝ لأؽغبَ اٌزؼبِلاد اٌيِٛيخ يَٛ إٌشش " فٝ ربسيخ ٔشش اٌزمبسيش اٌّبٌيخ ".

 

الإداسح رضيذ دسعخ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، وٍّب صادد رؼبِلاد  >(Y3) يعذل انرعايلاخ انذاخهيح -

  >ٚاٌؼىظ، ٚيزُ ليبط اٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ وّب يٍٝ

 

 سٓى انششكح خلال انسُح لأششاء انذعايلاخ الإداسج فٗ انثيع ٔ                                      

  322 *   ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  انرعايلاخ انذاخهيح     

 حدى انرذأل عهٗ أسٓى انششكح خلال انسُح                                               
    

ترمسيى انًرغيش انًسرمم  انثاحثٌٕسٕف يمٕو ٔ انشايم انذخم تُٕد عٍ الإفصاذ انًسرمم> انًرغيش -ب

 ثلاثح يرغيشاخ كًا يهٗ> إنٗ

o  الإفصاذ عٍ تُذ صافٗ انذخمNI  (H.C -  <)عٛف يزُ ليبعخ ِٓ خلاي ٔغجخ طبفٝ انركهفح انراسيخيح

 Xia&Li (2023( الأطٛي فٝ ثذايخ اٌفزشح اٌّبٌيخ ئعّبٌٝ ئٌٝثبٌفؼً  كاٌذخً اٌّؾم

o  الآخشالإفصاذ عٍ تُٕد انذخم انشايم OCI (F.V-  <)خلاي اٌزغيش  ٗعٛف يزُ ليبعانميًح انعادنح ِٓ

  He and Lin)2015(أطٛي أٚي اٌفزشح ئٌٝاٌغيش ِؾممخ  الآخشفٝ الإفظبػ ػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ 

o  ٍانذخم انشايم  إخًانٗالإفصاذ ع CI (H.C+F.V)< ٓليبط >ّٚ٘بعٛف يزُ ليبعخ ِٓ خلاي ِميبعي

ٚرؾذيذ ِمذاس اٌزغيش  ،(Δ) ِمذاس اٌزغيش فٝ اٌذخً اٌشبًِرؾذيذ الإفظبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ ِٓ خلاي 

 . الأطٛي فٝ ثذايخ اٌفزشح ئعّبٌٝفٝ اٌذخً اٌشبًِ ِٕغٛثبً ئٌٝ 

 انعاتؽح> انًرغيشاخ - خـ

 اٌفزشح اٌّبٌيخالأطٛي فٝ ٔٙبيخ  عّبٌِٝٓ خلاي اٌٍٛغبسيزُ اٌـجيؼٝ لإ ٗٚيزُ ليبع >حدى انششكح. 

 اٌفزشح اٌّبٌيخالأطٛي فٝ ٔٙبيخ  ئعّبٌٝ ئٌٝاٌذيْٛ  ئعّبٌٝٚيزُ ليبعٙب ثٕغجخ  :انشافعح انًانيح. 

 الأطٛي فٝ ثذايخ  ئعّبٌٝ ئٌٝالأطٛي ِٕغٛثبً  ئعّبٌٝٚيمبط ثّؼذي اٌزغيش فٝ  >يعذل ًَٕ الأصٕل

 .اٌفزشح اٌّبٌيخ

 ٌيٗ ِظشٚف اٌفٛائذ ئ جخ طبفٝ اٌشثؼ ثؼذ اٌؼشائت ِؼبفبًٚيمبط ثٕغ >يعذل انعائذ عهٗ الأصٕل

 .الأطٛي خلاي اٌفزشح ئعّبٌِٝزٛعؾ  ئٌِٝٓ اٌؼشائت  ٌٝباٌخ



187 
 

 ٚرمبط ثبلإٔؾشاف اٌّؼيبسٜ ٌٍزذفمبد إٌمذيخ اٌزشغيٍيخ ِٕغٛثبً  >ذمهثاخ انرذفماخ انُمذيح انرشغيهيح

 .اٌجؾش فزشحالأطٛي فٝ ثذايخ اٌفزشح خلاي  ئعّبٌٝ ئٌٝ

  رمبط ثٕغجخ اٌميّخ اٌغٛليخ ٌؾمٛق اٌٍّىيخ  >انميًح انذفرشيح نحمٕق انًهكيح إنَٗسثح انميًح انسٕليح

 .اٌميّخ اٌذفزشيخ ٌٙب ئٌٝ

 >انثحثالاحصاءاخ انٕصفيح نًرغيشاخ -5

 انثحثيرغيشاخ 
عذد 

 انًشاْذاخ
 انًرٕسػ أدَٗ ليًح أعهٗ ليًح

الاَحشاف 

 انًعياسٖ

 انًرغيش انراتع> عذو ذًاثم انًعهٕياخ 

 2.24848:9 0.032691- 0.094308- 2 982 )      (ِذٜ اٌغؼش فٝ ربسيخ ٔشش اٌزمبسيش اٌّبٌيخ   

 3679;5.6 32.2:395 9;5.6233 37.65425 982    )   ؽغُ اٌزذاٚي فٝ ربسيخ ٔشش اٌزمبسيش اٌّبٌيخ 

 .8:40;262 0.0180412 2 .3786523 982     )                اٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ                  

 انًرغيشاخ انًسرمهح>

 7;2.2:753 2.28644:7 -2.735683 2.495:5:5 982   )    الإفظبػ ػٓ طبفٝ اٌذخً                   )

 2.2276278 2.2234386 -2.2436569 6::2.2276 982   )    )           الآخشالإفظبػ ػٓ اٌذخً اٌشبًِ 

 396;;:2.2 2.2852324 -;2.297:87 4:48;2.49 982   )    )       اٌذخً اٌشبًِ         ئعّبٌٝالإفظبػ ػٓ 

 265;2.292 2.22:6797 -3622283 5455;2.39 982   )    )      اٌذخً اٌشبًِ          ئعّبٌٝالإفظبػ ػٓ 

 انًرغيشاخ انعاتؽح>      

 982 45.2239 38.:94:9 3;.:3847 3.98453             (    (             )SIZE)ؽغُ اٌششوخ 

 ;:982 8.26;647  456;:4 -. 6623849 . 3.59;8   (    )   (    GRA)ِؼذي ّٔٛ الأطٛي

 982 0.7459442 0.011929 0.3169164  0.230978  (    )     (     LEVE)اٌشافؼخ اٌّبٌيخ 

 982 6.46946 0.071676 3.292964 3.336:36  (    ()MBاٌميّخ اٌذفزشيخ) ئٌٝٔغجخ اٌميّخ اٌغٛليخ 

 ;:982 3.37:;5; 2 2.22934;7 2.28728  (    )(   OCEVرمٍجبد اٌزذفمبد إٌمذيخ اٌزشغيٍيخ)

 يٍ اندذٔل انساتك يايهٗ> انثاحثٌٕيلاحظ    

د ػيٕخ اٌذساعٗ، ؽيش ثٍغذ ػٍٝ ِغزٜٛ ششوب ٌٝبٌيَٛ ٔشش اٌزمشيش اٌّ أخفبع ِزٛعؾ ِذٜ اٌغؼش -

، فٝ (10.081)، ثيّٕب اسرفؼذ ليّخ ِزٛعؾ ؽغُ اٌزذاٚي ػٍٝ ِغزٜٛ ششوبد اٌؼيٕخ (-0326.)ليّزٗ 

الأِش اٌزٜ ( 0.0180)ؽيٓ وبْ ٕ٘بن أخفبع فٝ ليّخ ِزٛعؾ ؽغُ اٌّؼبِلاد اٌذاخٍيخ، ٚاٌزٝ ثٍغذ 

 أخفبع ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد. ئٌٝيشيش 

 >فيّب يزؼٍك ثبٌّزغيشاد اٌّغزمٍخ اٌخبطٗ ثبلإفظبػ ػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ، يلاؽظ ِب يٍٝ -
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ثبٌٕغجخ ٌلإفظبػ ػٓ ليّخ طبفٝ اٌذخً اٌّؼذ ٚفمبً ٌٍزىٍفخ اٌزبسيخيخ، يلاؽظ ٚعٛد رجبيٓ ٚاعغ ثيٓ  -أ

ٚ٘ٛ ِب يؼٕٝ  ,(0.273)ٚثٍغذ أػٍٝ ليّخ  (0.051)أدٔٝ ليّخ ؽيش وبٔذ  اٌجؾشاٌششوبد ػيٕخ 

 فيّب يخض الأسثبػ اٌّؾممخ . اٌجؾشٚعٛد رفبٚد ثيٓ اٌششوبد ػيٕخ 

 (0.0012)ِب ليّزٗ  اٌجؾشاٌششوبد ِؾً ػٍٝ ِغزٜٛ ػيٕخ  الآخشثٍغذ ليّخ ِزٛعؾ اٌذخً اٌشبًِ  -ة

 .ٚ٘ٛ ِب لذ يؼىظ أخفبع ليّخ الأسثبػ غيش اٌّؾممخ ثمبئّخ اٌذخً اٌشبًِ

، اٌجؾشأطٛي اٌششوبد فٝ اٌؼيٕٗ ِؾً  عّبٌٝاٌذخً اٌشبًِ لإ ئعّبٌٝأخفبع ليّخ ِزٛعؾ   -عـ 

  .رغبٜٚ رمشيجبً ِزٛعؾ ليّخ طبفٝ اٌذخً (0.063) اٌذخً اٌشبًِ ئعّبٌٝأْ ِزٛعؾ  ؽيش

فمذ ثٍغذ  اٌجؾشاٌذخً اٌشبًِ ِٓ فزشح لأخشٜ ٌٍششوبد ػيٕخ  ئعّبٌٝأِب الإفظبػ ػٓ اٌزغيش فٝ  –د 

  .ٚ٘ٝ رؼجش ػٓ رغيش ػفيف فٝ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ (00842.) ليّخ ِزٛعؾ اٌزغيش

 اٌجؾشرمبسة فٝ أؽغبَ اٌششوبد ِؾً  اٌجبؽضْٛاٌزؾٍيً الإؽظبئٝ ٌٍّزغيشاد اٌؼبثـخ، لاؽظ  -

 ئٌٝثبلإػبفخ . (16.87) فٝ ؽيٓ ثٍغذ أدٔٝ ليّخ (23.001)أػٍٝ ليّخ لأؽغبَ اٌششوبد  ؽيش ثٍغذ

، ؽيش ثٍغذ أػٍٝ ٚ أدٔٝ ليّخ اٌجؾشٚعٛد رجبيٓ فٝ ِؼذي ّٔٛ الأطٛي ثيٓ اٌششوبد ثؼيٕخ 

سرفبع ٔغجخ اٌّذيٛٔيخ ا. وّب يلاؽظ ٌٝاػٍٝ اٌزٛ (234.-,  6.049)ٌّؼذي ّٔٛ الأطٛي ِب يؼبدي 

أِب، ثبٌٕغجخ ٌٍميّٗ  .(0.316)ؽيش ثٍغ ِزٛعؾ ٔغجخ اٌّذيٛٔيخ ٌششوبد اٌؼيٕخ  اٌجؾشٌٍششوبد ػيٕخ 

اٌميّخ اٌذفزشيخ، يزؼؼ ٚعٛد اخزلاف فٝ فشص ّٔٛ اٌششوبد ِؾً اٌجؾش، ؽيش  ئٌٝاٌغٛليخ 

ٚعٛد رمٍجبد فٝ اٌزذفمبد  ٚيلاؽظ .(4.24)ثيّٕب أػٍٝ ليّخ ٌٙب  (00712.) ٌٙبثٍغذ أدٔٝ ليّخ 

، ؽيش ثٍغ ِزٛعؾ رمٍجبد اٌزذفمبد إٌمذيخ اٌزشغيٍيخ اٌجؾشإٌمذيخ اٌزشغيٍيخ ثيٓ اٌششوبد ػيٕخ 

(.00712).  
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 >انثحث رجاًَ -6

ض 
ٔ
فش

ث
ح

نث
ا

 

 لاَحذاس انًسرخذيحًَارج ا
انٓذف يٍ ذؽثيك 

 ًَٕرج الاَحذاس

 

       (                  =  +       +        +       +         +        +

        +         +       +     

 حيث إٌ >

يذٖ انسعش فٗ ذاسيخ َشش انرماسيش انًانيح ,       > انًرغيش انراتع عذو ذًاثم انًعهٕياخ, ٔيماس         

فٗ  iانرعايلاخ انذاخهيح نلإداسج(, نهششكح       حدى انرذأل نهيٕو فٗ ذاسيخ َشش انرماسيش انًانيح ,       

 .t انفرشج انًانيح

 > ثاتد الإَحذاس نهًُٕرج   

ًُالإفصاذ عٍ صافٗ انذخم >         ( فٗ ذاسيخ َشش انرمشيش iنهششكح نهششكح )ماس تانركهفح انراسيخيح ان

 أصٕل أٔل انفرشج . إنٗ( )يرغيش يسرمم(, ٔيماس تُسثح صافٗ انذخم t) نٗاانً

ًُ الآخش> الإفصاذ عٍ تُٕد انذخم انشايم          ( فٗ ذاسيخ َشش انرمشيش iنهششكح ) ماس تانميًح انعادنح ان

 أصٕل أٔل انفرشج . إنٗ الآخشرغيش يسرمم(. ٔيماس تُسثح تُٕد انخذل انشايم (  )يt) نٗاانً

( )يرغيش يسرمم(. t) إنٗ( فٗ ذاسيخ َشش انرمشيش انiًانذخم انشايم نهششكح ) إخًانٗ> الإفصاذ عٍ        

 انذخم انشايم.  إخًانٗأصٕل أل انفرشج, ٔانرغيش فٗ الإفصاذ عٍ  إنٗانذخم انشايم  إخًانٗٔيماس تُسثح 

 ( )يرغيش ظاتػ(t) إنٗ( فٗ ذاسيخ َشش انرمشيش انiً> حدى انششكح نهششكح )          

 ( )يرغيش ظاتػ(t) إنٗ( فٗ ذاسيخ َشش انرمشيش انiً> انشافعح انًانيح نهششكح )        

 ( )يرغيش ظاتػ(t) إنٗانً ( فٗ ذاسيخ َشش انرمشيشi> يعذل ًَٕ الأصٕل نهششكح )        

 ( )يرغيش ظاتػ(.t) إنٗ( فٗ ذاسيخ َشش انرمشيش انiً>ذمهثاخ انرذفماخ انُمذيح انرشغيهيح نهششكح )         

( )يرغيش t) إنٗ( فٗ ذاسيخ َشش انرمشيش انiًانميًح انذفرشيح نهششكح ) إنٗانميًح انسٕليح  َسثح >       

 ظاتػ(.

 انخؽأ انعشٕائٗ نهًُٕرج.>     
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 > انثحثيدرًع ٔعيُح  -7

ؽزٝ ػبَ   3102خلاي اٌفزشح اٌضِٕيخ اٌّّزذح ِٓ ػبَ   ٝالإِجشيم اٌجؾشثزـجيك  اٌجبؽضْٛعيمَٛ 

في اٌششوبد اٌّغبّ٘خ اٌّميذح ٚاٌّزذاٚي أعّٙٙب في عٛق الأٚساق  اٌجؾشيزّضً ِغزّغ ٚ، 3133

لـبع الزظبدٜ ِخزٍفٗ خلاي فزشح  (38)ششوخ ٚ اٌّمغّٗ ػٍٝ  372اٌّبٌيخ اٌّظشٜ ٚ اٌجبٌغ ػذد٘ب 

، ٚرُ اعزجؼبد اٌششوبد اٌزٝ رٕزّٝ ٌمـبػٝ اٌجٕٛن، ٚاٌخذِبد اٌّبٌيخ ٚرٌه ٔظشاً ٌـجيؼخ اٌجؾش
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شّ٘ب اٌّبٌيخ اٌزٝ رخؼغ لأؽىبَ ِٚمشساد ٌغٕخ ثبصي، ثبٌشىً اٌزٜ يغؼٍّٙب ػٍّّٙب ٚؿجيؼخ رمبسي

 ٜ.خشالأيخزٍفبْ ػٓ ثبلٝ اٌششوبد فٝ اٌمـبػبد 

 >انثحث فشظياخًسرخذيح فٗ اخرثاس َرائح ذحهيم ًَارج الاَحذاس ان

ٚثادخددبي ِزغيددشاد   (STATA,V.16)اػزّددبداً ػٍددٝ اٌؾميجددخ الإؽظددبئيخ ٌٍؼٍددَٛ الإعزّبػيددخ    

يّىٓ ػشع أُ٘ ٔزدبئظ رؾٍيدً ّٔدبرط الأؾدذاس اٌّمدذسح ٚاٌّغدزخذِخ        (Enter)ثبعزخذاَ ؿشيمخ  اٌجؾش

ٚرٌه ثؼذ اٌزأوذ ِٓ خٍٛ٘ب )أٚ ِؼبٌغخ ِب لذ رزؼدشع ٌدٗ( ِدٓ ِشدبوً فدٝ       - اٌجؾش ػيبدفٝ اخزجبس فش

 >ٚرٌه وّب يٍٝ ،اٌميبط

 انثحث ظياخَرائح ذحهيم ًَارج الإَحذاس انًسرخذو فٗ إخرثاس فش
 

 

 .  إنٗ% عهٗ انر3ٕ% , 7% , 32انذلانح الإحصائيح عُذ يسرٕٖ يعُٕيح  إنٗ*,**,*** ذشيش 

 .عهٗ انرٕانٗ حدى انرذأل ٔ يعذل انرعايلاخ انذاخهيح نلإداسج > ْٔٗ ذًثم يذٖ انسعش ٔ   , )   , )   )
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انًرغيش 

 انراتع
 انًرغيش انًسمم

يعايلاخ 

الإَحذاس

β 

 َرائح الإخرثاساخ الإحصائيح 

يعايم  ) اخرثاس يعُٕيح يعايلاخ الإَحذاس(

 انرحذيذ

دلانح إخرثاس 

Wald ( ليًحWald) 

 انًحسٕتح

 ليًح

(P-Value) 
 Zليًح 

ح 
ظي

فش
ان

ٗ
ٔن

لأ
ا

 

 (NIصافٗ انذخم )

0 (    (    .018005 33;.;; 2.2:3* 3.96 2.28 (1.111***) 

3 (    (    -.421622 32;.:: 2.467 -1.16 0.090 (1.111***) 

2 (    (    .0433172 46.97 0.027** 2.22 0.033 (1.111***) 

ح 
ظي

فش
ان

يح
اَ
نث

ا
 

تُٕد انذخم انشايم 

 (OCI) الآخش

4 (    (    -.0010852 120.17 0.915 -0.11 0.054 (1.111***) 

2 (    (    .5011407 112.36 0.664 0.43 0.089 (1.111***) 

7 (    (    -.109343 43.72 2.954 -0.34 0.028 (1.110***) 

ثّ
ان
نث
 ا
يح

ظ
فش

ان
 

انذخم انشايم  إخًانٗ

(CI) 

6 (     (    .0174254 120.88 0.054** 1.93 0.061 (1.111***) 

8 (    (    -.4283601 110.25 0.269 -1.11 0.090 (1.111***) 

3 (    (    .0398562 47.18 0.045** 2.01 0.04 (1.111***) 

Δٗانذخم  إخًان

 (CIانشايم )

01 (    (    .0029099 121.20 0.700 0.39 0.054 (1.111***) 

00 (    (    .9623487 147.44 0.009*** 2.61 0.090 (1.111***) 

03 (    (    .0110113 46.36 0.307 1.02 0.03 (1.111***) 
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 ذحهيم ٔيُالشح انُرائح: انمسى انثانث
 

 > انثحث ظياخفشيُالشح َرائح ذحهيم ًَارج الاَحذاس انًسرخذيح فٗ اخرثاس 

 اٌضبٔٝ،أعفشد إٌزبئظ ٌٍّٕٛرط الأٚي، :ٝالأٌٚ يخِٕبلشخ ٔزبئظ ّٔبرط الأؾذاس اٌخبطخ ثبٌفشػ -0

ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِؼجشاً ػٕٗ ثّذٜ اٌغؼش ػٍٝ فظبػ ػٓ طبفٝ اٌذخً ٌلإِٛعجخ  أصشػٓ ٚعٛد  اٌضبٌش،

، فٝ ٌٝاػٍٝ اٌزٛ(  = %5.%8)ٚاٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ ؽيش ثٍغذ اٌمٖٛ اٌزفغيشيخ ٌٍّٕٛرط الأٚي ٚاٌضبٌش 

ِب  ٌٝأؾذاس ػٍٝ اٌزّٛٔٛرط الا وّب، ثٍغذ ِؼبِلاد P-Value)=  %7,%3(ؽيٓ ثٍغ ِغزٜٛ اٌّؼٕٛيخ 

ٚأشبسد  .رضايذ ؽبٌخ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ئٌٝ، الأِش اٌزٜ يشيش (=β 0.0433172, 2(018005.ليّزٗ 

ؽيش  ؽغُ اٌزذاٚي فٝ يَٛ ٔشش اٌزمشيش اٌّبٌيخ،ػٍٝ فظبػ ػٓ طبفٝ اٌذخً ٌلإ أصشػذَ ٚعٛد  ئٌٝإٌزبئظ 

  .(P-Value = 0.245)ثٍغذ ليّخ اٌّؼٕٛيخ 

ٝ ، ٚاٌٌٝٚد الا يخفٝ ػٛء ِب عدجك، يزؼدؼ ئِىبٔيدخ سفدغ اٌفشػد              أثدش نلإفصداذ   ٕخدذ  ي" لا مؼدٝ  ر زد

ًُماس تانركهفح انراسيخيح عهٗ عٍ صافٗ انذخم   .عذو ذًاثم انًعهٕياخ "ان

 اٌخدبِظ،  ٔؾذاس اٌشاثدغ، أظٙشد ٔزبئظ ّٔبرط الا>يخاٌضبٔ يخِٕبلشخ ٔزبئظ ّٔبرط الأؾذاس اٌخبطخ ثبٌفشػ -3

ػدذَ رّبصدً   ػٍٝ  الآخشػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ  أصش ٌلإفظبػػذَ ٚعٛد  يخاٌضبٔ يخاٌخبطخ ثبٌفشػ اٌغبدط،

اٌّؼٍِٛددبد ِؼجددشاً ػٕددٗ ثّددذٜ اٌغددؼش ٚؽغددُ اٌزددذاٚي فددٝ رددبسيخ ٔشددش اٌزمددبسيش اٌّبٌيددخ ٚ ِؼددذي اٌزؼددبِلاد     

ٝ ، ثبلإػبفخ ٌٝاػٍٝ اٌزٛ (P-Value = 0.664,0.732,0.915) اٌذاخٍيخ، ؽيش ثٍغذ ليّخ ِغزٜٛ اٌّؼٕٛيخ  ئٌد

، الأِش اٌزٜ يشيش ٌٝاػٍٝ اٌزٛ(=β 1093.-,00108,0.5011.-) أْ ِؼبِلاد الإٔؾذاس ٌٍّٕبرط ثٍغذ ِب ليّزٗ

 يفمذ أّ٘يزٙٗ إٌغجيخ ٌذٜ لأطؾبة اٌّظبٌؼ. الآخشالافظبػ ػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ  ْأ ئٌٝ

ٝ ، ٚاٌخيد اٌضبٔ يخفٝ ػٛء ِب عجك، يزؼؼ ئِىبٔيخ لجٛي اٌفشػد        عدٍ   أثدش نلإفصداذ  ٕخدذ  ي" لا مؼدٝ  ر زد

 .عذو ذًاثم انًعهٕياخ "عهٗ  الآخشتُٕد انذخم انشايم 

 :خاٌضبٌض يخِٕبلشخ ٔزبئظ ّٔبرط الأؾذاس اٌخبطخ ثبٌفشػ -2

ًُ إخًانَٗحذاس اَرائح ًَارج  -  عهٗالأصٕل  إخًانٗ إنٗماس تُسثح انذخم انشايم انذخم انشايم )ان

 عذو ذًاثم انًعهٕياخ(>

ٝ ػدٓ   ٌلإفظبػ ِٛعت أصشٚعٛد  ئٌٝٔؾذاس، اٌغبثغ، اٌزبعغ، رٛطٍذ ٔزبئظ رؾٍيً الا اٌدذخً اٌشدبًِ    ئعّدبٌ
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                ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِميغدبً ثّدذٜ اٌغدؼش ٚ اٌزؼدبِلاد اٌذاخٍيدخ ٌدلإداسح، ؽيدش ثٍدغ ِغدزٜٛ اٌّؼٕٛيدخ          ػٍٝ 

(p-value=5%)   أْ ِؼبِددددددً الإٔؾددددددذاس ٌٍّٕددددددٛرعيٓ ثٍغددددددذ ِددددددب    ئٌددددددٌٝىددددددً ِّٕٙددددددب، ٚثبلإػددددددبفخ

ػٍٝ )   = %4,%6 (، فٝ ؽيٓ ثٍغ ِؼبًِ اٌزؾذيذٌٝا،ػٍٝ اٌزٛ) 0174254β.=,2(0398562.،ليّزٗ

ػٍٝ إٌميغ ِّب عدجك، فمدذ أظٙدشد ٔزدبئظ      صيبدح ِغزٜٛ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد. ئٌٝ، ٚ٘ٛ ِب يشيش ٌٝااٌزٛ

ٝ ػدٓ   أصدش ٌلإفظدبػ  ػذَ ٚعٛد ، اٌضبِٓرؾٍيً الإٔؾذاس فٝ إٌّٛرط  ػدذَ رّبصدً   ػٍدٝ  اٌدذخً اٌشدبًِ    ئعّدبٌ

 . ((p-value = 0,269اٌّؼٍِٛبد ِميغبً ثؾغُ اٌزذاٚي ؽيش ثٍغ ِغزٜٛ اٌّؼٕٛيخ ِب ليّزٗ 

ٝ ، ٚاٌخاٌضبٌضد  يخفٝ ػٛء ِب عجك، يزؼؼ ئِىبٔيخ سفغ اٌفشػد        عدٍ   أثدش نلإفصداذ  ٕخدذ  ي"لا مؼدٝ  ر زد

  .عذو ذًاثم انًعهٕياخ" ()انًزج تيٍ انركهفح انراسيخيح ٔ انميًح انعادنحانذخم انشايم  إخًانٗ

 (Δ)انذخم انشايم  إخًانٗانذخم انشايم )يميسّ تانرغيش فٗ الإفصاذ عٍ  إخًانَٗحذاس اَرائح ًَارج  -

 عذو ذًاثم انًعهٕياخ(> عهٗ

 )Δ(زغيدش ٌٍ ِٛعدت  أصدش ػٓ ٚعدٛد   ػشش، ئصٕب ػشش، ٜٔؾذاس اٌؼبشش، الإؽذأعفشد ٔزبئظ رشغيً ّٔبرط الا        

ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ِميغدبً ثؾغدُ اٌزدذاٚي فدٝ ردبسيخ ٔشدش اٌمدٛائُ        ػٍٝ اٌشبًِ  اٌذخً ئعّبٌٝفٝ الإفظبػ ػٓ 

ٝ ثبلإػدبفٗ   ,p-value= 1%))اٌّبٌيخ، ؽيش ثٍدغ ِغدزٜٛ اٌّؼٕٛيدٗ     (، β=0.9623487ِؼبِدً ئٔؾدذاس ليّزدٗ )    ئٌد

ػٍٝ إٌميغ، فمذ أشبسد ٔزبئظ إٌّٛرط اٌؼبشش ٚاٌضبٔٝ ػشدش،ػٕذ  .=   ) %;(ٚرٌه ٚفمبً ٌميّخ ِؼبًِ اٌزؾذيذ 

ػدذَ رّبصدً اٌّؼٍِٛدبد ِؼجدشاً ػٕٙدب ثّدذٜ اٌغدؼش        ػٍٝ اٌذخً اٌشبًِ  ئعّبٌٝالإفظبػ ػٓ اٌزغيش فٝ  أصشاخزجبس 

ٗ   أصشػذَ ٚعٛد  ئٌٝؽغُ اٌزؼبِلاد اٌذخٍيخ ٌلإداسح ٚ -p, (0,307، ؽيش ثٍغ ِغزٜٛ اٌّؼٕٛيخ ٌىً ِّٕٙدب ِدب ليّزد

value= 0,700) ٌٛٝاػٍٝ اٌز  . 

( Δرغيدش) نه أثدش ٕخدذ  ي" لا مؼٝ ر زٝ، ٚاٌخاٌضبٌض يخفٝ ػٛء ِب عجك، يزؼؼ ئِىبٔيخ سفغ اٌفشػ           

 عذو ذًاثم انًعهٕياخ ".عهٗ انذخم انشايم  إخًانٗفٗ الإفصاذ عٍ 

 

 

 



193 
 

 

                                          انخلاصح ٔانُرائح ٔانرٕصياخ :انمسى انشاتع

  انخلاصح ٔانُرائح> -3

ِمذِخ ِٚشىٍخ اٌجؾش، أ٘ذاف اٌجؾش، أّ٘يخ  ئٌٝ ٌٍجؾشأمغُ الإؿبس إٌظشٜ  ،رؾميمبً ٌّب عجك       

انمسى أسثؼخ ألغبَ ٚ٘ٝ،  ئٌٝصُ أمغُ اٌجؾش  ،ٚ اشزمبق فشػيبد اٌجؾش  اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌجؾش،

اٌخٍفيخ إٌظشيخ ٚاخزض ثؼشع ِفَٙٛ ِٚغججبد ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، ٚ اٌزـٛساد إٌّٙيخ  الأٔل

ٚرٌه رّٙيذاً  ،اٌخبص ثزظّيُ اٌجؾش ٔانمسى انثاَٗ>ٚدٚس٘ب فٝ اٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد، 

ٚرٌه فٝ  ٌٍجؾشٚالأخيش اٌشك الإِجشيمٝ  اٌمغُ اٌضبٌشٚأخيشاً رٕبٚي ِجشيميخ.الا جؾشاٌلاخزجبس٘ب فٝ 

 اٌجؾش، ِٚزغيشاد اٌجؾش فشػيبدِٛػؾبً:  ٝالإِجشيم اٌجؾشِجؾضيٓ، الأٚي؛ اخزض ثجيبْ رظّيُ 

جيبٔبد اٌ، ٚأخيشاً ِظبدس اٌؾظٛي ػٍٝ اٌجؾش، ِٚغزّغ ٚػيٕخ  اٌجؾشٚويفيخ ليبعٙب ئعشائيبً، ّٚٔٛرط 

 >ِب يٍٝ ئٌٝ اٌجبؽضْٛ، ٚخٍض  اٌجؾشاخزجبساد فشٚع ٔزبئظ  صُ رؾٍيً ِٕٚبلشخ، 

ػٍٝ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ػٓ طبفٝ اٌذخً  ٌلإفظبػ ِٛعت ٚعٛد أصشتانركهفح انراسيخيح>  انمياس* 

ػٍٝ ظبفٝ اٌذخً ٌ أصشػذَ ٚعٛد  ئٌٝثبلإػبفخ ٌلإداسح،ّذٜ اٌغؼش ٚ اٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ ِؼجشاً ػٕٗ ث

 اٌفشػيخ الأٌٚٝ. يشفؼْٛ اٌجبؽضْٛؽغُ اٌزذاٚي ٚ٘ٛ ِب عؼً 

ػذَ رّبصً ػٍٝ  الآخشػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ ٌلإفظبػ  أصشػذَ ٚعٛد  تانميًح انعادنح> انمياس* 

يمجٍْٛ اٌفشػيخ ٚ٘ٛ ِب عؼً اٌجبؽضْٛ  اٌّؼٍِٛبد )ِذٜ اٌغؼش،ؽغُ اٌزذاٚي،اٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ(

 .اٌضبٔيخ

  تيٍ انمياس تانركهفح انراسيخيح ٔ انميًح انعادنح> انًزج* 

 ِٛعت أصشٚعٛد  ئٌٝ اٌجبؽضْٛٚلذ رٛطً  >أطٛي أٚي اٌفزشح ئعّبٌٝ ئٌٝاٌذخً اٌشبًِ  ئعّبٌٝ -

، ؽغُ اٌزذاٚي ػٍٝ أصشِذٜ اٌغؼش ٚاٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ، ٚػذَ ٚعٛد  ػٍٝ لإعّبٌٝ اٌذخً اٌشبًِ

 .اٌفشػيخ اٌضبٌضخالأِش اٌزٜ يشيش ئٌٝ سفغ 

اٌزغيش فٝ اٌذخً  ئعّبٌٝػٓ  ٌلإفظبػ ِٛعت أصشٚعٛد  >فٝ اٌذخً اٌشبًِ (Δ)اٌزغيش  ئعّبٌٝ -

الأِش  وً ِٓ ِذٜ اٌغؼش ٚ اٌزؼبِلاد اٌذاخٍيخ. ػٍٝ أصشٚػذَ ٚعٛد  ،ؽغُ اٌزذاٚيػٍٝ اٌشبًِ 

 .اٌزٜ يشيش ئٌٝ سفغ اٌفشػيخ اٌشاثؼخ
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 ثاَياً> يدالاخ انثحث انًمرشحح>
 

 يدالاخ انثحث انًمرشحح>

 >اٌجؾش اٌّغزمجٍٝ، ِٚٓ أّ٘ٙب ِب يٍٝ ئٌٕٝ٘بن اٌؼذيذ ِٓ اٌّغبلاد اٌزٝ رؾزبط 

  أصش اٌمذسح اٌزفغيشيخ ٚاٌزٕجإيخ ٌٍذخً اٌشبًِ ٚثٕٛدٖ ػٍٝ رٛلؼبد اٌّؾٍٍيٓ اٌّبٌييٓ ثغٛق

 الأٚساق اٌّبٌيخ اٌّظشٜ.

  اٌّلاءِخ ٌٍّؼٍِٛبد اٌّؾبعجيخ.اٌؼلالخ ثيٓ الإفظبػ ػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ ٚ اٌميّخ 

 .أصش الإفظبػ ػٓ ثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ ػٍٝ ئداسح الأسثبػ ثبلأٔشـخ اٌؾميمخ ٚ ثبلإعزؾمبلبد 

  ٓثٕٛد اٌذخً اٌشبًِ ٚأعؼبس الأعُٙأصش اٌضمخ الإداسيخ اٌضائذح ػٍٝ اٌؼلالخ ثيٓ الإفظبػ ػ.  
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 لائًح انًشاخع

 أٔلًا> انًشاخع انعشتيح>

اٌزٛعغ فٝ الإفظبػ اٌّؾبعجٝ ٚػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ثبٌجٛسطخ  .3112. طفب ِؾّٛد اٌغيذ،

 0، اٌؼذد03اٌٍّغذ  وٍيخ اٌزغبسح، عبِؼخ عٛ٘بط، ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبسيخ اٌّؼبطشح، اٌّظشيخ،

اٌّزغيشاد إٌّظّخ ٌؼلالخ الإفظبػ الإخزيبسٜ ثؼذَ رّبصً  .3108أؽّذ ِؾّذ شبوش. عّؼبْ،

 وٍيخ اٌزغبسح، ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبعجٝ، اٌّبٌيخ اٌّظشيخ :ِٕٙظ ئِجشيمٝ، اٌّؼٍِٛبد فٝ عٛق الأٚساق

 .0423-0228ص  ،3، اٌؼذد33اٌّغٍذ  ،عبِؼخ ػيٓ شّظ

. ليبط أصش ِغزٜٛ الإفظبػ الإخزيبسٜ ػٍٝ اٌؼلالخ ثيٓ عٛدح الإعزؾمبلبد 3106ربِش عؼيذ. ِؾّذ،

يخ، ِغٍخ اٌفىش اٌّؾبعجٝ، وٍيخ ٚػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد فٝ اٌششوبد اٌّميذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش

 .  2، اٌؼذد30اٌزغبسح ، عبِؼخ ػيٓ شّظ، اٌٍّغذ 

" فٝ IFRS.رمييُ دٚس رـجيك ِؼبييش اٌزمبسيش اٌّبٌيخ اٌذٌٚيخ "3132ِٕظٛس، عٙيٍخ ِؾّذ ػجذاٌٍـيف.

اٌزغبسح، اٌؾذ ِٓ ػذَ رّبصً اٌّؼٍِٛبد ثٙذف رؼظيُ ليّخ إٌّشأح ، ِغٍخ اٌجؾٛس اٌزغبسيخ ، وٍيخ 

 .417-284، ص 0، اٌؼذد0عبِؼخ ثٛسعؼيذ ، اٌٍّغذ
 

 ثاَياً> انًشاخع الأخُثيح>
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Abstract 

The study aims to examine and test the impact of combining historical cost 

and fair value on information asymmetry through the components of the 

comprehensive income statement, specifically the net income measured using 

historical cost and other comprehensive income items measured at fair value. The 

research was applied to a sample of 76 Egyptian listed companies actively traded 

on the Egyptian Stock Exchange (EGX) during the period from 2013 to 2022, 

resulting in a total of 760 firm-year observations. Financial firms and banks were 

excluded from the study due to the unique nature of their transactions. 

The results revealed a significant impact of net income measured using 

historical cost on information asymmetry, as measured by the bid-ask spread and 

insider trading activities. However, no significant effect was found on trading 

volume. on the other hand, the findings indicated no significant effect of 

disclosing other Comprehensive Income items measured at fair value on 

information asymmetry across all three metrics: bid-ask spread, trading volume, 

and insider trading. 

Furthermore, the study tested the effect of combining historical cost and 

fair value, measured by total comprehensive income relative to total assets at the 

beginning of the period. The results demonstrated a significant impact on the bid-

ask spread and insider trading activities, but no effect on trading volume. 

Additionally, the study showed that total comprehensive income, measured as the 

change in comprehensive income, has a significant impact on trading volume but 

does not affect the bid-ask spread or insider trading activities. 

Keywords: Net Income, Other Comprehensive Income, Comprehensive Income, 

Information Asymmetry. 

 


