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 ملخص البحث
ازدواجياة دور  –اساتلالل الطلماذ  -استيجف البحث دراسة واختبار الجور الطعجل لييكل الطمكية وخصااص  جلماذ اادارة جملال الطلماذ

رصايذ جلماذ اادارةع ىمال الطلاااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاساابية الجورراة  ال الدااخاات الطلاياجة يالبنرعاة الطصااخرةل واىتطاج الباماث ىماال 
 15جدااىجة لعاجد  677جدااىجة رباس ساظنرة وباجطاالل  564لعيظاة جام  (Ohslon,95)سعخ ىمل الأرباح واللايطة الج تخرة نطنذج انحجار ال

وللااج خما  الباماث الال زراادة اللاانة  عل1712-1754شخاة جلايجة يالبنرعة الطصاخرة جام جلتمال اللاااىاات الصاظاىية خالل النتاخة جام ج
التنسيخرة لظطنذج انحجار السعخ نتيلة الجور الطعجل لكل خاعية جام خصااص  جلماذ اادارة وىيكال الطمكياة وبصانة خاعاة خالل الخباس 

تغياخات التال جااخت الأول جام العاام مياث دااداداد اىتطاام السانل يالطعمنجااات الطحاسابية الجورراة لتحاجدث الطعمنجااات الطتاماة والن انف ىماال ال
 ىمل الدخاةل 

و يطا دتعمق بتأثيخ خصاص  جلمذ اادارة خما  البحاث الال وجاند راأثيخ سامبل جعظانم لحلال جلماذ اادارة اطاا دنجاج راأثيخ سامبل  ياخ 
اادارة والأربااح جعظنم لمتناىل بيم ملل جلمذ اادارة واللايطة الج تخرة للأسيل، بيظطا دنجج رأثيخ ايلابل جعظانم لمتناىال بايم ملال جلماذ 

الجوررااة  اال الظصاال الأول جاام العااام وركاانن ىااحا التااأثيخ  يااخ جعظاانم  اال الظصاال الأخيااخ جاام العااامل وىاان جااا يداايخ الاال رااأثخ الطساات طخ 
ياة الطصخم يطعمنجاات الأربااح جلاارنتاام يطعمنجاات اللايطاة الج تخراة وىان جاا داجىل وجاند راأثيخ جدصال لحلال جلماذ اادارة ىمال الطلااجرة التلاييط

 لمطعمنجات الطحاسبية الجوررةل
وجم نامية أخخم دنجاج راأثيخ ايلاابل  ياخ جعظانم اساتلالل جلماذ اادارة ىمال الطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابية خالل الخباس ااول 

اسااتلالل الطلمااذ وجعمنجااات جاام العااام بيظطااا يكاانن ساامبل  يااخ جعظاانم  اال يااا ل النتااخاتل اطااا دنجااج رااأثيخ ساامبل  يااخ جعظاانم لمتناىاال باايم 
 اللايطة الج تخرة، ورأثيخ سمبل  يخ جعظنم لمتناىل بيم استلالل جلمذ اادارة وجعمنجات الأرباحل وىن جا يديخ الل أن استلالل الطلمذ ا

 دؤثخ ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية الجوررةل
لمذ اادارة  ل الخبس الأول جم العام، بيظطاا دنجاج راأثيخ ايلاابل  ال ياا ل النتاخات، يااضا ة الل وجند رأثيخ سمبل ازدواجية دور رصيذ ج

كطاااا دنجاااج راااأثيخ ايلاااابل  ياااخ جعظااانم لمتناىااال بااايم ازدواجياااة دور رصااايذ جلماااذ اادارة وجعمنجاااات اللايطاااة الج تخراااة للأسااايل وبيظطاااا يكااانن 
مكيااة الطؤسسااية دااؤثخ ايلابيااأ ىماال نطاانذج اانحااجار ولكظااو رااأثيخ  يااخ وأخيااخا  ااين ىيكاال الط رأثيخساامبل  يااخ جعظاانم جااس جعمنجااات الأرباااحل

جعظنمل واحلك التناىل بيم ىيكل الطمكية الطؤسسية وال جام جعمنجاات اللايطاة الج تخراة للأسايل وجعمنجاات ااربااح  يان راأثيخ ايلاابل  ياخ 
 جعظنمل

    ىيكل الطمكيةل –خصاص  جلمذ اادارة  –الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية  –التلااررخ الجوررة  9الكلمات المفتاحية
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The Value Relevance of the Interim Accounting Information:                  

The Moderating Role of Ownership Structure and Board 

Characteristics – An Applied Study on Non-Financial Companies 

Listed on the Egyptian Stock Exchange 

  

 Abstract 

The research aimed to study and test the moderating role of ownership structure and board 
characteristics (board size, board independence, and dual role of the chairman) on the value 
relevance of interim accounting information in companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 
The researcher relied on the price-earnings-book-value regression model (Ohslon, 95) for a sample 
of 175 quarterly observations and a total of 700 observations for 21 companies listed on the Egyptian 
Stock Exchange from various industrial sectors during the period (2015-2023). The study 
concluded that the explanatory power of the price regression model increases as a result of the 
modifying role of each characteristic of the board of directors and the ownership structure, 
especially during the first quarter of the year. 

Regarding the impact of board characteristics, the study concluded that there is a significant 
negative impact of board size, and there is also an insignificant negative impact of the interaction 
between board size and the information of book value of shares, while there is a significant positive 
impact of the interaction between board size and the information of interim profits in the first half of 
the year, and this impact is insignificant in the last half of the year. On the other hand, there is an 
insignificant positive effect of board independence on the value relevance of accounting information 
during the first quarter of the year, while it is insignificantly negative in the remaining periods. 
There is also an insignificant negative effect of the interaction between board independence and 
book value information, and an insignificant negative effect of the interaction between board 
independence and earnings information. This indicates that board independence does not affect the 
evaluative role of interim accounting information. In addition, there is a negative impact of the dual 
role of the Chairman of the Board of Directors in the first quarter of the year, while there is a 
positive impact in the remaining periods. There is also an insignificant positive impact of the 
interaction between the dual role of the Chairman of the Board of Directors and the information on 
the book value of shares, while there is an insignificant negative impact with the information on 
earnings. Finally, the institutional ownership structure has a positive, but insignificant, effect on the 
regression model.  

Keywords: Interim reports - The Value Relevance of accounting information - Board of 
directors characteristics - Ownership structure. 
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 المقجمة -1
للااااج شااايجت الداااخاات خااالل الساااظنات الأخياااخة رغياااخات جمحنااااة ساااناي  ااال  بيعاااة ىطميارياااا التداااغيمية 
أوالطلا خ التل رناجيا يااضاا ة للال التغياخات الطساتطخة  التال أدت للال رلامباات شاجدجة وجساتطخة  ال أسانال 

لح اجا لتنضيح أثاار الطال وىن ااجخ الحم دتامب جدرج جم اارصال بيم لدارات الدخاات وأعحاب الطصا
  (Bostan et al.,2022)رمك الأزجات او اا صاح ىم التغيخات واللاط لمحج جم أثارىال 

ورطكاام رحلايااق ىااحا اارصااال جااام خاالل زرااادة اا صاااح وبصااانة خاعااة ىاام الطعمنجااات الطحاسااابية، 
يااا جاام جداااكل  درااادة جسااتنم اا صاااح جاام شااأنو ان يحااج جاام ااااىخة ىااجم رطاثاال الطعمنجااات وجااا دااخربط ب

الناالة وىن ااجخ الحم دظعكذ  ل الظياية ىمل اناية أسنال الطالل ورطكم رحلايق ىحا اا صاح جم خالل 
اا صاح  يالتلااررخ الطالياة الساظنرةل اا اناو  ال اال التغياخات الساخرعة  ال بيلاة ااىطاال واازجاات الطتتالياة 

 عل (Badawy, 2021الن تية اعبحت التلااررخ الطالية السظنرة رنتلاج لمطليجة و 

ولأن خاعيتل الطليجة والن تية جم اىل اللصاص  التل يلب رنا خىا  ل الطعمنجات الطحاسبية متال 
يطكاام ااىتطاااد ىمييااا  اال ارلاااذ اللاااخارات، وىاان ااجااخ الااحم دتامااب راان يخ جدرااج جاام الطعمنجااات وجدرااج جاام 

لطصالح الطتعاجميم جس الدخاة يصنة خاعة  ل اا صاح واايضاح لمطلا خ واثارىا ىمل جطيس اعحاب ا
ال التغيخات اا تصادية والسياسية والطظاخية واازجات والطلا خ التال رناجاو الداخاات والتال رتاماب ارلااذ 

 ,Badawy)يعض اللاخارات اللنىخرة والتال سايكنن لياا اثاار اساتخاريلية ىمال العطمياات التداغيمية لمداخاة، 
،  لطاا رط ماو جام وسايمة Interim Reportsم  ل الأونة ااخيخة يالتلااررخ الجورراة ل لحلك زاد ااىتطا(2021

ىاجااة  اال اا صاااح ىاام الطلااا خ ورنضاايح أثارىااا ىماال العطميااات التدااغيمية لمدااخاة يااضااا ة للاال راان يخ 
جعمنجااااات رطتاااااز يالن تيااااة انيااااا رط اااال رحااااجدث جسااااتطخ لمطعمنجااااات الطحاساااابية دنضااااح انعاااااكذ التغيااااخات 

 تصادية والبيلية ىمل التلااررخ الطالية السظنرةاا 

اا انو ىمل الخ ل جطا رن خه التلااررخ الجوررة جم جعمنجات جُحجثة لا أن ىظاك داصطا جاجال وشاك مانل 
جا رضينو رمك التلااررخ جام  يطاة جعمنجارياة، وذلاك لطاا رناجاو رماك التلاااررخ جام جحجودياة  ال الطانارد والن ات 

، يااضااا ة للااال اخااتلف الططارساااات الطسااتلججة  ااال لىاااجادىا (Ichim& Danila, 2015)ىظااج لىاااجادىا 
واختلف ال جم جستنم االداجية  ل اعجارىا وجستنرات ركخار اعجارىا خالل العاام بايم الاجول الطلتمناة، 

 وىن ااجخ الحم يستجىل جدرج جم البحثل

لتحجدج العناجل التل جم شأنيا أن ردرج جم اللايطة الطعمنجارية  Eye (2020)واجتجادا ليحا السيال ارلو 
لمتلااااررخ الجوررااة ج ااال ذلااك كليااات مناطااة الدااخاات، سااناي الجاخميااة او اللارجيااة، ورااأثيخ النحاا  الطحااجود 
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Limited Review  وجخاجعة رمك التلااررخ الجوررة جم  بل الطخاجس اللارجلل مياث يعاج جلماذ اادارة أماج
اطااة الدااخاات الجاخميااة التاال ليااا رااأثيخ  اانم ىماال بيلااة انتاااج الطعمنجااات الطحاساابية وااداي الطااالل كليااات من 

 ;Mangena & Pike,2005; Habib & Azim; 2008)لمداخاةل  لااج أشاارت يعاض الجراساات للال 
Firmansyah & Yusuf, 2020)  للاال وجااند رااأثيخ ليلااابل للصاااص  جلمااذ اادارة ىماال بيلااة انتاااج

جات الطحاسبية وىن جا داظعكذ  ال الطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابية الساظنرة  ال أسانال الطاال، الطعمن 
اوضح ان ىحا التأثيخ ا دظعكذ  (Larcker et al., 2007; Arora & Sharma, 2016)اا ان البعض 

لياة الساظنرة بيظطاا  ل أسانال الطاالل وراادت جعاال الجراساات ىظاج رظااول خصااص  اادارة ىمال التلاااررخ الطا
 التلااررخ الطالية الجوررة لل رملال ىحا ااىتطام وىن ااجخ الحم يستجىل جدرج جم البحثل

كطا يعج ىيكل الطمكية أمج العناجال التال اختمال الأدب الطحاسابل مانل رأثيخىاا ىمال جاندة الطعمنجاات 
الطحاسبية وااداي الطالل لمدخاة وانعكاس ذلك  ل أسنال الطالل و ج دخجاس ىاحا اللاجل وااخاتلف  ال جادي 

ىمال الطمكياة Omran & Taha (2019) جظو للل رعجد  خل اللاياس الطستلججة لييكل الطمكية  لاج اىتطاج 
ىمل الطمكية ااداررةل وىظاك جام اىتطاج ىمال الطمكياة العاصمياةل لا Balagobie (2018)الطؤسسية، واىتطج 

 أن  البية ىحه الجراسات انصب رخايدىا ىمل التلااررخ الطالية السظنرةل

 مذكلة البحث -2
طااة  صجااة للاال راان يخ جعمنجااات جلخيااخة بتغيااخات جتسااارىة جعماات ىظاااك ماونااة الأيطااخ اا تصاااد  اال الأ

يصنرة دوررة رُطكم الطستلججيم جم ارلاذ اللاخارات السميطة، وللاج اوضحت الجراسات السايلاة  صنر التلااررخ 
الطالية السظنرة  ل رن يخ جعمنجات جلصطة ارلاذ اللاخارات اا تصادية خلل الساظة الطالياة التالياة اعاجارىا 

ثارىااا ىماال الدااخاات وىطمياريااال  أالسياسااية والطظاخيااة التاال راااخأ والتاال رااظعكذ ناااخا لمتغيااخات اا تصااادية و 
 ع1753جاجام واخخون،

والتال أثاخت ىمال جطياس اللاااىاات اا تصاادية  58وردادجت ىحه الحاجاة  ال اال رصااىج ازجاة ان ياج 
ن ااجااخ الااحم واكبااو و بيعااة العطميااات الينجيااة لتمااك اللاااىاااتل واجتااج رأثيخىااا لنتااخة زجظيااة  نرمااة نساابيا، وىاا

جدرج جم ااىتطاد ىمل الحكال الطيظال وبصانة خاعاة ىظاج رحجداج اا تخاضاات الطساتلججة اجاخاي التلااجدخات 
لحلك ارليت  البية أسنال الطال للل مث  ،ع(Bostan et al.,2022الطحاسبية ىظج اىجاد التلااررخ الطالية 

الداخاات ىماال راان يخ جعمنجااات دوررااة ساناي يصاانرة ربااس سااظنرة او نصاال ساظنرة وذلااك لمعطاال ىماال رحااجدث 
جعمنجات التلاااررخ الطالياة الساظنرة خالل الساظة التالياة اعاجارىال وىمال الاخ ل جام الطداياا الطتعاجدة الطتحلالااة 

 تاخن يالعجداج جام ااثاار أن اعجار التلااررخ الجوررة أا لخ دوررة خلل العام  ل أسنال الطال جم رنا خ رلاارر
دارم يصاانة ورال الطاليااة وزرااادة ااااىخة التلىااب ااالأ أسااعارالساامبية  اال أساانال الطااال جظيااا زرااادة رلامبااات 
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باااح دارة الدااخاات ىماال ااساات طارات  صاايخة الأجاال لتحلايااق ار لخاعااة  اال الأجاال اللاصاايخ جاام خاالل رخايااد 
 ;Mensah&Werner,2008; Kraft, et al., 2018)دورراة والعادوف ىام ااسات طارات  نرماة الأجال 

Fu, et al. ,2020 ; Kajüter et al.,2022; Witte et al., 2022)  وىان ااجاخ الاحم د اس يالعجداج ،
 لمتلااررخ الجوررةل  Value Relevance جم الجراسات لتلاييل الطلاجرة التلاييطية

مناات الجراسااات السااايلاة يدااأن اللايطااة الطعمنجاريااة لمتلااااررخ الطاليااة الجوررااة ميااث ارنلااات يعااض وللاااج اخت
و  ياااخ الطباشااخ  اال أسااانال الطااال وبصااانة أالجراسااات ىماال أىطياااة التلااااررخ الجوررااة ورأثيخىاااا سااناي الطباشااخ 

 Chang,et al., 2008; Ismail and Abdul)خاعة  ل رنسيخ التغيخات التل رحجث  ل أسعار الأسايل 
Rahman, 2011; Elzahar, Hussainey, 2012; Majumder et al., 2012; Jaba, et al.,     

;Kajüter et al.,2022)  ،17152016، الصباغ،1715السيج; Alshatnawi, 2017; Badawy, 2021; 
انلناااض جسااتنم  اال ماايم اشااارت دراسااات اخااخم للاال انلناااض اللايطااة الطعمنجاريااة لمتلااااررخ الجوررااة نتيلااة 

  Mensah&Werner,2008; Gigler)اا صاح ااختيارم بيا وجا دناكبيا جم رلامباات  ال أساعار الأسايل
ل ورخجس ىاحا ااخاتلف  ال نتااصد الجراساات الساايلاة للال راأثخ ;Hemmer 1998 &1753اجام واخخون، (

ثااخ ابيااخ  اال رحجدااج أات الطحاساابية ليااا اللاااجرة التلاييطيااة يالعجدااج جاام العناجاال  البيلااة الطحياااة يانتاااج الطعمنجاا
اللاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية يصاانة ىاجااة والتلااااررخ الطاليااة الجوررااة يصاانة خاعااة وجاام أج مااة ىااحه 

دارة لطا لو جم رأثخ جباشاخ ىمال العناجل ىيكل الطمكية وكليات الحناطة والخ اية خاعة خصاص  جلمذ اا
 Mangena & Pike, 2005; Jamaluddin et al., 2009; Elzahar)ىطمية اىاجاد التلاااررخ الطالياة 

&Hussainey, 2012; Bepari, 2013; Fiador, 2013; Albawwat & Ali basah, 2015; 
Firmansyah & Yusuf, 2020)   ل 

دارة وجم نامية اخخم  لاج ربادظت نتاصد الجراسات السايلاة  ل رأثيخ ىيكل الطمكية وخصااص  جلماذ اا
ن  خصااااص  مناطاااة أطلااااجرة التلاييطياااة لمطعمنجاااات الطحاسااابية  لااااج رنعااامت يعاااض الجراساااات للااال ىمااال ال

ىجاد واعجار التلااررخ الجوررة وىان ل الدخاات وىيكل الطمكية ليل رأثيخ ىمل جستنم اا صاح ااختيارم ىظج 
 Mangena & Pike, 2005; Di)جاا داظعكذ ايلابياام ىمال الطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطالياة الجورراة 

Pietra et al., 2008; Habib & Azim; 2008; Almujamed & Alfraih, 2020)  مايم  ل ا
 ;Larcker et al., 2007; Dimitropoulos & Asteriou,2010)رنعامت يعاض الجراساات ااخاخم 

Alkdai and Hanefah, 2012; Fiador,2013; Arora & Sharma, 2016; Firmansyah     
& Yusuf, 2020; Edi & Kho, 2021)   للال ضاعل راأثيخ كلياات الحناطاة وىيكال الطمكياة  ال رنسايخ

التغيااخات  اال أسااعار الأساايل وىاان جااا يداايخ للاال ضااعل الطلاااجرة التلاييطيااة لمتلااااررخ الجوررااةل و ااج دخجااس ىااحا 
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دخجااس  ااال ، و اااج ليااا ااخااتلف للاال اخاااتلف ناانا الطعمنجاااات الطحاساابية التااال دااتل اختباااار الطلاااجرة التلاييطياااة
 خخم للل اختلف كليات الحناطة وججم االتدام بيال أماات 

ىماال ىااجة رسااا:ات ىاال9 ىاال ىظاااك رااأثيخ  وانال ااا جطااا ساابق ركطاام جدااكمة البحااث  اال ااجايااة ىطميااام 
لمطعمنجات الطحاسبية الجوررة؟ل ىل رؤثخ خصاص  جلمذ اادارة ىمال  الطلاجرة التلاييطيةلييكل الطمكية ىمل 

بيلاة الططارساة لمطعمنجات الطحاسبية الجوررة؟ل وىال دنجاج دليال ىطمال ىمال ىاحا التاأثيخ  ال  لتلاييطيةالطلاجرة ا
 الطصخرة؟    الطحاسبية

  البحث هجف -3
للصاااص  جلمااذ اادارة وىيكاال الطمكيااة ىماال الااجور الطعااجل اختبااار دراسااة و دتط اال ىااجف البحااث  اال 

الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية الجوررة وذلك ىمال ىيظاة جام الداخاات  ياخ الطالياة الطلاياجة يالبنرعاة 
 الطصخرةل 

 أهمية ودوافع البحث -4
 لتلاييطياةالطلااجرة الالدب الطحاسابل الاحم دتظااول  ام يكتسب ىاحا البحاث أىطياة أكاديطياة انناو يط ال اجتاجاد

لجراسااة  ام لمطعمنجااات الطحاساابية يصاانة ىاجااة والطعمنجااات الطحاساابية الجوررااة يصاانة خاعااة اطااا يط اال اجتااجاد
زراادة اامتيااج للال الطعمنجاات الطحاسابية التال رنضاح الطلاا خ   ال اال ىاحه الطلااجرةالعناجل الطاؤثخة ىمال 

لعمطيااة جاام خاالل التنعاال للاال دلياال ىطماال ىطيااو االأكطااا يسااتطج البحااث  ثااار التاال رناجااو بيلااة ااىطاااللوالأ
 ل دارة ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية الجوررةمنل رأثيخ ىيكل الطمكية وخصاص  جلمذ اا

رساااال  ااال نتااااصد لن وراي ىاااحا البحاااث العجداااج جااام الاااجوا س دتط ااال أىطياااا  ااال وجاااند رباااادم وىاااجم أكطاااا 
دارة ىماااال الطلاااااجرة التلاييطيااااة لمطعمنجااااات خصاااااص  جلمااااذ ااىيكاااال الطمكيااااة و  دورالجراسااااات التاااال رظاولاااات 

الطحاساابية السااظنرة  ضاال ىاام  مااة الجراسااات التاال رظاولاات الطعمنجااات الطحاساابية الجوررااة ودورىااا  اال التااأثيخ 
 ىمل أسنال الطالل وىن جا يط ل دا عا لمبامث لجراسة ىحه العل ات  ل بيلة ااىطال الطصخرةل

 حجود البحث -5
دارة الطتط ماة  ال الطعجل لييكل الطمكية وخصاص  جلمذ اا واختبار الجورلبحث ىمل دراسة يلاتصخ ا

لمطعمنجاااااات  الطلااااااجرة التلاييطياااااةملااااال جلماااااذ اادارة واساااااتلاللو وازدواجياااااة دور رصااااايذ جلماااااذ اادارة ىمااااال 
الطحاساابيةل ورلااخج ىاام ناااال البحااث ام خصاااص  اخااخم لطلمااذ اادارة، اطااا يلااخج ىاام ناااال البحااث 

ن  ابمياة الظتااصد أل  ضال ىام ىمل العل ة جحال الجراساة رأثيخ ام كليات او ىناجل اخخم لحناطة الدخاات
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لبحااث الطسااتلججة والنتااخة دوات األمتعطاايل سااتكنن جدااخو ة يحااجود البحااث وضاانايط اختيااار جلتطااس وىيظااة و 
 الدجظية لمجراسة و خرلاة  ياس الطتغيخاتل

 خطة البحث -6
 لل9ا ل ضني جدكمة البحث ورحلايلاا ليج و؛ سنف يستكطل البحث ىمل الظحن الت

 لالطنينم والطحجدات والطخدود التلااررخ الجوررة 5-5

 لطعمنجات الطحاسبيةالطلاجرة التلايطية لم 5-1

 لشتلاال  خوض البحثإسايلاة و رحميل الجراسات ال 5-2

 للمطعمنجات الطحاسبية الجوررةالطلاجرة التلايطية الجراسات التل رظاولت  5-2-5

الطلااااااجرة التلاييطياااااة ىمااااال وىيكااااال الطمكيااااة ثااااخ خصااااااص  جلماااااذ اادارة الجراسااااات التااااال رظاولااااات أ 5-2-1
 الجوررةللمطعمنجات الطحاسبية 

 منهجية البحث -7
 ىجف الجراسة التابيلايةل 6-5

 جلتطس وىيظة الجراسةل 6-1

 نطنذج البحث ورنعيل الطتغيخاتل 6-2

 نتاصد الجراسة التابيلاية 6-3

 الظتاصد والتنعيات وجلاات البحث الطلاتخمة -7

 : المفههم والمحجدات والمخدودالجورية التقاريخ 6-1
و أ ل جام ساظة ساناي اانات رباس ساظنرة أيلاصج يالتلااررخ الجوررة التلااررخ التل رصجرىا الدخاات لنتخات 

و  اال عاانرة رلااااررخ جملصااةل ورعااج أوسااناي ااناات  اال عاانرة جلطنىااة جتكاجمااة جاام التلااااررخ  ،نصاال سااظنرة
ماجاث والصانلاات التال رمك التلااررخ رحجدث لمتلااررخ الطالية السظنرة مياث رتضاطم اللايااس واا صااح ىام الأ

 ل (Huu et al., 2013;  Icaew, 2020) داي الطالل لمدخاةليا رأثيخ جنىخم ىمل الأ

 5835 ااجم الااجول التاال ربظاات اىااجاد التلااااررخ الجوررااة  ناال ىااام أورعااج النايااات الطتحااجة ااجخركيااة جاام 
ورال الطالية ااجخركية الدخاات الطلايجة بياا ياعاجار رلاااررخ دورراة رباس ساظنرة ىام الطبيعاات، الدجت ىيلة الأ
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 5851ل رلااااررخ دوررااة نصاال سااظنرة رنضااح  اصطااة الااجخلل و اال ىااام للاا 5844لتتااانر يعااج ذلااك  اال ىااام 
ورال ااجخركيااة الدااخاات الطلايااجة بياا بظدااخ  ااناصل دخاال دوررااة رباس سااظنرة وااال التخايااد ىماال الدجات ىيلااة الأ

 ال  (APB.No 28) 17 اصطة الجخل للل ان اعجر جلمذ جعااديخ الطحاسابة الطالياة ااجخركال الاخام ر ال 
 ال اىاجاد رلاااررخ دورراة رباس ساظنرةل  واىلااب ذلاك   IAS 34اوعال  ياو ياربااا الطعياار الاحم  5862ىاام 

اىتطااام البنرعااات العالطيااة ياعااجار التلااااررخ الجوررااة ولكاام اختمناات ارلاىااات الااجول  اال ركااخار اعااجار رمااك 
اسااتخالية ىمااال التلااااررخ خاالل العااام مياااث اىتطااجت ىيلااة ااورال الطاليااة البخراانياااة وىيلااة ااورال الطاليااة ا

اعجار رلااررخ نصل سظنرة، بيظطا اربعت ىيلاة ااورال الطالياة الكظجياة اارلااه ااجخركال  ال اعاجار رلاااررخ 
ن أا لالدااخاات ياعااجار رلاااررخ دوررااة ربااس سااظنرة  1773رباس سااظنرة، اطااا الادم اارحاااد ااوروباال  اال ىاام 

 Mensah&Werner, 2008; Kajuter et al., 2022; Huu et) 1752ىحا اللاخار رل الغا:ه  ل ىام 
al., 2013) 

و ل ننذ السيال اىتطجت الجول ااسينرة ىمل التلااررخ الجوررة الخبس سظنرة ج اال ذلاك الياياان وجاليدراا 
 Huu)جاىجا ىنند انند اىتطاجت ىمال التلاااررخ الجورراة الظصال ساظنرة   وسظغا نرة والنمبيم ورينان و يتظام

Cuong, et al., 2013).  

ول ىان الطاجخل اىاجاد التلاااررخ الجورراة الطاجخل الأ اجاجخلن يطكام جام خلليطا IAS 34وماجد جعياار 
ول لمتلااااررخ الجوررااة ياىتبارىااا الطتكاجاال اجااا الطااجخل ال ااانل  ياان الطااجخل الطظنصاالل ميااث دظاااخ الطااجخل الأ

اكااال دمااال ذلاااك رلصاااي  رماااك جااادي جااام التلاااااررخ الساااظنرة لاااحلك داااتل رلااااجدخ الطصاااخو ات التداااغيمية لمعاااام 
الطصااخو ات ىماال النتااخات الجوررااة و لاااا لطساااىطتيا  ااال اانداااة السااظنرةل ورعااج ىااحا الطااجخل ىاان الطاااجخل 

 الداااصس ااسااتلجام لطااا يحلالاااو جاام جدايااا أك خىااا أىطيااة ىاان اجكانيااة اسااتلجاجيا  اال التظبااؤ يالظتاااصد السااظنرةل
(Ichim & Danila, 2015)ل 

يعتطج ىمل استلاللية ال  تخة دوررة وبالتيلل داتل اساتلجام نناذ اسااليب التلااجدخ  اجا الطجخل ال انل  ين
لتلااررخ السظنرة اطاا داتل ااىتاخاف يالظنلااات التداغيمية و ات رحلالاياا ىظج اىجاد الملاياس وااىتخاف الطستلججة 

 ل(Ichim & Danila, 2015) يصخف الظاخ ىم و ت رحلاق جظا عيال 

اربااااا اااال الطاااجخميم مياااث اوعااال جلماااذ جعااااديخ الطحاسااابة الطالياااة  ورلتمااال جطارساااات الاااجول  ااال
ول وىان نناذ الاظيد الاحم اربعتاو اظاجا ىظاج اىاجاد واعاجار التلاااررخ الجورراة بيظطاا ااجخركل يارباا الطجخل الأ

 (Mensah&Werner, 2008)اربعا ال جم بخراانيا واستخاليا الطجخل ال انل ىظج اىجاد التلاااررخ الجورراةل 
ميم اشارت يعض الجراسات للال عاعنبة التنخ اة بايم اال الطاجخميم مياث داتل اللطاس بيظيطاا ىظاج اىاجاد   ل

 (Ichim & Danila, 2015)التلااررخ الجوررة ورتن ل ااجخ ىمل  بيعة الطصخوف او التكمنةل 
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 1717ع الطعااجل لسااظة 27وناااخا ان جصااخ رتبااس الطعاااديخ الجوليااة  لاااج عااجر الطعيااار الطصااخم ر اال ج
كاج أمياث  ، ال جطياس جنانباو يعظانان االلااناصل الطالياة الجورراةا (IAS 34)جعيار الطحاسبة الجولل  جتنا لاام جس

اىااجاد اللاااناصل السااظنرة ىظااج اىااجاد اللاااناصل   اال تبعااةسااذ واللاناىااج الطحاساابية الطرباااا ننااذ الألىماال ضااخورة 
او  بيعاة التلاااررخ الجورراة الناجاب اعاجارىا  ن الطعياار الطصاخم لال يحاجد جاجة النتاخة الجورراةأالجورراة ل اطاا 

و جلتصااخة ورااخك ااجااخ لمططارسااة العطميااةل ايضااا  ناىااج اللايااج والداااب  اال أسااناي ااناات  ااناصل جاليااة ااجمااة 
و رماادم الدااخاات ينتااخة ألاال رحااجد  1715البنرعااة الطصااخرة الصااادرة ىاام الييلااة العاجااة لمخ ايااة الطاليااة لسااظة 

ساساااية ىمااال جناناااب أو جحتنراااات رماااك اللااااناصل ولكظياااا راااادت يصااانرة أدورراااة جحاااجدة لظداااخ اللااااناصل الجورراااة 
ىمال ضاخورة  27اا صاح وبصنرة خاعة الطخرباة بييكل الطمكية وجلماذ اادارة مياث نصات  ال الطاادة 

 5881لسااظة  84 اااننن ساانل الطااال ر اال  نأا لاا صاااح الخبااس سااظنم ىاام ىيكاال الطمكيااة وجلمااذ اادارةل 
ع الدم الدخاات الطلايجة يالبنرعة الطصخرة ياعجار رلااررخ نصل ساظنرة 5واصحتو التظنيحية   ل الطادة ر ل ج

ن دتل جخاجعة رمك التلااررخ جم  بل جخاجس مسايات جستلال وجاس ىاحا ااخاتلف أرنضح نتاصد ااىطال ىمل 
 الططارسة العطمية للل اعجار الدخاات لمتلااررخ الجوررة ال ثلثة اشيخل     ل اللانانيم والمناصح ارلو وا س

للاال أىطيااة رنسااس الدااخاات  اال  27 ر اال ونايااخه الطصااخم  IAS 34واشااار جعيااار الطحاساابة الااجولل 
جستنم اا صاح ااختيارم يالتلااررخ الجوررة ميث يطكم لمدخاات رنضايح خااياا الطساتلابمية لمتلنيال جام 

ن ىااحا التنساااس جداااخور ياىتباااارات أا لخ الطتن عاااة، وسياساااريا  ااال ادارة الساااينلة وااساااتطخاررة مااجة الطلاااا 
ىطية التنساس  ال أ  ىمل  (Elzahar & Hussainey, 2012) دراسةالتكمنة والن تل وىمل الخ ل جم رأكيج 

لااررخ الجوررة ا ال جام ن الطعيار مجد جتامبات ا صاح لمتأا ل لجستنم اا صاح ااختيارم يالتلااررخ الجوررة
 الطتامبات الطعتادة  ل التلااررخ السظنرةل  

الحااج اادنال لطحتاانم التلاااررخ الجورراة واىتطااج ىمال جطارسااة الحكال الطيظاال  IAS 34واوضاح الطعياار 
و جتامباات  حصايا أو شاكل التلاااررخ الجورراة أللل ا صل درجة  مل يحجد الطعياار جاجم دورراة رماك التلاااررخ 

مياااث الااادم  لااااط الداااخاات بتابياااق نناااذ السياساااات الطحاسااابية التااال داااتل رابيلاياااا  ااال التلاااااررخ  وجخاجعتياااا،
ماااجاث والصااانلاات ساااناي داااتل اىاااجاد التلاااااررخ الجورراااة ن داااتل اللايااااس وااىتاااخاف يكااال الأأالساااظنرة اطاااا راماااب 

 ع.(Huu et al., 2013 يصنرة جتكاجمة او يصنرة جظنصمة

ورناجااو اىااجاد التلااااررخ الجوررااة جلطنىااة جاام الطحااجدات التاال رعيااق اىااجاد واعااجار رمااك التلااااررخ أىطيااا 
خااي التلاجدخ والتلصي  يصنة خاعة لمتكاليل التدغيمية للاصخ النتخة الدجظية التل رغاييا رمك التلااررخ، أ

جات الضاااخاصب، والتلامباااات لمتغياااخات  ااال جعاااجات النناصاااج وجعااانااااخا  وعاااعنبة رحجداااج الضاااخربة ىمااال الاااجخل 
الطنسطية التل رُصعب جم الطلاارنة بيم النتخات الجورراة، وعاعنبة رلصاي  الظنلااات التداغيمية التال رحاجث 
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 &Ichim)ورسااااالل  ااااال  تاااااخة زجظياااااة ورحلااااااق جظا عياااااا  ااااال  تاااااخة رالياااااة ج ااااال ننلااااااات الجىاياااااة وااىااااالنل 

Danila,2015) 

 ل أسانال الطاال وجظياا  جالطخدودع يحلاق العجدج جم الطدايا نأن اعجار التلااررخ الجوررة جم شأنو أا ل 
ورال الطالية ميث رعكذ أساعار الأسايل اخاخ التاانرات التال ىمل سبيل الط ال رحلايق الكناية  ل رسعيخ الأ

الحاج جام اطاا رسااىج  ال ،  (Mensah&Werner, 2008; Witte et al., 2022)جاخت ىمال الداخاة
 ;Kubota, & Takehara, 2016; Kajüter et al., 2022)الناالاة ىاجم رطاثال الطعمنجاات وجدااكل 

Witte et al., 2022) ،ن يحلااق ساينلة أسانال أن اا صاح ىم التلااررخ الجوررة جم شأنو يااضا ة للل أ
ربااح  اجرة الداخاة ىمال رنلياج الأ يااضاا ة للال رنضايح، (Kubota, K., & Takehara, 2016)الطاال 

 ع(Majumder et al., 2012، و ج اوضح البعض . (Huu Cuong, et al., 2013) والتج لاات الظلاجية
 ن أىطية وننعية التلااررخ الجوررة رننل التلااررخ السظنرة يصنة خاعة  ل مالة الطست طخ الطؤسسللأ

ن ىماال أساانال الطااال لأ ن اعااجار التلااااررخ الجوررااة  ااج دااظعكذ ساامبام أا لوىماال الااخ ل جاام ىااحه الطدايااا 
جاخاي جدراج جام التلااجدخات الطحاسابية اىاجاد رماك التلاااررخ لركخار اعجار التلااررخ الجوررة خلل العاام دتاماب 

خااااي اللاياااس والتلاااجدخ وىاان جااا دااظعكذ  اال عاانرة جدرااج جاام التلامبااات  اال أوالااحم  ااج دتخرااب ىميااو جدرااج جاام 
صل الطاليااة لمدااخاات دون الظاااخ ورال الطاليااة يصاانة خاعااة  اال ااال رخاااد الطساات طخرم ىماال اللاااناالأأسااعار 

، اطا  ج دتخرب ىميياا (Mensah&Werner, 2008)و الجولية ألماخوف اا تصادية العاجة سناي الطحمية 
 Kajüter)التخايد ىمل اللاخارات  صيخة الأجل يصنة خاعة اذا اانت رحطل رمك التلااررخ رأثيخات جنسطية 

et al., 2022; Witte et al., 2022)جاخاي رلااجدخات لررناا ركمنة رماك التلاااررخ لطاا رتامباو جام ل يلانب ا
و اج يصاامب ايضاا اعاجار التلاااررخ الجورراة  (Witte et al., 2022)جحاسابية وجطارساة لمحكال الطيظالل

دارة الدااخاات ىماال ااساات طارات  صاايخة لرلىااب ادارم يصاانة خاعااة  اال الأجاال اللاصاايخ جاام خاالل رخايااد 
لعاادوف ىاام ااساات طارات  نرمااة الأجاال والبحاانث والتااانرخ وىاان ااجااخ الااحم الأجاال لتحلايااق ارباااح دوررااة وا

 (Kraft, et al., 2018; Fu, et al., 2020)دؤدم للل رجىنر ااداي التدغيمل  نرل الأجلل 

و ل ال التغيخات البيلية والسياسية الحالية واازجاات ارنلاات الجراساات ىمال ضاخورة اللايااس واا صااح 
يالتلااااااررخ الجوررااااة ىاااام يعااااض اللنانااااب الطحااااجدة والياجااااة لأساااانال الطااااال ج ااااال ذلااااك  ااااجرة الدااااخاة ىماااال 

يطاة العادلاة، والطلادون ااستطخاررة، وراجىنر ااعانل الطالياة و ياخ الطالياة ، ااعانل الططمنااة، رغياخات اللا
(Kegalj, 2020; KPMG,2022)  واضافKpmg (2022)  ىمل ضخورة اللايااس واا صااح ىام جداياا

العاااجميم، ااىطااال الطتن نااة، وااعاانل  يااخ الطتجاولااة الطتامااة لمبيااسل واىتبااخت الجراسااات ىااحه اللنانااب جاام 
 داي الدخاةلاوضس و عحاب الطصالح لمن نف ىمل ااجنر الياجة التل يلب رنعيميا لأ
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ناو جاازال أا ليداكل رباس ساظنم  ام اعجار التلاااررخ الجورراة داتل  البا أن نو ىمل الخ ل جمأورخم البامث 
الاجول ايضاا  ال جساتنم أن ىظاك خلف بيم ىظاك خلف منل دوررة اعجار رمك التلااررخ بيم الجول، اطا 

امبااات النحاا  والتصااجدق لتمااك التلااااررخل لااحلك االاادام ياعااجار رمااك التلااااررخ وجحتنىااا وجااجخل اىااجادىا وجت
و  حا  أدؤاج البامث ىمل ضخورة رن يخ جعاديخ جحجدة وواضحة اىجاد التلااررخ الجوررة واالادام يطخاجعاة 

 ىجا يا الطخجنةل أ متل رحلاق رمك التلااررخ  جخا بل الحساياترمك التلااررخ جم  بل 

 للمعلهمات المحاسبيةمية يالمقجرة التقي 6-2
ن جطيعيل أا لىجاف ال  لة جظيل أ يحيط يالدخاة العجدج جم اا خاف ذات الطصالح ورلتمل  بيعة و 

و  يااخ أ ال ماجاة للال الطعمنجاات الطلصطاة ىظاج ارلااذ اللاااخارات الطلتمناة ساناي اانات رماك الطعمنجاات جالياة 
و رلايايل اللااخارات أن عاات الساايلاة و رعجدل التأجاليةل ان رمك الطعمنجات رساىج  ل بظاي التن عات الطستلابمية 

 عل1715الطتلحه جالصباغ،

ة التااال رلعااال الطعمنجاااات الطحاسااابية جنياااجة  ااال ارلااااذ ياللصااااص  الخصيسااا مماااجلجاااة ىااال يورعاااج الطل
راااان وىاال التظبااؤ جاللايطااة التظبؤرااةع والتأكيااج أ ةن رناال ب لثااأجااة ابااج و ياللاااخات، ومتاال ركاانن الطعمنجااات جل

ذا ااااان لياااا دور  ااال التظباااؤ ياللايطاااة لطاااة صر اااام الطحاسااابية جلل ورعاااج الأالأىطياااة الظسااابيةو  جاللايطاااة التأكيجياااةع
 لEdi & Kho (2021)السن ية لحلانل الطمكية 

وىظااااااك ارناااااال بااااايم الجراساااااات الساااااايلاة  ااااال رعخراااااس الطلااااااجرة التلاييطياااااة لمطعمنجاااااات الطحاسااااابية جمطااااااد 
،1776(Beisland,2009;   مياااث ارنلاااات ا ماااب الجراساااات ىمااال رباااط الطلااااجرة التلاييطياااة يلااااجرة الطعمنجاااات

نيااا  ااجرة الطعمنجااات الطحاساابية أع ي1776ج الطحاساابية ىماال رنساايخ رحخاااات أساانال الطااالل  لاااج ىخ يااا مطاااد
يأنيااا  ااجرة اار ااام  Besiland (2009)ساايل، بيظطااا ىخ يااا ىماال رنساايخ التغيااخات  اال الأسااعار الساان ية للأ

حاساابية ىماال رنساايخ جلااااديذ ساانل ااورال الطاليااةل  الطعمنجااات الطحاساابية متاال ركاانن ذات  ااجرة رلاييطيااة الط
  لن رظعكذ ىمل رحخاات الأسيلأابج و 

ورطكم  ياس الطلاجرة التلاييطية جم خلل العجدج جم الطلااديذ و لاا لكناية أسنال الطال ج ال ذلك نطانذج 
 ل;Beisland,2009)1776نطنذج الجخل الطتبلال جمطاد ، ،Ohlsonالسعخ، نطنذج العاصج، نطنذج 

ن اللاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية رتاأثخ يالعجداج جام العناجال أع 1758واوضحت دراسة الحظاوم ج
جظيااا جااا ىاان جااخربط يالدااخاة ج ااال ذلااك ملاال الدااخاة، ودرجااة الخ ااس الطااالل، وناانا الصااظاىةل وجظيااا جااا ىاان 

ت طخرم رااؤثخ ىماال سااو ساايلة لمطأخبااار جيااجة أالطنصااح ىظيااا وجااا اذا ااناات رط اال  جااخربط يابيعااة الطعمنجااات
 اللاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبيةل  
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اللاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية وبصاانة ىماال ع 1758دراسااة بااجوم ج اكااجتو اال البيلااة الطصااخرة 
الطمكياة والتاج لاات الظلاجياة التداغيمية، وذلاك جام خاعة الطعمنجات الطحاسبية الطتعملاة ياللايطة الج تخرة لحلانل 

 ل 1756- 1754خلل دراسة الدخاات الطلايجة يالبنرعة الطصخرة والبنرعة السعندية خلل النتخة جم 

للااال زراااادة اللااااجرة التلاييطياااة (Slidhu & Tan, 2011; Bepari,2013) وردااايخ الجراساااات الساااايلاة 
ن يكنن لياا أو جالية ابج و أو اجتطاىية أزجات سياسية  سناي اانت الأزجات لمطعمنجات الطحاسبية خلل الأ

زجاات وانتداار رأثيخىاا ىمال الاجول الطلتمناة امطاا زاد ااىتطاام وامطا زادت ماجة ىاحه الأ لانعكاسات ا تصادية
ت دراساة يالطعمنجات الطحاسبية وزاد ااىتطاد ىمييا لبظااي التن عاات الطساتلابمية وارلااذ اللااخاراتل مياث رنعام

Bepari (2013) زجاة الطالياة العالطياة للل زرادة اللاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية  ل استخاليا خلل الأ
النتااخة جاام   االزجااة الطاليااة العالطيااة ميااث راال جلاارنااة الطلاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية  باال وخاالل الأ

زجة الطالية ن ااىتطاد ااساسل خلل الأللل أ Slidhu & Tan (2011)ل واشارت دراسة 1755 – 1773
 يحلانل الطمكيةل رباح جلاارنتام رباح  لاج رنعمت للل زرادة اللاجرة التلاييطية للأالعالطية يكنن ىمل جعمنجات الأ

مااج ااىتبااارات الياجااة  اال أورعااج اختيااار الطااجخل الطلصاال للاياااس اللاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية 
الطلاجرة، وابج  ل ذلك جم ااىتطاد ىمل ال جم انااية أسانال الطاال ورنجياات الطسات طخرم  ىحه الحكل ىمل

ذا ااناات رنجيااات الطساات طخرم رطيال للساات طارات  نرمااة الأجاال  طاام اا ضال ااىتطاااد ىماال نطاااذج  ياااس ي ا
خ الأجال  طام ذا اانت التنجيات رعتطاج ىمال ااسات طار  صايلاجا  ،رعتطج ىمل ىظاعخ  اصطة الطخاد الطالل

 اا ضل ااىتطاد ىمل نطاذج  ياس رعتطج ىمل  اصطة الجخلل 

 تحليل الجراسات الدابقة واشتقاق فخوض البحث 6-3
دتظاااول البامااث  اال ىااحه اللدصيااة دراسااة الطااخدود الطعمنجااارل لمتلااااررخ الطاليااة الجوررااة جاام خاالل دراسااة 

للصاااص  جلمااذ اادارة وىيكاال الطمكيااة ىماال ىااحا  الطعاجلالااجور الطلااجرة التلاييطيااة لتمااك التلااااررخ، ثاال رحمياال 
 الطلاجرة التلاييطية، وذلك رطييجا لأشتلاال  خوض البحثل   

 الجوريةللمعلهمات المحاسبية مية يالمقجرة التقيالجراسات التى تناولت  6-3-1
متلاااررخ الطالياة الجورراة ىمال أساعار الأسايل الطحتانم الطعمنجاارل لاختمنت الجراسات السايلاة يدأن رأثيخ 

ورن عااااات الطساااات طخرم واعااااحاب الطصااااالح، وىاااان جااااا يداااايخ للاااال اخااااتلف الجراسااااات السااااايلاة  اااال اللايطااااة 
 Chang,et al., 2008; Ismail and)الطعمنجارياة لمتلاااررخ الطالياة الجورراة مياث ارنلاات يعاض الجراساات 

Abdul Rahman , 2011; Majumder et al., 2012; Jaba, et al., 2016; Alshatnawi,2017; 
Badawy,2021;Kajüter et al.,2022; Elzahar,Hussainey,2012;  ،ع 1715، الصباغ ، 1715، السيج

لل رطكام جام ارلااذ اللااخارات الصااصبة اىمل أىطية التلااررخ الجورراة اطصاجر اضاا ل جُحاجث لمطعمنجاات وبالتا
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للال وجااند جلااجرة رلاييطيااة  Chang,et al.(2008)ل  لااج رنعاامت دراساة ج اال لمطاناردساتغلل الأورحلاياق اا
لتحاااخك أساااعار الأسااايل جاااس ااىااالن ىااام  ورال الطالياااة التادنانياااة نااااخام لطعمنجاااات التلاااااررخ الجورراااة يسااانل الأ

رال الطالياة الطاليدراةل وىان و  ل سنل الأ  Ismail & Abdul (2011)وىن جا اكجرو دراسة ،رباح الجوررةالأ
 لااج اوضاحت دور التلاااررخ الجورراة  ال ارلااذ   Elzahar & Hussainey(2012)ارنلاات جعاو دراساةجاا 

ك ااخ و تيااة رنيااج  اال ارلاااذ العجدااج جاام اللاااخارات سااناي  ااخارات ىماال جسااتنم أاللاااخارات لطااا راان خه جاام جعمنجااات 
 و  خارات رل  الطست طخرم اللارجييمل أاادارة الجاخمية 

للااال ننعياااة جعمنجاااات التلاااااررخ الجورراااة  ااال سااانل  Majumder et al., (2012)شاااارت دراساااة أكطااا 
 (Jaba, et al., 2016; Shatnawi,2017)كجراو دراساة اال جام أااورال الطالياة بباظللدش وىان جاا 

ميث رنعل للل وجند أىطياة جعمنجارياة لمتلاااررخ الجورراة لمطسات طخرم اطصاجر ارلااذ اللااخارات خالل الساظة 
ن رأثيخ اللااجرة التلايطياة لمتلاااررخ الجورراة ىمال نطان أاوضحت  Jaba, et al.,(2016) دراسة  نأا لالطاليةل 

ن أأسعار الأسايل يلتمال يااختلف رن يات اعاجار رماك التلاااررخ والطلاال الصاظاىل لمداخاةل وجاجدخ يالاحاخ 
الطالياة الجورراة رتلاال التاأثيخ  اشاارت للال ان الطلااجرة التلايطياة لمتلاااررخ Kajüter et al.,(2022)دراساة 

نيا ر ال ذلاك و اخت جعمنجاات ا اادت أا لىمل أسعار الأسيل  لاج ا يايخ رأثيخ جباشخ ىمل أسعار الأسيل 
 Zuluل  اطا اوضحت دراسة جعمنجاريل ورن عاريلالطست طخرم جم خلل رطكيم الطست طخرم جم التحلاق جم 

et al. (2017)  رخ الجورراة اىمال جام اللااجرة التلاييطياة لمتلاااررخ الساظنرة  ال بنرعاة ان اللااجرة التلاييطياة لمتلااار
 جنىانسبخجل 

ع للاال  ااجرة الطعمنجااات الطحاساابية الااناردة يالتلااااررخ 1715و اال البيلااة الطصااخرة رنعاامت دراسااة الساايج ج
ة الطاليااة الجوررااة  ااال الدااخاات الطلاياااجة  اال البنرعاااة الطصااخرة ىماال التاااأثيخ  اال  اااخارات الطساات طخرم وبصااان

خاعة جعمنجات  اصطة الطخاد الطالل وىن جا دؤاج الطلاجرة التلاييطية لملاناصل الطالية الجوررة وذلاك خالل النتاخة 
شاخاة  ياخ  58ع  طام خالل دراساة 1715ج ل  وىن جا ارنلات جعو دراسة الصباغ1758ومتل  1752جم 

رنعامت الجراساة للال وجاند  1756ومتال ىاام  1754جالية جلايجة يالبنرعة الطصخرة خلل النتخة جم ىام 
و ىاام أرااأثيخ جعظاانم لمطلاااجرة التلاييطيااة لمتلااااررخ الجوررااة ىماال ركمنااة التطنراال سااناي اااان التطنراال ياااا تخاض 

  خرق الطمكية 

اجاام  Gigler& Hemmer 1998; Mensah&Werner,2008; ل مايم اشاارات دراساات اخاخم ج
 &Giglerلاااااااررخ الجورراااااة مياااااث اشاااااارت دراساااااة ع للااااال انلنااااااض اللايطاااااة الطعمنجارياااااة لمت1753واخاااااخون، 

Hemmer (1998)  ن رلنااض جاام أللاال ان التكاااليل الطخرباااة ياىااجاد وندااخ التلااااررخ الجوررااة جاام شااأنيا
جستنم اا صااح ااختياارم للال جساتنم  ياخ ذو اىطياة وىان جاا داظعكذ سامبا ىمال أساعار الأسايلل وىان جاا 
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ن اعاجار ونداخ رلاااررخ رباس ساظنرة أمياث رنعامت للال  Mensah&Werner (2008)ارنلاات جعاو دراساة 
ع 1753جم شأنو أن ددرج جم جستنم التلامبات  ل أسعار الأسيلل وىن جا ارنلات جعو دراسة جاجام واخخون، 

 لاج رنعمت للل ىجم وجند ىل ة جعظنرة بيم الطحتنم الطعمنجارل لمتلااررخ الجوررة وجؤشخات رجاول ااورال 
 ورال الطالية العخا ل خلل  تخات ندخ التلااررخ الجوررةل الطالية  ل سنل اا

 ع ;1755Johnstone, 2016; Bostan et al., 2022سايجم وجاخوه،جواشاارت يعاض الجراساات 
للل أن اللاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية رتأثخ يالعجداج جام العناجال التال  اج دخجاس يعضايا للال الااخوف 

ااخااااخ دخجااااس للاااال بيلااااة انتاااااج رمااااك الطعمنجاااااتل  نيطااااا دتعمااااق يااااالاخوف اا تصااااادية الطحياااااة والاااابعض 
زجات ىمل ثخ الأأ ;Johnstone, 2016 (Bostan et al., 2022اا تصادية  رظاولت يعض الجراسات ج

جاام خاالل  حاا   Johnstone (2016)الطلاااجرة التلاييطيااة لمتلااااررخ الطاليااة الجوررااةل  لاااج رنعاامت دراسااة  
ن التلاااررخ الجورراة لعبات دورا ىاجاا  ال خناض أ 1775ومتال  5888لل النتاخة جام شخاة اجخركية خ 112

ىاااجم رطاثااال الطعمنجاااات ومالاااة ىاااجم التأكاااج التااال واكبااات انيياااار شاااخاة اناااخون وبصااانة خاعاااة اىتطااااد رماااك 
 Bostan et al., (2022)الدخاات ىمل زرادة جستنم اا صاح  ل التلااررخ الجوررةل اطا اوضحت دراسة 

بنلظااجاع خاالل  –اساابانيا  –اليننااان  –اجخراات ىماال ىيظااة جاام الدااخاات  اال اربااس دول جلتمنااة جروجانيااا التاال 
ااان  58-ان لغة ونطط اا صاح  ل التلااررخ الجورراة  ال اال ازجاة ان ياج  1717ومتل  1756النتخة جم 

ارات جبيطااة  ياااخ ليااا رااأثيخ جعظااانم ىماال  ابمياااة رمااك التلااااررخ لملااااخاية، ميااث للاااأت الدااخاات اسااتلجام ىبااا
جحجدة و يخ واضحة  ل جحاولة لمسياخة ىمل مالة ىجم التأكاج الطتخرباة ىمال رماك اازجاة وىان ااجاخ الاحم 

ثخ بجوره ىمل اىتطاد الطست طخرم ىمل رمك التلااررخ الطالية  ل ارلاذ اللاخارات يأسنال الطالل اجا  يطا دتعماق أ
ن  حا  التلاااررخ الجورراة أع 1755ج ضاحت دراساة سايج وجاخوهببيلاة انتااج جعمنجاات التلاااررخ الجورراة  لااج او 

 جم شأنو ان ددرج جم اللاجرة التلاييطية لمتلااررخ الجوررةل

جم وا س رحميل الجراسات السايلاة نلج ان نتاصد رمك الجراسات  ياخ جتسالاة  اخ ل رنعال الابعض لطظاا س 
الباماااث ان ىاااحا ااخاااتلف دخجاااس للااال التلاااااررخ الجورراااة اا ان الااابعض ااخاااخ لااال دؤااااج رماااك الظتااااصد وراااخم 

اخااتلف جطارسااات التلااااررخ الجوليااة وربادظيااا باايم البيلااات الطلتمنااة يااضااا ة للاال اخااتلف الاااخوف البيليااة 
واا تصادية الطحيااة التال جام شاأنيا أن راؤثخ ىمال  بيعاة ولغاة اا صااح يالتلاااررخ الجورراة يااضاا ة للال 

وجم خلل جا سبق يطكام اشاتلاال الناخض الأول  اده ىمل التلااررخ الجوررةلالتأثيخ ىمل ناخة الطست طخ واىتط
 لمبحث اطا دمل9

H1 تهجدج مقددجرة تقييميدة للمعلهمددات الجوريدة الخاصددة بالقيمدة الجفتخيددة لحقدهق الملكيددة وصدافى الددجخل :
 للذخكات المقيجة بالبهرصة المرخية.  
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الادارة وهيكدددل الملكيدددة علدددى المقدددجرة اثدددخ خردددائص مجلدددس الجراسدددات التدددى تناولدددت  6-3-2
 التقييمية للمعلهمات المحاسبية الجورية

 Mangena & Pike, 2005; Jamaluddin et al.; 2009; Albawwat)رظاول العجدج جم الجراسات 
& Ali basah, 2012; Elzahar &Hussainey, 2012; Bepari, 2013; Fiador, 2013; 

Firmansyah&Yusuf, 2020)  العناجل التل يطكم ان رؤثخ ىمال اللااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابيةل
مياااث اوضاااحت رماااك الجراساااات اىطياااة البيلاااة الطحيااااة يانتااااج الطعمنجاااات الطحاسااابية ج ااال كلياااات الحناطاااة 

ثخ ثلث خصاص  لطلمذ اادارة ىمل أوالخ اية وىيكل الطمكيةل ورخاد الجراسة الحالية ىمل دراسة واختبار 
ثاخ ىيكاال الطمكيااة ىماال الطلاااجرة التلايطيااة لمطعمنجااات ألطلااجرة التلاييطيااة لمتلااااررخ الجوررااة يلانااب دراسااة واختبااار ا

 الجوررةل و يطا دمل رحميل لمجراسات السايلاة التل رظاولت رمك اللصاص ل

 خرائص مجلس الادارة 6-3-2-1
والتال جاام خللياا داتل الحاج جاام رعاج خصااص  جلماذ اادارة الاجاىل الخصيساال حلياات مناطاة الداخاات 

ربااح وخناض جدااكل الناالاة الظارلاة جام رعاارض الطصاالح بايم الطاجدخرم السمنك اانتيازم و خص ادارة الأ
مج العناجل الطحاجدة للاندة التلاااررخ الطالياة يصانة ىاجاة لطاا رلاججاو جام جتايعاة أنو أواعحاب الطصمحة اطا 

 ;Mangena & Pike, 2005; Habib & Azim; 2008)خ ور اياة لمطعمنجاات التال رلااجم بتماك التلااارر
Firmansyah & Yusuf, 2020)  

واجاااا  يطاااا دتعماااق دتاااأثيخ خصااااص  جلماااذ اادارة يصااانة خاعاااة وكلياااات الحناطاااة يصااانة ىاجاااة ىمااال 
الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الجوررة  لاج رنعمت الجراسات للل نتاصد جلتماة ميث رنعمت يعاض الجراساات 

 ;Habib & Azim, 2008)رأثيخ ليلابل حليات الحناطة ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبيةلنجند 
Wang,2012; Ntim,2013; Fiador, 2013)  وبصانة خاعاة خصااص  جلماذ اادارة وملطاو لطاا

 ك اخ اىتطاديااة وجنثن ياةل بيظطااا رنعال الاابعض للال ىااجم وجااندأران خه كليااات مناطاة الدااخاات جام جعمنجااات 
  (Arora & Sharma, 2016) رأثيخ حليات مناطة الدخاات ىمل الطلاجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابية

 ميث أن العاصج ىمل ملانل الطمكية والخبحية ا دخرباان يطؤشخات كليات الحناطةل 

لنجاند راأثيخ ليلاابل للصااص  جلماذ اادارة وللظاة  Habib & Azim (2008) لاج رنعامت دراساة 
عة والطخاجعة اللارجية ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسابية الجورراة وىان جاا ارنلاات جعاو دراساة الطخاج

Firmansyah & Yusuf (2020)   حليااات مناطاة الدااخاات ىماال  ليلااابلثاخ أمياث اوضااحت وجااند
 & Mangena & Pike, 2005; Elzahar)الطلاااااااجرة التلاييطيااااااة لمطعمنجااااااات الجوررااااااة وارنلااااااات الجراسااااااات 

Hussainey, 2012; Albawwat & Ali basah, 2015)  ىمال راأثيخ كلياات الحناطاة ىمال جساتنم
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اا صاااح ااختيااارم  اال التلااااررخ الجوررااة وىاان جااا دااظعكذ  اال اللاااجرة التلاييطيااة لتمااك التلااااررخل  لاااج رنعاامت 
بايم كلياات الحناطاة جتط ماة  ليلاابلللال وجاند ىل اة اررباار   Elzahar & Hussainey (2012)دراساة 

ة جلماذ اادارة وجساتنم اا صااح أكا ا ل الطمكياة الطؤسساية وملال جلماذ اادارة وملال للظاة الطخاجعاة وج
 Albawwat & Ali basah (2015) ااختيارم ىم الطلا خ يالتلااررخ الجوررةل وىن جا ارنلات جعو دراسة

مناطااة الدااخاات وىيكاال الطمكيااة جاام شااأنيل التااأثيخ ىماال جسااتنم اا صاااح ن خصاااص  أ لاااج رنعاامت للاال 
 كمطا زاد النىل يحناطة الدخاات امطا زاد جستنم اا صااح  ،ااختيارم ىظج اىجاد واعجار التلااررخ الجوررة

ليااااحه العناجاااال دور الطخاجعااااة  Habib & Azim, (2008)ااختيااااارم يالتلااااااررخ الجوررااااةل واضااااا ت دراسااااة 
جية وخصاص  للظة الطخاجعة لطا ليطاا جام راأثيخ ليلاابل ىمال الطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابية اللار 

ليلاابل بايم ملال  اررباار وجاند Di Pietra et al. (2008)  دراساة واوضاحت ال الداخاات ااساتخاليةل 
 ,Almujamed & Alfraihدراساااة  بيظطااااجلمااذ اادارة واللايطاااة السااان ية لمدااخاة  ااال الداااخاات اايااليااةل 

ىمل ثلث خصاص  لطلمذ اادارة وىل ملل جلمذ اادارة وىاجد الطاجدخرم التظنياحدم وازدواجياة  (2020)
ورنعمت لنجند رأثيخ ليلابل لكل جم ملل جلمذ اادارة وازدواجية دور رصيذ جلمذ  ،دور جلمذ اادارة

تظنيااحديم ىماال الطلاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية بيظطااا ىظاااك رااأثيخ ساامبل لعااجد الطااجدخرم  يااخ ال ،اادارة
 الجوررة  ل الدخاات الكنرتيةل 

اجااا  يطااا دتعمااق ياارلاااه الطعااارض لتااأثيخ كليااات الحناطااة يصاانة ىاجااة وجلمااذ اادارة يصاانة خاعااة 
 ;Larcker et al., 2007)  ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية الجوررة  لاج رنعمت يعض الجراسات

Alkdai and Hanefah, 2012; Arora & Sharma, 2016; Mechelli, A., & Cimini, R. 
للل ىجم وجند رأثيخ حليات الحناطة ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبيةل  لااج أوضاحت   .(2021,

م التغياخات  ال جا 5ل7ن كلياات الحناطاة رساتايس رنسايخ جاا يلااخب جام أ Larcker et al. (2007)دراساة 
 ال   Alkdai and Hanefah (2012)العناصاج  ياخ العادياة وىان راأثيخ ضاعيلل وىان جاا اكجراو دراساة 

الدخاات الطاليدرة  خ ل رحسم جستنم جندة الطعمنجات الطحاسبية اا انو ا رنجج ىل ة ارربار جعظنم بايم 
 واللايطة الطليجة لمطعمنجات الطحاسبيةل ملل جلمذ اادارة واستلاللو وازدواجية دور رصيذ جلمذ اادارة 

وجاام وا ااس رحمياال البامااث لمجراسااات السااايلاة التاال رظاولاات ثااأثيخ خصاااص  جلمااذ اادارة ىماال الطلاااجرة 
التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية يصنة ىاجة والجوررة يصنة خاعاة، دتضاح ىاجم ارساال نتااصد رماك الجراساات 

لااابل للصاااص  جلمااذ اادارة ىماال الطلاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات  اابعض رمااك الجراسااات اوضااح التااأثيخ ااي
ن الجراسااات أن البامااث دااخم أا لو ىااجم وجااندهل أالطحاساابية، والاابعض ااخااخ اوضااح ضااعل ىااحا التااأثيخ 

الطعارضاااة لتاااأثيخ خصااااص  جلماااذ اادارة ىمااال الطلااااجرة التلاييطياااة لمطعمنجاااات الطحاسااابية أوضاااحت راااأثيخ 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Hany%20Elzahar
https://www.emerald.com/insight/search?q=Hany%20Elzahar
https://oarep.usim.edu.my/jspui/browse?type=author&authority=rp12391&authority_lang=en_US
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ن ىااجم انعكاااس أل خصاااص  الطعمنجااات الطحاساابية ورحساام جسااتنم جندريااا و خصاااص  جلمااذ اادارة ىماا
ىااحا التااأثيخ جباشااخرام  اال أساانال الطااال  ااج دخجااس اخااتلف رنجيااات الطساات طخرم و بيعااة اللاااخارات التاال دااتل 

و ااجتطاىياااةل ولاااحلك يعتلااااج أو اا تصاااادية أارلاذىاااا و لااااا لمتغياااخات الطساااتطخة والطتلملااااة ساااناي السياساااية 
 ن خصاص  جلمذ اادارة  ج رؤثخ ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية الجوررةل  أبامث ال

H2 تهجج علاقة معنهية بين خرائص مجلس الادارة والمقجرة التقييميدة للمعلهمدات المحاسدبية الجوريدة :
 لللذخكات المقيجة بالبهرصة المرخية

 حجم مجلس الادارة -
لمطظنعااة  دتعمااق يااأثخ ملاال جلمااذ اادارة وجظنعتااو  اال رحلايااق الخ ايااة ناااخام  ربادظاات اراي الجراسااات  يطااا

الطتحلالاااة جااام زراااادة ملاال جلماااذ اادارة وجاااا دتخراااب ىمييااا جااام ركااااليل جخربااااة يعطميااة الخ اياااة مياااث راااخم 
نااو امطاا زاد ملاال جلمااذ اادارة امطااا رظنىات اللبااخات والطيااارات داخال الطلمااذ وىاان جااا أالجراساات الطؤرااجة 

(Fiador, 2013; Almujamed & Alfraih, 2020)عكذ  ال زراادة جاندة الطعمنجاات الطحاسابية داظ    
كطا ان ابخ ملل جلمذ اادارة دن خ جتايعة جم  بل ىجد اكباخ جام اا اخاد اطاا يعطال ىمال رلانراة العل اات 

مياث  Fiador (2013)كجراو دراساة وأ سابق ، وىان  ااجاخ الاحمEdi & Kho (2021)اللارجياة لمداخاة 
 Dimitropoulosوججت ارربار ليلابل جعظنم بيم ملل جلمذ اادارة وسعخ السيل اطا اوضاحت دراساة 

& Asteriou (2010) ربااح وىان جاا ارناق جعاو ىمال الطلااجرة التلاييطياة للأ يلابياام لن ملل الطلماذ انعكاذ أ
Ikram (2016) اطاا رنعال ،Edi & Kho (2021)  جعظانم  ال الداخاات  يلاابيلايضاا لعل اة اررباار

ورال الطاليااة اانجونيساال  كمطااا ابااخ ملاال جلمااذ اادارة امطااا زادت الطلاااجرة التلايييطيااة العاجمااة  اال ساانل الأ
ساسال ىمال ناخراة ااىتطااد ىمال الطانارد  ال رنسايخىا ألمطعمنجات الطحاسبيةل ورعتطاج رماك الجراساات يداكل 

ل جلمااذ اادارة جاام ىل ااات خارجيااة رساااىل  اال رحلايااق الظاااخم ليااحا التااأثيخ اايلااابل، لطااا داان خة ابااخ ملاا
 جظا س وأىجاف الدخاةل

ن زرااادة ملاال الطلمااذ يعيااق ىطميااة ارلاااذ اللاااخارات ورحلايااق الخ ايااة أن الجراسااات الطعارضااة رااخم أا ل
ك اخ  اجرة ىمال راجاول اا كاار وارلااذ  اخارات ساخرعة جلصطاة أنو امطا عغخ ملل الطلمذ امطا ااان وذلك لأ

Yarmack (1996) وىن جا اوضحتو دراسة ،Tishipa et al. (2018)  ميث رنعمت للل وجند ىل ة
كجرااو أارربااار ساامبل باايم عااا ل  يطااة ااعاانل وأسااعار الأساايل  اال ااال زرااادة ملاال جلمااذ اادارةل وىاان جااا 

ورال ىظج اختبار ملال جلماذ اادارة  ال الداخاات العاجماة  ال سانل الأ Balagobei(2018)ايضا دراسة 
الطاليااة  اال سااخرلنكال ورعتطااج رمااك الجراسااات ىماال ناخرااة الناالااة ورعااارض الطصااالح  اال رنساايخىا الظاااخم 
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لمتااأثيخ الساامبلل وناااخا ليااحا التبااادم وااخااتلف  اال الظتاااصد التابيلايااة لمجراسااات السااايلاة يطكاام لمبامااث رن ااس 
 ا ة النخض النخىل ااول اطا دمل9 وجند رأثيخ لحلل جلمذ اادارة دون رن س ارلاه ىحا التأثيخ وعي

H2aتهجددج علاقددة معنهيددة بددين حجددم مجلددس الادارة والمقددجرة التقييميددة للمعلهمددات المحاسددبية الجوريددة : 
 لللذخكات المقيجة بالبهرصة المرخية

 استقلال مجلس الادارة )عجد المجيخين غيخ التنفيحين( -
اادارة وىاان بااجوره يسااعل للاال رلامياال جداااكل يعااج الطااجدخ  يااخ التظنيااحم ىضاان جعااارض داخاال جلمااذ 

 & Fiador,2013; Almujamed)عحاب الطصاالح أالناالة ورعارض الطصالح ومطاية ثخوات الطلك و 
Alfraih, 2020; Mechelli, A., & Cimini, R.,2021)  وىن جا دتنق جس ناخرة الناالة  نجند جلمذ

 & Ediن يُحكل الخ اية ىمل اادارة التظنيحية وىن جاا دُدراج جام انااية و عالياة اادارة أادارة جستلال جم شأنو 
Kho (2021) ل  لاج رنعمت دراسةIkram (2016)  للل وجند ىل ة ارربار ليلابل بيم استلالل الطلمذ

تلاييطياة للربااح ن الطلااجرة الأمياث   Tishipa et al. (2018)كجرو دراسة أرباح وىن جا والطلاجرة التلايطية للأ
رااخربط ايلابيااا جااس اسااتلالل جلمااذ اادارةل وىاان جااا اوضااحتو ااال جاام ناخرااة الناالااة وناخرااة ااىتطاااد ىماال 

نااو امطااا زاد اسااتلالل جلمااذ اادارة امطااا زادت الكنااايات واللبااخات داخاال أالطاانارد ميااث اشااارت الظاخرتااان 
ك انتياازم اطاا رتحسام ىل اات الداخاة اللارجياة م سامن أالطلمذ ورنا خ ااشخاف الكا ل والنعال لمحج جم 

 وىن جا مسم جم استغلل الطنارد ورحلايق ااىجاف الطخجنهل 

رنعامتا للال ىاجم وجاند ىل اة  ;Fiador,2013) (Hashim & Devi 2008ن دراساة اال جام أا ل
خاات العاجمة  ل سان ل ارربار بيم استلالل الطلمذ والطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية  ل ال جم الد

اوضحت وجند ىل ة ارربار بيم استلالل  Edi & Kho (2021)ورال الطالية يطاليدرا و انال بيظطا دارسة الأ
ن ىااحه العل ااة  يااخ جعظنرااةل و ااج اشااارت دراسااة أا لجلمااذ اادارة والطلاااجرة التلايطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية 

Balagobei(2018)  دخجاس لظاانا الطعمنجااات الطحاساابية التال دااتل اختبااار الطلاااجرة ن ىااحا ااخااتلف  ااج أللال
التلاييطية ليا  استلالل جلمذ اادارة ليذ لو رأثيخ ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية اذا رل  ياسايا 

لياااحا  ربااااح ولكااام لاااو دور راااأثيخم ليلاااابل اذا رااال  يااااس الطعمنجاااات الطحاسااابية يصاااا ل ااعااانلل ونااااخام يالأ
ادم وااختلف  ال الظتااصد التابيلاياة لمجراساات الساايلاة يطكام لمباماث رن اس وجاند راأثيخ اساتلالل جلماذ التب

 اادارة دون رن س ارلاه ىحا التأثيخ وعيا ة النخض النخىل ال انل اطا دمل9 

H2bوريدة: تهجج علاقة معنهية بين استقلال مجلس الادارة والمقجرة التقييميدة للمعلهمدات المحاسدبية الج 
 لللذخكات المقيجة بالبهرصة المرخية
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 ازدواجية دور رئيس مجلس الادارة -
 يطا دتعمق يازدواجية دور جلمذ اادارة اشارت الجراسات السايلاة انو اذا اان رصيذ جلمذ اادارة امج 
الطااجدخرم التظنيااحدم داخاال الدااخاة امطااا اررنعاات ركاااليل الناالااة نتيلااة انلناااض  ااجرة جلمااذ اادارة ىمااال 

بااايم اادارة واعاااحاب الطصاااالح جخا باااة وجتايعاااة اادارة يااضاااا ة للااال زراااادة درجاااة ىاااجم رطاثااال الطعمنجاااات 
(Fiador,2013; Beisland et al.,2015; Almujamed & Alfraih, 2020) بيظطاا دراساات اخاخم ،

(Larcker et al., 2007; Alkdai and Hanefah, 2012; Arora & Sharma, 2016, 
Mechelli, A., & Cimini, R., 2021)  اوضحت ىجم وجاند راأثيخ ازدواجياة دور رصايذ جلماذ اادارة

ورطكااام لمباماااث رن اااس وجاااند راااأثيخ ازدواجياااة جلماااذ اادارة  ىمااال الطلااااجرة التلاييطياااة لمطعمنجاااات الطحاسااابيةل
 وعيا ة النخض النخىل ال الث اطا دمل9 

H2c :قييميدددة للمعلهمدددات المقدددجرة التو ازدواجيدددة دور رئددديس مجلدددس الادارة  تهجدددج علاقدددة معنهيدددة بدددين
 المحاسبية الجورية للذخكات المقيجة بالبهرصة المرخية.

 هيكل الملكية 6-3-2-2
لتنضيح رأثيخ ىيكل الطمكية ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية دتل ااستظاد للل ناخرة الناالة 
 كمطااااا زاد ىااااجد الطاااالك وانلنضاااات نساااابة الطمكيااااة الطؤسسااااية امطااااا رنا طاااات ااااااىخة رعااااارض الطصااااالح وزاد 

لناض ىاجد الطالك وزادت نسابة اامتياج للل الطتايعة والخ اية ىمال اداي الطاجدخرم والعكاذ عاحيح  كمطاا ان
الطمكيااااة الطؤسسااااية امطااااا انلنضاااات جداااااكل الناالااااة الظارلااااة جاااام رعااااارض الطصااااالح ورحسااااظت بيلااااة انتاااااج 

 Hashim & Devi، اطا اوضحت دراسة Diab et al.(2021)الطعمنجات وبالتيلل رتحسم  يطة الدخاة 
ة لمطعمنجاات الطحاسابيةل ايضاا رنعامت دراساة أن ىظاك رأثيخ لمطمكية العاصمية ىمل الطلاجرة التلاييطي (2008)

Mardnly & Abdulraouf (2018)  للال وجاند اررباار جعظانم ليلاابل بايم ىيكال الطمكياة ونطان جؤشاخات
 اداي الدخاات وبصنة خاعة الطمكية ااجظبية  ل الدخاات السنررةل

ة التلاييطية لمتلااررخ للل رأثيخ ىيكل الطمكية ىمل الطلاجر  Omran & Taha (2020)كطا رنعمت دراسة 
،  كمطاا رداداجت الطمكياة 1757متال  1754الطالية لمداخاات الطسالمة  ال بنرعاة الكنرات خالل النتاخة جام 

الطؤسسية امطا رداداجت اللااجرة التلاييطياة لمتلاااررخ الطالياة وبصانة خاعاة الطعمنجاات الطخربااة يحلاانل الطمكياةل 
ل 1756ومتااال  1753طصاااخرة خااالل النتاااخة جااام  ااال الداااخاات ال Diab et al.(2021)وارناااق جاااس ذلاااك 

ن الطمكياة اادارراة لياا راأثيخ أ الطمكية الطؤسسية رخربط ايلابيا يالطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابيةل اطاا 
ن الطمكياة اادارراة  ال أللال  Balagobei (2018)ىمل الطلاجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابية  لااج رنعال 
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السااخرلنكية اااان ليااا رااأثيخ ليلااابل ىماال الطلاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية سااناي راال  ياساايا الدااخاات 
 رباح او عا ل ااعنلليالأ

 & Hashim)ن دراساة ىظااك جلطنىاة اخاخم جام الجراساات رنعامت للال نتااصد جعارضاة لاحلك أا ل 
Devi, 2008; Grane et al.,2016; Balagobei, 2018)  لاج اوضح  Hashim & Devi (2008) 

ىجم وجاند ىل اة بايم الطمكياة اادارراة والطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابية  ال الداخاات الطاليدراةل اطاا 
ىمل ان الطمكية الطؤسسية ليذ ليا راأثيخ ىمال اداي الداخاة وبالتايلل  Grane et al.(2016)اكجت دراسة 

حاساابيةل وناااخا ليااحا التبااادم وااخااتلف  اال الظتاااصد التابيلايااة ىماال الطلاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الط ا رااؤثخ
لمجراساااات الساااايلاة يطكااام لمباماااث رن اااس وجاااند راااأثيخ لييكااال الطمكياااة دون رن اااس ارلااااه ىاااحا التاااأثيخ وعااايا ة 

 النخض الخصيسل ال الث اطا دمل9 

H3 :المحاسدبية الجوريدة للذدخكات المقدجرة التقييميدة للمعلهمدات و يكدل الملكيدة ه تهجج علاقة معنهية بين
 المقيجة بالبهرصة المرخية.

 منهجية البحث -7
ديجف ىحا اللدي، لعاخض ىاجف الجراساة التابيلاياة وجلتطاس وىيظاة الجراساة، ورنعايل و يااس جتغياخات 

 الجراسة ونطنذج البحثل

 هجف الجراسة التطبيقية 7-1
رستيجف الجراسة التابيلاية اختبار  خوض البحث، جم خلل اختبار الاجور الطعاجل لكال جام خصااص  
جلماذ اادارة وىيكال الطمكياة ىمال الطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابية يالتلاااررخ الطالياة الجورراة  ال بيلااة 

و وازدواجياااة دور رصااايذ ااىطاااال الطصاااخرة، جااام خااالل رحجداااج أثاااخ اااال جااام ملااال جلماااذ اادارة واساااتلالل
 ;Hashim & Devi, 2008)الطلمااااااذ ىماااااال الطلاااااااجرة التلاييطيااااااة لتمااااااك الطعمنجاااااااتل وذلااااااك  ياسااااااام ىماااااال 

Dimitropoulos & Asteriou ,2010; Fiador,2013; Grane et al., 2016; Balagobei,2018; 
Almujamed & Alfraih, 2020; Edi & Kho,2021 ) ل 

 مجتمع وعينة الجراسة 7-2
دتكنن جلتطاس الجراساة جام جطياس الداخاات الطسااىطة  ياخ الطالياة الطلاياجة يالبنرعاة الطصاخرة خالل    

شااخاةع و لاااا لطلطنىااة جاام  15، و ااج راال اختيااار ىيظااة رحكطيااة ج1712ومتاال ىااام  1754النتااخة جاام ىااام 
طحااااجود لطخاجااااس ااىتبااااارات أىطيااااا راااانا خ اللاااااناصل الطاليااااة الجوررااااة خاااالل  تااااخة الجراسااااة، ورلاخرااااخ النحاااا  ال

الحسااايات، واااحلك جعمنجااات اا صاااح ىاام جلمااذ اادارة وىيكاال الطمكيااة، وأسااعار اا نااال  اال الياانم التااالل 
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لتاررخ اعجار رلاخرخ النح  الطحجودل اطا روىل ان ركنن بجاية السظة الطالية لتمك الدخاات  ل ااول جام 
متل دتل رنميج الااخوف وااماجاث اا تصاادية دظادخ جم ال ىام ورظتيل  ل الحادم وال لثنن جم ديسطبخ 

، و ااج بمااد ىااجد التلااااررخ ع1715،الساايج  ;1715،الصااباغ ;1758 ،بااجوم التاال رتعااخض ليااا ىيظااة الجراسااة ج
 رلاخرخل  677الجوررة 

% 27ع  أن  ااا العلاارات يعج أك خ اللاااىات رط ايل يعيظاة الجراساة بظسابة  اجرىا 5و لاا لملجول ر ل ج
 %، دميو ال جم  ااا الكيطاورات والطظتلات الطظدليةل12اا حية والطدخوبات بظسبة ثل  ااا 

 تهزيع شخكات العينة وفقا للقطاعات :1ججول 
 النسبة عدد الشركات القطاع

 %5.8 5 انًىارد الاساسيت

 %5.8 5 شزكاث الاتصالاث

 %5.8 5 انزعايت انصحيت والادويت

 %58 8 انعقاراث

 %55 7 وانًشزوباثالاغذيت 

 %5.8 5 انسياحت وانتزفيه

 %55 5 انكيًاوياث

 %55 5 يُتجاث يُشنيت وشخصيت

  55 الاجًإنً
 انًصذر: إعذاد انباحث

 

 نمهذج البحث وتهصيف وقياس متغيخات الجراسة 7-3
 تهصيف وقياس متغيخات الجراسة 7-3-1

والخجاانز الطسااتلججة لمتعبيااخ ىاام ااال جتغيااخ لل جتغيااخات الجراسااة وناانا ااال جتغيااخ ادنضااح اللااجول التاا
 يالجراسة واينية  ياس ال جتغيخ جم ىحه الطتغيخاتل
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 تهصيف متغيخات الجراسة وكيفية قياسها :2ججول 
 المرجع القياس المفهىم المتغير

 المتغيرات المستقلة

 ربحيت انسهى انتزاكًيت

(EPS) 

يقصددذ بهددا َصدديم انسددهى انعددادي 

الاربددددات انتزاكًيددددت يددددٍ اجًددددإنً 

 حتً َهايت انفتزة

بقسًت صافً انزبح عٍ اجًدانً 

انفتزة انًعهٍ عُها بعذ انضدزيبت 

 عهً عذد الأسهى انعاديت

(Chang, et al., 2008; 

Zulu et al., 2017; 

؛ انسيذ، 5555طهخاٌ، 

5555) 

 انقيًت انذفتزيت نهسهى

(EVS) 

َصدديم انسددهى انعددادي يددٍ انقيًددت 

انًسددايًيٍ انزبدد  انذفتزيددت نحقددى  

 سُىيت

انقيًددت انذفتزيددت لاجًددانً حقددى  

انًسددددددددايًيٍ ربدددددددد  انسددددددددُىيت 

يطدددزوت يُهدددا انقيًدددت انذفتزيدددت 

نحقدددددى  الأسدددددهى انًًتددددداسة  اٌ 

وجددددذث( يقسددددىيت عهددددً عددددذد 

 الأسهى انعاديت انقائًت

(Chang, et al., 2008; 

Zulu et al., 2017; 

؛ انسيذ، 5555طهخاٌ، 

5555) 

 المتغيرات المعدلة

 حجى يجهس الادارة

(BSIZE) 

يقصدددذ بددده عدددذد اعضدددا  يجهدددس 

 الادارة

انهىغددددددداريتى انطبيعدددددددً نعدددددددذد 

 الاعضا 

(Fiador,  2013; Ikram, 

2016; Tishipa et al., 

2018; Edi & Kho, 

2021) 

 استقلال يجهس الادارة

(BIND) 

َسددبت الاعضددا  انًسددتقهيٍ او غيددز 

 انتُفيذيٍ بانًجهس

÷ انتُفيددذيٍ عدذد الاعضدا  غيدز 

 اجًانً اعضا  يجهس الادارة

(Fiador,  2013; Ikram, 

2016; Tishipa et al.,  

2018; Edi& Kho, 

2021) 

اسدواجيت انذور نزئيس 

 انًجهس

(BDUAL) 

تددددىنً انعضدددددى انًُتدددددذ  رئاسدددددت 

 يجهس الادارة

يددٍ لدددلال يتهيددز ويًدددً يالدددذ 

( فً حاندت الاسدواجيدت 5انقيًت  

عددذو وانقيًددت  صددفز( فددً حانددت 

 الاسدواجيت

(Fiador, 2013; Ikram; 

2016; Tishipa et al; 

2018; Edi & Kho, 

2021) 

 ييكم انًهكيت

(INSTRUC) 

َسددبت الأسددهى انًًهىكددت نً سسدداث 

الددددددزي وندددددديس افددددددزاد انًهكيددددددت 

 انً سسيت

عدذد اسددهى انًًهىكدت نهً سسدداث 

اجًددانً عددذد الأسددهى انعاديددت ÷ 

 انقائًت

(Hashim&Devi,2008; 

Balagobei, 2018; 

Omran & Taha,2020; 

Diab et al. 2021;)، 

 المتغير التابع

 سعز انسهى

(SP) 
 يقصذ به انسعز انسىقً نهسهى

سدددعز الاقفدددال فدددً انيدددىو انتدددانً 

 نتاريخ تقزيز انفحص انًحذود

(Chang, et al., 2008; 

Zulu et al., 2017;       

؛ انسددددددديذ، 5555طهخددددددداٌ، 

5555)  

 انباحثانًصذر: إعذاد 
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 نمهذج البحث 7-3-2
 9استظادام لنخوض البحث يايخ نطنذج البحث اطا دمل

 

 

 

 

 

 

 

 

ع نطاانذج الجراسااة ميااث يعبااخ ااال جاام ربحيااة الساايل واللايطااة الج تخرااة لمساايل ىاام 5دنضااح الدااكل ر اال ج
الطتغيخ التايس، وىظاك اربعاة ىناجال جُعجلاة جام الطتن اس ان الطتغيخان الطستلالن، بيظطا يعبخ سعخ السيل ىم 

رااؤثخ ىماال العل ااة باايم الطتغياااخرم الطسااتلاميم والطتغيااخ التااايس، وىااال ملاال جلمااذ اادارة، واسااتلالل جلماااذ 
 اادارة والجور الطددوج لخصيذ الطلمذ ونسبة الطمكية الطؤسسيةل

ذج انحااااجار الساااعخ ىماااال الأربااااح الج تخرااااة و اااج رااال التعبيااااخ ىااام ىااااحا الظطااانذج جاااام خااالل رعااااجدل نطااان 
(Ohlson,95)  ،وذلااك اىتطاااده  اال أ مااب الجراسااات التاال اختبااخت الطلاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية

، وجاااجم جعظنراااة الظطااااذج، ورااال أختباااار التناىااال بااايم (Adj.R2)جااام خااالل  يااااس اللااااجرة التنسااايخرة لمظطااانذج 
لساايل واللايطااة الج تخرااة لمساايل، ورااأثيخ رمااك التناااىلت ىماال سااعخ الساايل الطتغيااخات الطُعجلااة وااال جاام ربحيااة ا

 وذلك لكل جتغيخ ىمل مجا ولكل ربس سظة ىمل مجال

 ورايخ الظطنذج ااساسل لمبحث يالدكل التيلل9

 eit   (1)   +SPit= β0 +  β1 BVSit + β2EPSit  ميث9

 نمهذج البحث  :1شكل 
  انًصذر:  إعذاد انباحث(

 المتغيران المستقلان

 

 

 

 

 

 

 ربحيت انسهى انتزاكًيت

 نهسهى انقيًت انذفتزيت

 المتغير التابع

 سعر السهن

 المتغير المعدل الاول

 لصائص يجهس الادارة

 انذور انًشدوج –استقلال انًجهس   –حجى انًجهس 

 المتغير المعدل الثانى

 ييكم انًهكيت

H1 

H2 

H3 
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SPit  السعخ السن ل لسيل الدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
BVSit  اللايطة الج تخرة لسيل الدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
EPS  ربحية السيل لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
β0 اللدي ال ابت  ل نطنذج اانحجار 
β2 9β1 جعاجلت نطنذج اانحجار 

eit  اللاأ العدناصل لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
 

 أدوات واجخاءات التحليل الاحرائى المدتخجم 7-3-3
ااعاجار  SPSSاىتطج البامث ىمل استلجام بخنااجد الحادم اامصااصية الطلات  ياالعمنم ااجتطاىياة 

 ع وذلك اجخاي التحميل اامصاصل لعيظة الجراسة وذلك يارباا ااجخايات التالية139ر ل ج

 الاحرائىاختبار صلاحية البيانات للتحليل  7-3-3-1
جاام خااالل امتسااااب يعاااض اامصااايات ارضاااح لمباماااث وجاااند  ااايل جتاخ ااة لعيظاااة الجراساااة، لاااحلك  اااام 
البامااث ياسااتبعاد ىااحه اللااايل الطتاخ ااة جاام خاالل رحمياال انحااجار جتعااجد جبااجصل يسااتبعج اللااايل الطتاخ ااة للطيااس 

 يطااة جتاخ اة وباحلك دبماد ملاال  53الطتغياخات يطاا  يياا الطتغيااخ التاايسل وجام خالل ىااحا التحميال رال اساتبعاد 
 جداىجةل 677جداىجة لكل ربس ياجطالل  564العيظة الظياصل الصالح لمتحميل 

كطااا راال اختبااار جااجم اىتجاليااة البيانااات لتحجدااج جااجم ربعيتيااا لمتنزرااس الابيعاال جاام خاالل اجااخاي اختبااار 
Kolmogorov-Simrnov test4ختباار أ ال جام ع دتضح ان جساتنم جعظنراة اا1، وجم اللجول ر ل ج %

وىاااان جااااا يداااايخ للاااال ان البيانااااات ا رتبااااس التنزرااااس الابيعاااال، اا انااااو اىتطااااادا ىماااال الجراسااااات اامصاااااصية 
(Altman and Bland, 1995; Pallant, 2007; Elliott and Woodward, 2007)  يطكم لمبامث

ملال البياناات والاحم دتخراب ىمياو  رلاىل ىجم اىتجالية البيانات وااىتطااد ىمال الظطااذج الطعمطياة نااخا لكباخ
 ىجم وجند ام اثار امصاصية لعجم اىتجالية البياناتل     

 الاحراءات الهصفية 7-3-3-2
 بل اختبار  خوض البحث  ام البامث يامتسااب يعاض الطؤشاخات النعانية التال يطكام جام خالل  يال 

ع ميااث دتضااح 1اصد ياللااجول ر اال ج بيعااة وشااكل البيانااات وجااجم اارربااار بيااظيل، وراال اسااتعخاض رمااك الظتاا
 لمبامث اارل9
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ع 553.58ع وج42.ع ورتاااخاوح جاااجاه بااايم ج20.9734بماااد جتنساااط أساااعار الأسااايل خااالل الخباااس ااول ج -
عل بيظطا بمد جتنسط أساعار الأسايل خالل الخباس ال اانل 59.09475جظيو لكل سيل وبانحخاف جعيارم ج

ع 58.02995جظيو لكل سيل وبانحخاف جعيارم ج ع495.04ع وج46.ع ورتخاوح ججاه بيم ج21.5658ج
وىن جا يديخ للل وجند اررناا  ل نسبة التبادم بايم ىيظاة الجراساة ورخجاس ذلاك امتاناي ىيظاة الجراساات 
ىماال  ااىااات عااظاىية جلتمنااة وبصاانة خاعااة  ااااا الحجدااج والصاامب الااحم شاايج اررناىااات ساااعخرة 

ط أسعار الأسيل خلل الخبس ال انل ر ال اانلنااض  ال خلل  تخة الجراسة، اطا يديخ للل اررناا جتنس
أسااعار الأساايلل جطااا خنااض جاام جسااتنم التبااادم باايم ىيظااة  الجراسااةل  وخاالل الخبااس ال الااث بمااد جتنسااط 

ع جظياو لكال سايل وباانحخاف جعياارم 611.72ع وج50.ع ورتخاوح ججاه بيم ج23.4085أسعار الأسيل ج
ر الأسااايل خااالل الخباااس ال الاااث جااام  تاااخة الجراساااةل وبماااد ع واااال وجاااند اررنااااا  ااال أساااعا68.01926ج

ع جظياااو لكااال سااايل 697.3ع وج50.ع ورتاااخاوح جاااجاه بااايم ج26.57الطتنساااط الساااظنم لأساااعار الأسااايل ج
 عل 77.1348وبانحخاف جعيارم ج

ع 49.39ع وج00.ع ورتخاوح جاجاه بايم ج8.0761بمد جتنسط اللايطة الج تخرة لمسيل خلل الخبس ااول ج  -
ع وىان جاا يدايخ للال وجاند اررنااا  ال نسابة التباادم بايم 9.33266كل سيل وبانحخاف جعياارم ججظيو ل

ىيظة الجراسة ورخجس البامث ذلك امتناي ىيظة الجراسة ىمل  تخات زجظية عاامبيا العجداج جام اازجاات 
وح جااجاه ع ورتااخا7.6039اا تصاااديةل  اال ماايم بمااد جتنسااط اللايطااة الج تخرااة لمساايل خاالل الخبااس ال ااانل ج

ع وىااان جاااا يدااايخ للااال وجاااند 8.82772ع جظياااو لكااال سااايل وباااانحخاف جعياااارم ج49.27ع وج00.بااايم ج
انلناااض اللايطااة الج تخرااة للساايل خاالل الخبااس ال ااانل جاام  تااخة الجراسااة ورخجااس البامااث ذلااك ان جعااال 

جتنساط اللايطاة ىيظة الجراسة ملالات خساصخ خالل الخباس ااول جام الساظةل بيظطاا خالل الخباس ال الاث بماد 
ع جظياااو لكاال سااايل وبااانحخاف جعياااارم 49.52ع وج00.ع ورتااخاوح جاااجاه باايم ج7.9454الج تخرااة لمسااايل ج

ع وىن جا يديخ للل وجند استلاخار نسبة  ل اللايطة الج تخرة للسيل خالل الخباس ال الاث جام 9.39735ج
ع 00.خاوح جاااااجاه بااااايم جع ورتااااا52.58 تاااااخة الجراساااااةل وبماااااد الطتنساااااط الساااااظنم لملايطاااااة الج تخراااااة لمسااااايل ج

 عل  9.17790ع جظيو لكل سيل وبانحخاف جعيارم ج52.58وج

ع جظياو 3ع وج-1-ع ورتاخاوح جاجاه بايم ج28.بمد جتنسط نصيب السيل جام ااربااح خالل الخباس ااول ج -
ع ورخجااس البامااث ذلااك للاال ضااعل ااداي الطااالل لطعااال الدااخاات 597.لكاال ساايل وبااانحخاف جعيااارم ج

راسة ورحلايق ا مبية رمك الدخاات للساصخ جالية ناخا للزجات الطالياة واا تصااديةل بيظطاا خلل  تخة الج
ع  00.ع ورتااااخاوح جااااجاه باااايم ج5822.بمااااد جتنسااااط نصاااايب الساااايل جاااام اارباااااح خاااالل الخبااااس ال ااااانل ج

ع، ورلمااان جااام رماااك الظتااااصد اختنااااي اللاااايل 1.10105ع جظياااو لكااال سااايل وباااانحخاف جعياااارم ج6.63وج



 .....المقدرة التقييمية للمعلومات المحاسبية الدورية : الدور المعدل لهيكل الملكية              شريهان مـحمد مختار شعباند/ 
 

  
 

 
   

  555  

 

مياااث باااجات الداااخاات  ااال رحلايااق يعاااض جااام ااربااااح الطخجااانهل وجااس انتيااااي الخباااس ال الاااث بماااد  السااالبة
ع جظياااو لكااال سااايل 9.88ع وج 00.ع ورتاااخاوح جاااجاه بااايم ج8181.جتنساااط نصااايب السااايل جااام ااربااااح ج

ع، ورلماان جاام رمااك الظتاااصد اررناااا نصاايب الداايل النامااج جاام اارباااح 1.55176وبااانحخاف جعيااارم ج
ع 9662.رتبمنر اارباح الكمية لمدخاةل وبمد الطتنساط الساظنم لظصايب السايل جام ااربااح جميث بجات 

ع، ورلماان جاام 1.76147ع جظيااو لكاال ساايل وبااانحخاف جعيااارم ج11.76ع وج 00.ورتااخاوح جااجاه باايم ج
 رمك الظتاصد اررناا نصيب الديل النامج جم اارباح ميث بجات رتبمنر اارباح الكمية لمدخاةل    

ع 2.0610الظسااابة للصااااص  جلماااذ اادارة،  لااالل الخباااس ااول بماااد جتنساااط ملااال جلماااذ اادارة جي -
ع وىان جاا 36939.ع وانحخاف جعيارم ج1.39ع و ج2.83بنا س ىضنرم ىمل اا ل ورتخاوح ججاه بيم ج

يداايخ للاال وجااند اختل ااات جنىخرااة باايم ىيظااة الجراسااة ورخجااس البامااث ذلااك اخااتلف املااام الدااخاات 
جطااا  2254.)طتضااطظة يالعيظااةل بيظطااا بمااد نساابة جتنسااط الطااجدخرم الغيااخ رظنيااحدم جاسااتلالل الطلمااذع جال

% جاام جلااالذ اادارات رتطتاااس يااسااتلالل و ااج دخجااس انلناااض ىااحه الظسااابة 22يداايخ للاال ان ماانإلل 
يلاة الخ ايااة لاانل النتاخة الدجظيااة التال رعتطااج ىميياا الجراساة وامتناصيااا ىمال  تااخات زجظياة رسابق اعااجار ى

، اطا انيا رسبق التحجد ات التال رطات ىمال  ناىاج اللاياج 1755الطالية لجليل مناطة الدخاات  ل دنلين 
ل اجااا زدواجيااة الااجور التظنيااحم لااخصيذ جلمااذ اادارة 1713والداااب اللاعااة يالبنرعااة الطصااخرة  اال 

واجيااة ميااث ا داااتل % جاام شاااخاات ىيظااة الجراسااة بياااا ازد61والعضاان الطظتااجب  لاااج ارضاااح ان ماانإلل 
النصل بيم دور رصيذ جلمذ اادارة والعضن الطظتجب اا انو جم خلل جخاجعة بيانات الجراسة دتضح 
انو  ل النتخة ااخيخة باجات رطت ال الداخاات لمطتامباات اللجداجة لييلاة سانل الطاال والتال رداتخر النصال 

% جااام الدااااخاات بيااااا جمكيااااة 64إلل وىاااجم ااذدواجيااااةل اجااااا  يطاااا دتعمااااق يالطمكيااااة الطؤسساااية  ااااان ماااان 
 جؤسسيةل 

وخاالل الخبااس ال ااانل يلماان وجااند اسااتلاخار نساابل  اال خصاااص  جلمااذ اادارة خاالل العااام ميااث دبمااد  -
ع 2.83ع بنا اااااس ىضااااانرم ىمااااال اا ااااال ورتاااااخاوح جاااااجاه بااااايم ج2.0593جتنساااااط ملااااال جلماااااذ اادارة ج

لطاااجدخرم الغياااخ رظنياااحدم جاساااتلالل عل بيظطاااا بماااد نسااابة جتنساااط ا36939.ع وانحاااخاف جعياااارم ج1.39وج
جطاااا يدااايخ للااال وجاااند انلنااااض  نيااال  ااال درجاااة اساااتلالل جلاااالذ اادارات ان  218.)الطلماااذع ج

%ل اجااا 22% جام جلاالذ اادارات رتطتاس يااساتلالل  اال مايم انياا  ال الخباس ااول بمغات 21مانإلل 
% جاااام 58لااااج ارضاااح ان مااانإلل ازدواجياااة الاااجور التظنياااحم لاااخصيذ جلماااذ اادارة والعضااان الطظتاااجب  

شااااخاات ىيظااااة الجراسااااة بيااااا ازدواجيااااة ميااااث ا دااااتل النصاااال باااايم دور رصاااايذ جلمااااذ اادارة والعضاااان 
%، ورخجااااس البامااااث ذلااااك للاااال اجت ااااال 3الطظتااااجب، ان ىظاااااك انلناااااض  اااال نساااابة ااذدواجيااااة يطلاااااجار 
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ذدواجياةل اجاا  يطاا دتعماق الدخاات لمطتامباات اللجداجة لييلاة سانل الطاال والتال رداتخر النصال وىاجم اا
 % جم الدخاات بيا جمكية جؤسسيةل 46يالطمكية الطؤسسية نلج انيا جستلاخة نسبيا  حنالل 

وخاالل الخبااس ال الااث يلماان وجااند اسااتلاخار نساابل  اال خصاااص  جلمااذ اادارة خاالل العااام ميااث دبمااد  -
ع 2.83بااااايم ج ع بنا اااااس ىضااااانرم ىمااااال اا ااااال ورتاااااخاوح جاااااجاه 2.0590جتنساااااط ملااااال جلماااااذ اادارة ج

عل بيظطاااا بماااد نسااابة جتنساااط الطاااجدخرم الغياااخ رظنياااحدم جاساااتلالل 36939.ع وانحاااخاف جعياااارم ج1.39وج
جطا يديخ للل وجند استلاخار نسابل  ال درجاة اساتلالل جلاالذ اادارات ان مانالل  216.)الطلمذع ج

%ل اجا ازدواجية 21 % جم جلالذ اادارات رتطتس يااستلالل  ل ميم انيا  ل الخبس ال انل بمغت21
% جاام شااخاات ىيظااة 59الاجور التظنيااحم لااخصيذ جلمااذ اادارة والعضاان الطظتااجب  لااج ارضااح ان ماانإلل 

الجراسااة بيااا ازدواجيااة ميااث ا دااتل النصاال باايم دور رصاايذ جلمااذ اادارة والعضاان الطظتااجب ، اجااا  يطااا 
 % جم الدخاات بيا جمكية جؤسسيةل 46لل ادتعمق يالطمكية الطؤسسية نلج انيا جستلاخة نسبيا  حن 

 الاحراءات الهصفية لبيانات الخبع الاول لعينة الجراسة واختبار اعتجالية البيانات :3ججول 
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وىمل الطستنم السظنم يلمن وجند استلاخار نسبل  ل خصاص  جلمذ اادارة خلل العام مياث دبماد  -
ع 1.39ع وج2.83 ل ورتخاوح جاجاه بايم جع بنا س ىضنرم ىمل اا2.069جتنسط ملل جلمذ اادارة ج

عل بيظطاااا بماااد نسااابة جتنساااط الطاااجدخرم الغياااخ رظنياااحدم جاساااتلالل الطلماااذع 36939.وانحاااخاف جعياااارم ج
% جم 21جطا يديخ للل وجند استلاخار نسبل  ل درجة استلالل جلالذ اادارات ان منإلل  216.)ج

%ل اجااا ازدواجيااة الااجور 21جلااالذ اادارات رتطتااس يااسااتلالل  اال ماايم انيااا  اال الخبااس ال ااانل بمغاات 
% جام شاخاات ىيظاة الجراساة 59التظنيحم لخصيذ جلمذ اادارة والعضن الطظتجب  لاج ارضح ان مانإلل 

 يطاااا دتعماااق  بياااا ازدواجياااة مياااث ا داااتل النصااال بااايم دور رصااايذ جلماااذ اادارة والعضااان الطظتاااجب، اجاااا
 % جم الدخاات بيا جمكية جؤسسيةل 46يالطمكية الطؤسسية نلج انيا جستلاخة نسبيا  حنإلل 

و يطااا دتعمااق يااالطتغيخات الخ ايااة والتاال ردااتطل ىماال ملاال الدااخاة ونساابة الخ ااس الطااالل نلااج ان جتنسااط  -
أن ملاال  ملاال الدااخاة جاام اىماال الطتنساااات ورلاتااخب جاام جتنسااط أسااعار الأساايل وىاان جااا يداايخ للاال

 الدخاة لو ثأثيخ ىمل ااداي الطالل لمدخاة وبالتيلل أسعار الأسيلل

 مرفهفة الارتباط بين متغيخات الجراسة
خسنن بيم الطتغيخات التنسايخرة والطتغياخات الخ ابياة وبعضايا يع جعاجلت ارربار ب2دنضح اللجول ر ل ج

الاابعض واااحلك باايم الطتغيااخات الطسااتلامة والطتغيااخ التااايسل وجاام خاالل رحمياال البيانااات دتضااح أن جعاااجلت 
%ع جاىااجا اارربااار باايم  50اارربااار باايم الطتغيااخات الطسااتلامة والخ ابيااة وبعضاايا الاابعض ضااعينة جأ اال جاام 

اللايطة الج تخرة لحلانل الطمكية ونصيب السيل جم اارباح  ين ارربار ايلابل جعظنم مياث نصيب السيل جم 
% 68% خالل الخباس ال اانل ل بيظطاا ربماد 72%   ل الخبس الأول وردداد الل  62أن جعاجل ارربار بخسنن 
ارربااار ايلااابل  %  اال الخبااس الخايااس جالتلااااررخ السااظنرةع وىاان جااا يداايخ الاال وجااند82 اال الخبااس ال الااث  وربمااد 

جعظنم بيم اللايطة الج تخرة لحلانل الطمكية واارباح وردداد ىحا اارربار  ل التلااررخ السظنرة والتلااررخ الظصل 
سااظنرة وىاان اجااخ جظالااال ان اارباااح رعااج جاادي جاام بظااند  ملااانل الطمكيااةل وجاام خاالل ىااحا التحمياال يطكاام 

يم الطتغيخات التنسايخرة والطتغياخات الخ ابياة وبعضايا لمبامث استللص ىجم وجند جدكمة التعجدية اللاية ب
 البعضل

وبدااان اارربااار باايم الطتغيااخ التااايس جأسااعار الأساايلع وخصاااص  جلمااذ اادارة وىيكاال الطمكيااة دتضااح 
وجند ارربار سمبل بايم ملال جلماذ اادارة والتغياخات  ال أساعار ااسايل، لا أن ىاحا ااررباار  ياخ جعظانم 

الجورراةل اجاا ياا ل خصااص  جلماذ اادارة وىيكال الطمكياة  تاخربط ايلابياا ياالتغيخات   ال  ل جطياس النتاخات 
أسعار الأسيل ولكظو ايضام ارربار  يخ جعظنمل يدأن اارربار بيم الطتغيخات الخ ابياة والطتغياخ التاايس دتضاح 
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ارربااار ايلااابل  يااخ وجاند ارربااار ايلااابل جعظاانم باايم ملاال الدااخاة والتغيااخات  ال أسااعار الأساايل باايم دنجااج 
 جعظنم بيم الخ س الطالل والتغيخات  ل أسعار ااسيلل

 : مرفهفة ارتباط بيخسهن 4ججول 
 

 بيانات الربع الاول

Correlations 

 sp BVS EPS B_Size B_Ind B_Dual INStruc assets LEV 

sp 
Pearson Correlation 

1 
.204** -.052- -.077- .029 .066 .066 .291** .080 

Sig. (2-tailed) .007 .492 .310 .708 .389 .384 .000 .295 

BVS 
Pearson Correlation .204** 

1 
.625** -.158-* .122 .206** -.057- .264** .135 

Sig. (2-tailed) .007 .000 .037 .107 .006 .450 .000 .076 

EPS 
Pearson Correlation -.052- .625** 

1 
.089 .135 .214** .018 .186* .155* 

Sig. (2-tailed) .492 .000 .241 .074 .004 .815 .014 .040 

B_Size 
Pearson Correlation -.077- 

-.158-
* 

.089 
1 

-.029- .122 .328** .376** .003 

Sig. (2-tailed) .310 .037 .241 .708 .107 .000 .000 .969 

B_Ind 
Pearson Correlation .029 .122 .135 -.029- 

1 
.120 -.444-** .090 .219** 

Sig. (2-tailed) .708 .107 .074 .708 .114 .000 .234 .004 

B_Dual 
Pearson Correlation .066 .206** .214** .122 .120 

1 
.097 -.007- -.128- 

Sig. (2-tailed) .389 .006 .004 .107 .114 .200 .923 .092 

INStruc 
Pearson Correlation .066 -.057- .018 .328** 

-.444-
** 

.097 
1 

.236** .081 

Sig. (2-tailed) .384 .450 .815 .000 .000 .200 .002 .286 

assets 
Pearson Correlation .291** .264** .186* .376** .090 -.007- .236** 

1 
.543** 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .014 .000 .234 .923 .002 .000 

LEV 
Pearson Correlation .080 .135 .155* .003 .219** -.128- .081 .543** 

1 
Sig. (2-tailed) .295 .076 .040 .969 .004 .092 .286 .000  

 بيانات الربع الثانى

Correlations 

 sp BVS EPS B_Size B_Ind B_Duall Instr Assets lev 

sp 
Pearson Correlation 

1 
.204** .046 -.082- .034 .068 .033 .286** .142 

Sig. (2-tailed) .007 .542 .279 .657 .369 .669 .000 .060 

BVS 
Pearson Correlation .204** 

1 
.728** -.101- .053 .291** -.015- .220** .068 

Sig. (2-tailed) .007 .000 .182 .486 .000 .846 .003 .371 

EPS 
Pearson Correlation .046 .728** 

1 
.187* .104 .298** .034 .257** .150* 

Sig. (2-tailed) .542 .000 .013 .170 .000 .653 .001 .047 

B_Size Pearson Correlation -.082- -.101- .187* 1 -.014- .068 .318** .410** -.036- 
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Sig. (2-tailed) .279 .182 .013 .850 .369 .000 .000 .633 

B_Ind 
Pearson Correlation .034 .053 .104 -.014- 

1 
-.005- 

-.408-
** .062 .155* 

Sig. (2-tailed) .657 .486 .170 .850 .951 .000 .415 .040 

B_Duall 
Pearson Correlation .068 .291** .298** .068 -.005- 

1 
.084 .022 -.104- 

Sig. (2-tailed) .369 .000 .000 .369 .951 .270 .777 .169 

Instr 
Pearson Correlation .033 -.015- .034 .318** 

-.408-
** 

.084 
1 

.226** .078 

Sig. (2-tailed) .669 .846 .653 .000 .000 .270 .003 .304 

Assets 
Pearson Correlation .286** .220** .257** .410** .062 .022 .226** 

1 
.477** 

Sig. (2-tailed) .000 .003 .001 .000 .415 .777 .003 .000 

lev 
Pearson Correlation .142 .068 .150* -.036- .155* -.104- .078 .477** 

1 
Sig. (2-tailed) .060 .371 .047 .633 .040 .169 .304 .000  

الربع الثالثبيانات   

 sp BVS EPS B_size B_ind B_duall inst asset lev 

sp 
Pearson Correlation 

1 
.199** .059 -.075- .049 .075 .012 .305** .162* 

Sig. (2-tailed) .008 .438 .323 .520 .325 .879 .000 .032 

BVS 
Pearson Correlation .199** 

1 
.688** -.113- .058 .316** -.065- .266** .147 

Sig. (2-tailed) .008 .000 .138 .448 .000 .392 .000 .052 

EPS 
Pearson Correlation .059 .688** 

1 
.112 .063 .278** .015 .258** .121 

Sig. (2-tailed) .438 .000 .140 .408 .000 .847 .001 .110 

B_size 
Pearson Correlation -.075- -.113- .112 

1 
-.035- .068 .370** .391** -.031- 

Sig. (2-tailed) .323 .138 .140 .644 .374 .000 .000 .685 

B_ind 
Pearson Correlation .049 .058 .063 -.035- 

1 
.029 -.401-** .046 .217** 

Sig. (2-tailed) .520 .448 .408 .644 .708 .000 .545 .004 

B_duall 
Pearson Correlation .075 .316** .278** .068 .029 

1 
.097 .037 -.150-* 

Sig. (2-tailed) .325 .000 .000 .374 .708 .202 .625 .048 

inst 
Pearson Correlation .012 -.065- .015 .370** 

-.401-
** 

.097 
1 

.231** .050 

Sig. (2-tailed) .879 .392 .847 .000 .000 .202 .002 .513 

asset 
Pearson Correlation .305** .266** .258** .391** .046 .037 .231** 

1 
.498** 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .001 .000 .545 .625 .002 .000 

lev 
Pearson Correlation .162* .147 .121 -.031- .217** -.150-* .050 .498** 

1 
Sig. (2-tailed) .032 .052 .110 .685 .004 .048 .513 .000  
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 بيانات الربع الرابع )السنىية(

 sp BVS EPS B_size B_ind B_duall Inst asset leav 

sp 
Pearson Correlation 

1 
.179* .097 -.084- .063 .093 .027 .337** .187* 

Sig. (2-tailed) .018 .204 .266 .411 .223 .725 .000 .013 

BVS 
Pearson Correlation .179* 

1 
.821** -.047- .047 .297** -.034- .269** .067 

Sig. (2-tailed) .018 .000 .535 .535 .000 .657 .000 .377 

EPS 
Pearson Correlation .097 .821** 

1 
.132 .091 .280** .004 .322** .125 

Sig. (2-tailed) .204 .000 .082 .231 .000 .956 .000 .099 

B_size 
Pearson Correlation -.084- -.047- .132 

1 
-.007- .088 .348** .401** .020 

Sig. (2-tailed) .266 .535 .082 .923 .248 .000 .000 .790 

B_ind 
Pearson Correlation .063 .047 .091 -.007- 

1 
.031 

-.404-

** 
.059 .203** 

Sig. (2-tailed) .411 .535 .231 .923 .680 .000 .435 .007 

B_duall 
Pearson Correlation .093 .297** .280** .088 .031 

1 
.101 .087 

-.197-

** 

Sig. (2-tailed) .223 .000 .000 .248 .680 .185 .253 .009 

Inst 
Pearson Correlation .027 -.034- .004 .348** 

-.404-

** 
.101 

1 
.244** .063 

Sig. (2-tailed) .725 .657 .956 .000 .000 .185 .001 .409 

asset 

Pearson Correlation .337** .269** .322** .401** .059 .087 .244** 

1 
.470** 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000 .435 .253 .001 .000 

leav 
Pearson Correlation .187* .067 .125 .020 .203** -.197-** .063 .470** 

1 
Sig. (2-tailed) .013 .377 .099 .790 .007 .009 .409 .000 

 

 

 نتائج اختبار فخوض البحث 7-3-3-3
 H1اختبار الفخض الاول  -

 ايخ نطنذج اانحجار الخصيسل االتاللH1 9اختبار النخض 
SPit= β0 + β1BVSit + β2EPSit + eit   (1) 

وراال ردااغيل الظطاانذج يااىتطاااد ىماال ااال جاام جعظنرااة نطاانذج اانحااجار والتاال رداايخ للاال جااجم عاالمية 
والاحم يدايخ للال  اجرة الطتغياخ الطساتلال  Adjusted – R2الظطنذج اختبار العل ة وجعاجل التحجدج الطعجل 
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ىماال رنساايخ ااختل ااات  اال الطتغيااخ التااايس، اطااا راال رحجدااج جااجم  اانة العل ااة باايم الطتغيااخات وارلاىيااا جاام 
%ل وايااخت 5ع P-Value% وجسااتنم جعظنرااة ج95ىظااج جسااتنم ثلاااة  βخاالل اسااتلجام جعاجاال اانحااجار 

 نتاصد التدغيل  لمظطنذج الخصيسل لمبحث االتالل9

 حث لكل ربع: نتائج النمهذج الخئيدى للب5ججول 
 الربع الاول الربع الثانى الربع الثالث التقارير السنىية

Sig B Sig B Sig B Sig B model 

.000 -228.543- .001 -175.608 .001 -142.21 .001 -156.69 (Constant) 

1 

.014 2.592 .012 1.825 .001 2.272 .001 2.015 BVS 

.038 -11.600- .030 -8.261 .009 -14.677 .001 -29.25 EPS 

.527 17.206 .933 9.657 .676 8.374 .318 -22.24 LEV 

.000 12.156 .001 2.097 .002 7.674 .000 9.07 assets 

.146 .127 .138 .163 R Square 

.000b .000b .000b .000b sig 

 انًصذر: إعذاد انباحث
 

ع ام ا اال 0.000بمغاات نساابة الطعظنرااة جدتضااح جاام اللااجول السااابق عاالمية الظطاانذج للختبااار ميااث 
ع وىااان جاااا يدااايخ للااال ان الطعمنجاااات الطحاسااابية للربااااح 0.16%، وبمغااات اللاااانة التنسااايخرة لمظطااانذج ج5جااام 

% جام التغياخات  ال أساعار الأسايل  لااط خالل الخباس ااول،  ال مايم انياا 16واللايطة الج تخراة لمسايل رنساخ 
يداايخ للاال انلناااض  اال الطلاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية  ع  خاالل الخبااس ال ااانل وىاان جااا0.13ربمااد ج

خاالل الخبااس ال ااانل، وان يااا ل التغيااخات رخجااس لعناجاال اخااخم لاال رااجرج  اال الجراسااة،  ورسااتطخ اانلناااض  اال 
الطلاااجرة التلاييطيااة  لمطعمنجااات الطحاساابية خاالل الخبااس ال الااث جاام  تااخة الجراسااة، ميااث بمغاات اللااانة التنساايخرة 

% جم التغياخات  ال 12ع ام ان الطعمنجات الطحاسبية للرباح واللايطة الج تخرة لمسيل رنسخ 0.12ذج جلمظطن 
أسااعار الأساايل  وان يااا ل التغيااخات رخجااس لعناجاال اخااخم لاال رااجرج  اال الجراسااة، وبتحمياال جعاااجلت اانحااجار 

لطعمنجااات اللايطاة الج تخراة لمساايل، وجساتنرات الطعظنراة لمطتغياخات الطعجلااة دتضاح وجاند رااأثيخ ليلاابل جعظانم 
وراأثيخ سامبل جعظانم للربااح خاالل الخباس ال الاث جام الساظة الطاليااةل وبتحميال جعااجلت اانحاجار وجسااتنرات 
الطعظنرة لمطتغيخات الطعجلة دتضح وجند رأثيخ ليلابل جعظنم لطعمنجات اللايطة الج تخراة لمسايل، وراأثيخ سامبل 

ع وىان جاا يدايخ للال انلنااض 0.14السظنم بمغات اللاانة التنسايخرة لمظطانذج ججعظنم للرباحل وىمل الطستنم 
 اال الطلاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية ىماال الطسااتنم السااظنم وذلااك لأن الطعمنجااات الطحاساابية للأرباااح 

% خااالل الخباااس 16% جااام التغياااخات  ااال أساااعار الأسااايل  اا انياااا رنساااخ 14واللايطاااة الج تخراااة لمسااايل رنساااخ 
ول، وبتحميل جعاجلت اانحجار وجستنرات الطعظنرة لمطتغيخات الطعجلة دتضح وجند رأثيخ ليلاابل جعظانم اا

ورلما  البامااث جام ذلااك الاال  لطعمنجاات اللايطااة الج تخراة لمساايل، وراأثيخ ساامبل جعظانم للرباااح خالل العااامل
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لحلاانل الطمكياة الطخممياة وعاا ل ميث رنجج جلاجرة رلاييطية لطعمنجات اللايطة الج تخرة  H1 بنل النخض الأول 
 الجخل الطخممل وان اانت رلتمل ىحه الطلاجرة جم  تخة لأخخمل

 H2اختبار الفخض الثانى 
    H2a اختبار الفخض  -

راال رعااجدل نطاانذج اانحااجار الخصيساال لمبحااث جاام خاالل اضااا ة الطتغيااخ الطعااجل  (H2a)اختبااار النااخض 
الطعبااخ ىاام ملاال جلمااذ اادارة لتصاابح جعادلااة اانحااجار اللاعااة ياختبااار ااثااخ التناااىمل لحلاال جلمااذ 

 اادارة اطا دمل9
SPit=  β0 + β1BVSit + β2EPSit + β3 BSIZEit  +  β4 BVSit x BSIZEit  +  β5 EPSit  x  

BSIZEit + eit   (2) 
 حيث:

BSIZE  ملل جلمذ اادارة الدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
BVSit x BSIZEit  التناىل بيم اللايطة الج تخرة وملل جلمذ اادارة لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
EPSit x BSIZEit  التناىل بيم ربحية السيل وملل جلمذ اادارة لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 

β0 اللدي ال ابت  ل نطنذج اانحجار 
Β5 :β1 جعاجلت نطنذج اانحجار 
eit   اللاأ العدناصل لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 

  

ع، وردااايخ رماااك الظتااااصد للااال 4وراياااخ نتااااصد اختباااار الناااخض ال اااانل اطاااا ىااال جنضاااحة يلاااجول ر ااال ج
%، وبمغات اللاانة التنسايخرة 5ع ام ا ال جام 0.000نسابة الطعظنراة ج علمية الظطانذج للختباار مياث بمغات

% جام التغياخات  ال 21ع وىن جا يديخ للل ان جتغيخات الظطنذج رنسخ 0.211لمظطنذج خلل الخبس ااول ج
% نتيلاة للثاخ الطعاجل 5أسعار الأسيل ام ان ىظاك زرادة  ل اللانة التنسيخرة لمطعمنجات الطحاسابية يطلااجار 

ىل ة مذ اادارة، وبتحميل جعاجلت اانحجار وجستنرات الطعظنرة لمطتغيخات الطعجلة دتضح وجند لحلل جل
ع يطسااااتنم جعظنرااااة 34.745-ساااامبل جعظاااانم لحلاااال جلمااااذ اادارة ميااااث بمااااد جعاجاااال اانحااااجار ج ارربااااار

سمبل  ياخ جعظانم لمتناىال بايم ملال جلماذ اادارة وجعمنجاات اللايطاة الج تخراة  ارربارع، اطا دنجج 0.031ج
ليلاابل جعظانم لمتناىال بايم ملال جلماذ اادارة وربحياة الأسايل وىان جاا  اررباارللسيل،  ل ميم أن ىظااك 

 يديخ للل أن ملل الطلمذ ددرج جم التأثيخ اايلابل للرباح  ل رنسيخ التغيخات  ل أسعار الأسيلل
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ع وىااان جاااا يدااايخ للااال ان جتغياااخات 0.167ظطاااا خااالل الخباااس ال اااانل بمغااات اللاااانة التنسااايخرة لمظطااانذج جبي
% جاام التغيااخات  اال أسااعار الأساايل ام ان ىظاااك زرااادة  اال اللااانة التنساايخرة لمطعمنجااات 16.7الظطاانذج رنسااخ 

ناض لمطلاجرة التنسيخرة % نتيلة للثخ الطعجل لحلل جلمذ اادارة، اا انيا رط ل انل3.7الطحاسبية يطلاجار 
لمطعمنجات الطحاسبية خلل الخبس ال انل جم ىيظة الجراسة جلاارنتام يالخبس ااولل وبتحميال جعااجلت اانحاجار 

ساامبل جعظاانم لحلاال جلمااذ اادارة ميااث بمااد  اررباااروجسااتنرات الطعظنرااة لمطتغيااخات الطعجلااة دتضااح وجااند 
سمبل  يخ جعظنم لمتناىال بايم  ارربارع، اطا دنجج 0.047ع يطستنم جعظنرة ج32.129-جعاجل اانحجار ج

ليلااابل جعظاانم لمتناىاال باايم ملاال  ارربااارملاال جلمااذ اادارة واللايطااة الج تخرااة للساايل،  اال ماايم ان ىظاااك 
جلمااذ اادارة وربحيااة الأساايل وىاان جااا يداايخ للاال أن ملاال الطلمااذ ددرااج جاام التااأثيخ اايلااابل للأرباااح  اال 

 ار الأسيللرنسيخ التغيخات  ل أسع

ع وىاان جااا يداايخ للاال أن جتغيااخات الظطاانذج 0.159وخاالل الخبااس ال الااث بمغاات اللااانة التنساايخرة لمظطاانذج ج
% جم التغيخات  ل أسعار الأسيل ام ان ىظاك زرادة  ال اللاانة التنسايخرة لمطعمنجاات الطحاسابية 15.9رنسخ 

عاااجلت اانحااجار وجسااتنرات الطعظنرااة % نتيلااة للثااخ الطعااجل لحلاال جلمااذ اادارة، وبتحمياال ج2.9يطلااجار 
ساامبل  يااخ  ارربااارساامبل جعظاانم لحلاال جلمااذ اادارة، اطااا دنجااج  ارربااارلمطتغيااخات الطعجلااة دتضااح وجااند 

 جعظنم لمتناىل بيم ملل جلمذ اادارة وجعمنجات اللايطة الج تخرة للسيلل

ظااك زراادة  ال اللاانة التنسايخرة ع ام أن ى0.183وىمل الطستنم السظنم بمغت اللاانة التنسايخرة لمظطانذج ج
% نتيلة للثخ الطعجل لحلل جلماذ اادارة، وبتحميال جعااجلت اانحاجار 4.9لمطعمنجات الطحاسبية يطلاجار 

ساامبل جعظاانم لحلاال جلمااذ اادارة، اطااا دنجااج  اررباااروجسااتنرات الطعظنرااة لمطتغيااخات الطعجلااة دتضااح وجااند 
ماااذ اادارة واللايطاااة الج تخراااة للسااايل،  ااال مااايم أن ىظااااك سااامبل  ياااخ جعظااانم لمتناىااال بااايم ملااال جل اررباااار
 ليلابل  يخ جعظنم لمتناىل بيم ملل جلمذ اادارة وربحية الأسيلل  ارربار

 & Yarmack, 1996; Larcker et al., 2007; Arora) ورتناق رماك الظتاااصد جاس دراسااة  

Sharma, 2016; Alkdai and Hanefah, 2012; Tishipa et al., 2018, Balagobei, 
الطلاااجرة التلاييطيااة لطعمنجااات ربحيااة يجعظنرااا  دااخربطلل يطكاام اسااتظتاج أن ملاال جلمااذ اادارة اوبالتاا  (2018

الطلااجرة التلاييطياة لطعمنجاات اللايطاة الج تخراة لمسايل جطاا يعظال اللابانل اللدصال لناخض الجراساة دخربط يالسيل وا 
H2aل 
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 للبحث لكل ربع H2a: نتائج الفخض 6ججول 
 الربع الاول الربع الثانى الربع الثالث التقارير السنىية

Sig B Sig B Sig B Sig B model 

.001 -216.24 .005 -156.636 .008 -122.977 .005 -135.430- (Constant) 2 

.626 2.528 .405 2.563 .240 4.110 .092 4.685 BVS 

.813 -8.022 .223 -27.951 .109 -65.603 .007 -156.227 EPS 

.037 -43.271 .034 -39.901 .047 -32.129 .031 -34.745 B_Size 

.835 -.509- .731 -.573 .588 -.974 .336 -1.442- B_size_Bvs 

.980 .379 .335 10.039 .035 24.056 .022 60.647 B_size_EPS 

.000 -1.384 .584 -14.131 .856 -3.873 .090 -38.943 LEV 

.961 16.677 .000 13.298 .000 10.319 .000 12.042 assets 

.183 .159 .167 .211 R Square 

.000b .000b
 .000b .000b sig 

 انًصذر: إعذاد انباحث

 

 H2bاختبار الفخض  -
راال رعااجدل نطاانذج اانحااجار الخصيساال لمبحااث جاام خاالل اضااا ة الطتغيااخ الطعااجل  H2bاختبااار النااخض 

الطعباااخ ىااام اساااتلالل جلماااذ اادارة لتصااابح جعادلاااة اانحاااجار اللاعاااة ياختباااار الأثاااخ التنااااىمل اساااتلالل 
 جلمذ اادارة اطا دمل9

SPit=  β0 + β1BVSit + β2EPSit + β3 BINDit + β4 BVSit x BINDit +  β5 EPSit x 
BINDit+eit   (3) 

 

 حيث:
B_IND  استلالل جلمذ ادارة الدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
BVSit x B_INDit  التناىل بيم اللايطة الج تخرة لمسيل واستلالل جلمذ اادارة لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
EPSit x B_INDit  التناىل بيم ربحية السيل استلالل جلمذ اادارة لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
β0 اللدي ال ابت  ل نطنذج اانحجار 

Β5 :β1 جعاجلت نطنذج اانحجار 
eit  اللاأ العدناصل لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 

 

ع، وردااايخ رماااك الظتااااصد للااال 5ع اطاااا ىااال جنضاااحة يلاااجول ر ااال جH2bوراياااخ نتااااصد اختباااار الناااخض ج
 %، وبمغات اللاانة التنسايخرة5ع ام ا ال جام 0.000نسابة الطعظنراة جعلمية الظطانذج للختباار مياث بمغات 

% جام التغياخات  ال أساعار الأسايل ام 16ع وىن جا يدايخ للال ان جتغياخات الظطانذج رنساخ 0.16لمظطنذج ج
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انااو لاال يحااجث ام رغييااخ  اال اللااانة التنساايخرة لمطعمنجااات الطحاساابية للثااخ الطعااجل اسااتلالل جلمااذ اادارة، 
ليلاابل  ياخ جعظانم  اررباارلت اانحجار وجستنرات الطعظنرة لمطتغيخات الطعجلاة دتضاح وجاند وبتحميل جعاج

ع، اطاااا دنجاااج 0.544ع يطساااتنم جعظنراااة ج33.175اساااتلالل جلماااذ اادارة مياااث بماااد جعاجااال اانحاااجار ج
ليلابل  يخ جعظنم لمتناىل بايم اساتلالل جلماذ اادارة واللايطاة الج تخراة للأسايل،  ال مايم أن ىظااك  ارربار
 سمبل  يخ جعظنم لمتناىل بيم استلالل جلمذ اادارة وربحية الأسيلل ارربار

ع وىااان جاااا يدااايخ للااال أن جتغياااخات 0.142بيظطاااا خااالل الخباااس ال اااانل بمغااات اللاااانة التنسااايخرة لمظطااانذج ج
% جااام التغياااخات  ااال أساااعار الأسااايل ام اناااو لااال يحاااجث ام رغيياااخ  ااال اللاااانة التنسااايخرة 14رنساااخ  الظطااانذج

لمطعمنجااااات الطحاساااابية للثااااخ الطعااااجل اسااااتلالل جلمااااذ اادارة، وبتحمياااال جعاااااجلت اانحااااجار وجسااااتنرات 
بماد جعاجال سمبل  يخ جعظنم استلالل جلمذ اادارة مياث  ارربارالطعظنرة لمطتغيخات الطعجلة دتضح وجند 

ليلااااابل  يااااخ جعظاااانم لمتناىاااال باااايم  ارربااااارع، اطااااا دنجااااج 776.ع يطسااااتنم جعظنرااااة ج19.576-اانحااااجار ج
اسااتلالل جلمااذ اادارة واللايطااة الج تخرااة للساايل،  اال ماايم ان ىظاااك رااأثيخ ساامبل  يااخ جعظاانم لمتناىاال باايم 

الطلااااجرة داااخربط ياادارة ا  اساااتلالل جلماااذ اادارة وربحياااة الأسااايل وىااان جاااا يدااايخ للااال ان اساااتلالل جلماااذ
 التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية 

ع وىاان جااا يداايخ للاال أن جتغيااخات الظطاانذج 0.144وخاالل الخبااس ال الااث بمغاات اللااانة التنساايخرة لمظطاانذج ج
% جاام التغيااخات  اال أسااعار الأساايل ام انااو ىظاااك زرااادة  اال اللااانة التنساايخرة لمطعمنجااات الطحاساابية 14رنسااخ 

% ىمااال الظطاانذج الخصيساال ر ااال انلناضاايا جلاارنتااا ياااالخبس 2اساااتلالل جلمااذ اادارة يطلاااجار للثااخ الطعااجل 
ساامبل  يااخ  ارربااارااول، وبتحميال جعاااجلت اانحااجار وجسااتنرات الطعظنرااة لمطتغيااخات الطعجلاة دتضااح وجااند 

اطاااا  ع،886.ع يطسااتنم جعظنراااة ج11.813-جعظاانم اساااتلالل جلمااذ اادارة مياااث بماااد جعاجاال اانحاااجار ج
ليلابل  ياخ جعظانم لمتناىال بايم اساتلالل جلماذ اادارة واللايطاة الج تخراة للسايل،  ال مايم ان  اررباردنجج 
 سمبل  يخ جعظنم لمتناىل بيم استلالل جلمذ اادارة وربحية الأسيلل ارربارىظاك 

ع وىن جا يديخ للل أن جتغيخات الظطانذج 0.154وىمل الطستنم السظنم بمغت اللانة التنسيخرة لمظطنذج ج
% جاام التغيااخات  اال أسااعار الأساايل ام انااو ىظاااك زرااادة  اال اللااانة التنساايخرة لمطعمنجااات الطحاساابية 15رنسااخ 

% ىمااال الظطاانذج الخصيساال ر ااال انلناضاايا جلاارنتااا ياااالخبس 3للثااخ الطعااجل اساااتلالل جلمااذ اادارة يطلاااجار 
ساامبل  يااخ  اررباااروجسااتنرات الطعظنرااة لمطتغيااخات الطعجلاة دتضااح وجااند ااول، وبتحميال جعاااجلت اانحااجار 

ليلاابل  ياخ جعظانم لمتناىال بايم اساتلالل جلماذ اادارة  اررباارجعظنم اساتلالل جلماذ اادارة، اطاا دنجاج 
واللايطااة الج تخرااة للساايل،  اال ماايم أن ىظاااك رااأثيخ ساامبل  يااخ جعظاانم لمتناىاال باايم اسااتلالل جلمااذ اادارة 

 لة الأسيلوربحي
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الطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابيةل ورتناق ي داخربطوىن جاا يدايخ للال أن اساتلالل جلماذ اادارة ا 
& Hashim & Devi 2008; Fiador,2013; Balagobei,2018; Edi)  رماك الظتااصد جاس دراساة  

Kho,2021) لطلااااااجرة التلاييطياااااة ايجعظنراااااا  داااااخربطلل يطكااااام اساااااتظتاج أن اساااااتلالل جلماااااذ اادارة ا اوبالتااااا
الطلااجرة التلاييطياة لطعمنجاات اللايطاة الج تخراة لمسايل جطاا يعظال ر اض  اخض ي داخربطلطعمنجات ربحية السيل وا 

 ل  H2bالجراسة 

 للبحث لكل ربع H2b: نتائج الفخض 7ججول 
 الربع الاول الربع الثانى الربع الثالث التقارير السنىية

Sig B sig B Sig B Sig B model 

.000 -233.233- .002 -173.453 .003 -136.80 .001 -159.043- (Constant) 3 

.745 -1.252- .540 -2.237 .906 .327 .338 1.948 BVS 

.950 .899 .341 11.518 .624 -8.084 .974 -.951- EPS 

.921 -8.416- .886 -11.813 .776 -19.576 .544 33.175 B_Ind 

.289 16.932 .232 17.888 .465 8.454 .966 .311 B_IND_BVS 

.323 -59.461- .080 -93.629 .613 -31.522 .316 -106.905- B_Ind_EPS 

.797 7.325 .877 -3.978 .804 5.118 .286 -25.020- LEV 

.000 12.786 .001 9.899 .002 7.734 .001 8.864 assets 

.154 .144 .142 .169 R Square 

.000b .000b .001b .000b sig 

 انًصذر: إعذاد انباحث

 H2cاختبار الفخض  -
ع راال رعااجدل نطاانذج اانحااجار الخصيساال لمبحااث جاام خاالل اضااا ة الطتغيااخ الطعااجل H2cاختبااار النااخض ج

الطعبااخ ىاام اذدواجيااة دور رصاايذ جلمااذ اادارة لتصاابح جعادلااة اانحااجار اللاعااة ياختبااار ااثااخ التناااىمل 
 رصيذ جلمذ اادارة اطا دمل9اذدواجية الجور  

SPit= β0 + β1BVSit + β2EPSit +β3 BDULLit + β4 BVSit x BDULLit + β5 EPSit x 

BDULLit + eit   (4) 
 حيث:

B_DULL  ازدواجية دور رصيذ جلمذ ادارة الدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 

BVSit x B_DULL it 
ىم  iالتناىل بيم اللايطة الج تخرة لمسيل و اذدواجية دور رصيذ جلمذ اادارة لمدخاة 

 لtالنتخة الجوررة 

EPSit x B_DULL it 
ىم النتخة  iالتناىل بيم ربحية السيل واذدواجية دور رصيذ جلمذ اادارة لمدخاة 

 لtالجوررة 
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β0 اللدي ال ابت  ل نطنذج اانحجار 
Β5 :β1  نطنذج اانحجارجعاجلت 
eit   اللاأ العدناصل لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 

 

ع، و رداااايخ رماااك الظتااااصد للاااال 6اطاااا ىااال جنضااااحة يلاااجول ر ااال ج H2cوراياااخ نتااااصد اختباااار النااااخض 
%، وبمغات اللاانة التنسايخرة 5ع ام ا ال جام 0.000علمية الظطانذج للختباار مياث بمغات نسابة الطعظنراة ج

% جام التغياخات  ال أساعار الأسايل ام 18ع وىن جا يدايخ للال ان جتغياخات الظطانذج رنساخ 0.18لمظطنذج ج
%  ال الطلااجرة التنسايخرة لمطعمنجاات الطحاسابية للثاخ الطعاجل ازدواجياة دور رصايذ 2أن ىظاك زرادة يطلااجار 

سمبل  ارربارند جلمذ اادارة، وبتحميل جعاجلت اانحجار وجستنرات الطعظنرة لمطتغيخات الطعجلة دتضح وج
ع يطساااتنم جعظنراااة 3.796 ياااخ جعظااانم ازدواجياااة دور رصااايذ جلماااذ اادارة مياااث بماااد جعاجااال اانحاااجار ج

ليلااابل  يااخ جعظاانم لمتناىاال باايم ازدواجيااة دور رصاايذ جلمااذ اادارة واللايطااة  ارربااارع، اطااا دنجااج 0.740ج
سااامبل  يااخ جعظاانم لمتناىاال بااايم ازدواجيااة دور رصاايذ جلماااذ  ارربااارالج تخرااة للساايل،  اال مااايم أن ىظاااك 

 اادارة وربحية الأسيلل

ع وىاان جااا يداايخ للاال أن جتغيااخات الظطاانذج 0.14وبمغاات اللااانة التنساايخرة لمظطاانذج خاالل الخبااس ال ااانل ج
% جاام التغيااخات  اال أسااعار الأساايل ام ان ىظاااك اسااتلاخار نساابل  اال الطلاااجرة التنساايخرة لمطعمنجااات 14رنسااخ 

دواجيااااة دور رصاااايذ جلمااااذ اادارة، وبتحمياااال جعاااااجلت اانحااااجار وجسااااتنرات ز الطحاساااابية للثااااخ الطعااااجل ا
دواجيااة دور رصاايذ جلمااذ اادارة، ز ليلااابل  يااخ جعظاانم ا ارربااارالطعظنرااة لمطتغيااخات الطعجلااة دتضااح وجااند 

رة وال جم اللايطاة الج تخراة دواجية دور رصيذ جلمذ ااداز كطا دنجج رأثيخ ليلابل  يخ جعظنم لمتناىل بيم ا
 لللسيل  وربحية الأسيل

ع وىن جاا يدايخ للال أن جتغياخات 0.13 ل ميم أن اللانة التنسيخرة لمظطنذج بمغت خلل الخبس ال الث ج 
% جاااام التغياااخات  اااال أساااعار الأساااايل ام ان ىظااااك زرااااادة  نيناااة  اااال الطلااااجرة التنساااايخرة 13 الظطااانذج رنساااخ

دواجيااااة دور رصاااايذ جلمااااذ اادارة، وبتحمياااال جعاااااجلت اانحااااجار ز الطعااااجل ا لمطعمنجااااات الطحاساااابية للثااااخ
دواجية دور رصايذ جلماذ ز ليلابل  يخ جعظنم ا اررباروجستنرات الطعظنرة لمطتغيخات الطعجلة دتضح وجند 

 دواجياة دور رصايذ جلماذ اادارة واال جام اللايطاةز اادارة، اطا دنجج رأثيخ سمبل  ياخ جعظانم لمتناىال بايم ا
 لالج تخرة للسيل وربحية الأسيل

الطلاااااجرة التلاييطيااااة لمطعمنجااااات ي رااااخربطوىاااان جااااا يداااايخ للاااال أن ازدواجيااااة دور رصاااايذ جلمااااذ اادارة ا 
 ;Larcker et al., 2007; Alkdai and Hanefah, 2012)الطحاسبيةل ورتنق رمك الظتاصد جاس دراساة 

Arora & Sharma, 2016; Balagobei, 2018)  يطكم استظتاج ان ازدواجية دور رصيذ جلماذ  للاوبالت
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اللايطاة الج تخرااة لمسايل جطااا يعظاال و ربحياة الساايل  ااال جاام الطلااجرة التلاييطيااة لطعمنجااتيجعظنرااا  راخربطاادارة ا 
 ل   H2cر ض  خض الجراسة 

 للبحث لكل ربع H2c: نتائج الفخض 8ججول 
 الاولالربع  الربع الثانى الربع الثالث التقارير السنىية

Sig B Sig B Sig B Sig B model 

.000 -237.53 .001 -175.816- .001 -153.249 .000 -163.717- (Constant) 

4 

.254 2.797 .428 1.528 .180 2.039 .798 .303 BVS 

.198 -22.951 .807 -2.171- .227 -30.679 .580 -14.801- EPS 

.711 6.163 .800 3.794 .891 1.662 .740 -3.796- B_Dual 

.918 -.283- .847 .396 .874 .271 .105 2.193 B_DUAL_BVS 

.539 11.451 .400 -30.111- .555 15.294 .489 -19.820- B_DUAL_EPS 

.520 19.116 .806 6.504 .747 6.780 .380 -20.021- LEV 

.000 12.491 .003 9.489 .002 8.316 .000 9.581 assets 

.153 .132 .144 .180 R Square 

.000b .001b .000b .000b sig 

 انًصذر: إعذاد انباحث

 

 H3اختبار الفخض الثالث  -
رااال رعاااجدل نطااانذج اانحاااجار الخصيسااال لمبحاااث جااام خااالل اضاااا ة الطتغياااخ الطعاااجل  H3اختباااار الناااخض 

الطعباااخ ىااام نسااابة الطمكياااة الطؤسساااية لتصااابح جعادلاااة اانحاااجار اللاعاااة ياختباااار الأثاااخ التنااااىمل لمطمكياااة 
 الطؤسسية اطا دمل9

SPit= β0 + β1BVSit + β2EPSit + β3INSTRUCit + β4 BVSitxINSTRUCit +β5 

EPSitxINSTRUCit  +eit   (5) 
 

 حيث:
INSTRUCit  نسبة الطمكية الطؤسسية الدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 

BVSit x INSTRUCit  التناىل بيم اللايطة الج تخرة لمسيل و الطمكية الطؤسسية لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
EPSit x INSTRUCit  التناىل بيم ربحية السيل والطمكية الطؤسسية لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 

β0 اللدي ال ابت  ل نطنذج اانحجار 
Β5 :β1 جعاجلت نطنذج اانحجار 
eit   اللاأ العدناصل لمدخاةi  ىم النتخة الجوررةtل 
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ع، و رديخ رمك الظتاصد للال عالمية 7اطا ىل جنضحة يلجول ر ل ج H3ورايخ نتاصد اختبار النخض 
%، وبمغاات اللااانة التنساايخرة لمظطاانذج 5ع ام ا اال جاام 0.000الظطاانذج للختبااار ميااث بمغاات نساابة الطعظنرااة ج

% جاام التغيااخات  اال أسااعار 17ع وىاان جااا يداايخ للاال ان جتغيااخات الظطاانذج رنسااخ 0.17خاالل الخبااس ااول ج
%  اال الطلاااجرة التنساايخرة لمطعمنجااات الطحاساابية للثااخ الطعااجل لمطمكيااة 1الأساايل ام ان ىظاااك زرااادة يطلاااجار 

ساامبل  ارربااارالطؤسسااية، وبتحمياال جعاااجلت اانحااجار وجسااتنرات الطعظنرااة لمطتغيااخات الطعجلااة دتضااح وجااند 
ع، اطااا دنجااج 672.ع يطسااتنم جعظنرااة ج8.679نحااجار ج يااخ جعظاانم لمطمكيااة الطؤسسااية ميااث بمااد جعاجاال اا

 اررباارليلابل  يخ جعظنم لمتناىل بيم الطمكية الطؤسسية واللايطة الج تخرة للسيل،  ل ميم ان ىظاك  ارربار
 سمبل  يخ جعظنم لمتناىل بيم الطمكية الطؤسسية وربحية الأسيلل

ع وىاان جااا يداايخ للاال أن جتغيااخات الظطاانذج 0.14وخاالل الخبااس ال ااانل بمغاات اللااانة التنساايخرة لمظطاانذج ج
% جاام التغيااخات  اال أسااعار الأساايل ام ان ىظاااك اسااتلاخار نساابل  اال الطلاااجرة التنساايخرة لمطعمنجااات 14رنسااخ 

الطحاسااابية للثاااخ الطعاااجل لمطمكياااة الطؤسساااية، وبتحميااال جعااااجلت اانحاااجار وجساااتنرات الطعظنراااة لمطتغياااخات 
ساامبل  يااخ جعظاانم  ارربااار يااخ جعظاانم لمطمكيااة الطؤسسااية، اطااا دنجااج ليلااابل  ارربااارالطعجلااة دتضااح وجااند 

لمتناىل بيم الطمكية الطؤسسية واللايطة الج تخرة للسيل،  ل ميم ان ىظاك رأثيخ ليلابل  يخ جعظنم لمتناىال 
 بيم الطمكية الطؤسسية وربحية الأسيلل

يداايخ للاال أن جتغيااخات الظطاانذج  ع وىاان جااا0.13وبمغاات اللااانة التنساايخرة لمظطاانذج خاالل الخبااس ال الااث ج
% جاام التغيااخات  اال أسااعار الأساايل ام أن ىظاااك زرااادة  نينااة  اال الطلاااجرة التنساايخرة لمطعمنجااات 13رنسااخ 

الطحاسااابية للأثاااخ الطعاااجل لمطمكياااة الطؤسساااية، وبتحميااال جعااااجلت اانحاااجار وجساااتنرات الطعظنراااة لمطتغياااخات 
ساامبل  يااخ جعظاانم  ارربااارمطمكيااة الطؤسسااية، اطااا دنجااج الطعجلااة دتضااح وجااند رااأثيخ ليلااابل  يااخ جعظاانم ل

ليلاااابل  ياااخ جعظااانم  اررباااارلمتناىااال بااايم الطمكياااة الطؤسساااية واللايطاااة الج تخراااة للأسااايل،  ااال مااايم أن ىظااااك 
الطلاااجرة ي رااخربطلمتناىاال باايم الطمكيااة الطؤسسااية وربحيااة الأساايل وىاان جااا يداايخ للاال أن الطمكيااة الطؤسسااية ا 

  ل ت الطحاسبيةالتلاييطية لمطعمنجا

ع وىان جاا يدايخ للال أن جتغياخات الظطانذج 0.13وىمل الطستنم السظنم بمغت اللانة التنسايخرة لمظطانذج ج
% جاام التغيااخات  اال أسااعار الأساايل ام أن ىظاااك زرااادة  نينااة  اال الطلاااجرة التنساايخرة لمطعمنجااات 13رنسااخ 

نحاااجار وجساااتنرات الطعظنراااة لمطتغياااخات الطحاسااابية للثاااخ الطعاااجل لمطمكياااة الطؤسساااية، وبتحميااال جعااااجلت اا
ساامبل  يااخ جعظاانم  ارربااارليلااابل  يااخ جعظاانم لمطمكيااة الطؤسسااية، اطااا دنجااج  ارربااارالطعجلااة دتضااح وجااند 

لمتناىل بيم الطمكية الطؤسسية واللايطة الج تخرة للأسيل،  ل ميم أن ىظاك رأثيخ ليلابل  يخ جعظنم لمتناىال 
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الطلاااجرة التلاييطيااة ي رااخربطساايل وىاان جااا يداايخ للاال أن الطمكيااة الطؤسسااية ا باايم الطمكيااة الطؤسسااية وربحيااة الأ
 لمطعمنجات الطحاسبيةل

 ,Grane et al., 2016; Hashim & Devi, 2008; Balagobei) ورتنااق رمااك الظتاااصد جااس دراسااة
الطلاااجرة التلاييطيااة لطعمنجااات ربحيااة يجعظنرااا  رااخربطوبالتااالل يطكاام اسااتظتاج أن الطمكيااة الطؤسسااية ا  (2018

 ل H3لطلاجرة التلاييطية لطعمنجات اللايطة الج تخرة لمسيل جطا يعظل ر ض  خض الجراسة يا رخربطالسيل وا 

 للبحث لكل ربع H3: نتائج الفخض 9ججول 
 الربع الاول الربع الثانى الربع الثالث التقارير السنىية

Sig B Sig B Sig B Sig B model 

.000 -252.72 .001 -187.570 .002 -145.445 .005 -139.147- (Constant) 

5 

.017 5.239 .054 3.038 .048 2.843 .549 .734 BVS 

.028 -24.317 .096 -15.272 .116 -19.868 .498 -12.593- EPS 

.784 7.328 .929 2.220 .988 .295 .672 -8.679- INStruc 

.181 -5.419 .426 -2.937 .680 -1.122 .248 3.278 Instruc_BVS 

.208 23.639 .366 13.156 .644 9.433 .293 -36.246- Instruct_EPS 

.664 12.480 .948 10.349 .740 6.850 .505 -15.328- LEV 

.000 13.312 .001 -1.668 .002 7.861 .003 8.181 assets 

.158 .133 .140 .172 R Square 

.000b .001b .001b .000b sig 

 انًصذر: إعذاد انباحث
 

 الاختبار الاضافى 7-3-4
 ل ىحا اللدي  ام البامث ياختبار الأثخ الطلطس لمطتغياخات الطعجلاة يالبحاث ىمال أساعار الأسايل ولايذ 

 ع1756ج ملان، اختبار أثخ ال جتغيخ يطنخده جم خلل نطنذج البحث التالل9
SPit= β0 +  β1BVSit + β2EPSit + β3 BSIZEit + β4 BINDit + β5 BDUALit + β6 

INSTRUCit + β7 BVSit x BSIZEit  + β8 EPSit x BSIZEit + β9 BVSit x BINDit + β10 

EPSit x BINDit + β11 BVSit x BDUALit + β12 EPSit x BDUALit + β13 BVSit x 

INSTRUCit  + β14 EPSit x INSTRUCit + eit   (6) 
ع، ورديخ رماك الظتااصد للال 8ااختبار الطلطس لمخبس لكل ربس اطا ىل جنضحة يلجول ر ل جورايخ نتاصد 

%، وبمغات اللاانة التنسايخرة 5ع ام ا ال جام 0.000علمية الظطانذج للختباار مياث بمغات نسابة الطعظنراة ج
تغياخات % جام ال25.5ع، وىن جا يديخ للل ان جتغيخات الظطنذج رنساخ 0.225لمظطنذج خلل الخبس ااول ج

%  ل الطلاجرة التنسيخرة لمطعمنجاات الطحاسابية للثاخ الطلطاس 9 ل أسعار الأسيل ام ان ىظاك زرادة يطلاجار 
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%، بيظطاا 5بدراادة رلااجر باا   %17.8%  و18.2لطتغيخات البحث،  ل مايم بمغات  ال الخباس ال اانل وال الاث 
%، وىااان جاااا يدااايخ للااال ان اجتطااااا اااال 6% بدراااادة رلااااجر باااا 20.4بمغااات اللاااانة التنسااايخرة لمتلاااااررخ الساااظنرة 

اللصاص  جعا دؤثخ ايلابيا ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسابية جلاارنتاا بتاأثيخ اال خاعاية جظناخدةل 
سامبل جعظانم لحلال  ارربااروبتحميل جعاجلت اانحجار وجستنرات الطعظنرة لمطتغياخات الطعجلاة دتضاح وجاند 

جعظاانم لكاال جاام اسااتلالل جلمااذ اادارة وازدواجيااة دور رصاايذ جلمااذ ساامبل  يااخ  ارربااارجلمااذ اادارة، و 
 يااخ جعظاانم لمتناىاال باايم جتغيااخات الجراسااة وااال جاام اارباااح  اررباااراادارة والطمكيااة الطؤسسااية، اطااا دنجااج 

 الطحاساابية واللايطااة الج تخرااة لمساايلل ورتنااق رمااك الظتاااصد جااس الظتاااصد السااايلاة وىاان جااا يداايخ للاال اللاباانل اللدصاال
 لمنخض ااول ور ض يا ل  خوض الجراسةل 

 (6: نتائج نمهذج انحجار الاضافى رقم )11ججول 
 الربع الاول الربع الثانى الربع الثالث التقارير السنىية

 المتغيرات
Sig B Sig B Sig B Sig B 

.001 -244.12 .005 -174.50 .006 -147.88 .037 -108.002 (Constant) 

.688 3.625 .839 1.381 .268 7.689 .529 -3.208 BVS 

.595 -26.718 .922 -3.594- .114 -127.11 .410 -70.594 EPS 

.037 -51.579 .029 -48.408 .040 -42.744 .026 -33.010- B_Size 

.657 1.252 .980 .060 .723 -.914- .532 -1.184- B_size_Bvs 

.607 -9.026- .573 9.082 .163 32.975 .056 58.156 B_size_EPS 

.658 45.732 .760 28.364 .592 42.114 .923 -6.215 B_Ind 

.851 -4.282- .629 9.063 .596 -7.620- .255 10.899 B_IND_BVS 

.576 49.006 .080 -93.629 .421 73.912 .266 -141.754 B_Ind_EPS 

.733 6.152 .522 10.668 .810 3.281 .557 -7.70 B_Dual 

.887 -.427- .668 -1.047- .995 .013 .077 3.001 B_DUAL_BVS 

.624 9.972 .260 -83.128 .658 13.996 .599 -15.880- B_DUAL_EPS 

.362 32.148 .300 32.816 .323 27.341 .847 -5.365 INStruc 

.253 -6.941- .435 -3.884- .372 -3.876- .153 5.850 Instruc_BVS 

.240 34.325 .758 -7.908 .636 14.228 .082 -76.081- Instruct_EPS 

.757 -10.243 .436 14.045 .620 -11.582- .182 -34.812- LEV 

.000 17.742 .000 22.54- .000 11.720 .001 10.887 assets 

.204 .178 .182 .255 R Square 

.002b .006b .007b .000b Sig 

 انًصذر: إعذاد انباحث
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 النتائج والتهصيات ومجالات البحث المقتخحة -8
استيجف البحث دراسة الجور الطعاجل لييكال الطمكياة وخصااص  جلماذ اادارة جتط ماة  ال ملال الطلماذ 
واستلاللو وازدواجية دور رصيذ جلمذ اادارة ىمال الطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابية الجورراة لمداخاات 

ج الباماث ىمال نطانذج انحاجار الساعخ ىمال جعمنجاات ااربااح طاة الطصخرةل واىت يخ الطالية الطلايجة يالبنرع
شاخاة  15جدااىجة لعاجد  677جداىجة ربس ساظنرة وباجطاالل  564واللايطة الج تخرة لحلانل الطمكية لعيظة جم 
 عل1712 -1754جم جلتمل اللاااىات خلل النتخة جم ج

سمبل جعظنم لحلل جلمذ اادارة يااضا ة  ربارار وخمصت الجراسة  ل ال التحميل ااساسل الل وجند 
ايلاابل جعظانم لحلال جلمااذ اادارة ىمال الطلااجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطحاسابية الطتعملاااة  اررباارالال وجاند 

جعظنم لكل جم استلالل الطلمذ وازدواجياة دور رصايذ جلماذ اادارة وىيكال  ارربارياارباح، بيظطا ا دنجج 
جاام زرااادة الطلاااجرة التنساايخرة لظطانذج اانحااجار نتيلااة للأثااخ التناااىمل ليااحه الطتغيااخات اا  الطمكياةل ىماال الااخ ل

أنيا  يخ جعظنرةل ورخجس البامث ذلك الل مجاثة الدام ىيلة الخ اية الطالية والبنرعة الطصاخرة باجليل مناطاة 
ذ جلاارنتااام يااالنتخة التاال الدااخاات ورحجدااج اللصاااص  الجيطن خا يااة التاال يلااب رن يخىااا  اال ركاانرم رمااك الطلااال

 رغاييا الجراسةل  

 ااررباارو ل ال رحميال الحساساية لبياان الأثاخ الطلطاس لطتغياخات الجراساة دىطات عاجل وعاحة وجتاناة 
السمبل الطعظنم لحلل جلمذ اادارة ىمل الطلاجرة التلاييطية لطعمنجات الأرباح  ل الدخاات الطلايجة يالبنرعاة 

يااا ل العناجاالل لكاام الطلماان ىاان زرااادة الطلاااجرة التنساايخرة لظطاانذج اانحااجار  ارربااارالطصااخرة، وىااجم جعظنرااة 
%  ل الخبس 25% الل 16نتيلة للثخ الطلطس التناىمل للطيس الطتغيخات ميث زادت الطلاجرة التنسيخرة جم 

ل ات  لااج زادت %  ل الخباس ال اانل،  اجاا  ال الخباس ال ا18% الل 13ااول بيظطا زادت الطلاجرة التنسيخرة جم 
% الل 14% ميث زادت جم 6 % ، وبمغت الدرادة  ل الخبس الخايس 17.8% الل 12الطلاجرة التنسيخرة جم 

% وىل اىمل جم نسبة الدرادة  ل مالة رأثيخ اال جتغياخ ىمال ماجال وىان جاا يدايخ الال أن التناىال بايم 20
لاااااة وااىتطاااااد ىماااال الطعمنجااااات كلياااات مناطااااة الدااااخاات يحلاااااق اليااااجف الطخجاااان جظيااااا وردرااااج جاااام درجااااة ال 

 الطحاسبية وبصنة خاعة خلل الخبس ااول والخبس ااخيخ جم العامل    
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واسااتظادا للاال جااا راال التنعاال اليااو جاام نتاااصد يلاااجم البامااث جلطنىااة جاام و اال ضااني نتاااصد البحااث ومااجوده 
 التنعيات التالية9

الجوررااة لطااا ليااا جاام رااأثيخ ىماال رحخاااات أسااعار ضااخورة اىتطااام الييلااة العاجااة لمخ ايااة الطاليااة يالتلااااررخ  -
الأسيل يطا رن خه جم رحجدث لمطعمنجات الطحاسبية خلل العام وبصنة خاعة اذا رل  حصيا واىتطادىا 

 جم  بل جخا بل الحساياتل

ردليس الدخاات ىمال اعاجار رماك التلاااررخ ورن يخىاا يأسانال الطاال، يلاناب ران يخ الأ صاامات الكا ياة  -
 اسذ الطعتطجة  ل أىجادىا وام ا صحات أضا ية أخخم ريل أسنال الطالل اللاعة يا

ضااخورة الاادام الدااخاات يالدااخور والضاانايط اللاعااة بتكاانرم جلااالذ اادارة جاام ميااث العااجد واللبااخات  -
والطاااؤىلت العمطياااة وااكايطياااة الطامنباااة والطظاسااابة اىضاااا:ه، يطاااا يضاااطم اساااتلاللو وانااااية جطارساااارو 

 ااداررةل

ل ضني جا رل التنعل لليو جم نتاصد ورنعيات يلاتخح البامث ىاجدام جام اللاضاايا الطلتمناة التال خيخام و وا
 9 يطكم أن ركنن جلاات لبحنث جستلابمية  ل بيلة الططارسة الطيظية  ل جصخ وجظيا

 لأثخ  عالية واناية جلمذ اادارة ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية الجوررة -

 لالنح  الطحجود وخصاص  جكتب الطخاجعة ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية الجوررةأثخ  -

 لأثخ جمكية أىضاي جلمذ اادارة وجكا آت أىضا:ه ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات الطحاسبية الجوررة -

 حاسبيةلطدراسة الأثخ الخ ابل للصاص  جلمذ اادارة ىمل الطلاجرة التلاييطية لمطعمنجات ال -

 دراسة العل ة بيم الطلاجرة ااداررة ىمل  يطة وجلصطة الطعمنجات الطحاسبية الجوررةل  -

دراساااة العل اااة بااايم جساااتنم اا صااااح ااختياااارم يالتلاااااررخ الجورراااة ورحخااااات أساااعار ااسااايل، وجاااجم   -
ممياااة جلاارنتاااام التغياااخ  ااال الطلااااجرة التلاييطياااة لمطعمنجاااات الطحاسااابية الجورراااة  ااال مالاااة رحلاياااق خسااااصخ جخ 

 بتحلايق الأرباح الجوررةل  
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 المخاجع
 العخبية باللغة المخاجع :لاا أو 

اثاااخ الطحتااانم الطعمنجاااارل لمتلاااااررخ الطالياااة الجورراااة ىمااال أساااعار عل 1753جاجاااام عااالح الاااجدم، ازدىاااارل 
 ل55-34ع9 1ج 55ل مجلة القادسية للعلهم الاداريةالأسيلل 

رحمياااال أثااااخ اللصاااااص  التدااااغيمية لمدااااخاة ىماااال جظنعااااة الطعمنجااااات  عل1758جالحظاااااوم، الساااايج جحطااااندل 
الطحاسبية لخبحية السيل واللايطة الج تخرة ا خاض رحجداج أساعار ااسايل  ال سانل ااورال الطالياة 

ل  سل الطحاسبة والطخاجعةل امية التلارةل جاجعة  مجلة الاسكنجرية للبحهث المحاسبيةالطصخمل 
 ل 155-176ع9 2ج 2ااسكظجررةل 

دلياال جاام  -دراسااة واختبااار الطلاااجرة التلاييطيااة لمطعمنجااات الطحاساابية الجوررااة عل1715جالساايج، جحطااند  ل 
ل  سااال الطحاسااابة مجلدددة الاسدددكنجرية للبحدددهث المحاسدددبيةالداااخاات الطلاياااجة يالبنرعاااة الطصاااخرةل 

 ل5456 -5453ع9 5ج 4والطخاجعةل امية التلارةل جاجعة ااسكظجررة ل 

دراساة  -ل أثخ الطلاجرة التلاييطياة لمطعمنجاات الطالياة الجورراة ىمال ركمناة التطنرال1715ج ىبجهل الصباغ، امط
ل  سال  مجلة الاسدكنجرية للبحدهث المحاسدبيةرابيلاية ىمل الدخاات الطلايجة يالبنرعة الطصخرةل 

 ل 472-346ع9 2ج 4الطحاسبة والطخاجعةل امية التلارةل جاجعة ااسكظجررةل 

جليجاااة الطعمنجاااات الطحاسااابية ا اااخاض  يااااس  يطاااة الداااخاة9 دراساااة عل 1758ج لسااالمباااجوم، ىباااو ىباااج ا
مجلددددة رابيلاياااة جلاارنااااة ىماااال الدااااخاات الطسااالمة ببنرعااااتل ااورال الطاليااااة يطصااااخ والساااعنديةل 

 2ل  سال الطحاسابة والطخاجعاةل امياة التلاارةل جاجعاة ااساكظجررةل الاسكنجرية للبحدهث المحاسدبية
 ل 374-236ع9 5ج

رلاياايل اللاااجرة التنساايخرة لملايطااة الطلصطااة لمطعمنجااات الطحاساابية  عل 1776ج اد، جصااانل أمطااج   امطااجمطاا
ل  ساال الطحاساابة والطخاجعااةل الفكددخ المحاسددبىو لااام لكناااية ساانل الطااال الطصااخم9 دراسااة رابيلاياةل 

 كمية التلارة جاجعة ىيم شطذل

خ المددالى الجوليددة علددى العلاقددة بددين المعلهمددات أثددخ تبنددى معدداييخ التقخيددعل 1756ج ملااان، الساايجة جلتااار
، رساالة المحاسبية وقياس قيمة الذخكة مع التطبيق على الذخكات المقيجة بالبهرصدة المردخية

 داتنراه  يخ جظدنرة امية التلارة، جاجعة ااسكظجررةل 
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الجوريدة  قدخار رقدم ( المعجل القدهائم الماليدة 31معيار المحاسبة المرخى رقم )عل 1717ج وزارة ااست طار
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