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 ملخص البحث
 

لمعلومات قيمية لاستهدفت الدراسة اختبار أثر إدارة الأرباح على العلاقة بين قابلية القوائم المالية للمقارنة والملاءمة ال 
 المحاسبية. 

ي، من وقد اعتمدت الدراسة على استخدام أسلوب تحليل المحتوى للحصول على البيانات المطلوبة لإجراء التحليل الإحصائ
، وذلك باستخدام عينة من الشركات غير المالية المقيدة والمتداول أسهمها ببورصة STATA V.17خلال تشغيل برنامج 

م 2015ام ع( مشاهدة، خلال السلسلة الزمنية الممتدة من 500( شركه بإجمالي )100الأوراق المالية المصرية، والبالغ عددها )
 م. 2019حتى عام 

بي، الرقا هذه الدراسة تُثري الأدب المحاسبي بشأن الدور الإعلامي، والدور وفي ضوء أصالة الدراسة وقيمتها العلمية فإن
ملياً ما إذا كانت التي تفحص ع -لباحثانافي حدود علم -والدور المعرفي الذي تؤديه القابلية للمقارنة. وتُعد هذه الدراسة الأولى 

لمقيدة ة للشركات المنشور انة والملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية إدارة الأرباح تؤثر في العلاقة بين قابلية القوائم المالية للمقار 
ت معلوماببورصة الأوراق المالية المصرية، الأمر الذي يؤدي إلى رصد الظروف المواتية والمقيدة لاستجابات المستثمرين لل

  ن مجالات الملاءمة القيمية.المحاسبية المنشورة بما يؤدي إلى توسيع قاعدة البحث في هذا المجال الحيوي المهم م
قة معنوية ايجابية بين القابلية للمقارنة أن هناك علا -ي المتغيرات الأخرى بعد التحكم ف-وقد أظهرت النتائج بصفه عامة 

 ملاءمةري بالوالملاءمة القيمية لربحية السهم، وقيمته الدفترية. كما أثبتت النتائج أن إدارة الأرباح ترتبط بشكل سلبي وجوه
بتت لك، أثذالقيمية لربحية السهم، بينما ترتبط بشكل ايجابي وجوهري بالملاءمة القيمية للقيمة الدفترية للسهم. علاوة على 

فترية للقيمة الد لقيميةالنتائج أن ارتفاع إدارة الأرباح يُضعف من العلاقة الموجبة بين قابليه القوائم المالية للمقارنة والملاءمة ا
ءمة ارنة والملاة للمقأن النتائج أثبتت أن ارتفاع إدارة الأرباح يزيد من العلاقة الموجبة بين قابلية القوائم المالي للسهم. في حين

 القيمية لربحية السهم. 
 يميةلملاءمة القارباح، الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية، قابليه القوائم المالية للمقارنة، إدارة الأ الكلمات المفتاحية:

 للقيمة الدفترية للسهم، الملاءمة القيمية لربحية السهم.
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The Relationship between Financial Statement Comparability 

and the Value Relevance of Accounting Information: 

 The Moderating Role of Earnings Management 

 )Evidence from Listed Companies on the Egyptian Stock Exchange) 

Abstract 

This study aims to examine the effect of earnings management on the relationship 

between the comparability of financial statements and the value relevance of accounting 

information. 

A content analysis approach was employed to collect the necessary data for statistical 

analysis, which was conducted using STATA V.17. The sample comprises 100 non-

financial companies listed and actively traded on the Egyptian Stock Exchange, covering 

a total of 500 firm-year observations over the period from 2015 to 2019. 

Given its originality and scientific contribution, this study enriches accounting 

literature by exploring the informational, monitoring, and knowledge-based roles played 

by financial statement comparability. To the best of the researchers’ knowledge, this is 

the first empirical study to investigate whether earnings management affects the 

relationship between financial statement comparability and the value relevance of 

published accounting information for companies listed on the Egyptian Stock Exchange. 

This contributes to identifying the enabling and constraining conditions of investor 

responses to published accounting information, thereby expanding the research base in 

this vital area of value relevance. 

Overall, the findings—after controlling for other variables—indicate a significant 

positive relationship between financial statement comparability and the value relevance 

of earnings and book value per share. The results also reveal that earnings management 

is negatively and significantly associated with the value relevance of earnings, while it is 

positively and significantly associated with the value relevance of book value per share. 

Moreover, the results show that a higher level of earnings management weakens the 

positive relationship between comparability and the value relevance of book value per 

share, whereas it strengthens the positive relationship between comparability and the 

value relevance of earnings. 

Keywords: Value relevance of accounting information, financial statement 

comparability, earnings management, value relevance of book value per 

share, value relevance of earnings per share. 
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 مقدمة-1
تُعدّ الملاءمة القيمية موضوعاً بحثياً تمت مناقشته على نطاق واسع في مجال المحاسبة، حيث تكتسب 

 Barth et)قيمة السوق للسهم الالمعلومات المحاسبية ملاءمة قيمية عندما يكون هناك ارتباط بينها وبين 
al., 2001) وقد كان البحث الذي أجراه . Ball and Brown (1968)  الدراسات التي تناولت من أوائل

هذا الموضوع، حيث توصل الباحثان إلى وجود علاقة بين عوائد الأسهم غير الطبيعية والأرباح غير 
المتوقعة، مما يؤكد الارتباط بين سوق رأس المال والمعلومات المحاسبية. وأشارا إلى أن عوائد الأسهم 

أن التغير  Beaver (1968) ة. من جانبه، وجدتعكس توقعات المستثمرين بشأن الأداء المستقبلي للمنشأ
الأكثر وضوحاً في حجم التداول يحدث عند الإعلان عن الأرباح، مما يدل على ملاءمة هذه المعلومات 

أول من استخدم مصطلح "الملاءمة القيمية" للإشارة  Amir et al. (1993)للمستثمرين. ومع ذلك، كان 
 رقام المحاسبية المفصح عنها.العائد والأ-إلى العلاقة بين السعر

تى حإلى أن مصطلح "الملاءمة القيمية" لم يكتسب اعترافاً واسعاً  Beisland, (2009)هذا وقد أشار 
سة ويُعزى الاهتمام بهذا المفهوم إلى دوره في درا Barth et al. (2001)، وفقاً لما ذكره 1993عام 

أن "المعلومة  Barth et al. (2001)حيث أوضح العلاقة بين القيم المحاسبية وقيم سوق الأسهم، 
سر المحاسبية تُعد ذات ملاءمة قيمية إذا كانت لها ارتباط متوقع بقيم سوق الأسهم، أو إذا كانت تف

، Ball and Brown (1968)التغيرات في سعر السهم. وعلى الرغم من الجهود المبذولة منذ دراسة 
للاحقة قدمت نتائج متباينة بشأن مدى ملاءمة المعلومات ، فإن الأبحاث اBeaver, (1968)ودراسة 

 المحاسبية للقيمة.

ات على تقييم مدى ارتباط المعلومات المحاسبية بقرار ركز ومن ثم فإن البحث في الملاءمة القيمية 
مع إدخال بعض  Ohlson (1995) المستثمرين، وتعتمد معظم الدراسات في هذا المجال على نموذج

يث يوضح هذا النموذج تأثير المعلومات المحاسبية على تقييم السوق من خلال تضمين التعديلات، ح
يمة (، والتي تشمل التدفقات النقدية، والأرباح لكل سهم، والقKaaya, 2015مكونات القوائم المالية )

 (.Ohlson, 1995) الدفترية لحقوق الملكية

عريفاً للملاءمة القيمية، حيث اعتبراها قدرة ت Francis and Schipper (1999) في هذا السياق، قدم
المعلومات المحاسبية على التقاط أو تلخيص العوامل المؤثرة على أسعار الأسهم. ويعزز هذا التعريف ما 

، الذين وصفوا الملاءمة القيمية بأنها "مقدار المعلوماتية Lam et al., (2013)ذهب إليه كل من 
موضحين أن ارتفاع مستوى الملاءمة القيمية ينعكس إيجابياً على مصداقية  المتضمنة في القوائم المالية"،
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القوائم المالية، مما يسهل على المستثمرين اتخاذ قرارات أكثر دقة، ويزيد من قوة العلاقة بين المعلومات 
 .(Francis & Schipper, 1999; Lam et al., 2013المحاسبية وأسعار الأسهم )

حيث أشاروا إلى أن الملاءمة القيمية  Dahmash et al., (2009ع ما ذكره )ويتوافق هذا الطرح م
 لإطار،اتعكس قدرة القوائم المالية على تأكيد أو تعديل توقعات المستثمرين بشأن قيمة الشركة. وفي هذا 

ي أن المعلومات المحاسبية تُعتبر ذات ملاءمة قيمية إذا وُجد ارتباط إحصائ Beisland (2009)أوضح 
ومة المعل بين الأرقام المحاسبية والقيم السوقية لحقوق الملكية، إذ كلما زادت هذه العلاقة، ازدادت قدرة

 .المحاسبية على تفسير التغيرات في قيمة الشركة، مما يجعلها أكثر ملاءمة من حيث القيمة

 مات المحاسبيةومن هذا المنطلق، تهدف دراسات الملاءمة القيمية إلى تقييم مدى مصداقية المعلو 
، فإن الهدف الرئيسي من Barth (2001). وبحسب Naimah (2012)وأثرها على قيم حقوق الملكية 

يم ند تقيهذه الدراسات هو تحديد ما إذا كانت الأرقام المحاسبية تعكس معلومات يعتمد عليها المستثمرون ع
 .المالي حقوق ملكية الشركات، وهو ما يجعلها أداة قياس حيوية في التحليل

لقيام لال اإضافة إلى ما سبق، فإن قياس أداء الشركة يُعد أمراً حيوياً لفهم كيفية تطور الأعمال. ومن خ
ن ستثمرو بذلك، يصبح المديرون قادرين على معرفة ما إذا كانوا يخلفون في توجيه الشركة أم لا، ويدرك الم

(. ونظراً لأن Kopecká, 2017الشركة )بشكل أكثر وضوحاً المخاطر والعائدات المحتملة من نشاط 
ختبار (، فإن اWarren, 2015المؤشرات المحاسبية عادةً ما تكون مقاييس رئيسية عند تقييم أداء الشركة )

 أيضاً  مدى ملاءمتها للقيمة يصبح أمراً بالغ الأهمية لفهم مدى موثوقيتها. وتُستخدم الملاءمة القيمية
، يشير مستوى Dobija and Klimczak (2010)في الواقع، وفقاً  كمؤشر لتميز التنظيم المحاسبي.

ن الي، فإإلى مدى الحاجة إلى تطوير التنظيم المحاسبي. وبالت الأسهمملاءمة الأرقام المحاسبية في تقييم 
قياس الملاءمة القيمية في السوق قد يساعد المنظمين على إدراك مدى إشرافهم بشكل صحيح وكيف 

 لقيميةاملاءمة القيمية لمعلومات القوائم المالية. إلى جانب ذلك، تؤثر درجة الملاءمة يمكنهم تحسين ال
نخفاض ا، فإن ارتفاع الملاءمة القيمية يعني Francis et al. (2005)أيضاً على تكلفة الأسهم. وفقاً لـ 

ة. مار في الشركمخاطر المعلومات بالنسبة للمستثمرين، ونتيجة لذلك، قد يحتاجون إلى سعر أقل للاستث
مة ومن وجهة نظر الاقتصاد الكلي، يؤدي هذا إلى زيادة الاستثمار. وبالتالي، قد يؤثر مستوى الملاء

 (. Beisland, 2009القيمية على الاقتصاد الحقيقي )

وانطلاقاً من أهمية الملاءمة القيمية والنابعة من شيوعها وانتشارها في دراسات أسواق المال من ناحية، 
ك من قدرتها على تشكيل اتجاهات وسلوكيات المستثمرين وأصحاب المصالح الاخرين عند تقييمهم وكذل

لأداء الشركة من ناحية اخرى، كان من المنطقي أن تنحو الدراسات نحو رصد العوامل المحددة لها والتي 
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لتباين في القواعد والممارسات تسهم في التدعيم لها أو تقويضها، ومن أبرزها قابلية القوائم المالية للمقارنة فا
، عبد الحليم 2022؛ محمدين، 2022المحاسبية يؤدي إلى صعوبة في تفسير المؤشرات المالية )أمين، 

(، مما قد يحد من إمكانية المقارنة 2024؛ أبو النيل، 2023؛ فودة، 2022؛ القليطي، 2022وآخرون، 
سات في تقليل هذا العائق، مما يعزز جودة التقارير بين الشركات. وفي المقابل، يساهم توحيد هذه الممار 

 (.2024؛ ابو النيل، 2023المالية ويزيد من الملاءمة القيمية لها )فودة، 

حازت القابلية للمقارنة على اهتمام واضعي معايير المحاسبة حول العالم باعتبارها إحدى وقد 
؛ رضوان 2017ت القرن الماضي )إبراهيم، الخصائص النوعية الهامة للمعلومات المحاسبية منذ ثمانيا

( IASB(. فوفقاً لما ورد في الإطار الفكري الصادر عن الـ )2024؛ اسماعيل، 2022؛ محمدين، 2017
(، فإن القابلية للمقارنة تُمثِّّل إحدى الخصائص FASB( الصادرة عن الـ )8وقائمة مفاهيم المحاسبة رقم )

بأنها: الخاصية النوعية التي تُمكِّن المستخدمين من تحديد وتفسير أوجه  النوعية التعزيزية التي تم تعريفها
(. بمعني أخر، FASB, 2010, SFAC No.8; IASB, 2018) التشابه والاختلاف بين العناصر

 .Beest, F)الحالات المتشابهة يجب أن تكون متشابهة، والحالات المختلفة يجب أن تكون غير متشابهة 
et al., 2009). 

ئة ين بيالأدبيات السابقة، هناك أدلة موثقة حول فوائد قابلية القوائم المالية للمقارنة، مثل تحس في
؛ 2022؛ القليطي، 2022؛ عبد الحليم وآخرون، 2022؛ محمدين، 2022أمين، معلومات المحللين )

أسعار  (، وتحسين المعلوماتية لتقييمDe Franco et al., 2011؛ 2024؛ أبو النيل، 2023فودة، 
؛ 2017(، وخفض عدم تماثل المعلومات )إبراهيم، Choi et al., 2019؛ 2024الأسهم )أبو النيل، 

(، وتعزيز الملاءمة القيمية Peterson et al., 2015؛ 2022؛ عبد الحليم وآخرون، 2022محمدين، 
يجابياً على (، الأمر الذي ينعكس اChen et al., 2020؛ 2024؛ أبو النيل، 2023للأرباح )فودة، 

 الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة.

ل للعلاقة بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية للمعلومات الم  ة، يمكن أنحاسبيوفي ضوء التأثير المُعدِّ
ى، ر هة أختؤثر إدارة الأرباح على قابلية القوائم المالية للمقارنة من جهة، وعلى الملاءمة القيمية من ج

 تحسين حيث إن المستويات الأعلى لإدارة الأرباح التراكمية يمكن أن تقلل من دور القابلية للمقارنة في
بشكل  الملاءمة القيمية. لذلك، قد يواجه المستثمرون صعوبة في تقييم جودة الأرباح بدقة وعدم التمييز

 (.Chen & Gong, 2019صحيح بين نوع الاستحقاق في ظل وجود إدارة للأرباح )

ل لإدارة الأرباح على  Chen et al. (2020)وتأكيداً لما سبق، فقد قام  بالتحقق من الدور المُعدِّ
الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لحقوق الملكية، وعلى الملاءمة القيمية لقيمة الأرباح، لقد افترضوا أن 
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يمكن أن تقلل من فائدة القابلية للمقارنة على  البيئة ذات جودة الأرباح المنخفضة )إدارة الأرباح المرتفعة(
 الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة.

 شكلة الدراسةمُ  -2
تُبين مراجعة الدراسات السابقة التي تمت في البيئة الأجنبية والتي تطرقت للمترتبات الناتجة من قابلية 

 ;Chen et al., 2020; Ojaghi et al., 2021) القوائم المالية للمقارنة على الملاءمة القيمية
Minatto & Borba, 2022; Bourveau et al., 2023)  أن معظم تلك الدراسات ركزت جُل اهتمامها

على المردودات المباشرة للقابلية للمقارنة على الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية. وقد توصلت تلك 
ين وجود علاقة ترابط جوهرية موجبة بين القابلية للمقارنة والملاءمة الدراسات إلى نتائج متوافقة، حيث تب

القيمية لكل من ربحية الأسهم، والقيمة الدفترية للسهم، أي أنه كلما زادت درجة القابلية للمقارنة بين 
د الشركات في نفس الصناعة زادت الملاءمة القيمية لكل من ربحية السهم، وقيمته الدفترية، الأمر الذي ق

يقوي من الافتراض القائل بأن القابلية للمقارنة تقوي من مردودات المستثمرين تجاه المعلومات المحاسبية 
 المنشورة وهو ما ينعكس بشكل ايجابي على أسعار الأسهم.

ة لقيميومن التسليم بأهمية دراسة العلاقة المباشرة بين القابلية للمقارنة من جانب وبين الملاءمة ا
ية المحاسبية المنشورة من جانب أخر، إلا أنه يمكن القول بأن التضمينات النظرية والعملللمعلومات 

لها  بتسراً المتوصل إليها من تحليل مثل هذه العلاقة قد تعد قاصرة لأن دراستها بهذا الشكل يقدم تفسيراً م
لة لهذه العلاقة والتي كثيراً ما تعكس الواقع ا  لفعلي لها.بفعل تجاهل المتغيرات المُعدِّ

ل لإدارة الأرباح في العلاقMinatto & Borba, 2022وقد تصدت دراسة ) ة بين ( لاختبار الدور المُعدِّ
لى ير سلبي عها تأثالقابلية للمقارنة والملاءمة القيمية في البرازيل. وكشفت تلك الدراسة أن القابلية للمقارنة ل

قدمت  ة وليس لها تأثير على الأرباح. علاوة على ذلك،الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لحقوق الملكي
لية ترية وقابة الدفالدراسة دليلًا على أن إدارة الأرباح لها تأثير سلبي على العلاقة بين الملاءمة القيمية للقيم

 القوائم المالية للمقارنة، ولكن ليس لها تأثير على الأرباح.

لة للعلاقة بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية، تصدت أيضا وفي سياق دراسة المتغيرات المُعدِّ   
ل لغموض التقارير المالية، ونقاط الضعف الجوهرية  Chen et al. (2020)دراسة  إلى دراسة الدور المُعدِّ

للرقابة الداخلية على التقارير المالية، وتخصص صناعة مراجع الحسابات في العلاقة بين القابلية للمقارنة 
لاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية. وكشفت الدراسة عن أن القابلية للمقارنة تزيد من الملاءمة القيمية والم

لربحية السهم، ولكن ليس للقيمة الدفترية للسهم. كما أشارت الدراسة إلى أن الفوائد الإضافية للقابلية 
الربحية مرتفعاً أو عندما يكون هناك للمقارنة تتضاءل عندما يكون غموض التقارير المالية مقاس بإدارة 
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ضعف جوهري في الرقابة الداخلية على التقارير المالية. وعلى النقيض من ذلك، تزداد فوائد القابلية 
 للمقارنة عند تعيين مراجع حسابات متخصص في الصناعة.

ي هذا ية فجهود البحثوبالانتقال إلى واقع الدراسات العربية والمصرية التي أُجريت في هذا الصدد، فإن ال
ودة، المجال لا تعكس نفس الاهتمام الذي أولته الدراسات الأجنبية لذات الموضوع  فباستثناء دراسة )ف

ين بلاقة ( والتي تناولت أثر خصائص البيئة المعلوماتية على الدور الوسيط للقابلية للمقارنة في الع2023
يل، أبو النوالتمثيل الصادق للمعلومات المحاسبية، ودراسة )المعايير الدولية للتقارير المالية والملائمة 

ل وغموض التقارير المالية في العلاقة بين القابلية القوائم2024 رنة لية للمقاالما ( والتي تناولت الدور المُعدِّ
لتناول ا على والملاءمة القيمية على القيمة الدفترية والأرباح. لم تتوافر لدى الباحثان أي دراسات أخرى تدل
لعوامل حول ا البحثي بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية، الأمر الذي أحدث نقصاً في المعرفة المتوفرة

دراسة أتي التالمحددة لهذه العلاقة والمترتبات الناتجة عنها في البيئة العربية والمصرية. ومن هذه الزاوية 
لظروف ائة المصرية ولتسد جزء من الفجوة في المعرفة حول الحالية لتؤكد الاهتمام بهذا الموضوع في البي

لة لعلاقة القابلية للمقارنة بالملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية، ولتضيف حلقة جد حلقات  يدة منالمُعدِّ
 ي بيئةفالبحث تواصلًا مع الجهود البحثية التي تناولت هذا المجال الحيوي من مجالات الملاءمة القيمية 

 رة وذلك من خلال محاولة الإجابة على التساؤلات التالية:مغاي

 ما أثر قابلية القوائم المالية للمقارنة في الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة؟ -1
 ما أثر إدارة الأرباح في الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة؟ -2
ـــة بـــين قابليـــة -3 ـــة للمقارنـــة والملاءمـــة القيميـــة للمع مـــا أثـــر إدارة الأربـــاح فـــي العلاق لومـــات القـــوائم المالي

 المحاسبية المنشورة؟

 أهداف الدراسة -3
 ي:هفي ضوء الأسئلة البحثية المُلخِّصة لمشكلة الدراسة، تتمثل أهداف الدراسة في ثلاثة أهداف رئيسية 

 ورة.للمعلومات المحاسبية المنشتحديد أثر قابلية القوائم المالية للمقارنة في الملاءمة القيمية  -
 تحديد أثر إدارة الأرباح في الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة. -
ت ة للمعلومـاتحديد أثر إدارة الأرباح في العلاقة بين قابلية القوائم المالية للمقارنـة والملاءمـة القيميـ -

 المحاسبية المنشورة.
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 أهمية الدراسة -4
 الدراسة من الاعتبارات العلمية والعملية المُتضمنة فيها، وذلك على النحو التالي:تنبع أهمية  

  الأهمية العلمية  4-1
 يُستدل على الأهمية العلمية للدراسة من الاعتبارات التالية:     

الذي  تُثري هذه الدراسة الأدب المحاسبي بشأن الدور المعلوماتي، والدور الرقابي، والدور المعرفي -1
 تؤديه القابلية للمقارنة بما يقدم تبريراً منطقياً للتأكيد التنظيمي على أهميتها.

ءمة تقدم هذه الدراسة استنتاجات ورؤى حول كيفية وتحت أي ظروف تؤثر القابلية للمقارنة على الملا -2
 القيمية للمعلومات المحاسبية المفصح عنها.

ل في العلاقة بين قابلتنبع أهمية الدراسة أيضاً من اختبارها لإدارة ا -3 لية وائم الماية القلأرباح كمتغير مُعدِّ
واتية للمقارنة وبين الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية. الأمر الذي يؤدي إلى رصد الظروف الم

ث في ة البحوالمُقيِّّدة لاستجابات المستثمرين للمعلومات المحاسبية المنشورة، مما يؤدي إلى توسيع قاعد
 جال الحيوي المهم من مجالات الملاءمة القيمية.هذا الم

نتائج  لي فإنتُعد الدراسة الحالية مُكملة للدراسات السابقة التي تمت في مجال الملاءمة القيمية، وبالتا -4
ة هذه الدراسة سوف تعمل على إضافة المصداقية الخارجية لنتائج تلك الدراسات وتؤكد مدى إمكاني

 ة.تعميمها في البيئة المصري
قوائم على الرغم من أن الدراسات السابقة تناولت بعض العوامل التي تؤثر في العلاقة بين قابلية ال -5

م هذه ا، تقدالمالية للمقارنة والملاءمة القيمية، إلا أن عوامل أخرى لم يتم التحقق منها بشكل كافٍ. لذ
قة النظريات والأدلة المتعلالدراسة نظرة عامة على الأبحاث الحالية في هذا الشأن من خلال عرض 

ذه هبهذه العوامل، ومن ثم تحديد المجالات ذات النتائج المتضاربة أو البحث المحدود. ويُعد فهم 
التي  المقدمات أمراً بالغ الأهمية لمساعدة الأكاديميين على التركيز على المجالات غير المستكشفة

 ث السوق.يمكن أن تُسفر عن رؤى مهمة للتقارير المالية وأبحا

   الأهمية العملية 4-2
 يستدل على الأهمية العملية للدراسة من الاعتبارات التالية: 

وفير تتُبرز هذه الدراسة الدور الرقابي للقابلية للمقارنة في معالجة قضايا الوكالة، حيث إن  -1
ا المعلوماتية المقارنة بين الشركات يعمل على التسعير الفعال من قبل السوق، حيث يعمل هذ

 التسعير كآلية تأديبية لمن يتمتعون بحقوق التلاعب في المعلومات المحاسبية المنشورة. 
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ل تعلم المستُ  -2 ، ويزيد تثمرينبرز هذه الدراسة الدور الإعلامي للقابلية للمقارنة والذي يمكن أن يُسهِّّ
يز من معرفتهم بقيمة الشركة من خلال المقارنة بين الشركة والشركات النظيرة، وبالتالي تحف

 الشركات على بذل الجهود للتمييز بين أنفسهم وبين الآخرين.
دى برات لخور المعرفي للقابلية للمقارنة والذي يمكن أن يوفر معرفة وتناقل تُبرز هذه الدراسة الد -3

ما  إدارة الشركات من خلال تعلم الإدارات بواسطة الشركات النظيرة لها في نفس الصناعة، وهو
يؤدي إلى تدعيم المنافسة الإدارية للشركة في سوق العمل الإداري عن طريق تحسين خبرة 

 وسمعة الإدارة. 
دارة ر الدراسة الحالية أدلة على ممارسات الإفصاح للشركات، وهو ما قد يقدم معرفة تفيد إتوف -4

وانب جالشركات في تعديل استراتيجيات إعداد التقارير المالية الخاصة بها، بناءً على رؤى حول 
 المعلومات المحاسبية أو غير المالية الأكثر قيمة بالنسبة للمستثمرين.

، قتصاديةأيضاً على أهمية التقارير المالية عالية الجودة لاتخاذ القرارات الاتؤكد هذه الدراسة  -5
التي  لعواملاونظراً للقضية العالمية المتمثلة في الاحتيال والفضائح في التقارير المالية، فإن فهم 
حالية لاسة اتؤثر على الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية يُعد أمراً حيوياً، ويمكن لنتائج الدر 

 تقاريرأن تفيد صناع السياسات وواضعي المعايير في تصميم اللوائح والمعايير التي تعزز جودة ال
 لمالية.ارير االمالية، وبالتالي استعادة ثقة المستثمرين وحسين القابلية للمقارنة والشفافية في التق

  خطة الدراسة -5
قسم للأدبيات التي تدعم فرضيات الدراسة في التم تنظيم باقي الدراسة بحيث يقدم الباحثان مراجعة 

لقسم السادس، ثم وصف لعينة ومنهجية الدراسة التطبيقية في القسم السابع، ثم عرض نتائج الدراسة في ا
شر، م العاالثامن، ومناقشة وتفسير نتائج الدراسة في القسم التاسع، ثم عرض دلالات نتائج الدراسة في القس

 وآفاق البحث المستقبلية في القسم الحادي عشر. ويختم الباحثان بحدود

 ات السابقة واشتقاق فروض الدراسةالدراس -6
 ارنة،يقدم الباحثان في هذه الجزئية عرضاً لأدبيات الدراسة ممثلة في الإطار النظري للقابلية للمق

عدِّل ر المُ ، وكذلك الدو والإطار النظري للملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية، والعلاقة المحتملة بينهما
 لإدارة الارباح في هذه العلاقة تمهيداً لاشتقاق فروض الدراسة وذلك على النحو التالي:

 قابلية القوائم المالية للمقارنة  6-1
تكتسب المعلومات المتعلقة بمنشأة ما فائدة كبيرة إذا أمكن مقارنتها بمعلومات مماثلة عن منشأة أخرى 
ومع معلومات مماثلة عن نفس المنشأة لفترة أخرى أو في وقت أخر، حيث تعتمد أهمية المعلومات وخاصة 
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ير في منشأة أخرى أو في المعلومات الكمية إلى حدٍ كبير على قدرة المستخدم على ربطها ببعض المعاي
وقت أخر. ومن هنا تظهر أهمية القابلية للمقارنة، وللفهم الواضح للقابلية للمقارنة فإن الأمر يتطلب التعرف 

 على مفهومها، وأهميتها، والعوامل المؤثرة فيها والتي يمكن توضيحها فيما يلي:

  الصلة مفهوم قابلية القوائم المالية للمقارنة والمفاهيم ذات 6-1-1
بلية القا يرتبط الفهم الجيد للقابلية للمقارنة بتحديد مفهوم واضح ومحدد لها، وبإمعان النظر في مفهوم
 ي يثيرللمقارنة نجد أن هناك بعض الخلط بين مفهوم القابلية للمقارنة وبعض المفاهيم الأخرى الأمر الذ

نة هو للمقار  المفاهيم تشابكاً مع مفهوم القابليةجدلًا في بعض الأحيان، ولبساً في أحيانٍ أخرى، ولعل أكثر 
، مقارنةمفهوم الثبات، ومفهوم التوحيد، ولوضع حدود فاصلة بين هذه المفاهيم وبين المقصود بالقابلية لل

 يتناول الباحثان هذه المفاهيم على النحو التالي:

 مفهوم قابلية القوائم المالية للمقارنة 6-1-1-1
مفهوم القابلية للمقارنة والاستخدام الواسع له، إلا أنه مصطلح صعب التعريف ولا على الرغم من أهمية 

؛ عبد الحليم وآخرون، 2022؛ محمدين، 2022أمين، ) يزال غامضاً وغير محدد بشكل جيد حتى الآن
 ;2024Lang et al., 2010; Wang, 2014؛ أبو النيل، 2023؛ فودة، 2022؛ القليطي، 2022

Wang et al., 2024 فقد تباينت الآراء والكتابات بشأن تحديد مفهوم واضح للقابلية للمقارنة، ويمكن .)
توضيح ذلك من خلال التعرض للتعريفات التي قدمتها الهيئات المهنية والجهات التنظيمية للمحاسبة، وتلك 

 التي قدمها الباحثين في هذا الشأن وذلك كما يلي:

 التنظيمية هيئات المهنية والجهاتعلى مستوى ال -أ

تُعد القابلية للمقارنة من الأهداف الأساسية التي تسعى الجهات التنظيمية وواضعو معايير المحاسبة 
( إلى أن التحديات في إجراء FASBلتحقيقها في القوائم المالية. يشير مجلس معايير المحاسبة المالية )

 ,FASB, 2010)معايير المحاسبة  المقارنات بين المنشآت المختلفة كانت الدافع الرئيسي لتطوير
SFAC No.8). 

 (IASB(، ومجلس معايير المحاسبة الدولية )FASBوقد قاد كل من مجلس معايير المحاسبة المالية )
( 2م )ية رقجهوداً رائدة في تطوير وإصدار معايير المحاسبة المالية. ووفقاً لقائمة مفاهيم المحاسبة المال

حيث تم  القابلية للمقارنة إحدى الخصائص النوعية الثانوية للمعلومات المالية،، تُعد 1980الصادرة عام 
ف بين ختلاتعريفها بأنها، جودة المعلومات المحاسبية التي تُمكِّن المستخدمين من تحديد أوجه التشابه والا

 (.FASB, 1980الظواهر الاقتصادية، بشرط عدم إخفاء هذه الجوانب باستخدام طرق محاسبية متشابهة )
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ة لدوليافي المقابل، اعتبر الإطار المفاهيمي للمحاسبة المالية الصادر عن لجنة معايير المحاسبة 
(IASC في عام )لعمليةالقابلية للمقارنة من الخصائص النوعية الرئيسية. وتم تعريفها بأنها ا 1989 

لى عبهة والأحداث الأخرى التي يتم من خلالها قياس وعرض الأثر المالي للعمليات المالية المتشا
 .(IASC, 1980أساس ثابت، سواء داخل المنشأة عبر الفترات الزمنية، أو بين المنشآت المختلفة )

(، تم توقيع مذكرة تفاهم رسمية تُعرف FASB( و)IASBوفي إطار تعزيز التقارب بين الـ)
التنسيق بينهما ، بهدف تعزيز 2002أكتوبر  29( في Norwalk Agreementبتعهدات نورواك )

عن  (8لتحقيق معايير عالية الجودة. نتيجة لهذا التعاون، صدرت قائمة المفاهيم المحاسبية رقم )
 ، تزامناً مع إصدار الإطار المفاهيمي2010( في سبتمبر FASBمجلس معايير المحاسبة المالية )

 سين.ع المشترك بين المجل(، وكلاهما يُعتبر ثمرة للمشرو IASBعن مجلس معايير المحاسبة الدولية )

( الصادرة عن 8(، وقائمة مفاهيم المحاسبة رقم )IASBووفقاً للإطار المفاهيمي الصادر عن )
(FASB تُعد القابلية للمقارنة إحدى الخصائص النوعية التعزيزية التي تُتيح للمستخدمين تحديد ،)

. (FASB, 2010, SFAC No.8; IASB, 2018)وتفسير أوجه التشابه والاختلاف بين العناصر 
 Beest)بمعنى آخر، يجب أن تكون الحالات المتشابهة متشابهة، والحالات المختلفة غير متشابهة 

et al., 2009).ويعكس هذا المفهوم التوافق الذي توصّل إليه المجلسان حتى الآن ، 

 على المستوى الأكاديمي -ب

قد فحاسبة، الهيئات المهنية والجهات التنظيمية في الملم يقتصر تعريف القابلية للمقارنة على ما قدمته 
 توافققدم العديد من الباحثين رؤى مختلفة حول هذا المفهوم. وعلى الرغم من أن العديد من هذه الرؤى ت

( 8)( وقائمة مفاهيم المحاسبة رقم IASBمع التعريفات المقدمة في الإطار المفاهيمي الصادر عن الـ )
 (، إلا أن هناك عديد من الباحثين قاموا بتقديم وجهات نظر مختلفة.FASBالصادرة عن الـ )

من أوائل المحاولات لتعريف القابلية للمقارنة، حيث أشار إلى أنها  Simmons (1967)كانت محاولة 
تعني أن تعكس القوائم المالية الظروف الاقتصادية المتشابهة بطريقة متماثلة، ويتحقق ذلك من خلال 

؛ 2022؛ أمين، 2019؛ الصاوي، 2017إبراهيم، العرض بطرق متجانسة. وقد أوضح كل من )القياس و 
؛ أبو 2023؛ فودة، 2023؛ السواح، 2022؛ القليطي، 2022، عبد الحليم وآخرون، 2022محمدين، 

 ,2024Biswas et al., 2022; Fang et al., 2022; Wu & Xue, 2023; Afzaliالنيل، 
( أن القابلية للمقارنة تشير إلى أن المعلومات المحاسبية للشركة يجب أن تُعد وفق قواعد ومبادئ 2023

ل مقارنتها بمعلومات الشركات المماثلة، مما يُمكِّن مستخدمي المعلومات المحاسبية من تحديد أوجه  تُسهِّّ
( (De Franco et al. 2011التشابه والاختلاف بين الأحداث الاقتصادية بشكل أكثر دقة. بينما أكد 
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أن القابلية للمقارنة تعني الخاصية التي تساعد المستخدمين على فهم أوجه التشابه والاختلاف، وتقلل من 
 تكلفة الحصول على المعلومات ومعالجتها، مما يزيد من جودة المعلومات المتاحة.

تضمن بُعدين هما، بُعد إلى أن القابلية للمقارنة ت Yip and Yound (2012كما أشار كل من )
التشابه الذي يشير إلى ما إذا كانت الشركات ذات الأنشطة الاقتصادية المتشابهة تفصح عن أرقام 

فة لمختلامحاسبية متقاربة، وبُعد الاختلاف الذي يشير إلى ما إذا كانت الشركات ذات الأنشطة الاقتصادية 
تظهر  إلى أن القابلية للمقارنة تتحقق عندما Zeff (2007)تفصح عن أرقام محاسبية متميزة. بينما أشار 

 العناصر المتشابهة كمتشابهة، والعناصر المختلفة كمتباينة.

على أنها تشابه الأرباح  Francis et al. (2014)وقد تم تعريف القابلية للمقارنة في دراسة 
ض لنفس الصدمات والمستحقات المفصح عنها لأزواج الشركات في نفس القطاع، وبالتالي التعر 

. شركاتالاقتصادية العامة، مع ثبات العوامل الأخرى بسبب الاتساق في القواعد التي يتم تنفيذها بين ال
 وبطريقة أخرى، من المتوقع أن يكون لأزواج الشركات هذه استحقاقات وهيكل أرباح متماثل.

 منية مفادها أن القابليةإلى أن المقارنة قائمة على فكرة ض Kim et al. (2016وأشارت دراسة )
للمقارنة تُمكِّن المستخدمين من استخلاص استنتاجات أكثر وضوحاً حول أوجه التشابه والاختلاف 

كما  الاقتصادية بين الشركات المماثلة حتى يتمكن المستثمرون من فهم وتقييم أداء الشركة بشكل أفضل.
علومات عالية من القابلية للمقارنة هو توفير الم( إلى أن الهدف من تحقيق مستويات 2017أشار إبراهيم )

جات ستنتااللازمة لتقييم الخيارات البديلة بشكل صحيح، وأن مقارنة الأرقام المحاسبية يجب أن تؤدي إلى ا
 دقيقة تساعد في اتخاذ قرارات سليمة.

من تحديد  إلى أن القابلية للمقارنة تُمكِّن المستخدمين Chen and Gong (2019وأشارت دراسة )
 عينة،الأوجه الحقيقية للتشابه والاختلاف بين أداء المنشأة وأداء المنشآت الأخرى خلال فترة زمنية م

 Chircop et al. (2020وكذلك مقارنة أداء المنشأة نفسها عبر فترات زمنية مختلفة. وأوضحت دراسة )
نتج كات تت المماثلة، مما يجعل هذه الشر أن القابلية للمقارنة تعني التقارب بين النظم المحاسبية للشركا

 معلومات محاسبية متشابهة بفضل الاتساق في القواعد المحاسبية المطبقة.

 القابلية للمقارنة بأنها معالجة الأحداث الاقتصادية Khuong et al. (2022)كما عرّفت دراسة 
ية لفة(، وأكدت على أن القابلالمتشابهة )أو المختلفة( باستخدام ممارسات محاسبية متشابهة )أو مخت

شارت أللمقارنة لا تتحقق إذا تم استخدام نفس المعالجة المحاسبية للأحداث الاقتصادية المختلفة. كما 
صاح، ( إلى أن القابلية للمقارنة تتطلب استخدام أساليب متشابهة في القياس والإف2022دراسة محمدين )

 اليب المستخدمة والآثار المترتبة عليها.مع الإفصاح الكامل عن أي تغييرات في الأس
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وعية ( أن القابلية للمقارنة تُعتبر واحدة من الخصائص الن2022وأوضحت دراسة عبد الحليم وآخرون )
ابلية ن القللمعلومات المحاسبية، إلى جانب خصائص مثل القابلية للتحقق والتوقيت والقابلية للفهم. وتُمكِّ 

ة، لماليمن تحديد وفهم أوجه التشابه والاختلاف بين العناصر في التقارير ا للمقارنة مستخدمي المعلومات
 منظورمما يسهل عليهم مقارنة نتائج الوحدة الاقتصادية مع الوحدات المماثلة في نقطة زمنية معينة )ال

م االطولي(، وكذلك مقارنة نتائج نفس الوحدة عبر فترات زمنية مختلفة )المنظور العرضي(، وهو أمر ه
 بالنسبة للمحللين الماليين والمستثمرين.

 قابلية القوائم المالية للمقارنة وعلاقتها بالمفاهيم ذات الصلة 6-1-1-2
لذي الاحظ الباحثان أن هناك بعض الخلط بين مفهوم القابلية للمقارنة وبعض المفاهيم الأخرى الأمر 

 الثبات مع مفهوم القابلية للمقارنة هو مفهوميثير جدلًا في بعض الأحيان، ولعل أكثر المفاهيم تشابكاً 
تناول رنة، ت)الاتساق(، ومفهوم التوحيد، ولوضع حدوداً فاصلة بين هذان المفهومان والمقصود بالقابلية للمقا

 الدراسة هذه المفاهيم وعلاقتها بمفهوم القابلية للمقارنة على النحو التالي:

 )الاتساق( قابلية القوائم المالية للمقارنة والثبات -أ

همة لطالما كان يُنظر إلى الثبات في تطبيق طرق المحاسبة على مدى فترة من الزمن على أنه جودة م
 قوائمتجعل الأرقام المحاسبية أكثر فائدة. حيث ينص الشكل المعياري لتقرير مراجع الحسابات على أن ال

. وعلى ثابت لة قبولًا عاماً والمطبقة بشكلالمالية قد تم إعدادها بما يتوافق مع المبادئ المحاسبية المقبو 
( بشأن التغيرات المحاسبية أنه عند 20( في الرأي رقم )APBذلك فقد ذكر مجلس مبادئ المحاسبة )

بة عن لمحاساإعداد القوائم المالية فإن هناك افتراض بأن مبدأ المحاسبة بمجرد اعتماده لا ينبغي تغييره في 
النوع، حيث إن الاستخدام الثابت لمبادئ المحاسبة من فترة محاسبية الأحداث والمعاملات من نفس 

وضع لأخرى يعزز من فائدة القوائم المالية للمستخدمين من خلال تسهيل تحليل وفهم بيانات المحاسبة م
 (.FASB, SFAC No.2, 1980المقارنة )

ة، بلية للمقارنارتباطاً وثيقاً بالقا( أنه بالرغم من أن الثبات يرتبط IASB( والـ )FASBوذكر كلا من الـ )
منشأة خل الإلا أنهما مختلفان. فالثبات يشير إلى استخدام الطرق نفسها لنفس البنود، إما من فترة لأخرى دا
والثبات هو  المعدة للتقرير، أو الفترة الواحدة عبر المنشآت المختلفة. لذا، فالقابلية للمقارنة هي الهدف،

 (.FASB, SFAC No.8, 2010تساعد في تحقيق هذا الهدف ) الوسيلة لتحقيق غاية

إن تطبيق الثبات في استخدام السياسات والإجراءات المحاسبية يجعل القوائم المالية أكثر قابلية للمقارنة 
وأكثر فائدة للمستخدمين، وكذلك يوفر الثبات إمكانية تطبيق الطرق الإحصائية لتحديد اتجاهات التطور 

نشأة في الفترات السابقة والتنبؤ بتطورها في الفترة التالية مع مراعاة الظروف الخارجية في أنشطة الم
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الخاصة بالمنشأة، بحيث يصبح التنبؤ أقرب إلى الواقع قدر الإمكان، لأن استخدم طرق وإجراءات مختلفة 
أي نتيجة  -ءاتمن فترة لأخرى يجعل من الصعب الفصل بين تغيير البيانات نتيجة تعديل الطرق والإجرا

وتغييرها نتيجة العوامل الاقتصادية داخل وخارج المنشأة. فلو غيرت المنشأة طرق  -عدم تطبيق الثبات
إهلاك الأصول الثابتة من فترة إلى أخري، فإن هذه التعديلات من فترة لأخرى تؤدي إلى تشويه بيانات 

دارة إلى التعديل بهدف التلاعب في النتائج قائمتي الدخل والمركز المالي، وليس من المستبعد أن تعمد الإ
؛ عبد النبي، 2014؛ إجديع، 2008؛ حماد، 2005وعدم إظهار الوضع الحقيقي للمنشأة )لطفي، 

(. والثبات لا يعني الثبات المطلق في تطبيق نفس السياسات والطرق والإجراءات المحاسبية، بل 2020
تغييرات أو التعديلات إذا ما دعت الظروف لذلك )لطفي، يقصد به الثبات النسبي الذي يسمح بإدخال ال

 (.2022؛ محمدين، 2005

 قارنة والتوحيد المحاسبيقابلية القوائم المالية للم -ب

 يهدف التنظيم المحاسبي إلى تحديد الأسس الرئيسية التي يجب على المنشآت مراعاتها عند تحديد
دارة، ة للإن أشكال التدخل الخارجي في التطبيقات العمليسياساتها المحاسبية، ويُعتبر هذا التنظيم شكلًا م

حيث  بهدف ضمان الحد الأدنى من التوحيد في الممارسات المحاسبية المعتمدة من قبل المنشآت المختلفة،
ي، يهدف هذا التوحيد إلى تعزيز فائدة المعلومات المحاسبية في مختلف المجالات التطبيقية )الشيراز 

 (. 2022؛ محمدين، 2017؛ إبراهيم، 2016 ؛ عبد الرحمن،1990

للمحاسبين  Kohlerنظام المحاسبة الموحد، وفقاً لما ورد في قاموس  Sunder (2010يُعرِّف )
يد (، بأنه "نظام يتضمن مجموعة موحدة من الحسابات بين المنظمات المماثلة". كما يُعرف التوح1983)

رنة ية من قبل جميع المنشآت المماثلة، بهدف تسهيل مقاالمحاسبي بأنه اعتماد نفس الإجراءات المحاسب
د لتوحياالقوائم المالية من خلال تقليل التنوع في الأساليب والإجراءات المستخدمة. ويمكن أيضاً تعريف 
ات جراءالمحاسبي على أنه قدرة المنشآت المختلفة على إعداد القوائم المالية باستخدام نفس القواعد والإ

يثي، ومفاهيم القياس والتقييم النوعي، وأساليب الإيضاح، وطرق عرض القوائم المالية )اللالمحاسبية، 
 (.Bowrin, 2007; Liang, 2022؛ 2022؛ محمدين، 2017؛ إبراهيم، 2010

( ومجلس معايير المحاسبة الدولية FASBهذا، وقد أشار كل من مجلس معايير المحاسبة المالية )
(IASB في الإطار الفكري ) إلى أنه لا يجب الخلط بين مفهوم  2008المشترك الصادر عنهما في عام

القابلية للمقارنة ومفهوم التوحيد، فلكي تكون المعلومات قابلة للمقارنة، يجب أن تكون العناصر المتشابهة 
 متشابهة، والعناصر المختلفة يجب أن تكون مختلفة. وقد يؤدي التركيز الزائد على التوحيد إلى تقليل
القابلية للمقارنة من خلال جعل العناصر غير المتشابهة تبدو متشابهة. وبالتالي، فإن قابلية مقارنة 
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المعلومات المحاسبية لا تتحقق من خلال جعل الأشياء غير المتشابهة تبدو متشابهة، أكثر من تحقيقها 
 (.FASB, 2008من خلال جعل الأشياء المتشابهة تبدو مختلفة )

لسان في الإطار الفكري الأخير الصادر عن كل منهما أن القابلية للمقارنة ليست مرادفة وقد أكد المج
للتوحيد. وأكد المجلسان أيضاً أنه لكي تكون المعلومات قابلة للمقارنة، يجب أن تبدو العناصر المتماثلة 

معلومات المحاسبية من متشابهة والعناصر المختلفة تبدو مختلفة، ولا يتم تحسين القابلية للمقارنة بين ال
خلال جعل العناصر غير المتماثلة تبدو متماثلة، كما لا يتحقق ذلك من خلال جعل العناصر المتماثلة 
تبدو مختلفة. وبالتالي، فإن القابلية للمقارنة مرتبطة ارتباطاً وثيقاً بالتوحيد، حيث تُعتبر القابلية للمقارنة 

 ;FASB, 2010, SFAC No.8)تساعد في تحقيق هذا الهدف الهدف، بينما التوحيد هو الوسيلة التي
IASB, 2018). 

نقاط ومن خلال العرض السابق لمفهوم القابلية للمقارنة والمفاهيم ذات الصلة يخلص الباحثان إلى ال
 التالية:

 وهي  زيزية،استقر الفكر المحاسبي مؤخراً على أن القابلية للمقارنة تُمثِّّل إحدى الخصائص النوعية التع
بين  ختلافتُعرّف بأنها: الخاصية النوعية التي تُمكِّن المستخدمين من تحديد وتفسير أوجه التشابه والا

 العناصر المحاسبية.
 بلية ب للقااعتمد عديد من الباحثين على التعريف الوارد بالُأطر الفكرية للمحاسبة المالية كتعريف مناس

 ة للمقارنة.إلى أن ذلك التعريف يُعتبر تعريفاً دقيقاً للقابلي Barth (2013للمقارنة فقد أشارت دراسة )
 على  أن تعريفات الباحثين البعض منها ركز على كيفية تحقيق القابلية للمقارنة، والبعض الأخر ركز

 الهدف من القابلية للمقارنة.
  لاف.وبُعد الاختأن هناك بُعدين للقابلية للمقارنة على نفس القدر من الأهمية وهما بُعد التشابه 
  ،ية القابلو أن القابلية للمقارنة لها جوانب متعددة، ويمكن أن تتعلق بالقابلية للمقارنة بين المنشآت

لى إنتمون يللمقارنة بين الفترات. ويمكن أن تشير القابلية للمقارنة بين المنشآت إلى "الأقران" الذين 
ى مجموعة من المنشآت التي تشترك في نشاط، أو بلد، أو منطقة، أو مؤشر معين أو تشير إل

 وقع.خصائص استثمارية مماثلة باستخدام معايير مثل سيولة السوق أو عائدات الأرباح أو النمو المت
 أن القابلية للمقارنة كخاصية للمعلومات المحاسبية تختلف عن الخصائص الأخرى في كونها خاصية 

 ف بنداً واحداً مثل باقي الخصائص.تصف العلاقة بين بندين أو أكثر وليست خاصية تص
 .أن الثبات )الاتساق(، والتوحيد وسيلتان لتحقيق غاية تساعد في تحقيق القابلية للمقارنة 
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 قابلية القوائم المالية للمقارنةأهمية  6-1-2
لشركات ابين  تكمُن أهمية قابلية القوائم المالية للمقارنة في فعاليتها من حيث التكلفة وتبسيط المقارنات

ة (. وإدراكاً لأهمية القابلية للمقارنSohn, 2016؛ 2024؛ ابو النيل، 2023؛ فودة، 2019)الصاوي، 
لية القاب المالية وهذا يعكس أهمية تسعى هيئات وضع معايير المحاسبة إلى قابلية مقارنة أكبر في التقارير

، هميتهاللمقارنة، إضافة إلى بعض المزايا التي يمكن أن تحققها، والتي يمكن الاستناد إليها في توضيح أ 
بالنسبة و ليين، ومن ثم فإنه يمكن توضيح أهمية القابلية للمقارنة بالنسبة للمستثمرين، وبالنسبة للمحللين الما

ك على ة. وذللنسبة لإدارة المنشأة، وبالنسبة للمنشأة، وبالنسبة لسوق الأوراق الماليلمراجعي الحسابات، وبا
 النحو التالي:

 بالنسبة للمستثمرين 6-1-2-1

 تثمرين علىالمس تُعتبر القابلية للمقارنة في القوائم المالية من العوامل الحيوية التي تساهم في تعزيز قدرة
م على تُمكِّنهم من مقارنة أداء الشركات بشكل مباشر وفعال، مما يساعدهفهم وتقييم قيمة الشركات. إذ 

ي تسهيل ، تُسهم القابلية للمقارنة فCore et al. (2003اتخاذ قرارات استثمارية مدروسة. وفقاً لدراسة )
ين دير تعلم المستثمرين حول قيمة الشركات من خلال مقارنة الأداء بين الشركات المختلفة، مما يحفز الم

 على بذل جهود إضافية للتميز عن أقرانهم.

رجة دإلى أن توفر المعلومات القابلة للمقارنة يؤثر بشكل كبير على  Povel et al. (2007كما يشير )
بل شكل قاالرقابة التي يمكن أن يمارسها المستثمرون على إدارة الشركات. فعندما تكون المعلومات متاحة وب

ت بيانا للمستثمرين مراقبة أداء الشركات واتخاذ قرارات استثمارية قائمة على للمقارنة، يصبح من الأسهل
 دقيقة. 

علاوة على ذلك، يعزز وجود معلومات قابلة للمقارنة بين الشركات النظيرة من قدرة المستثمرين على 
للمستثمرين (، حيث يمكن Alhadi et al., 2021تقييم ومراقبة المشاريع الاستثمارية بشكل أكثر فعالية )

استخدام هذه المعلومات للتخفيف من حالة عدم التأكد بشأن ظروف السوق والتمييز بين المشاريع 
الاستثمارية الجيدة والأقل جودة. وبالتالي، يمكن أن تساعد المعلومات عن الشركات النظيرة في تقليل 

(. Myers & Majluf, 1984; Barth et al., 2023مشاكل الاختيار السلبي وتجنب نقص الاستثمار )
إضافة إلى ذلك، تُعزز المعلومات القابلة للمقارنة من قدرة المستثمرين على مراقبة أداء المديرين ومنعهم 

 ,.Povel et al., 2007; Alhadi A. et al)من اتخاذ قرارات استثمارية لا تخدم مصالح المساهمين 
2021). 

( العلاقة بين Bordeman et al., 2014; Martens et al., 2020وقد تناولت دراسة أخرى لـ )
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(، حيث توصلت الدراسة إلى أن القابلية العالية SEOالقابلية للمقارنة وتقييم عروض الأسهم الموسمية )
للمقارنة في المحاسبة تُسهم في تحسين تقييم الشركات التي تصدر حقوق ملكية ثانوية. فكلما زادت درجة 

شركات النظيرة، أصبح من الأسهل تحديد الشركات التي تكون حقوق ملكيتها مبالغ التشابه المحاسبي مع ال
 فيها.

على  لحصولامن جهة أخرى، توفر القوائم المالية القابلة للمقارنة بيانات قيِّمة للمستثمرين تساعدهم في 
 لاالمعلومات  (. إن الوصول إلى هذهBarth et al., 2013فهم أفضل للأداء المالي للشركات المماثلة )

ت يُمكِّن المستثمرين فقط من تحسين تصورهم لأداء الشركة، بل يساعدهم أيضاً على اكتشاف المعلوما
ذلك،  السلبية التي قد يحاول المديرون إخفاءها، مما يقلل من مخاطر انهيار أسعار الأسهم. وبناءً على

طر ئم المالية ترتبط بشكل سلبي مع مخاإلى أن القابلية للمقارنة في القوا Kim et al. (2016أشار )
 أسعار أسهم الشركات.

فإذا تم تزويد المستثمرين بمعلومات أرباح أكثر دقة، فقد يتمكنون من تحسين تسعير الأسهم بشكل 
(، فإن Perotti & Wagenhofer, 2014; Chen & Gong, 2019أفضل. ومع ذلك، كما أشار )

ل من الأخطاء في التسعير، لكنها قد لا تمنع التخفيض أو المبالغة زيادة جودة التقارير المالية قد تقل
المنتظمة في التسعير. لذلك، يُعزز ارتفاع القابلية للمقارنة من قدرة مستخدمي القوائم المالية على فهم 

 ,Sloan ؛2019المعلومات المحاسبية ومعالجتها، مما يقلل من المبالغة في تسعير المستحقات )الصاوي، 
1996; Xie, 2001; Dimitropoulos & Asteriou, 2009.) 

وتشير الأبحاث إلى أن بيئة المعلومات المحسّنة من خلال زيادة القابلية للمقارنة تُساهم في تقليل عدم 
تماثل المعلومات في سوق الأوراق المالية، مما يساعد المستثمرين على تحسين كفاءة تسعير الاستحقاقات 

 De Franco؛ 2022؛ محمدين، 2017؛ رضوان، 2017بالأرباح المستقبلية )إبراهيم،  وتعزيز دقة التنبؤ
et al., 2011 وبالتالي، عندما تكون المعلومات أكثر قابلية للمقارنة، يتمكن المستثمرون من فهم البيئة .)

 الاقتصادية والنظام المحاسبي بشكل أفضل، مما يزيد من جودة القرارات الاستثمارية.

بالإضافة إلى ذلك، تُساعد القوائم المالية القابلة للمقارنة على تقليل الجهد المطلوب لفهم الأرقام 
المحاسبية للشركة، وبالتالي تقليل تكلفة معالجة المعلومات، وهذا يُمكِّن المستثمرين من جمع المعلومات 

 Zhang et)من دقة التقييم المالي  ذات الصلة بشركتهم من القوائم المالية للشركات المماثلة، مما يعزز
al., 2020; Ning et al., 2022) وتُظهر الدراسات أن القوائم المالية القابلة للمقارنة تقلل من تكاليف .

الحصول على المعلومات وتحسن جودتها، مما يؤدي إلى تقليل تكاليف المراقبة وتحسين جودة الحوكمة في 
 (.Kim et al., 2013; Zhang et al., 2020؛ 2020الشركات )الحواشي، 
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كما أظهرت الأبحاث أن القوائم المالية الأكثر قابلية للمقارنة تجعل أسعار الأسهم أكثر دقة وإفادة، لأنها 
تسمح للمستثمرين بمعالجة المعلومات بتكلفة أقل. فعندما تكون الشركة أكثر قابلية للمقارنة مع أقرانها في 

تقييم مزاياها التنافسية بشكل أفضل، مما يساعدهم على اتخاذ قرارات  الصناعة، يمكن للمستثمرين
 ;2024Ozkan et al., 2012؛ أبو النيل، 2022؛ محمدين، 2022استثمارية أكثر وعياً ودقة )أمين، 

Young & Zeng, 2015; Choi et al., 2019.) 

مستثمرين رة الل الأساسية التي تُعزز قدوتأسيساً لما سبق، تعتبر قابلية مقارنة القوائم المالية من العوام
رين لمستثمعلى تقييم الشركات واتخاذ قرارات استثمارية مدروسة، أيضاً توفر المعلومات القابلة للمقارنة ل

خفيف فرصة لمقارنة الأداء بين الشركات بشكل مباشر، مما يساعدهم على تقييم المشاريع الاستثمارية وت
لأسهم ا أن القوائم المالية القابلة للمقارنة تقلل من مخاطر تضخم أسعار اعدم التأكد المحيط بها، كم

ن دقة التسعير، مما يعزز من جودة القرارات الاستثمارية، وتسهم القابلية للمقارنة أيضاً  قليل  في توتُحسِّّ
 الجهد وتكاليف معالجة المعلومات، مما يعزز من فعالية المراقبة وحوكمة الشركات.

  بالنسبة لإدارة المنشأة 6-1-2-2
تلعب قابلية القوائم المالية للمقارنة دوراً حاسماً في دعم الإدارة بقدرتها على اتخاذ قرارات إستراتيجية 

 مستنيرة، حيث تسمح للمديرين بتحديد فرص الاستثمار وتحسين كفاءة الشركة. وفقاً لما يوضحه
Bushman and Smith (2001)ل هوامش الربح التي تُبلغ عنها الشركات ، يمكن للمديرين استغلا

المنافسة لتحديد فرص استثمار جديدة، مما يعزز من فاعلية استراتيجيات الاستثمار. ولكن في حال كانت 
المعلومات غير قابلة للمقارنة، قد يتعرض المديرون لفقدان تلك الفرص، أو مواجهة تحديات في تقييم 

 ا يؤدي إلى ضياع مشاريع ذات قيمة حالية صافية إيجابية.المشاريع الاستثمارية الجديدة، مم

ر إلى أن نقص القابلية للمقارنة قد يعكس ممارسات إدارية غي Sidak (2003) إضافة إلى ذلك، يشير
ارنة فعالة أو ضعف في هيكل الحوكمة داخل الصناعة. كما أن الفشل في توفير معلومات مالية قابلة للمق

ة التي قدَّمت معلومات مالي WorldCom رات استثمارية سيئة، كما حدث مع شركةيمكن أن يؤدي إلى قرا
ع الشركات المنافسة على الاستثمار المفرط بناءً على معلومات غير دقيقة  .مضللة، مما شجَّ

م أدلة على أن قرارات المديرين الاستثمارية  Durnev and Mangen (2009) من ناحية أخرى، قدَّ
أكد دم التعالمالية للمنافسين في الصناعة، حيث يمكن استخدام هذه المعلومات لتقليل حالة  تتأثر بالتقارير

زمة ت اللافيما يتعلق بالتكاليف والطلب على المنتجات. توفر المعلومات القابلة للمقارنة للمديرين الأدوا
 .العام للشركة لتقليل المخاطر المحيطة بالقرارات الإستراتيجية، مما يساهم في تحسين الأداء

أن القابلية للمقارنة تسهم في تحسين كفاءة الاستثمار،  Chen et al. (2013) كما أظهرت دراسة
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حيث يعتمد المديرون على مقاييس أداء الشركات النظيرة لتعديل استراتيجياتهم الاستثمارية. هذا التوجه 
تحسين قراراتها بناءً على معايير يعزز من قدرة الشركات على البقاء في صدارة المنافسة من خلال 

 .الصناعة
وفقاً  ومن الجدير بالذكر أيضاً أن القابلية للمقارنة تسهم في تحسين جودة ودقة التوقعات الإدارية.

؛ 2022؛ عبد الحليم وآخرون، 2022؛ القليطي، 2019؛ الصاوي، 2017لدراسات متعددة )إبراهيم، 
(، Libby & Luft, 1993; Maiga & Jacobs, 2006; Chen & Gong, 2019؛ 2022محمدين، 

هم ن قدرتمفإن المعلومات المحاسبية القابلة للمقارنة تساعد المديرين في تحليل أداء منافسيهم، مما يعزز 
 .على التنبؤ بالتغيرات المستقبلية والتخطيط الاستراتيجي بشكل أفضل

تعويض. ود الفي تقييم الأداء الإداري وصياغة عق بالإضافة إلى ذلك، تُعد القابلية للمقارنة أمراً حيوياً 
الى أن تقييم أداء الشركات بناءً على مقارنة مع أداء الشركات  Albuquerque (2009)كما يشير 

ات النظيرة، وهو ما يشكل أساساً لتحديد تعويضات الإدارة يعزز من الشفافية ويضمن أن تكون التعويض
 .مبنية على أداء حقيقي وموضوعي

مقياس كتخدم وفي السياق ذاته، تعتبر القابلية للمقارنة أداة فعالة للتحكم في التلاعب بالأرباح، حيث تُس
إلى أن الطلب المتزايد على جودة  Horton et al. (2013) للشفافية والحوكمة الجيدة. حيث يشير

ات وتنبؤ  لات بيانات أكثر دقةالمعلومات المحاسبية يعزز من أهمية القابلية للمقارنة، مما يؤدي إلى تحلي
 .أكثر موثوقية، وهو ما يساهم في تحسين الإدارة والحوكمة داخل الشركات

الية، ر المبناءً على ما سبق، يمكن القول بأن القابلية للمقارنة ليست مجرد خاصية إضافية لجودة التقاري
 .ق الأداء الأمثل للشركاتبل هي جوهرية في تحسين القرارات الإدارية، وتعزيز الشفافية، وتحقي

 بالنسبة لسوق الأوراق المالية 6-1-2-3
لتي الفوائد اعلى عدد من العوامل التي تساهم بشكل كبير في تعزيز قابلية القوائم المالية للمقارنة تعتمد 

إلى  يةلمالاتجنيها أسواق رأس المال. من بين هذه الفوائد، يؤدي اعتماد المعايير الدولية لإعداد التقارير 
ة تعزيز سيولة السوق، تحسين تقييم الأسهم، وتقليل التكاليف الضمنية لرأس مال حقوق الملكية، خاص

؛ 2024؛ أبو النيل، 2024؛ إسماعيل، 2017)إبراهيم، عندما تكون الشركات ذات قابلية عالية للمقارنة 
Brochet et al., 2013; Kim et al., 2013; Chen et al., 2018.) 

افة إلى ذلك، يمكن أن تؤثر قابلية مقارنة القوائم المالية بشكل مباشر على تكلفة رأس مال بالإض
، يمكن للمعلومات المتعلقة بالتدفقات النقدية Lambert et al. (2007)مثل  لدراساتالشركات. فوفقاً 

مما يقلل من  المستقبلية لشركة معينة أن تقدم معلومات ضمنية حول التدفقات النقدية لشركات أخرى،
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مخاطر التقدير عند إعادة تقييم التدفقات النقدية بناءً على معلومات جديدة. هذه البيئة المعلوماتية المحسنة، 
)عبد الحليم وآخرون، الناتجة عن زيادة قابلية مقارنة القوائم المالية، قد تسهم في تعزيز سيولة الأسهم 

 ؛2020)الحواشي،  لتالي إلى خفض تكلفة رأس المالمما يؤدي با (De Franco et al., 2011؛ 2022
Amihud & Mendelson, 1986; Kim et al., 2018.) 

ملين كما تؤكد الأبحاث على ضرورة توفر نظام معلومات متكامل في أسواق رأس المال، مما يتيح للمتعا
السعر بتثمارية المتاحة الأداء المالي للمنشآت واختيار أفضل البدائل الاس تقييمفي السوق القدرة على 

وعليه، تصبح هذه (. 2024؛ أبو النيل، 2022؛ محمدين، 2011؛ هلالي،2005المناسب )خليل، 
ات لمعلومالمعلومات ذات فائدة أكبر للمستثمرين في سوق الأوراق المالية عندما تكون قابلة للمقارنة مع ا

مع المعلومات التي أفصحت عنها نفس المماثلة التي أفصحت عنها شركات أخرى في نفس الفترة أو 
 .(FASB, 2010, SFAC No.8; IASB, 2018الشركة في فترات سابقة )

ن في مستثمريوتلعب قابلية القوائم المالية للمقارنة دوراً حيوياً في تحسين بيئة المعلومات المتاحة لل  
 ، وتقليلونوعية المعلومات المتاحةوشفافية المعلومات، تحسين كمية  دقةالأسواق المالية. من خلال زيادة 

داء أتكلفة الحصول عليها، بالإضافة إلى الحد من إدارة الأرباح، يمكن أن يؤدي ذلك إلى تحسين تقييم 
(. Kim et al.,2018؛ 2024؛ إسماعيل، 2019الشركات وتعزيز كفاءة سوق الأوراق المالية )الصاوي، 

يق قييم دقتالماليين القدرة على إجراء  والمحللينى المستثمرين فمع توفر معلومات قابلة للمقارنة، يصبح لد
م )عبد الحلي لأداء المنشآت ومقارنة الأداء النسبي بين الشركات، مما يزيد من رغبتهم في الاستثمار

 (.Catuogno & Allini, 2011; Cao et al., 2020؛ 2024؛ إسماعيل، 2022وآخرون، 

لنقطة، حيث تشير إلى أن التبني الإجباري لمعايير المحاسبة هذه ا Drake (2010) وتدعم دراسة
 لقوائمالدولية يزيد من سيولة سوق رأس المال من خلال تحسين القابلية للمقارنة وزيادة جودة وشفافية ا

نت السبب رنة كاالمالية، وتقليل عدم تماثل المعلومات. وأظهرت الدراسة أن زيادة قابلية القوائم المالية للمقا
ة لقابليلالرئيسي لتحسن السيولة، متفوقة على تأثير جودة المعلومات نفسها، مما يدل على الأهمية الكبرى 

 .للمقارنة في هذا السياق

مال من تُعزز فعالية أسواق رأس القابلية القوائم المالية للمقارنة ومما سبق يخلص الباحثان إلى أن 
ية ر الدولالأسهم وتقليل تكاليف رأس المال. كما أن اعتماد المعاييخلال زيادة سيولة السوق وتحسين تقييم 

اطر ن المخلإعداد التقارير المالية يساهم في تحسين هذه القابلية، مما يتيح بيئة معلوماتية أفضل ويقلل م
رين ملمستثفي التقييمات. توفر المعلومات القابلة للمقارنة يحسن دقة وشفافية المعلومات، ويزيد من رغبة ا

 في الاستثمار، ويعزز كفاءة السوق.
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 بالنسبة للمحللين الماليين 6-1-2-4
على  حللينتعتبر القابلية للمقارنة من السمات الجوهرية للتقارير المالية التي تسهم في تعزيز قدرة الم

 رنة علىللمقاتسلط الدراسات السابقة الضوء على تأثير القابلية و تقييم الأداء الاقتصادي للشركات بدقة. 
ين لى تحسعدقة توقعات المحللين وتشتت توقعاتهم. وتشمل الدراسات التي سنناقشها تأثير القابلية للمقارنة 

ت فهم المحللين للأداء الاقتصادي وتحسين دقة التنبؤات، كما سنستعرض تأثيراتها على تشتت التوقعا
 وذلك على النحو التالي: .وتوقيت التنبؤات

 أظهرت دراسةنبؤاتتحسين دقة الت : De Franco et al. (2011)  أن القابلية للمقارنة تزيد من
متابعة المحللين الماليين وتحسن دقة تنبؤاتهم وتقلل من تشتت توقعاتهم. وهذا يشير إلى أن المحللين 
يجدون أنه من الأسهل فهم وتحليل الأداء الاقتصادي للشركات عندما تكون القوائم المالية قابلة 

   لمقارنة، مما يؤدي إلى توقعات أكثر دقة. ويدعم هذا الاستنتاج ما أشارت إليه بعض الدراسات ل
 ,Bradshaw et al., 2001; Lee & Lee؛2022؛ محمدين، 2017)على سبيل المثال: إبراهيم، 

( من أن المعلومات التي لا تُدمج بشكل كامل في التنبؤات يمكن أن تؤدي إلى أخطاء في 2024
  .وقعات، خاصةً في الشركات ذات الاستحقاقات المرتفعةالت

 هرت قد أظو : القابلية للمقارنة يمكن أن تؤثر أيضاً على تشتت توقعات المحللين. تقليل تشتت التوقعات
؛ 2017هيم، الدراسات التجريبية أن نقص المقارنة في القوائم المالية يرتبط بزيادة تشتت التوقعات )إبرا 

( وعندما تكون القوائم Irani & Karamanou, 2003; Henry et al., 2023؛ 2022محمدين، 
دلًا من عامة بالمالية للشركات قابلة للمقارنة، فإن المحللين يميلون إلى الاعتماد أكثر على المعلومات ال

 المعلومات الخاصة، مما يقلل من تشتت التوقعات. ومع ذلك، هناك بعض الأدلة التي تشير إلى أن
لى عن جودة المعلومات العامة قد يؤدي أحياناً إلى زيادة تشتت التوقعات إذا شجعت المحللين تحسي

 (.De Franco et al., 2011تطوير المزيد من المعلومات الخاصة )
 ات معلوم: تُعد القابلية للمقارنة عاملًا حاسماً في تقليل تكاليف معالجة الزيادة تغطية المحللين

أشاروا إلى أن انخفاض تكاليف المعالجة  Lang and Lundholm (1996)ن للمحللين. أشار كل م
ت ( شركاوارتفاع جودة البيانات من العوامل الأساسية التي تؤثر على اختيار المحللين لتغطية )متابعة
 لماليةبنود امعينة. الدراسات الحديثة تدعم هذا الرأي من خلال إظهار أن زيادة القابلية للمقارنة بين ال

؛ 2022؛ محمدين، 2017تسهم في تحسين جودة المعلومات وزيادة فعالية التحليل المالي )إبراهيم، 
Young & Zhang, 2015; Kim et al., 2018; Henry et al., 2023.) 

 تؤثر القابلية للمقارنة أيضاً على توقيت التنبؤات. تشير الأبحاث إلى أن تحسين توقيت التنبؤات :
تحقيق توقعات أكثر دقة عندما يكون لديهم وقت كافٍ لتحليل البيانات، ولكن يتعين المحللين يمكنهم 

إلى أن القوائم المالية  Schipper (1991)عليهم تحقيق توازن بين الدقة والتوقيت. وأشارت دراسة 
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. وهذا القابلة للمقارنة تُسهم في تقليل العبء المعرفي وتقليل الوقت الذي يحتاجونه لمعالجة المعلومات
يعني أن تحسين القابلية للمقارنة يمكن أن يساهم في تحسين كفاءة جمع المعلومات وجودتها، مما 

 (.Henry et al., 2023؛ 2022؛ محمدين، 2017يؤدي إلى تحسين توقيت التنبؤات )إبراهيم، 
 تشير دراسة زيادة فهم وتحليل القوائم المالية :De Franco et al. (2011) سمح أن المقارنة ت

 بالمقارنة ذات المغزى بين الشركات بحيث لا يستطيع المحللون استخلاص استنتاجات أكثر وضوحاً 
يفية حول أوجه التشابه والاختلاف الاقتصادية بين الشركات المماثلة فحسب، بل وأيضاً فهم أفضل لك

شكل راً لأن الشركات المماثلة تترجمة الأحداث الاقتصادية إلى أداء الشركة. وعلاوة على ذلك، نظ
له معايير جيدة لبعضها البعض، فإن نقل المعلومات بينها يمكن أن يقلل من مقدار الجهد الذي يبذ

ارنة أن المق Kim et al. (2013)المحللون في فهم وتحليل القوائم المالية الخاصة بهم. أيضاً أشار 
ركات للمعلومات المحاسبية للمستخدمين، وخاصة للشالأعلى تسهل حسابات أكثر توحيداً أو أقل حكماً 

 التي لديها أقران مماثلون.

يجابية إأثيرات تله قابلية القوائم المالية للمقارنة بناءً على الأدلة المقدمة، يمكننا أن نستنتج أن تحسين 
 د فيارنة تساععلى دقة التنبؤات وتقليل تشتت التوقعات وتحسين تغطية المحللين. كما أن القابلية للمق

ية تقليل تكاليف معالجة المعلومات وتحسين توقيت تنبؤات المحللين الماليين. من خلال تعزيز القابل
 .للمقارنة، يمكن للمحللين تحقيق نتائج أكثر دقة وفعالية في تحليلهم المالي

 بالنسبة لمراجعي الحسابات 6-1-2-5
، أصبح من الضروري للمراجعين تكثيف في سياق تغير ظروف العمل وتطور عمليات المراجعة

. (Zhang, 2012) اعتبارهم لمخاطر الأعمال أثناء تقييمهم للعوامل التي تؤثر على كفاءة ودقة المراجعة
فإن تطوير فهم شامل وعميق لعمليات الأعمال التي تؤثر على  ،Peecher et al. (2007)كما يشير

عة الأداء المالي يعزز فعالية المراجعين. تتطلب إجراءات تقييم ودمج مخاطر الأعمال في خطة المراج
طر تغييراً في هيكل المهام الذي يعتمد عليه المراجعين في التعرف على عمليات العميل وتقييم المخا

 .عةالمرتبطة بالمراج

في هذا الصدد، تعتبر المعلومات المحاسبية المقارنة أداة حيوية للمراجعين لفهم أوجه التشابه والاختلاف 
والاتجاهات عبر فترات زمنية وأعمال العملاء المختلفة. تساعد القابلية للمقارنة المراجعين في تفسير كيفية 

ا يسهم في تحسين عملية اتخاذ القرارات وتدعيم ترجمة الأحداث الاقتصادية إلى نتائج محاسبية للعميل، مم
 ,Simunic, 1984; Whisenant et al., 2003; Zhang؛ 2023الدقة في المراجعة )السواح، 

(. بالإضافة إلى ذلك، توفر القابلية للمقارنة على مستوى الصناعة الكفاءات والمعرفة التي تعزز من 2012
 .ي بدقةقدرة المراجعين على تقييم الوضع المال
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عندما يمتلك العميل أساسيات اقتصادية مماثلة على مر الزمن، يسهم ذلك في تحسين تخطيط 
المراجعة. تُمكِّن المعلومات المقارنة المراجعين من تطوير منظور شامل لعمليات العملاء قبل بدء 

 ,.Peecher et al)المراجعة، مما يعزز قدرة المراجعين على التخطيط والتعامل مع المخاطر بفاعلية 
. هذه الميزة تعزز من قدرة المراجعين على كشف التباينات والمشكلات المحتملة التي قد تؤثر على (2007

 .استمرارية العمل
من وجهة نظر مستخدمي القوائم المالية، يُنظر غالباً إلى حالات الإفلاس غير المبلغ عنها مسبقاً على 

 ,.McKeown et al., 1991; Behn et al ؛2023)السواح، أنها إخفاقات في تقارير المراجعين 
2001; Geiger & Rama, 2003; Zhang, 2012 القابلية للمقارنة تساهم في تحسين دقة تقارير .)

المراجعين من خلال الكشف عن الخداع المحتمل والظروف الاقتصادية الحقيقية للعميل. بمعنى آخر، 
مخاطر الأعمال المنهجية، وبالتالي تقلل من احتمالية إصدار رأي سلبي  تساهم القابلية للمقارنة في تقليل

 بشأن الاستمرارية.
ء في لأخطاتتيح القابلية للمقارنة للمراجعين إجراء تحليل شامل لأعمال العميل، مما يقلل من احتمالية ا

ات ارنة ذالقابلية للمق تقارير المراجعة ويعزز من قدرتهم على التعرف على مشاكل الاستمرارية. إذ تُعتبر
 س جودةصلة بجودة المراجعة نظراً لأنها تسهم في تحسين تقييم المخاطر المتعلقة باستمرار العملية. تعك

 موثوقةقيقة و المراجعة مدى التزام المراجعين بمعايير المراجعة المقبولة عموماً، مما يساهم في تقديم آراء د
(Zhang, 2012 .) 

مقارنة  لأداءن القابلية للمقارنة المراجعين من تقييم الوضع المالي النسبي للعميل واعلاوة على ذلك، تمكّ 
م استخداببالعملاء الآخرين. كما أنها ضرورية لتحديد التحريفات في التقارير المالية والامتثال المالي. 

لمالي ات التسجيل االمعلومات القابلة للمقارنة، يمكن للمراجعين اكتشاف المخالفات والأخطاء في ممارس
 (.Roodman, 2009للشركة، مما يعزز الشفافية وصراحة المديرين خلال عملية المراجعة )

أيضاً يمكن للمراجعين تقييم الوضع المالي والأداء للعميل، وتحديد المخالفات، والحد من تأخيرات 
. ترتبط Ramadan et al. (2024المراجعة من خلال الاستفادة من التقارير المالية القابلة للمقارنة )

القابلية للمقارنة أيضاً بدقة رأي تقارير المراجعة، مما يعزز آراء استمرارية الشركة ويقلل من خطر الإفلاس، 
كما أنها تساعد المراجعين على تحديد الاحتيال في الوضع الاقتصادي الحقيقي للعملاء وتقييم حالتهم 

كل إيجابي على جودة المراجعة، حيث تساعد المراجعين على فهم كيفية المستمرة. تؤثر القابلية للمقارنة بش
تحويل المعاملات الاقتصادية إلى أرقام محاسبية، مما يعزز جودة المراجعة. كما أنها تسهل تقييم مخاطر 

 ,Zhang)الأعمال المتأصلة للعميل، وتحسين إنتاجية المراجعة من خلال فهم أفضل لعملائهم الحاليين 
2018). 
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 .ليةالما وبالتالي، تعتبر القابلية للمقارنة أداة أساسية لتحسين جودة المراجعة وزيادة دقة المعلومات
منية ترات ز وتعتبر المعلومات المحاسبية المقارنة أداة حيوية للمراجعين لفهم الاتجاهات والاختلافات عبر ف

ة للمقارنة كما تساعد القابلي .دقة المراجعة وأعمال العملاء المختلفة، مما يحسن اتخاذ القرارات ويزيد من
صدار المراجعين على كشف التباينات والمشكلات المحتملة في استمرارية العمل، مما يقلل من احتمالية إ

شامل  تحليل آراء سلبية بشأن الاستمرارية ويعزز جودة التقارير. تُمكِّن القابلية للمقارنة أيضاً من إجراء
على و  .ا يعزز الشفافية ويزيد من قدرة المراجعين على اكتشاف الأخطاء والمخالفاتلأعمال العملاء، مم

 لسيولةاذلك، فإن القابلية للمقارنة تعزز جودة المعلومات المحاسبية وتزيد من دقة التنبؤات، مما يحسن 
 ادة دقةوحجم التداول ويقلل من مخاطر الأسهم، مما يجعلها أداة أساسية لتحسين جودة المراجعة وزي

 .المعلومات المالية

 بالنسبة للمنشأة 6-1-2-6

 رات وهو ماذ القرادوراً كبيراً في تعزيز الإنتاجية وتحسين عمليات اتخاقابلية القوائم المالية للمقارنة تلعب 
ديد ينعكس بشكل ايجابي على قيمة الشركة ككل. حيث تتيح القابلية للمقارنة للشركات فرصة مراقبة وتح

نعكس وفهم الأنشطة التي تعزز الإنتاجية لدى الشركات النظيرة، مما يساهم في تحسين أدائها الخاص، وت
 همية القابلية للمقارنة بالنسبة للشركة في جوانب متعددة لعل من أهمها: أ 

 لحدوث الآثار غير المباشرة على الإنتاجية، يجب أن تكون الشركة  :تعزيز الإنتاجية بشكل غير مباشر
 Deقادرة على مراقبة وتحديد وفهم الأنشطة التي تُعزز الإنتاجية لدى الشركات النظيرة. وكما اقترح 

Franco et al. (2011)  يمكن أن تقلل من تكاليف الحصول على  قابلية القوائم المالية للمقارنةفإن
المعلومات وتزيد من كمية ونوعية المعلومات المتاحة، مما يسهل على الشركات التعلم من نظيراتها. 

ة المجملة للشركات النظيرة، ومن الجدير بالذكر أن القابلية للمقارنة لا تُسهل فقط التعلم من القوائم المالي
؛ أمين، 2017؛ إبراهيم، 2022بل تشمل أيضاً المعلومات التي تكشفها الشركة على مدار العام )أمين، 

 Chircop(. وتؤكد دراسة )Chircop et al., 2020؛ 2024؛ إسماعيل، 2023؛ فودة، 2022
ثلة لتلك التي تعتمدها الشركات أنه في حال كانت الخيارات المحاسبية للشركات المعنية مما 2024)

النظيرة، ستكون الشركة المعنية أكثر قدرة على تحديد وفهم ممارسات الإدارة التي تعزز الإنتاجية لدى 
  .الشركات النظيرة، مما يُمكِّنُها من تحسين إنتاجيتها في نهاية المطاف

لشركات النظيرة في تحسين إنتاجية وتُعد إحدى القنوات التي من خلالها تُسهم القابلية للمقارنة مع ا
الشركة هي تعزيز فهم الشركة لممارسات إدارة المخزون لدى الشركات النظيرة. لقد اعتُبرت تقنيات 

 (JIT) أو (Just- In-Timeالتصنيع الخالية من الفاقد، مثل أنظمة المخزون في الوقت المناسب )
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 ,Bloom & Van Reenen) ن قبل الشركات الأمريكيةالمستخدمة في اليابان، تقنيات تم تبنيها لاحقاً م
وتُعتبر الإدارة الفعّالة للمخزون عنصراً حاسماً في الحفاظ على الإنتاجية؛ فبينما يجب توفر  .(2007

المدخلات الإنتاجية عند الحاجة، يُعتبر الاحتفاظ بالمخزون مكلفاً من حيث استهلاك المساحة وربط رأس 
 .(Chen et al., 2005المال، ويمكن أن يؤدي إلى الركود مما يقلل من إنتاجية الشركة )

ميات لذا يُتيح التعرف على ممارسات إدارة المخزون من خلال المعلومات المتعلقة بالمخزون، مثل ك
ت تحسين لشركالالمواد الخام، والعمل الجاري، والسلع النهائية المتاحة في القوائم المالية للشركات النظيرة، 

مع رنة قابلية القوائم المالية للمقازيادة على أن  Chircopممارسات إدارة المخزون الخاصة بها. ويؤكد 
ل على الشركة التعلم من هذه الممار JITالشركات النظيرة، وخاصة تلك التي تتبنى ممارسات سات ، تُسهِّّ

 (.Chircop, 2024) لتحسين إنتاجيتها

 المالية  قابلية القوائم: تشير الأدبيات السابقة إلى أن تحسين اتخاذ قرارات الاستثمار وزيادة كفاءتها
 Chen etتُساهم في تحسين عملية اتخاذ قرارات الاستثمار داخل الشركات. فقد وجدت دراسة للمقارنة 

al. (2018)  أن القابلية للمقارنة تساعد في تحسين قرارات الاندماج والاستحواذ لدى الشركات
لقابلية للمقارنة إلى أن ا Chircop et al. (2020)المستحوذة. بالإضافة إلى ذلك، خلصت دراسة 

 تُعزز من كفاءة استثمارات البحث والتطوير. 

إلى أن توفر المعلومات المقارنة يتيح للإدارة إمكانية مقارنة  Chircop وفي نفس السياق، تشير دراسة
أدائها بأداء الشركات النظيرة في نفس الصناعة، مما يؤدي إلى تحسين كفاءة الأداء وكفاءة الاستثمارات 

الابتكارات داخل الشركة، ويحدث ذلك من خلال اتخاذ الإدارة للقرارات المناسبة مع مراعاة الوضع وتعزيز 
التنافسي للشركات النظيرة. وأظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة طردية بين القابلية للمقارنة وكفاءة 

ركات المناظرة، وفي الابتكارات في الشركة، كما تزداد قوة هذه العلاقة في حالة نجاح ابتكارات الش
 ,.Chircop et al)الصناعات ذات المنتجات المتماثلة، وكذلك في الأسواق ذات الطابع التنافسي

2020). 

خلال  تاجية منتلعب دوراً حيوياً في تحسين الإنقابلية القوائم المالية للمقارنة بناءً على ما سبق، فإن 
عالة ة الفقرارات الاستثمار، وتعزيز فهم ممارسات الإدار  تسهيل التعلم من الشركات النظيرة، وتحسين اتخاذ

ن مثل إدارة المخزون. ومن خلال زيادة القابلية للمقارنة مع الشركات النظيرة، يمكن للشركات تحسي
 .ممارساتها الخاصة وزيادة قدرتها التنافسية
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 محددات القابلية للمقارنة 6-1-3
ين، قابلية القوائم المالية للمقارنة تشمل تمرس المستثمر  هناك مجموعة من المحددات التي تؤثر في

 فصاح،ونظام الرقابة الداخلية، وثقافة الشركات، وخصائص مجلس الإدارة، والتقارير الرقمية، وكفاية الإ
وأسس وضع معايير المحاسبة، ويمكن توضيح تأثير هذه المحددات على القابلية للمقارنة على النحو 

 التالي:

 تمرس المستثمرين 6-1-3-1
يؤثر مستوى تمرس المستثمرين بشكل كبير على القابلية للمقارنة، فالمستثمرون الأكثر خبرة، مثل    

المستثمرين المؤسسيين، يميلون إلى المطالبة بإفصاحات مالية عالية الجودة من الشركات التي يستثمرون 
 ,Bird & Karolyi)رص بين المستثمرين فيها، مما يقلل من عدم تماثل المعلومات ويعزز تكافؤ الف

2016; Boone & White, 2015) هؤلاء المستثمرون لديهم القدرة على الوصول إلى وسطاء .
ل نشر المعلومات بشكل أكثر كفاءة، مما يجعل  المعلومات والخدمات الإخبارية الإلكترونية التي تُسهِّّ

 ,.Drake et al)تحليل القوائم المالية للشركات أكثر شفافية ويساعد في تحسين السيولة في السوق 
مستثمرون ذوي الخبرة الذين يملكون معلومات أفضل أو قدرة أعلى على تحليل . أيضاً فإن ال(2014

(. Kim & Verrecchia, 1994الإفصاحات العامة يتمتعون بميزة مؤقتة على المستثمرين الأقل خبرة )
هذا يؤدي إلى أن القابلية للمقارنة تلعب دوراً تكميلياً حيث تسهم في تحسين دقة التنبؤات المالية 

 ,Lang & Lundholm, 1996; Boone & White)ثمرين ذوي الخبرة وتقليل تشتت توقعاتهم للمست
2015; Kim et al., 2018). 

 نظام الرقابة الداخلية 6-1-3-2
تُسهم الرقابة الداخلية الفعالة في تحسين جودة المعلومات المحاسبية التي تقدمها الشركات. وفقاً لدراسة     

، فإن الشركات التي لديها أنظمة رقابة داخلية قوية تتمكن من تقليل عدم Doyle et al. (2007)قام بها 
تماثل المعلومات بين مستخدمي القوائم المالية، مثل المستثمرين والمحللين. فعندما تكون المعلومات 

ما يسهل المحاسبية ذات جودة عالية، تصبح هذه المعلومات أكثر قابلية للمقارنة بين الشركات المختلفة، م
أيضاً تساعد الرقابة الداخلية الجيدة في  .على المستثمرين اتخاذ قرارات مستنيرة بناءً على بيانات موثوقة

تقليل الأخطاء والانحرافات في التقارير المالية، فعندما تكون هناك رقابة داخلية فعالة، يتم الكشف عن 
ل من احتمالية وجود بيانات غير دقيقة أو مضللة الأخطاء وتصحيحها قبل نشر التقارير المالية، وهذا يقل

في القوائم المالية، مما يعزز القابلية للمقارنة بين الشركات. في المقابل، فإن ضعف الرقابة الداخلية يمكن 
 Kang)أن يؤدي إلى تقليل جودة الأرباح وزيادة عدم الشفافية، مما يقلل من قابلية القوائم المالية للمقارنة 

et al., 2015; Ramadan et al., 2024). 
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 ثقافة الشركات 6-1-3-3
إعداد  تلعب ثقافة الشركة دوراً محورياً في تشكيل سلوكيات المديرين وقراراتهم، بما في ذلك كيفية   

 Francis et al.(2014)(. بحسب دراسة Januarsi, 2022التقارير المالية وتنفيذ المعايير المحاسبية )
ع ة. ومفإن الشركات التي تواجه مخاطر اقتصادية مشابهة غالباً ما تظهر استحقاقات وهياكل أرباح متقارب
 كن أنذلك، فإن التفاوت في تفسير وتنفيذ المعايير المحاسبية بناءً على تقديرات المديرين الشخصية يم

يث حكات، لباً من اختلاف ثقافة الشر يؤدي إلى احتكاكات تقلل من القابلية للمقارنة. هذا التفاوت ينشأ غا
 .تلعب قوة أو ضعف الثقافة المؤسسية دوراً كبيراً في توجيه سلوكيات المديرين

هازية تشير الدراسات إلى أن الشركات ذات الثقافة التنظيمية القوية تكون أقل عرضة للتصرفات الانت   
ل ظ(. في Guiso et al., 2015القواعد المؤسسية )التي قد تؤدي إلى تآكل الثقة التنظيمية أو انهيار 

ير غياب مشاكل الوكالة، يميل المديرون في هذه الشركات إلى اتخاذ قرارات متجانسة في إعداد التقار 
ة إدارة حتمالياالمالية، مما يؤدي إلى زيادة القابلية للمقارنة، حيث إنه في الشركات ذات الثقافة القوية تقل 

 (.Li et al., 2021م الاستحقاقات التقديرية، مما يعزز من شفافية ودقة القوائم المالية )أرباحها باستخدا
وعلى الجانب الآخر، تواجه الشركات ذات الثقافة المؤسسية الضعيفة تحديات أكبر فيما يتعلق بالشفافية 

وتتحمل تكاليف أعلى والمصداقية في إعداد التقارير المالية، هذه الشركات غالباً ما تكون أكثر غموضاً 
للحصول على المعلومات اللازمة لاتخاذ القرارات المالية، وتنعكس نقاط الضعف في ثقافة الشركة في 
تقارير وتنبؤات أقل دقة وأقل إفادة للمحللين الماليين، مما يزيد من احتمالية وقوع حالات الاحتيال 

 ,Biggerstaff et al., 2015; Davidson et al., 2015; Liu, 2016; Pacelli)المحاسبي 
2019; Afzali, 2023) كما أن إدارة الأرباح من خلال الاستحقاقات التقديرية ترتبط سلباً بقابلية مقارنة .

 (.Sohn, 2016) القوائم المالية، مما يقلل من موثوقيتها

ن أن يؤثر بأن وجود ثقافة مؤسسية قوية يمك Afzali (2023يؤكد ما سبق ما أشارت إليه دراسة ) 
 بشكل إيجابي على قابلية مقارنة القوائم المالية من خلال قناتين متميزتين: 

 (.Sørensen, 2002، تقدم ثقافة الشركة القوية وضوحاً حول أهداف الشركة وممارساتها )الأولى -
 مكنفعندما تواجه الشركات أحداثاً غير متوقعة، فإن مثل هذا الوضوح بشأن الأهداف والممارسات ي
لأن  أن يقلل من عدم التأكد. هذا الجانب من ثقافة الشركة القوية له صلة خاصة بالقوائم المالية

 ثر علىالمحاسبين والمديرين كثيراً ما يواجهون أحداثاً غير متوقعة ويتعين عليهم اتخاذ خيارات تؤ 
ا من فإنها تمكنه الأرقام المحاسبية. ومن ثم، فإنه عندما يكون لدى الشركات ثقافة مؤسسية قوية،

يمكن  اتخاذ تلك القرارات بتوحيد أكبر في ظل نفس مجموعة الأحداث الاقتصادية غير المتوقعة، وهذا
 أن يعزز القابلية للمقارنة بين الشركات.
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ة في لمشاركل، يمكن لثقافة الشركات القوية أن تعزز القابلية للمقارنة من خلال تقليل الحوافز الثانية -
ير غمالية غير نزيهة، وذلك قد يرجع الى أنه في الشركات ذات الثقافة القوية، من إعداد تقارير 

المرجح أن يتصرف المديرون التنفيذيون بطرق انتهازية تنطوي على مخاطر أكبر لخرق الثقة 
لشركات (. وبالتالي، فإنه يمكن القول إن اGuiso et al., 2015التنظيمية أو انهيار قواعد الشركة )

داد  توجد فيها مشاكل وكالة، يتخذ المديرون التنفيذيون في الشركات قرارات متجانسة لإعالتي لا
ة مقارن التقارير المالية عند مواجهة أحداث اقتصادية مماثلة، وهذا بدوره يمكن أن يؤدي إلى قابلية

 (.Francis et al., 2014القوائم المالية بشكل أكبر )
 خصائص مجلس الإدارة 6-1-3-4
تؤثر خصائص مجلس الإدارة، مثل التنوع في الجنس، والعمر، والخبرة، والتعليم، على القابلية للمقارنة.    

تشير الدراسات السابقة في هذا المضمار إلى أن التنوع الأكبر بين أعضاء مجلس الإدارة يمكن أن يؤدي 
 ,.Harjoto et al., 2018; Jebran et al)إلى تحسين جودة التقارير المالية وزيادة قابليتها للمقارنة 

. حيث يُمكن للتنوع بين الأعضاء أن يُحسن من أداء مجلس الإدارة من خلال تعزيز الشفافية (2020
وتقليل النزاعات، تشير الأدبيات السابقة أيضاً إلى أن التنوع الأكبر بين الجنسين يؤدي إلى إشراف إداري 

 Carter et al., 2003; Abad et)فصاح مالي أكثر جودة أفضل وتقليل الانتهازية، مما يؤدي إلى إ
al., 2017; Ning et al., 2022) بالإضافة إلى ذلك، يرتبط عمر أعضاء مجلس الإدارة بشكل كبير .

(. Troy et al., 2011; Huang et al., 2012بجودة التقارير المالية وانخفاض احتمالية الاحتيال )
ن من الموارد التنظيمية، والقدرات بناءً على ذلك، يُفترض أن الت نوع الشامل في مجلس الإدارة يُحسِّّ

المعرفية، وقدرات المراقبة، وسمعة الشركة، مما يُقلل من حوافز غموض المعلومات وعدم تماثلها، وبالتالي 
 .يُحسن من قابلية القوائم المالية للمقارنة

 التقارير الرقمية 6-1-3-5
لى إالمستندة HTML ، وتقاريرPDFيمكن أن تتنوع التقارير الرقمية بين تنسيقات متعددة مثل ملفات    

شرة على رغم أن التنسيق المادي للقوائم المالية قد لا يؤثر مبا XBRL الويب، أو التقارير المنظمة بلغة
 ت ويخفض تكاليف الحصولقابلية المقارنة، إلا أن الإفصاح الإلكتروني يُسهل الوصول إلى المعلوما

ذه تمد هعليها، مما يُمكِّن المستخدمين من تحديد أوجه الاختلاف والتشابه في البيانات بسهولة أكبر. تع
مات. لمعلو الفوائد على ميزات التقرير الرقمي مثل البحث السهل، ومقارنة المستندات، أو التنظيم الهيكلي ل

معلومات والتنسيق المادي لها على تفضيلات المستخدمين لذا، يمكن أن تؤثر تكاليف الحصول على ال
 (. FASB, 2015) بشأن توحيد القوائم المالية، أو مرونتها وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية

إلى أن بنية القوائم المالية تعتمد على مجموعة من المفاهيم  Yang (2016) وقد أشارت دراسة
المحاسبية والعلاقات الدلالية التي تُعرض في تصنيفات. ومع ذلك، فإن تنوع صيغ التقارير والتصنيفات 



 ....القيمية لاءمة المالية للمقارنة والم قابلية القوائمالعلاقة بين      د/ رمضان عارف رمضان محروس ، د/ محمود تغيان حسانين عبد النبي
 

  
 
 

 

  409  

 

المسموح بها بموجب المبادئ المحاسبية المقبولة عاماً في الولايات المتحدة يؤدي إلى هياكل تقارير غير 
ما يؤثر على قابلية المقارنة. كما أن تعقيد هياكل البيانات وتنوع تفضيلات التقارير والاختيارات متسقة، م

المحاسبية يُضعف القابلية للمقارنة. وللتغلب على مشكلة المقارنة، يُشجع واضعو معايير المحاسبة 
 .Hodge et al) لتعزيز الشفافية والكفاءة في المعلومات XBRL والجهات التنظيمية على تبني لغة

تقنية تسهل البحث وتستخدم علامات لتحديد كل جزء من القوائم المالية  XBRL. هذا، وتعتبر لغة (2004
عملية إنشاء،  XBRLبشكل فريد، مما يُمكِّن من معالجتها بواسطة برامج متعددة. لذلك، يُتوقع أن تسهل 

المالية بشكل عام، ويحسن القابلية للمقارنة بشكل وتبادل، ومقارنة المعلومات، مما يحسن من جودة التقارير 
 (.Engel et al. 2004; De Franco et al. 2011; Yang et al., 2018خاص )

   كفاية الإفصاح  6-1-3-6
ى يعتقد البعض أن تنوع المعلومات وطريقة عرضها أو الإفصاح عنها قد لا يؤثر بالضرورة على مد    

 يكون  ئم المالية. ومع ذلك، يرون أن هذه القابلية تتأثر بشكل واضح عندماالقابلية للمقارنة في القوا
نة الإفصاح غير كافٍ، مما يصعب على المستخدمين تحديد وتقييم ما إذا كانت المعلومات قابلة للمقار 

 بسهولة دون تكبد تكاليف أو جهد غير مبرر. وهذا يعني أن نقص الإفصاح، مثل عدم تفكيك البنود أو
 تفسيرات إضافية، قد يجعل من الصعب أو حتى المستحيل معرفة ما إذا كانت الأمور التي تبدو تقديم

لفة و مختمتشابهة )على سبيل المثال، لها نفس التسمية( هي بالفعل متطابقة، أو إذا كانت الأمور التي تبد
ر ة لتصنيف المعاييليست في الواقع متباينة. على سبيل المثال، عند تطوير عناصر الممارسة المشترك

ائمة قالدولية لإعداد التقارير المالية، لاحظ الموظفون أن مصطلح "أصول البرمجة" يظهر عادة كبند في 
رق ة" بطالمركز المالي للمنشآت العاملة في الأنشطة الإعلامية. ومع ذلك، يمكن أن تُعرَّف "أصول البرمج

ة حاسبيم المنشآت دائماً تفسيرات كافية للسياسات الممختلفة، فقد تشمل أو تستثني المخزون، لكن لم تقد
 المرتبطة بهذه الأصول، مما يجعل من الصعب على الموظفين فهم ما إذا كانت هذه الأصول متضمنة في

 (.FASB, 2015القوائم المالية أم لا )
 وضوحها، ويرى بعض المستخدمين أن ضعف القابلية للمقارنة يعود إلى عدم كفاية الإفصاحات أو عدم

لإعداد  لدوليةامما يعيق فهمهم لما إذا كان التنوع )أو التشابه( الملحوظ في القوائم المالية وفقاً للمعايير 
آت في المنش التقارير المالية قابلًا للمقارنة أم لا، ويرتبط هذا التنوع بشكل أساسي بالطريقة التي تتبعها

 خدام المصطلحات الخاصة بالمنشأة. لذلك، فإن تجميعتفكيك بنود معينة في الإيضاحات المتممة واست
ؤدي ا قد يوتصنيف وتلخيص المعلومات في القوائم المالية وفقاً لهذه المعايير يتطلب قدراً من التقدير، مم

مة إلى اختلافات بين المنشآت. وبالتالي، فإن الإفصاح الكافي عن تفكيك البنود في الإيضاحات المتم
 (.Leuz & Wysocki, 2016ستخدمين على فهم هذه الاختلافات )يمكن أن يساعد الم
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 كما أن استخدام المصطلحات قد يعوق المقارنة بين المنشآت، فعندما يتم استخدام مصطلحات بديلة
غير معروفة للعناصر ذات المعنى الاقتصادي المتشابه )"مرونة غير مبررة"(، أو تُستخدم مصطلحات 

عدم  جيداً للعناصر التي لها معنى اقتصادي مختلف )"توحيد غير مبرر"(، فإنمشابهة، ولكن غير معروفة 
ارنة. تقديم تفسيرات واضحة لتوضيح هذه النقاط للمستخدمين يمكن أن يزيد من هذه صعوبات القابلية للمق

لذلك، يمكن أن تساعد التفسيرات الواضحة في تعويض المرونة في استخدام مثل هذه المصطلحات 
(FASB, 2015 .) 

سين وأخيراً، قد تقوم المنشأة بتغيير طوعي في سياساتها المحاسبية، بما في ذلك طريقة العرض، لتح
يها، مستخدمالقابلية للمقارنة، وقد يكون هذا القرار نتيجة لرغبة المنشأة في تقديم معلومات أكثر ملاءمة ل

ة، لخارجياهذا القرار، الأحداث الاقتصادية  وتشمل الأدلة التي قد تأخذها المنشآت في الاعتبار عند اتخاذ
ية وتحليل حصص السوق الحالية والمحتملة، ومراجعة ممارسات الصناعة العالمية وفقاً للمعايير الدول

 (.Leuz & Wysocki, 2016لإعداد التقارير المالية )
 أسس وضع المعايير 6-1-3-7

اعد، وأساس المبادئ، وتعتبر معايير القواعد تتمثل أسس وضع المعايير في أساسين هما أساس القو    
إطاراً لتطوير معايير محاسبية دقيقة وتفصيلية، حيث تركز بشكل أساسي على النواحي الإجرائية والفنية 

( في الولايات GAAPلتطبيق هذه المعايير، مثال على ذلك هو المبادئ المحاسبية المقبولة عموماً )
(. في المقابل، تُعرف معايير SEC, 2003يعتمد على أساس القواعد )المتحدة، التي تُعتبر نموذجاً 

المبادئ بأنها توجيهات عامة لا تفرض إجراءات محاسبية محددة، بل تترك الحرية لمعدي القوائم المالية 
 ,ICASوالمراجعين لممارسة أحكامهم المهنية لتحديد مدى توافق المعالجة المحاسبية مع المبادئ العامة )

2006.) 
ؤدي قد ي وفيما يخص القابلية للمقارنة في التقارير المالية، يشير البعض إلى أن تطبيق معايير المبادئ

خرى، إلى أ إلى تقليل هذه القابلية، نظراً لاعتمادها الكبير على الأحكام المهنية التي قد تختلف من منشأة
(. بالإضافة Harding & Xu, 2011; Chen et al., 2020بناءً على خبرة المحاسب وظروف الحالة )

لتطبيق بلًا لإلى ذلك، قد تكون الإرشادات التي يقدمها النهج القائم على المبادئ غير كافية لجعل المعيار قا
؛ 2020، بشكل موثوق، مما يؤدي إلى فقدان القابلية للمقارنة بين التقارير المالية لمنشآت مختلفة )رياض

 (.Beest et al., 2009; Wüstemann, 2010؛ 2022محمدين، 
على الجانب الآخر، يُعتقد أن معايير القواعد يمكن أن تُحسن من القابلية للمقارنة، نظراً لتوفيرها 
إرشادات محددة وواضحة تقلل من تأثير الاختلافات في الأحكام المهنية بين المحاسبين، مما يسهم في 

(. يُساهم هذا Schipper, 2003; Ross et al., 2020تعزيز الاتساق في المعالجات المحاسبية )
الاتساق في تعزيز القابلية للمقارنة من خلال إتباع معايير القواعد التي تشدد على الثبات في الإجراءات 
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المحاسبية، مثل استخدام طريقة موحدة لإهلاك الأصول طويلة الأجل )كطريقة القسط الثابت( أو الاعتماد 
(، حيث يعزز هذا الثبات من القابلية FASB, 2010س أساسي للأدوات المالية )على القيمة العادلة كمقيا

 (.2022؛ محمدين، 2017؛ إبراهيم، 2011للمقارنة في التقارير المالية المختلفة )هلالي، 

وائم ي القبالإضافة إلى ذلك، توفر الأمثلة التطبيقية الكثيرة لمعايير القواعد قاعدة معرفية قوية لمعد
ت في تبايناوالمراجعين، هذه الأمثلة تُسهم في تقديم مجموعة متنوعة من الافتراضات التي تحد من ال المالية

ارير ن التقالقياس المحاسبي، مما يعزز من الاتساق في المعالجات المحاسبية ويزيد من القابلية للمقارنة بي
 (.Shortridge & Mark, 2004; Hong, 2008المالية )

يق ي تطبه معايير المبادئ تحديات في تحقيق القابلية للمقارنة نظراً لعدم الاتساق ففي المقابل، تواج
؛ 2011المعالجات المحاسبية للأحداث المالية المتشابهة، نتيجة لحرية الاختيار المحاسبي )هلالي، 

 وحيد(. فالقابلية للمقارنة تتطلب إرشادات دقيقة ومحددة تعمل على تBratton, 2004؛ 2022محمدين، 
قيق في تح القياس والعرض في القوائم المالية، وهو ما تفتقر إليه معايير المبادئ، مما يجعلها أقل فاعلية

 (.Benston et al., 2006القابلية للمقارنة بين التقارير المالية لمختلف المنشآت )
إلى أن المعايير المبنية على المبادئ قد تؤدي إلى  Gordon and Gallery (2008تشير دراسة )

جات تراجع في درجة القابلية للمقارنة، نظراً لعدم وجود إرشادات كافية تحقق استقرار واتساق المعال
ت لتزاماالمحاسبية بين المنشآت المختلفة. على سبيل المثال، قد تؤدي التفسيرات المحاسبية المختلفة للا

عباً ت في المعالجات المحاسبية، مما يجعل المقارنة بين التقارير المالية أمراً صالمحتملة إلى تفاو 
(Shortridge & Myring, 2004.) 

 لة فيومع ذلك، يجادل بعض الباحثين بأن استخدام النهج القائم على المبادئ، رغم الاختلافات المحتم
س هناك شفافية في التطبيق، بحيث تعكالأحكام المهنية، يمكن أن يعزز القابلية للمقارنة إذا كانت 

ى تند إلالمعالجات المحاسبية الجوهر الاقتصادي الحقيقي للأحداث المالية، مما يوفر قابلية للمقارنة تس
(. في المقابل، قد Sundvik, 2019؛ 2022؛ محمدين، 2020الظروف الاقتصادية الحقيقية )رياض، 

ث ع أحداقابلية للمقارنة سطحية أو مضللة، إذا تم التعامل م تؤدي الإرشادات الصارمة أحياناً إلى تحقيق
 (.Folson et al., 2017اقتصادية مختلفة بنفس الطريقة المحاسبية )

 ءمة القيمية للمعلومات المحاسبيةالملا 6-2
م على 1978( الصادرة عام 1ينص مجلس معايير المحاسبة المالية في قائمة مفاهيم المحاسبة رقم )

لأهداف الأساسية للتقارير المالية هو مساعدة المستثمرين والدائنين وغيرهم من مستخدمي القوائم أن أحد ا
(. FASB, SFAC No.1المالية في تقييم مبالغ وتوقيت وعدم التأكد بشأن التدفقات النقدية المستقبلية )
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هداف الأساسية للتقارير ومن بين الاستنتاجات المهمة التي يمكن استخلاصها من هذه القائمة أن أحد الأ
المحاسبية هو مساعدة المستخدمين في تقييم "قيمة" الشركة نظراً لأن قيمة الشركة مقبولة على نطاق واسع 
على أنها انعكاس إلى حد كبير للمعلومات المحاسبية. وعلى ذلك، تَلقّى البحث المحاسبي القائم على 

د الثلاثة الماضية، حيث يركز على موضوع مركزي في هذا السوق قدراً كبيراً من الاهتمام على مدى العقو 
المجال من البحث وهو الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية، والذي يركز على العلاقة بين المعلومات 
المحاسبية والقيمة السوقية للشركة. لذا، سيتم تناول الإطار النظري للملاءمة القيمية من خلال النقاط 

 التالية:

 تعريف الملاءمة القيمية 6-2-1
بين  رتباطتُعتبر الملاءمة القيمية مفهوماً محورياً في الأدبيات المحاسبية، حيث تُعرَّف على أنها الا

تقديم  بية فيالمبالغ المحاسبية وقيم سوق الأوراق المالية. يتناول هذا المفهوم مدى أهمية المعلومات المحاس
ا إلى م تثمرين في الأسواق المالية. ويعود البحث في هذه الارتباطاتقيمة يمكن أن تؤثر على قرارات المس

 . (Miller and Modigliani, 1966)عاماً تقريباً، بدءاً من دراسة  55لا يقل عن 

(. Ball & Brown, 1968, Bruns, 1968) فقد نشأ مفهوم الملاءمة القيمية للقوائم المالية من دراسة
. Amir, et al. (1993)عروف لمصطلح "الملاءمة القيمية" كان في دراسة ومع ذلك، فإن أول استخدام م

منذ ذلك الحين، أصبحت الملاءمة القيمية موضوعاً رئيسياً في الدراسات المحاسبية، وقدمت أبحاث مثل 
(Ohlson, 1995; Beaver, 1998; Barth, 2000 تعريفات رسمية تعزز هذا المفهوم، حيث يُعتبر )

ومن خلال دراسة بي ذو ملاءمة قيمية إذا كان له ارتباط كبير بقيمة سوق الأوراق المالية. المبلغ المحاس
الملاءمة القيمية للمعلومات المالية، يمكن ملاحظة العلاقة بين المعلومات المحاسبية والأسواق المالية، 

 .Robu et al)ار وكذلك قدرة المعلومات المحاسبية على التأثير في أسعار الأسهم وقرارات الاستثم
 .Bin Khidmat et al). وتُحدد الملاءمة القيمية بقدرة القوائم المالية على عكس قيمة المنشأة (2014
2018) . 

وفي نفس السياق، فإن الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية في الأسواق المالية تشير إلى مدى ارتباط 
(، والتدفق النقدي للسهم BVSوالقيمة الدفترية للسهم )(، EPSالمقاييس المالية، مثل ربحية السهم )

(CFS وإلى مدى تأثيرها على تصور المستثمرين لقيمة الشركة وأسعار أسهمها ،)(Rawashdeh et al. 
. حيث تُعتبر هذه المقاييس ذات ملاءمة قيمية إذا ارتبطت التغيرات في هذه المؤشرات المالية (2024

 .الأسهم، مما يعكس أهميتها في التقييم السوقيبتغيرات مقابلة في أسعار 
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وبعبارة أخرى، فإن الملاءمة القيمية تُشير في جوهرها إلى مدى تلبية المعلومات المحاسبية لاحتياجات 
(، وتتميز بقدرتها على التأثير بشكل كبير في عمليات اتخاذ القرار Robu et al. 2014المستخدمين )

وبالرغم من أن الدور الرئيسي للمعلومات المحاسبية عالية الجودة هو  (.Istrate, 2016) الاستثماري 
التأثير بشكل جوهري على القرارات المتخذة من قبل المستخدمين، فإنه في حالات عدم الملاءمة قد لا 

 Burlacu et)تُعتبر المعلومات ذات جودة منخفضة، لكنها تكون غير كافية لتلبية متطلبات المستخدمين 
al., 2024).  

الملاءمة القيمية  Francis and Schipper (1999)واستطراداً لمفهوم الملاءمة القيمية فقد وصف 
بأنها قدرة المعلومات الموجودة في القوائم المالية على التقاط أو تلخيص المعلومات التي تؤثر على قيم 

ها "المعلوماتية التي تقدمها القوائم الملاءمة القيمية بأن Lam et al. (2013)الأسهم. في المقابل، يصف 
المالية"، مما يعني أنه كلما زادت الملاءمة القيمية، زادت موثوقية القوائم المالية في اتخاذ قرارات 

 ;Francis & Schipper, 1999)الاستثمار، وزادت الصلة بين البنود المحاسبية وأسعار أسهم الشركة 
Sami & Zhou 2004) ما ذكره ). ويتماشى هذا معDahmash et al. (2009 الذين يرون أن ،

 الملاءمة القيمية تعكس قدرة القوائم المالية على "تأكيد أو تغيير توقعات المستثمرين بشأن قيمة الشركة".

رقام ومن ثم فإن البنود المحاسبية تكون ذات ملاءمة قيمية عندما يكون هناك ارتباط إحصائي بين الأ
مات أنه كلما زاد الارتباط بين المعلو  Beisland (2009)سوقية للأسهم، حيث أكد المحاسبية والقيم ال

ي، بالتالو المحاسبية وأسعار الأسهم، كان البند المحاسبي أكثر قدرة على تفسير التغيرات في قيمة الشركة، 
 يُعتبر أكثر ملاءمة للقيمية. 

 ي قيمفقية الأرقام المحاسبية التي تنعكس وتهدف دراسات الملاءمة القيمية إلى فهم مدى ملاءمة وموثو 
، فإن هذه الدراسات تهدف إلى تقييم ما Barth et al. (2001(. وكما ذكر )Naimah, 2012الأسهم )

 ركات.إذا كانت أرقام المحاسبة المحددة تعكس المعلومات التي يستخدمها المستثمرون في تقييم أسهم الش

فقدما أربعة أبعاد للملاءمة القيمية في دراستهما، وهي: البُعد ، Francis and Schipper (1999)أما 
التحليلي، والبُعد التنبؤي، والبُعد المعلوماتي، وبُعد القياس. بالنسبة للبُعد الأول وهو البُعد التحليلي، فإن 

يمة الملاءمة القيمية تشير إلى مدى قدرة المعلومات المحاسبية على التحليل والمساهمة في تقدير الق
السوقية للأسهم. أما البُعد الثاني والذي يشير إلى البُعد التنبؤي، فإنه يركز على أن المعلومات المحاسبية 
يجب أن تحتوي على متغيرات تُستخدم في نماذج التقدير أو تساعد في التنبؤ، بحيث تكون ملائمة للقيمة. 

دام نماذج مثل نموذج تقييم الأرباح المخصوم، على سبيل المثال، يمكن قياس ارتباط الأرباح بالقيمة باستخ
أو نموذج تقييم التدفقات النقدية المخصومة، أو نموذج تقييم الدخل المتبقي المخصوم. كما يبحث البُعد 
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الثالث والمرتبط بالبُعد الإعلامي، في كيفية استخدام المستثمرين للمعلومات المحاسبية خلال فترة قصيرة 
المعلومات المحاسبية تؤثر على مجموعة المعلومات المتاحة للمستثمرين وتؤدي إلى  من الزمن، فإذا كانت

تغييرات في توقعاتهم، فإن ذلك يعكس الملاءمة القيمية. وأخيراً، البُعد الرابع وهو بُعد القياس، حيث يركز 
الزمن، بدلًا  على فحص الارتباط الإحصائي بين المعلومات المحاسبية وقيم الأسهم عبر فترة طويلة من

إلى أن الدراسات الحديثة  Easton (1999من فترة قصيرة كما هو الحال في البُعد الإعلامي. ويشير )
تفضل استخدام وجهة نظر القياس، بدلًا من وجهة نظر المعلومات، وهذا ينطبق على الأبحاث الأكثر 

 .حداثة في هذا المجال

فإن هناك أربعة شروط  Francis and Schipper (1999)ووفقاً للأبعاد التي تم عرضها في دراسة 
ائها لتصنيف المعلومات على أنها ذات ملاءمة قيمية، وهي قدرتها على التأثير في أسعار الأسهم، واحتو 
درتها على مقاييس مفيدة في التقييم، وقدرتها على إرسال إشارات مهمة للمستثمرين لتعديل توقعاتهم، وق

 .(Nelwan et al. 2020)الأخرى التي قد تؤثر في أسعار الأسهم  على تلخيص المعلومات

عتبر بية توتجدر الإشارة إلى أن الميزة المشتركة في تعريفات الملاءمة القيمية هي أن المعلومات المحاس
ح لأرباخدام اذات ملاءمة قيمية إذا كانت لها علاقة ملائمة مع القيمة السوقية للأوراق المالية. لذا يتم است

 (. Oyerinde, 2011والقيمة الدفترية بشكل شائع كأساس لتقييم الشركات )

لاءمة القيمية من منظورين رئيسيين: أنه يمكن تقييم الم Al-Shattarat (2021وأضافت دراسة )
ة منظور القياس، ومنظور الإشارة، حيث يقيم منظور القياس العلاقة الدقيقة بين المقاييس المحاسبي

ت وق لقيمة الشركة، أما منظور الإشارة فيبحث في الاستجابة المحتملة لتقديم المعلوماومؤشرات الس
م بشكل جزئي ما أشارت إليه دراسة   .Francis and Schipper (1999)المحاسبية. وهذا يٌدعِّّ

( إلى أن الملاءمة القيمية كأحد مداخل الفكر المحاسبي، تمثل عملية 2019وتشير دراسة سمعان )
لالها نسبي لوزن بنود محاسبية معينة في ضوء مدى استجابة سوق الأوراق المالية لها، والتي من ختقييم 

ا ميمكن الحكم على مدى ملاءمة المعايير التي في ضوئها يتم الإفصاح عن المعلومات المحاسبية. وهو 
بية البنود المحاس يستخلص معه أنه يمكن الحكم من خلال مدخل الملاءمة القيمية على منفعة العديد من

تباط في ضوء رد فعل سوق الأوراق المالية للإفصاح عنها، والتي يمكن قياسها بدلالة وقيمة معامل الار 
أو عوائد الأسهم، وتتحقق الملاءمة بمقدار  -الإحصائي بين تلك الإفصاحات المحاسبية وأسعار، و

 شركة. قراراتهم في ظل التقييم السليم لل مصداقية توصيل المعلومات المحاسبية للمستثمرين، بهدف ترشيد
ن ومن خلال العرض السابق لمفهوم الملاءمة القيمية والأدب المحاسبي المرتبط بها، يمكن للباحثا

 استخلاص نقاط أساسية بالنسبة للملاءمة القيمية تتمثل في الآتي:
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 لأوراقاسبية وقيم سوق االملاءمة القيمية في المحاسبة تُعرّف بأنها العلاقة بين الأرقام المح 
مفهوم هذا الو المالية، يُعتبر البند المحاسبي ذو ملاءمة قيمية إذا كان له ارتباط كبير بقيم السوق. 

يعكس قدرة المعلومات المحاسبية على تمثيل قيمة الشركة بشكل صحيح ويؤثر على استجابة 
 الأسواق لهذه المعلومات.

 ية لمحاسباة التقارير المالية، حيث تعكس مدى ارتباط الأرقام تُعد الملاءمة القيمية مقياساً لجود
رقام بالاقتصاد الفعلي للشركة، حيث إن الأبحاث في هذا المجال تهدف إلى فهم العلاقة بين الأ

 المحاسبية وأسعار الأسهم، وتُساهم في تقييم ملاءمة هذه المعلومات للمستثمرين.
 بُعد بؤي، الوهي: البُعد التحليلي، البُعد التنءمة القيمية تُستخدم أربعة أبعاد رئيسية لفهم الملا

اسبية . وكل منها يقدم طرقاً مختلفة لقياس مدى تأثير المعلومات المحالمعلوماتي، بُعد القياس
عد على قرارات الاستثمار وقيم الأسهم. ولكن يغلب على دراسات الملاءمة القيمية استخدام بُ 

 معلومات المحاسبية على قرارات الاستثمار وقيم الأسهم.القياس لقياس مدى تأثير ال

  جودة المعلومات المحاسبية والملاءمة القيمية 6-2-2
ترتبط نظرية الملاءمة القيمية بمفهوم فائدة المعلومات المحاسبية في اتخاذ القرارات. وفقاً للإطار 

(، تعتبر المعلومات المحاسبية مفيدة 2018المفاهيمي لمجلس معايير المحاسبة الدولية للتقارير المالية )
ة الملائمة تكون قادرة على إحداث لاتخاذ القرارات إذا كانت ملائمة ومُمثلة بصدق. فالمعلومات المحاسبي

فرق في القرارات التي يتخذها المستخدمون، وذلك من خلال إظهار قيمتها التنبؤية أو قيمتها التأكيدية، أو 
كليهما. حيث تشير القيمة التنبؤية إلى إمكانية استخدام المعلومات كمُدخلات للتنبؤ بالنتائج المستقبلية، 

 ,IASB)ية إلى مدى قدرة المعلومات على تقديم ملاحظات حول التقييمات السابقة بينما تشير القيمة التأكيد
2018). 

ولكي يتم عرض المعلومات المحاسبية بصدق، يجب أن تكون كاملة، ومحايدة، وخالية من الأخطاء. 
لية بويحدد الإطار أيضاً أربعة خصائص نوعية معززة تجعل المعلومات المحاسبية أكثر فائدة، وهي: القا

لمقارنة ابلة لقللمقارنة، وقابلية التحقق، والتوقيت، والقابلية للفهم. فالمعلومات تكون أكثر فائدة إذا كانت 
قق ة التحبمعلومات مماثلة من فترات سابقة لنفس المنشأة، أو من منشآت مختلفة لنفس الفترة. كما أن قابلي

في  التوقيت يشير إلى أهمية تقديم المعلومات تتيح للمستخدمين التحقق من دقة المعلومات، في حين أن
عاب ى استيالوقت المناسب لتؤثر على عملية صنع القرار. وأخيراً، ترتبط قابلية الفهم بقدرة المستخدمين عل

 .صاديةالمعلومات المحاسبية المقدمة بوضوح وإيجاز، مما يتطلب معرفة معقولة بالأنشطة التجارية والاقت

وعلى الرغم من أن الإطار المفاهيمي لمجلس معايير المحاسبة الدولية يحدد كيفية استخدام المعلومات 
المحاسبية في اتخاذ القرارات، فإن الأدبيات الأكاديمية تتناول مفهوم الملاءمة القيمية بطريقة مختلفة. حيث 
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 ,.Barth et al)متوقع بقيم سوق الأسهم يُعرف المبلغ المحاسبي بأنه ذو ملاءمة قيمية إذا كان له ارتباط 
. بمعنى آخر، يُحدد الباحثون الملاءمة القيمية بناءً على العلاقة بين المبلغ المحاسبي والقيمة (2001

السوقية للأسهم. هذا التعريف لا يُعتبر معياراً محدداً في الإطار، ولكنه يُعدُّ منهجاً لتفعيل معايير الملاءمة 
وهذا يشير إلى أن المعلومات المحاسبية يمكن أن تكون ملائمة من منظور "القيمة" وفقاً  والتمثيل الصادق،

 لاختبارات الارتباط، ولكنها قد لا تكون مفيدة لاتخاذ القرار إذا حلت محلها معلومات أكثر ملاءمة.

ياق كن في سفإن جودة المعلومات المحاسبية ترتبط بالدقة، ول Francis et al. (2008وفقاً لـدراسة )
سوق رأس المال فإن الدقة تقتصر على بعض جوانب الإطار المفاهيمي، وخاصةً الخصائص النوعية 
للمعلومات المحاسبية، كما أن جودة المعلومات هي مفهوم متعدد الأبعاد، حيث يرتبط بعضها بتصور 

ائد عض أن سعر السوق أو المستثمرين، مما يعني أن الأبحاث التي تدرس ملاءمة الأرقام المحاسبية تفتر 
  السهم يعكس تقييم المستثمرين.

 Ball andوتشير الدراسات حول العلاقة بين المتغيرات المحاسبية وسوق رأس المال، كما في دراسة 
Brown (1968) إلى أن أسعار الأسهم تتكيف مع الربح المحاسبي، مما يبرز أهمية المعلومات ،

م دراسة )المحاسبية في توفير المحتوى وال  Ball andنتائج  Beaver (1968قيمة الاقتصادية. أيضاً، تُدعِّّ
Brown (1968)  من خلال مقارنة تباين العوائد غير الطبيعية في فترات الإعلان مقارنة بالفترات

 .الأخرى، مشيرة إلى وجود محتوى معلوماتي

، لشركةت المحاسبية على سعر سهم اأيضاً، يُفهم مفهوم الملاءمة القيمية على أنه تأثير بعض المعلوما
م أم لا. راراتهقويُعتبر السؤال الرئيسي للدراسات هو معرفة ما إذا كانت القوائم المالية مفيدة للمستثمرين في 

خدمين كما يشير الباحثون إلى أن المعلومات المحاسبية تساهم في تقليل عدم تماثل المعلومات بين المست
 (.Ramosa & Lustosa, 2013ا يجعلها أكثر ملاءمة لاتخاذ القرارات )الداخليين والخارجيين، مم

ة بين رد جريبيومن ناحية أخرى، تُعد الملاءمة القيمية، وفقاً للأوساط الأكاديمية، تحقيقاً في العلاقة الت
فعل سوق رأس المال والمعلومات المحاسبية، بهدف التحقق من كفايتها واعتبارها معياراً لاحقاً 

(Holthausen & Watts, 2001 ويعتبر .)Barth et al. (2001)  أن المعلومات تكون ملائمة للقيمة
 إذا كانت مرتبطة بالقيم السوقية للشركة. 

تصنِّّف  Francis et al., (2004)الدراسات حول جودة المعلومات المحاسبية، مثل تلك التي قام بها 
الملاءمة القيمية واحدة من أهم هذه الخصائص، حيث سبع خصائص لجودة المعلومات المحاسبية وتعتبر 

م وجهة نظر  بأن أبحاث  Barth et al. (2001)تفوق في أهميتها التحفظ، والتوقيت. هذه النتائج تُدعِّّ
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الملاءمة القيمية ليست مفيدة فقط للأكاديميين، بل أيضاً لواضعي المعايير والمستثمرين ومستخدمي القوائم 
 .المالية الآخرين

ت علوماوتأسيساً على ما سبق، يمكن القول بأن الملاءمة القيمية تلعب دوراً مهماً في تحسين جودة الم
اسية المحاسبية، مما يساهم في توفير رؤى حول مدى ملاءمة ومصداقية القوائم المالية، وهما معايير أس

. حاسبيةختيار بين البدائل الملمجلس معايير المحاسبة المالية ومجلس معايير المحاسبة الدولية، عند الا
جودة  لذلك، تبقى الملاءمة القيمية والتمثيل الصادق محور اهتمام الباحثين وواضعي المعايير في تقييم

 .المعلومات المالية
  محددات الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية  6-2-3

ة المستخدمين للأرقام المحاسبيتعتمد الملاءمة القيمية على عوامل عديدة تؤثر على كيفية تقييم 
 :واستفادتهم منها، ومن بين هذه العوامل

 جودة الرقابة الداخلية 6-2-3-1
تشير الأبحاث الحالية إلى أن الشركات التي تعاني من ضعف في الرقابة الداخلية تواجه مخاطر أكبر    

تتعلق بالأخطاء في القياس المحاسبي، ومخاطر المعلومات، ومخاطر التشغيل، مما يؤدي إلى زيادة 
هذه المخاطر تزيد من  احتمالية وقوع الأخطاء المتعمدة وغير المتعمدة في عملية إعداد التقارير المالية.

 Ge)عدم التأكد بشأن دقة المعلومات المحاسبية، مما يقلل من مصداقيتها، وملاءمتها القيمية للمستثمرين 
& McVay, 2005; Ashbaugh-Skaife et al., 2009). 

اط ضبالانو في المقابل، فإن الرقابة الداخلية السليمة على التقارير المالية تُعزز من عملية المراجعة  
قة ثتوفر  داخل سوق رأس المال، وتقلل من احتمالات الاستغلال الإداري لموارد الشركة. هذه الرقابة القوية
ات لمعلوماأكبر للمستثمرين في المعلومات المحاسبية المتاحة، مما يُسهم في تحسين الملاءمة القيمية لهذه 

(Qi et al., 2017 .) 

في الرقابة الداخلية المستثمرين إلى إعادة تقييم جودة ودقة من ناحية أخرى، تدفع أوجه القصور 
المعلومات المحاسبية المتاحة، مما يؤدي إلى ردود فعل سلبية عند الإفصاح عن هذا القصور. وقد أثبتت 
الدراسات أن المستثمرين يميلون إلى التفاعل بشكل سلبي مع الإفصاحات التي تكشف عن أوجه القصور 

(، وأن رد فعل السوق يكون سلبياً بشكل أكبر عندما De Franco et al., 2005خلية )في الرقابة الدا
(. علاوة على Hammersley et al., 2008تكون إفصاحات الرقابة الداخلية غير واضحة أو غامضة )

ذلك، يمكن أن تؤثر نقاط الضعف في الرقابة الداخلية على دقة توقعات المحللين لأرباح الشركات، حيث 
عتمد هذه التوقعات على المعلومات المحاسبية الحالية. ووفقاً للدراسات السابقة، فإن دقة توقعات المحللين ت
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 ;Bhat et al., 2006)والتشتت في هذه التوقعات يرتبطان بشكل وثيق بجودة آليات الرقابة الداخلية 
Kim et al., 2009). 

ي رين فة الداخلية لها تأثير كبير على ثقة المستثمبناءً على ما سبق، يمكن القول بأن فعالية الرقاب
وائم قوجود  المعلومات المحاسبية المنشورة، فإذا كانت الرقابة الداخلية غير فعالة، فإن ذلك يقلل من فوائد

مر ين الأمالية قابلة للمقارنة، حيث تصبح المعلومات المحاسبية أقل مصداقية وأقل قيمة بالنسبة للمستثمر 
 بشكل سلبي على الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة. الذي يؤثر

 التخصص الصناعي لمراجع الحسابات 6-2-3-2

يُعَدُّ التخصص الصناعي لمراجع الحسابات مؤشراً مهماً لجودة عملية المراجعة، حيث يمكن للمراجعين     
اكتساب خبرة صناعية من خلال الاستثمار في التكنولوجيا والموارد البشرية المتخصصة في تلك الصناعة. 

 ,Hammersley)ة المراجعة تُظهر الدراسات السابقة أن هذه المعرفة والخبرة المتراكمة تُحسّن من جود
. على سبيل المثال، أظهرت الأبحاث أن مراجعي الحسابات المتخصصين يقدمون عمليات (2006

 Knechel et al., 2007; Krishnan et)مراجعة ذات جودة أعلى يُقدرها ويعترف بها المستثمرون 
al., 2013هذا السياق، وجد (. في Reichelt and Wang (2010) الحسابات المتخصصين  أن مراجعي

في الصناعة، سواء على المستوى المحلي أو الدولي، يُقدمون عمليات مراجعة عالية الجودة. هذه النتائج 
تتماشى مع الفكرة التي تقول بأن مراجعي الحسابات المتخصصين في الصناعة لديهم القدرة والحافز 

 عين غير المتخصصين.الأكبر لضمان مصداقية القوائم المالية مقارنةً بالمراج

 بناءً على هذا الأساس، فإن تعيين مراجع حسابات متخصص في الصناعة يُعزز من الملاءمة القيمية
دمة خللمعلومات المحاسبية لعدة أسباب. أولًا، يمتلك المراجعون المتخصصون في الصناعة خبرة أكبر في 

في تطبيق أفضل الممارسات عبر  عملاء مختلفين داخل نفس الصناعة، مما يُمكنهم من المساعدة
لأخطاء ا(. ثانياً، يُسهم المراجعون ذوي الخبرة الصناعية في تقليل Gul et al., 2009الشركات النظيرة )

قاييس (. هذا لا يزيد فقط من الشفافية والمصداقية لمFrancis, et al., 2013المرتكبة من قبل العميل )
لنظيرة اشركات تثمرين أيضاً من تقييم الشركة بشكل أكثر دقة مقارنةً بالالأداء المُفصح عنها، بل يُمكّن المس

 (.Chen et al., 2019في نفس الصناعة )

وبالتالي، نخلص إلى أن وجود قوائم مالية تم مراجعتها من قبل مراجعي الحسابات المتخصصين في 
لقيمة واء بالنسبة للأرباح أو لمن الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة، سيُعزز الصناعة 

 الدفترية.
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 إدارة الأرباح 6-2-3-3
ة تُعد إدارة الأرباح من القضايا المحورية في مجال المحاسبة، حيث تؤثر بشكل مباشر على الملاءم 

ب لتلاعاالقيمية للأرباح وتقييم الأسهم، وقد أشارت الدراسات التجريبية التي تمت في هذا الشأن إلى أن 
نعكس يالاستراتيجي بالتقارير المالية يمكن أن يؤدي إلى تشويه دلالة الأرباح كمؤشر على القيمة، مما 

ن عأن قصر نظر الإدارة، الناجم  Garel (2017)في هذا السياق، أوضح  .سلباً على قرارات المستثمرين
 بح أسعار الأسهم أكثرالضغوط السوقية قصيرة الأجل، يؤدي إلى تشوهات في التسعير السوقي، حيث تص

حتمالية ازداد تارتباطاً بالأرباح المعدلة قصيرة الأجل بدلًا من القيمة الجوهرية طويلة الأجل. ونتيجة لذلك، 
 .التصحيحات المفاجئة في السوق، مما يؤثر سلبياً على ثقة المستثمرين في جودة التقارير المالية

أن الضغوط الخارجية على تحقيق الأرباح، إلى جانب  Chai et al. (2023)من جهة أخرى، وجدت 
ند ينية عنبرة الإدارة في التقارير المالية، تؤدي إلى زيادة مخاطر انهيار أسعار الأسهم في الأسواق الص
رفع رباح تالكشف عن الوضع المالي الحقيقي، وتشير هذه النتائج إلى أن الممارسات الانتهازية في إدارة الأ

أن إدارة  Rawashdeh et al. (2024)بات السوق وتفاقم مستوى المخاطر. أيضاً، كشف من درجة تقل
رفع الأرباح في الأردن تؤدي إلى تآكل الملاءمة القيمية للأرباح، مما يؤدي إلى تضليل المستثمرين و 
 مماأسعار الأسهم بشكل غير مبرر. ويعكس هذا النمط اعتماد المستثمرين على أرباح معدلة حسابياً، 

 .يسهم في تسعير غير دقيق للأوراق المالية

ح، لأربالبناءً على هذه النتائج، يمكن القول إن إدارة الأرباح تؤثر بشكل كبير على الملاءمة القيمية 
اق حيث تحد من قدرة المستثمرين على تقييم الشركات بدقة، مما يزيد من مخاطر سوء التسعير في الأسو 

لى بأن الأرباح تؤثر بشكل كبير ع Burlacu et al. (2024)ارت إليه دراسة المالية، ويؤكد ذلك ما أش
ى ؤدي إلتأسعار الأسهم، مما يؤكد أهميتها في سوق الأوراق المالية. ومع ذلك، فإن ممارسة إدارة الأرباح 

 .تقليل الملاءمة القيمية للأرباح، حيث إنها تقلل من موثوقية المعلومات المحاسبية

 رة الإداريةالقد 6-2-3-4
ن لفة، ولكتُعد "القدرة" مفهوماً متعدد الأبعاد، حيث طُرحت له العديد من التعريفات والأوصاف المخت    

اء ن الذكيُشير المدير الكفء الى المدير الذي يتمتع بمستوى عالٍ متدور أغلبها حول كفاءة الإدارة. حيث 
ل كث إن والتعليم والخبرة، مما يؤهله لاتخاذ القرارات الصحيحة التي تُساهم في إضافة قيمة للشركة. وحي
فاءة ك  علىقرار يُتخذ من قبل المدير يؤثر بشكل مباشر على الشركة، لذا فإن القرارات الفعّالة تُعد دليلاً 

     شركة المدير، وترتبط كفاءة المديرين بقدرتهم على اتخاذ قرارات إستراتيجية تُعزز القيمة المضافة لل
 (.Choi et al., 2015; Afwian & Imam 2016؛ 2021)عبد العال، 
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وعند مقارنة المديرين ضمن نفس القطاع، يُلاحظ أن المديرين ذوي الكفاءة العالية يتمتعون بمستويات 
 ,.Baik et al)(، ودقة أكبر في تقدير الأرباح المستقبليةDemerjian et al., 2012داء أفضل )أ

2011; Lee et al., 2012) علاوة على ذلك، ترتبط زيادة قدرة المديرين بتحقيق عوائد أعلى .
(. Huang & Sun, 2017(، وتقليل ممارسات إدارة الأرباح الحقيقية )Mishra, 2014للمساهمين )

تُعتبر إدارة المنشأة الجهة الرئيسية المسئولة عن اتخاذ القرارات في الشركة، بدءاً من القرارات التشغيلية و 
اليومية وصولًا إلى التخطيط الاستراتيجي للمستقبل. هذه القرارات تحدد الاتجاه الذي تسير فيه الشركة 

بالإضافة إلى ذلك، تُعد الإدارة محل ثقة وتؤثر بشكل كبير على مدى نجاحها في تحقيق أهدافها النهائية. 
 & Afwian)المساهمين الذين يعتمدون عليها لإدارة الشركة وتطويرها، وبالتالي تعزيز قيمة استثماراتهم 

Imam 2016) . 

مية القي وبناءً على ذلك يخلص الباحثان إلى أن القدرة الإدارية تلعب دوراً حيوياً في تعزيز الملاءمة
 ل يُعززإن المدير الكفء لا يُساهم فقط في اتخاذ قرارات تؤدي إلى تحسين الأداء المالي، بللشركة، حيث 

معان سأيضاً ثقة المساهمين والمستثمرين في الشركة. ويستند الباحثان في ذلك إلى ما شارت إليه دراسة 
يرين م من خلال متغ( بأن تأثير القدرة الإدارية على الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية تت2019)

ل وسيطين الأول، هو عدم التماثل المعلوماتي، حيث يمكن للقدرة الإدارية أن تحد من درجه عدم تماث
 لمتاحةاالمعلومات في أسواق المال وتعزز من البيئة المعلوماتية للشركة من خلال زيادة تدفق المعلومات 

ما يؤدي إلى انخفاض درجه عدم تماثل لدى المديرين الأفضل سمعه عن الشركة إلى السوق، وهو 
 فصاح،المعلومات ومن ثم زيادة الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية. والثاني هو مصداقية شفافية الإ

ات ذحيث تعمل القدرة الإدارية العالية إلى خلق قدر أكبر من شفافية الإفصاح، من خلال سعي الإدارة 
صاح، وهو ه الإفالسوق، وتحسين قابليه قراءه التقارير المالية، وزيادة جود القدرة العالية لإيصال قدراتها إلى

 وما ينعكس بشكل ايجابي على الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية.

 الحوافز الإدارية وتقديرات الإدارة 6-2-3-5
الرسمية لمجلس معايير على الرغم من أن تفضيلات الإدارة وحوافزها لا تعتبر جزءاً من قوائم المفاهيم    

المحاسبة المالية، إلا أن الباحثين في مجال الملاءمة القيمية يدركون أن هذه الحوافز يمكن أن تؤثر بشكل 
كبير على المبالغ المحاسبية، وبالتالي على العلاقة بين تلك المبالغ وأسعار الأسهم. وقد أظهرت الأبحاث 

على تقديرات الإدارة تكون عادة أقل ملاءمة. ومع ذلك، لا يعني أن القيم العادلة التي تعتمد بشكل كبير 
 ,.Barth et al)هذا أن التقديرات الذاتية للإدارة تلغي تماماً الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية

1996; Barth et al., 2001; Beaver & Venkatachalam, 1999) كذلك، لوحظت تأثيرات .
 ,Brown et al., 1992; Whittred & Chan, 1992; Cotter)صول مماثلة في إعادة تقييم الأ
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1997; Lin & Peasnell) 1998; Aboody et al., 1999) والعلامات التجارية ،)(Muller, 
. ومن ثم يمكن القول بأن الحوافز الإدارية والتقديرات الإدارية لبعض البنود المحاسبية يمكن أن 1999

 القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة. تحد بشكل نسبي من الملاءمة

 تنوع الممارسات المحاسبية بين البلدان 6-2-3-6
محاسبية، قام اليُعد تنوع الممارسات المحاسبية بين البلدان عاملًا مهماً يؤثر على الملاءمة القيمية للأر     

، . لذلكللمؤشرات المالية في كل بلدفالممارسات المحاسبية المختلفة تزيد من صعوبة فهم المعنى الحقيقي 
ات فإن توحيد المعايير المحاسبية يمكن أن يساعد في تقليل هذه العقبات، مما يعزز من جودة المعلوم

في هذا  (.Graham & King, 1998; Pereira Da Silva, 2019المحاسبية ويزيد من ملاءمته )
زيادة  ( في الاتحاد الأوروبي إلىIFRSر المالية )السياق، أدى تطبيق المعايير الدولية لإعداد التقاري

 ايير(. كذلك، أظهرت الدراسات أن المعDevalle et al., 2010الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية )

ني قانو  الدولية توفر ملاءمة قيمية أفضل للتقارير المالية مقارنة بالمعايير المحلية، بشرط توافر هيكل
 (.Narktabtee & Patpanichchot, 2011وسوقي متشابه )

  علاقة القابلية للمقارنة بالملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية 6-3
 Chen et)توفر القوائم المالية للمشاركين في السوق معلومات ملائمة لقرارات التقييم الخاصة بهم  

al., 2020) وتعكس هذه القوائم الأحداث الاقتصادية الأساسية التي تم تسجيلها والمحاسبة عنها ،(Chen 
& Gong, 2019) وتوثق الأبحاث السابقة أن كلًا من الأرباح، والقيمة الدفترية يرتبطان بتقييم الأسهم .
 ,Feltham & Ohlson, 1995; Collins et al., 1997; Francis & Schipper))على سبيل المثال:

(. كما تناولت الدراسات تحليل خصائص الشركات التي تؤثر على تقييم المستثمرين للأرباح، 1999
والقيمة الدفترية للأسهم، حيث أظهرت الدراسات أن الملاءمة القيمية في القوائم المالية تعتمد بشكل كبير 

 ;Hayn, 1995; Elliott & Hanna, 1996; Basu, 1997)على ربحية الشركة، وصحتها المالية 
Barth et al., 1998; Collins et al., 1999) والاستثمار في الأصول غير الملموسة ،(Collins et 

al., 1997; Srivastava, 2014) وآليات الرقابة الداخلية والخارجية ،(Marquardt & Wiedman, 
2004; Dang et al., 2011)وبيئة المعلومات ،(Bartov et al., 2005; Ddamulira & 

Mckibbin, 2017). 

وبالاعتماد على الأدبيات السابقة، نفترض أن قابلية القوائم المالية للمقارنة تشكل عاملًا حاسماً آخر 
يؤثر على الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية، ويُقاس ذلك من خلال الملاءمة القيمية للأرباح، 

قوق الملكية. وكما أُشير سابقاً عند تناول الخلفية النظرية للقابلية والملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لح
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مجلس معايير  للمقارنة، فإن القابلية للمقارنة تُعَد سمة نوعية مهمة للمعلومات المحاسبية. وقد أشار
معايير ( إلى أن القابلية للمقارنة هي السبب الرئيسي لتطوير 2المحاسبة المالية في قائمة المفاهيم رقم )

(، حيث تعمل المعايير على توحيد اختيار وتطبيق أساليب FASB, 1980, SFAC No.2المحاسبة )
المحاسبة بين المنشآت المتشابهة اقتصادياً، وتحد من التنوع في القواعد المطبقة في الصناعة لتعزيز 

لى عوامل خارجية بالنسبة لأي القابلية للمقارنة. ونظراً لأن تطوير واعتماد المعايير يعتمد إلى حد كبير ع
منشأة، فإن أنظمة محاسبة المنشآت ومدى قابليتها للمقارنة تُحدد بشكل رئيسي من خلال أوجه التشابه 

 (.Chen & Gong, 2019الاقتصادية بين المنشآت، مثل نماذج الأعمال ووظائف الإنتاج والعمليات )

 .De Franco et alلية للمقارنة، أشارت دراسةوفي سياق تركيز الأدبيات الحديثة على آثار القاب 
إلى أن زيادة القابلية للمقارنة ترتبط بزيادة عدد المتابعين من المحللين، وزيادة دقة توقعات  (2011)

ن من كمية ونوعية المعلومات  المحللين، وتقليل تشتت التنبؤات، واقترحت الدراسة أن القابلية للمقارنة تُحسِّّ
ستخدمها مستخدمي القوائم المالية. أيضاً تُظهر الأدبيات أن زيادة القابلية للمقارنة تقلل من المحاسبية التي ي

 & Peterson et al., 2015; Imhof et al., 2017; Kim)تكلفة رأس المال التي يطلبها المستثمرون 
Lim, 2017)( ل اكتشاف السعر الحقيقي للسهم كفاءة قرارات  (، وتُعزز منChoi et al., 2019، وتُسهِّّ

(. بالإضافة إلى ذلك، تميل المنشآت التي تتمتع بمستويات أعلى من Chen et al., 2018الاستحواذ )
القابلية للمقارنة إلى إدارة الأرباح بشكل أقل، سواء من خلال التلاعب بالمستحقات أو الأنشطة الحقيقية 

(Sohn, 2016وبشكلٍ عام، تشير النتائج التجريبية في أد .) بيات القابلية للمقارنة إلى فوائد اقتصادية
(. وتشير هذه الدراسات Liem, 2021متعددة نتيجة تقليل تكاليف الحصول على المعلومات ومعالجتها )

 (.Chen et al., 2019بشكل عام إلى أن زيادة القابلية للمقارنة ترتبط ببيئة معلوماتية أكثر ثراءً )

ثمّة قة بين الأصيل )أصحاب المنشأة(، والوكلاء )الإدارة(، وهناك وطبقاً لنظرية الوكالة، توجد علا
. الأول يتمثل في تضارب الأهداف بين الأصيل سيناريوهان إشكاليان قد يبرزان في سياق هذه العلاقة

 ;Eisenhardt, 1989)والوكيل، والثاني هو صعوبة التحقق من تصرفات الوكيل من قبل الأصيل
Bosse & Phillips, 2016) في هذا السياق، تُعد القابلية للمقارنة أداة مهمة لتقليل عدم تكافؤ .

المعلومات بين الأطراف. فعندما تكون المعلومات المحاسبية قابلة للمقارنة بين الشركات المختلفة، يمكن 
ارية لأصحاب المصالح مثل المستثمرين والمقرضين تقييم أداء الإدارة بشكل أفضل، واتخاذ قرارات استثم

م الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية.  مبنية على معلومات موثوقة وملائمة، وهذا يُدعِّّ

( Certo, 2003; Connelly et al., 2010على صعيد آخر، استخدم بعض الأكاديميين )مثل: 
ن. نظرية الإشارة لتوضيح كيفية قيام الشركات عالية الجودة بإرسال إشارات حول جودتها للمستثمري

وبالمثل، يُتوقع أن تستجيب الأسواق بسرعة للمعلومات الجديدة إذا كانت تمثل تأكيداً إيجابياً للأداء المالي 
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(Fathi, 2013 فعند إصدار المعلومات، يقوم جميع المشاركين في السوق بتحليلها لالتقاط الإشارات .)
مفيدة للمشاركين، ومن الملاحظ أن الإيجابية، ويزداد حجم تداول الأسهم إذا كانت هذه المعلومات 

الإشارات المرتبطة بالمعلومات المحاسبية ذات الجودة العالية تختلف عن تلك المتعلقة بالجودة المنخفضة. 
لذلك، ووفقاً لنظرية الإشارة، يُعتقد أن هذه الإشارات تكون أكثر فعالية عندما تكون قابلة للمقارنة مع 

ا يساعد المستثمرين على اتخاذ قرارات مستنيرة، وهذا يُعزز الملاءمة شركات أخرى في نفس القطاع، مم
 القيمية للمعلومات المحاسبية، لأنها تقدم مؤشرات أوضح عن جودة الإدارة وأداء الشركة.

حول  وتقدم نتائج الدراسات السابقة المحدودة في هذا السياق الدعم لصدق نظريتي الوكالة والإشارة،
، Chen et al. (2020)مقارنة بالملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة. فوفقاً لـ علاقة القابلية لل

ة. لذلك، لرئيسياينبغي أن تؤثر القابلية للمقارنة بشكل إيجابي على تقييم المستثمرين لمقاييس القوائم المالية 
ل للقابلية للمقارن والقيمة  لأرباحلة على الملاءمة القيمية اختبروا هذه الفرضية من خلال دراسة الدور المُعدِّ

ثر بنفس لم تؤ  الدفترية، وقد أظهرت نتائجهم أن القابلية للمقارنة تزيد من الملاءمة القيمية للأرباح، ولكنها
 القوة على القيمة الدفترية لحقوق الملكية.

القيمية  نة في الملاءمةالتحقق من أثر القابلية للمقار  Ojaghi et al. (2021)أيضاً فقد تناولت دراسة 
رت قد أظهو للربح، والملاءمة القيمية للقيمة الدفترية للشركات المدرجة في بورصة طهران للأوراق المالية، 

م ية القوائع قابلنتائج اختبار الفرضيات أن الملاءمة القيمية للربح والملاءمة القيمية للقيمة الدفترية تزداد م
 المالية للمقارنة.

بفحص ما إذا كانت القابلية للمقارنة  Bourveau et al. (2023)سياق، قامت دراسة وفي ذات ال
ها فصح عنالأعلى بين الشركات العامة والخاصة تؤدي إلى زيادة الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية الم

قبل من قبل الشركات الخاصة. وقد أشارت النتائج إلى أن المعلومات المحاسبية المفصح عنها من 
الشركات الخاصة لها ملاءمة قيمية أعلى عندما تكون لديها قابلية للمقارنة أعلى مع تلك الخاصة 

كون تبالشركات العامة. وعلاوة على ذلك، وجدت الدراسة أن تأثير القابلية للمقارنة يكون أقوى عندما 
قييم من ات التلى تسهل انتشار معلومالمعلومات العامة أكثر دقة. وتتفق النتائج مع أن القابلية للمقارنة الأع

فصح الأسواق العامة إلى الأسواق الخاصة، مما يؤدي إلى ملاءمة قيمية أكبر للمعلومات المحاسبية الم
 عنها من قبل الشركات الخاصة.

( إلى دراسة أثر قابلية القوائم المالية للمقارنة على الملاءمة القيمية 2024كما هدفت دراسة أبو النيل )
ل لغموض التقارير المالية، وقد توصلت الدراسة إلى هناك لل قيمة الدفترية والأرباح في ظل الدور المُعدِّ

علاقة إيجابية معنوية بين المتغير التفاعلي قابلية القوائم المالية للمقارنة وغموض التقارير المالية والملاءمة 
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 القيمية للقيمة الدفترية، والأرباح.

يمكن القول بأن القابلية للمقارنة يمكن أن تؤثر على الملاءمة القيمية للمعلومات  واستناداً لما سبق،
المحاسبية من خلال انعكاس تلك المعلومات على أسعار الأسهم، وذلك من خلال تأثيرها على الأطراف 

والموظفين( الخارجية )على سبيل المثال: المستثمرين، والمحللين الماليين(، والأطراف الداخلية )الإدارة، 
وهو ما ينعكس في نهاية المطاف على تسعير المستثمرين لأسهم المنشأة. ووفقاً للدراسات السابقة، فإن 
الباحثان يمكنهم استنتاج أن هناك ثلاثة أدوار للقابلية للمقارنة يمكن من خلالها التأثير على الملاءمة 

( دور 2(؛ )Zhang et al. 2020; Kim et al., 2021( دور رقابي )1القيمية للمعلومات المحاسبية: )
 ;Choi et al., 2019)( دور إعلامي 3(؛ )Chircop et al., 2020; Chircop, 2024تعليمي )

Chen et al., 2019; Kuang, 2023) ويمكن توضيح آلية عمل القابلية للمقارنة ومدى تأثيرها على .
 الأدوار على النحو التالي:الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية من خلال هذه 

 الدور الرقابي 6-3-1

تلعب القابلية للمقارنة دوراً رقابياً أساسياً في الحوكمة، حيث تُسهم في مراقبة سلوكيات المديرين والحد     
 ,.De Franco et al)من تصرفاتهم الانتهازية من خلال تقليل تكاليف المعلومات وتعزيز شفافيتها 

في تعزيز الرقابة الداخلية والخارجية، مما يُمكّن المستثمرين من اكتشاف إساءة . كما تُسهم (2011
 .(Ahn et al., 2020)استخدام الموارد ومتابعة قرارات الاستثمار وتخصيصها بكفاءة 

قييم أداء في ت علاوةً على ذلك، تُعزز القابلية للمقارنة الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية، مما يساعد
خبار شركات بشكل أدق وتقليل مخاطر الانهيار المالي من خلال الحد من محاولات المديرين لإخفاء الأال

رة (. كما تُسهم في تحسين قرارات الاستحواذ عن طريق تمكين مجالس الإداKim et al., 2016السلبية )
 (.Chen et al., 2018من اتخاذ قرارات أكثر وعياً )

قارنة في الحد من إدارة الأرباح من خلال توحيد المعايير المحاسبية، مما يقلل أيضاً تساعد القابلية للم
(. كما تزيد من شفافية التقارير المالية، Januarsi, 2022من التلاعب بالأرباح ويحسن دقة المعلومات )

 ;DeFond et al., 2011)مما يعزز فعالية الرقابة الخارجية ويجعل الشركات أكثر جاذبية للمستثمرين 
Wang et al., 2024). 

المالية،  حاتهاإضافةً لما سبق، تُمكِّن القابلية للمقارنة المستثمرين من تحليل أداء الشركات ومقارنة إفصا
ي ف(. كما تُسهم Kim et al., 2013مما يقلل من تكلفة المعلومات ويعزز دقة القرارات الاستثمارية )

مة استخدام الموارد وتوجيه الاستثمارات نحو مشاريع ذات قي تحسين الانضباط الداخلي عبر كشف إساءة
 (.Kim et al., 2016إيجابية )
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 مكِّنهم منما يٌ بشكلٍ عام، تقلل القابلية للمقارنة من عدم التماثل المعلوماتي بين المديرين والمستثمرين، م
هازية الانت ة، مما يقلل القراراتاتخاذ إجراءات تصحيحية عند الحاجة، ويعزز كفاءة استثمار الموارد والعمال

 (.Zhang et al., 2020; Kim et al., 2021ويرفع جودة المعلومات المحاسبية )

 آلية أيضاً  ومن ثم، فإن القابلية للمقارنة لا تقتصر على كونها أداة لتحسين الإفصاحات المالية، بل تُعد
ا ها، ممل تحسين شفافيتها، ودقتها، وموثوقيترقابية تعزز الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية من خلا

 .يُسهم في بناء بيئة مالية أكثر انضباطاً وكفاءة

ث ات، حيتؤدي القابلية للمقارنة دوراً معرفياً محورياً في تحسين قرارات الشركالدور المعرفي:  6-3-2
ديرات تعزيز دقة التقتُمكِّن المديرين من الاستفادة من تجارب الشركات المماثلة لتقليل الغموض و 

(. فمن خلال الاطلاع على Bikhchandani et al., 1998; Chircop et al., 2020المالية )
 داريةتقارير الشركات الرائدة، يمكن للمديرين محاكاة الاستراتيجيات الناجحة وتحسين عملياتهم الإ

(Durnev & Mangen, 2009.) 

 لمستقبلية،انقدية رنة في تحسين قدرة المديرين على التنبؤ بالتدفقات الإضافةً إلى ذلك، تُسهم القابلية للمقا   
نيل، ؛ أبو ال2023مما يعزز ثقة المستثمرين ويزيد من الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية )فودة، 

من  (. كما تقلل من عدم التأكد في القرارات المالية، مما يُمكِّن الشركاتChoi et al., 2019؛ 2024
 (. Chircop et al., 2020) صحيح مسارها بسرعة وزيادة فعالية استراتيجياتهات

خلال  وعلى مستوى أعمق، تساعد القابلية للمقارنة المديرين على تحسين بيئة المعلومات الداخلية من   
نقل المعرفة من أقرانهم، خاصة في الأسواق التي تعتمد على البيانات المشتركة مثل اليابان 

(Yamaguchi, 2022 فمن خلال مقارنة الأداء والتوقعات الاقتصادية، يتمكن المديرون من تعزيز .)
 (. Chen & Gong, 2019استراتيجياتهم واتخاذ قرارات أكثر استنارة )

مة لملاءابذلك، تُسهم القابلية للمقارنة بشكل مباشر في تعزيز المعرفة المؤسسية، مما يؤدي إلى تحسين 
 .للمعلومات المحاسبية، ودقة القرارات الإدارية، وفعالية الأداء المالي للشركاتالقيمية 

تلعب قابلية القوائم المالية للمقارنة دوراً إعلامياً جوهرياً في تحسين جودة وكفاءة  الدور الإعلامي: 6-3-3
ءمة القيمية المعلومات المحاسبية المتاحة للمستثمرين وأصحاب المصلحة الآخرين، مما يُعزز الملا

 ؛2015واستناداً لما أشارت إلية بعض الدراسات )على سبيل المثال: عبيد الله،  .لهذه المعلومات
Doinea, O., 2009 إلى أن هناك ثلاثة أبعاد أساسية للدور الإعلامي للمعلومات المحاسبية )

 يجب أن تتوافر سواءً لمعدي القوائم المالية أو لمستخدميها، وهي:
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 ا خدامهيختص هذا البعد بتفسير الجوانب الخاصة بالممارسات المحاسبية التي تم است لتفسيري:البُعد ا
 :ا يليعند إعداد القوائم المالية، ومن ثم تفسير الأداء المالي للشركة. وتتمثل أهمية هذا البعد فيم

على  كة، والرقابةعلى المستوى الداخلي للشركة: إفادة الإدارة بشأن تخصيص الموارد الاقتصادية للشر  -
 خطط التنمية المستهدفة.

على المستوى الخارجي للشركة: إفادة مختلف فئات المستخدمين الخارجيين في اتخاذ قرارات بشأن  -
 علاقتهم بالشركة.

ة قابليولتحقيق ذلك البُعد من الدور الإعلامي يجب أن تتصف المعلومات المحاسبية بالدقة، والاتساق، وال
 م الاستفادة منها.للمقارنة لكي يت

 :سوقية مة الوهو يسمح للمستخدمين الخارجيين بتقييم المعلومات المحاسبية، وتقييم القي البُعد التقييمي
ييم لى تقلأسعار أسهم الشركة وعوائدها لتحديد اتجاه قراراتهم الاقتصادية بشأن الشركة. هذا بالإضافة إ

 د الشركة وتحقيق أرباح.أداء الإدارة وقياس مدى قدرتها على تخصيص موار 
 :خلال  ركة منوهو يسمح للإدارة والمستخدمين الخارجيين بالتنبؤ بالمكاسب المستقبلية للش البُعد التنبؤي

رة إجراء بعض التحليلات المالية للمعلومات المحاسبية، واستنتاج بعض المؤشرات المالية بشأن القد
 الكسبية للشركة في الفترات المستقبلية. 

ات ة للمعلوملقيميااداً إلى ما سبق، يفترض الباحثان أن القابلية للمقارنة الأكبر ترتبط ايجابياً بالملاءمة واستن
حقيق رنة تالمحاسبية وذلك من خلال الدور الإعلامي للقابلية للمقارنة، والحجة في ذلك أن القابلية للمقا

 حثان في ذلك إلى المنطق التالي:الأبعاد الثلاثة للدور الإعلامي سالفة الذكر، ويستند البا
حيث تمكن المستخدمين من فهم  تُساعد القابلية للمقارنة في تحقيق البعد التفسيري للدور الإعلامي:  -أ

 Wang)تأثير عمليات المنشأة في الوقت المناسب، مما يعزز ملاءمة ومصداقية الإفصاحات المالية 
et al., 2024)وأوضحت دراسة . De Franco et al. (2011)  ن مخرجات أن القابلية للمقارنة تُحسِّّ

المعلومات، مما يزيد من كفاءة الإفصاحات ويساعد المستثمرين على تقييم توقعاتهم وتحسين أسعار 
 .الأوراق المالية بناءً على ردود فعل السوق 

أيضاً تقلل القوائم المالية القابلة للمقارنة من عدم التماثل المعلوماتي بين الإدارة والمستثمرين، مما 
 ,.Kim et al)يُعزز الشفافية ويسمح للمستثمرين باكتشاف المخاطر واتخاذ قرارات استثمارية أكثر وعياً 

2013; Ahn et al., 2020)لومات، مما يجعل الشركة . كما أنها تخفض تكلفة جمع ومعالجة المع
  Wang et al., 2024)؛2022أكثر جاذبية للمستثمرين الملتزمين على المدى الطويل؛ محمدين 

 (.2017إبراهيم، 
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مالية ، تساعد القابلية للمقارنة المستثمرين على فهم المعلومات الChoi et al. (2019)ووفقاً لـ 
حسين كما أن المحللين الماليين يستفيدون منها في ت بسهولة من خلال مقارنة أداء الشركات النظيرة.

 (.De Franco et al., 2011دقة توقعاتهم وتقليل التباين في تحليلاتهم )
ن جودة المعلومات المحاسبية  تُعزز القابلية للمقارنة البُعد التقييمي للدور الإعلامي: -ب حيث تُحسِّّ

 ,.2023Chen et alوقعات المحللين والإدارة )فودة، وتُقلل التقديرات غير الدقيقة، مما يزيد من دقة ت
أن القوائم المالية القابلة للمقارنة ترتبط  De Franco et al. (2011)(. وقد وجدت دراسة ;2019

 بزيادة تغطية المحللين وتحسين دقة تنبؤاتهم المالية.
ية تثمار عزز قراراتهم الاسكما توفر القابلية للمقارنة معلومات أوضح للمستثمرين في التقييم، مما ي

(. وتساعد في تقييم صفقات الاستحواذ Fang et al., 2022؛ 2024؛ أبو النيل، 2023)فودة، 
ي (. وبالمثل فChen et al., 2018بفعالية، حيث تتيح مقارنة الشركات المستهدفة بشركات مماثلة )
ت صنيفاتي، مما يحد من التباين في تأسواق الديون، تقلل القابلية للمقارنة من عدم التماثل المعلوما

ي (، كما تساعد المستثمرين فKim et al., 2013؛ 2020الائتمان ويزيد ثقة المستثمرين )الحواشي، 
ن جودة المعلومات حول أسعار الأسهم ويخفض تكاليف ا م لتقييتقييم الأداء النسبي للشركات، مما يُحسِّّ

 .(Ozkan et al., 2012; Young & Zeng, 2015؛ 2017)إبراهيم، 
ن متابعة المحللين الماليين، وزيادة دقة  تُعزز القابلية للمقارنة البُعد التنبؤي للدور الإعلامي: -ج حيث تُحسِّّ

تنبؤاتهم، وتقليل تباينها، مما يحسن الملاءمة القيمية للمعلومات ويزيد قدرة المستثمرين على التنبؤ بأداء 
 (. كما وجدDe Franco et al., 2011؛ 2022محمدين، ؛ 2017الشركة المستقبلي )إبراهيم، 

Choi et al. (2019)  أن القوائم المالية القابلة للمقارنة تزيد من كمية المعلومات المدمجة في أسعار
 .الأسهم، مما يعزز دقة التنبؤات

ثل مالي، الموتوفر القابلية للمقارنة معايير للمستثمرين لفهم تأثير الأحداث الاقتصادية على الأداء 
ل معالجةChoi et al., 2019تقييم إيرادات منتج جديد عبر مقارنة شركات مماثلة )  (. كما تُسهِّّ

ن المعلومات المحاسبية بفعالية، مما يساعد المستثمرين على استنتاج أوجه التشابه والاختلاف بي
مين، أ؛ 2022لحليم وآخرون، الشركات، وتحليل تأثير المعاملات المالية على الأداء المستقبلي )عبد ا

 .(Chen et al., 2019؛ 2024؛ أبو النيل، 2022

ي رنة فوبشكلٍ عام، يخلص الباحثان إلى أنه توجد أدلة متسقة حول التأثير الإيجابي للقابلية للمقا
الية لماوائم تعزيز الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية من خلال الدور الرقابي والمعرفي والإعلامي للق

 القابلة للمقارنة. 
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 يادة كميةز على  بناءً على الحجج السابقة، يتوقع الباحثان أن زيادة قابلية القوائم المالية للمقارنة تعمل
ين جودة المعلومات، وخفض تكاليف جمع ومعالجة  ونوعية المعلومات لدى المستثمرين، وتُحسِّّ

وقية ل أفضل بالأرباح المستقبلية، والقيمة السالمعلومات. وهذا يُمكِّن المستثمرون من التنبؤ بشك
سعار في أ للشركات التي تتمتع بارتفاع درجة قابلية القوائم المالية للمقارنة، وأن هذه التوقعات تنعكس

 الأسهم الحالية. 

وتأسيساً على المنطق النظري الآنف ذكره، ونتائج الدراسات السابقة السالف عرضها، يمكن صياغة 
 سة )الأول، والثاني( في الشكل البديل، على النحو التالي:فرضي الدرا

 H1: لمقيدة اركات يوجد تأثير إيجابي معنوي للقابلية للمقارنة في الملاءمة القيمية لربحية أسهم الش
 بالبورصة المصرية.

 H2: ت الشركام لأسه يوجد تأثير إيجابي معنوي للقابلية للمقارنة في الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية
 المقيدة بالبورصة المصرية.

  إدارة الأرباح 5-4
علــى الــرغم مـــن أن الــربح المحاســـبي المُعــد طبقـــاً لأســاس الاســـتحقاق يُعتبــر مـــن أفضــل المقـــاييس لأداء 

وأحــد  المنشــأة، بــل يُعتبــر مــن أهــم المتغيــرات التــي يعتمــد عليهــا المســتثمرين فــي اتخــاذ قــراراتهم الاســتثمارية،
امــة لتحديــد ســعر ســهم المنشــأة فــي الســوق، لأنــه يعبــر عــن مــدى كفــاءة الإدارة فــي اســتخدام المؤشــرات اله

شخصـي وحماية الموارد المتاحة، إلا أن الإدارة قد تُسئ استخدام الحريـة الممنوحـة لهـا فـي اسـتخدام الحكـم ال
إلى عدم  الأمر الذي يؤدي في إعداد التقارير المالية، والتي توفر لها أدوات للتأثير على رقم الربح المنشور،

لخير، االتعبير عن الأداء الاقتصادي الحقيقي للمنشأة، ويُعرف ذلك في الفكر المحاسبي بإدارة الأرباح )أبو 
 (.2021؛ عبد النبي، 2019؛ الصاوي، 2017؛ فودة، 2004؛ حامد، 1999

التقارير المالية للمنشآت،  إدارة الأرباح هي إحدى الممارسات الشائعة التي تؤثر بشكل كبير على جودة
حيث يتم التلاعب بالممارسات المحاسبية لتقديم معلومات مواتية عن الأداء المالي، مما يؤدي إلى عدم دقة 

 ,Beneish)ت دراسة أشار  (.Talab et al., 2017؛ 2019تصوير الأداء الحقيقي للشركة )الصاوي، 
والباحثين والهيئات التنظيمية بمدى التلاعب في النتائج المالية، إلى زيادة اهتمام المحللين الماليين  (1999

 .مما يبرز أهمية هذا الموضوع في الأدبيات المحاسبية

، الذي وصفها بأنها Schipper (1989)ومن بين الرواد في محاولة تعريف مفهوم إدارة الأرباح كان 
 ,Healy & Wahlenلتقارير المالية. وقدّمعملية متعمدة تهدف إلى تحقيق مكاسب مالية من خلال إعداد ا

تفسيراً أكثر تفصيلًا، موضحين أن إدارة الأرباح تحدث عندما يقوم المديرون بتغيير التقارير المالية  1999
 (.Chen et al., 2019لخداع أصحاب المصالح بشأن الأداء الاقتصادي الحقيقي )
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تضليل أصحاب المصالح من خلال تعديل  وكشفت تعريفات ادارة الارباح أن الهدف الأساسي هو
إلى أن إدارة الأرباح يمكن أن  Rahman et al., (2013)(. كما أشار Gaa, 2007الأرباح المعلنة )

 Ahadiat and Hefziتتخذ شكل قرارات إدارية قانونية تهدف إلى تحقيق نتائج مالية مستقرة، بينما أوضح
الية يمكن أن يتم لتحقيق حوافز السوق والحوافز التعاقدية أن التلاعب المتعمد بالقوائم الم (2012)
 .والتنظيمية

أثير في ن التموقد بات مستقراً في الفكر المحاسبي أن الإدارة لديها من الأساليب المحاسبية ما يُمكِّنُها 
(، وما يمكن أن يترتب على ذلك من تأثير على جوانب 2024؛ إسماعيل، 1999الأرباح )أبو الخير، 

؛ 2004امد، عدة منها جودة الأرباح، حيث تترك إدارة الأرباح تأثيراً سلبياً على خاصية الجودة لما يلي: )ح
 (.2020عبد النبي، 

لى ؤثر عأن رقم الربح المحاسبي المقرر عنه إما متحيزاً لأعلى وإما متحيزاً لأسفل، وهذا بدون شك ي -أ
 بالإضافة إلى افتقاده لخاصية الاستمرار.جودته حيث لا يعبر عن الأداء الحقيقي للمنشأة، 

شأة أن رقم الربح المقرر عنه يفتقد إلى خاصية العرض العادل لأنه لا يعكس الأداء الحقيقي للمن -ب
 وهذا يؤثر أيضاً على جودته.

وتكشف أدبيات إدارة الأرباح عن أن هناك مدخلين لإدارة الأرباح، الأول وهو إدارة الأرباح من خلال 
قيقية والتي تنصب على التحكم في توقيت بعض الأحداث والعمليات تقديماً وتأخيراً، وإدارة بعض أساليب ح

 & ,.Roychowdhury, 2006; Hong, Y؛2010؛ الرشيدي، 2004المصروفات الاختيارية )حامد، 
Andersen, M., 2011 والثاني هو إدارة الأرباح من خلال أساليب محاسبية، حيث يعتمد على .)

لال الإدارة للمرونة الممنوحة لها، واستخدام التقديرات المحاسبية، والتغييرات المحاسبية الاختيارية، استغ
 ,Roychowdhury؛ 2010الرشيدي،  ؛2004)حامد،  والاستحقاقات الاختيارية، وإدارة الإفصاح المحاسبي

2006; Walker, M., 2013.) 

؛ 2004لإدارة الأرباح في الأدب المحاسبي )حامد، وتجدُر الإشارة إلى أن هناك منظورين أساسيين 
(، الأول يطلق عليه إدارة الأرباح من منظور 2024؛ إسماعيل، 2019؛ الصاوي، 2010الرشيدي، 

 تقبليةإعلامي، حيث يقوم المديرون بإدارة الأرباح لنقل معلوماتهم الشخصية وتوقعاتهم حول الآفاق المس
اح من (، والثاني يطلق عليه إدارة الأربLin, F. et al., 2018مالية )للمنشأة إلى مستخدمي القوائم ال

إما  منظور انتهازي، حيث يستخدم المديرون أحكامهم في إعداد التقارير المالية، وفي هيكلة العمليات،
ي لتضليل بعض أصحاب المصالح حول الأداء الاقتصادي للمنشأة، أو للتأثير على نتائج التعاقدات الت

 (.Healy P. & Wahlen, J., 1999على الأرقام المحاسبية المفصح عنها )تعتمد 
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( إلى أنه في معظم الحالات التي تم اكتشافها في المنشآت التي Levittوبالرغم من ذلك، فقد أشار )
تمارس سلوك إدارة الأرباح، وجد أن الأرباح التي تم الإفصاح عنها تعكس رغبة الإدارة في تحقيق مكاسب 

وليست تعبيراً حقيقياً عن الأداء المالي للمنشأة، أي قيام الإدارة بممارسة سلوك انتهازي من خلال  شخصية
(. ومن ثم فإن إدارة الأرباح تؤدي إلى تشويه الأداء المالي Levitt, A., 1998رقم الربح المنشور )

 ,Klein, 2002; Angahar & Agbo)الحقيقي للشركة، مما يقوض ثقة المستثمرين ويشوه كفاءة السوق 
2019). 

 علاقة إدارة الأرباح بالملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية  6-5
استناداً لطبيعة إدارة الأرباح والملاءمة القيمية للمعلومات يمكن توقع وجود علاقة ترابط سالبة بين 

 ,Salno & Baridwan)المتغيرين. ويبني الباحثان هذا التوقع على أساس نظريتين هما: نظرية الوكالة 
2000; Jiraporn et al., 2008; Callao & Jarne, 2010; Angahar & Agbo, 2019; 
Prihatni et al., 2023; Liu & Sun, 2022; Burlacu et al., 2024; Gomes & costa, 

 (.Guttman et al., 2004; Angahar & Agbo, 2019(، ونظرية التعويضات )2024

( على أن ممارسات الإدارة تتأثر بتضارب المصالح بين Agency theoryكالة )تنص نظرية الو حيث 
الإدارة )الوكيل( والملاك )الأصيل(، والذي ينشأ عندما يسعى كل طرف لتحقيق والحفاظ على مستوى معين 

 ;Sheehy & Madrid, 2022; Gwala & Mashau, 2022; Zejnullahu, 2021)من الازدهار 
Noviana & Yuyyeta, 2011; Prihatni et al., 2023) وبذلك يكون الوكيل على دراية أكبر .

بوضع الشركة من الأصيل، مما يمنحه فرصاً أكبر لتحسين المعلومات المحاسبية من خلال استغلال 
المعلومات التي يعرفها. ويمنح هذا التفوق المعلوماتي الإدارة القدرة على الانخراط في سلوك تمييزي لتحقيق 

 Rath and Sun (2008)لحهم الشخصية، وهو ما يؤدي إلى إدارة الأرباح بشكل انتهازي. وقد أكد مصا
على أن صراعات الوكالة بين المديرين والمساهمين، والمديرين وحاملي الديون، قد تدفع المديرين إلى 

 .الانخراط في إدارة أرباح انتهازية

( فإنه نظراً لأن تعويض المديرين يعتمد على Compensation theoryواستناداً لنظرية التعويضات )
سعر السهم، فإن المديرون يميلون إلى التلاعب بالأرباح المعلنة. وتُعرف هذه النظرية أيضاً بفرضية 
مخطط المكافآت، والتي تنص على أن المديرين مدفوعون لإدارة الأرباح من أجل تحسين مكافآتهم 

(Angahar & Agbo, 2019 .) ويُقال إن المكافآت والحوافز الأكبر من الملاك للمديرين ترتبط بإدارة
أن المديرين سيبحثون عن الفرص لإدارة صافي  Healy (1985) أرباح أقل والعكس صحيح. افترض

التعويضات الخاصة بالشركة، ووصف مخطط المكافآت  الدخل في محاولة لتعظيم مكافآتهم وفقاً لمخططات
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شركة ومديريها يشكل أساس التعويض الإداري، حيث يتم حساب المكافأة بناءً على علاقة بأنه عقد بين ال
خطية بصافي الدخل المعلن حالياً، ومن ثم فإنه كلما زاد صافي الدخل المعلن، زادت المكافأة، والعكس 

 .صحيح

اح، لأربفع لإدارة اوفي ضوء النظريات سالفة الذكر تُعد موثوقية الأرباح مسألة مثيرة للجدل بسبب الدا
عكس حيث من المتوقع أن تقل موثوقية الأرباح عندما تكون الشركة متورطة في إدارة الأرباح، حيث لا ي

 رقم الأرباح الأداء العادل والصحيح للشركة.

وتقدم نتائج الدراسات السابقة الأدلة التجريبية على صدق تنبؤات نظرية الوكالة، ونظرية التعويضات، 
 إدارة الأرباح قة بين إدارة الأرباح والملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية. وتُظهر الدراسات أنحول العلا

للمعلومات المحاسبية، مما يؤثر سلبياً على قدرة  والملاءمة القيمية الموثوقية تؤدي إلى انخفاض في
 ;Al-Shattarat, 2021)المستثمرين على استخدام هذه المعلومات لتقييم الأداء الحقيقي للشركات 

Barth et al., 2001).  

 إدارة الأرباح، خاصة عندما تُستخدم لتحقيق مكاسب إدارية قصيرة الأجل، تقلل من توضح الأدبيات أنو 
 ,Healy & Wahlen, 1999; Dechow & Skinner)الأرباح وبالتالي من قيمتها الملائمة  مصداقية
 ;Jones, 1991; DeFond & Jiambalvo, 1994; Dechow et al., 1995 وبحسب  .2000

Teoh et al., 1998; Bartov et al., 2000; Al-Shattarat, 2021)   فإن الاستحقاقات التقديرية
 .تُستخدم بشكل انتهازي لإخفاء الأداء الضعيف، مما يؤدي إلى انخفاض الملاءمة القيمية للأرباح

إدارة  أن الشركات التي تمارس (Subekti, 2010; Shan, 2015أيضاً تظهر الدراسات )مثل: 
للأرباح والقيمة الدفترية، مما يؤثر على أسعار الأسهم. ووجدت دراسات  الملاءمة القيمية تقلل من الأرباح

(Warfield et al., 1995; Christensen et al., 1999; Feltham & Pae, 2000; 
Marquardt & Wiedman, 2004) عل تقارير الأرباح أقل إفادة وتضعف قدرتها أن هذه الممارسات تج

 .على تمثيل الأداء الحقيقي للشركة

 ( إلى أنHabib, 2004; Mostafa, 2017; Rawashdeh et al., 2024بالمثل، تشير دراسات )
داء للأرباح، خاصة في الشركات ذات الأ الملاءمة القيمية تؤدي إلى انخفاض إدارة الأرباح الانتهازية

ءمة الملا سواء كانت قصيرة أو طويلة الأجل تؤثر سلبياً على إدارة الأرباح المنخفض. كما أن التشغيلي
 (.Whelan & McNamara, 2004; Ratnaningrum et al., 2021للأرباح ) القيمية

 Angahar & Agbo, 2019; Prihatni et al., 2023; Burlacu et) كما تدعم الأدبيات الحديثة
al., 2024; Gomes & Costa, 2024)  المعلومات المحاسبية  موثوقية تقلل من إدارة الأرباح فكرة أن
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وتضعف قدرتها على التأثير الإيجابي في تقييم الشركات، مما يؤدي إلى ضعف تأثيرها على أسعار 
( إلى أن ممارسات إدارة الربح قد تحمل في طياتها 2022وفي نفس السياق أشارت دراسة حماد ) .الأسهم

إخفاء لبعض الأمور عن السوق ليتم استغلالها في تعظيم ثروة الداخليين، على حساب الخارجيين، وبالتالي 
المحاسبية، لعدم المقدرة على تدنية مستوى التماثلية المعلوماتية، ومن ثم تدنية الملاءمة القيمية للمعلومات 

 التعبير عن الأوضاع الحقيقية للشركة، وتدني مصداقية القيمة الدفترية للأسهم.

وتأسيساً على المنطق النظري الآنف ذكره، ونتائج الدراسات السابقة المذكورة أعلاه، يمكن صياغة  
 ي:فرضي الدراسة )الثالث، والرابع( في الشكل البديل، على النحو التال

 H3: شركاتيوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح في الملاءمة القيمية لربحية أسهم ال 
 المقيدة في البورصة المصرية.

 H4: هم ة لأسيوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح في الملاءمة القيمية للقيمة الدفتري
 الشركات المقيدة في البورصة المصرية.

ل  6-6 ملاءمدددة لإدارة الأربددداح فدددي العلاقدددة بدددين القابليدددة للمقارندددة والالددددور المُعدددد ِّ
 القيمية للمعلومات المحاسبية

العلاقة بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية  التي تناولت -كما سبق الإشارة–كشفت الأدبيات السابقة 
ية تحسين الملاءمة القيمللمعلومات المحاسبية عن نتائج متسقة وهي أن القابلية للمقارنة تُسهم في 

لرقابي، لدور اللمعلومات المحاسبية وتدعمها من خلال الأدوار الثلاثة للقابلية للمقارنة )الدور الإعلامي، وا
ثير ن التأوالدور التقييمي(. وبالرغم من ذلك، يتوقع الباحثان بأن وجود ممارسات إدارة الأرباح قد يضعف م

نطق ما على لملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية، ويبني الباحثان توقعهمالإيجابي للقابلية للمقارنة في ا
قابلية ال أن إدارة الأرباح قد تؤدي إلى تقليل الشفافية وتشويه التقارير المالية، مما يؤدي إلى إضعاف

 وكالةلللمقارنة والملاءمة القيمية للمعلومات. ويستند الباحثان في هذا المنطق على افتراضات نظريتي ا
   والسوق الكفء ونتائج الأدبيات السابقة في هذا الشأن.

هي إحدى النتائج المحتملة  تعتبر إدارة الأرباح -كما سبق الإشارة–ففي ضوء افتراضات نظرية الوكالة 
لمشكلة الوكالة، حيث قد يتلاعب المديرون بالتقارير المالية لتحقيق أهدافهم الشخصية مثل تعزيز مكافآتهم 

حسين صورتهم أمام المساهمين والأسواق المالية. وعادةً ما يتم التلاعب بالأرباح من خلال تقديم صورة أو ت
أفضل عن أداء الشركة المالي بشكل لا يعكس الواقع، مما يضلل المستثمرين. ومن ثم فإن إدارة الأرباح 

صعبة بين الشركات أو عبر الفترات  القابلية للمقارنة يمكن أن تؤدي إلى تشويه القوائم المالية، مما يجعل
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الملاءمة القيمية للمعلومات، حيث لا تصبح المعلومات المحاسبية  الزمنية. هذا التشويه يقلل أيضاً من
 .المتاحة أداة فعالة لتقييم الأداء المالي أو اتخاذ قرارات استثمارية مستنيرة

ت لأوراق المالية تعكس جميع المعلوماأيضاً في إطار نظرية السوق الكفء التي تفترض بأن أسعار ا
المتاحة بشكل كامل وفوري، فمن المفترض أن السوق تكون قادرة على الاستجابة بشكل فعال لأي 

رة (. فإذا كانت المعلومات مشوهة بسبب إدارة الأرباح، فإن قدAlkali et al., 2022معلومات جديدة )
لعلاقة اوهذا يدعم الافتراض بأن إدارة الأرباح تضعف من السوق على تسعير الأوراق المالية بكفاءة تقل، 

 .بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية

 Fodaاستناداً إلى نتائج الأدبيات السابقة حول تأثير إدارة الأرباح على القابلية للمقارنة، تشير دراسة 
قابلية للمقارنة، فإن البلدان ذات إلى أنه على الرغم من الدور الرقابي الذي يمكن أن تلعبه ال (2024)

البيئات التنظيمية والمعلوماتية الضعيفة تواجه مستويات منخفضة من الرقابة أو الانضباط أثناء إعداد 
التقارير المالية. يؤدي هذا النقص في الرقابة إلى حماية ضعيفة للمستثمرين، مما يمنح المديرين حافزاً أكبر 

تقديم أرباح أعلى مقارنة بمنافسيهم، وهو ما يؤثر سلبياً على قابلية مقارنة  لممارسة إدارة الأرباح بهدف
 .القوائم المالية

 على التأثير السلبي لإدارة الأرباح على Seifzadeh et al. (2022)في هذا السياق، أكدت دراسة 
اح تتأثر مقارنة للأربإلى أن القابلية لل Liu (2018). كما أشارت دراسة قابلية القوائم المالية للمقارنة

ل بمكونات الاستحقاق للشركات، حيث تُعد ممارسات إدارة الأرباح القائمة على الاستحقاق من العوام
ابهة. المتش الأساسية التي تحدد القابلية للمقارنة للأرباح المحاسبية بين الشركات ذات الأحداث الاقتصادية

 .لماليةالومات بلية للمقارنة يعكس تأثيراً عميقاً على دقة المعهذا التداخل بين ممارسات إدارة الأرباح والقا

س الضوء على كيفية قيام المديرين المستقلين داخل نف Liang et al. (2022) وبالمثل، سلطت دراسة
فكلما زاد  الصناعة بتعزيز القابلية للمقارنة للمعلومات المحاسبية من خلال تقليل ممارسات إدارة الأرباح.

ومات ه المعل، لأن إدارة الأرباح تؤدي إلى تشويقابلية القوائم المالية للمقارنةب بالأرباح، انخفضت التلاع
 .المحاسبية بطرق مختلفة، مما يضعف قابليتها للمقارنة

أن إدارة الأرباح قد تؤثر سلبياً على وبناءً على ذلك، يمكن للباحثان استخلاص استنتاج أساسي مفاده 
 ;Liu, 2018; Gil, 2020)يدعم هذا الاستنتاج الأدبيات السابقة على سبيل المثال: القابلية للمقارنة. 

Seifzadeh et al., 2022; Imhof et al., 2022; Liang et al., 2022)  والتي تؤكد جميعها أن
قديرية للمديرين عند إعداد التقارير المالية، مما يؤثر بشكل ممارسات إدارة الأرباح تقع ضمن السلطة الت
 .واضح على قابلية مقارنة المعلومات المحاسبية
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وتأسيساً على ما سبق، يتضح أن إدارة الأرباح قد تؤثر سلبياً على القابلية للمقارنة، وقد تقلل من 
باحثان بأن إدارة الأرباح تُضعِّف العلاقة الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية، الأمر الذي يدعم توقع ال

الموجبة المتوقعة بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية. ويدعم ذلك أيضاً ما تقدمه 
 Minatto andنتائج الدراسات السابقة المحدودة التي أجريت في هذا الصدد، فقد تبين من دراسة 

Borba (2022)  باح من خلال الاستحقاقات لها تأثير سلبي على العلاقة بين الملاءمة أن إدارة الأر
القيمية للقيمة الدفترية للسهم وقابلية القابلية للمقارنة، ولكن ليس لها تأثير على الملاءمة القيمية لربحية 

 السهم وقابلية القابلية للمقارنة.

، يمكن االدراسات السابقة المطروحة عاليوبناءً على ما سبق، ومن خلال المنطق النظري، ونتائج   
 صياغة فرضي الدراسة )الخامس، والسادس( في الشكل البديل، على النحو التالي:

 H5: ل في العلاقة بين ال رنة ة للمقاقابلييوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح كمتغير مُعد ِّ
 المصرية.والملاءمة القيمية لربحية أسهم الشركات المقيدة في البورصة 

 H6: ل في العلاقة بين ال رنة ة للمقاقابلييوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح كمتغير مُعد ِّ
 .مصريةوالملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لأسهم الشركات المقيدة في البورصة ال

 دراسة التطبيقيةمنهجية ال -7
 امتغيرات الدراسة وكيفية قياسه 7-1

ارنة، على ثلاثة أنواع من المتغيرات هي: المتغير المستقل الممثل في القابلية للمق تنطوي فروض الدراسة
ل المحـــدد فـــي  دارة إوالمتغيـــر التـــابع المتجســـد فـــي الملاءمـــة القيميـــة للمعلومـــات المحاســـبية، والمتغيـــر المُعـــدِّ

 الأرباح. وفيما يلي التعريفات الإجرائية لهذه المتغيرات وكيفية قياسها.

    متغير المستقلال 7-1-1
ويتمثل في القابلية للمقارنة والتي تعرف بأنها: إحدى الخصائص النوعية التعزيزية التي تُتيح 

 ;FASB, 2010, SFAC No.8)للمستخدمين تحديد وتفسير أوجه التشابه والاختلاف بين العناصر 
IASB, 2018) ،؛ فودة، 2023؛ السواح، 2022. وتماشياً مع العديد من الدراسات السابقة )مثل: أمين

 Sunder, 2010; De Franco et al., 2011; Yip et؛ 2024؛ القليطي، 2024؛ أبو النيل، 2023
al., 2012; Ribeiro et al., 2016; Sohn, 2016; Kim et al., 2016; Gross & Perotti, 
2017; Hamzi, 2018; Kim et al., 2018; Yang et al., 2018; Chen & Gong, 2019; 
Choi et al., 2019; Chen et al., 2020; Chircop et al., 2020; Martens et al., 2020; 
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Ross et al., 2020; Alhadi et al., 2021; Do, 2021; Gerayli, 2021; Kim et al., 
2021; Li et al., 2021; Ojaghi et al., 2021; Thanh Liem, 2021; Biswas et al., 
2022; Daryaei et al., 2022; Fang et al., 2022; Henry et al., 2022; Januarsi, 
2022; Liang et al., 2022; Majeed & Yan, 2022; Minatto & Borba, 2022; Ning et 
al., 2022; Afzali, 2023; Bourveau et al., 2023; Kuang, 2023; Wu & Xue, 2023; 
Foda, 2024; Lee et al., 2024; Ramadan et al., 2024; Wang et al., 2024. .)

والذي يعتمد على مخرجات النظام المحاسبي والذي يعمل  De Franco et al. (2011)نستخدم نموذج 
بلية للمقارنة على أنها مدى كوسيلة لترجمة الأحداث في القوائم المالية. وفقاً لهذا النموذج، تُعرّف قابلية القا

تقارب النظام المحاسبي بين شركتين. حيث تكون الأنظمة المحاسبية للشركتين قابلة للمقارنة إذا كانت 
تعرض أرقاماً محاسبية متشابهة للأحداث الاقتصادية المماثلة. وفقاً لهذا البحث، يتم استخدام عوائد الأسهم 

خدام الأرباح المحاسبية كممثل للقوائم المالية للشركة. تتضمن كملخص للأحداث الاقتصادية، ويتم است
الأرباح المحاسبية ليس فقط إجراءات الشركة المحاسبية، ولكن أيضاً كيفية تنفيذ هذه الإجراءات على 

 ..مستوى الشركة

 ( في الآتي:De Franco et al. 2011وتتمثل خطوات قياس القابلية للمقارنة وفقاً لنموذج )

 (: تقدير معاملات النظام المحاسبي الخاص بكل شركة في عينة الدراسة:1رقم ) الخطوة

سنوات، وذلك باستخدام  5( على مدار سلسلة زمنية مقدارها iيتم تقدير معاملات النظام المحاسبي للشركة )
 النموذج التالي:

(1) + itReturn iβ+  iα= itEarnings 
 

 حيث إن:
itEarnings:  صافي الربح( للشركةi( في نهاية الفترة )t قبل الضريبة نسبة الى القيمة السو ) قية

 (.t( في بداية الفترة )iلحقوق الملكية للشركة )
itReturn: ( عائد السهم الخاص بالشركةi( في نهاية الفترة )t ويتم حساب عائد السهم عن ،)

سعر السهم في  –( tمن خلال المعادلة التالية: )سعر السهم في نهاية الفترة ) tالفترة 
 ةسعر السهم في بداية الفتر ( ÷ t+ التوزيعات للسهم خلال الفترة  tبداية الفترة 

𝜶𝐢, 𝜷𝒊  ( معاملات النظام المحاسبي للشركةi.) 

منتمية لنفس الصناعة )القطاع(، ( على كافة الشركات ال1حيث يتم تشغيل معادلة الانحدار رقم )
 للحصول على المعاملات المقدرة المعبرة عن النظام المحاسبي لكل شركة على حدة.
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 (: تقدير معاملات النظام المحاسبي الخاص بكل شركة في عينة الدراسة:2الخطوة رقم )
 الشركات المنتمية( للنظام المحاسبي الخاص بكل شركة من α, βيتم استخدام المعاملات المقدرة )

اها، لنفس الصناعة )القطاع( لتقدير أرباحها، مع ضرورة تثبت رقم الحدث الاقتصادي )عائد السهم( لإحد
 عند دراسة مدى قابلية قوائمها للمقارنة مع باقي الشركات التي تنتمي لنفس الصناعة )القطاع(.

سنوات )فترة الدراسة(،  5على مدى  (i)بناءً على المعادلات التالية، يتم إدخال عائد السهم للشركة 
ثم يتم توقع أرباحهما  (.j( و )i) كتمثيل للأحداث الاقتصادية المماثلة، في الأنظمة المحاسبية للشركتين

  :سنوات كما يلي 5على مدى 
(2) 𝐄 (𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬)𝐢𝐢𝐭 =  �̂��̇�  +  𝛃�̂̇� 𝑹𝒆𝒕𝒖𝒓𝒏𝒊𝒕 
(3) 𝐄 (𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬)𝐢𝐣𝐭 =  �̂��̇�  + 𝛃�̂� 𝑹𝒆𝒕𝒖𝒓𝒏𝒊𝒕 

 حيث إن:
)iitE(Earnings: ( الأرباح المقدرة للشركةi( عن الفترة )t( باستخدام النظام المحاسبي للشركة )i وعائد )

 (t( عن الفترة )i( للشركة )itReturnالسهم )
)jjtE(Earnings: ( الأرباح المقدرة للشركةj( عن الفترة )t باستخدام النظام )( المحاسبي للشركةj وعائد )

 (t( عن الفترة )i( للشركة )jtReturnالسهم )
�̂��̇� , 𝛃�̂̇� ( معاملات النظام المحاسبي للشركةi.) 
�̂�𝒋 , 𝛃�̂� ( معاملات النظام المحاسبي للشركةj.) 

 (:)القطاع(: حساب القابلية للمقارنة بين الشركة والشركات الأخرى في نفس الصناعة 3الخطوة رقم )
( في نفس الصناعة )القطاع(، وذلك من خلال i , jيتم تحديد القابلية للمقارنة لكل زوج من الشركات )

إيجاد متوسط القيم المطلقة للفروق بين الأرباح المقدرة باستخدام النظام المحاسبي لكلا الشركتين خلال 
بكل منهما )البيانات السنوية على مدار  الفترات المستخدمة في تقدير معاملات النظام المحاسبي الخاص

 خمس سنوات(، وذلك كما يلي:

(4) 𝐂𝐎𝐌𝐏𝐢𝐣𝐭 =  −
𝟏

𝟓
 ×  ∑

𝒕

𝒕−𝟒

|𝐄 (𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬)𝐢𝐢𝐭 −  𝐄 (𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬)𝐢𝐣𝐭|  

(، فإن انخفاض متوسط القيمة المطلقة للفروق بين الأرباح المقدرة للشركتين 4وفي ضوء المعادلة رقم )
(i,j ) خلال فترة التقدير، تعكس ارتفاع قابلية القوائم المالية للمقارنة بين الشركتين. لذا، تم ضرب مقياس

(، تعكس ارتفاع 𝐂𝐎𝐌𝐏𝐢𝐣𝐭(. وبالتالي، فإن القيم الأكبر )الأقل سالبيه( لــــ )1-القابلية للمقارنة في )
 .(i,jمستوى قابلية القوائم المالية للمقارنة بين الشركتين )
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 (: يتم تطبيق الخطوتين الثانية والثالثة على جميع الشركات في نفس الصناعة.4الخطوة رقم )

   المتغير التابع 7-1-2
لاءمة ج الميتجسد المتغير التابع في الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية، وتجدر الإشارة إلى أن نموذ

ود بية وردبواسطة التركيز على الارتباط بين الأرقام المحاسالقيمية يقيس جودة معلومات التقارير المالية 
س ية تعكأفعال أسواق الأسهم، ويفترض أن سعر السهم يعكس القيمة السوقية للشركة، بينما الأرقام المحاسب
ة محاسبيقيمة الشركة بالاعتماد على الإجراءات المحاسبية، وتنطوي قوة ارتباط التغيرات في المعلومات ال

ة غيرات في القيمة السوقية للشركة على أن معلومات الدخل والمركز المالي هي معلومات ملائممع الت
 (.Barth et al., 2001ويمكن الاعتماد عليها )

 ؛2023؛ حسن، 2019؛ سمعان، 2018هذا وقد استندت معظم الأدبيات السابقة )مثل، قايد وآخرون، 
 ;Lo, 2012; Chen et al., 2019; Suwardi, 2020؛ 2024؛ أبو النيل، 2023فودة، 

Osazevbaru, 2020; Ojaghi et al., 2021; Kaaya, 2022; Minatto & Borba, 2022 )
حيث  1995في عام  Ohlsonعند قياس الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية على النموذج الذي قدمه 

( من أهم 2023؛ فودة، 2018ون، يعد هذا النموذج كما أشارت إليه بعض الدراسات )مثل: قايد وآخر 
النماذج التي تمخضت عنها الدراسات المحاسبية في مجال أسواق المال في مرحلة التسعينيات من القرن 
العشرين. وبالرغم من أن النموذج يمثل امتداداً لفكرة نموذج الدخل المتبقي إلا أنه يلقى قبولًا كبيراً بين 

يم حقوق الملكية )المساهمين(، وذلك عند قياس مدى ملاءمة )أو الباحثين المعاصرين، وخاصة عند تقي
قدرة( المعلومات المحاسبية المتعلقة بربحية السهم )قائمة الدخل(، والقيمة الدفترية لحقوق الملكية )قائمة 
 المركز المالي( على تفسير التغيرات في أسعار الأسهم، وذلك في شكل كمي وفقاً لمنهج إحصائي متكامل.

أكثر ملاءمة لأنه يستخدم عادةً القيمة السوقية للأسهم لتقييم إلى أي مدى  Ohlsonتبر نموذج ويع
تنعكس المعلومات المحاسبية المستخدمة من قبل المستثمرين من خلال الأرقام المحاسبية المحددة. وينص 

Ohlson (1995) سهم، وربحية السهم، على أنه يمكن ذكر قيمة الشركة كدالة خطية في القيمة الدفترية لل
 من خلال معادلة الانحدار التالية: Ohlsonوكذلك المعلومات الأخرى ذات الصلة. ويمكن توضيح نموذج 

𝒑𝒓𝒊𝒄𝒆𝒊𝒕 =  𝜷𝟎 +  𝜷𝟏 𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 +  𝜷𝟐 𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 +  𝝐𝒊𝒕 
 حيث إن:

𝒑𝒓𝒊𝒄𝒆𝒊𝒕 ( سعر إقفال سهم الشركةi بعد مرور )يوم من تاريخ انتهاء 90 ( السنة الماليةt.) 
𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 ( نصيب السهم من صافي الدخل بعد الضرائب للشركةi( في نهاية السنة المالية )t.) 

𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 ( نصيب السهم من القيمة الدفترية لحقوق الملكية للشركةiفي نهاية السنة الما )( ليةt.) 
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𝜷𝟎 ثابت نموذج الانحدار 
𝜷𝟏, 𝜷𝟐 الانحدار معاملات نموذج 

𝝐𝒊𝒕 ( الخطأ العشوائي لنموذج الانحدار للشركةi( في السنة )t) 

ل عدِّ ويمكن الاستدلال على مدى ملاءمة المعلومات المحاسبية من خلال تحديد قيمة معامل التحديد المُ 
)2Adjusted R( كما سابقاً ، الذي يعبر عن القوة التفسيرية للعلاقة المقدرة في نموذج القياس المذكور .

 لأسهم.يمكن الاعتماد على معامل استجابة الأرباح والقيمة الدفترية لحقوق المساهمين في تفسير أسعار ا
تغير  حيث تعكس قيمة هذا المعامل المنفعة التقريرية للمعلومات المحاسبية المستخدمة، وذلك بقياس مدى

يمة رات المحاسبية )مثل ربحية السهم، والقأسعار الأسهم نتيجة التغير بمقدار وحدة واحدة في المتغي
 نموذج الدفترية لحقوق الملكية(. وبالتالي، فإن ارتفاع قيمة معامل الاستجابة للمتغيرات المحاسبية في

 .القياس يشير إلى وجود علاقة ارتباط إيجابية وقوية بين هذه المتغيرات وأسعار أسهم الشركات

ل 7-1-3     المتغير المُعد ِّ
ل في ممارسات إدارة الأرباح وقد قامت كثير من الدراسات )يتمثل  ل آثال: على سبيل المالمتغير المُعدِّ

 بقياس ممارسة إدارة الأرباح، بالاعتماد (، Biddle & Hilary, 2006؛2024؛ أبو النيل، 2018حسن، 
ن مختياري الجزء حيث يمثل الاستحقاق الاعلى قياس الاستحقاق الاختياري لتقييم جودة الاستحقاقات، 

رة في الاستحقاقات الذي يستند إلى السلطة التقديرية للإدارة، والحكم الشخصي لها، وقدرة ورغبة الإدا
ن عتقرير الاختيار من بين البدائل المختلفة، لذلك فإن إدارة المنشأة تتدخل في تحديد ذلك الجزء بهدف ال

ت جودة كلما انخفض مستوى الاستحقاق الاختياري زاده ربح معين وبالتالي ممارسة إدارة الأرباح. لذا فإن
 الاستحقاقات، وانخفض مستوى إدارة الأرباح.

ل مـن قبـل  Jones (1991)وسـوف تعتمـد الدراسـة فـي قيـاس الاسـتحقاق الاختيـاري علـى نمـوذج  المُعـدِّ
Dechow et al. (1995):وذلك للأسباب التالية ، 

 تغير في الاستحقاقات الكلية للشركة.القدرة العالية للنموذج على تفسير ال -
مت أن غالبية الدراسات التي قامت بقياس الاستحقاق الاختيـاري فـي التقـارير الماليـة السـنوية اسـتخد -

 هذا النموذج، وذلك باعتباره أحد أهم مقاييس تقييم الاستحقاقات.

ل لكـــل شـــركة      مـــن شـــركات العينـــة ويمكـــن قيـــاس الاســـتحقاق الاختيـــاري عـــن طريـــق نمـــوذج جـــونز المُعـــدِّ
 وفقاً للخطوات التالية:

الفــرق بــين صـافي الــدخل قبــل البنــود حســاب : قيــاس الاسـتحقاقات الكليــة: وذلــك عــن طريـق الخطددوة الأولددي
 غير العادية والتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية وفقاً للمعادلة التالية:
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𝑻𝑨𝒄𝒄𝒊𝒕 = 𝑬𝒊𝒕 − 𝑶𝑪𝑭𝒊𝒕 
 حيث إن:

𝑻𝑨𝒄𝒄𝒊𝒕 ( الاستحقاقات الكلية للشركة :i( في الفترة )t.) 
𝑬𝒊𝒕 ( صافي الدخل قبل البنود غير العادية للشركة :i( في الفترة )t). 

𝑶𝑪𝑭𝒊𝒕 ( التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية للشركة :iفي الفترة ) (t.) 
قيـــاس الاســـتحقاقات غيـــر الاختياريـــة علـــى : قيـــاس الاســـتحقاقات غيـــر الاختياريـــة: يـــتم الخطدددوة الثانيدددة

 خطوتين كما يلي:

ل لكــل قطــاع مــن قطاعــات عينــة الدراســة علــى حــده، وذلــك لأن  -أ تقــدير معــاملات نمــوذج جــونز المُعــدِّ
الشــركات التــي تنتمــي إلــى نفــس الصــناعة يكــون لهــا ســلوكاً متشــابهاً فيمــا يتعلــق بالاســتحقاقات، ويــتم 

 الانحدار التالي: تقدير المعاملات من خلال نموذج
𝑻𝑨𝒄𝒄𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
=  𝜷𝟎 (

𝟏

𝑨𝒊𝒕−𝟏
) +  𝜷𝟏 (

△ 𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
) +  𝜷𝟐  (

𝑷𝑷𝑬𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
) +  𝜺𝒊𝒕 

 حيث إن: 
𝑨𝒊𝒕 ( إجمالي الأصول للشركة :i)  في الفترة(t-1.) 

△ 𝑹𝑬𝑽𝒊𝒕 ( التغير في الإيرادات للشركة :i) ( بين الفترةt والفترة )(t-1.) 
𝑷𝑷𝑬𝒊𝒕 ( الأصول الثابتة للشركة :i( في الفترة )t.) 

𝜷𝟎, 𝜷𝟏, 𝜷𝟐 القيم المقدرة لمعاملات النموذج :. 
𝜺𝒊𝒕 بواقي نموذج الانحدار : 

 تقدير الاستحقاقات غير الاختيارية وفقاً للمعادلة التالية: -ب

𝑵𝑫𝑨𝒊𝒕 =  𝜷𝟎 (
𝟏

𝑨𝒊𝒕−𝟏
) +  𝜷𝟏 (

△ 𝑹𝑬𝑽 −△ 𝑨𝑹𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
) +  𝜷𝟐  (

𝑷𝑷𝑬

𝑨𝒊𝒕−𝟏
) 

 

 حيث إن:
𝑵𝑫𝑨𝒊𝒕 ( الاستحقاقات غير الاختيارية للشركة :i)  في الفترة(t-1.) 
△ 𝑨𝑹𝒊𝒕 ( التغير في حسابات المدينون للشركة :i) ( بين الفترةt والفترة )(t-1.) 

𝜷𝟎, 𝜷𝟏, 𝜷𝟐  ة.لسابقمعادلة الانحدار ا: القيم المقدرة لمعاملات النموذج والتي تم الحصول عليها من 

ويرجع مبرر القسمة على إجمالي الأصـول إلـى التغلـب علـى مشـكلة تـأثير حجـم الشـركة علـى الاخـتلاف 
  في مقدار الاستحقاقات من شركة إلى أخرى.
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قات غيـر قياس الاستحقاقات الاختيارية: وهي تمثل الفرق بين الاسـتحقاقات الكليـة والاسـتحقا الخطوة الثالثة:
 لاختيارية كما يلي:ا

𝑫𝑨𝑪𝑪𝒊𝒕 =
𝑻𝑨𝒄𝒄𝒊𝒕

𝑨𝒊𝒕−𝟏
−  𝑵𝑫𝑨𝒊𝒕  

كـون توتجدر الإشارة إلى أن قيمة الاستحقاق الاختياري قد تكون موجبة )تؤدي إلى زيادة الأرباح( أو قـد 
والــذي ســالبة )تــؤدي إلــى تخفــيض الأربــاح(، وأن مــا يعنينــا هــو مــدى ممارســة الإدارة للاســتحقاق الاختيــاري، 

يـــدل علـــى مـــدى ممارســـة إدارة الأربـــاح، ولـــذلك ســـوف يـــتم اســـتخدام القيمـــة المطلقـــة للاســـتحقاق الاختيـــاري 
كمقيــاس لجــودة الاســتحقاقات، فكلمــا زادت القيمــة المطلقــة للاســتحقاق الاختيــاري كلمــا انخفضــت ممارســات 

 إدارة الأرباح والعكس صحيح.

  المتغيرات الرقابية 7-1-4
؛ محمدين، 2022؛ أمين، 2017تماشياً مع بعض الدراسات المهتمة بقياس القابلية للمقارنة )ابراهيم،    

 Neel, 2017; Chen et؛ 2024؛ القليطي، 2024؛ أبو النيل، 2023؛ فودة، 2023؛ السواح، 2022
al., 2019; Ojaghi et al., 2021; Minatto & Borba, 2022) دليل  يمكن الإشارة إلى عدم وجود

نظري أو تطبيقي بشأن المتغيرات الرقابية المناسبة التي تفسر )درجة( القابلية للمقارنة بين القوائم المالية 
 للشركات وتأثيرها على الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية.

ر تأثي ولعزل تأثير قابلية القوائم المالية للمقارنة على الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية عن
 لقيميةاالمتغيرات الأخرى التي أشارت الدراسات السابقة أنها قد ترتبط بالقابلية للمقارنة وبالملاءمة 

تم للمعلومات المحاسبية، تم الاعتماد على بعض الخصائص التشغيلية للشركات كمتغيرات رقابية بحيث ي
 تضمينها في نموذج الانحدار، وتتمثل في الآتي: 

 تغيرات الرقابية وقياسها إجرائياً : توصيف الم1جدول
 القياس الإجرائي الرمز المتغيرات الرقابية

 يتم قياسه عن طريق اللوغريتم الطبيعي لإجمالي الأصول. SIZE حجم الشركة

 LEV الرافعة المالية
يتم قياسها من خلال نسبة إجمـالي الـديون )قصـيرة الأجـل وطويلـة الأجـل( 

 إلى إجمالي الأصول.

 LOSS خسائرتحقيق 
( إذا كــان صــافي الــدخل قبــل الضــرائب 1وهــو متغيــر وهمــي يأخــذ القيمــة )

 ( فيما عدا ذلك.0سالباً، والقيمة )

 ROA معدل العائد على الأصول
ويـــتم قياســـه مـــن خـــلال قســـمة صـــافي الـــربح بعـــد الضـــرائب والفوائـــد علـــى 

 إجمالي الأصول.
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  نموذج الدراسة 7-2
ل   يــة ملاءمــة القيملإدارة الأربــاح علــى العلاقــة بــين قابليــة القــوائم الماليــة للمقارنــة واللاختبــار الــدور المُعــدِّ

ـــة نمـــاذج للانحـــدار الخطـــي  ـــان علـــى صـــياغة ثلاث للمعلومـــات المحاســـبية المنشـــورة للشـــركات، اعتمـــد الباحث
ة لــى الملاءمــالمتعــدد، حيــث تــم صــياغة النمــوذج الأول بهــدف اختبــار أثــر قابليــة القــوائم الماليــة للمقارنــة ع

ســبية القيميــة للمعلومــات المحاســبية، أمــا النمــوذج الثــاني فقــد تمــت صــياغته لاختبــار أثــر إدارة الأربــاح المحا
 يــة القــوائمعلـى الملاءمــة القيميــة للمعلومــات المحاسـبية، وأخيــراً اختبــار تــأثير التفاعـل بــين إدارة الأربــاح وقابل

ل اتجـاه والمالية للمقارنة لتقييم كيف يمكن لإدارة  لقـوائم الماليـة اأو قـوة العلاقـة بـين قابليـة  -الأرباح أن تُعـدِّ
ذج للمقارنة والملاءمة القيمية للمعلومـات المحاسـبية مـن خـلال النمـوذج الثالـث، ويمكـن اسـتعراض تلـك النمـا

 تفصيلًا كما يلى:

ية مدات المحاسدبلقيميدة للمعلو اختبار أثر قابليدة القدوائم الماليدة للمقارندة علدى الملاءمدة االنموذج الأول: 
 عند تفسير أسعار الأسهم:

يمكــن صـــياغة نمـــوذج الانحـــدار الخطـــي المســـتخدم فـــي اختبــار أثـــر قابليـــة القـــوائم الماليـــة للمقارنـــة علـــى 
 الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية عند تفسير أسعار الأسهم على النحو التالي:

𝒑𝒓𝒊𝒄𝒆𝒊𝒕 = 𝛃𝟎 +  𝜷𝟏 𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜷𝟐 𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 +   𝜷𝟑 𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏 +  𝜷𝟒 𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 ×
 𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏 +  𝜷𝟓 𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 ×  𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏 +  𝜷𝟔 𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 +  𝜷𝟕 𝐋𝐎𝐒𝐒𝐢𝐭 +
 𝜷𝟖 𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭 + 𝜷𝟗 𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 + 𝐘𝐞𝐚𝐫 𝐅𝐄 + 𝐈𝐧𝐝𝐮𝐬𝐭𝐫𝐲 𝐅𝐄 +  𝝐𝒊𝒕   

  حيث إن:

𝒑𝒓𝒊𝒄𝒆𝒊𝒕 ( سعر إقفال سهم الشركةi بعد مرور )يوم من تاريخ انتهاء  90
 (.tالسنة المالية )

𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 
( في نهاية iنصيب السهم من صافي الدخل بعد الضرائب للشركة )

 (.tالسنة المالية )

𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 
( في iنصيب السهم من القيمة الدفترية لحقوق الملكية للشركة )

 (.t)نهاية السنة المالية 

𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏  عتباراً ا درجة القابلية للمقارنة السنوية، والتي يتم حسابها هي متوسط 
 .t‑1من نهاية السنة المالية 

𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 ×  𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏 .التفاعل بين ربحية السهم وقابلية القوائم المالية للمقارنة 
𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 × 𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏  ة.مقارنالدفترية للسهم وقابلية القوائم المالية للالتفاعل بين القيمة 

SIZE .)حجم الشركة )متغير رقابي 
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LEV .)الرافعة المالية )متغير رقابي 
LOSS .)تحقيق خسائر )متغير رقابي 
ROA .)معدل العائد على الأصول )متغير رقابي 
𝛃𝟎 .ثابت معادلة الانحدار 

𝜷𝟏, 𝜷𝟐, 𝜷𝟑, 𝜷 𝟒 , 𝜷𝟓, 𝜷𝟔, 
𝜷𝟕, 𝜷𝟖 

 معاملات الانحدار.

𝐘𝐞𝐚𝐫 𝐅𝐄 التأثيرات الثابتة للسنة 
𝐈𝐧𝐝𝐮𝐬𝐭𝐫𝐲 𝐅𝐄 التأثيرات الثابتة للصناعة 

𝝐𝒊𝒕 ( الخطأ العشوائي لنموذج الانحدار للشركةi( في السنة )t) 

نددد تفسددير المحاسددبية ع اختبددار أثددر إدارة الأربدداح علددى الملاءمددة القيميددة للمعلومدداتالنمددوذج الثدداني: 
 أسعار الأسهم:

يمكن صياغة نموذج الانحدار الخطي المستخدم في اختبار أثر إدارة الأرباح على الملاءمة القيمية 
 للمعلومات المحاسبية عند تفسير أسعار الأسهم على النحو التالي:

𝒑𝒓𝒊𝒄𝒆𝒊𝒕 = 𝛃𝟎 +  𝜷𝟏 𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜷𝟐 𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 +   𝜷𝟑 𝑬𝑴𝒊𝒕 +  𝜷𝟒 𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 ×  𝑬𝑴𝒊𝒕 +
 𝜷𝟓 𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 ×  𝑬𝑴𝒊𝒕 +  𝜷𝟔 𝐒𝐈𝐙𝐄𝐢𝐭 + 𝜷𝟕 𝐋𝐎𝐒𝐒𝐢𝐭 + 𝜷𝟖 𝐑𝐎𝐀𝐢𝐭 + 𝜷𝟗 𝐋𝐄𝐕𝐢𝐭 +
𝐘𝐞𝐚𝐫 𝐅𝐄 + 𝐈𝐧𝐝𝐮𝐬𝐭𝐫𝐲 𝐅𝐄 +  𝝐𝒊𝒕   

  حيث إن:
𝑬𝑴𝒊𝒕 ( إدارة الأرباح للشركةi( في الفترة )t.) 

𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 ×  𝑬𝑴𝒊𝒕 .التفاعل بين ربحية السهم وإدارة الأرباح 
𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 ×  𝑬𝑴𝒊𝒕 .التفاعل بين القيمة الدفترية للسهم وإدارة الأرباح 

ل لإدارة الأرباح في العلاقة بين القابلية للمقاختبار النموذج الثالث:  لقيمية الملاءمة ارنة واالدور المُعد ِّ
 عند تفسير أسعار الأسهم: للمعلومات

يمكن صياغة نموذج الانحدار الخطي المستخدم في اختبار الدور المُعدِّل لإدارة الأرباح في العلاقة بين 
قابلية القوائم المالية للمقارنة والملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية عند تفسير أسعار الأسهم على النحو 

 التالي:
𝒑𝒓𝒊𝒄𝒆𝒊𝒕 = 𝛃𝟎 +  𝜷𝟏 𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 +  𝜷𝟐 𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 + 𝜷𝟑 𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏 +  𝜷𝟒 𝑬𝑴𝒊𝒕 +
 𝜷𝟓 𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 × 𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏 +  𝜷𝟔 𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 ×  𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏 +  𝜷𝟕 𝑬𝑴𝒊𝒕  ×
 𝐂𝐎𝐌𝐏𝒊𝒕−𝟏 + 𝜷𝟖 𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 ×  𝑬𝑴𝒊𝒕 +  𝜷𝟗 𝑩𝑽𝑷𝑺𝒊𝒕 ×  𝑬𝑴𝒊𝒕 +  𝜷𝟏𝟎 𝜷𝟓 𝑬𝑷𝑺𝒊𝒕 ×
𝑬𝑴𝒊𝒕  ×  𝐂𝐎MP𝑖𝑡−1 + 𝛽11𝐵𝑉𝑃𝑆𝑖𝑡 ×  𝐸𝑀𝑖𝑡  ×  COMP𝑖𝑡−1 +  𝛽12 SIZEit +
 𝛽13 LOSSit +  𝛽14 ROAit + 𝛽15 LEVit + Year FE + Industry FE +  𝜖𝑖𝑡   
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 حيث إن:
𝐸𝑀𝑖𝑡  
×  COMP𝑖𝑡−1 

 التفاعل بين القابلية للمقارنة وإدارة الأرباح.

𝐸𝑃𝑆𝑖𝑡 × 𝐸𝑀𝑖𝑡  
×  COMP𝑖𝑡−1 

 السهم والقابلية للمقارنة وإدارة الأرباح.التفاعل بين ربحية 

𝐵𝑉𝑃𝑆𝑖𝑡 ×  𝐸𝑀𝑖𝑡  
×  COMP𝑖𝑡−1 

 التفاعل بين القيمة الدفترية للسهم والقابلية للمقارنة وإدارة الأرباح.

  مجتمع وعينة الدراسة 7-3
خدم يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المقيدة بالبورصة المصرية متضمنة مختلف القطاعات بما ي

ى الهدف الرئيسي من هذه الدراسة. أما عينة الدراسة فقد تم اختيار الشركات محل الدراسة موزعة عل
 لى عدةالقطاعات المختلفة التي يتكون منها الاقتصاد المصري، وعلى ذلك فإن عينة الدراسة تم تقسيمها إ

ن مشركات لتعميم، وقد تم اختيار الطبقات متجانسة )قطاعات(، الأمر الذي يزيد من قابلية نتائج الدراسة ل
 داخل كل قطاع من قطاعات السوق وفقاً للشروط التالية:

 .أن تكون الشركات لها أسهم متداولة في سوق الأوراق المالية المصري ومقومة بالعملة المحلية 
 .أن تكون الشركات نشطة في التداول خلال فترة الدراسة المختارة 
  المالية السنوية للشركات خلال فترة الدراسة.أن تتوافر التقارير 
 ألا تنتمي الشركات محل الدراسة إلى المؤسسات المالية ذات الطابع الخاص مثل: البنوك، وشركات 

 التأمين، نظراً لخضوعها لقواعد وإجراءات خاصة تختلف عن غيرها من الشركات.
  خلال فترة الدراسة.ألا تكون الشركات محل الدراسة قد بدأت وتوقفت عن النشاط 
 سة، توافر ثلاث شركات على الأقل داخل القطاعات )الصناعات( التي تنتمي اليها الشركات محل الدرا

 وذلك حتى يسهل قياس مدى قابلية قوائمها المالية للمقارنة.

ول، قطـاع وبتطبيق المعايير السابقة، تم استبعاد القطاعات التالية: قطاع التكنولوجيا، قطاع الغاز والبتـر  
المرافــق، لانخفــاض عــدد الشــركات المنتميــة لهــا عــن الحــد الأدنــى المطلــوب، بمــا يــؤدي إلــى صــعوبة تطبيــق 

( قطاعــــات 7( شـــركة موزعـــة علـــى )100مقيـــاس القابليـــة للمقارنـــة. ومـــن ثــــم، بلـــغ حجـــم العينـــة النهــــائي )
لإعادة  نظراً لأنه تم تحديثه وفقاً اقتصادية مختلفة، وذلك وفقاً للتصنيف القديم لقطاعات البورصة المصرية، 

م، الخـارج عـن نطـاق الدراسـة الحاليـة. وبلغـت 2020الهيكلة التي أجرتها البورصة المصرية في مطلـع عـام 
( توزيــع العينــة النهائيــة 2( مشــاهدة. ويوضــح جــدول رقــم )500المشــاهدات الإجماليــة خــلال فتــرة الدراســة )

 لقطاعات الاقتصادية التي تنتمي إليها الشركات، وذلك كما يلي:المستخدمة في الدراسة التطبيقية على ا
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 : توزيع عينة الشركات محل الدراسة على القطاعات2جدول 
 نسبة تمثيل القطاع عدد الشركات القطاع م
 %17 17 أغذية ومشروبات 1
 %15 15 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 2
 %17 17 سياحة وترفيه 3
 %4 4 الاتصالات 4
 %9 9 الرعاية الصحية 5
 %16 16 العقارات 6
 %22 22 موارد أساسية 7

 %100 100 الإجمالي

  فترة الدراسة 7-4
تم تحديد فترة الدراسة لتغطي سلسلة زمنية مكونة من خمس سنوات، ويرجع اختيار فترة الدراسة  

م لعدة 2019م إلى 2015للفترة من  الحالية والتي تشمل بيانات التقارير المالية السنوية وبيانات التداول
 أسباب تتمثل في الآتي:

جها أن هذه الفترة تعتبر فترة إصلاح مالي واقتصادي، حيث أطلقت فيها الحكومة المصرية برنام -أ
 لإصلاح الاقتصاد المصري، مما حقق استقرار مالي واقتصادي، ومعدلات نمو حقيقية.

م، وقبل 2013يونيو  30جتماعي، لأنها تأتي بعد ثورة أن هذه الفترة تعتبر فترة استقرار سياسي وا -ب
 م.2019جائحة كورونا 

اسبة أن هذه الفترة شهدت جهوداً من قبل وزارة الاستثمار المصرية في مجال إصدار معايير المح -ج
 م.2019م، ثم إصدار تعديلات جديدة لهذه المعايير في أبريل 2015المصرية المعدلة في يوليو 

ن رية، مهدت جهوداً كبيرة من قبل الهيئة العامة للرقابة المالية والبورصة المصأن هذه الفترة ش -د
ر خلال إصدار تحديثات لقواعد القيد والشطب، وإصدار الدليل المصري لحوكمة الشركات الإصدا

 م.2016الثالث في أغسطس 

  مصادر الحصول على البيانات 7-5
البيانــات اللازمــة لاختبــار فــروض الدراســة  ســيعتمد الباحثــان علــى بعــض المصــادر للحصــول علــى 

 بالتطبيق على عينة الدراسة التي تم اختيارها، ومن أهم هذه المصادر ما يلي:
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والقطاعـات  وذلـك للحصـول منـه علـى قائمـة بالشـركات المدرجـة بالبورصـة، موقع البورصة المصدرية: -أ
 لعينة.المختلفة التابعة لها، وتواريخ إصدار القوائم المالية لشركات ا

علــى التقــارير الماليــة الســنوية لشــركات العينــة، وبيانــات  منــهوذلــك للحصــول  معلومددات مباشددر: موقددع -ب
 حول أسعار أسهم هذه الشركات قبل وبعد نشر التقارير المالية السنوية.

ة وذلـــك للحصـــول منهـــا علـــى التقـــارير الماليـــة الســـنوي المواقدددع الإلكترونيدددة لشدددركات عيندددة الدراسدددة: -ج
 للشركات عينة الدراسة والتي لم يوفرها موقع معلومات مباشر.

  حليل البيانات ونتائج فروض الدراسةت -8
يستهدف الباحثان استعراض ما توصلوا إليه من نتائج بعد تشغيل نماذج الدراسة لاختبار فروض 

 (، وذلك من خلال تناول النقاط التالية:STATA V.17امج الإحصائي )الدراسة، وذلك باستخدام البرن

  تحليل الإحصاءات الوصفية 8-1
سة في هذه الجزئية يعرض الباحثان لعدد من الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة خلال فترة الدرا

( لعرض عدد 3)للوقوف على السمات الأساسية المميزة لتلك المتغيرات، حيث تم تخصيص الجدول رقم 
ك على ة، وذلالمشاهدات، والوسط الحسابي، والانحراف المعياري، وكذلك القيم الدنيا والعليا لمتغيرات الدراس

 النحو التالي:

 : الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة3جدول 
 أعلى قيمة أدنى قيمة الانحراف المعياري  الوسط المشاهداتعدد  المتغيرات
 994.55 0.15 40.003 20.584 500 الشركةسعر إقفال سهم 

 259.773 44.441- 12.338 5.243 500 ربحية السهم
 769.228 50.917- 21.222 14.662 500 القيمة الدفترية للسهم

 0.341- 12.841- 2.196 3.428- 500 قابلية القوائم المالية للمقارنة
 16.289 0.982- 0.643 0.136- 500 إدارة الأرباح

 7.33 4.826 0.682 5.948 500 الشركةحجم 
 57.84 0.13 18.193 18.378 500 الرافعة المالية

 0.483 0.943- 0.138 0.045 500 معدل العائد على الأصول
 1 0 0.407 0.209 500 تحقق الخسائر
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 وفي ضوء الجدول السابق، وبإلقاء النظر على مقاييس الإحصاء الوصفي يتضح ما يلي:
  رة معبراً المنشو  يعبر المتغير التابع عن الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية للمتغير التابع:بالنسبة 

ة، يوم من تاريخ انتهاء السنة المالية للشركات محل الدراس 90 عنها بسعر إقفال الأسهم بعد مرور
 ، حيث تراوحتوبصفة عامة يلاحظ وجود تباين كبير بين شركات العينة فيما يتعلق بأسعار الأسهم

(، 20.584(، وذلك بمتوسط قدره )994.55، 0.15) الملاءمة القيمية بين الشركات فيما بين
 (.40.003وانحراف معياري قدره )

 :ا يلي:ميلاحظ في ضوء الإحصاءات الوصفية لقيم المتغيرات المستقلة  بالنسبة للمتغيرات المستقلة 
يث ، وربحية السهم فيما بين شركات عينة الدراسة، حوجود مدى واسع من قيم القيم الدفترية للسهم -

، بينما بلغت أقصى قيمة ( جنيه44.441-، 50.917-بلغت أقل قيمة للقيمة الدفترية وربحية السهم )
، 21.222) ( جنيه، وذلك بانحراف معياري قدره259.773، 769.228لهما على التوالي )

الدفترية والربحية السهم على التوالي، ولعل  ( للقيمة5.243، 14.662(، ومتوسط قدره )12.338
 السبب الرئيسي في القيمة السالبة لربحية السهم هو تعرض بعض الشركات لتحقيق بعض الخسائر.

ركات سجلت عينة الدراسة خلال الفترة محل الدراسة، أن قوائمها المالية قابلة للمقارنة مع كافة ش -
ا تراوحت (. بينم3.428-ل فترة الدراسة، وذلك بمتوسط قدره )القطاع المنتمية له الشركة المقارنة خلا

 على التوالي. (12.841-، 0.341-أعلى وأدنى قيمة للقابلية للمقارنة ما قيمته )
يمة سالبة ( وهو ق0.136-ما قيمته ) بلغ متوسط إدارة الأرباح معبراً عنها بالاستحقاقات الاختيارية -

يمته قكانت تدير أرباحها لأسفل، كما بلغ الانحراف المعياري ما وهذا قد يدل على أن أغلب الشركات 
( وهذا يشير إلى التباين في 16.289قيمة بلغت ) ( وأعلى0.982-(، وأدنى قيمة بلغت )0.643)

 درجات ممارسة إدارة الأرباح على مستوى شركات عينة الدراسة.
 :المتغيرات الرقابية ما يلي: يلاحظ في ضوء الإحصاءات الوصفية لقيم المتغيرات الرقابية 
تقارب أحجام عينة الشركات محل الدراسة، حيث تتراوح أحجام الشركات معبرا عنها باللوغاريتم  -

( وبانحراف معياري 5.948(، وبمتوسط عام قدره )7.33، 4.826الطبيعي لإجمالي الأصول بين )
لك على مستوى شركات العينة، وذ (18.378(، كما حققت الرافعة المالية متوسطا قدره )0.682قدره )

جات ( وهو ما يدل على التباين بين شركات العينة في در 57.84، 0.13بمدى تتراوح قيمته فيما بين )
 تمويل أصولها من خلال الديون. 

(، 0.045) الشركات خلال فترة الدراسة ما قيمته العائد على الأصول على مستوى عينة بلغ متوسط -
(، كما بلغت أدنى وأقصى قيمة لمعدل العائد على الأصول خلال 0.138قدره ) وذلك بانحراف معياري 

على التوالي. كذلك، بلغ متوسط تحقق الخسائر خلال  (0.483، 0.943-خطبة الدراسة ما قيمته )
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(، وبمدى تتراوح قيمته ما بين 0.407(، وذلك بانحراف معياري قيمته )0.209فترة الدراسة ما قيمته )
 احد الصحيح. الصفر والو 

  التحقق من الارتباط الذاتي بين المتغيرات المستقلة 8-2
لة وجود علاقة خطية تامة  ة بين و قويأيقصد بالارتباط الذاتي بين المتغيرات المستقلة والضابطة والمُعدِّ

ذلك  بعض أو كل هذه المتغيرات المدرجة في نموذج الانحدار المتعدد، فإذا كانت تلك العلاقة تامة فإن
موذج نسيؤدي إلى استحالة تقدير معلمات نموذج الانحدار، أما إذا كانت العلاقة قوية جداً فإن معلمات 
ي عدم الانحدار بالرغم من إمكانية تقديرها إلا أنها ستكون ذات أخطاء معيارية كبيرة، الأمر الذي يعن

 إمكانية تقديرها بدرجة عالية من الدقة.

بطة ة الارتباط الذاتي )الازدواج الخطي( بين المتغيرات المستقلة والضاولاختبار درجة خطورة مشكل
لة بعضها البعض، فإنه توجد طريقتان شائعتان في هذا الصدد هما: )موسى عبد الجليل صاب ر، والمُعدِّ

 (:97، ص2016
  لةفحص مصفوفة الارتباط بين المتغيرات ط ل ارتباحيث إنه إذا وجد معام :المستقلة والضابطة والمُعدِّ

 ، فإن ذلك يعني أن مشكلة الازدواج الخطي تتسم بالخطورة ولا0.8بين متغيرين قيمته أكبر من 
 يمكن إهمالها بين هذين المتغيرين.

 ( حساب معامل تضخم التباينVIF( حيث إنه إذا وجد معامل قيمته أكبر من :)فإن ذلك يعني10 ،) 
 بالخطورة ولا يمكن إهمالها ويجب معالجتها.أيضاً أن مشكلة الازدواج الخطي تتسم 

الضابطة و ( نتائج مصفوفة ارتباط بيرسون بين المتغيرات التابعة والمستقلة 4) ويوضح الجدول التالي رقم
لة المستخدمة في نموذج اختبار الفروض بالنسبة لعينة الدراسة:  والمُعدِّ

 : مصفوفة الارتباط 4جدول 
 price EPS BVPS Comp EM SIZE LEV ROA LOSS المتغيرات

          الرمز المتغير

سعر 
 price السهم

1.000         
         

ربحية 
 EPS السهم

0.658* 1.000        
(0.000)         

القيمة 
الدفترية 

 للسهم
BVPS 

0.853* 0.613* 1.000       

(0.000) (0.000)        

      Comp -0.059 -0.144* 1.000قابلية 
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 price EPS BVPS Comp EM SIZE LEV ROA LOSS المتغيرات
القوائم 
المالية 
 للمقارنة

0.112* 

(0.002) (0.097) (0.000)       

إدارة 
 EM الأرباح

-0.004 -0.028 0.011 0.020 1.000     
(0.718) (0.426) (0.756) (0.573)      

حجم 
 SIZE الشركة

0.144* 0.035 0.173* -0.085* 0.066 1.000    
(0.000) (0.319) (0.000) (0.017) (0.063)     

الرافعة 
 LEV المالية

0.131* 0.029 0.120* -0.271* -0.045 0.072* 1.000   
(0.000) (0.417) (0.001) (0.000) (0.201) (0.041)    

معدل 
العائد 
على 
 الأصول

ROA 

0.035 0.052 0.024 0.166* 0.098* 0.196* -0.311* 1.000  

(0.321) (0.143) (0.493) (0.000) (0.005) (0.000) (0.000) 
 

 

تحقق 
 LOSS الخسائر

-0.010 -0.058 -0.037 -0.274* -0.065 -0.180* 0.266* -0.614* 1.000 
(0.678) (0.101) (0.292) (0.000) (0.067) (0.000) (0.000) (0.000)  

*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1 

لة المستخدمةومن خلال فحص مصفوفة ارتباط  في  بيرسون بين المتغيرات المستقلة والضابطة والمُعدِّ
 نموذج اختبار الفروض، يتضح للباحث أن أكبر درجة ارتباط ايجابي بين المتغيرات يوجد بين القيمة

حقق (، يليها درجة ارتباط سلبي بين متغير ت0.756الدفترية للسهم وإدارة الأرباح، حيث تبلغ قيمته )
قة ، وبالتالي فإن علا0.8(، وكلاهما لا تزيد عن 0.678متغير سعر السهم، حيث تبلغ قيمته )الخسائر و 

 تقلة.الارتباط بين هذين المتغيرين لا تسبب مشكلة، أي لا توجد مشكلة ازدواج خطي بين المتغيرات المس
 المستخدمة في( للمتغيرات المستقلة والضابطة VIFولزيادة التأكد تم حساب معامل تضخم التباين )
 ة:( نتائج هذا الاختبار على مستوى عينة الدراس5نموذج اختبار الفروض، ويوضح الجدول التالي رقم )

 للمتغيرات المستقلة  (VIF: معامل تضخم التباين )5جدول 
 VIF المتغير المستقل

EPS 1.68 
BVPS 1.76 
Comp 1.20 
EM 1.01 

SIZE 1.12 
LEV 1.20 
ROA 1.71 
LOSS 1.72 



 ....القيمية لاءمة المالية للمقارنة والم قابلية القوائمالعلاقة بين      د/ رمضان عارف رمضان محروس ، د/ محمود تغيان حسانين عبد النبي
 

  
 
 

 

  449  

 

، أي (10( للمتغيرات المستقلة أقل من )VIF(، نجد أن جميع قيم )5وبالنظر إلى الجدول السابق رقم )
ل التوص أنه لا توجد مشكلة ازدواج خطي أو ارتباط ذاتي خطيرة بين المتغيرات المستقلة، وهذا يؤكد ما تم

 إليه من خلال فحص مصفوفة ارتباط بيرسون السابق عرضها.
 تحليل نماذج الانحدار نتائج 8-3

ة اعتمد الباحثان على تشغيل ثلاثة نماذج للانحدار لاختبار فروض الدراسة، وذلك باستخدام الحزم
ثة ، وكانت النتائج للنماذج الثلاWindowsلنظام التشغيل  STATA V.17الإحصائية للعلوم الاجتماعية 

 كما يلي:
 : نتائج تحليل نماذج الانحدار6جدول 

Dependent = stock price 

Variables Model (1) Model (2) Model (3) 
Coefficient P-value Coefficient P-value Coefficient P-value 

EPS 0.315 0.033 0.352 0.000 0.277 0.122 
BVPS 1.633 0.000 1.144 0.000 1.723 0.000 
Comparability -1.796 0.017   -2.052 0.005 
EPS × Comparability 0.058 0.077   0.106 0.064 
BVPS × Comparability 0.061 0.000   0.077 0.000 
EM   -0.569 0.777 -6.559 0.539 
EPS × EM   -5.090 0.000 6.925 0.000 
BVPS × EM   2.375 0.000 -4.087 0.000 
EM × Comparability     -2.481 0.129 
EPS × EM × Comparability     2.349 0.000 
BVPS × EM × Comparability     -0.570 0.000 
SIZE -0.482 0.796 0.095 0.958 -1.360 0.413 
LEV 0.163 0.022 0.247 0.000 0.204 0.002 
ROA 29.083 0.008 31.440 0.004 28.202 0.004 
LOSS 7.218 0.054 9.958 0.006 8.944 0.008 
Constant -9.197 0.405 -8.543 0.427 -7.910 0.426 
Observations 500  500  500  
Fiscal year fixed effects Yes  Yes  Yes  
Industry fixed effects Yes  Yes  Yes  
F value 9.775 0.0000 9.775 0.0000 15.769 0.0000 
R-squared 0.7861 0.7954 0.8334 
Adjusted R-squared 0.7809 0.7904 0.8280 

(: نصيب السهم من t( ،)EPSيوم من تاريخ انتهاء السنة المالية ) 90( بعد مرور i(: المتغير التابع والمتمثل في سعر إقفال سهم الشركة )stock priceحيث إن: )
(، t( في نهاية السنة المالية )iالدفترية لحقوق الملكية للشركة )(: نصيب السهم من القيمة t( ،)BVPS( في نهاية السنة المالية )iصافي الدخل بعد الضرائب للشركة )

(Comparability متوسط :)،والتي يتم حسابها اعتباراً من نهاية السنة المالية  درجة القابلية للمقارنة السنويةt‑1،(EPS × Comparability) التفاعل بين ربحية السهم :
( في الفترة i(: إدارة الأرباح للشركة )EM(: التفاعل بين القيمة الدفترية للسهم وقابلية القوائم المالية للمقارنة، )BVPS × Comparabilityوقابلية القوائم المالية للمقارنة، )

(t( ،)EPS × EM( ،التفاعل بين ربحية السهم وإدارة الأرباح :)BVPS × EM( ،التفاعل بين القيمة الدفترية للسهم وإدارة الأرباح :)EM × Comparability :)
 × BVPS × EM) (: التفاعل بين ربحية السهم والقابلية للمقارنة وإدارة الأرباح،EPS × EM × Comparabilityالتفاعل بين القابلية للمقارنة وإدارة الأرباح، )

Comparability( ،التفاعل بين القيمة الدفترية للسهم والقابلية للمقارنة وإدارة الأرباح :)SIZE:) ( ،)متغير رقابي( حجم الشركةLEV ،)(: الرافعة المالية )متغير رقابي
(ROA( ،)(: معدل العائد على الأصول )متغير رقابيLOSS( ،)(: تحقيق خسائر )متغير رقابيConstant( ،ثابت معامل الانحدار :)Observations:)  عدد

لنموذج  F (: قيمةF value(: التأثيرات الثابتة للصناعة، )Industry fixed effectsللسنة، )(: التأثيرات الثابتة Fiscal year fixed effectsالمشاهدات، )
 (: القدرة التفسيرية المعدلة لنموذج الانحدار.Adjusted R-squared(: القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار، )R-squaredالانحدار،)
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 ظهرت النتائجالثلاثة لاختبار فروض الدراسة، حيث أ( نتائج نماذج الانحدار 6) يوضح الجدول أعلاه رقم
 ما يلي:

  (Model 1بالنسبة لنموذج الانحدار الأول )  8-3-1
ني، حيث ( نتائج نموذج الانحدار الأول الذي تم إعداده لاختبار الفرض الأول، والثا6يوضح الجدول رقم ) 

مة ة للقيالقيمية للأرباح، والملاءمة القيمي من المتوقع أن تعمل القابلية للمقارنة على تحسين الملاءمة
 الدفترية لحقوق الملكية.

كل تظهر أن مساهمة الأرباح ل adj2R.تكشف نتيجة التحليل الإحصائي لنموذج الانحدار الأول أن قيمة 
قية البالغة %، في حين أن النسبة المتب78.09سهم، والقيمة الدفترية للسهم والمعدلة بالقابلية للمقارنة هي 

( وبمستوى 9.775للنموذج ) F% تتأثر بمتغيرات أخرى خارج نموذج الدراسة، كما بلغت قيمة 21.91
 ذج إحصائياً.وهذا يشير إلى دلالة النمو  p< 0.01معنوية 

بحية تكشف النتائج المرتبطة بمتغيرات النموذج عن معاملات ارتباط ايجابية دالة إحصائياً لكل من ر 
 (.β، P- value<0.01=1.633(، والقيمة الدفترية للسهم )β ،P- value<0.05= 0.315السهم )

ا ة قدرهلقيمة الدفترية بزيادومن حيث الدلالة الاقتصادية، ترتبط زيادة قدرها واحد جنيه في الأرباح وا
 في السعر على التوالي وذلك في المتوسط. 1.633، 0.315

 × EBS)( فإن معامل الارتباط لتفاعل القابلية للمقارنة مع ربحية السهم H1وفي ضوء الفرض الأول )
Comparability) ( وهو0.05يُظهر علاقة ارتباط موجبة وغير دالة إحصائياً عند مستوى معنوية ) 

( وهو أقل صرامة 0.1مستوى صارم في البحوث الاجتماعية، ولكنها دالة إحصائياً عند مستوى معنوية )
(، وهذا يعني أن القابلية للمقارنة تُعدل β ،P- value<0.1=0.058ومقبول في البحوث الاجتماعية )

ية أيضاً، فعندما تكون بشكل إيجابي من الملاءمة القيمية لربحية السهم. وهذا التفاعل ذو دلالة اقتصاد
القابلية للمقارنة أعلى من المتوسط بمقدار انحراف معياري واحد، تزداد الملاءمة القيمية لربحية السهم إلى 

(. وهذا يعني أن المستوى المرتفع من القابلية للمقارنة يزيد من الملاءمة 0.058+  0.315) 0.373
يض من ذلك، عندما تكون القابلية للمقارنة أقل من %. وعلى النق18.4القيمية لربحية السهم بنسبة 

المتوسط بمقدار انحراف معياري واحد، تنخفض الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لحقوق الملكية إلى 
 (.0.058 - 0.315)أي  0.257

الدفترية ( فإن معامل الارتباط لتفاعل القابلية للمقارنة مع القيمة H2أيضاً وفي ضوء الفرض الثاني )
-β،(P=0.061( يظهر بإشارة موجبة وذات دلالة إحصائية EPVS × Comparability) للسهم

value<0.01) ل بشكل إيجابي من الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية ، وهذا يعني أن القابلية للمقارنة تُعدِّ
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لية للمقارنة أعلى من المتوسط لحقوق الملكية. وهذا التفاعل ذو دلالة اقتصادية أيضاً، فعندما تكون القاب
 1.633) 1.694بمقدار انحراف معياري واحد، تزداد الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لحقوق الملكية إلى 

(. وهذا يعني أن المستوى المرتفع من القابلية للمقارنة يزيد من الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية 0.061+ 
ى النقيض من ذلك، عندما تكون القابلية للمقارنة أقل من المتوسط %. وعل3.7لحقوق الملكية بنسبة 

)أي  1.572بمقدار انحراف معياري واحد، تنخفض الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لحقوق الملكية إلى 
1.633-0.061 .) 

 لي:يا ما ومن خلال العرض السابق لنتائج نموذج الانحدار الأول، يمكن التوصل إلى نتيجتين مفادهم
          نةقبول صحة الفرض الأول والذي ينص على أنه: يوجد تأثير إيجابي معنوي للقابلية للمقار  -

 في الملاءمة القيمية لربحية أسهم الشركات المقيدة في البورصة المصرية.
       رنة قبول صحة الفرض الثاني والذي ينص على أنه: يوجد تأثير إيجابي معنوي للقابلية للمقا -

 الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لأسهم الشركات المقيدة في البورصة المصرية. في

   (Model 2بالنسبة لنموذج الانحدار الثاني )  8-3-2

الرابع، ( نتائج نموذج الانحدار الثاني الذي تم إعداده لاختبار الفرض الثالث، و 6يوضح الجدول رقم )
مة ة للقيعلى تخفيض الملاءمة القيمية للأرباح، والملاءمة القيمي حيث من المتوقع أن تعمل إدارة الأرباح

 الدفترية لحقوق الملكية.

تظهر أن مساهمة  adj2R.تكشف نتيجة التحليل الإحصائي لنموذج الانحدار الثاني أن قيمة حساب 
بة ن النس%، في حين أ79.04الأرباح لكل سهم والقيمة الدفترية لكل سهم والمعدلة بإدارة الأرباح هي 

للنموذج  F% تتأثر بمتغيرات أخرى خارج نموذج الدراسة، كما بلغت قيمة 20.96المتبقية البالغة 
 وهذا يشير إلى دلالة النموذج إحصائياً. p< 0.01( وبمستوى معنوية 9.775)

ة بحير تكشف النتائج المرتبطة بمتغيرات النموذج عن معاملات ارتباط ايجابية دالة إحصائياً لكل من 
. (β ،P- value<0.01= 1.144(، والقيمة الدفترية للسهم )β ،P- value<0.01= 0.352السهم )

ة القيمية ( بشأن الملاءمة القيمية للأرباح، والملاءم1ويتوافق هذا الكشف مع نتائج نموذج الانحدار رقم )
 للقيمة الدفترية لحقوق الملكية.

 × EBS)باط لتفاعل إدارة الأرباح مع ربحية السهم ( فإن معامل الارتH3وفي ضوء الفرض الثالث )
EM) ( ً5.090-يُظهر علاقة ارتباط سالبة ودالة إحصائيا=β ،P- value<0.01 وهذا يعني أن إدارة ،)

الأرباح لها تأثير سلبي في الملاءمة القيمية للأرباح. وهذا التأثير ذو دلالة اقتصادية أيضاً، فعندما تكون 
-ى من المتوسط بمقدار انحراف معياري واحد، تقل الملاءمة القيمية للقيمة للأرباح إلى إدارة الأرباح أعل
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(. وهذا يعني أن المستوى المرتفع من إدارة الأرباح يخفض من الملاءمة 5.090 – 0.352)أي  4.738
المتوسط  القيمية للأرباح بنسبة مرتفعة جداً. وعلى النقيض من ذلك، عندما تكون إدارة الأرباح أقل من

 (. 5.090+  0.352)أي  5.442بمقدار انحراف معياري واحد، تزداد الملاءمة القيمية للأرباح إلى 

( فإن معامل الارتباط لتفاعل إدارة الأرباح مع H4وعلى النقيض من ذلك، في ضوء الفرض الرابع )
 -β،P=2.375) ( يظهر بإشارة موجبة وذات دلالة إحصائيةEPVS × EMالقيمة الدفترية للسهم )

value<0.01 وهذا يعني أن إدارة الأرباح لها تأثير إيجابي في الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لحقوق ،)
الملكية. وهذا التأثير ذو دلالة اقتصادية أيضاً، فعندما تكون إدارة الأرباح أعلى من المتوسط بمقدار 

 + 1.144) 3.519ة الدفترية لحقوق الملكية إلى انحراف معياري واحد، تزداد الملاءمة القيمية للقيم
(. وهذا يعني أن المستوى المرتفع من إدارة الأرباح يزيد من الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لحقوق 2.375

%. وعلى النقيض من ذلك، عندما تكون إدارة الأرباح أقل من المتوسط بمقدار 204.6الملكية بنسبة 
 1.144)أي  1.231-خفض الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لحقوق الملكية إلى انحراف معياري واحد، تن

- 2.375 .) 

 يلي: ما ماومن خلال العرض السابق لنتائج نموذج الانحدار الثاني، يمكن التوصل إلى نتيجتين مفاده
         قبول صحة الفرض الثالث والذي ينص على أنه: يوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح  -

 في الملاءمة القيمية لربحية أسهم الشركات المقيدة في البورصة المصرية.
         رفض صحة الفرض الرابع والذي ينص على أنه: يوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح  -

 في الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لأسهم الشركات المقيدة في البورصة المصرية.

  (Model 3بالنسبة لنموذج الانحدار الثالث )  8-3-3
تكشف النتائج مرة أخرى عن معاملات ارتباط ايجابية ذات دلالة إحصائية للقيمة الدفترية للسهم 

(1.723=β ،P- value<0.01( ولكن النتائج تختلف عن نتائج النموذجين ،)بشأن ربحية 2(، )1 )
 -β ،P=0.277موجبة، ولكنها غير دالة إحصائياً )السهم حيث يظهر معامل الارتباط بإشارة 

value>0.1( والأهم من ذلك، بما يختلف مع الفرض الخامس .)H5 إننا نوثق تفاعلًا ايجابياً ذو دلالة )
 EBS × Comparability)إحصائية ثلاثي الاتجاهات بين ربحية السهم، والقابلية للمقارنة، وإدارة الأرباح 

× EM)معامل الارتباط والمعنوية لهذا التفاعل ، حيث بلغت قيمة (2.349=β ،P- value<0.01 ،)
ويشير هذا الكشف إلى أن الدور الايجابي للقابلية للمقارنة في الملاءمة القيمية للأرباح يزداد عندما ترتفع 

 درجة إدارة الأرباح. 
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لأرباح ذو ارة اأيضاً تُظهر النتائج أن التفاعل ثلاثي الاتجاهات بين ربحية السهم، والقابلية للمقارنة، وإد
ارنة ة للمقدلالة اقتصادية، حيث يلاحظ أن المستوى المرتفع من القابلية للمقارنة )أي عندما تنحرف القابلي

توسط. ومع في الم 0.106القيمية للأرباح بمقدار  انحرافاً معيارياً واحداً فوق المتوسط( يزيد من الملاءمة
( 2.349 + 0.106ج )2.455ذلك، ترتفع الملاءمة القيمية للأرباح في ظل القابلية للمقارنة العالية إلى 

 عندما تكون إدارة الأرباح مرتفعة بمقدار انحراف معياري واحد فوق المتوسط.

ئج توثق (، فإن النتاH6ة، بما يتفق مع الفرض السادس )وفيما يتعلق بالملاءمة القيمية للقيمة الدفتري
إدارة و ارنة، تفاعلًا سلبياً ثلاثي الاتجاهات ذو دلالة إحصائية بين القيمة الدفترية للسهم، والقابلية للمق

(، حيث بلغت قيمة معامل الارتباط والمعنوية لهذا التفاعل EPVS × Comparability × EMالأرباح )
(0.570-=β ،P- value<0.01ويشير هذا الاستدلال إلى أن الدور الايجابي للقابلية للم ،) قارنة في

وى الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية يتضاءل عندما تكون إدارة الأرباح مرتفعة. ويلاحظ على المست
يارياً اً معافالاقتصادي أن المستوى المرتفع من القابلية للمقارنة )أي عندما تنحرف القابلية للمقارنة انحر 

ى الرغم في المتوسط. وعل 0.077واحداً فوق المتوسط( يزيد من الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية بمقدار 
 0.493-من ذلك، فإن الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية تنخفض في ظل القابلية للمقارنة العالية إلى 

 عيارياً واحداً فوق المتوسط.مار انحرافاً ( وذلك عندما ترتفع إدارة الأرباح بمقد0.570 - 0.077)

 يلي: ما ماومن خلال العرض السابق لنتائج نموذج الانحدار الثالث، يمكن التوصل إلى نتيجتين مفاده
تغير رفض صحة الفرض الخامس والذي ينص على أنه: يوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح كم -

ل في العلاقة بين القابلية  صة في البور  لمقيدةاللمقارنة والملاءمة القيمية لربحية أسهم الشركات مُعد ِّ
 المصرية.

 متغيرقبول صحة الفرض السادس والذي ينص على أنه: يوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح ك -
ل في العلاقة بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لأسه      يدةركات المقم الشمُعد ِّ

 في البورصة المصرية.

  نتائج الدراسة -9
ى ان مديتناول الباحثان في هذه الجزئية عرضاً لمناقشة وتفسير النتائج التي أسفرت عنها الدراسة وبي

 توافقها مع الدراسات السابقة في هذا المجال، وذلك على النحو التالي:
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 نتائج اختبار الفرضين الأول، والثاني 9-1
ربحية لالأول على أنه: يوجد تأثير إيجابي معنوي للقابلية للمقارنة في الملاءمة القيمية ينص الفرض 

د دد، وقأسهم الشركات المقيدة بالبورصة المصرية. ولاختبار هذا الفرض تم استخدام تحليل الانحدار المتع
م، ية لربحية السهأسفرت النتائج بصفة عامة عن وجود علاقة ترابط جوهرية موجبة بين الملاءمة القيم

 والملاءمة القيمية للقيمة الدفترية للسهم، وبين أسعار الأسهم.

سهم ار الأويمكن تفسير النتائج الخاصة بالملاءمة القيمية لربحية السهم وقيمته الدفترية وعلاقتها بأسع
 للأرقام لشرح الملاءمة القيمية Ohlsons (1995)في إطار نظرية الفائض النظيف والتي اعتمد عليها 

من  المحاسبية النهائية، حيث تعبر نظرية الفائض النظيف عن القيمة السوقية المجمعة لمساهمي الشركة
قة حيث القيمة الدفترية لحقوق الملكية، وصافي الربح بعد الضريبة كما تحدد معايير المحاسبة المطب

(Halsey, 2001.) 

سابقة التي كشفت عن دور معلوماتية ربحية السهم والقيمة وتقدم النتائج السابقة الدعم لنتائج الدراسات ال
الدفترية لحقوق الملكية في تشكيل اتجاهات وردود أفعال السوق تجاه أسهم الشركات. يتوافق هذا الكشف 
مع اغلب الدراسات السابقة التي أظهرت أن الأرباح والقيمة الدفترية لحقوق الملكية تظهران ملاءمة قيمية 

 ,.Burgstahler & Dichev, 1997; Collins et al؛ 2024؛ أبو النيل، 2023دة، ايجابية )فو 
1997; Tharmila & Nimalathasan, 2013; Badu & Appiah, 2018; Chen et al., 

2020; Ojaghi et al., 2021; Minatto & Borba, 2022; Bourveau et al., 2023.) 

الأول، أن تفاعل القابلية للمقارنة مع ربحية السهم، أسفر كما أسفرت النتائج الخاصة باختبار الفرض 
% من استجابات ردود أفعال السوق تجاه معلوماتية الملاءمة 10.6عن تفسير نسبة إضافية معنوية بلغت 

القيمية لربحية السهم في ظل القابلية للمقارنة المرتفعة، وهذه النسبة كانت جوهرية عند مستوى معنوية 
تفسير دور القابلية للمقارنة في زيادة الملاءمة القيمية لربحية السهم في ضوء نظرية الإشارة (، ويمكن 0.1)

والتي توضح كيف أن الشركات عالية الجودة تقوم بإشارات حول جودتها للمستثمرين ومن ثم تستجيب 
ومات قابلة للمقارنة الأسواق بسرعة للمعلومات الجديدة. لذا، تكون الإشارات أكثر فعالية عندما تكون المعل

 ,Certo)مع شركة أخرى في نفس الصناعة، وهذا يعزز من الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية 
2003; Connelly et al., 2010; Feng, 2021) وهذا الكشف يتفق مع دراسة .(Minatto & 

Borba, 2022) ،2024، ويختلف مع بعض الدراسات مثل )أبو النيل- Chen et al., 2020; 
Ojaghi et al., 2021 ويمكن إعزاء هذا الاختلاف إلى عوامل أخرى مثل اختلاف بيئة التطبيق، أو .)

 اختلاف الفترة الزمنية للتطبيق، أو اختلاف شركات وقطاعات عينية الدراسة.
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ية فتر لدأيضاً أسفرت النتائج الخاصة باختبار الفرض الثاني، أن تفاعل القابلية للمقارنة مع القيمة ا
% من استجابات ردود أفعال السوق تجاه 6.1 للسهم، أسفر عن تفسير نسبة إضافية معنوية بلغت

انت كلنسبة امعلوماتية الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية للسهم في ظل وجود قابلية للمقارنة مرتفعة، وهذه 
تفق ضوء نظرية الإشارة وبما ي(. ويمكن تفسير هذه النتيجة أيضاً في 0.01جوهرية عند مستوى معنوية )

دم هذه بر وتقمع التفسير السابق للدور التفاعلي بين القابلية للمقارنة وربحية السهم، ولكن بدرجة معنوية أك
للقيمة  لقيميةاالنتيجة الدعم لنتائج الدراسات السابقة التي أثبتت دور القابلية للمقارنة في زيادة الملاءمة 

(، ويختلف مع Chen et al., 2020; Ojaghi et al., 2021تفق مع دراسة )الدفترية للسهم. وهذا ي
(، ويمكن إعزاء هذا الاختلاف إلى عوامل أخرى Minatto & Borba, 2022؛ 2024دراسة )أبو النيل، 

مثل اختلاف بيئة التطبيق، أو اختلاف الفترة الزمنية للتطبيق، أو اختلاف شركات وقطاعات عينية 
 الدراسة. 

( تدخل النموذج بمعامل ارتباط سالب وذو Comparabilityالجدير بالذكر أن القابلية للمقارنة )ومن 
(، وهذا قد يشير إلى أن المستثمرين قد لا يولون β ،P- value<0.05=1.796-دلالة إحصائية )

 Minatto)راسة اهتمامهم بالقابلية للمقارنة بشكل منفرد عند تفهمهم لأسعار الأسهم. وهذا يتفق مع نتائج د
& Borba, 2022) ،أبو النيل( ؛ 2024، ويختلف مع دراسةChen et al., 2020.) 

  نتائج اختبار الفرضين الثالث، والرابع  9-2
هم ية أسينص الفرض الثالث على أنه: يوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح في الملاءمة القيمية لربح

وقد  المصرية. ولاختبار هذا الفرض تم استخدام تحليل الانحدار المتعدد،الشركات المقيدة في البورصة 
فسير أسفرت نتائج التحليل عن أن تفاعل إدارة الأرباح مع ربحية السهم في معادلة الانحدار أسفر عن ت

نسبة جوهرية من انخفاض استجابات السوق تجاه معلوماتية ربحية السهم في ظل المستوى المرتفع من 
 الأرباح.إدارة 

الة ويمكن تفسير دور إدارة الأرباح في انخفاض الملاءمة القيمية لربحية السهم في ضوء نظرية الوك
(Prihatni et al., 2023( ونظرية التعويضات ،)Angahar & Agbo, 2019 فموثوقية الأرباح في .)

ة في ا تكون الشركة مشاركضوء هذه النظريات تُعد مشكوك فيها، حيث من المتوقع أن تقل موثوقيتها عندم
تبطة إدارة الأرباح، ومن ثم فإن إدارة الأرباح تعمل على تخفيض الملاءمة والمصداقية للمعلومات المر 

 بالأرباح، وبالتالي انخفاض الملاءمة القيمية لربحية السهم.

لقيمية للأرباح، قد ويلاحظ أن الدور الذي تلعبه إدارة الأرباح في التأثير السلبي المرتفع على الملاءمة ا
يكون راجعاً إلى المستوى المرتفع من عدم التأكد الكامن في تقييم المستثمرين لربحية للأسهم، وهو ما يتفق 
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مع الدراسات التي تشير بأن إدارة الأرباح تقلل من ثقة المستثمر المحنك في المعلومات المحاسبية 
(، ويختلف Prihatni et al., 2023; Burlacu et al., 2024المنشورة. وهذا الكشف يتفق مع دراسة )

 (. 2024ذلك مع دراسة )أبو النيل، 

ة لقيميوبشأن الفرض الرابع الذي ينص على أنه: يوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح في الملاءمة ا
ليل م تحللقيمة الدفترية لأسهم الشركات المقيدة في البورصة المصرية. ولاختبار هذا الفرض تم استخدا
 سهم فيالانحدار المتعدد، وقد أسفرت نتائج التحليل عن أن تفاعل إدارة الأرباح مع القيمة الدفترية لل

ة لدفتريامعادلة الانحدار أسفر عن تفسير نسبة جوهرية من ارتفاع استجابات السوق تجاه معلوماتية القيمة 
 للسهم في ظل المستوى المرتفع من إدارة الأرباح.

سير دور إدارة الأرباح في ارتفاع الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية للسهم في إطار ذات ويمكن تف
 ;Sholihah, 2013)الأدبيات السابقة التي تناولت إدارة الأرباح والملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية 

Mostafa, 2017; Altintas et al., 2017; Prihatni et al., 2023; Burlacu et al., 2024) ،
فهناك العديد من الدوافع الكامنة وراء عمل إدارة الأرباح، أحدها وثيق الصلة بهذه الدراسة وهو زيادة القيمة 
السوقية للشركة. ونظراً لأن سوق المال يعتمد في الغالب على معلوماتية الأرباح، فقد تدير إدارة الشركات 

، فإن انخفاض الملاءمة القيمية للأرباح )بناءً على نتائج الأرباح بشكل انتهازي وفقاً لمصالحها. وبالتالي
((، قد يكون راجعاً إلى عدم اعتماد المستثمرين على الأرباح، حيث يُفترض أنها H3الفرض الثالث )

متلاعب بها ولا تعكس الحالة المالية الحقيقية للشركة. وبناءً على ذلك، فقد يتفاعل السوق مع انخفاض 
من خلال خصم رقم الأرباح خلال تقييمات السوق لأسعار الأسهم، وإجراء زيادة في موثوقية الأرباح 

الاعتماد على القيمة الدفترية للسهم كمعلومات بديلة، وهو ما يزيد من معلوماتية القيمة الدفترية للسهم ومن 
(، ويتفق مع Chen et al., 2020ثم الملاءمة القيمية في تقييم أسعار الأسهم. وهذا يختلف مع دراسة )

 (.2024دراسة )أبو النيل، 

  نتائج اختبار الفرضين الخامس، والسادس  9-3
ل في العلاق  ة بينينص الفرض الخامس على أنه: يوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح كمتغير مُعدِّ

 بار هذاالمصرية. ولاختالقابلية للمقارنة والملاءمة القيمية لربحية أسهم الشركات المقيدة في البورصة 
ل ف قة ي العلاالفرض تم استخدام تحليل الانحدار المتعدد، وقد أسفرت نتائج التحليل أن دخول كمتغير مُعدِّ

رد فعل هرية لبين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية لربحية السهم في معادلة الانحدار يُسهم في زيادة جو 
 السوق تجاه معلوماتية ربحية السهم.
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اح وتتعارض النتيجة السابقة مع نظرية الوكالة، ونظرية السوق الكفء والتي تفترض أن إدارة الأرب
ن إلى أ تُضعف من العلاقة بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية للأرباح. ويمكن إعزاء هذا التعارض

ة لقابليوجود درجة عالية من ا السوق قد ينظر إلى إدارة الأرباح بشكل أكثر ايجابية لصالح الشركة في ظل
رين للمقارنة وهو ما قد يرجع إلى الغموض في الإفصاح المحيط بربحية السهم أو إلى نقص حنكة المستثم

و في السوق، الأمر الذي قد ينعكس بشكل ايجابي قصير المدى على الملاءمة القيمية لربحية السهم، أ
 موذج الانحدار.إرجاع سبب ذلك إلى عوامل أخرى غير مدرجة في ن

ل في وبشأن الفرض السادس الذي ينص على أنه: يوجد تأثير سلبي معنوي لإدارة الأرباح كمتغير مُعدِّ 
 لبورصةاالعلاقة بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية للقيمة الدفترية لأسهم الشركات المقيدة في 

دخول  ر المتعدد، وقد أسفرت نتائج التحليل أنالمصرية. ولاختبار هذا الفرض تم استخدام تحليل الانحدا
ل في العلاقة بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية للقيمة الدفترية للسهم ف ار لة الانحدي معادكمتغير مُعدِّ

 يُسهم في انخفاض جوهري لرد فعل السوق تجاه معلوماتية القيمة الدفترية للسهم.

يمة ن القويمكن تفسير دور إدارة الأرباح في انخفاض الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية للسهم في ضوء أ
قد  مقارنةالدفترية للسهم تُعتبر أكثر وضوحاً من ربحية السهم. لذا، فإن وجود درجة عالية من القابلية لل

مة والتأثير بشكل مختلف على القييكشف بشكل واضح الممارسات الانتهازية للإدارة في إدارة أرباحها 
م فإن السوقية للشركة، الأمر الذي ينعكس في انخفاض الملاءمة القيمية للقيمة الدفترية للأسهم، ومن ث

ءمة ي الملافالمستوى المرتفع من إدارة الأرباح يؤدي إلى تخفيض الأثر الايجابي المتوقع للقابلية للمقارنة 
 . القيمية للقيمة الدفترية للسهم

(، نجد أنها تختلف H6(، والسادس )H5وبالنظر إلى النتائج السابقة المرتبطة باختبار الفرض الخامس )
 ,Minatto & Borba؛ 2024مع نتائج بعض الدراسات التي تمت في هذا الشأن مثل دراسة )أبو النيل، 

2022; Chen et al., 2020; Ojaghi et al., 2021ف إلى اختلاف (. وقد يرجع سبب هذا الاختلا
 ,.Minatto & Borba, 2022; Chen et al)بيئة تطبيق الدراسة الحالية عن بيئة تطبيق في دراسة

2020; Ojaghi et al., 2021)  والتي تمت في بيئات أجنبية، أو إلى اختلاف الفترة الزمنية للدراسة
 بيئة المصرية. ( والتي تمت في ال2024الحالية عن الفترة الزمنية لدراسة )أبو النيل، 

 صة والنتائج والتوصياتالخلا -10
استهدفت الدراسة اختبار أثر إدارة الأرباح على العلاقة بين قابلية القوائم المالية للمقارنة والملاءمة 
القيمية للمعلومات المحاسبية. وتناول الجزء النظري من الدراسة مفهوم وأهمية ومحددات قابلية القوائم 

التطبيقية واختبار فروض الدراسة. وقد  المالية للمقارنة، أما الجزء التطبيقي فقد تناول منهجية الدراسة
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أسفرت الدراسة في جانبيها )النظري، والتطبيقي( على مجموعة من النتائج التي تحمل في طياتها مجموعة 
 من الدلالات والمضامين النظرية والتطبيقية يمكن عرضها على النحو التالي: 

  الدلالات النظرية 10-1

ى وجود تأثير إيجابي جوهري لقابلية القوائم المالية للمقارنة في دللت نتائج الدراسة وبشكل قوي عل -أ
الملاءمة القيمية لربحية السهم وقيمته الدفترية. وبالتالي، تُعد القابلية للمقارنة أحد محددات الملاءمة 
القيمية للمعلومات المحاسبية، وتُعد هذه النتيجة تأكيداً لنتائج الدراسات السابقة التي أوضحت دور 
القابلية للمقارنة في تشكيل اتجاهات ورد فعل السوق تجاه معلومية ربحية الأسهم، وقيمته الدفترية 
(Chen et al., 2020; Ojaghi et al., 2021; Bourveau et al., 2022; Minatto & 

Borba, 2022). 

لاءمة القيمية دللت نتائج الدراسة وبشكل قوي على وجود تأثير سلبي جوهري لإدارة الأرباح في الم -ب
لربحية السهم، وقيمته الدفترية. وبالتالي، تُعد إدارة الأرباح أحد المحددات الهامة للملاءمة القيمية 
للمعلومات المحاسبية. وتُعد هذه النتيجة تأكيداً لنتائج الدراسات السابقة التي أوضحت دور إدارة 

القيمية لربحية السهم، وقيمته الدفترية الأرباح في تغيير اتجاهات ورد فعل السوق تجاه الملاءمة 
(Habib, 2004; Whelan & McNamara, 2004; Subekti, 2010; Shan, 2015; 
Mostafa, 2017; Angahar & Agbo, 2019; Ratnaningrum et al., 2021; Prihatni 
et al., 2023; Rawashdeh et al., 2024; Burlacu et al., 2024; Gomes & Costa, 

2024). 

ل لتأثير القابلية للمقارنة في  -ج دللت نتائج الدراسة وبشكل قوي على دور إدارة الأرباح كمتغير مُعدِّ
الملاءمة القيمية للأرباح وللقيمة الدفترية لحقوق الملكية. وبالتالي، فإن وجود إدارة الأرباح يضعف 

مات المحاسبية. وتُعد هذه النتيجة بمثابة العلاقة الإيجابية بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية للمعلو 
إضافة متواضعة للدراسات التي تناولت رد فعل السوق تجاه معلوماتية ربحية السهم، وقيمته الدفترية 
وتأكيداً لتنبؤات علاقة القابلية للمقارنة وإدارة الأرباح بالملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية )أبو النيل، 

 ,Chen et al., 2020; Ojaghi et al., 2021; Minatto & Borba؛ 2023؛ فودة، 2024
2022 .) 

  الدلالات التطبيقية  10-2

أكدت نتائج الدراسة التطبيقية علاقة الترابط الجوهرية الإيجابية بين القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية  -أ
لربحية السهم، وقيمته الدفترية. ويدل ذلك على التأثير الإيجابي للقابلية للمقارنة على رد فعل السوق 
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ي ذلك دلالة تطبيقية مهمة للجهود تجاه معلوماتية الأرباح، والقيمة الدفترية لحقوق الملكية. وف
التنظيمية لزيادة الاهتمام بتحسين قابلية القوائم المالية للمقارنة بما يخدم الأطراف ذوي المصالح مع 

 الشركات ويدعم من الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة. 

يمية مة القأكدت نتائج الدراسة التطبيقية علاقة الترابط الجوهرية السلبية بين إدارة الأرباح والملاء -ب
دفترية يمة اللربحية السهم. ورصدت علاقة ترابط جوهرية ايجابية بين إدارة الأرباح والملاءمة القيمية للق

ال وتحسين مستوى إدراك للسهم. وفي ذلك دلالة لأهمية الجهود التنظيمية في ضبط أسواق الم
ر من المستثمرين بشأن التقييم السليم لربحية الشركات، خاصة وأن رقم الربح هو محور التقييم لكثي

د الأطراف ذوي العلاقة، ووضع ضوابط رادعة للحد من السلوك الانتهازي لإدارة الشركات، مثل وجو 
يز ة لتعز بي للهيئة العامة للرقابة الماليدليل أخلاقي داخل الشركة، ولكل صناعة، وتفعيل الدور الرقا

 الشفافية وضمان موثوقية المعلومات المحاسبية المنشورة. 

ل لإدارة الأرباح في العلاقة بين قابلية القوائم الم -ج لمقارنة الية لرصدت الدراسة الحالية الدور المُعدِّ
ابلية ين القبغير من العلاقة الموجبة والملاءمة القيمية لربحية السهم، وقيمته الدفترية. حيث تبين أنه ي

ية الحال للمقارنة والملاءمة القيمية للقيمة الدفترية للسهم ويجعلها علاقة سالبة. كما رصدت الدراسة
ة مية لربحية القيالدور المُعدِّل لإدارة الأرباح في العلاقة بين قابلية القوائم المالية للمقارنة والملاءم

رباح زيد من العلاقة الموجبة بينهما. ويدل ذلك على تأثير دخول إدارة الأالسهم، حيث تبين أنها تٌ 
هي و مهمة  كمتغير مُعدل في العلاقة بين القابلية المقارنة والملاءمة القيمية. وفي ذلك دلالة تطبيقية

أن البيئة التنظيمية المصرية تسمح للمديرين لتحقيق أرباح قصيرة الأجل على حساب المساهمين 
ين، لمراجعليين. وهذا يُلقي بأعباء ثقيلة على الأطراف المهتمة ومنها صناع السياسة المحاسبية، واالحا

نة والمحللين الماليين. فصناع السياسة المحاسبية مطالبون بوضع المعايير الكفيلة بالحد من مرو 
مي ضافية لمستخدالتطبيق المحاسبي إلا إذا ثبت بالدراسة أن هذه المرونة تساعد في نقل معلومات إ

والمراجعون  القوائم المالية بحيث تكون التصرفات الانتهازية التي تمارسها الإدارة خاضعة لرقابة كاملة.
مطالبون بتطوير أساليب المراجعة للكشف عن التصرفات الانتهازية والتقرير عنها لرفع جودة 

ي أتبعاد رات التي تطرأ على الربح لاسالمراجعة. وأخيراً فإن المحللين الماليين معنيون بدراسة التغي
دارة تأثيرات مصطنعة وتعديل تقرير الربح تبعاً لذلك. الأمر الذي ينعكس بشكل ملحوظ في الحد من إ

علومات ية للمالأرباح الانتهازية وزيادة قابلية القوائم المالية للمقارنة، ومن ثم زيادة الملاءمة القيم
 المحاسبية المنشورة. 
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  ت البحث المقترحةمجالا -11
ر هناك بعض القيود التي تواجه الدراسة الحالية والتي من خلالها يمكن اقتراح مجموعة من الأفكا

ل أو تسد الفجوات البحثية التي لم تتناولها الدراسة الحالية في حدو   التي يمكندها، و البحثية المستقبلية تُكمِّّ
 توضيحها على النحو التالي: 

قيمته اقتصرت الدراسة الحالية في قياس الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية على ربحية السهم، و  -أ
جوده  الدفترية. لذا، فمن المفيد أيضاً في سياق دراسات الملاءمة القيمية إدخال متغيرات أخرى مثل

 الأرباح، وعوائد الأسهم، والمتغيرات الأخرى التي قد تؤثر على سعر السهم. 

 للمقارنة لماليةقتصرت الدراسة الحالية على إدارة الأرباح كمتغيرات مُعدلة للعلاقة بين قابلية القوائم اا -ب
ي عدلة فوالملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة. وبناءً عليه، فإن إدخال متغيرات أخرى مُ 

ثل دم تمارباح، وعوائد الأسهم، وعهذه العلاقة قد يبدو مفيداً أيضاً مثل القدرة الإدارية، وجوده الأ
 المعلومات، والأزمات المالية، والقيود المالية، والعوامل التنظيمية في السياق المصري. 

ل لإدارة الأرباح في العلاقة بين قابليه القوائم ا -ج  للمقارنة لماليةتناولت الدراسة الحالية الدور المُعدِّ
يرات لذا، يمكن تكرار نفس النموذج من خلال استخدام متغ والملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية.

ر أخرى مُعدلة مثل التخصص الصناعي للمراجع، والضعف الجوهري في الرقابة الداخلية على التقاري
والتي ( Minatto & Borba, 2022)المالية في البيئة المصرية، ويمكن الاسترشاد في ذلك بدراسة 

 تمت في البيئة البرازيلية. 

ل. لذا، فهناك حاجة إلى أبحاث ل -د فهم لضافية إم تتعرض الدراسة الحالية لدورة حياة المنشأة كمتغير مُعدِّ
ل للقابلية المقارنة في الملاءمة القيمية للأرباح، والقيمة الدف كية حقوق الملترية لما إذا كان الدور المُعدِّ

 يتطور أثناء دورة حياة المنشأة، وكيف يتطور. 

راسة الحالية على تناول إدارة الأرباح استناداً إلى الأداء التشغيلي الكلي للشركات. لذا، اقتصرت الد -ه
فإن الدراسة الحالية لا تقدم سوى فكرة عامة عن وجود إدارة أرباح من عدمه، وتأثيرها في العلاقة بين 

ورة للشركات المدرجة في قابلية القوائم المالية للمقارنة والملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنش
بورصة الأوراق المالية المصرية، وذلك لأن هذه الدراسة لا تدرس تأثير إدارة الأرباح في ظل حوافز، 
أو أحداث محددة على الملاءمة القيمية لربحية السهم، والقيمة الدفترية لحقوق الملكية، أو على العلاقة 

التالي، فإنه قد يبدو من المفيد للأبحاث المستقبلية أن بين القابلية المقارنة والملاءمة القيمية. وب
تستكشف حوافز إدارة الأرباح عند محاولة تفسير سلوك الإدارة في البيئة المصرية، ثم دراسة تأثير إدارة 
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الأرباح بسبب هذه الحوافز على الملاءمة القيمية من جانب، وعلى القابلية للمقارنة من جانب أخر، 
 ن القابلية للمقارنة والملاءمة القيمية بشكل إجمالي. وعلى العلاقة بي

هج المُعدل والذي يركز على المن Jonesركزت الدراسة الحالية في قياس إدارة الأرباح على نموذج  -و
ديد بشكل عام، هناك ثلاثة مناهج تجريبية لتح Sholihah, 2013القائم على الاستحقاقات، وكما ذكر 

ات منهج القائم على الاستحقاقات ككل، والمنهج القائم على الاستحقاقإدارة الأرباح تتمثل في ال
تقبلية ث المسالاختيارية، والمنهج القائم على توزيعات الأرباح، وهذا يعني أنه قد يكون من المفيد للأبحا

 ها علىأن تأخذ في الاعتبار نموذجاً أخر أحدث لقياس إدارة الأرباح في البيئة المصرية، ومدى تأثير 
 الملاءمة القيمية للمعلومات المحاسبية المنشورة. 

د تحدي استبعدت الدراسة الحالية المؤسسات المالية ذات الطابع الخاص )البنوك، وشركات التأمين( عند -ز
وع من عينة الدراسة. لذا، يُمكن للأبحاث المستقبلية استخدام النموذج الحالي وتطبيقه على هذا الن

 رية. القطاعات في البيئة المص

-ونااستبعدت الدراسة الحالية الفترات التي تعرضت فيها الشركات المصرية للازمات مثل جائحة كور  -ح
 لذا يمكن للأبحاث المستقبلية دراسة تأثير جائحة كورونا على الملاءمة القيمية للمعلومات 19

 المحاسبية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية.
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ارة، جامعة ، كلية التجمجلة التجارة والتمويل .للتقارير المالية للشركات المقيدة بالبورصة المصرية

 .188-121(، 3طنطا، )
 غنيمي، إيمان محمد محمد عبدالمعز، والجرف، ياسر أحمد السيد محمد، وعيسى، هدى حميم أبو اليزيد.

على ملاءمة المعلومات المحاسبية للقيمة:  (. أثر تطبيق معايير التقارير المالية الدولية2023)
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، كلية مجلة البحوث المحاسبية .دراسة تطبيقية على الشركات المقيدة في سوق رأس المال المصري 
 .46-1(، 2التجارة، جامعة طنطا، )

ى (. العلاقة بين سيولة الأسهم وإدارة الأرباح: دراسة اختبارية عل2017) فودة، السيد أحمد محمود
(، 2) ، كلية التجارة، جامعة طنطا،مجلة البحوث المحاسبية ت المقيدة بالبورصة المصرية.الشركا
262-339. 

لية (. أثر خصائص البيئة المعلوماتية للشركة على الدور الوسيط للقاب2023) فودة، السيد أحمد محمود
ل التمثيت المحاسبية و التقارير المالية الدولية وملاءمة المعلوما للمقارنة في العلاقة بين معايير

لإسكندرية، ا، كلية التجارة، جامعة مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبية .الصادق لها: دراسة تطبيقية
7(2 ،)1-84. 

لية (. أثر تطبيق المعايير الدو 2017قابل، سامي عبد الرحمن عبد العظيم، وعبد السميع، إيمان مدحت )
اسة القوائم المالية وانعكاس ذلك على تكلفة رأس المال )در لإعداد التقارير المالية على جودة 

-131 (،2)41، كلية التجارة، جامعة المنصورة، المجلة المصرية للدراسات التجارية (.تطبيقية
167. 

(. القيمة الملائمة 2018) قايد، متولي أحمد السيد، والبسام، صادق محمد، وهويدي، علي محمد حسن
 يتية.ة الكو لية وتقييم حقوق الملكية: دراسة اختبارية على سوق الأوراق الماليلمحتويات التقارير الما

 .638-589(، 1)1كلية التجارة، جامعة عين شمس،  المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة،
 ية.القاهرة، دار النهضة العرب .المراجعة في ضوء المعايير الدولية (.1998لطفي، أمين السيد أحمد )

نموذج محاسبي مقترح لقياس أثر جودة التقارير المالية على  (.2015) نبيل إسماعيلمحمد، أيمن 
جارة، ة الت، كليرسالة دكتوراه غير منشورة الاستثمارات المباشرة بمنظمات الأعمال )دراسة تطبيقية(.

 جامعة عين شمس.
 المصرية: دراسة نظريةالقابلية للمقارنة ومعايير المحاسبة (. 2022) محمدين، محمود أحمد أبوبكر

 ، جامعة سوهاج.رسالة ماجستير غير منشورة، كلية التجارة .تطبيقية
)دراسة نظرية معايير المحاسبة المالية بين القواعد والمبادئ  (.2011هلالي، أسامة أحمد جمال )

 ، كلية التجارة، جامعة جنوب الوادي.رسالة دكتوراه غير منشورة تطبيقية(.
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