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 ملخص البحث
 

يدتتدف البحثحتتالة باتتبلربتدثتت  لبتتة اللق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلبحدتتشؾنبلحيةتتلب  ل يتت ل اتت   لب اتتفؼل

حيذلك تلبحسةا  لب حثؾ صبلبحسرلنب،لكس ليددف الة بابلربتدث  لبح ؾبمللبحديلبؤ لل ي لق ريابلبحدةلنتلل

ل395ح تت ةلل4245 تتؽلاتتشبلبحستت حيلحيةتتلب  جلرء تتلب لب،تدثتت  ،لبتتؼلباتتدخ بتل اشتتبلمتتؽلبحدةتت  نللبحس حاتتبل

شتتلكب،لرباتتتدخ بتل ستت دالب، حتتت ب لبحخظتتيلبحسد تتت ةلرب، بثتت اجلرقتتت لبؾصتتيثلبح  باتتتبل حتت ،لر تتتؾةلبتتتة الل

 يج ريلرم شؾيلحزن ة لق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  ل ي ل ا   لب اتفؼجلكست لرِ ت لبتة اللرب بثت ال يجت ريل

ةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  ،لحتيلوتاؽلرِ ت لبتة اللرب بثت ال  دتيلحزن ة لبحلبحابل)كسةا سلحلأةب (ل ي لق ريابلبحد

لحزن ة لوجؼلر سللبحذلكبل ي لق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  جلللللل

لللللللل ا   لب افؼل–بحدة  نللبحس حابلبحدشؾنبلل–بحة ريابلحيةلب  لل>الكلسات السفتاحية
ل
ل
ل

 
 
للل

ل36/6/4247رقثؾلل ذلهلحيلل7/6/4247بة يؼلبحثحالحيلل3
  

 التاسع المجلد –2025 مايو -الثاني العدد -قسم المحاسبة الصادرة عن مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبية                              

 

 
            ختبار تأثير قابلية التقارير السالية للقراءة نتقادية وتظبيقية لإإدراسة 

 على أسعار الأسيم للذركات السقيدة بالبورصة السررية

 
 
 

 
 

                         

 عماد جورج إبراهيم حنا /د
 مدرس بقسم المحاسبة 

 جامعة الإسكندرية –عمال كلية الأ
emad_gogo_h@yahoo.com 



 .....قابلية التقارير المالية للقراءة ختبار تأثيرنتقادية وتطبيقية لإإدراسة                 عماد جورج إبراهيم حنا د/ 
 

  
 

 
   

  536  

 

 

A Critical and Applied Study to Test the Impact of Readability                           

of Financial Reports on Stock Prices of Companies Listed                                 

on the Egyptian Stock Exchange 

  

 Abstract 

The research aims to study and test the impact of the readability of annual 

financial reports on the stock prices of companies listed on the Egyptian Stock 

Exchange. It also aims to study and test the factors that affect the readability of 

financial reports. Using a sample of 173 companies' financial reports for the year 

2023, and using multiple linear regression and correlation models, the study found 

a positive and significant impact of increasing financial report readability on stock 

prices. Furthermore, increased profitability (as a performance measure) had a 

positive impact and correlation on financial report readability, while an inverse 

impact and correlation was found for increasing company size and age on financial 

report readability. 

Keywords: readability, annual financial reports, stock prices. 
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 البحثمقدمة  .1
بي تتتتملبحس يؾمتتتت تلبحسح اتتتتثابلةر بيلح تتتت ،يلحتتتتيلقاتتتت تل اتتتتؾب لبحستتتت للبتتتتةةب لرع   فتتتت ،لربحدتتتتيلمتتتتؽل  سفتتتت ل

(جلرنذاللبءحر حلبحسح اثيل ح ل سيابلZhao et al., 2022بحدخراصلبحكف لحيسؾب ةلراؽلبحذلك تل)
لبثظتبلردشغتاؼلربرتشافل لضلبحس يؾم تلحتيلبحدةت  نللبحس حاتبلبرتؾ  لربوتحبلرحةت يلحيس ت حاللبحسح اتثابلبحس

بحس يؾمت تلبحتؾب ة لب حدةتت  نللبحس حاتبجلح حفتت الب ا اتيلبحتتىيلبدت  ل حتت لبحةاةتيلبحجفتت تلبحدشغاساتبلر ا تت تل
(جلرمؽل تؼ،لحشثيتيلبيلحتدؼلDemaline, 2018روعلم  حاللبحسح اثبل ؾلبة يؼلم يؾم تلم فؾمبلرم ا  ل)

 Healy and)بءحرتتت حل تتتؽلبحس يؾمتتت تلحتتتيلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلبرتتتؾ  لم فؾمتتتبلةريل يلحتتتث ل رلبزتتتيالل

Palepu, 2001)جلر غلبيل يلبحدة  نللبحس حابلمؽل  ؼلمرت ة لبحس يؾمت تلح سياتبلببخت دلبحةتلب لحيسذت  كاؽل
مبل رل دللبحدؾبصللراؽلبءةب  لرمددخ ميل ىهلحيلاؾ ل  سلبحس ل،لحفيلب  ل ةب لب،بر للبحلاسابلبحف 

بحدة  نل،لحسد   بفؼلحيلببخ دلقلب بتلبادثس  نبل شا  ،لرحدحةاقلبحيلضلمؽل ىهلبحدة  نلليذتدلالبيلبكتؾيل
(جلرنس تؽلبحةتؾللب تي،لكيست لك  تثلبحس يؾمت تل(Salehi   et al., 2021 لReadability لق ريبلحي فؼل رلبحةتلب  

بحدةتت  نللبحس حاتتبل كثتتللروتتؾوي لراتتفؾحبلحتتيلبحةتتلب  لربح فتتؼ،لكيستت لاتت   لدحتتػلمدتتدخ ميلبحدةتت  نللبحتتؾب ة لحتتيل
ل(جلLim et al., 2018بحس حابل ي لحفؼل ةب لبحذلكبلرببخ دلقلب بتل كثللةقبل)

ربذاللق ريابلبحدة  نللبحس حاتبلحيةتلب  ل حت ل تؾة ل ةتللبحذتلكبلحيس يؾمت تل حت ل صتح  لبحسرتيحبلحتيل
متتتتؽل تتتتؼ،لحتتتتتيلق رياتتتتبلبحدةتتتت  نللبحس حاتتتتبلحيةتتتلب  لمؤشتتتتلبيل يتتتت لبحدتتتتاؽل تتتتؾة لبءحرتتتت حلبحسح اتتتتثيلبحذتتتلكبجلرل

(Li,2008لرشتتتت لل رتتتتيل)(جلربحدتتتتؾيلبحدةتتتت  نللبحس حاتتتتبل يتتتت لكتتتتللمتتتتؽلبءحرتتتت حلحتتتتيلشتتتت للكستتتتيل)ب قتتتت ت
٪لمتتتؽلبءحرتت حلحتتيلبحدةتتت  نللبحس حاتتبلحيذتتلك تلي تتتؾيلحتتيلصتتتؾ  ل2:)اتتلةي(،للر غتتلبيل يلمتتت ليةتتل لمتتؽل

(جلحةت ل شت  تلة باتبلLo et al., 2017ربحىيلحي ملةر يبلمفسي لحيلب دتاللب  قت تلبحس رتنل شفت ل) راب،ل
Core, 2001)ل ح ل م   ابلبحداؽل ؾة لب،حر حلبحسح اثيلمتؽلتت للترت  صلبحس يؾمت تلبحشرتابجل)

 لبدزتسشيلمتؽلكيست تلكس لبذاللق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  ل ح لافؾحبلقتلب  لمحدؾنت تلبحدةت  نللبحس حاتبلبست
ر سللر رؾصلرحفسف لب حدل بلبحسش اثبجلرمؽل ؼ،ل،لحدؼلبحد ثالل ؽل ؾة لبءحر حلحيلبحدةت  نللبحس حاتبل
حتتيلشتت للكستتيلحةتتت،لرحكتتؽلبدزتتسؽلبءحرتت حلبحشرتتيجلربشتت  ل يتت لدحتتػلكيستت لك  تتثلبحدةتت  نللبحس حاتتبل كثتتلل

للحيسدتدثسلنؽجلرمتؽل تؼلبي تملبحة رياتبلحيةتلب  لق ريابلحيةتلب  لكيست لب ب  تثل ؾةبفت لرنتؤةيلدحتػل حت لحفتؼل حزت
(جل4244ةر بيل  متت يلحتتيلبحدتتة الل يتت لح  ياتتبلب،برتت للرتتاؽلبحذتتلكبلرمدتتدخ ميلبحدةتت  نللبحس حاتتبل)بحرتتث  ،ل

 يت ل يلبحفت المتؽلبق رياتبلبحةتلب  بلحدسثتللحتيلبحةاتقللLoughran and Mcdonald (2014)رنؤكت ل
  حة   ل ي لبحدةااؼجللبحدؾصاللبح   للحيس يؾم تلبحسد يةبلب
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 مذكلة البحث  .2
لحزتس يلبحدخرتاصل  يلبءحر حلمؽلت للبحدة  نللبحس حاتبليسثتللشتلط يلوتلر ن يلرحكشتيلااتللكت ا 

(جلحفشتت حلو  تتبل يلبكتتؾيلبحدةتت  نللبحس حاتتبلااتتللYen-Jung, 2011بحكتتف لحتتل سلبحستت للرتتاؽلبحذتتلك تل)
ولر نبجل يليجمل يلبكؾيل ىهلبحدة  نللق ريبلحيةلب  لم ة  ،لرااللطؾنيب،لر،لبحدؾيل ي لم يؾم تلاالل

رت حاتتتبلمتتتؽل يل تتتؾقلمتتتؽلبحد ةاتتت لودتتت لحتتتدس ؽلبحسدتتتدثسلريلمتتتؽلقلب بفتتت لرباتتتدخ بمف لبدتتتفؾحبجلحزنتتت ة لوجتتتؼل
بحدةلنتتللبحستتت حي،لقتت لحتتتؤةيل حتت لبحدحساتتتللبحزب تت لحيس يؾمتتت ت،لمستت لحتتتؤ للاتتيث يل يتتت ل تتؾة لقتتتلب بتلمدتتتدخ ميل

 حت لبتةتالل سياتبلببخت دلبحةتلب ل رلببخت دلقتلب بتلااتللاتياسبجلرمتؽل تؼ،لب خ ت ضلبحس يؾم ت،لكس لق لحتؤةيل
بحةت   ل يتت لبح حتت لباتت   لب اتتفؼلحتيلب، تتللبحةرتتال جلر تتىبلي شتتيل يلتنت ة لوجتتؼلبحس يؾمتت تلبحدتتيليرتت مل
قلب بفتت ليدتت   ل يتت لبتتةتاللبحةتت   ل يتت لب دتتاللباتتدج ببلب اتت   لحلأتثتت  لااتتللبحجاتت  لبحسلبثظتتبلب   بتت حل

ل(جلCaseyل,2:;3)

رق لي ؾيلح ىلم حليلبحذلك تلةربحتعلحد غتاؼلبرتؾ بتلبحسدتدثسلنؽلحةاستبلبحذتلكبلبحدتيلبتش   لحتيل
 ا   لب افؼجلربو لبحؾا  للبحديليس ؽلحيس حلنؽلمؽلت حف لبحح ت  ل يت لمدتدؾىلملب تعل ات   لب اتفؼ،ل

س حاب،لردحػلمؽلت للبة يؼلبةت  نللاتشؾنبلحدسثللحيل ت   لبحس يؾم تلبحديثابل رلااللبحجا  لحيلبحدة  نللبح
 قتتللق رياتتبلحيةتتلب  ل حتت لبحسد تت مياؽلحتتيلاتتؾ لبحستت للحسشتتعلبحسدتتدثسلنؽلمتتؽلبحؾصتتؾللحيةاستتبلبححةاةاتتبلحلأاتتفؼل

(Kim et al., 2019جلربكسؽلبحسذ يبلب ا اابل ش لحتيل يلبحست حلنؽلاتؾاليسايتؾيل حت ل  تلل رتؾصل)
ب  ل ش م لي ؾيل ةب لبحذلكبلاا ي لر افللحتيلبحةتلب  ل شت م لي تؾيل ةب لبحدة  نللبحس حابل كثللص ؾببلحيلبحةلل

بجلح حدة  نللبحس حابلبحديلير ملقلب بف لبدظيمل ف بيل ة بكات يل  يت لحس  حجدفت ،لب متللبحتىيليحت ل بحذلكبل ا ي
ػل ة بكت يلمؽلق   لمددخ تل ىهلبحدة  نلل ي لبحثحتال تؽلبحس يؾمت تلبحس ات  لرباتدخلب ف لبظلنةتبلحّ  حتبجلردحت

مؽلبءةب  لححةاةبلم  ة  ل يلبءحر حلبحسظيؾ لحؽلحؤةيل ح لببخ دلقلب بتل حزللمؽلقِثَتللبحسدتدثسلنؽل دبل
 يلبحدةت  نللبحس حاتبلل Bloomfield (2002)(جلرنلىل(Lee ,2012ك  ؾبلااللق ة نؽل ي لحفؼلبحس يؾم تل

بكتؾيل كثتتللبكي تب،ل شتت م ل،لب  ت ل اتت   لبحدتؾ لبحس يؾمتت تلبحس رتنل شفتت لحتيل تتىهلبحدةت  نلجلحتتىحػلبؾقتتعل
Bloomfieldيلبحس حلنؽليس ؽل يليد ؾبل ح لمشتعل ات   لب اتفؼلمتؽلب، خ ت ضل تؽلطلنتقلتنت ة لبكي تبلل 

  جلم  حجبلبحس يؾم تلااللبحجا 

 ةحتتتتبل يتتتت ل يل شتتتت حل  قتتتتبلرتتتتاؽلطتتتتؾللرصتتتت ؾببلقتتتتلب  لبحدةتتتت  نللبحس حاتتتتبلللLi(ل:422رقتتتت لقتتتت تل)
رب خ  ضل  ب حلبحذلك تجلرتيصل ح ل يلقا تلبحس حلنؽلرد  حللق ريابلقلب  لبحدةت  نللبحس حاتبلبذت للب دفت تيل

حدتؾ لب حس يؾمت تلبحدتيلءت   لبحس يؾم تلبحدتيثابل تؽلبحسدتدثسلنؽجلرمتؽل تؼ،للحةت لحشخت قلبحسذت  كاؽلحتيلب
 صثحثل كثللاسؾو ي،ل رل ي لب قللق لحد   يؾيلم ف لبذ لل قللةقبجلرب حد حي،لحةيلو فلق ريابلقلب  ل

https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/1911-3846.12452#care12452-bib-0007
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بحدة  نللبحس حابلحؤةيل ح ل  تلق   لاؾ لبحس لل ي لم  حجبلبحس يؾم تلبحسلبثظبلب حسة   ل ي لبح ح لقاسبل
ربحدتيلر ت تل يللCotra and Jacobson (2014) باتبلبحذلكبلبرؾ  لم  ستبجلر تىبلمت لبؤكت هل دت   لة

 ش حل  قبلطلةيبلرم شؾنبل ور  ا يلراؽلق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  لربةيتمل ات   لب اتفؼلبح وةتبجلرقت ل
 اتت   لب اتتفؼ،لرر تت ل يللبح حتت  بتتة اللق رياتتبلبحةتتلب  ل يتت لك تت   لبحس يؾمتت تلحتتيل Lee (2012)بتدثتتل

بلحيلبحدة  نللبحس حابلبح ريابل)بحلبعلاشؾنب(لبح لمؽلقت   لاتؾ لبحست لل يت ل بحس يؾم تلبحشرابلب كثللب ةا ي
لAymen et al. (2018)ةم لبحس يؾم تلبحسد يةبلب   ب حلحيلبحؾقثلبحسش امجلرق لحدتلتلدحتػ،لة باتبل

ت لحتيلبح حت لبحدةت حلبتلبحسدتدةثيابلرم ت للبح   ت لبحسدؾقتعجللحة لبش  تل حت ل يلبحة رياتبلحيةتلب  لب ت ل ت م يل مفسي
حزن ة لق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  لبخ ضلمؽل ت تلبحدةكت لربةيتللمتؽلبحسخت طللحيسدتدثسلنؽجلرمتؽل تؼ،لحتتيل
 شتت حلبتتة اللكثاتتلل يتت ل تت تلبحدةكتت لحتتيلبؾق تت تلبح   تت لرم تت للبحخرتتؼلحتتلأر ب لبحس حاتتبجلر يتت لبح  تت لمتتؽل

ل(جلHasan and Habib, 2020ؤ للبحة ريابلبحز ا بلحيةلب  لايثي ل ي لبح    لبحسدؾقعل)دحػ،لب

محدتؾىلبحس يؾمت تلرب ةات للبتة الل يت ل You and Zhang (2009)حتيل  ت لبحدتا  ،ل كتزتلة باتب
بحدة  نللبحس حابلبحدشؾنبلل ي ل ةلح للبحسددثسلنؽ،لرر  تل يلبحدياالبتلحيل ا   لب افؼلحيلاؾ لبحست لل
رب ت   تلبحسدتدثسلنؽلك  تثلبظا تتبلب ت لبةت يؼلبةتت  نللم حاتبلاتشؾنبلم رتيبلرطؾحاتتبجلرحتيلمرتل،ل روتتحثل

بحسرلنبلبدرفلبة فت ل كثتللاتلنبلر قتللشت  حابجلل يلرا بلبءحر حلAlm El-Din et al. (2022)ة بابل
رقتت لحتتؾحللدحتتػلراتتايبلحستت حليلبحذتتلك تلحيد  تتملبسحدتتؾىلر اتتيؾ لبةتت  نل ؼ،لمستت لحثاتتللبحةيتتقلبذتتةيلق رياتتبل

(جلر غتتتلبيل،يلبحة رياتتتبلحيةتتتلب  ل وتتت لHassan et al., 2009قتتتلب  لبحدةتتت  نللبحدتتتشؾنبلحيذتتتلك تلبحسرتتتلنبل)
 تؼلبغفتللبحح  تبل،تدثت  ل  تللق رياتبلل،لحستؽ(Liu and Liu, 2021)بح ؾبمللبحديلق لبؤ لل ا   لب افؼل

لبحدة  نللبحس حابلحيةلب  ل ي ل ا   لب افؼلحيلاؾ لبحس للبحسرليج

ر ؾةلبءش   ل ح ل ي،ل ش حلمديالبتلق لبؤةيل ح لتن ة ل رلبخ اضلق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيذتلك تل
 حتت ل يلبحذتتلك تلب قتتلل بحاتتبلحتت حف للGee (2018); Li (2008)حيةتتلب  ،لحستتؽل  واتتبلبؾصتتيثلة باتتديل

 حر حل قللق ريابلحيةلب  ،لربزن لبحة ريابلحيةتلب  لبحدةت  نللبحس حاتبلحتيلو حتبلبحذتلك تلبحدتيلبزنت لحافت لبحلبحاتبجل
ب يل،لبؾ  ل  قبلربوحبل ؽلبة الل بحاتبلبحذتلكبلل Alm El-Din et al.( 2022)رق ل روحثلة باب

ل حاب،لب مللبحىيليغفللبحح  بلحيسزن لمؽلب،تدث  بتلحفىهلبح  قبلحيلمرلج ي لق ريابلقلب  لبحدة  نللبحس

رمؽل  وابل تلى،لحةيلوجؼلبحذلكبلق لحتؤ لل يت لمدتدؾىلق رياتبلبحدةلنتللبحست حيلحيةتلب  جلح حذتلك تل
 ,Li, 2008; Ajina et al., 2016; Lo, Ramos)دبتلبححجؼلبحكثاللبحدؾيل ي ل سيا تل كثللب ةا بيل

and Rogo, 2017)لرمؽل ؼلبؾب يلبءةب  لص ؾببلحيلبؾصالل د   لب س حف ،ل يل يل ش حلبة اللاتيثيل،
تت لحتت حف لبةتت  نللم حاتتبلاتتشؾنبل كثتتللشتتسؾ،يلر قتتلل ححجتتؼلبحذتتلكبل يتت لبحة رياتتبلحيةتتلب  جلح حذتتلك تلب كثتتللوجسي

https://0810bvszv-1104-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/JAAR-09-2020-0186/full/html#ref037
https://www.mdpi.com/1911-8074/15/6/268#B45-jrfm-15-00268
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رحكتؽل ت  تل دت   لبح  بات تلبحدت بةبلحتيلل(جMarzouk, 2016; Guay et al., 2016 )ق رياتبلحيةتلب  ل
 Cheungبح حتت لبتتتة اللوجتتتؼلبحذتتتلكبل يتتت لبحة رياتتبلحيةتتتلب  لمد   وتتتب،لحةتتت لبشتتت  تل دتتت   لكتتللمتتتؽلة باتتتب

(2014); Efretuei (2013); Checon et al. (2018)يل شت حلبتة اللاتيثيلححجتؼلبحذتلكبل يت لل 
 Loughran and Mc Donald (2014); Muneebببحة رياتبلحيةتلب  ،لحتيلوتاؽلر ت تلكتللمتؽلة بات

and Zhou (2019) يل ش حلبة اللبيج ريلححجؼلبحذلكبل ي لبحة رياتبلحيةتلب  ،لبس شت ل يلتنت ة لبححجتؼلل 
 ةىل حتت لتنتت ة لبحة رياتتبلحيةتتلب  جلرمتتؽل تتؼلبغفتتللبحح  تتبل،تدثتت  لبتتة اللوجتتؼلبحذتتلكبل يتت لق رياتتبلبحدةتت  نلل

لا بلب، س للبحسرلنبجلبحس حابلبحدشؾنبلحيةلب  لحيلر

ربتالبي،لحة لي ؾيل سللبحذلكبلمؽلبح ؾبمللبحديلبح ةلمددؾىلق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  ،لحة لبشت  تل
لبحة رياتبلة  تبلتبةتل ستللبحذتلكب،لتبةل ح ل  يلكيست لRoiston and Harymawanل(4242) د   لة بابل

بحةتتلب  جلر يتت لبح  تت لمتتؽلدحتتػ،لللمدتتدؾىلبحة رياتتبل يتت لبيجتت ريلبتتة اللحتتيلكتت يلبحذتتلكبل ستتللحيةتتلب  ،ل يل ي
Muneeb and Zhou (2019)لر  تلة بادي  ; Nandi and Ghosh (2012) لك يلبحذلكبل سلل يل

ر داجتتبلحد تت  ضل دتت   لبح  باتت تلبحدتت بةبلبغفتتللبحح  تتبلجلبحس حاتتبلبحدةتت  نللقتتلب  لق رياتتبل يتت لاتتيثيلبتتة اللحتتي
 للريابلبحدة  نللبحس حابلبحدشؾنبلحيةلب  لحيلرا بلب، س للبحسرلنبج،تدث  لبة الل سللبحذلكبل ي لق 

 للالتداؤلات التالية: الإجابة عسلياً على بشاء على ما سبق تتبلور مذكلة البحث في

  للبؤ للق ريابلبحدة  نللبحس حابلبحدشؾنبلحيذلك تلبحسرلنبلحيةلب  ل ي ل ا   ل افسف لحيلبحثؾ صب؟ل -

بحذتلكبلكسةات سلحتلأةب لبحست حيلحيذتلك تلبحسةات  لب حثؾ صتبلبحسرتلنبل يت لمدتدؾىلق رياتبل للبؤ لل بحاتبل -
 بة  نل  لبحس حابلحيةلب  ؟

 تتللحتتؤ للكتتللمتتؽلوجتتؼلر ستتللحيذتتلك تلبحسةاتت  لب حثؾ صتتبلبحسرتتلنبل يتت لمدتتدؾىلق رياتتبلبة  نل تت لبحس حاتتبل -
 حيةلب  ؟

 ىدف البحث .3
حف ال تىبلبحثحتال حت لة باتبلربتدثت  لمت ىلبتة اللق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبلبحدتشؾنبلحيةتلب  ل يت ل ات   ل
ب اتتفؼلحيذتتتلك تلبحسةاتت  لب حثؾ صتتتبلبحسرتتلنب،لردحتتتػلمتتؽلتتتت للبح حتت لمتتت ىلبتتتد ال اتتت   لب اتتفؼلرتتتاؽل

بحسرلنبلبحديلقت مثلبةت  نللبحذلك تلبحسرلنبلبحديلق مثلبة  نللم حابل كثللق ريابلحيةلب  لمة   بلب حذلك تل
م حابلبقللق ريابلحيةلب  جلكس لحف البحثحال ح لة بابلربتدث  لبح ؾبمللبحدتيلبتؤ لل يت لق رياتبلبحدةلنتللبحست حيل

 حيةلب  جللل

https://0810bvszv-1104-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/JAAR-09-2020-0186/full/html#ref056
https://0810bvszv-1104-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/JAAR-09-2020-0186/full/html#ref032


 .....قابلية التقارير المالية للقراءة ختبار تأثيرنتقادية وتطبيقية لإإدراسة                 عماد جورج إبراهيم حنا د/ 
 

  
 

 
   

  545  

 

 أىسية ودوافع البحث  .4
بدسثلل  سابلبحثحتالمتؽلبحش واتبلبح يساتبلحتيلبشت رللقزتابل  متبلأ،لر تيلبتة اللق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبل

ةلب  ل ي ل ا   لب افؼلحيلاؾ لبحس ل،لواالب دثللقزابلبح ح لبح ؾبمللبحسلبثظبلب ءحر حلبحسح اثيلحي
ربحدتيلقت لبتؤ لل يت ل ات   لب اتتفؼ،ل وت لبحلكت  زلبحف متبلحتيلبح حتت لمت ىل تؾة لبءحرت حلبحسح اتثيلركتتىحػل

 بح ح لم ىلح  حابل غ تلب،بر للبحسح اثيجلل

قت لبدتت   للربؾصتا ت،ل دت   لبةت يؼلمتتؽلتت لل م   اتبلش واتبلبح سياتببحرندتدس ل تىبلبحثحتال  سادتيلمتؽل
لبحس حاتتتبلروتتتس يلبؾصتتتاللبحدةتتت  نللمش  تتتبل فتتت تلروتتتعلم تتت حاللبحسح اتتتثبلبحس حاتتتبلحتتتيل فؾة تتت ل حتتتؾلتنتتت ة 

بحس حاتتب،لب،متتللبحتتىيليدتت   لمدتتدخ ميلبحدةتت  نللبحس حاتتبل رللبحدةتت  نللحسدتتدخ ميلم يؾمتت تلم فؾمتتبلرم  متتب
بحسد تت مياؽلحتتيلاتتؾ لبحستت لل يتت لببختت دلبحةتتلب بتلب،اتتدثس  نبلبحلشتتا  جللمستت ليدتت  ؼلحتتيلبحدخرتتاصلبحكتتف ل
حل سلبحس للراؽلبحذلك تلبحسةات  لب حثؾ صتبجلكست لقت لبدت   ل دت   لربؾصتا تل تىبلبحثحتالبحفا ت تلبحدشغاساتبل

بلبحلق بتتبلبحس حاتتب،لر ا تتبلاتتؾ لبحستت ل(لحتتيلبصتت ب لبء شتت ةبتلبح تمتتبلحدجشتتملطتتؾللرب ةاتت ل)بحدتتيلمشفتت ل ا تت
لبحدة  نللبحس حاب،لمؽلب للبحةاقلب،بر للبح   للراؽل ةب  لبحذلكبلر صح  لبحسر حنلحاف جللل

ق رياتبلكس لبثلتل  ؼلبحت ربحعلحفتىبلبحثحتالمتؽل ت   لبحثحتؾبلبح لباتبلبحدجلنثاتبلبحدتيلبدشت رللبح  قتبلرتاؽل
لحجتتؾ لحدزتتااقلمح رحتتبلبحثحتتال تتىبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  لر اتت   لب اتتفؼلحتتيلاتتؾ لبحستت ل،لمستت ليج تتللمتتؽ

ل ىبلبحسج لجللحيلبحسح اثيلبحثحا

 حدود البحث  .5
بلكتتزل تتىهلبح  باتتبل يتت لبتتة الللق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلبحدتتشؾنبلحيةتتلب  ل يتت ل اتت   لب اتتفؼلحتتيلبتت  ن ل

حاب،لرب حد حيلبدج  للبة اللبحدة  نللبحس حابلبح ريابل) بعلبحدتشؾنب(جلركتىحػلبخدثتللبح  باتبلبص ب لبحةؾب ؼلبحس 
بتتتة اللبح ؾبمتتتللبحدتتتيلبتتتؤ لل يتتت لبحة رياتتتبلحيةتتتلب  ،لربحدتتتيلبدسثتتتللحتتتيلب ةب ل رل بحاتتتبلبحذتتتلكب،لروجتتتؼلر ستتتلل

 صلمجيتت ل ةب  لبحذتتلكب،لرنختتلال تتؽل ظتت  لبح  باتتبلبتتة الل ؾبمتتلل تتتلىل) يتت لاتتثاللبحسثتت ل،لبتتة اللترتت 
بحذلك ت،لر ا للبحسيكاب،لر ؾة لبحسلب  ب(جللكس لبلكزلبح  بابلبحدجلنثابل ي لبحذلك تلااللبحس حابلبحسةا  ل
ب حثؾ صتتبلبحسرتتلنب،لةريلبحذتتلك تلبحس حاتتبل)بحثشتتؾحلرشتتلك تلبحدتتةماؽ(،لرمتتؽل تتؼ،ليختتلال تتؽل ظتت  لبح  باتتبل

يل م   اتتبلب ستتاؼل دتت   لبح  باتتبلبدؾقتتفل يتت لوتتؾببتلبحذتتلك تلااتتللبحسةاتت  لب حثؾ صتتبلبحسرتتلنبجلربتاتتلبي،لحتت 
لبتدا  لمجدسعلر اشبلرحدل لبح  باب،لربؾصافلرقا سلمديالبتلبح  بابجل

ل
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 خظة البحث   .6
ل: بحد حيلبحشحؾل ي لبحثحاليددكسللاؾالو رةه،لوؾ لرحيلمذ يدي،لرم  حجبلبحثحال   بالحدحةاق

لم فؾتلرقا سلق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  جللل8-3

للبحياللبح  قبلراؽلق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  لر ا   لب افؼلربشدة  لحلضلبح  بابلب،رلجلل8-4

لبحياللمح ةبتلق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  لربشدة  لحلرضلبح  بابلبحث  بلب تلىجللل8-5

لبح  بابلبحدظثاةابل،تدث  لحلرضلبح  بابجللل8-6

لبحشد   لربحدؾصا تلرمج ،تلبحثحؾبلبحسددةثيابلبحسةدلوبجللل8-7

 مفيوم وقياس قابلية التقارير السالية للقراءة  6-1
بتديتتتفلبحثتتت وثؾيلحتتتيلبح حتتت لم فتتتؾتلبحة رياتتتبلحيةتتتلب  لرحةتتت يلحسجتتت للبحثحتتتاجلحةتتت لبتتتؼلب لن فتتت لحتتتيلمجتتت لل

اؼلر يؼلبحش  ل للب فت ل تؾة لبحكد بتبلبحدتيلبدتسنلحيةت  ءلبةلب بفت لرحفسفت لبدتفؾحب،ل رلاتفؾحبلب،بر للربحد ي
 Reed)للافؾحبلقلب  لبحشصل(،ل يلبسثKlare, 1963حفؼلرإة بحل ا حبلم اشبلرش  يل ي ل ايؾ لبحكد ببل)

and Kershaw-Herrera, 2016)جلرافؾحبلبحةلب  ل يلرش  لحد يقلب ح فؼل رلبحدفؾحبلبحديليس ؽلحية  ءل
رإيلمدتدؾىلاتفؾحبلبحةتلب  لب مثتللل(Oakland and Lane, 2004)متؽلت حفت لقتلب  لرحفتؼل تصلم تاؽل

حيشصل ؾلبحسدتدؾىلبحتىيلحدؾبحتقلمتعلقت   لبحةت  ءل يت لبحةتلب  لر،لحدجت رتهجلر شت م لبدجت رتلمدتدؾن تلاتفؾحبل
قتلب  لبحشرتؾصلقتت   لبحةت  ءل يتت لبحةتلب  ،لحستؽلبحسحدستتلل يلي تؾيلبحةتت  ءلااتللقت ة نؽل يتت لم لحتبلبحلاتت حبل

مؽلم فتؾتلبحة رياتبلحيةتلب  ،لحةت لبقدتلحل  فت ل،لب دست لل Pikulski (2002)بحسةرؾة لبذ للمش امجلرق لراع
حةتل ي لبحد   للراؽلبحشصلربحة  ء،لرللب دس ل يزي ل ي لبحيلضلمؽلبحةلب  جلرب حدت حي،ل لحفت ل يت ل  فت >ل
بمدتتدؾىلبحدتتفؾحبل رلبحرتت ؾببلبحدتتيليس تتؽلرفتت لحفتتؼلبحتتشصلمتتؽلقثتتللقتت  ءلم تتاؽل شتت م ليةتتل لبيتتػلبحشرتتؾصل

لجلحيلضلمح ة

ربش  ل ي لم لاثق،لحة لبؼلب لنفلبحة ريابلحيةلب  لحيلبحسج للبحسح اثي،ل ي لب ف لبذتالل حت لاتفؾحبل
 بحةلب  ل رلافؾحبلرال بل ة بحلمددخ تلبحدة  نللبحس حابلحيس يؾم تلبحؾب ة لحاي،لرروؾحل ىهلبحدة  نلجلررحةي ل

(2014)  Loughran and McDonaldلبُ لالق ريابلبحةلب  لبة فت لبحدؾصتاللبح  ت للحيس يؾمت تلبحس  ستبلل،
م فؾماؽلمتلبثظاؽللUnderstandabilityبحسلبثظبلردح ح لقاسبلبحذلكببجلرب  لبحة ريابلبحةلب  لربحة ريابلحي فؼل

حة ل لح لق ريابلقلب  لبحدة  نللبحس حابل ي لب ف لبدزسؽلم فؾتللJang and Rho (2016)رث زفس ،لررحةي ل
بحة رياتتبلحي فتتؼلربحيتتىبيلحفستت ل  تت لبحس شتت ،لرب شتتيلوتتلر  ل يلي تتؾيل شتت حلببرتت للح تت للحيس يؾمتت تلبحسلبثظتتبل

https://journals.sagepub.com/doi/10.1177/1050651919892312#bibr44-1050651919892312
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ب حةتتت   ل يتتت لبحدةاتتتاؼ،لواتتتالي زتتتللبحسدتتتدثسلنؽلرمدتتتدخ ميلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلب تتتتلنؽل يلبكتتتؾيلبحس يؾمتتت تل
 ة لحتتيلبحدةتت  نللبحس حاتتبل كثتتللروتتؾوي لراتتتفؾحبلحتتيلبحةتتلب  ،ل يلدحتتػليدتت    ؼل يتت لحفتتؼل ةب لبحذتتتلكبلبحتتؾب

رمؽل ؼ،لحةيلبحة ريابلحيةلب  لبد   لل(جLim  et  al., 2018; Rennekamp, 2012رببخ دلقلب بتل كثللةقبل)
 ي لبادشد البحس يؾمت تلبحسلبثظتبلب حةت   ل يت لبحدةاتاؼلمتؽلتت للبءحرت حلحتيلبحدةت  نللبحس حاتب،لربيزت يلحفتؼل

 يتت لب فتت لبذتتالل حتت لم  ستتبللNguyen and Kimura (2018)رباتتدا   ل تتىهلبحس يؾمتت تجلكستت ل كتت ل
 يلبحة ريابلحيةلب  ل .Azadi et al (2021 سيابلبحدةااؼجلرق ل رونل)بحس يؾم تلبحؾب ة لحيلبحدة  نللبحس حابلح

 تتؾة لبحس يؾمتت تلبحدتتيلبةتت مف لبحذتتلك تجلرب حدتت حيلمدتت    لبحسدتتدخ ماؽلحتتيلببختت دلرق رياتتبلبح فتتؼلب تتزتلمتتؽل
بحةلب بتلربحدة الل ي ل ةرةل ح  حفؼلحيلاؾ لبحس ل،لمؽلت للبححرؾلل ي لبحس يؾم تلبحس  سبلحيلبح ح ل

ل(جلEl Sayed et al.,2021   لب افؼل) ا

رنخيتتتصلبحث وتتتالمتتتؽلبحد لن تتت تلبحدتتت بةبل حتتت ل يلق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلحيةتتتلب  ،لبذتتتالل حتتت ل جتتت حل
بحسدتتدخ تل رلبحةتت  ءلحتتيلقتتلب  لبحدةتت  نللبحس حاتتب،لر تتؾلمتت لحتتش   لحتتيل ج وتتيلحتتيلحفتتؼل تتىبلبحدةلنتتللرباتتدا   ل

ت صتتابلتتت للبءحرتت حلبحست حيجلرنس تتؽلحيث وتالب لن فتت ل يت لب فتت لببحس يؾمت تلبحسلبثظتتبلردةاتاؼلبحذتتلكبلمتؽل
بذتتالل حتت لاتتفؾحبلبحس يؾمتت تلبحتتؾب ة لحتتيلبحدةتت  نللبحس حاتتبلبحاتتالبدتت   لبحسد تت مياؽلحتتيلاتتؾ لبحستت للمتتؽلحفتتؼل
بحس يؾم تلبحؾب ة لحيل ىهلبحدة  نل،لربحىيلحتش   لحتيلقت  بفؼل يت لبةاتاؼل رلبح حت لبات   لب اتفؼجلرمتؽل تؼل

لبجلب،بر للبح   للراؽلبحذلكبلربحسد  مياؽلحيلاؾ لبحس لبحةاقل

مدتدؾىللرق ل ةىلب،تد الحتيلب لنتفلبحة رياتبلحيةتلب  ل حت لبتتد الربشتؾقلطتل لقا اتف جلرن ت لقات س
ت لمؤشتلبيل يت لم  متبلبحتشصلحخرت  صلبحةت  ءل بحة ريابلحيةلب  لمؤشتلبيل يت لاتفؾحبل رلصت ؾببلبحتشص،لر يزي

(جلح حسدتتتدؾىلبحستتشخ ضلمتتتؽلبحة رياتتتبلNdegwa, 2022تلب ك ةيساتتبلربحسفشاتتتبل)متتؽلواتتتالبحخثتتل لربحستتتؤ  
حيةتلب  لي شتتيل يلبحدةلنتتللبحست حيلصتت ملبحةتتلب  ،لر يتت لبح  ت لمتتؽلدحتتػ،لي شتتيلبحسدتدؾىلب  يتت لمتتؽلبحة رياتتبل

بلمدتدس  لرقت لبتؼل  ت بةلم ت ة،تل ن وتالحيةلب  ل يلبحدةلنلل كثللق ريابلحيةتلب  ،ل يل اتفللحتيلبحةتلب  لربح فتؼج
متتتؽلبحياتتتللب، حتتت ب لحةاتتت سلبحة رياتتتبلحيةتتتلب  لبحتتت ةلمدتتتدؾىلق رياتتتبلقتتتلب  لبحسةظتتتعلمتتتؽلتتتت للححتتتصلصتتت ؾببل

(جلحة لبؼلبادخ بتلمؤشللبحزث  لMandic et al., 2012بحكيس تلرطؾللبحجسيبلحيلعللبحييبلب، جيازنبل)
FOGل(كسةاتتت سلرتتت حللحية رياتتتبلحيةتتتلب  لLi, 2008; Loughran and Mcdonald, 2014لمتتتؽلتتتت لل)

لبحس  ةحبلبحد حاب>ل

(Percent Complex Wordsل+Words per Sentence)∗0.4=لFog Indexللل (للل1)للللللل  

لللل6ج2×لبحكيس تلحكلل سيبل+لبحشدثبلبحس ؾنبلحيكيس تلبحس ة  (ل=ل)مدؾاتلFOG مؤشل
لللل
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رنتتدؼلب لنتتفلبحكيستتبلبحس ةتت  لحتتيلبحييتتبلب، جيازنتتبل يتت ل  فتت لكيستتبلم ؾ تتبلمتتؽل   تتبلمةتت طعلح غاتتبل رل
 تت حيلي تتؾيلمتتؽلبحرتت مل دتتثا يلقلب بفتت ل رلحفسفتت جلللFOG كثتتلجلح حدةتت  نللبحس حاتتبلبحدتتيلبحدتتؾيل يتت لمؤشتتلل

،لر ؾلمت لFOGبش  بل ح ل يلبحس ؾيلبحث  يلحيلمؤشلللLoughran and McDonald's (2014) ،ل يل
يدس لب حكيس تلبحس ة  ،لرنسثللمةات سلااتللمحت ةلبذت لل ات لحيدةت  نللبحس حاتبجلحستؽلبحدتفللحفتؼلبح  حت لمتؽل

،لحةتتت لFogر شتتت حلم تتت ة،تل تتتتلىلبختتت الم  ةحتتتبللبحكيستتت تلمد تتت ة لبحسةتتت طعلحتتتيلعتتتللبءحرتتت حلبحستتت حيج
 حت ل يل شت حلم ت تلمتؽلبحس ت ة،تلحةات سلبحة رياتبلحيةتلب  لل  Loughran and McDonald(4236) شت  

رااتتتتتتللدحتتتتتتػلمتتتتتتؽللDale–Chall،لرم  ةحتتتتتتبلFlesch–Kincaid،لرم  ةحتتتتتتبلFleschربحدتتتتتتيلمشفتتتتتت لم  ةحتتتتتتبل
م  ة،تجلرق ل كزتل ىهلبحس  ة،تلحيلبح  با تلبحد بةبل ي لقا سلبحة ريابلحةتلب  لبةلنتللمجيت لبءةب  ل رل

 Flesch Kincaidبءيزتت و تلبحسدسستتبلحيةتتتؾب ؼلبحس حاتتبجللحةتتت لبتتؼلقاتتت سلبحة رياتتبلحيةتتتلب  لمتتؽلتتتت للمؤشتتلل

Grade (FKG)ل(Saravanan et al., 2023; Ebaid 2024)< 

     FKG = 0.398 
𝑊𝑜𝑟𝑑𝑠

𝑆𝑒𝑛𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒𝑠
+ 11.8 

𝑆𝑦𝑙𝑙𝑎𝑏𝑙𝑒𝑠

𝑊𝑜𝑟𝑑𝑠
− 15.59 (للللللللللللللل2)لللللللللللللللللللل

  لللللللللللل
ت لح فتؼلبةلنتللمت جلرب حدت حي،لكيست لب ب  تثللFKGرنذاللمؤشلل  ح ل  ةلاشؾبتلبحد ياؼلبحسظيؾبتبل سؾمي

تتت لب دتتتاللمؤشتتتلللFKGة  تتبلمؤشتتتلل حيدةلنتتتللبحستت حي،لتبةتلصتتت ؾببلقلب بتتتيجلر يتت ل تتتىبلبحشحتتتؾ،ليس ششتت ل يزي
FKGكسةا سلح  تلق ريابلقلب  لبحدة  نل،لواالبذاللة  بلمؤشلللFKGب  يت لحيدةلنتلل حت لمدتدؾىل  يت لل

بل(لحدةاتاؼلق رياتGobbledygook)مةات سللSMOGمؽلص ؾببلبحةلب  لحيدةلنللبحس حيجلكس ل يل ش حلمؤشتلل
ل>(Saravanan et al., 2023; Ebaid 2024) بحةلب  جلرنسثللب حس  ةحبلبحد حابل

 

      SMOG =  1.0430 √(30 ∗   
𝐶𝑜𝑚𝑝𝑙𝑒𝑥 𝑊𝑜𝑟𝑑𝑠

𝑆𝑒𝑛𝑡𝑒𝑛𝑐𝑒𝑠
3.1291ل+ل ( للللللللللل(ل3)للللل  

ص ؾببلبحةلب  لل-حدةلنللبذ لل كثللمث شل لكسةا سلح  تلق ريابلبحةلب  للSMOGرنس ؽل يزي لب دالل
حيدةلنللبحس حيجلر ش حلب دة ةبتلبؾب يل،ادخ بتلم  ة،تلبحة ريابلحيةلب  لبد يقلبذ لل ا ايلرف المؽل ىهل

بتتتؼلبحس تت ة،تل تتتؾلقاتتت سلق رياتتبلحةتتتلب  ل رتتتؾصلبحستتت ب سلبحث  ؾنتتبلحيظتتت  لب متتتلن ااؽ،ل تت ر ل يتتت لدحتتتػ،ل
(جلكستتت لبلكتتتزل تتتىهلبحسةتتت حا لCourtis, 2004برتتتساؼلبحسةتتت حا لحيتتتشصلبحدتتتلةي،لرحتتتا لبءحرتتت حلبحستتت حيل)

حةات سلمدتدؾىلق رياتبللLIXبر بل ا اابل يت لبحدةت  نللبحس حاتبلبحس ت  لب حييتبلبء جيازنتبجلرحكتؽل شت حلمؤشتلل
 تلحيدةتت  نللبحس حاتتبلبحس تت  لب حييتتبلقتتلب  لحيدةتت  نللبحس حاتتبلبحس تت  لبختت البحييتتبلبء جيازنتتب،ل يليس تتؽل يلبدتتدخ

ل(،لربكؾيلم  ةحبلحيلبحذ للبحد حيجلAlm El-Din et al., 2022بح لبابل)

https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/1911-3846.12452#care12452-bib-0067
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 )× LIX_ Score = 100للل   ل
𝐿𝑊

𝑊
) + (

𝑤

𝑠
 (4)  لللللل                                (

لواا>
LWتت ةلبحكيستت تلبحظؾنيتتب،لربحكيستت تلبحظؾنيتتبل تتيلكتتللبحكيستت تلبحدتتيلبحدتتؾيل يتت لاتتدبللبذتتالل حتت ل 

 ت ةل حت لs  ت ةلبحكيست ت،لحتيلوتاؽلبذتال حت للWبذتالل(جلرلBoubaker et al., 2019 وتلال رل كثتلل)
 يلل(LIX)ل42ب شيلة  بلق ريابلبحةلب  لرلب  ي ل ح لب ة لبحدةلنللبحس حيجلLIXبحجسلجلربتالبي،لبذاللة  بل

 حتت ل يلبحتتشصلم ةتت لرم ةتت لر   تتبلل82ر كثتتللمتتؽلل82-ل72بحتتشصلبدتتاتلحيي يتتب،لراشستت لبذتتاللبح   تتبلرتتاؽل
لج(Ebaid,2024كثال ل)

ر شتت حلب دةتت ةل ا اتتيلحيسةتت حا لبحدتت بةب،لحدسثتتللحتتيلب فتت لقتت لب ذتتللحتتيلبححرتتؾلل يتت لمةاتت سلحية رياتتبل
حيةلب  جلحفيل،لبةتىلحيلب، دث  لتي ابلبحة  ءل رلةبح اديلحةلب  لبحشصجلر داجتبلحتىحػ،لحتؽلب تل لبحس ت ة،تل

 ,Courtis)بحس لحتبلبحدتت بةبللرتاؽلبحشدت   لرتاؽلبحسجسؾ ت تلبحسدتدف حب،لمدج  يتتبل يلبتد حت تلمحدسيتبلرتاؽ
لجل(2004

ت لرت ي يلحدتفؾحبلبحةتلب  جلحدسثتللحتيلوجتؼللLoughran and McDonaldل (2014) رحتىحػلقت ت مةا اي
ل  حيدةلنللبحس حي،لكس لحيلبحس  ةحبلبحد حاب>للmegabytesميف،لمة ا يلب حيؾا  ندؼلبحظثا يلحيساج لب حثل

Readability measureلللللل =لل Logل(file size)(5)        للللللللللللللل 
 

لFOG يلوجؼلبحدةلنللبحس حيل حزللمؽلمؤشللل Loughran and McDonald (2014) رق لر  ل
ربحسة حا لب تتلىلحية رياتبلحيةتلب  جلواتالكيست لتبةلوجتؼلبحدةلنتللبحست حي،لحتةيلدحتػلي ت لمؤشتلبيل يت لب خ ت ضل

ب اتتتدخ بتلوجتتتؼلبحدةلنتتتللبحستتت حيل  تتتيلحتتتلبثتللSoepriyanto    et al. (2021)لبحة رياتتتبلحيةتتتلب  جلرقتتت ل رصتتت 
تت لبسةتت حا لق رياتتبلبحةتتلب  ،لرنةتتا لبذتت لل حزتتللمتت ىلقاتت تلبحستت حلنؽلرشةتتللبحس يؾمتت تلبحسلبثظتتبل تت لر اةي ب بث طي

 Dalwai et al. (2021,2023); Bakhiet (2024a,b) لب حدةااؼلحيسددثسلنؽلربحسحيياؽلبحس حااؽجلرق لبقدلح
كسةات سلرت ي لحية رياتبللREAD_Pagesبادخ بتلطؾللبحدةلنللبحس حيلمة ا يلب  ةلبحر ح تلبحدةلنللبحست حيل

حيةلب  ،لواالكيس لتبةل  ةلص ح تلبحدةلنللبحس حي،لحةيلدحػلي  لمؤشلبيل ي لب خ  ضلبحة رياتبلحيةتلب  جلرقت ل
لحة يلحيس  ةحبلبحد حاب>لبادخ تلبحيؾا  ندؼلبحظثا يلء س حيل  ةلص ح تلبحدةلنللبحس حي،لرل

READ_Pagesلللللللل =ل log (Total number of pages)            (6)لل 
ل

https://0810bvszv-1104-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/JAAR-09-2020-0186/full/html#ref012
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 Abernathy et ل;ل Cheung and Lau (2016); Bakhiet (2024 a,b)حتيلوتاؽلباتدخ ت
al. (2019)بحيؾا  ندؼلبحظثا يلح  ةلبءيز و تلبحسدسستبلبحسلحةتبلبت حةؾب ؼلبحس حاتبللREAD_Footnotesل،

لوااليذاللتن ة ل  ةلبءيز و تلبحسدسسبل ح لب خ  ضلبحة ريابلحيةلب  جلربح ةلمؽلت للبحس  ةحبلبحد حاب>ل
ل

 (7)   لللللل              )Number of Footnotes(لlogل=لREAD_Footnotesلللللللل
ل

 Saravanan etرإو حبل ح ل ت ةلصت ح تلبحدةلنتللبحست حيلر ت ةلبءيزت و تلبحسدسستب،لحةت لبقدتلحل
al.(2023)بادخ بتل  ةلبحكيس تل رل  ةلبحجسللكسةا سلحظؾللبحدةلنللبحس حي،لحة لبؼلقا سلطؾللبحدةلنللل

لمؽلت للبحس  ةحداؽلبحد حاداؽ>لل

 (8)        لللللللللل                     )of wordsلNumber(لlog =ل Length Wلللللللللل

=لل Length S لل لللل ل log )Numberلof sentences)(9)  لل لللللل  للل    للللللللللل 

 :واال ي

Length-Wلح  ةلبحكيس تلحيلبحدةلنللبحس حيج بذالل ح لبحيؾا  ندؼلبحظثا ي>ل

Length-Sبذالل ح لبحيؾا  ندؼلبحظثا يلح  ةلبحجسللحيلبحدةلنللبحس حيج>ل 

بذتالل حت لب خ ت ضلق رياتبلقتلب  للLength-S،لLength-Wحكتللمتؽلل رمتؽل تؼ،لحتتيلبحةاستبلب  يت ل
 يلبحدة  نللبحس حاتبلب طتؾللبكتؾيل كثتلللLi (2008)جلرنؾونل(Bradbury et al., 2018)بحدةلنللبحس حيل

لص ؾببلحيلبحةلب  ،لحة ليددخ تلبحس حلريلطؾللبحدةلنللءت   لبحس يؾم تلبحديثابل ؽلبحسددثسلنؽج

ل ي لم لاثق،لحليلبحث وا تلر ؾةلبب   لحتيلبح  بات تلبحدت بةبل يت لمةات سلم زتلل  يل غلبيلح  لربش  ي
حية رياتتبلحةتتلب  لبحدةتت  نللبحس حاتتب،لحتتتيل شتت حلو  تتبل،تدثتت  ل كثتتللمتتؽلمةاتت سلحية رياتتبلحيةتتلب  لحتتيلعتتللبحدةتت  نلل
بحس حابلب حييبلبح لباب،لربدسثللحيلوجؼلبحدةلنللبحس حيلحيذلكبلبحسحسلل ي لمؾقعلمث شللحيثؾ صبلبحسرلنب،ل

دةلنللبحس حيلمة ا يلب  ةلص ح تلبحدةلنللبحس حيل رل  ةلبءيز و تلبحسدسسبل رل  ةل سلل رل  ةلرطؾللبح
حةا سلم ىلبحد ةا ل)كسةات سل  دتيلحية رياتبلLIX كيس تلبحدةلنللبحس حيلحيذلك تجلكس ليس ؽلبادخ بتلمؤشل

لحيةلب  (لحيلبحدة  نللبحس حابجلل

ل

ل

https://0810bt8pf-1103-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/search?q=Bahaa%20Saleeb%20Agaiby%20Bakhiet
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تحليللا العةقللة بلليي قابليللة للتقللارير الساليللة للقللراءة وأسللعار الأسلليم وا للتقا  فللر   6-2
 الدراسة الأول 

 يلبؾحاللبحسزن لمؽلبحس يؾم تلحتا ل حزتللةب ست ي،لحةت لحتؤةيلبحؾصتؾلل حت لوجتؼلكثاتللمتؽلبحس يؾمت تل
  لاتتؾ لبحستت لل يتت لم  حجتتبلبحس يؾمتت ت،لر تت تلبحدتتاؽلك تت لبحدتتيليرتت ملحفسفتت لحدخ تتاضلقتت   لبحسدتتدثسلنؽ

(Lee,2012جلح حدحساتتللبحزب تت لحيس يؾمتت تلقتت لحتتؤةيل حتت لبتتةتالل سياتتبلببختت دلبحةتتلب ل رلببختت دلقتتلب بتلااتتلل)
اتتياسبجلر تتىبليذتتالل حتت لبتتؾبحللبحسزنتت لمتتؽلبحس يؾمتت تلبحدتتيليرتت ملقلب بفتت لقتت لحتتؤ لل يتت لك تت   لبحدتتؾ لحتتيل

حسد وتبل يت ل ات   لب اتفؼجلكست لقت لحتؤ للبحذ للشثبلبحةؾي،لربحىيليسثللال بلب   ت سل ساتعلبحس يؾمت تلب
بحسد يةتبلبةو ت مفؼلبحخ صتبلردةاتاؼللNaive ي لك    لاؾ لبحس للبيز يلقلب بتلبحسددثسلنؽلااللبحسدسلاتاؽل

 يلبةااؼل ؤ، لبحسددثسلنؽلااللبحسدسلاتاؽللBadawy and Ibrahim (2018)ب افؼ،لحة لر  تلة بابل
م يؾمت تل قتللق رياتبلحيةتلب  لمة   تبلبح حتبلبحس يؾمت تلب كثتللق رياتبلل ا   لب افؼلك يل قتللحتيلو حتبلر تؾة

بحدتيلر ت تل يلبحسةت   لبحدةااساتبلحيسدتدثسلنؽلل Rennekamp (2012)حيةلب  جلر تىبلحد تقلمتعل دت   لة باتب
ؽلبزنت ل شتت م لبكتتؾيلبحس يؾمت تلبحج حتت  ل كثتتللق رياتتبلحيةتلب  جلح شتت م لبكتتؾيلبحس يؾمت تلاتتيثاب،ليةتتؾتلبحسدتتدثسلن

لردخ اضلقاسبلبحذلكبلبذ لل كثلل ش م لبكؾيلبحس يؾم تل كثللق ريابلحيةلب  جل

لMiller(ل4232رق لبؤ للبحة ريابلحيةلب  ل ي لوجؼلبحد برللحيلاؾ لبحست ل،لحةت لبشت  تل دت   لة باتبل)
لل يلصتتي  لبحسدتتدثسلنؽليخ زتتؾبلمتتؽلوجتتؼلبتت برحفؼل شتت لب خ تت ضلبحة رياتتبلحيةتتلب  جلحتتةيلتنتت ة لطتتؾللبحدةلنتت

بحس حيلحلبثتلب  خ  ضلب برللب افؼلحري  لبحسددثسلنؽجلر ىبليذتالل حت لبتة اللبحة رياتبلبحةتلب  ل يت لاتاؾحبل
بة اللق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  ل يت لاتاؾحبلل Boubaker et al. (2019) ب افؼ،لرق لبتدثلتلة باب

ب  خ تت ضلاتتاؾحبلب،اتتفؼجلرقتت مثلبح  باتتبلل اتتفؼلبحذتتلك تجلرر تت تل يلبحدةتت  نللب قتتللق رياتتبلحيةتتلب  لبتتلبثت
ةحتتتتا يل يتتتت ل يلبحدةتتتت  نللبحس حاتتتتبلبحدتتتتيليرتتتت ملقلب بفتتتت لبحتتتت لمتتتتؽلقتتتت   لبحسدتتتتدثسلنؽل يتتتت لم  حجتتتتبلربحياتتتتلل
بحس يؾمتت تلبحتتؾب ة لحتتيلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيذتتلك ت،لمستت ليةيتتللمتتؽل اثتتدفؼلحتتيلبحدتت برل،لرب حدتت حيليخ تتضلمتتؽل

بحديلر  تل  قبلطلةيبلرم شؾنبلراؽلق ريابللAshtab (2020)لل بابااؾحبلب افؼجلرند قلدحػلمعل د   لة
 يلاتتتتاؾحبلب اتتتتفؼلبذتتتتالل حتتتت لقتتتت   للAshtabبحدةتتتت  نللبحس حاتتتتبلحيةتتتتلب  لراتتتتاؾحبلاتتتتؾ لبحستتتت لجلرقتتتت لبروتتتتنل

لبحسد  مياؽلحيلاؾ لبحس لل ي لشلب ل رلراعلكسا تلكثال لمؽلب افؼلبدل بلةريلبك حافلكثال ج

ق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  ل يتت لوجتتؼلبحدتت برل،لرحكتتؽلقتت لبتتؤ لل يتت لبح حتت ل اتت   لر،لحدؾقتتفلبتتة الل
 يت لل حت ل يلبحة رياتبلحيةتلب  ليس تؽل يلبتؤ لل Kim et al. (2017) ب اتفؼلبحذتلك ت،لحيةت لتيرتثلة باتب

ذتتلكبجلح شتت م لبتتشخ ضلق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  ل،لحتتةيلدحتتػلحزنتت ل تت تلبةكتت لبحسدتتدثسلنؽلحةاستتبلقاستتبلبح
 يلبحدةتت  نلل Lee (2012بحذتتلكب،لرندلبتتمل يتت لدحتتػلب خ تت ضلقاستتبلبحذتتلكبجلر اتتؼلدحتتػ،لر تت تلة باتتبل)

https://www.mdpi.com/1911-8074/15/6/268#B40-jrfm-15-00268
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بحسد يةتبلب   بت حلحتيلبحؾقتثلبحس حابلبح ريابلب قللق ريابلحيةتلب  لبحت لمتؽلقت   لبحدتؾ ل يت لةمت لبحس يؾمت تل
بحسش ام،لرندلبتمل يت لدحتػلب خ ت ضلك ت   لبحس يؾمت تلحتيلبح حت ل ات   لب اتفؼل يلمت ل دبلك  تثلبحدةت  نلل
بح ريابلبحديلير ملقلب بف لبسشعلمؽلب  حللب ا   لحد   لب  ب حلبحس يشبجلربذاللك    لبحس يؾمت تل حت ل

تلبحس حابلرااللبحس حاتبلبحس  متبلربسثتلل   ثيت ل ا اتاي لحك ت   لبحس ىلبحىيلب   لا للبحدؾ ل ساعلبحس يؾم 
بتة الللCotra and Jacobson (2014)(جلرحتيلدبتلبحدتا  ،لبتدثتلتلة باتبلLee,2012اتؾ لبحست لل)

بحة ريابلحةلب  لبحدةلنللبحس حيل ي لبحدةيث تلبح وةتبل ات   لب اتفؼجلر ت تلبح  باتبل يلطتؾللبحدةلنتللبحست حيل
ل ريابلحيةلب  (لحزن لمؽلبةيمل ا   لب افؼلبح وةبجل)ب خ  ضلبحة

رنل تتعلبتتةتاللباتتدج ببلب اتت   لحلأتثتت  لااتتللبحجاتت  ل حتت لر تتؾةلوتتؾبحزلحتت ىلمتت حليلبحذتتلك تلحد غتتاؼل
برؾ بتلبحسددثسلنؽلحةاسبلبحذلكبلبحديلبش   لحيل ا   لب افؼجلرإوت ىلبحظتل لبحدتيليس تؽلحيست حلنؽلمتؽل

بحح حيل ا   لب افؼل تيل ت ت  لبحس يؾمت تلااتللبحجات  لحتيلبحدةت  نللبحس حاتبللت حف لبحح   ل ي لبحسددؾىل
(Kim et al.,2019)جلحة ل رونلKim et al. (2019)يلبحس حلنؽلقت ليحجثتؾيلرشجت حلب،تثت  لبحدتا بلل 

ىهلب اتتدخ بتلبةتت  نللم حاتتبلبقتتللق رياتتبلحيةتتلب  ،لواتتالبدتتلبكؼل تتىهلب،تثتت  ل حتت ل ةظتتبلبحدحتتؾل،ل تتؼليحتت بلب تت ل تت
بحشةظبلب فا  لحيل ا   لب افؼللحيذلكبجلرر  تلبح  بابل يلمخ طللب، فات  لي تؾيل كثتللروتؾو لب حشدتثبل

  Azadiحيذلك تلبحديلح حف ل تث  ل  ب حلايثابلمددسل ل رل تث  ل  بت حل يج راتبلمؤقدتبجلرقت لبتدثتلتلة باتب

et al. (2021) تللق رياتبلقتلب  لبحةتؾب ؼللبحس حاتبل يت لمخت طللب فات  ل ات   لب اتفؼلراتيؾحلبحسدت  ساؽجلل  
اتتيؾحلبحسدتت  ساؽلربخ تتضلمتتؽلمختت طللرقتت ل عفتتلتل دتت   ل يلتنتت ة لق رياتتبلقتتلب  لبحةتتؾب ؼلبحس حاتتبلبتتؤ لل يتت ل

لب فا  ل ا   لب افؼجل

 يلبحداؽلق ريابلبحدة  نللبحس حاتبلحيةتلب  ،للYin et al.(2022)رحيلدبتلبحدا  ،ل عفلتل د   لة بابل
بحديللShandiz et al.(2022) ةىل ح لب خ  ضلتظللب فا  ل ا   لب افؼجلر ىبلحد قلمعل د   لة بابل

شتتؾيلرتتاؽلق رياتتبلقتتلب  لبةلنتتللمجيتت لبءةب  لرمختت طللب فاتت  ل اتت   لب اتتفؼجل تت ر ل عفتتلتلر تتؾةلب بثتت الم 
 يت لدحتتػ،لحتتتيلبح  قتتبلرتتاؽلق رياتبلقتتلب  لبةلنتتللمجيتت لبءةب  لرتظتتللب فات  ل اتت   لب اتتفؼل،لبدتتة للرفا تتلل

مرتلل عفتلتل دت   للبحسيكاب،لبس لحيلدحػلبحسيكابلبحسؤادابلربحسيكابلبءةب نبلبحكثاتل لربحسيكاتبلبح   ياتبجلرحتي
 يلر ؾةلب بث ال  ديلراؽلق ريابلقلب  لبحةؾب ؼلبحس حابلرمخ طللب فا  للBakhiet (2024a)بح  بابلب رح ل

 اتت   لب اتتفؼجلكستت لبيل تتؾة لبحسلب  تتبلب تتزتلبتتة اللق رياتتبلقتتلب  لبحةتتؾب ؼلبحس حاتتبل يتت لمختت طللب فاتت  ل اتت   ل
ر تؾةلبتة الل ت تلبس  تللبحس يؾمت تلراتاؾحبللBakhiet (2024b)ب افؼجلكس ل عفلتل د   لبح  باتبلبحث  اتبل

ب افؼل ي لبح  قبلراؽلبحة ريابلحيةلب  لرتظتللب فات  ل ات   لب اتفؼجلح  خ ت ضلبحدتاؾحبلرتنت ة ل ت تلبس  تلل
لبحس يؾم تلحؤةيل ح لبزخاؼلبة اللب تث  لااللبحجا  ،لمس لق لحزن لمؽلتظللب فا  ل ا   لب افؼج

https://www.mdpi.com/1911-8074/15/6/268#B10-jrfm-15-00268
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حلأاتتفؼجللmispricing خ تت ضلق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  لبحددتت اللااتتللبحدتتياؼلرقتت لحدلبتتمل يتت لب
رببدتتت ق لمتتتعلب خ تتت ضلق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلحيةتتتلب  لبحدتتتيلب اتتتقلب،اتتتدا   لبح  تتت للربحتتت قاقلحيس يؾمتتت تلحتتتيل

ؼلحلأاتفؼ،لرنذتسللدحتػ،ل ا   لب افؼ،لبلبثتلبحدة  نللبحس حابلب قللق رياتبلحيةتلب  لرزنت ة لبحددت اللااتللبحدتيا
لChen et al. (2023)بد اللب افؼلبةقللمؽلقاسدف ل رلبحسث حيبلحيلبد اللب اتفؼجللرقت لر ت تلة باتبل

 يلبحذتلك تلبحدتتيلحتت حف لبةتت  نللم حاتتبل قتتللق رياتتبلحيةتلب  لبتتلبثتلرزنتت ة لبحددتت اللااتتللبحدتتياؼل اتتفسف جلربذتتالل
بحة ريابلحةتلب  لبحدةت  نللبحس حاتبلحزنت لمتؽل ت تلبس  تللبحس يؾمت تلل ىهلبحشداجبل ح ل يلبحد ةا لبحسلبثتلب  خ  ض

لراؽل ةب  لبحذلكبلربحسددثسلنؽ،لمس ليد  ؼلحيلتن ة لبح ل لراؽلبحةاسبلبححةاةابلربحةاسبلبحدؾقابلحيذلكبجلل

 رللر ش حلببج هلمؽلبح  با تلبحد بةب،لبتدثللبتة اللق رياتبلقتلب  لحتيلبحدةت  نللبحس حاتبل يت لبتزبمؽل ات   
 ؾب  ل افؼلبحذلك تجلرنذتاللبحدتزبمؽل حت لبحتلحل ات   ) ؾب  (لب اتفؼلبرتؾ  لمذتدلكبلمتعلبات   ل) ؾب ت (ل
بحدتتتؾ لربحرتتتش  بل حتتت لوتتت لم تتتاؽ،لربحجتتتز لبءوتتت حيلمتتتؽلبةيتتتملبحدتتت للبحتتتىيل،ليس تتتؽلب دتتتالهلمتتتؽلتتتت لل

كثاتتتلل حتتت لبحس يؾمتتت تلبحسذتتتدلكبل يتتت لمدتتتدؾىلبحدتتتؾ لر/ رلمدتتتدؾىلبحرتتتش  بلاتتتؾالي تتتزىلدحتتتػل حتتت لوتتت ل
بحس يؾمتت تلبحخ صتتبلب حذتتلكبجلحزنتت ة لبحدتتزبمؽليغفتتلل يلاتت للبحدتتفؼليحدتتؾيل يتت لم يؾمتت تل قتتللترؾصتتابل

(جلرقت لر ت تلBarzegar and Faghih,2023 تؽلبحذتلكب،لمست ليذتالل حت لوت فلك ت   لبحس يؾمت تل)
حس حاتبلبتؤةيل حت ل يلتنت ة لق رياتبلقتلب  لبحدةت  نللبل Bai et al. (2018); Zhao et al. (2018)ة باتديل

 Barzegar andلبخ تتاضلبتتزبمؽلولكتتبل اتت   لب اتتفؼجلر تتيلدبتلبحشداجتتبلبحدتتيلبؾصتتيثلبحافتت لة باتتبل
 يل ىهلبح  قبل كثللروؾو يلحيلبحذلك تلبحدتيلكت يلمت حلر  لحدسد تؾيلرديظاتبل   ماتبللFaghihل(2023)

ل كثلجل

 لبحستت ل،لبش رحتتثلبح  قتتبلرتتاؽل يلبح  باتت تلبحدتت بةبل يتت لمدتتدؾيلاتتؾللرنخيتتصلبحث وتتالمستت لاتتثقل حتت 
بحة ريابلحيةلب  لرباؽلكللمؽلك    لبا   لب افؼ،لرااؾحبلب،افؼ،لرمخ طللب فا  لبا   لب،افؼ،لربحدد الل
ااتتللبحدتتياؼلحلأاتتفؼ،لربتتزبمؽلباتت   لب،اتتفؼلحيذتتلكبلمتتعلباتت   ل اتتفؼلبحذتتلك تلحتتيلبحدتتؾ ل رل يتت لمدتتدؾىل

ؼلبحث وتتا(لبخدثتتللبح  قتتبلرتتاؽلق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  لبحرتتش  بجلرحكتتؽل،لبؾ تت لة باتتبل) يتت لوتت ل يتت
رباتت   لب،اتتفؼلبرتتؾ  لمث شتتل جلرندؾقتتعلبحث وتتالبيلحؾ تت لبتتة اللبيجتت ريلحية رياتتبلحةتتلب  لبحدةتت  نللبحس حاتتبل يتت ل

لبح لضلبحث حللكس لحيي>للش للبا   لب افؼجلرمؽل ؼ،ليس ؽلبشدة  لبح لضلبح  بابلب،رللحي

H1 السقيلدة بالبورصلة قابلية للتقارير السالية للقراءة ايجابياً ومعشويلاً عللى اسلعار الأسليم للذلركات : تؤثر
 السررية. 
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تحليللا محللددات قابليللة التقللارير الساليللة للقللراءة وا للتقا  فللرو  الدراسللة ال ةثللة  6-3
 الأخرى 

ل

 ش حل غلن تلحد داللةربحعلبحس حلنؽلحج للبحدة  نللبحس حابل كثلل رل قللق ريابلحيةتلب  لبدسثتللحتيل غلنتبل
بحؾك حتتب،لر غلنتتبلبءشتت   ،لر غلنتتبلبحذتتل ابجلحؾحةتت يلحشغلنتتبلبحؾك حتتبلحتتتيلبحستت حلنؽلحتت حفؼلبحتت بحعلحيد  تتملمتتؽل

حتا لب حزتلر  ل يت لمدت  سيلبحذتلكبجلحةت لت لل  تلبس  للبحس يؾم تلبظلنةبلب ؾةلب حش عل ي لبحس حلنؽلرل
ية تلبحس حلريلبحرت حلبقتللق رياتبلحيةتلب  لء  قتبلربتةتاللقت   لبحةت  ءل يت لباتدا   لبحس يؾمت تلااتللبحجات  ل

،لLi (2008)رب    اتتف ل يتت ل اتت   ل اتتفؼجلرند تتقلمتتعل غلنتتبلبحؾك حتتب،لحتتلضلبحد دتتاؼلبءةب يلبحتتىيلق متتيل
باد  بةبيلحلإحر حل تؽلبحس يؾمت تل شت م لي تؾيلب ةب لبحست حيلوت ا  يجلحةت لربحىيلي شيل يلبءةب  لبكؾيلبقلل

 يلبحذتتلك تلب قتتلل بحاتتبل رلبحدتتيلبتتشخ ضللحافتت لباتتدسلب نبلب، بتت حلبساتتلل حتت للLi (2008)ر تت تلة باتتبل
بحدتتيلبؾصتتيثل حتت ل يللGee (2018)بةتت يؼلبةتت  نللم حاتتبلبقتتللق رياتتبلحيةتتلب  جلر تتىبلحد تتقلمتتعل دتت   لة باتتبل

لك تلب قلل بحابلح حف ل حر حل قللق ريابلحيةلب  ،لرق ل ش  ل ح ل يل ىبلحد قلمعلحلضلبحد داؼجلبحذلل

ب داللبتتللحد تقلمتعل غلنتبلبحؾك حتب،لمتؽلتت للحتلضلب،حرت حللBloomfield (2002)حيلواؽلق تل
ااتتتللبحك متتتل،لربحتتتىيليةتتتؾتل يتتت ل يلبحستتت حلنؽليخ تتتؾيلبحس يؾمتتت تلااتتتللبحجاتتت  ،لمتتتؽلتتتت للبءحرتتت حلب قتتتلل
ش  حاب،ل غلبيل يل ىهلبحس يؾم تلبحديلبكتؾيلم  حجدفت ل كثتللبكي تبل بست لبكتؾيل قتللب    ات يلبذت للك متللحتيل

اليةمتللبحست حلريل ،لبتش   لبحس يؾمت تللحتيل ات   لب اتفؼجلرحتقلدحتػ،لبتدثتلتلة باتبل ا   لبحدؾ ،لوا
Alduais (2022)بح  قبلراؽلق رياتبلقتلب  لبحدةت  نللبحس حاتبلر ةب لبحذتلك ت،لربشت  تل دت   لبح  باتبل حت ل يلل

تت لبدحدتؽلبحة رياتتبلحيةتتلب  لحتيلبحذتتلك تلب كثتتلل بحاتتبلرب قتللبكتت حافلحيؾك حتتبجلبمتت لبحذتلك  تلبحدتتيلبحةتتقل  ب وي
مشخ زتتبلبساتتلل حتت لبخ تتاضلبحة رياتتبلبحةتتلب  ،لمتتؽلتتت للتنتت ة لبحد ةاتت لرطتتؾللبحدةتت  نللبحس حاتتبجلكستت لرِ تت ل  تتيل
 شتتت م لي تتتؾيلحتتت ىلبحذتتتلكبل ةب ل اتتت ،لحت فتتت لب زتتتللباتتتدخ بتلبةلنتتتللمتتت حيلقرتتتاللحذتتتلحلروتتت ف لبحدذتتتياييل

لربحس حيجل

مؾبلبءحرتتت حلحتتتيلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلء اتتت لل شتتت  بتل حتتت لررحةتتت يلحشغلنتتتبلبءشتتت   ،لحتتت يلبحستتت حلنؽليدتتتدخ 
مؽلبحدةلنتللبحست حي،لبست لحتيل(جلرنخد  لمديةيلبحس يؾم تلAbu Bakar and Ameer, 2011بحسددثسلنؽل)

دحتتتتتتػلبحسدتتتتتت  ساؽلربحسدتتتتتتدثسلنؽلر صتتتتتتح  لبحسرتتتتتتيحبلب تتتتتتتلنؽ،لكا اتتتتتتبلب دتتتتتتاللبءشتتتتتت  بتلبحدتتتتتتيلحديةؾ فتتتتتت ل
(Washburn,2017جلرق ل رونل)Rutherford (2003)يلبحذلك تلدبتلب ةب لبحجا لاتدح رلل يجت ةلل 

طتتل لحلإشتت   ل حتت ل ةب فتت لبحةتتؾيلمتتؽلتتت للبءحرتت حل شتتيلرؾوتتؾحل كثتتل،لحتتيلوتتاؽل يلبحذتتلك تلدبتلب ةب ل
ت لحفتىهلبحشغلنتب، يحت رلللبحز افلاؾالبحجملبحس يؾم تلااللبحجا  لب اتدخ بتل حرت حلم ةت لرصت مجلرحةي

https://0810bvszv-1104-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/CG-05-2018-0182/full/html#ref002
https://0810bvszv-1104-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/CG-05-2018-0182/full/html#ref0106
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بحس حلريلبةياللبتة الل تىهلب تثت  لبحدتيثابل يت ل ات   لبحدتؾ لمتؽلتت لل  تلل تىهلبحس يؾمت تل قتللاتفؾحبل
ل(جClatworthy and Jones, 2001حيلبحؾصؾلل حاف لر/ رل كثللص ؾببلحيلقلب بف لرب دال  ل)

 ي لر ؾةل ة لب دس  يلرتاؽلبحذتلكبلربحسجدستعلبحتىيلب ستللحاتي،للLegitimacyربثش ل غلنبلبحذل ابل
ربد  لبحذلك تل ح ل و   لبحذل ابل ي ل ح  حف لمؽلت للبحدؾبحتقلمتعلبرتؾ بتلبحسجدستعلبحسخدي تب،لاتؾب ل

(جلرحيل ط  لبحة ريابلحيةلب  ،لبد  لبحذتلك تل حت لHassan, 2008دس  ابل رلبقدر ةيبل رلرا ابل)ك  ثلب 
(جلHassan et al., 2019ثدتاتلبة  نل ت لبحس حاتبلر  يفت ل كثتللق رياتبلحيةتلب  ل)بحةاقلبحذتل ابلمتؽلتت للب

ؼلمؽل يلبحذتل ابلبُستشنلمتؽلب طتلبالتت  البحذتلكب،ل ،ل ح ل  يل ي لبحلالO’Donovan (2002) رنذال
  تتيلقتت لحتتدؼلبحتتدح ؼلحافتت لمتتؽل   تتملبحذتتلكبل  دتتف لمتتؽلتتت لل يلبحد دتتاؼلبءةب يلرفتت ال ت تت  لب وتت ببل رل
مح رحبلبحدةياللمؽل  سادف بجلرنشظؾيل ي لبحد  ملب حس يؾم تلحيسددخ ماؽلمؽلت للتنت ة لب ةات بتلقتلب  ل

رحكدملبحذل اب،لقت لبياتللبحذتلكبلب ةات بتلبحدةت  نللبحس حاتبلبحخ صتبلرفت لحشةتللصتؾ  لم اشتبلبحدةلنللبحدشؾيجل
للل   ,Hassan)ل:422;لللللرب،مدثتتتت للحدؾق تتتت تلب طتتتتلبالبحخ   اتتتتبلكجتتتتز لمتتتتؽل سياتتتتبل وتتتت   لبحذتتتتل ابل يافتتتت 

.O’Donovan, 2002, 2014) رنذتتتتالللللللللللSmith et al. (2011)حتتتت ل يلبءةب  لقتتتت لبدتتتتدخ تلبكيستتتت تلل 
لا مزببلء ب حلمددخ ميلبحدة  نللبحس حابجل

 حتتت ل يل غلنتتبلبحؾك حتتتبل تتيلب اتتت سلحتتيلبح حتتت لتاتت  بتلبءةب  لحسدتتتدؾىلل،رنخيتتصلبحث وتتالمستتت لاتتثق
بحة رياتبلحةتلب  لبحدةلنتتللبحست حيلحيذتلك ت،لرمشفتت لحتدؼلبشتتدة  لحتلضلبحد دتاؼلبءةب يل رلبءحرتت حلااتللبحك متتل،ل

بدت  لركىحػلب،مللبد   لحيلب دتالل غلنتبلبءشت  بتلر غلنتبلبحذتل ابجلررحةت يلحشغلنتبلبحؾك حتب،لحت يلبءةب  ل
 ح لب غتاؼلمش ح فت ،ل يت لودت  لب طتلبالب تتلىل صتح  لبحسرت ححبلحتيلبحذتلكبجلحتىحػ،لقت لبةتؾتلبءةب  ل
بتت تت  لربحد دتتاؼل تتؽلبحس يؾمتت تلبحسد يةتتبلبتت  ةب لااتتللبحجاتت ،لمتتؽلتتت للتنتت ة لطتتؾللرب ةاتت لبحدةلنتتللبحستت حي،ل

جلمتتعل رتتلبتلب ةب لبحجاتت لمتتؽلرفتت البخ تتاضلبتتة اللب تثتت  لااتتلل اتت  ل يتت ل اتت   لبحدتتفؼلحتتيلاتتؾ لبحستت ل
ت للتنت ة لق رياتبلبة  نل ت لبحس حاتبلحيةتلب  جلردحتػلمح رحتبلمشفت لحكدتملبحذتل ابلمتؽلب طتلبالتت  البحذتلكب،ل

لرنس ؽلقا سلب ةب لمؽلت لل بحابلبحذلكبج

لربش  ل ي لم لااق،لح يلبحث واليس ؽلبشدة  لحلضلبح  بابلبحث  يلحيلش للبح لضلبحث حللكس لحيي>ل
ل

H2 تزيد قابلية التقارير السالية للقراءة في الذركات السقيدة بالبورصة السررية التي تزيلد فييلا الريحيلة :
 مقارنة بالذركات التي تشخفض فييا الريحية. 

ر ش حلمح ةبتل تلىلبؤ لل ي لق ريابلقلب  لبحدة  نللبحس حابلب ءو حبل ح ل بحاتبلبحذتلكب،ل  سفت لوجتؼل
حكيس لتبةلوجؼلبحذلكب،لتبةتلب ةا بتلبحس يؾم تلبحس رنل شف ،ل  ف لبحدؾيل يت للبحذلكب،لر سللبحذلكبج

https://0810bvszv-1104-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/CG-05-2018-0182/full/html#ref029
https://0810bt8pf-1103-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/JFRA-10-2023-0581/full/html#ref042
https://0810bt8pf-1103-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/JFRA-10-2023-0581/full/html#ref043
https://0810bvszv-1104-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/CG-05-2018-0182/full/html#ref0102
https://0810bvszv-1104-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/CG-05-2018-0182/full/html#ref0111
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بل بجلادكؾيلحيذلكبلب كثتلل سيات تل كثتللب ةات ي  Li, 2008; Ajina et al., 2016; Lo) سيابل كثللب ةا ي
et al., 2017)رب حد حي،ل ش م لي ؾيلحيذلكبلوجؼلكثال،لحتيلبءةب  لبؾب يلص ؾببلحيل ةلل د   ل  س حف للج

ب ست حيلب،صتؾللرنةت سلوجتؼلبحذتلكبلمتؽلتت للحؾات  ندؼللرب حد حيليرثنلمؽلبحر ملحفتؼلبحدةلنتللبحست حيج
كسحتتت ةبتللرقتتت لبتدثتتتلتلبح  باتتت تلبحدتتت بةبلبتتتة اللوجتتتؼلبحذتتتلكبل(جEbaid,2024حتتتيل ف يتتتبلبحدتتتشبلبحس حاتتتبل)

 ;Cheung (2014); Efretuei (2013)حة رياتبلقتلب  لحيةتؾب ؼلبحس حاتبلرك  تثلبحشدت   لمد   وتبجلحةت لر ت 
Checon et al. (2018)يلوجؼلبحذلكبلحيلبة اللايثيلرم شؾيل ي لق ريابلقلب  لبحدة  نللبحس حابجلرمتعلل 

 يلوجتؼلبحذتلكبلحتا لحتيللXu et al. (2018); Telles (2018); Alvaro et al. (2021)دحتػ،لر ت ل
 Muneeb and بتة اللم شتؾيل يت لق رياتبلقتلب  لبحدةت  نللبحس حاتبجلر يت لبح  ت لمتؽلدحتػ،لر ت تلة بات ت

Zhou (2019); Gu and Dodoo (2020); Loughran and McDonald (2014)يلوجتؼلل 
رندؾقعلبحث والب يلكيست لتبةلوجتؼلبحذتلكبللة الل يج ريلرم شؾيل ي لق ريابلقلب  لبحدة  نللبحس حابجبحذلكبلحيلب

رنس تتؽلصتتا ابلحتتلضلبح  باتتبل تبةلطتتؾللرب ةاتت لبحدةتت  نللبحس حاتتب،لربحدتتيلب  تت لمتت ىلبحد ةاتت لحتتيلب س حفتت ،
لش للبح لضلبحث حللكس لحيي>للبحث حالحي

H3 تشخفض قابلية التقارير السالية للقراءة في الذركات السقيدة بالبورصة السررية كبيرة الحجلم مقارنلة :
 بالذركات صغير الحجم. 

ر شتت حلمدياتتللبتتتل،لقتت لحتتؤ لل يتت لق رياتتبلقتتلب  لبحدةتت  نللبحس حاتتب،لحدسثتتللحتتيل ستتللبحذتتلكبجلح حذتتلك تل
(جلرنتدؼلRoiston and Harymawan, 2020حيةتلب  ل)ب قت تل ستلبيليجتمل يلبة  نل ت لبحس حاتبل كثتللق رياتبل

بح  قبلراؽل سللبحذتلكبلود  لقا سل سللبحذلكبلمؽلب  ن لبةاادف جلرك  ثل د   لبح  با تلبحد بةبل ؽل
 Muneeb and Zhou (2019) and Nandi andرق رياتبلقتلب  لبحدةت  نللبحس حاتبلمد   وتبجلحةت لر ت ل

Ghosh (2012)بتة اللاتيثيل يت لق رياتبلقتلب  لبحدةت  نللبحس حاتبجلحتيلوتاؽلر تت لل يل ستللبحذتلكبلكت يلحتيل
Alvaro (2021); Mohammadi and Naghsbandi (2019)يل ستللبحذتلكبلحتؼلي تؽلحتيلبتة اللل 

للRoiston and  Harymawanللة باتتب يتت لق رياتتبلقتتلب  لبحدةتت  نللبحس حاتتبجلر يتت لبح  تت لمتتؽلدحتتػ،لر تت تل
 يل ستللبحذتلكبلكت يلحتتيل حت ل  تيلكيست لتبةلوجتؼلبحذتلكبلر سل ت ،لتبةتلة  تبلبحة رياتبلحيةتلب  ،ل يلل(2020)

رنتتتلىلبحث وتتتال يل ستتتللبحذتتتلكبل  متتتللقتتت لحتتتؤ لل يتتت لمدتتتدؾىلبتتة اللبيجتتت ريل يتتت لمدتتتدؾىلبحة رياتتتبلبحةتتتلب  جل
رنس تؽلصتا ابلحتلضللللبحذتلكبجبحة ريابلحيةلب  ،لرندؾقعل يلبزن لبحة ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  لمعلتن ة ل ست

 ش للبح لضلبحث حللكس لحيي>لبح  بابلبحلببعلحي
ل

H4 تزيد قابلية التقارير السالية للقراءة في الذركات السقيدة بالبورصة السررية الاقدام مقارنة بالذركات :
 الأحدث.  
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 الدراسة التظبيقية لاختبار فرو  الدراسة   6-4
حفتتت البحث وتتتالمتتتؽلبح  باتتتبلبحدظثاةاتتتبل حتتت لبتدثتتت  لحتتتلرضلبح  باتتتبلب  ب تتتب،لردحتتتػلمتتتؽلتتتت للبح حتتت ل
مجدستتعلر اشتتبلبح  باتتب،لربح حتت ل  تتلب بتلبح  باتتبلبحدظثاةاتتب،لربؾصتتافلرقاتت سلمدياتتلبتلبح  باتتب،لر تتتلضل

ل د   لبتدث  لبح لرضلبح  باب،لردحػل ي لبحشحؾلبحد حيجل

 مجتسع وعيشة الدراسة  6-4-1
،لرق لبؼلبح ح ل4245يذدسللمجدسعلبح  بابل ي ل ساعلبحذلك تلبحسةا  لب حثؾ صبلبحسرلنبل ؽلاشبل

لشلك تلبح اشبلبحديلبدؾبحللحاف لبحذلرالبحد حاب>

ب،لبكؾيلمؽلشلك تلقظ قلبحسؤاد تلبحس حابل)بحثشؾحلرشلك تلبحد ماؽ(،ل غلبيلحيظثا بلبحخ صتبلحيدةت  نلل ج3
 بحس حابلحفىهلبحذلك تجل

 ةؾتلبحذلكبلرشذللقؾب سف لبحس حابلب حجشابلبحسرليجل يلب ج4

 بححرؾلل ي لبحثا   تلبح تمبلحةا سلمديالبتلبح  بابجللل ج5

ر تتيلبسثتتلل اشتتبلبح  باتتبلبحسدتتدخ مبلحتتيلل4245شتتلكبل تتؽلاتتشبلل173رقتت لبتتؾبحلتل تتىهلبحذتتلرالحتتيل
حدجشتملبتتة اللللSection Cross(ل4245بتدثت  لحتلرضلبح  باتتبجلربلكتزلبح  باتبل يتت لاتشبلربوتت  ل)اتشبل

ب،تتتد البحغتتلرالب،قدرتت ةيبلحي رحتتبلمتتؽلاتتشبل تتتلى،لربحدتتيلقتت لبتتؤ لل يتت ل اتت   لب اتتفؼلمثتتللبحدزتتخؼل
ل(جلChristie,1987ر ا   لبح     ل)

 إجراءات الدراسة التظبيقية 6-4-2
ب دستتت لبحث وتتتالحتتتيلقاتتت سلمدياتتتلبتلبح  باتتتبل يتتت لبحثا  تتت تلبحتتتؾب ة لب حدةتتت  نللبحس حاتتتبلحذتتتلك تلبح اشتتتبلل

/https//WWW.Muasher.info/EGX/stocks)لربحسد وتتتتتبل يتتتتت لمؾقتتتتتعلمث شتتتتتللحيثؾ صتتتتتبلبحسرتتتتتلنب  

financial-statements)،رقتت لبتتؼلبح حتت لب اتت   لبحاؾماتتبلمتتؽلتتت للرل تت م لللMeta Stockلواتتالبتتؼل،
متتعلبتتؾحاللرا  تت تل اتت   لبحاؾماتتبلحلأاتتفؼللTheلDownloaderلضلرا  تت تل اتت   لب،اتتفؼلرحةتت لحثل تت م ل تت

لAnyCountل5Dجلربتؼلب،اتد   بلرثل ت م ل52/34/4246مؽلب  ن لقات لبحذتلكبلب حثؾ صتبلبحسرتلنبلودت ل
بحىيليد   لحيلبح حت ل ت ةلبحكيست تلربححتلرالرب اتظل،لركتىحػل ت ةلصت ح تلبحدةت  نللبحس حاتب،لربحس دؾبتبل

 جpdfب حييبلبح لبابلحيلش لل

 

 ل
ل
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 قياس متغيرات الدراسة 6-4-3
باتتتدش ةبيلح تتتلضلبح  باتتتبلب رللبحتتتىيليخدثتتتللبتتتة اللق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلبحدتتتشؾنبلحيةتتتلب  ل يتتت ل اتتت   ل
ب اتتتفؼلحيذتتتلك تلبحسةاتتت  لب حثؾ صتتتبلبحسرتتتلنب،لحتتت يلبحسدياتتتللبحسدتتتدةلليسثتتتللق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلحيةتتتلب ل

لكس لحيي>لللربحسدياللبحد بعل ا   لب افؼجلرندؼلبؾصافلرقا سلبحسديالبتلبح  باب

ق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  ،لر غلبيلحرت ؾببلقات سلبحد ةات لحيدةت  نللبحس حاتبلمتؽل يسثللالستغير السدتقا: ج3
راال ت لمتتؽلبحسةت حا لبحدتيلبدظيتملبح حتت لبحكيست تلبحرت ثبل رلبحظؾنيتتبل رللLIX؛للFOGتت للمةات سل

  ةلبحجسللبرؾ  لةقاةب،لحىحػلحة لبؼلب، دست ةل يت لمةت حا لق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  لبحدتيلبةتا ل
 طؾللبحدةلنللبحس حي،لربحديلبدسثللم لحيي>ل

بحسحستتتلل يتتت لمؾقتتتعلمث شتتتللبحثؾ صتتتبللاللوغلللاريتم الظبيعلللي لحجلللم مللللل التقلللارير الساليلللة الدلللشوية -
 Soepriyanto et،لرة باتبلل Loughran and McDonald (2014)بحسرلنب،لقا ا يل يت لة باتب

al. (2021)(جل7ربؼلبءش   لبحايلحيلبحس  ةحبل قؼل)ل 

    Bakhietل (a,b 2024) قا اتت يل يتت لة باتتبلاللوغللاريتم الظبيعللي لعللدد صللفحات التقللارير الساليللة -

Dalwai et al. (2021, 2023b) (ج8ربحديلبؼلبح ح هلرحة يلحيس  ةحبل قؼل)ل 

 ; لBakhietبحسلحةتبلبت حةؾب ؼلبحس حاتب،لردحتػلرحةت يلح  باتديللاللوغلاريتم الظبيعلي لعلدد الإيزلاحات الستسسلة -

;Abernathy et al. (2019)ل(2024 a,b)(ج9ربؼلبح ح هلحيلبحس  ةحبل قؼل)ل 

 Saravanan etبحتؾب ة لحتيلبحدةت  نللبحس حاتب،لقا ات يل يت لة باتبلاللوغلاريتم الظبيعلي لعلدد الكلسلات  -
al.(2023)(جل:،لبحديلبؼلبح ح هلرحة يلبحس  ةحبل قؼل) 

ل5Dرق لاثقلبءش   ل ح ل يلبحث والاؾالي دس لحيلبح ح ل  ةلص ح تلر  ةلبحكيس تل ي لرل  م ل
AnyCountلجل

يسثتتللب اتت   لبحدتتؾقابلحلأاتتفؼ،لرندحتت ةل يتت ل اتت سلباتت   لب،اتت  لحتتيلبتت  ن ل ذتتلللالستغيللر التللابع: ج4
جلرندتش لحتيل(4244(لبحةؾب ؼلبحس حاب،لربحاتؾتلبحدت حيلحدت  ن ل ذتللبحةتؾب ؼلبحس حاتبلقا ات يل يت لة باتبلصت حن

جلOhlson (1995)بح حتت لاتت للبحدتتؾقيلبحدتتفؼل يتت لبحس يؾمتت تلبحسح اتتثاب،لراتتؾاليدتتدخ تل ستتؾدال
حفىبلبحشسؾدا،لحدؼلبح حت لبحدت للبحدتؾقيلحيدتفؼلمتؽلتت للم  ةحتبلب، حت ب لمتعل رتاملبحدتفؼلمتؽللرحة يل

 ب  ب حل) بحابلبحدفؼ(،لربحةاسبلبح حدلنبلحيدفؼلكس لحيي>
 (10)                                               لPi= β0 + β1 BVPi + β2 EPSi + eiللللللللللللل

 

https://0810bt8pf-1103-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/search?q=Bahaa%20Saleeb%20Agaiby%20Bakhiet
https://0810bt8pf-1103-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/JFRA-10-2023-0581/full/html#ref025
https://0810bt8pf-1103-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/content/doi/10.1108/JFRA-10-2023-0581/full/html#ref027
https://0810bt8pf-1103-y-https-www-emerald-com.mplbci.ekb.eg/insight/search?q=Bahaa%20Saleeb%20Agaiby%20Bakhiet
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 حيث إن:
Pi<يسثتتللبحدتت للبحدتتؾقيلحيدتتفؼلبحذتتلكبللiرنةتت سلبدتت للب،اتت  لحيدتتفؼلحتتيلبتت  ن ل ذتتللبحدةتت  نللبحس حاتتبلل

لبحدشؾنب،لربحاؾتلبحد حيلحد  ن ل ذللبحدة  نللبحس حابجل

BVPi<يسثللبحةاسبلبح حدلنبلحيدفؼلبح  ةيلحيذلكبللiربد ريللل 
ب س حي وةؾ ل بحسد  ساؽ  −وةؾ ل ب،افؼ بحسسد ت 

  ة ب،افؼ بحة  سب
. 

EPSi<ص حي بحلبن ب   بحزلب م راملبحدفؼلمؽلب  ب حل رل بحابلبحدفؼل=لل
 بحسدؾات بحسل ن ح  ة ب افؼ

 . 

ei<يسثللو لبحخظةلحيذلكبلللiجل 

ل(4244)،لصتتت حنل(4239)طيختتت يلل،لGong and Wong (2016)رقتتت لبوتتت حثلكتتتللمتتتؽلة باتتتبل
لمديالنؽل ق رااؽلبتلنؽل س >

    س حي ب،حدزبم ت(لربد ريلLEVi دثبلبحلحعلبحس حيل) -
  س حي ب صؾل

 حيل ف يبلبحدشبجلiحيذلكبلل 

حتتتتيل ف يتتتتبلبحدتتتتشبللi(لرنةتتتت سلب حيؾاتتتت  ندؼلبحظثا تتتتيلء ستتتت حيلب صتتتتؾللحيذتتتتلكبلSIZEiوجتتتتؼلبحذتتتتلكبل) -
(Kumar, et al., 2020لAbu Afifa جل ;2014)ل 

 ويربح نسوذج الاختبار للفر  الأول في ىذه الدراسة كسا يلي:  

β4 SIZEiل+لPi= β0 + β1 BVPi + β2 EPSi + β3 LEViللل +لل β5 READi  + ei لللل(11)للللللللل
 لللللل

 حيث ان: 
READiيسثللمدياتللق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  لربةت سلبمت لب حيؾات  ندؼلبحظثا تيلححجتؼلبحسيتفل رل ت ةل>ل

لجللiبحر ح تل رل  ةلبءيز و تلبحسدسسبل رل  ةلبحكيس تلحيدةلنللبحدشؾيلحيذلكبل

β 5 ; β4 ; β3 ; β2 ; β1 ; β0 بسثللم  م تلمديالبتل سؾدالب، ح ب ،لربحديل يت ل ا اتف لحتدؼلبتدثت  لل
لم شؾنبلبة اللبحسديالبتل ي ل ا   لب افؼجل

ر،تدث  لحلرضلبح  بابلبحث  بلب تلىلبحث قابلبحسد يةبلبسحت ةبتلق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  ،لحتتيل
بحظثا تتتتيلححجتتتتؼلبحسيتتتتف،ل رل تتتت ةلبحرتتتت ح ت،ل رل تتتت ةلق رياتتتتبلبحدةتتتت  نللبحس حاتتتتبلحيةتتتتلب  لبةتتتت سلب حيؾاتتتت  ندؼل

لبءيز و تلبحسدسسب،ل رل  ةلبحكيس تجلبم لبح ؾبمللبحديلبؤ لل ي لق ريابلبحدة  نللحيةلب  لبذسل>
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حتتدؼلقاتت سل بحاتتبلبحذتتلكبلمتتؽلتتت للقدتتسبلصتت حيلبحتتلبنلب تت لبحزتتلنثبل يتت لمتغيللر ريحيللة  الذللركة:   .3

ص حي بحلبن ب   بحزلب مللل  ستت حيلب صتتؾلل)بح   تت ل يتت لب صتتؾل(
  س حي ب صؾل

،للKumar(ل4236قا اتت يل يتت لة باتتبل)للل

 (جل;423بحدؾبحل)

 اثقلبءش   ل ح لب يلية سلمؽلت للبحيؾا  ندؼلبحظثا يلء س حيلب صؾللبحذلكبجلحجم الذركة :  ج6

،ل4245 سللبحذتلكبلمتؽلبت  ن لبةاادتف لودت لاتشبل ذتللبحدةلنتللبحست حيل يلاتشبلية سلعسر الذركة:  ج7
 ج;Alvaro , 2021)لRoiston and Harymawan, 2020ل(ردحػلقا ا يل ي لة بابل

 أدوات التحليا الاحرائي      6-4-4
بتتؼلبؾصتتافلمدياتتلبتلبح  باتتبلب اتتدخ بتلب تتضل اتت حاملبءورتت  لبحؾصتت يلمثتتللبحسدؾاتتتلربحؾاتتاتلل

رب، حلبالبحس ا  يلربحةتاؼلب  يت لرب،ة ت لحك حتبلمدياتلبتلبح  باتبجلربتؼلباتدخ بتل ستؾدالب، حت ب ل،تدثت  ل
اتتللب، بثتت الرتتاؽلحتتلضلبح  باتتبلب رلجلحتتيلوتتاؽلبتتؼلبتدثتت  لحتتلرضلبح  باتتبلبحث  تتبلب تتتلىلب اتتدخ بتلبحي

مةتتت حا لق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلحيةتتتلب  لرمدياتتتلبتل بحاتتتبلروجتتتؼلر ستتتللبحذتتتلكبجلرقتتت لبتتتؼلباتتتدخ بتلرل تتت م ل
(لء تتلب لبحدحيتتا تلبءورتت  ابلبحدتت بةبلSPSS-Statistics 23)ل45بءصتت ب ل قتتؼللSPSSب،ورتت  يل

ل،تدث  لحلرضلبح  بابج

 نتائج الدراسة التظبيقية   6-4-5
 الاحرائيات الوصفية 6-4-5-1

(ل دتتت   لبءورتتت  لبحؾصتتتت يلحسدياتتتلبتلبح  باتتتبلبحدظثاةاتتتب،لربذتتتسللبحسدؾاتتتتتل3ي تتتلضل تتت رلل قتتتؼل)
لربحؾااتلرب، حلبالبحس ا  يلربحةاؼلب  ي لرب،ة  ،ل ي لبحشحؾلبحد حي>ل

 الاحرائيات الوصفية لستغيرات الدراسة :1جدول 
Std. 

Deviation 
Maximum Minimum Median Mean 

N  حجم

 العينت
 المتغيراث

8.945 

7.858 

6.354 

4783.80 

28.1687 

28.1260 

28.9422 

4.1067 

60 

59 

28.40 

31741 

222.20 

216.75 

216.75 

36.24 

15 

19 

.44 

3291 

.03 

.04 

-7.78 

-6.31 

33 

33 

6.33 

13444 

7.04 

7.22 

2.79 

.26 

34.79 

32.34 

7775 

13757.54 

18.31 

18.42 

12.24 

1.54 

173 

173 

173 

173 

173 

173 

173 

173 

Pages 

Footnotes 

Size file 

Words 

Price0 

Price1 

BVP 

ESP 
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Std. 

Deviation 
Maximum Minimum Median Mean 

N  حجم

 العينت
 المتغيراث

1.8516 

.32917 

.11989 

23.051 

25.62 

2.62 

.4206 

135 

15.96 

0.00 

-.5307 

1 

21.04 

.47 

.057 

32 

 

20.94 

.50 

.067 

37.04 

173 

173 

573 

173 

173 

Log size 

LEV 

profitability 

Age 

N Valid 
 

ل

صت حب،لربححت لل82(ل يلبحح لب قر لح ت ةلبحرت ح تلحتيلشتلك تلبح اشتبلكت يل3حدزنلمؽل  رلل)
 يزت حجلل;3 يزت حلربححت لب ة ت لل;7ص حبجلربحح لب قر لحلإيز و تلبحسدسستبلكت يلل37ب ة  لك يل

ماجت لل66ج2ماج لب حث،لربحح لب ة ت لل28.40رحاس لحد يقلبحجؼلميفلبحدة  نللبحس حابلك يلبحح لب قر ل
ب حتتثجلبمتتت ل تتت ةلبحكيستتت تلحتتتيلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلحذتتتلك تل اشتتتبلبح  باتتتبلحكتتت يلبححتتت لب قرتتت لح تتت ةلبحكيستتت تل

كيستبجلرنذتاللبححت لب قرت لححجتؼلبحسي ت تلل3291كيسب،لحيلواؽل يلبحح لب ة ت لح ت ةلبحكيست تل35666
لابلحيةلب  جلر  ةلص ح تلربحكيس تلرب،يز و تلبحسدسسبل ح لب خ  ضلق ريابلبحدة  نللبحس ح

 شاتيلحيدتفؼ،لل53ج:3(لPrice 0رنثيغلمدؾاتلا للب،ا  لحيدفؼلحيلب  ن ل ذللبحدة  نللبحس حاتبل)
(ل3Priceر،ليخديفلبرتؾ  لكثاتل ل تؽلمدؾاتتلات للب،ات  لحيدتفؼلحتيلبحاتؾتلبحدت حيلحدت  ن ل ذتللبحةتؾب ؼل)

 لرتاؽلبحؾاتاتلحدت للب،ات  لحتيل شايلحيدفؼجلركىحػلب،مل،ل  تلبتد البرؾ  لكثاللل64ج:3ربحىيلريغل
(لربحتىيل3Price شايلحيدتفؼ،لربت  ن لبحدت حيلحيشذتللبحدةلنتلل)ل7.04(لPrice 0ب  ن ل ذللبحدة  نللبحس حابل)

 شاتتي،لحتتيلوتتاؽل يلمدؾاتتتل رتتاملل12.24 شاتتيلحيدتتفؼجلركتت يلمدؾاتتتلبحةاستتبلبح حدلنتتبلحيدتتفؼلل44ج9ريتتغل
لبحاتتتبلحذتتتلك تلبح اشتتتبل رلم تتت للبح   تتت ل يتتت ل  ستتت حيل شاتتتيلحيدتتتفؼ،لرمدؾاتتتتلبحل1.54بحدتتتفؼلمتتتؽلب، بتتت حل

ل4244%جلكستتت لحدتتتلبرحل ستتتللشتتتلك تلبح اشتتتبلرتتتاؽل وتتت بلبحذتتتلك تلبحدتتتيلبتتتؼلبةاادتتتف ل تتت تل9ج8ب،صتتتؾلل
ربحدختتزنؽلبحدتتيلبتتؼللحيرتتؾبمعلاتتشب(،لر تتيلبحذتتلكبلبح  متتبل357) سل تت لاتتشب(،لربتتاؽل قتت تلبحذتتلك تل) سل تت ل

لجلل:::3بةاادف لحيل  تل

 نتائج اختبار فرو  الدراسة 6-4-5-2
تيتتتصلبحث وتتتالمتتتؽلبح  باتتتبلبحشغلنتتتبل حتتت لبشتتتدة  ل  ب تتتبلحتتتلرضلبددتتتقلمتتتعلمذتتت يبلر تتت البحثحتتتا،ل
راتتؾاليخدثتتللبحث وتتالبح تتلضلب رللحي  باتتبلمتتؽلتتت لل ستتؾدالب، حتت ب لبحخظتتيلبحسد تت ةجلرندظيتتملدحتتػل

رتتتتاؽلبحسياتتتتلبتلبحسدتتتتدةيب،لواتتتتال وتتتت للMulticollinearityلبتدثتتتت  لمتتتت ىلر تتتتؾةلمذتتتت يبلب،تةربالبحخظتتتتي
بحدلبو تلبحدتيلبةتؾتل يافت لطلنةتبلبحسلب ت تلبحرتيلى،لبدسثتللحتيل ت تلر تؾةل  قتبلتظاتبلرتاؽلبحسدياتلبتل

(جلحتدبلك  ثل ش حل  قبلتظابلراؽلبحسديالبتلبحسددةيب،لحت يلمؽلبحر مل زلل4245بحسددةيبل)بداؾ ي،ل
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عجلربدسثتتتلل وتتت لطتتتل لبكدذتتت الب،تةربالبحخظتتتيلحتتتيلم  متتتللبة الببفتتت لبرتتتؾ  لمش رتتتيبل يتتت لبحسدياتتتللبحدتتت ب
ربحىيلحدظيملبيلي ؾيلم  مللبزتخؼلبحدثت حؽلبقتللللVariance Inflation Factor(لVIFبزخاؼلبحدث حؽل)

(جلركتتىحػلب،متتلل4245(،لودتت ل،لبكتتؾيل شتت حلمذتت يبلب،تةربالبحخظتتي،ل)بدتتاؾ ي،ل32>للVIF)ل32متتؽل
ودت ل،لبكتؾيل شت حلمذت يبلب،تةربالبحخظتيلل3ج2 تؽللtoleranceليجمل يلحزن لمؤشللبحدثت حؽلبحسدتسؾح

ل(جل:422)بماؽ،ل

(ل دتت   لبتدثتت  لمذتت يبلب،تةربالبحخظتتيلرتتاؽلبحسدياتتلبتلبحسدتتدةيبلر تتيلبحةاستتبل4رنؾوتتنل تت رلل قتتؼل)
(،لرمدياتتتلبتلبحة رياتتتبلحيةتتتلب  ،لربذتتتسللبحيؾاتتت  ندؼلبحظثا تتتيلESP(،لر بحاتتتبلبحدتتتفؼل)BVPبح حدلنتتتبلحيدتتتفؼل)

(،لر تتتت ةلLog Pages(،ل تتتت ةلصتتتت ح تلبحدةلنتتتتللبحستتتت حي)LogلSize fileميتتتتفلبحدةلنتتتتللبحستتتت حيل)لححجتتتتؼ
 Log)(،ل تتتتت ةلبحكيستتتتت تلحتتتتتيلبحدةلنتتتتتللبحستتتتت حيلLog Footnotesبءيزتتتتت و تلبحسدسستتتتتبلحيدةلنتتتتتللبحستتتتت حيل)

Words(جلربحسدياتلبتلبحلق راتتبلبحدتيلبدسثتتللحتتيلوجتؼلبحذتتلكبل)Log size(لربحلحتعلبحستت حيل،)LEVلردحتتػل،)
(ل ح ل  تلر ؾةلمذت يبلب،تةربال4(جلربذالل د   ل  رلل قؼل)33رحة يلحشسؾدالب، ح ب لحيلبحس  ةحبل قؼل)

 لبحخظيلراؽلبحسديالبتلبحسددةيبج
ل

 نتائج الازدواج الخظي بيي الستغيرات السدتقلة  :2جدول للل

Model 
Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

 

BVP .753 1.328 

ESP .782 1.278 

Log size file .922 1.085 

Log pages .587 1.704 

Log footnotes .695 1.438 

Log words .755 1.324 

Log size .734 1.363 

LEV .910 1.099 
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 نتائج اختبار فر  الدراسة الأول
حفتت البح تتلضلب رلل حتت لبتدثتت  لبتتة اللق رياتتبلقتتلب  لبحدةتت  نللبحس حاتتبل يتت ل اتت   لب اتتفؼلاتتؾب لحتتيل

(،لرندتدخ تلحةات سلق رياتبلP1(،ل رلبحاؾتلبحد حيلحد  ن ل ذللبحدة  نللبحس حابل)P0ب  ن ل ذللبحدة  نللبحس حابل)
(،ل ت ةلLogلSize fileدةلنتللبحست حيل)بحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  ،لب تللمتؽلبحيؾات  ندؼلبحظثا تيلححجتؼلميتفلبح

(،لLog Footnotes(،لر  ةلبءيز و تلبحسدسسبلحيدةلنللبحس حيل)Log Pagesص ح تلبحدةلنللبحس حيل)
(جلرندؾقتتتتعلبيلب خ تتتت ضلوجتتتتؼلميتتتتفلبحدةتتتت  نللبحس حاتتتتب،لLog Words تتتت ةلبحكيستتتت تلحتتتتيلبحدةلنتتتتللبحستتتت حيل)

 نللبحس حاتتب،لي شتتيلتنتت ة لق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلرب خ تت ضل تت ةلصتت ح ت،لر تت ةلب،يزتت و تلبحسدسستتبلحيدةتت 
حيةتتلب  ،لرمتتؽل تتؼلتنتت ة ل اتت   لب اتتفؼجلربس شتت لبتتتلل يلبؾ تت ل  قتتبل  دتتابلرتتاؽلمةتت حا لب خ تت ضلق رياتتبل

لبحدة  نللبحس حابلحيةلب  لر ا   لب افؼجل

يدتتتفؼ،لحدح حتتت لبح ؾبمتتتللبحدتتتيلبتتتؤ لل يتتت لبحدتتت للبحدتتتؾقيلحلOhlson (1995)ربتتتؼلباتتتدخ بتل ستتتؾدال
(،لESP(،لر بحاتتبلبحدتتفؼل)BVPب ءوتت حبل حتت لبحة رياتتبلحيةتتلب  ،لربحدتتيلبدسثتتللحتتيلبحةاستتبلبح حدلنتتبلحيدتتفؼل)

للب ءو حبل ح 

(ل5(جلرنغفتتلل تت رلل قتتتؼل)LEV(،لر دتتتثبلبحلحتتعلبحستت حيل)sizeلLogمدياتتليلبحلق بتتبلوجتتؼلبحذتتلكبل)
ل د   ل س دالب، ح ب لبحخظيلبحسد  ةل،تدث  لحلضلبح  بابلب رلجل

 نتائج نساذج الانحدار الخظي الستعدد لاختبار فر  الدراسة الأول :3جدول 

ل
ل)حدؼلبؾوانلب  صاللبحشس دالحفىبلبحج رللحيلبحسيحق(
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ل

بحةاستتتبلبح حدلنتتبلحيدتتفؼلر بحاتتتبلبحدتتفؼلك  تتتثلربذتتالل دتت   ل ستتت دالب، حتت ب ل حتت ل يلم تتت م تلمدياتتلبتل
مؾ ثبل)دبتل  قتبلطلةيتب(لمتعل ات   لب اتفؼلردبتلم شؾنتبل ورت  ابلحتيل ساتعل ست دالب، حت ب لاتؾب لحتيل

(جلكستتت لحدتتتلبرحلم  متتتللبحدح حتتت لP1(،ل رلبحاتتتؾتلبحدتتت حيلحشذتتتللبحةتتتؾب ؼلبحس حاتتتبل)P0بتتت  ن ل ذتتتللبحدةتتت  نللبحس حاتتتبل)
(AdjR2لحيلبحشس دالم لرا)لر ىبليذالل ح لبحةؾ لبحد دالنبلحيشس دالربحىيلحل علبر بلل%:ج93%،ل8ج;8ؽل،

 ا اابلحسديالبتلبحةاسبلبح حدلنبلحيدفؼلر بحابلبحدفؼل ي ل ا   لب افؼلبر بل  مب،لحيلواؽل يلم  م تل
بحسدياتلبتلبحلق راتبلبحسسثيتبلحتيلم  متللوجتؼلبحذتلكبلب تتلتلب ءيجت  ل يت لبات   لب اتفؼ،لرك  تثلم شؾنتبلحتتيل

س دالحاست ل ت بلبحشستؾدالبحخت صلبسدياتللوجتؼلبحسيتفجلبمت لم  متللمدياتللبحلقت ريلبحثت  يلربحتىيليسثتلل ساعلبحش
 دتتثبلبحلحتتعلبحستت حي،لحتتؼلي تتؽلحتتيلبتتة اللم شتتؾيل يتت ل اتت   لب اتتفؼ،لب،لحتتيلو حتتبلربوتت  لحةتتتلحتتيل ستتؾدال تت ةل

لبحكيس تلرحيلب  ن ل ذللبحةؾب ؼلبحس حابلحةتجل

بتلق رياتتبلقتتلب  لبحدةتت  نللبحس حاتتبلحةتت لك  تتثلاتت حثب،لر تتىبليذتتالل حتت لبيلبمتت لب حشدتتثبل حتت لم تت م تلمدياتتللل
(،لرمةتتت حا لبح  دتتتابلp0 شتتت حل  قتتتبل  دتتتابلرتتتاؽلبحدتتت للبحدتتتؾقيلحيدتتتفؼلحتتتيلبتتت  ن ل ذتتتللبحدةتتت  نللبحس حاتتتبل)

لللللللللللل(،لر تتت ةلصتتت ح تلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبل927ج3-حية رياتتتبلحيةتتتلب  لبحدتتتيلبدسثتتتللحتتتيلوجتتتؼلميتتتفلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبل)
(جلر تتىبليذتتالل حتت ل يل4:4ج34-(،لر تت ةلبحكيستت تل)-18.180(،لر تت ةلبءيزتت و تلبحسدسستتبل)17.903-)

ب خ  ضلق ريابلبحدة  نللبحس حابلمسثيبلحيلتن ة لوجؼلبحسيف،لر  ةلص ح تلر ت ةلبءيزت و تلبحسدسستبلر ت ةل
 ستؾدالب، حت ب لم شؾنتبل شت للبحكيس تلحؤةيل ح لبخ اضل ا   لبحدؾقابلحلأافؼ،لواالك  ثلبحس  م تلحتي

%لمتت ل تت بلمةاتت سلوجتتؼلمي تت تلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحتتؼلي تتؽلدرلم شؾنتتبل ورتت  ابجلربتتؼلبححرتتؾلل يتت ل7مدتتدؾىل
دبتلبحشدت   لحي  قتتبلرتتاؽلبحسةت حا لبح  دتتابلحية رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتبلحيةتتلب  لر اتت   لبحدتؾقابلحلأاتتفؼلحتتيلبحاتتؾتل

(جلر تتىبلي شتتيل يلب خ تت ضلق رياتتبلبحةتتلب  لقتت ل  تتللب حدتت حمل يتت ل اتت   لP1)لبحدتت حيلحدتت  ن ل ذتتللبحةتتؾب ؼلبحس حاتتب
وىلذا يلدعم قبلول فلر  ب افؼ،ل رل يلتن ة لق ريابلقلب  لبحدة  نللبحس حابلق ل  للبيج را يل يت لبات   لب اتفؼ،ل

 يتت لباتت   لب اتتفؼللبتتؤ للبيج راتت يلرم شؾنتت يللق رياتتبلحيدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  ،لربحتتىيليذتتالل حتت ل يلالدراسللة الأول
بحدتتيلل Rennekamp (2012) دتت   لة باتتببحسةاتت  لب حثؾ صتتبلبحسرتتلنبجلر تتىهلبحشدتت   لبد تتقلمتتعلحيذتتلك تل

 .Hsieh et alحيةتتتلب  ،لرمتتتعلب دتتتاللة باتتتبللمتتتعلتنتتت ة لق رياتتتبلحيسدتتتدثسلنؽلبزنتتت لبحدةااساتتتبلر تتت تل يلبحسةتتت   

بحىيليذالل ح ل يلتن ة لبحة ريابلحيةلب  لبخ تضلمتؽل ت تلبحدةكت لبحستلبثتلردؾق ت تلب  بت ح،لرمتؽل تؼلل(2016)
لتن ة ل ا   لب افؼجل

ل

ل

ل
ل
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 نتائج اختبار فر  الدراسة ال اني
حف الحلضلبح  بابلبحث  يل ح لبتدثت  لبح  قتبلرتاؽلق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  لحيذتلك تلبحسةات  ل

ر بحابلبحذلكب،لر دؾقعلبحذلك تلبحديلبزن لحاف لبحلبحاب،لحزن لحاف لق ريابلبة  نل ت لبحس حاتبلحيةتلب  ،لب حثؾ صبل
 رلبح  تت لحتتيلو حتتبلب خ تت ضلبحلبحاتتبلحتتيلبحذتتلك ت،لبتتشخ ضلحافتت لق رياتتبلبة  نل تت لبحس حاتتبلحيةتتلب  لمة اتتبل

زت و تلبحسدسستب،لر ت ةلكيست تلرزن ة لوجؼلميفلبحدةلنللبحس حي،لرتن ة لكللمؽل  ةلبحر ح ت،لر ت ةلب،ي
بحدةلنتتللبحستت حيجلربةتتت سلبحلبحاتتبلحتتتيل تتىهلبح  باتتتبلبس تت للبح   تت ل يتتت لب ستت حيلب صتتتؾلجلرندتتدخ تلبحياتتتلل
ب، بثتتتتت الرتتتتتاؽلبحلبحاتتتتتبلرق رياتتتتتبلبحدةتتتتت  نللبحس حاتتتتتبلحيةتتتتتلب  جلرنذتتتتتدلالباتتتتتدخ بتلم  متتتتتللب، بثتتتتت الرالاتتتتتؾيل

(Pearsonلبيلي ؾيلبحسجدسعلبحتىيلاتحثثلمشتيلبح اشتبل)م دت ل،لرنةتؾتلبتدثت  لبحدؾتنتعلبحس دت للحيسدياتلبتل
ر ت ل يلمدياتللوجتؼلميتفلبحدةلنتللبحست حيل،لحدتؾتقلل Kolmogorov - Smirnoveلبحد ب تبلب اتدخ بتلبتدثت  

(ل دتتت   ل6(جلرنغفتتلل تتت رلل)Spermanبؾتن تت يلم دتتت ،ي،لحتتىحػلاتتتؾاليدتتدخ تلم  متتتللب، بثتت الاتتتثالم يل) ل
بتدث  لب، بث الراؽل بحابلبحذلكبلرمةت حا لب خ ت ضلحية رياتبلحيةتلب  ،لربذتسللبحيؾات  ندؼلبحظثا تيلحكتللمتؽل
وجؼلميفلبحدةلنللبحس حاب،لر ت ةلبحرت ح ت،لر ت ةلبءيزت و تلبحسدسستب،لر ت ةلبحكيست تجلرندؾقتعلبيلي تؾيل

 ريابلبحدةلنللبحس حيلحيةلب  لر بحابلبحذلكبلبحديلبؼلقا اف ل ش حلب بث ال  ديلراؽل ىهلبحسة حا لب خ  ضلق
لمؽلت للم  للبح    ل ي ل  س حيلب،صؾلجل

 العةقة بيي الريحية ومقاييس القابلية للقراءة  :4جدول 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
ل

حيةتتلب  ل(ل حت ل يل شت حل  قتبلب بثت ال  دتيلرتاؽلمةت حا لب خ ت ضلبحة رياتبل6ربذتالل دت   ل ت رلل)
ر بحاتتبلبحذتتلكبجلبس شتت ل يلبحذتتلك تلبحدتتيلبزنتت لحافتت لبحلبحاتتب،لحتتشخ ضلحافتت لكتتللمتتؽلوجتتؼلميتتفلبحدةلنتتلل
بحستت حي،لر تت ةلصتت ح ت،ل تت ةلبءيزتت و تلبحسدسستتب،ل تت ةلكيستت تلبحدةلنتتللبحستت حيجلر تتىبلي شتتيل يلبحذتتلك تل

،لح حذتتلك تلبحدتتيلبتتشخ ضلحتتيلبحدتتيلبزنتت لحافتت لبحلبحاتتب،لبزنتت لحافتت لبحة رياتتبلحيةتتلب  جلر يتت لبح  تت لمتتؽلدحتتػ
بحلبحاب،لحة ف لبة تلبة  نللم حابلبطؾللربقللق ريابلحيةلب  جلرك  ثلبح  قبل  دابلرم شؾنبلراؽلبحلبحابلركلل
مؽل  ةلبحر ح تلر  ةلب،يز و تلبحسدسسب،لر  ةلكيس تلبحدةلنللبحس حي،لحكشف لحؼلبكؽلم شؾنبلمعلوجؼل

بحتىيليذتتاللتنتت ة لق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  لحتتيلح  باتتبلبحثتت  يلر تتىبلحتت  ؼلحتتلضلبميتفلبحدةلنتتللبحستت حيجل
جلبحذلك تلبحسةا  لب حثؾ صتبلبحسرتلنبلبحدتيلبزنت لحافت لبحلبحاتبلمة   تبلب حذتلك تلبحدتيلبتشخ ضلحافت لبحلبحاتب

 
profitability 

Log size 

file 

Log 

pages 

Log 

footnotes 

log 

words 

Spearman's 

rho 

profitability Correlation 

Coefficient 
1.000 -.069 -.157* -.188* -.185* 

Sig. (2-tailed) . .371 .039 .013 .015 

N 173 173 173 173 173 
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بحديلبؾصيثللGee (2018)ل;Li (2008) ; لBloomfield (2002)ر ىهلبحشد   لبد قلمعلة بابلكللمؽل
بحديللAlduais (2022)ل ح ل يلبحذلك تلب قلل بحابلح حف ل حر حل قللق ريابلحيةلب  جلركىحػل د   لة باب

بشتت  تل حتت ل  تتيلحتت ىلبحذتتلكبل ةب ل اتت ،لحت فتت لب زتتللباتتدخ بتلبةلنتتللمتت حيلقرتتاللحذتتلحلروتت ف لبحدذتتياييل
لربحس حيجل

 نتائج اختبار فر  الدراسة ال الث
حف الحلضلبح  بابلبحث حال ح لبتدث  لبح  قبلرتاؽلق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  لحيذتلك تلبحسةات  ل
ب حثؾ صبلروجؼلبحذلكبجلرندؾقعلبيلبخ ضلق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  لحيلبحذلك تلكثال لبححجؼجلبس ش ل

ةلبحكيستتت ت،لمتتتعلتنتتت ة لوجتتتؼلحزنتتت لوجتتتؼلميتتتفلبحدةلنتتتللبحستتت حي،لر تتت ةلصتتت ح تلرب،يزتتت و تلبحسدسستتتبلر تتت 
(ل د   لبتدث  لب، بث الراؽلوجؼلبحذلكبلرمة حا لب خ ت ضلحية رياتبلحيةتلب  ،ل7بحذلكبجلرنغفلل  رلل قؼل)

ربحدتتيلبسثتتللبحيؾاتت  ندؼلبحظثا تتيلحكتتللمتتؽلوجتتؼلميتتفلبحدةلنتتللبحس حاتتب،لر تت ةلبحرتت ح ت،لر تت ةلبءيزتت و تل
لؾا  ندؼلبحظثا يلء س حيلب صؾلجلللبحسدسسب،لر  ةلبحكيس ت،لرنة سلوجؼلبحذلكبلب حي

 العةقة بيي حجم الذركة ومقاييس القابلية للقراءة :5جدول 

 

Log 

size 

Log size 

file 

Log 

pages 

Log 

footnotes 
Log words 

Spearman's 

rho 

Log 

size 

Correlation 

Coefficient 
1.000 -.178

*
 .417

**
 .248

**
 .279

**
 

Sig. (2-tailed) . .019 .000 .001 .000 

N 173 173 173 173 173 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
ل

(ل ح ل يل ش حل  قبلب بث الطلةيلرتاؽلمةت حا لب خ ت ضلبحة رياتبلحيةتلب  ل7ربذالل د   ل  رلل قؼل)
روجتتؼلبحذتتتلكبجلبس شتتت لحزنتتت للكتتللمتتتؽل تتت ةلصتتت ح ت،لر تتت ةلبءيزتت و تلبحسدسستتتب،لر تتت ةلكيستتت تلبحدةلنتتتلل

بحدةت  نللبحس حاتبلبحس حي،لحيلبحذلك تلكثال لبححجؼ،لرك  ثلبح  قبلطلةيبلرم شؾنبجلرمتؽل تؼلبتشخ ضلق رياتبل
حيةلب  لحيلبحذلك تلكثال لبححجؼجلرحكؽلك  ثل ش حلبح  قبل  دابلرم شؾنبلراؽلوجؼلميفلبحدةلنتللبحست حيل
روجؼلبحذلكب،لر يل داجبلبد   ضلمعلمة حا لبحة ريابلحيةلب  لبحد بةبجلر تىبليذتالل حت ل يل ت تلةقتبلوجتؼل

لبتةيلBonsall et al. (2017) تقلدحتػلمتعلمت ل شت  لبحاتيلبحسيفلحةا سلق ريابلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  ،لرند
ااتللةقاتقللمةات سلقت لي تؾيللLoughran and McDonald (2014)لبقدلوتيلبحتىيلبحسيتفلوجتؼلمةات س
تت لبحكثاتللبحدةلنتتللبحست حيلوجتؼلي تتؾيللقت لواتالبحةتتلب  ،لحية رياتبلبس مت يل لبتت حشصلملبثظتبلااتتلل ش صتلل تؽل  بجي
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ر ىبلب ح  للم لر ت هلبحث وتا،لل(PDFلحيلمي  تلر ؾةلبحرؾ لبحسث ل،لاثالل ي )لبءحر حلحيلب ا اي
حفش حلشلك تلوسيثلبة  نللبحس حابل ي لمؾقعلبحثؾ صبلبحسرلنبلحتيلشت للصتؾ لحيرت ح تلرمحؾحتبل حت ل

للج،لمس لق لي دللو فل د   لمةا سلوجؼلبحسيفلحية ريابلحيةلب  PDFلمي  ت

ظاعلبحةتتؾللبة تتيل شتت حل  قتتبل  دتتابلرم شؾنتتبلرتتاؽلرب اتتدثش  لمةاتت سلوجتتؼلميتتفلبحدةلنتتل،لحتتتيل دتتد
ربحتتىيليذتتالل حتت لر تتىبلحتت  ؼلبح تتلضلبحث حتتالحفتتىهلبح  باتتب،لوجتتؼلبحذتتلكبلرق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  جل

بحسةاتتت  لب حثؾ صتتتبلبحسرتتتتلنبلكثاتتتل لبححجتتتؼلمة   تتتتبللحتتتيلبحذتتتتلك تحيةتتتلب  لق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتتبلب خ تتت ضل
 ;Cheung (2014); Efretuei (2013)ربد قل ىبلمعل د   لة باتبلكتللمتؽللجب حذلك تلصياللبححجؼ

Checon et al. (2018)رق رياتبلقتلب  لبحدةت  نلللبحذتلكبلبحدتيلر ت تل  قتبل  دتابلرم شؾنتبلرتاؽلوجتؼل
 ;Zhou (2019)لMc DonaldلMuneeb and Loughran(2014) ربد   ضلمعل د   لة بابلبحس حابج

Gu and Dodoo (2020) بحديلر  تل يلبح  قبلطلةيبجلرنس تؽلبيلحشتد لب ت  ضلبحشدت   لبا ات يلمتؽلل; 
لبتد المة حا لق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  جل

 نتائج اختبار فر  الدراسة الرابع
حف الحلضلبح  بابلبحلببتعل حت لبتدثت  لبح  قتبلرتاؽلق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  لحيذتلك تلبحسةات  ل
ب حثؾ صب،لر ستللبحذتلكبلمتؽلبت  ن لبةاادتف ،لرندؾقتعلبيلبزنت لق رياتبلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  لكيست لتبةل ستلل

نتتللبحستت حيلحيةتتلب  لر ستتللبحذتتلكبجلبحذتتلكبجل يل يل شتت حلب بثتت ال  دتتيلرتتاؽلمةتت حا لب خ تت ضلق رياتتبلبحدةلل
ل(لبح  قبلراؽلمة حا لب خ  ضلق ريابلبحدةلنللبحس حيلحيةلب  لر سللبحذلكبجل8رنؾونل  رلل قؼل)

 العةقة بيي عسر الذركة ومقاييس القابلية للقراءة :6جدول 

 
age 

Log 

size file 

Log 

pages 

Log 

footnotes 

Log 

words 

Spearman's 

rho 

age Correlation 

Coefficient 
1.000 .206

**
 .094 .111 .149 

Sig. (2-tailed) . .006 .219 .144 .051 

N 173 173 173 173 173 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

بحدةتت  نلل(ل حتت لر تتؾةل  قتتبلطلةيتتبلرتتاؽل ستتللبحذتتلكبلرمةتت حا لق رياتتبل8ربذتتالل دتت   ل تت رلل قتتؼل)
بحس حابل  ةلبحر ح ت،لر  ةلبءيز و تلبحسدسسب،لر  ةلبحكيس تجلبس ش لب يلكيس لتبةل سللبحذتلكب،لكيست ل
ب خ زتتثلق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  ،لربيلك  تتثل  قتتبلب، بثتت الااتتللم شؾنتتبجلحتتيلوتتاؽلك  تتثلبح  قتتبل

لبءشت   ل حت ل  تيلمةات سلااتللةقاتقلبس مت يللم شؾنبلراؽل سللبحذلكبلروجؼلميفلبحدةلنللبحس حي،لربحتىيلاتثق
بحتىيليذتالل حتضلحتلضلبح  باتبلبحلببتعلبحةلب  جلحتىحػلحتتيلبحشدت   لحتؼلبؤنت لبح تلضلبحلببتع،لحتىحػلحتدؼللحية رياب
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بحسةا  لب حثؾ صبلبحسرلنبلب،ق بتلمة   بلب حذلك تلحيلبحذلك تلحيةلب  لق ريابلبحدة  نللبحس حابل ح ل يلتن ة ل
لAlvaro (2021) ; Mohammadi and Naghsbandi (2019)حد قلمعل د   لة باديلر ىبلجلب و ب

لبحدة  نللبحس حابجللقلب  لق ريابلح سللبحذلكبل ي لبة البحيد يلحؼلبج بل

 نتائج الاختبار الإضافي لفر  الدراسة الأول 6-4-5-3
بؼلب لب لبحسزن لمؽلب،تدث  بتل ي لبح لضلب رللحي  باتب،لحةت لبتؼلبح حت لبحؾاتاتلحيسةت حا لب  بتعل
حة رياتتتبلبحدةلنتتتللبحستتت حيلحيةتتتلب  ل)وجتتتؼلبحسيتتتف،لر تتت ةلصتتت ح ت،لر تتت ةلبءيزتتت و تلبحسدسستتتب،لر تتت ةلكيستتت تل

حسة حا لحيل اشبلبح  باتبلربحةاؼلب  ي لمشي،لحفىهلبلmedianبحدةلنللبحس حي(جللرق لب دثلل يلقاسبلبحؾااتل
بسثللب خ  ضلحيلبحة ريابلحيةلب  لحيذلكبلربةتىلبحةاسبلص ل،لبم لبحذلك تلبحديلبكؾيلحافت لمةت حا لبحة رياتبل
حيةتتلب  لبقتتللمتتؽلقاستتبلبحؾاتتاتلح اشتتبلبح  باتتب،لحتت يلبة  نل تت لبحس حاتتبل كثتتللق رياتتبلحيةتتلب  لربةتتتىلبحةاستتبلربوتت ،ل

حتيلبح  باتبلل33رم  ةحتبل قتؼللOhlson (1995)رب اتدخ بتل ستؾدال جLee (2012)ردحتػلقا ات يلر  باتبل
=ل كثتللق رياتبلحيةتلب  (،لل3=لبقللق رياتبلحيةتلب  ،لل2بحح حاب،لمعلب  حللمةا سلبحة ريابلحيةلب  لبسديالل ش  يل)

دت حيل(،لربحاتؾتلبحP0ربدظثاقل سؾدالب، ح ب ل ي لب ا   لبحدؾقابلحلأافؼلحيلب  ن ل ذللبحدة  نللبحسيابل)
(جلرندؾقتعلر تؾةل  قتبلطلةيتبلرتاؽلمةت حا لبحة رياتبلحيةتلب ل ش  اتبلبحةاستبلر ات   لب اتفؼجللP1حد  ن لبحشذتلل)

ل(لبحشد   لبحسلبثظبلبسديالبتلبحة ريابلحيةلب  لحيل س دالب، ح ب ج9رنيخصل  رلل قؼل)

ةاستتبلبح حدلنتتبلرقتت لر تت ل يل دتت   لم تت ة،تلب، حتت ب لحتتؼلبخديتتفل تتؽلمتتؽلواتتالم شؾنتتبلم تت م تلبح
(لبيلمة حا لب،كثتللق رياتبلحيةتلب  لبتؾ للبيج رات يللرم شؾنت يل يت ل ات   ل9ر بحابلبحدفؼجلرنغفلل  رلل قؼل)

ب افؼ،لحاس ل  بلمةا سلوجؼلميفلبحدةلنللبحس حي،لحؾ  ل يلبتة الهل  دتيلرااتللم شتؾي،لر تىبلحؤكت ل يت ل
ب  جلر خيصل ح ل يل د   لب،تدث  لب،و حيلب  ؼلحلضلبحشد   لبحد بةبلح  تلةقبل ىبلبحسةا سلحية ريابلحيةلل

بح  بابلب رل،لربحىيليذالل ح ل يلق ريابلحيدة  نللبحس حاتبلحيةتلب  لبتؤ للبيج رات يلرم شؾنت يل يت لبات   لب اتفؼل
لحيذلك تلبحسةا  لب حثؾ صبلبحسرلنبج

 نتائج نساذج الانحدار لستغيرات ال شائية لسقاييس قابلية التقارير السالية للقراءة :7جدول 
ارتباط مع سعر 

 السهم لبيرسون

R
2
 adj 

للنموذج  

 الانحدار

معنويت 

 المعاملاث
 t  قيمت 

 معاملاث

β 

 

 انحدار

 القابليت للقراءة

 سعر

 السهم

 معامل معنويت في تاريخ

5667  5447-  .709 .883 -.148 -.196 
Readability file 

size  نشر

التقارير 

 الوالية

P0 

.038 .158
*
 .713 .001* 3.336 8.158 Readability Pages 

.018 .179
*
 .712 .005* 3.564 7.763 

readability 

footnotes 

5337  5657
 *
 .729 .000* 4.625 10.572 readability words 
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ارتباط مع سعر 

 السهم لبيرسون

R
2
 adj 

للنموذج  

 الانحدار

معنويت 

 المعاملاث
 t  قيمت 

 معاملاث

β 

 

 انحدار

 القابليت للقراءة

 سعر

 السهم

 معامل معنويت في تاريخ

5687  5447-  .709 .878 -.154 -.205 
Readability file 

size 
اليوم التالي 

لنشر 

التقارير 

 الوالية

P5 

.039 .157* .711 .001* 3.304 8.097 Readability Pages 

.018 .185
*
 .715 .005* 3.268 7.783 

readability 

footnotes 

5357  5637
 *
 .731 .000* 4.934 11.087 readability words 

 

(ل د   لبحياللب، بث الحثالاؾيلراؽلمة حا لبحة ريابلحيةتلب  لبحثش  اتب،لر ات   ل9)كس ليغفلل  رلل قؼل
(،لحةتتت لك  تتتثلبح  قتتتبلطلةيتتتبلرم شؾنتتتبلرتتتاؽلمةتتت حا لب كثتتتللق رياتتتبلحةتتتلب  لبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلP0;P1)لب اتتتفؼ

ر ا   لب افؼل)ب ادثش  لمةا سلوجؼلميفلبحدةلنللبحس حي(جلر تىبلي شتيل يلبحذتلك تلبحدتيلبزنت لحافت لق رياتبل
 ريابلحيةلب  لبة  نل  لبحس حابجلب علحاف لقاسبل ا   لب افؼلمة   بلب حذلك تلب قللق بقلب  لبة  نللبحس حاب،ل

ل

 نتائج الاختبار الإضافي لفرو  الدراسة ال ةثة الأخرى  6-4-5-4
يددخ تلحيلب،تدث  لبءوت حيلح تلرضلبح  باتبلبحث  تبلبحث قاتبل ست دالب، حت ب لبحسد ت ة،لواتالي تؾيل
بحسدياللبحد بعل و لمة حا لق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  ل)بحيؾا  ندؼلبحظثا يلححجؼلبحسيف،ل  ةلبحر ح ت،ل

لبتلبحسدتتتدةيبل تتتيلبحلبحاتتتبلروجتتتؼلر تتت ةلبءيزتتت و تلبحسدسستتتب،لر تتت ةلبحكيستتت تلحيدةتتت  نللبحس حاتتتب(جلربحسدياتتت
(ل دتتت   لب  ب تتتبل ستتت دالب، حتتت ب لحسةتتت حا لق رياتتتبلبحدةتتت  نلل:بحذتتتلكب،لر ستتتللبحذتتتلكبجلرنغفتتتلل تتت رلل قتتتؼل)

لبحس حابلحيةلب  جل

(،ل  تتيلحتتيل ستتؾدالب، حتت ب لحسةاتت سلوجتتؼلبحسيتتفلك  تتثلبحلبحاتتبلبتتؤ لل:ربؾوتتنل دتت   ل تت رلل قتتؼل)
تن ة لبحلبحابلبؤةيل حت لبخ تاضلوجتؼلبحسيتفلرمتؽل تؼلتنت ة لق رياتبل  دا يل ي لوجؼلبحسيفلبس ش ل يلحيل

بحدة  نللبحس حابلحيةلب  ،لر يلك يلبحدة اللحتؼلي تؽلم شؾنت يلبورت  ا ي،لر  ت لب  تللبح  دتيلكت يلححجتؼلبحذتلكبل
لرحكتتؽلكتت يلبحدتتة اللم شؾنتت ي،لبمتت ل ستتللبحذتتلكبلحدتتة الهلكتت يلطلةيتت يلرم شؾنتت ي،لرن شتتيلدحتتػل  تتيلكيستت لتبةل ستتل

بحذتتلكب،لكيستت لتبةلوجتتؼلبحسيتتفل رلب خ زتتثلبحة رياتتبلحيةتتلب  جلر غتتلبيل،يلمةاتت سلوجتتؼلبحسيتتفلحدةلنتتللبحستت حيل
ااتتللةقاتتتقلبس متتت يلحةاتت سلبحة رياتتتبلحيةتتتلب  ،لحتتت يلب، دستت تلاتتتؾالحلكتتتزلحةتتتتل يتت لبحسةتتت حا لب تتتتلىلحية رياتتتبل

لحيةلب  ج

بتتؤ لل  دتتا يلرم شؾنتت يل يتت ل تت ةللحةتت لر تت لحتتيل ستتؾدالب، حتت ب لحسدياتتلل تت ةلبحرتت ح تل يلبحلبحاتتب
بحرتتت ح ت،لبس شتتت ل يلتنتتت ة لبحلبحاتتتبلحدلبتتتمل يافتتت لب خ تتت ضلحتتتيل تتت ةلبحرتتت ح ت،لرمتتتؽل تتتؼلتنتتت ة لق رياتتتبل
بحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  جلبمت لبتة اللوجتؼلبحذتلكبل يتت ل ت ةلبحرت ح تلحكت يلطلةيت يلرم شؾنت ي،لواتالكيستت لتبةل
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حست حي،لرمتؽل تؼلب خ زتثلق رياتبلقتلب  لبحدةلنتللبحست حيجلحتيلوجؼلبحذلكب،لكيس لتبةتل  ةلص ح تلبحدةلنللب
وتتاؽل يلبتتة الل ستتللبحذتتلكبلكتت يلطلةيتت يلرااتتللم شتتؾيجلر تتيلدبتلبحشدتت   لحتتيلو حتتبل ستتؾدالب، حتت ب لح تت ةل
بءيزتت و تلبحسدسستتبجلبمتت لحتتيل ستتؾدالب، حتت ب لح تت ةلكيستت تلبحدةلنتتللبحستت حي،لحكتت يلبتتة اللبحلبحاتتبل  دتتا يل

لاللوجؼلر سللبحذلكبلطلةي يلرم شؾن يجلرم شؾن ي،لرك يلبة 

 نساذج الانحدار بيي مقاييس القابلية للقراءة والريحية وحجم وعسر الذركة :8جدول  

ل
رنس ؽلبحةؾل،لبةيل ش حلبة الل  ديلحيلبحابل ي لمةت حا لب خ ت ضلبحة رياتبلحيةتلب  ،لرمتؽل تؼلطلةيت ل
متتعلتنتت ة لبحة رياتتبلحيةتتلب  ،لبس شتت ل يلتنتت ة لبحلبحاتتبلحلبتتتمل يافتت لتنتت ة لبحة رياتتبلحيةتتلب  ،لر تتىبلحتت  ؼلحتتتلضل

بحة ريابلحيةلب  ،لبس شيلبتشخ ضلبح  بابلبحث  يجلحيلواؽل يلبة اللوجؼلبحذلكبلطلةي يلمعلمة حا لب خ  ضل
جلبمت لمدياتلل ستللر تىبلحت  ؼلحتلضلبح  باتبلبحث حتاق ريابلقلب  لبحدة  نللبحس حاتبلحتيلبحذتلك تلكثاتل لبححجتؼ،ل

بحذتتلكب،لحكتت يلبتتة الهل  دتتا يل يتت لبحة رياتتبلحيةتتلب  ،لبس شتتيلبتتشخ ضلبحة رياتتبلحيةتتلب  لمتتعلتنتت ة ل ستتللبحذتتلكب،ل
جلر تتؾةلبءشتت   ل حتت لبيلب خ تت ضلبحسةتت   لبحد دتتالنبلحيشستت دالمتتؽلبحلبتتعل حتتضلحتتلضلبح  باتتبر تتىبلحتتؤةيل حتت ل

(لحدتتة اللمدياتتتلبتلبحلبحاتتبلروجتتتؼلر ستتللبحذتتلكب،لحةتتت لك  تتثلب  يتتت لحتتيلو حتتتبلR2تتت للم  متتللبحدح حتتت ل)
%(،لرب،قتتتتللك  تتتتثلححجتتتتؼلميتتتتفلبحدةلنتتتتللبحستتتت حيل7ج44 ستتتتؾدالب حتتتت ب ل تتتت ةلصتتتت ح تلبحدةلنتتتتللبحستتتت حيل)

لللللل%(ج9ج9)

ل

مقياس القابليت 

 للقراءة

 المتغير التابع

 المتغيراث المستقلت           
 

 مؤشراث  النموذج
Constant profitability 

Log 

size 
age 

Adj 

R
2

 

Fقيمت 
 

 Fمعنويت  

حجن الولف  

Log File 

Size 

 βهعاهل الانحدار للوتغير 

 Tقيوة 

 P. valueهعنوية الوعاهل 

3.817 

4.788 

.000 

-.153 

-.261 

7957 

-.120 

-3.111 

5557 

.010 

3.121 

5557 

.077 
5.786 

5557 

 عدد الصفحات

Log pages 

 

 βهعاهل الانحدار للوتغير 

 Tقيوة 

 P. valueهعنوية الوعاهل 

2.253 

11.355 

.000 

-.562 

-3.840 

5557 

565. 

6.410 

5557 

.0001 

.538 

.591 

2257 
17.641 

5557 

 الإيضاحات

Log 

Footnotes 

 βهعاهل الانحدار للوتغير 

 Tقيوة 

 P. valueهعنوية الوعاهل 

2.691 

13.537 

.000 

-.510 

-3.480 

.001 

.036 

3.709 

.000 

.001 

1.638 

.103 

.125 
9.189 

555 

 عدد الكلوات

Log words 

 βهعاهل الانحدار للوتغير 

 Tقيوة 

 P. valueهعنوية الوعاهل 

8.483 

28.540 

.000 

-.671 

-3.059 

0037 

.044 

3.089 

0027 

.003 

2.407 

.017 

.112 

8.207 

.000 
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 الشتائج والتوصيات ومجالات البحوث السدتقبلية السقترحة 6-5
بادف ال ىبلبحثحالبتدث  لبة اللق ريابلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  ل يت ل ات   لب اتفؼلحيذتلك تلبحسةات  ل

ل يت لبحياتللب حثؾ صبلبحسرلنب،لركىحػلبح ح لبح ؾبمللبحديلبؤ لل ي لق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  جل ربشت  ي
لب، ح ب لبحسد  ةلرب، بث ال،تدث  لبح لرضلتيصل ح لم لحيي>ل

ر تتتؾةلبتتتة الل يجتتت ريلحزنتتت ة لق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلحيةتتتلب  ل يتتت ل اتتت   لب اتتتفؼلح اشتتتبلبحذتتتلك تلبحسةاتتت  ل -
بزنت لحافتت ل اتت   لب حثؾ صتبلبحسرتتلنب،لبس شت ل يلبحذتتلك تلبحدتتيلحزنت لحافتت لق رياتتبلبحدةت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  ،ل

ب افؼجلربشخ ضل ا   لب افؼلحيلبحذلك تلبحديلبشخ ضلحاف لق ريابلبحدةت  نللبحس حاتبلحيةتلب  ،لربحدتيلبتؼل
قا اتتتف ل يتتت لبحيؾاتتت  ندؼلبحظثا تتتيلح تتت ةلبحرتتت ح ت،لر تتت ةلبءيزتتت و تلبحسدسستتتب،لر تتت ةلكيستتت تلبحدةتتت  نلل

حيلكسةات سل، خ ت ضلبحة رياتتبلحيةتلب  ل يتت لبحس حاتبجلرحتؼلي تتؽل شت حلبتتة اللم شتؾيلححجتؼلميتتفلبحدةلنتللبحستت 
 ل ا   لب افؼج

بزن لبحة ريابلحيةلب  لحيلشلك تلبح اشبلبحديلبزن لحافت لبحلبحاتبلكسةات سلحتلأةب ل)م ت للبح   ت ل يت ل  ست حيل -
ب صؾل(،لحة لر  ل يل ش حل  قبلب بث الربة الل  ديلراؽلبحلبحابلرمة حا لب خ  ضلبحة رياتبلحيةتلب  جل

بحذتتتلك تلبحدتتتيلبزنتت لحافتتت لبحلبحاتتتب،لحتتتشخ ضلحافتت لكتتتللمتتتؽلوجتتتؼلميتتفلبحدةلنتتتللبحستتت حي،لر تتت ةللبس شتت ل ي
صتتت ح ت،ل تتت ةلبءيزتتت و تلبحسدسستتتب،لر تتت ةلكيستتت تلبحدةلنتتتللبحستتت حيجلحكتتتؽلحتتتؼلبكتتتؽلبح  قتتتبلم شؾنتتتبلرتتتاؽل

 بحلبحابلروجؼلميفلبحدةلنللبحس حيج

اتتتل لبححجتتتؼ،لربزنتتت لق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبللبتتتشخ ضلق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبللحيةتتتلب  لحتتتيلشتتتلك تلبح اشتتتبلكث -
حيةلب  لحيلشلك تلبح اشبلصيال لبححجتؼجلحةت لر ت ل يل شت حل  قتبل  دتابلربتة الل  دتيلححجتؼلبحذتلكبل

  ي لق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  جل

 نللبحس حاتتتبللبتتتشخ ضلق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبللحيةتتتلب  لحتتتيلشتتتلك تلبح اشتتتبلب،قتتت تل ستتتلبَ،لربزنتتت لق رياتتتبلبحدةتتت  -
حيةلب  لحيلشلك تلبح اشبلب،و بجلحة لر  ل يلبحذلك تلب،ق تل سلبيلبة تلبة  نللم حاتبلبقتللق رياتبلحيةتلب  ل

لمة   بلب حذلك تلب،و بجل

رقتت لبتتؼلباتتدخ بتلمةتت حا لمد تت ة لحة رياتتبلبحةتتلب  لبلكتتزل يتت لطتتؾللبحدةلنتتللبحستت حيلكسةاتت سل، خ تت ضل
فلبحدةلنللبحس حي،لر  ةلصت ح تلبحدةلنتللبحست حي،لر ت ةلبءيزت و تلبحسدسستبلبحة ريابلحيةلب  ،لبسثللوجؼلمي

حيدةلنللبحست حي،لر ت ةلبحكيست تلحتيلبحدةلنتللبحست حيجلرك  تثلبحشدت   لبحسلبثظتبلبحجتؼلميتفلبحدةلنتللبحست حي،ل،ل
حت ل يلبد قلحيلكثاللمؽلب وا يلمعلبحسة حا لب تلىل، خ  ضلبحة ريابلحيةات سجلر تىبليذتاللمتؽل  واتب،ل 

بتداتتت  ل اتتت حاملقاتتت سلبحة رياتتتبلحيةتتتلب  لقتتت لحتتتؤ لل يتتت ل داجتتتبلب،تدثتتت  بت،لر تتتىبلقتتت لي دتتتللر تتتؾةلبتد حتتت تل
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رب   ضلحيلب ضل د   لبح  با تلبحد بةبلبحسد يةبلب حة رياتبلحيةتلب  جلكست ليذتاللمتؽل  واتبل تتلىل حت ل ت تل
ت لبحكثاتللبحدةلنتللبحست حيلحة لي ؾيلوجتؼلبح قبلبحك ميبلوجؼلميفلبحدةلنللبحس حيلكسةا سلحية ريابلحيةلب  ، ل  بجي

بءحرتتت حلحؾ تتتؾةلصتتتؾ ل رلبةتتت  نللبحس حاتتتبل يتتت لمؾقتتتعللحتتتيلب ا اتتتيلبتتت حشصلملبثظتتتبلااتتتلل ش صتتتلل تتتؽ
جلر تىبلمت لقت لي دتللوت فل دت   لPDFلبحثؾ صبلبحسرلنبلحيلشت للصتؾ لحيرت ح تلرمحؾحتبل حت لمي ت ت

لحيل ىهلبح  بابجل رلب   ضل د   لمةا سلوجؼلبحسيفلحية ريابلحيةلب  ل

 ويشاءً على الشتائج الدابقة يوصي الباحث بسا يلي: 

يجمل ي ل ا بلبحلق ببلبحس حابلبيلبيزتلبحذلك تلبحسرلنبلبتط  لمح ةلمؽلبحس يؾم تلبحديلحدؼلبءحرت حل -
 شفتت لحتتتيلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبجلر يتتت ل يلحلب تتتيلحتتتيل تتىبلبءطتتت  ل تتت تلتنتتت ة لطتتتؾلل رلوجتتتؼلبحدةلنتتتللبحستتت حيل
بحدشؾي،لردحػلمؽلت للروعلو لبقر لححجتؼلبحدةلنتللبحست حيلبحدتشؾيلاتؾب لمتؽلواتال ت ةلبحرت ح تل
 رلبءيزت و تلبحسدسستتبل رل تت ةلكيستت تلبحتؾب ة لب حدةتت  نللبحس حاتتبجلركتتىحػلبح ستلل يتت لمشتتعلبءحرتت حل تتؽل

 بحس يؾم تلااللبحزلر نبل رلبحف مبلحيلبحدة  نللبحس حابج

حس حابل ي لبؾحاللمؤشللحؾونلحايلتر  صلبءحرت حلبحشرتيلبحسثدتتل رليجملبيلب سلل ا بلبحلق ببلب -
بحة رللحي فؼلحيلبحييبلبح لبابجلكس لح يثلبحفا بلبحسذلحبل ي لاؾ لبحس للب،ملن ابلمتؽلبح حت لترت  صل

 بءحر حلبحشريلحيلبحييبلبء جيازنبجل
لنبلحيكذتتفل تتؽلبحسزنتت لمتتؽلب تتلب لمزنتت لمتتؽلبحثحتتؾبلب،ك ةيساتتبل يتت لبحذتتلك تلبحسةاتت  لب حثؾ صتتبلبحسرتت -

بحسح ةبتلربح ؾبمللبحديلبؤ لل ي لبحة ريابلحيةلب  ،ل  سابلدحػلحيلتن ة لحفؼلمددخ ميلبحدة  نللبحس حاتب،ل
 رحدحةاقلبحسش حعلبحسل ؾ لمؽلبادخ بتلبحدة  نللبحس حابجلل

 لية التالية :وفي ضوء حدود البحث وما انتيى اليو مي نتائج، يقترح الباحث مجالات البحوث السدتقب

ة باتتبلبتتة اللق رياتتبلبحدةتت  نللبحس حاتتبلحيةتتلب  ل يتت ل ؾب تت لب اتتفؼلحيذتتلك تلبحسرتتلنبلبحسةاتت  لب حثؾ صتتبلمتتؽل -
 ت للبادخ بتلة بابلبحح بجل

ة باتتتبلبتتتة اللق رياتتتبلبحدةتتت  نللبحس حاتتتبلحيةتتتلب  ل يتتت لوجتتتؼلبحدتتت برللحتتتيلب اتتتفؼلحيذتتتلك تلبحسةاتتت  لب حثؾ صتتتبل -
 بحسرلنبج

رياتتتتبلبحدةتتتت  نللبحس حاتتتتبلحيةتتتتلب  ل يتتتت لب فاتتتت  ل اتتتت   لب اتتتتفؼلحيذتتتتلك تلبحسةاتتتت  لب حثؾ صتتتتبلة باتتتتبلبتتتتة اللق  -
 بحسرلنبج

   للمس  ا تل ةب  لب  ب حلحيلبحذلك تلبحسرلنبل ي لق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  جل -
 ة بابل  للأحا تلوؾكسبلبحذلك تل ي لق ريابلبحدة  نللبحس حابلحيةلب  جل -
ل  نللبحسدك ميبلحيةلب  جة بابلق ريابلبحدة -
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 ملحق لشتائج اختبار الفر  الاول
 أسللعارنسللوذج الانحللدار عشللد اسللتخدام حجللم ملللل التقريللر السللالي كسقيللاس عكدللي لقابليللة القللراءة علللى 

 P0في تاريخ اصدار التقارير الأسيم
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .840
a
 .706 .697 15.49714 

a. Predictors: (Constant), Log size file, BVP, LEV, Log size, ESP 
 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

 Regression 96370.860 5 19274.172 80.255 .000
b
 

Residual 40106.928 167 240.161   

Total 136477.788 172    

a. Dependent Variable: Price0 

b. Predictors: (Constant), Log size file, BVP, LEV, Log size, ESP 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Coefficients 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

 (Constant) -10.603 14.501  -.731 .466 

BVP .677 .046 .695 14.768 .000 

ESP 1.678 .323 .245 5.199 .000 

Log size .856 .678 .056 1.262 .209 

LEV 5.846 3.711 .068 1.575 .117 

Log size file -1.705 1.284 -.058 -1.328 .186 

a. Dependent Variable: Price0 
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استخدام عدد صلفحات التقريلر السلالي كسقيلاس عكدلي لقابليلة القلراءة عللى أسلعار نسوذج الانحدار عشد 
 الأسيم في تاريخ اصدار التقارير

 

 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

 (Constant) 22.771 17.157  1.327 .186 

BVP .656 .044 .674 14.905 .000 

ESP 1.596 .313 .233 5.103 .000 

Log size 2.144 .705 .141 3.040 .003 

LEV 6.088 3.577 .071 1.702 .091 

Log pages -17.903 4.922 -.165 -3.637 .000 

Dependent Variable: Price0 

التقريلر السلالي كسقيلاس عكدلي لقابليلة القلراءة  الستسسلة نسوذج الانحدار عشلد اسلتخدام علدد الإيزلاحات
 P0على أسعار الأسيم في تاريخ اصدار التقارير 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .851
a
 .725 .717 14.99614 

a. Predictors: (Constant), Log pages, BVP, LEV, ESP, Log size 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 98922.146 5 19784.429 87.976 .000
b
 

Residual 37555.642 167 224.884   

Total 136477.788 172    

a. Dependent Variable: Price0 

b. Predictors: (Constant), Log pages, BVP, LEV, ESP, Log size 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .852
a
 .726 .717 14.97399 

a. Predictors: (Constant), Log footnotes, BVP, LEV, Log size, ESP 
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Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B 
Std. 

Error 
Beta 

1 (Constant) 31.690 18.627  1.701 .091 

BVP .656 .044 .674 14.925 .000 

ESP 1.660 .311 .242 5.343 .000 

Log size 1.683 .660 .111 2.549 .012 

LEV 6.891 3.590 .081 1.919 .057 

Log footnotes -18.180 4.901 -.158 -3.710 .000 

a. Dependent Variable: Price0 

                 نسللوذج الانحللدار عشللد اسللتخدام عللدد الكلسللات التقريللر السللالي كسقيللاس عكدللي لقابليللة القللراءة علللى أسللعار الأسلليم 
 P0في تاريخ اصدار التقارير 

 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 99032.998 5 19806.600 88.335 .000
b
 

   Residual 37444.791 167 224.220   

    Total 136477.788 172    

a. Dependent Variable: Price0 

b. Predictors: (Constant), Log footnotes, BVP, LEV, Log size, ESP 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 99043.637 5 19808.727 88.370 .000
b
 

Residual 37434.151 167 224.157   

Total 136477.788 172    

a. Dependent Variable: Price0 

b. Predictors: (Constant), Log words, ESP, LEV, Log size, BVP 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .852
a
 .726 .718 14.97186 

a. Predictors: (Constant), Log words, ESP, LEV, Log size, BVP 
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في اليوم  الأسهم أسعارنموذج الانحدار عند استخدام حجم ملف التقرير المالي كمقياس عكسي لقابلية القراءة على 
 P1التالي لإصدار التقارير

 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 95843.163 5 19168.633 79.588 .000
b
 

Residual 40221.423 167 240.847   

Total 136064.586 172    

a. Dependent Variable: Price1 

b. Predictors: (Constant), Log size file, BVP, LEV, Log size, ESP 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) -10.754 14.521  -.741 .460 

BVP .667 .046 .686 14.538 .000 

ESP 1.749 .323 .255 5.411 .000 

Log size .880 .679 .058 1.295 .197 

LEV 5.472 3.717 .064 1.472 .143 

Log size file -1.729 1.286 -.059 -1.345 .181 

a. Dependent Variable: Price1 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 88.266 31.307  2.819 .005 

BVP .693 .044 .713 15.636 .000 

ESP 1.591 .312 .232 5.095 .000 

Log size 1.516 .650 .100 2.332 .021 

LEV 7.223 3.601 .084 2.006 .047 

Log words -12.282 3.305 -.159 -3.717 .000 

a. Dependent Variable: Price0 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .839
a
 .704 .696 15.51924 

a. Predictors: (Constant), Log size file, BVP, LEV, Log size, ESP 
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 أسلعارنسوذج الانحدار عشلد اسلتخدام علدد صلفحات التقريلر السلالي كسقيلاس عكدلي لقابليلة القلراءة عللى 
 P1في اليوم التالي لإصدار التقارير الأسيم

 
 

التقريلر السلالي كسقيلاس عكدلي لقابليلة القلراءة  الستسسلة نسوذج الانحدار عشلد اسلتخدام علدد الإيزلاحات
 P1في اليوم التالي لإصدار التقاريرعلى أسعار الأسيم 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .850
a
 .722 .714 15.04597 

a. Predictors: (Constant), Log pages, BVP, LEV, ESP, Log size 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 21.682 17.214  1.260 .210 

BVP .647 .044 .665 14.642 .000 

ESP 1.670 .314 .244 5.323 .000 

Log size 2.148 .708 .141 3.035 .003 

LEV 5.690 3.589 .067 1.586 .115 

Log pages -17.527 4.939 -.162 -3.549 .001 

a. Dependent Variable: Price1 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .850
a
 .722 .714 15.04597 

a. Predictors: (Constant), Log pages, BVP, LEV, ESP, Log size 

ANOVAa 

Model 
Sum of 

Squares 
df 

Mean 

Square 
F Sig. 

1 Regression 98258.945 5 19651.789 86.808 .000
b
 

Residual 37805.641 167 226.381   

Total 136064.586 172    

a. Dependent Variable: Price1 

b. Predictors: (Constant), Log pages, BVP, LEV, ESP, Log size 
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 أسلعارنسوذج الانحلدار عشلد اسلتخدام علدد الكلسلات التقريلر السلالي كسقيلاس عكدلي لقابليلة القلراءة عللى 
 P1في اليوم التالي لإصدار التقارير الأسيم

 

 
 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 98458.267 5 19691.653 87.446 .000
b
 

Residual 37606.319 167 225.188   

Total 136064.586 172    

a. Dependent Variable: Price1 

b. Predictors: (Constant), Log words, ESP, LEV, Log size, BVP 
 

Coefficientsa 

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. 
B Std. Error Beta 

1 (Constant) 87.237 31.379  2.780 .006 

BVP .684 .044 .703 15.378 .000 

ESP 1.663 .313 .243 5.315 .000 

Log size 1.539 .652 .101 2.362 .019 

LEV 6.827 3.610 .080 1.891 .060 

Log words -12.191 3.312 -.158 -3.681 .000 

a. Dependent Variable: Price1 
 
 

 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 
t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) 21.682 17.214  1.260 .210 

BVP .647 .044 .665 14.642 .000 

ESP 1.670 .314 .244 5.323 .000 

Log size 2.148 .708 .141 3.035 .003 

LEV 5.690 3.589 .067 1.586 .115 

Log pages -17.527 4.939 -.162 -3.549 .001 

a. Dependent Variable: Price1 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .851
a
 .724 .715 15.00625 

a. Predictors: (Constant), Log words, ESP, LEV, Log size, BVP 
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