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 الملخص: 
ة )   مصر خلال الفت 

  على النمو الاقتصادي فى
(، 1990-2023تهدف هذه الدراسة إلى تحليل وقياس أثر التطور المصرفى

  ذي  
ا على نموذج الانحدار الذات 

ً
ّ ARDLالفجوات الموزعة )ويتبتى منهجًا قياسيّا اعتماد  

( لتقدير أثر التطور المصرفى
ا نموذج تصحيح الخطأ )

ً
  مصر، وتستخدم أيض

، وتوصلت  ECMعلى النمو الاقتصاديّ فى ( لتقدير علاقات الأجل القصت 
  الأجل الطويل،  

  النمو الاقتصاديّ فى
ا فى ّ يؤثر إيجابيًّ  

بالإضافة إلى أن نتائج الأجل نتائج الدراسة إلى أن التطور المصرفى
 القصت  قد توافقت بشكل كبت  مع نتائج الأجل الطويل. 

؛ النمو الاقتصاديّ؛ البنك المركزيّ المصريّ؛ نموذج   : الكلمات المفتاحية ّ  
 . ARDLتطور الجهاز المصرفى

Abstract: 
This study aims to analyze and measure the impact of banking development on economic growth 
in Egypt during the period (1990-2023). It adopts a standard approach based on the 
Autoregressive Distributed Lag (ARDL) model to estimate the impact of banking development 
on economic growth in Egypt. It also uses the Error Correction Model (ECM) to estimate short-
term relationships. The results of the study concluded that banking development has a positive 
impact on economic growth in the long term, in addition to the fact that the short-term results 
were largely consistent with the long-term results. 

Keywords: Banking Sector Development; Economic Growth; Central Bank of Egypt; 
ARDL model. 
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 : مقدمة -1
ّ على عمليات التحسن  

ّ  يعتمد التطور المصرفى ّ الكم    الخدمات  وكفاءة بجودة والارتفاع والنوع 

    والتدابت    النقدية  الإصلاحات  خلال  المصرفيّة، ويتم ذلك من
تخذ   الت 

ُ
المركزيّ؛ أي   البنك  قبل  من  ت

هذه  توجيه  وثانيهما  الماليّة،  الموارد  زيادة حجم  أولهما  بُعدين:  ّ على   
المصرفى الجهاز  تطور  يركز 

(، ويلعب الجهاز Tongurai & Vithessonthi, 2018الموارد نحو الاستخدامات الأكتر إنتاجية )

 ّ  
    حاسمًا   دورًا   المصرفى

، حيث يسيطر على الجانب الأكتر من الأنشطة الماليّة، إذ    فى ّ الاقتصاد القوم 

، حيث يشت  تقرير  ّ   معظم التدفقات الماليّة ويمتلك الجزء الأكتر من أصول النظام المالى 
يتحكم فى

النصف الأول من عام   الصادر عن  المركزيّ المصريّ  للبنك   ّ المالى  إلى أن أصول    2023الاستقرار 

ّ تمثل الجهاز ا  
  يونيو   %92.6لمصرفى

ّ فى  . 2023من إجمالى  أصول النظام المالى 

ّ خلال العقود الماضية، وقد أيدت    
  الجهاز المصرفى

ا فى
ً
شهد الاقتصاد المصريّ تطورًا ملحوظ

الاقتصاديّ من  النمو  ا على  إيجابيًّ يؤثر   ّ  
المصرفى الجهاز  تطور  أن  الاقتصاديّة بشكل كبت   النظرية 

الرقابة والمعلومات، والت الخاص، وتوفت   الائتمان  ى ضد  خلال قنوات مختلفة تتضمن: توفت   أمي 

  Neimke, 2003المخاطر )
الماليّة   نقل  (، وتسهم هذه القنوات فى     القطاعات  من  الموارد 

  لا   الت 

    القطاعات  إلى  النمو   تدفع
 عن توجيهها نحو الاستخدامات الأكتر إنتاجية،  تقوم  الت 

ا
 بذلك، فضلً

تب     تخصيص   كفاءة   وزيادة  الاستثمار   مستوى  رفع  على ذلك  ويت 
  وبالتالى    جتمع،الم  رؤوس الأموال فى

الاقتصاديّ، وعلى الرغم من ذلك لم تتوصل الدراسات التطبيقية إلى نتيجة واضحة   النمو   زيادة

بالتأثت    الدراسات  معظم  أفادت  حيث  الاقتصاديّ،  النمو  على   ّ  
المصرفى الجهاز  تطور  أثر  بشأن 

، أو  السلتر  بالتأثت   الدراسات  النمو الاقتصاديّ، ولكن جادلت بعض    
ّ فى  
المصرفى للتطور  الإيجاتر  

 (. Reddy et al., 2023د تأثت  )عدم وجو 

  الاقتصاد 
ا   المصريّ   ويعاتى

ً
    من انخفاض

 بلغ الماضية، حيث    العقود   خلال  النمو الاقتصاديّ   فى

  نصيب الفرد من  
ّ معدل النمو فى  

ّ الحقيف   الإجمالى 
ّ
  مصر حوالى     الناتج المحلى 

  المتوسط    % 2.27فى
فى

ة )  و   ،(2023– 1990خلال الفت 
ً
البنك الدولى    ا فق للنمو   نخفضةم  ةهذه النسبو   ،لبيانات  بالنسبة 

   الاقتصادي  
ّ المصريّ تطورًا خلال العقود الماضية من   نامية،الدول الفى  

وقد شهد الجهاز المصرفى

  زيادة معدل النمو  
 من الدولة المصريّة فى

ا
  قام بها البنك المركزيّ، وذلك رغبة

خلال الإصلاحات الت 

  زيادة  
ّ ومدى فعاليته فى  

 لهذا التطور، مما يستدع  دراسة أثر التطور المصرفى
ا
الاقتصاديّ استجابة

  أو خفض  
أثر  ما هو  :  تساؤل رئيس قوامه  معدل النمو الاقتصاديّ، وعليه تتمثل مشكلة الدراسة فى

 ّ  
 
   التطور المصرف
 
  مصرف

 
ة  النمو الاقتصاديّ ف  ؟ (2023 –  1990)خلال الفتر

  مصر خلال  
  النمو الاقتصاديّ فى

ّ فى  
  تحليل وقياس أثر التطور المصرفى

تتجلى أهمية الدراسة فى

ة )   مصر فيما  2023  –  1990الفت 
  دعم صياغة وتوجيه السياسات الاقتصاديّة فى

(، مما يسهم فى

تقدم  الاقتصاديّ،  النمو  إيجاتر  على  بشكل  التأثت     
فى له  المأمول  والدور   ّ  

المصرفى بالتطور  يتعلق 

ّ على النمو الاقتصاديّ، حيث لا   
الدراسة إثراءا للأدب الاقتصاديّ فيما يتعلق بأثر التطور المصرفى

الهدف  يو  يتمثل  ، وعليه   
التطبيف    الأدب الاقتصادي 

 فى
ا
الأثر، خاصة اتفاق حول طبيعة هذا  جد 
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  بيان  
ة )الرئيس لهذا الدراسة فى   مصر خلال الفتر

 
  النمو الاقتصاديّ ف

 
ّ ف  

 
  1990أثر التطور المصرف

– 2023) . 

  :  على مشكلة الدراسة وأهدافها يمكن صياغة فرضية الدراسة كما يلى 
ّ  وبناءا  

 
يؤثر التطور المصرف

ة )   مصر خلال الفتر
 
  النمو الاقتصاديّ ف

 
ا ف وتعتمد الدراسة على المنهج  (. 2023  –   1990إيجابيًّ

ا خلال   ، وتقدير أثر هذا التطور على النمو الاقتصاديّ كميًّ ّ  
ّ لتحليل التطور المصرفى ّ القياس  التحليلى 

( ة  الموزعة 2023–1990الفت  الفجوات  ذي    
الذات  الانحدار  نموذج  باستخدام  وذلك   ،)

Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) النتائج بتحليل  الدراسة  وستقوم   ،

النمو     
فى  ّ  
المصرفى التطور  أثر  فاعلية  تزيد  توصيات  اح  لاقت  الاستنباط   المنهج  على  والاعتماد 

  مصر. 
 الاقتصاديّ فى

إلى أربعة أقسام بخلاف المقدمة والنتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية،    وتقسم الدراسة

ويختص    أولها: يتناول   الاقتصادي،  النمو    ثانيها: الأدب  وتطور   ّ  
المصرفى الجهاز  تطور  بتحليل 

( ة  الفت    مصر خلال 
فى التطور   قياسيّا   نموذجًا   ثالثها: ويوضح    (، 2023  –   1990الاقتصادي  لأثر 

  مصر 
النمو الاقتصاديّ فى   

ّ فى  
ة )  خلال   المصرفى   2023–1990الفت 

ى   ( فى والطويل،   القصت    الأجلي 

ى   حة لزيادة فعالية  سياساترابعها:  ويبي  ّ  ال  المقت   
  رفع معدلتطور المصرفى

     فى
النمو الاقتصاديّ فى

 . مصر 

2-  :  
 الأدب الاقتصادي النظري والتطبيقر

  النمو الاقتصاديّ: لأثر التطور   ي النظريالاقتصادالأدب  -2-1
 
ّ ف  

 
 المصرف

  رفع معدل النمو الاقتصاديّ من خلال قيامها بضمان  
ركز الكلاسيك على دور الوساطة الماليّة فى

كات الأكتر ربحية ) كات الأقل ربحية إلى السرر  Hemaya etوتسهيل تدفق رؤوس الأموال من السرر

al., 2017 ،) ّ ، ولكنه أشار إلى القمع المالى 
ّ
 
ى بشكل صري    ح عن تطور الجهاز المصرفى (. ولم يتحدث كيتى

ّ    للقمع   الرئيسية  وخلصت على أن الأدوات : المالى  ، ووضع   ارتفاع   ه   
نسبة الاحتياط  النقدي القانوتى

  الأنشطة المصرفيّة، وهيمنة الحكومة على   حد أقصى لأسعار 
الفائدة، وفرض القيود على الدخول فى

الناج  ّ المالى  القمع  أن  الائتمان، ورأت  القيود على توجيه  إلى زيادة حجم البنوك، وفرض  ح يؤدي 

 ,Alimi & Adeoyeالائتمان، وزيادة تراكم رؤوس الأموال، وبالتالى  رفع معدل النمو الاقتصاديّ )

2020 .) 

ى  لم تحظ ا  ّ والنمو الاقتصاديّ اللعلاقة بي   
عند الكلاسيك باهتمام كافٍ، بعكس    تطور المصرفى

  عملية النمو الاقتصاديّ   تلعبه  الذي  الدور   إرجاع   النيوكلاسيك، حيث يمكن
شومبيت     إلى   البنوك فى

ى النمو الاقتصاديّ، نظرًا    تحفت 
    لدورها   الذي أكد على دور الوساطة الماليّة فى

المدخرات   تخصيص  فى

الإنتاجية   الاستثمارات  الابتكار، وتمويل  وتشجيع  بشكل فعال نحو رجال الأعمال بالقطاع الخاص،

  الأنشطة المصرفيّة )
ط عدم تدخل الحكومة فى  نظر   وجهة  (، وتتلخصAnanzeh, 2016على شر
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    شومبيت  هذه 
ّ   تطور   أن  فى  

ة  على  مباشر   تأثت    له  الجهاز المصرفى     التغت    وتت 
 الذي   الإنتاجية  ونمو   الفتى

 . (Tsaurai, 2023الإجمالى  ) الناتج  نمو  يغذي  بدوره

ض كل من  Ronald Mckinnon & Edward Stoneوإدوارد ستون شو    رونالد ماكينون  افت 

Shaw    عام  
ّ يؤدي   أن  1973فى  من خلال عمليات التحرير المالى 

ّ
 
 المدخرات   زيادة   إلى   التطور المصرفى

،  وتشجيع ى   الاستثمارات والابتكار التكنولوجر  اض المنافسة - الاقتصاديّ   النمو   وبالتالى  تحفت  على افت 

المعلومات وتماثل  وفرض -الكاملة   ، ّ المالى  والقمع   ،  
الحقيف  الفائدة  سعر  انخفاض  أن  ورأوا   ،

الحكومة سيطرتها على الأنشطة المصرفيّة يؤدي إلى انخفاض الادخار ونقص الاستثمار، ومن ثم 

،   (،  Guru & Yadav, 2019تدهور معدل النمو الاقتصاديّ ) ى يي  ى
ض على ذلك النيوكيتى وقد اعت 

  تؤدي إلى إهدار الموارد  حيث أكدوا على أن من أهم عيو 
ب السوق مشكلة عدم تماثل البيانات، والت 

  الأنشطة المصرفيّة )
ّ وتدخل الحكومة فى  ,.Johannes et alالماليّة، وعليه دعوا إلى القمع المالى 

حا أن تدخل الحكومة هو الذي يؤدي إلى إهدار الموارد الماليّة، 2011 ى أن ماكينون وشو اقت    حي 
(، فى

   
فى الماليّة  الموارد  استخدام  إلى  تهدف  لا  مَّ 

َ
ث وَمِنْ  الأرباح،  لتعظيم  تسعى  لا  الحكومة  لأن  ذلك 

 عن أن البنوك بإمكانهم التغلب على المشاكل ا
ا
وعات الأكتر إنتاجية، فضلً لناجمة عن عدم المسرر

بمثابة إحياء لآراء  شو  -فرضية ماكينونلذلك يمكننا القول إن    تماثل البيانات دون تدخل الحكومة،

ية بشدة، وأرجعت ى   عصره. وهاجمت المدرسة النقدية النظرية الكيتى
  تم تجاهلها فى

، الت   شومبيت 

    الأزمات  كل
    الت 

    الدولة   تدخل  إلى   الرأسمالى    النظام  منها   يعاتى
وخلصت   الاقتصاديّ.   النشاط  فى

ميلتون  المتمثلة  أفكارها    
     دور   تقليص   على   وأنصاره  Milton Friedmanفريدمان    فى

فى الدولة 

   النشاط الاقتصاديّ. 

الكاملة من قبل الحكومة على الأنشطة  وُركز الأدب الاقتصادي النظري على منظور السيطرة 

اف على البنوك وتوجيه  المصرفيّة أو الحرية التامة للقطاع الخاص، ووجود سلطة مركزية تقوم بالإشر

ى تخفيض المخاطر، ومساندة القطاع الخاص      تعليمات رقابية إلزامية لها من شأنه أن يوازن بي 
فى

زيادة حجم الموارد الماليّة وتوجيهها نحو الاستخدامات الأكتر إنتاجية، مما يؤدي إلى تحقيق معدل  

 مرتفع للنمو الاقتصاديّ. 

2-2-   
  النمو الاقتصاديّ  الأدب الاقتصادي التطبيقر

 
ّ ف  

 
 : لأثر التطور المصرف

  النمو الاقتصادي، حيث 
  فى
  تناولت أثر التطور المصرفى

يوجد عديد من الدراسات التطبيقية الت 

ّ على النمو الاقتصاديّ   (2023دراسة أبو دراز وآخرون )هدفت    
إلى قياس أثر تطور الجهاز المصرفى

ة )   أوغندا خلال الفت 
(، OLS(، بالاعتماد على طريقة المربعات الصغرى العادية )2005- 2019فى

  أوغندا،  
ا على النمو الاقتصاديّ فى ّ يؤثر إيجابيًّ  

وتوصلت نتائج الدراسة إلى أن تطور الجهاز المصرفى

     Tsaurai (2023)دراسة  واستهدفت  
ّ على النمو الاقتصاديّ فى  

فحص تأثت  تطور الجهاز المصرفى

يكس   ة )  BRICSدول التر ات الصغرى (، من خلال تطبيق طريقة المربع2020-1987خلال الفت 

على  Fully Modified Ordinary Least Squares  (FMOLSالمصححة كليًا   وبالاعتماد   ،)

ا على   ّ يؤثر إيجابيًّ  
بيانات السلاسل المقطعية، وتوصلت نتائج الدراسة إلى أن تطور الجهاز المصرفى
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يكس، وهدفت   التر   دول 
قياس أثر إلى    (2022عبد الرحمن وهاشم )  دراسة النمو الاقتصاديّ فى

 ّ  
المصرفى بالجهاز   ّ المالى  الأداء  خ  تطور  الممنوحة،   لالمن  القروض  )إجمالى   الثلاث  ات 

المؤشر

ة )   مصر خلال الفت 
(، 2008-2020وإجمالى  الودائع، وعدد الفروع البنكية( على النمو الاقتصاديّ فى

عام   حت   ّ كانت  القياس  النموذج    
فى المستخدمة  البيانات  الدراسة على  2018ولكن  واعتمدت   ،

(، وتوصلت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة طردية معنوية  OLSطريقة المربعات الصغرى العادية )

، ووجود   كلٍ من إجمالى  القروض الممنوحة وعدد الفروع البنكية والناتج المحلى  الإجمالى 
ى علاقة   بي 

استهدفت   بينما   ، الإجمالى  المحلى   والناتج  الودائع  إجمالى    
ى بي  معنوية  غت   دراسة طردية 

(Hemaya et al. (2017    مصر  
ّ والنمو الاقتصاديّ فى  

ى تطور الجهاز المصرفى اختبار العلاقة بي 

ة )  Ordinary Least(، بالاعتماد على طريقة المربعات الصغرى العادية  1974-2015خلال الفت 

Squares  (OLS  النمو ا على  إيجابيًّ ّ يؤثر   
المصرفى الجهاز  الدراسة إلى أن تطور  نتائج  (، وتوصلت 

ّ إلى معدل   
  مصر، كما أن هناك علاقة سببية أحادية الاتجاه من تطور الجهاز المصرفى

الاقتصاديّ فى

 النمو الاقتصاديّ. 

حيث   الاقتصادي،  النمو  على  المالى   التطور  أثر  تناولت    
الت  التطبيقية  الدراسات  وتعددت 

ّ على النمو الاقتصاديّ  (2022دراسة شميسة وعلى  )استهدفت  ات التطور المالى 
تحديد أثر مؤشر

ة )   دولة الأردن خلال الفت 
  ذي الفجوات 1990-2020فى

(، بالاعتماد على نموذج الانحدار الذات 

 المقدم   الائتمان  لمؤشر   ومعنوي  سلتر    أثر   (، وتوصلت نتائج الدراسة إلى وجود ARDLالموزعة )

    النمو   على   الخاص  للقطاع
ى   الاقتصاديّ، فى  النقدي   مؤشر المعروض   معنوية  تثبت الدراسة  لم   حي 

ّ    التطور   أثر   بيان  إلى   (2021)  وآخرون   عايض   دراسةالاقتصاديّ، بينما هدفت    النمو   على   على المالى 

    النمو 
ة  خلال  الكويت  الاقتصاديّ فى  الصغرى   المربعات  طريقة  على  ، بالاعتماد (2000-2018)  الفت 

ى   علاقة  وجود   عدم  إلى  الدراسة  نتائج   وتوصلت  ،(OLS)  العادية ّ    التطور   بي   الاقتصاديّ   والنمو المالى 

  
استهدفت    فى )الكويت، وقد  أثر    (2020دراسة يح  وطلحاوي  النمو  الاختبار  ّ على  المالى  تطور 

  دول المغرب العرتر   
ة )الاقتصاديّ فى    1990-2018خلال الفت 

(، بالاعتماد على نموذج المُتجه ذات 

ات Vector Autoregressive (VAR)الانحدار   ، وباستخدام بيانات السلاسل المقطعية لمتغت 

إلى  الدراسة  نتائج  وتوصلت  الاقتصاديّ   الدراسة،  النمو  ّ على  المالى  للتطور  تأثت   أي  وجود  ، عدم 

ّ    Sonmez & Saglam (2017)دراسة  وهدفت   المالى  التطور   
ى بي  السببية  العلاقة  إلى فحص 

  منطقة اليورو؛ وتشمل  والنمو الاقتص
  8دولة، والدول الأوروبية النامية الناشئة؛ وتشمل    15اديّ فى

ة ) كة 1995-2013دول خلال الفت  ابطة المشت  ات المت   Common(، بالاعتماد على نموذج التأثت 

Correlated Effect  (CCE  وبيانات السلاسل المقطعية، وتوصلت نتائج الدراسة إلى أن هناك )

لكلا  الطويل  الأجل    
فى الاقتصاديّ  والنمو   ّ المالى  التطور   

ى بي  متبادلة  عكسية  سببية  علاقة 

 . ى  المجموعتي 
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 : الفجوة البحثية -2-3

  النمو  
ا فى ّ يؤثر إيجابيًّ  

جاءت نتائج هذه الدراسات متضاربة، فمعظمها أقر أن التطور المصرفى

ّ يؤثر   
  النمو الاقتصاديّ، والبعض الآخر أقر أن الاقتصاديّ، وبعضها أقر أن التطور المصرفى

ا فى سلبيًّ

  النمو الاقتصاديّ، ونظرًا لعدم اتفاق الدراسات التطبيقية حول أثر التطور 
ّ لا يؤثر فى  

التطور المصرفى

   
  النمو الاقتصاديّ، فإن ذلك يدعو لمزيد من الدراسات والبحث لتحديد هذا الأثر فى

ّ فى  
المصرفى

 مصر. 

ة حديثة، حيث     التطبيق على مصر خلال فت 
ويختلف البحث الحالى  عن الدراسات السابقة فى

( ه  أحدث الدراسات عن مصر، حيث امتدت من عام 2022تعتتر دراسة عبد الرحمن وهاشم )

ّ من خلال مؤشر تطور 2020حت  عام    2008  
، ويقوم البحث الحالى  بقياس تطور الجهاز المصرفى

  حسابه إلى  Financial Institution Index (FII)ة  المؤسسات الماليّ 
، وهو مؤشر مركب يستند فى

مؤشر  فرعية؛  ات  مؤشر ّ   العمق  ثلاثة  ، Financial Institutions Depth Index  (FID)  المالى 

ومؤشر Financial Institutions Access Index  (FIA)الخدمة    توفت    ومؤشر  الكفاءة    ، 

Financial Institutions Efficiency Index  (FIE)  (Svirydzenka, 2016) ويستخدم البحث .

( الموزعة  الفجوات  ذي    
الذات  الانحدار  نموذج   ARDLالحالى  

ا
مقارنة أطول  زمنية  ة  فت  خلال   )

 . ّ  بالدراسة المذكورة عن مصر، وزيادة عدد المشاهدات يُتوقع أن يحسن نتائج النموذج القياس 

  مصر  -3
 
ّ وتطور النمو الاقتصاديّ ف  

 
ة  الخلال  تحليل تطور الجهاز المصرف فتر

(1990 –2023) : 

  مصر -3-1
 
  ف

 
ة ) تطور الجهاز المصرف  : (2023–1990خلال الفتر

  قام بها البنك المركزيّ  
  ضوء الإصلاحات الت 

ّ المصريّ بثلاث مراحل فى  
مر تطور الجهاز المصرفى

ة الدراسة؛   ، للحد من (1990-2001المرحلة الأولى )خلال فت  ّ : ركزت على عمليات التحرير المالى 

 عن تعديل 
ا
 السيطرة الكاملة للحكومة على الأنشطة المصرفيّة، ورفع درجة التنافسية للبنوك، فضلً

ى  القواني  )  للبنوك   المصريّة   السوق  جاذبية   لزيادة   بعض   ;Mohieldin et al., 2019الأجنبية 

Poshakwale & Qian, 2011  ،)( الثانية  عمليات (:  2002-2011والمرحلة  على  ركزت 

لزيادة      الخاص  القطاع   دور   الخصخصة، 
    المشاركة  فى

عمليات   الأنشطة  فى عن   
ا
فضلً المصرفيّة، 

ا )يونس،  الدمج  ة  المتعتر الديون  من  ة  نسبة كبت  البنوك، وتسوية  هيكلة  وإعادة  ي  والجتر لطوع  

ركزت  Reda, 2012؛  2018 بينما   ،)( الثالثة  بازل  (  2022- 2023المرحلة  مقررات  تطبيق  على 

  مجال  Basel III، ومقررات بازل الثالثة  Basel IIالثانية  
، للسعى  نحو أفضل الممارسات الدولية فى

 (. CBE, 2023الرقابة المصرفيّة، وتطوير أساليب إدارة المخاطر )

( رقم  التالى   الشكل  اتجاهات1يوضح  متابعة  خلال  من  المصري    
المصرفى الجهاز  تطور   )  

ات ات  الثلاثة  الفرعية  المؤشر     ةالماليّ   المؤسسات  تطور   مؤشر   وتغت 
ة )  فى - 2021مصر خلال الفت 

1990 :) 



 

  مصر
ّ على النمو الاقتصاديّ فى  

  أثر التطور المصرفى
ة )   ( 2023–1990خلال الفت 

IJMER 

 
 

7 

 

ى المصدر . : إعداد الباحثي   باستخدام بيانات صندوق النقد الدولى 

: 1ويلاحظ من الشكل السابق رقم )  ( ما يلى 

ى   دائمًا   الأعلى  جاء  الكفاءة  مؤشر   إن ات  بي  ة )  خلال  الثلاثة  الفرعية  المؤشر   (، 1990- 2021الفت 

ى  ا   هناك  أن  ويتبي  ً ات تأثت   فقد   ة،الماليّ   المؤسسات  تطور   مؤشر   اتجاه  على  الكفاءة  مؤشر   نسبة  لتغت 

    كلاهما   أخذ 
حت    نسبيًا   الارتفاع  فى طفيف  وشهد 2002  عام  نهاية   بشكل    ذلك   بعد   منهما   كل  ، 

ا 
ً
 ة الماليّ   المؤسسات  تطور   لمؤشر   %24.2و  الكفاءة  لمؤشر   %57.9  نحو   إلى  ليصل  تدريجيًا   انخفاض

  
 الكفاءة إلى حوالى   2006  عام  فى

     %72.6، ليعاود كل منهما الارتفاع تدريجيًا حت  يصل مؤشر
فى

  عام    %74.9، وقد بلغ قمته بحوالى   2021نهاية عام  
، وقد تبعه مؤشر تطور المؤسسات 2015فى

  نهاية عام 
  الارتفاع تدريجيًا، ووصل إلى قمته فى

 . %31.8بحوالى    2021الماليّة فى

  مصر عتر الزمن، كما    (FIIيوضح التحليل الاتجاه  ارتفاع مؤشر تطور المؤسسات الماليّة )
فى

 بحوالى   
ى ارتفاع المؤشر   تبي 

ى من معادلة خط الاتجاه العام ذات الميل الموجب، الت   % 0.32هو مبي 

قيمة  ارتفاع  توضحه  ما  الزمن، وذلك  بالاستقرار عتر  الارتفاع  اتسم هذا  المتوسط سنويًا، كما    
فى

𝑅2 = 0.879) .) 

  مصر  -3-2
 
 : تطور النمو الاقتصاديّ ف

التالى  رقم ) الشكل  الدراسة، من خلال  2يوضح  ة    مصر خلال فت 
النمو الاقتصاديّ فى ( تطور 

ة ) ّ خلال الفت   
ّ الحقيف   الإجمالى 

ّ
  نصيب الفرد من الناتج المحلى 

- 2023متابعة تطور معدل النمو فى

1990 :) 

y = 0.0032x - 6.1868
R² = 0.879
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. المصدر ى باستخدام بيانات البنك الدولى   : إعداد الباحثي 

: 2يلاحظ من الشكل السابق رقم )  ( ما يلى 

ّ )ن م ج(  شهد    
ّ الحقيقر  الإجمالى 

ّ
  نصيب الفرد من الناتج المحلى 

 
  مصر تقلبًا  معدل النمو ف

فى

ة )   مر بها الاقتصاد المصريّ خلال الفت 
ا للظروف الت 

ً
ا، وفق

ً
(، حيث انخفض 1990-2023ملحوظ

  نهاية    %4.2، ومن ثم ارتفع تدريجيًا ليصل إلى حوالى  1991عام   %1.3-إلى   1990عام  %3من 
فى

الذي   برنامج الإصلاح الاقتصاديّ ، ويرجع ذلك إلى تطبيق  2000عام   التسعينيات،    
  مصر فى

فى

النمو   معدلات  لدفع  السياسات  من  ها  وغت  والخصخصة   ّ المالى  التحرير  سياسات  تضمن 

  عام   
فى إلى  2002و  2001الاقتصاديّ، وانخفض مرة أخرى  يرجع ذلك  الصدمات ، وقد  بعض 

   ، وا الداخلية والخارجية
  تمثلت أهمها فى

أداء الاقتصاد  2001سبتمتر    11أحداث  لت  ، وتحسن 

تفع النمو الاقتصاديّ تدريجيًا مرة أخرى ليصل إلى حوالى      عام   %5.1المصريّ لت 
، ويرجع 2008فى

  قامت بها الحكومة المصريّة   الإصلاحات  ذلك إلى عدة عوامل، ولعل من أهمها سلسلة
الهيكلية الت 

ة، كات، وتشجيع   برنامج  تطبيق  تسري    ع  وشملت  خلال هذه الفت  ى كفاءة السرر الخصخصة، لتحسي 

عن  
ا
فضلً الخاص،  ى   الأعمال،  ممارسة  بيئة  على  تحسينات  إدخال  الاستثمار  كت 

 جذب  على   والت 

ايدة التدفقات ى  (. Ingham et al., 2020المباشر ) الأجنتر   الاستثمار  من المت 

  أدى وقوع الأزمة الماليّة 
  نصيب   2008سبتمتر عام  23العالمية فى

إلى انخفاض معدل النمو فى

  نهاية عام    %2.6الفرد من )ن م ج( ليصل إلى  
داد    2011، وتمر مصر بأحداث ثورة يناير  2009فى ى لت 

 من عام  
ا
، وارتفع معدل النمو  2014الأمر سوءًا، وقد بدأ الاقتصاد المصريّ يتعافى مرة أخرى بداية

  نهاية عام    %2.1ل إلى حوالى   الاقتصاديّ ليص
، ويرجع ذلك إلى ارتفاع مساهمات قطاعات:  2015فى

  أعقاب أزمة CBE, 2015السياحة، والتشييد والبناء، وقناة السويس )
(، وقد انخفض مرة أخرى فى
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السياساتف  كورونا، على  التعديلات  من  سلسلة  المصريّة  السلطات  ، كاستجابة القائمة  اتخذت 

امنة ى المت  عام  للصدمات  الاقتصاديّ خلال  النشاط  أداء  تحسن  إلى  أدى  مما  تأثر   ، ولكن2022، 

  عام    بالصدمات العالمية المتداخلة  يًا النشاط الاقتصاديّ سلب
  أدت إلى  ،2023فى

معدل   تراجع  والت 

  عام  %2.2النمو الاقتصاديّ ليصل إلى 
 (. Gatti et al., 2024) 2023فى

  مصر  -4
 
ّ على النمو الاقتصاديّ ف  

 
ّ لتقدير أثر تطور الجهاز المصرف نموذج قياس 

ة )  (1990-2023خلال الفتر

 : توصيف النموذج -4-1

إنتاج كوب  لدالة  النظري  الأساس  إلى   ّ القياس  النموذج   Cobb-Douglasدوجلاس  -يستند 

Production Function ات ى عناصر الإنتاج )العمل ورأس المال( كمتغت    تمثل العلاقة بي 
، والت 

ة زمنية معينة ) (، Tsounis & Vlachvei, 2018مستقلة والكمية المُنتجة كمتغت  تابع خلال فت 

ات الأخرى   عن بعض المتغت 
ا
، فضلً ّ  

ويقوم البحث الحالى  بتوسيعها لتشمل تطور الجهاز المصرفى

  النمو الاقتصاديّ 
ات المؤثرة فى ات ضابطة للنموذج، حيث تعتتر من أهم المتغت  ستخدم كمتغت 

ُ
  ت
الت 

، وذلك بهدف تقدير    
  مصر بناءا على كلٍ من الأدب الاقتصاديّ النظري والتطبيف 

معلمات أكتر  فى

دقة ومعنوية قدر المستطاع، بما يتوافق مع البيانات المتاحة عن مصر، وعليه تستند الدراسة إلى  

  الصيغة الرياضية التالية: 
 العلاقة الدالية الموضحة فى

𝐺𝐷𝑃𝑃 = 𝑓(𝐹𝐼𝐼, 𝐿, 𝐾, 𝑇𝑂, 𝐼𝑁𝐹) … … … … … (1) 
  صورة لوغاريتمية خطية مزدوجة، وعليه تكون  

ّ للدراسة دالة الإنتاج فى ويمثل النموذج القياس 

 :  معادلة النموذج على النحو التالى 

𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡 = 𝛼 + 𝛽1 𝑙𝑛𝐹𝐼𝐼𝑡 + 𝛽2 𝑙𝑛𝐿𝑡 + 𝛽3 𝑙𝑛𝐾𝑡 + 𝛽4 𝑙𝑛𝑇𝑂𝑡 + 𝛽5 𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡

+ 𝑢𝑡 … … … … … … … … … … … (2) 

    أفضل  إلى   التوصل  تم  وقد 
ات   ظل  النتائج فى     المؤشر

ا للمعادلة رقم    تم   الت 
ً
الاستقرار عليها وفق

 : التالى   النحو  (، ويمكن توضيح ذلك على2)

• 𝑮𝑫𝑷𝑷    :ّالنمو الاقتصادي  ّ  الإجمالى 
ّ
يُقاس من خلال متوسط نصيب الفرد من الناتج المحلى 

  عام 
 مُقدرًا بالأسعار الثابتة للدولار الأمريك  فى

ّ
 
 للدراسة. المتغتر التابع  ، ويمثل 2015الحقيف 

• 𝑭𝑰𝑰    : ّ  
 
ي يُقاس بمؤشر تطور المؤسسات الماليّة، ويمثل  تطور الجهاز المصرف   المتغتر التفستر

  تطور  
النمو الاقتصاديّ؛ أي أن حدوث زيادة فى ا على  إيجابيًّ يؤثر  المتوقع أن  للدراسة، ومن 

ا لمؤشر قياسه تؤدي إلى زيادة النمو الاقتصاديّ، والعكس صحيح. 
ً
ّ وفق  

 الجهاز المصرفى

• 𝑳    :ويُعد    15يُقاس بإجمالى  نسبة التشغيل إلى عدد السكان من  عنصر العمل ، ا عام فأكتر ً متغتر

ا  
ً
، حيث يعتتر أحد أهم عناصر الإنتاجضابط ّ ا  ،  للنموذج القياس  ومن المتوقع أن يؤثر إيجابيًّ
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النمو     الدولة تؤدي إلى زيادة 
ى فى الموظفي  السكان  النمو الاقتصاديّ؛ أي أن زيادة نسبة  على 

 الاقتصاديّ. 

• 𝑲    :وهو  عنصر رأس المال ، يُقاس بإجمالى  تكوين رأس المال كنسبة من الناتج المحلى  الإجمالى 

   متغتر ضابط  
ا فى للنموذج، حيث يعتتر أحد أهم عناصر الإنتاج، ومن المتوقع أن يؤثر إيجابيًّ

الناتج المحلى  الإجمالى  تؤدي إلى   النمو الاقتصاديّ؛ أي أن زيادة نسبة تكوين رأس المال إلى 

 زيادة النمو الاقتصاديّ. 

• 𝑻𝑶  Trade Openness    :ّإجمالى  صادرات وواردات السلع يُقاس بنسبة  الانفتاح التجاري

العالم   على  الدولة  انفتاح  زيادة    
تعتى قيمته  وزيادة   ، الإجمالى  المحلى   الناتج  إلى  والخدمات 

   
  النمو الاقتصاديّ فى

  تؤثر فى
ات الأساسية الت  ، والعكس صحيح، ويعتتر أحد المتغت  الخارجر 

ا ّ كأحد المتغت    النموذج القياس 
ت الضابطة، ومن المتوقع أن يؤثر  مصر، وبالتالى  تم إدخاله فى

ا على النمو الاقتصاديّ، حيث بينت معظم الدراسات التطبيقية على أن الانفتاح التجاريّ   إيجابيًّ

ا على النمو الاقتصاديّ )  (. Youssef, 2023يؤثر إيجابيًّ

• 𝑰𝑵𝑭  Inflation    :و التضخم ، الناتج  هو نسبة  يُقاس بمعامل مكمش الناتج المحلى  الإجمالى 

الإجمالى  بالأسعار الثابتة    الناتج المحلى    بالأسعار الجارية للعملة المحلية إلى   المحلى  الإجمالى  

  مصر، وبالتالى  تم  للعملة المحلية
  النمو الاقتصاديّ فى

  تؤثر فى
ات الت  ، ويعتتر من أهم المتغت 

ا على النمو   ات الضابطة، ومن المتوقع أن يؤثر سلبيًّ ّ كأحد المتغت    النموذج القياس 
إدخاله فى

ا على النمو   الاقتصاديّ، حيث خلصت معظم الدراسات التطبيقية على أن التضخم يؤثر سلبيًّ

  مصر )الاقتصاديّ 
 (. Sallam, 2016 فى

  صورة سلسلة زمنية سنوية، وتم الحصول على جميع البيانات  
استخدم البحث بيانات ثانوية فى

ات التنمية الدولية   ( الصادرة عن (World Development Indicators  WDIمن خلال مؤشر

، فيما عدا مؤشر تطور المؤسسات الماليّة حيث تم إعداده من قبل صندوق 2024البنك الدولى  عام  

  .  النقد الدولى 

ّ الملائم -4-2 ات بالنموذج وتحديد المنهج القياس   : اختبار مدى استقرار المتغتر

  صورتها  1يوضح الجدول التالى  رقم )
ات فى ( النتائج الموجزة لاختبار جذر الوحدة سواء للمتغت 

  صورتها الأصلية، وذلك من خلال  
  حالة عدم استقرارها فى

الأصلية أو بعد أخذ الفرق الأول لها فى

ون -، وفيليبس(ADF)فولر الموسع - اختباري: ديك    : (PP)بت 
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ات النموذج  : ( 1جدول )     نتائج اختبارات السلاسل الزمنية لمتغت 

 ( ADFفولار الموسع )-ديك  

 )(  Iرتبة المتغت  

  الفرق الأول 
  وضعه الأصلى   Difference st1المتغت  فى

 Levelالمتغت  فى

 None Constant المتغت  
Constant  
& Trend 

None Constant 
Constant  
& Trend 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

1 
-1.546316 
(0.1129) 

-3.654812 
(0.01) 

-3.521493 
(0.0539) 

3.184748 
(0.9993) 

-0.708985 
(0.8304) 

-2.884659 
(0.1804) 

ln GDPP 

1 
-5.161693 
(0.0000) 

-5.926262 
(0.0000) 

-5.870020 
(0.0002) 

-1.750233 
(0.076) 

-0.623202 
(0.852) 

-2.356604 
(0.394) 

ln FII 

1 
-5.892035 
(0.0000) 

-5.774963 
(0.0000) 

-5.635579 
(0.0003) 

-0.639553 
(0.4325) 

-2.418606 
(0.1446) 

-2.279537 
(0.4328) 

ln L 

0 
-4.581015 
(0.0000) 

-4.646195 
(0.0008) 

-4.418709 
(0.0071) 

-1.405176 
(0.1459) 

-2.735034 
(0.0790) 

-3.619094 
(0.0450) 

ln K 

1 
-4.469458 
(0.0001) 

-4.441932 
(0.0013) 

-4.371859 
(0.0079) 

-0.456481 
(0.5096) 

-2.574756 
(0.1085) 

-2.647311 
(0.2636) 

ln TO 

1 
-6.533718 
(0.0000) 

-6.424023 
(0.0000) 

-6.447597 
(0.0000) 

-0.723180 
(0.3957) 

-2.766080 
(0.0742) 

-3.010660 
(0.1446) 

ln INF 

ون )-فيليبس  ( PPبت 

 )(  Iرتبة المتغت  

  الفرق الأول 
  وضعه الأصلى   Difference st1المتغت  فى

 Levelالمتغت  فى

 المتغت  
None Constant 

Constant  
& Trend 

None Constant 
Constant  
& Trend 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

t-Statistic 
Prob.* 

1 
-1.519106 
(0.1188) 

-3.654812 
(0.0100) 

-3.521493 
(0.0539) 

5.923953 
(1.000) 

0.214480 
(0.9695) 

-2.451641 
(0.3483) 

ln GDPP 

1 
-5.155973 
(0.0000) 

-6.003521 
(0.0000) 

-5.870020 
(0.0002) 

-1.666832 
(0.0897) 

-0.674618 
(0.8395) 

-2.665650 
(0.2562) 

ln FII 

1 
-5.847303 
(0.0000) 

-5.740444 
(0.0000) 

-5.613669 
(0.0003) 

-0.639553 
(0.4325) 

-2.563625 
(0.1105) 

-2.545961 
(0.3057) 

ln L 

1 
-4.535836 
(0.0000) 

-4.609781 
(0.0008) 

-4.271188 
(0.0100) 

-1.351393 
(0.1603) 

-2.798752 
(0.0695) 

-3.393544 
(0.0695) 

ln K 

1 
-4.378181 
(0.0001) 

-4.353428 
(0.0017) 

-4.262894 
(0.0103) 

-0.453413 
(0.5108) 

-1.886033 
(0.3345) 

-2.196026 
(0.4761) 

ln TO 

1 
-7.079173 
(0.0000) 

-6.928489 
(0.0000) 

-7.193497 
(0.0000) 

-0.523308 
(0.4823) 

-2.770918 
(0.0734) 

-2.996772 
(0.1482) 

ln INF 

ى : إعداد الباحثالمصدر   ) ي 
نامج الإحصات  ا على نتائج التر

ً
ات الدراسة. EViews, 12اعتماد  (، وباستخدام بيانات متغت 

أنه لا يوجد أي متغت  له رتبة تكامل أعلى من الدرجة (  1الجدول السابق رقم )  ويلاحظ من

  ذي الفجوات الموزعة  
 Autoregressiveالأولى، وهذا يتيح إمكانية توظيف نموذج الانحدار الذات 

Distributed Lag (ARDL)   ويمكن ، ى الطويل والقصت    الأجلي 
ات فى ى المتغت  لتقدير العلاقات بي 

:  (2)وضع المعادلة     صورة قابلة للتقدير باستخدام هذا النموذج على النحو التالى 
 فى
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𝛥 𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡 = 𝛼 + 𝛾 𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡−1 + 𝛿1 𝑙𝑛𝐹𝐼𝐼𝑡−1 + 𝛿2 𝑙𝑛𝐿𝑡−1 + 𝛿3 𝑙𝑛𝐾𝑡−1

+ 𝛿4 𝑙𝑛𝑇𝑂𝑡−1 + 𝛿5 𝑙𝑛𝐼𝑁𝐹𝑡−1

+ ∑ 𝜆1𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡−𝑖

𝜌−1

𝑖=1

+ ∑ 𝜆2𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐹𝐼𝐼𝑡−𝑖 +

𝑞−1

𝑖=0

∑ 𝜆3𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐿𝑡−𝑖 +

𝑠−1

𝑖=0

∑ 𝜆4𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐾𝑡−𝑖

𝑛−1

𝑖=0

+ ∑ 𝜆5𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝑇𝑂𝑡−𝑖 +

𝑚−1

𝑖=0

∑ 𝜆6𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑖

𝑣−1

𝑖=0

+ 𝑢𝑡 … … … … … … … … … … … (3) 
  المعادلة السابقة رقم )

، وتشت     𝛥( تشت   3فى إلى ثابت الدالة،    𝛼إلى الفروق الأولى لكل متغت 

، وتمثل    𝜌 𝑞 𝑠 𝑛 𝑚 𝑣بينما تشت      لكل متغت 
ات التباطؤ الزمتى معلمات   𝜆𝑖إلى العدد الأمثل لفت 

شت   
ُ
، بينما ت   اشتقاق    𝛿1 𝛿2 𝛿3 𝛿4 𝛿5الأجل القصت 

ستخدم فى
ُ
  ت
إلى مضاعفات الأجل الطويل الت 

 معلمات الأجل الطويل. 

ك  -4-3  :Co-integration Testاختبار التكامل المشتر

ات النموذج: 2يوضح الجدول التالى  رقم ) ى متغت  ك بي 
 ( نتائج اختبار التكامل المشت 

ك Bounds Testنتائج اختبار الحدود    : ( 2جدول )   للتكامل المشت 

F-
Bounds 

Test 

 Null Hypothesis: No 
levels relationship 

  

Test 
Statistic: 

Value
: 

Signif. 
Lower Bound 

Value I(0) 
Upper Bound 

Value I(1) 

F-statistic 
17.34
685 

10% 2.75 3.79 

  5% 3.12 4.25 
  2.50% 3.49 4.67 
  1% 3.93 5.23 

ى : إعداد الباحثالمصدر   ) ي 
نامج الإحصات   (. EViews, 12باستخدام نتائج التر

)  يتضح من السابق رقم  )  Fأن قيمة إحصائية  (  2الجدول  ( أكتر من  17.34685المحسوبة 

، وعليه نرفض فرض العدم بعدم وجود  %1( عند مستوى معنوية  5.23القيمة الحرجة القصوى )

ات، ونقبل الفرض البديل؛ أي أن هناك علاقة فعلية طويلة الأجل  ى المتغت  علاقة طويلة الأجل بي 

ات النموذج، وبالتالى  يمكن تقدير القيم التوازنية لم  متغت 
ى  علمات النموذج بالأجل الطويل. بي 
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ها  -4-4   الأجلير  الطويل والقصتر وتفستر
 
 : تقدير العلاقات الكمية ف

ها  -4-4-1   الأجل الطويل وتفستر
 
 : تقدير العلاقات الكمية ف

ا لنموذج 
ً
:  ARDLتتمثل الصيغة العامة لمعادلة الأجل الطويل وفق  فيما يلى 

𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡 = 𝛼 + ∑ 𝛾𝑖 𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡−𝑖

𝜌

𝑖=1

+ ∑ 𝛿1𝑖 𝑙𝑛 𝐹𝐼𝐼𝑡−𝑖 +

𝑞

𝑖=0

∑ 𝛿2𝑖 𝑙𝑛 𝐿𝑡−𝑖 +

𝑠

𝑖=0

∑ 𝛿3𝑖 𝑙𝑛 𝐾𝑡−𝑖

𝑛

𝑖=0

+ ∑ 𝛿4𝑖 𝑙𝑛 𝑇𝑂𝑡−𝑖 +

𝑚

𝑖=0

∑ 𝛿5𝑖 𝑙𝑛 𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑖

𝑣

𝑖=0

+ 𝑢𝑡 … … … … … … … … … … … (4) 
  المعادلة السابقة رقم )

  لكل    𝜌 𝑞 𝑠 𝑛 𝑚 𝑣( تشت   4فى
ات الإبطاء الزمتى إلى العدد الأمثل لفت 

للمتغت    إبطاء  ات 
فت  وثلاث  التابع  للمتغت   واحدة  إبطاء  ة 

فت  لتكون  تحديدها  تم    
والت   ، متغت 

  تم التوصل إليها، ويتم 
ات الضابطة بناءا على أفضل النتائج الت  ي ولكل متغت  من المتغت  التفست 

𝛽خلال الصيغة التالية:    الحصول على معلمات الأجل الطويل من =
∑ 𝛿𝑖

𝑞

𝑖=0

1 − ∑ 𝛾𝑖
𝜌

𝑖=1

، وه  تعتر عن  

المُفسر   الجزء  استبعاد  بعد  الطويل  الأجل    
فى التابع  المتغت   على  ي  التفست  للمتغت   الكلى   التأثت  

( نتائج تقدير معلمات الأجل 3بواسطة القيم السابقة للمتغت  التابع، ويوضح الجدول التالى  رقم )
ا لنموذج 

ً
 : ARDLالطويل وفق

ا لنموذج   : ( 3جدول ) 
ً
 ARDLنتائج تقدير معلمات الأجل الطويل وفق

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

LNFII 0.297541 0.048471 6.138554 0.0003* 

LNL 0.499135 0.038187 13.07068 0.0000* 

LNK 0.138685 0.011982 11.57484 0.0000* 

LNTO 0.06696 0.009155 7.314034 0.0001* 

LNINF -0.014806 0.003464 -4.27357 0.0027* 

𝑹𝟐 0.999955 

Adj. 𝑹𝟐 0.999832 

F-Statistic 
(P-Value) 

8101.346  
(0.0000) 

* indicates that the variable is statistically significant at 1% significance level 

ى : إعداد الباحثالمصدر   ) ي 
نامج الإحصات   (. Eviews, 12باستخدام نتائج التر
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  الجدول السابق رقم )
ا على النتائج المُبينة فى

ً
( يمكن صياغة معادلة الانحدار المُقدرة 5اعتماد

  الصورة التالية: 
  القابل للتفست  فى

  شكلها النهات 
  الأجل الطويل فى

 فى

𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡 = 0.2975 ln 𝐹𝐼𝐼𝑡 + 0.4991 𝑙𝑛 𝐿𝑡 + 0.1387 𝑙𝑛 𝐾𝑡

+ 0.0670 𝑙𝑛 𝑇𝑂𝑡  
     se                        0.048                          0.038                       

0.012                        0.009 
     −0.0148 ln 𝐼𝑁𝐹𝑡 + 𝑢𝑡 … … … … … … (5) 

               0.003 

  الأجل الطويل بالاعتماد على قيمة وإشارة كل معلمة من  يمكن تفست  نتائج  
العلاقة المُقدرة فى

  الجدول رقم )
  المعادلة السابقة رقم )3معلمات النموذج الموضحة فى

(، وذلك على النحو 5(، وفى

 :  التالى 

ّ )يتضح من إشارة المعلمة المُقدرة  •  
 
ّ  ( ln FIIلتطور الجهاز المصرف  

أن تطور الجهاز المصرفى

( الاقتصاديّ  النمو  على  ا  إيجابيًّ الجهاز  ln GDPPيؤثر  تطور  زيادة  أن  إلى  قيمتها  وتشت    ،)

ّ بنسبة    
، وقد تحقق ذلك التأثت   %0.2975تؤدي إلى زيادة النمو الاقتصاديّ بنسبة    %1المصرفى

 . %1عند مستوى معنوية 

ا على النمو  (  ln Lلعنصر العمل )يتضح من إشارة المعلمة المُقدرة   • أن عنصر العمل يؤثر إيجابيًّ

تؤدي إلى زيادة النمو الاقتصاديّ    %1الاقتصاديّ، وتشت  قيمتها إلى أن زيادة عنصر العمل بنسبة  

 . %1، وقد تحقق ذلك التأثت  عند مستوى معنوية  %0.4991بنسبة 

ا  ( ln Kلعنصر رأس المال )يتضح من إشارة المعلمة المُقدرة  • أن عنصر رأس المال يؤثر إيجابيًّ

تؤدي إلى زيادة    %1على النمو الاقتصاديّ، وتشت  قيمتها إلى أن زيادة عنصر رأس المال بنسبة  

 . %1، وقد تحقق ذلك التأثت  عند مستوى معنوية %0.1387النمو الاقتصاديّ بنسبة 

ا أن الانفتاح التجاريّ يؤثر  (  ln TOللانفتاح التجاريّ ) يتضح من إشارة المعلمة المُقدرة   • إيجابيًّ

تؤدي إلى زيادة    % 1على النمو الاقتصاديّ، وتشت  قيمتها إلى أن زيادة الانفتاح التجاريّ بنسبة  

، وقد يُعزى  % 1، وقد تحقق ذلك التأثت  عند مستوى معنوية % 0.067النمو الاقتصاديّ بنسبة 

 عن تراكم   بيئة   وخلق   والمعرفة   التكنولوجيا   ذلك إلى نقل 
ا
  من   المادي   المال   رأس   تنافسية، فضلً

يعمل   الأمر   المستوردة؛   المدخلات   توفت    خلال  عوائد   الذي  زيادة  ى   الابتكارات   على    للمنتجي 

ى   الاقتصاديّ.   ثم زيادة النمو   ومن   الإنتاجية   للسوق، ورفع  الفعال   الحجم   زيادة   طريق   عن   المحليي 

المُقدرة   • المعلمة  إشارة  من  )يتضح  يؤثر  (  ln INFللتضخم  التضخم  النمو  أن  على  ا  سلبيًّ

تؤدي إلى انخفاض النمو الاقتصاديّ    %1الاقتصاديّ، وتشت  قيمتها إلى أن زيادة التضخم بنسبة  

 . %1، وقد تحقق ذلك عند مستوى معنوية %0.0148بنسبة 
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ية  المقدرة  ترتفع •  𝑹𝟐التحديد    معامل  من  كلٍ   قيمة  تظهر   حيث  المُقدر،  للنموذج  التفست 

ات   أن  Adj. 𝑹𝟐المعدل    التحديد   ومعامل     التغت 
ي   للمتغت    الطبيعى    اللوغاريتم   فى التفست 

ات الضابطة  فسِر   مُجتمعة  والمتغت 
ُ
ات  من  تقريبًا   % 99.98  نحو   ت     التغت 

  الطبيعى    اللوغاريتم   فى

، ّ  
الحقيف   ّ الإجمالى   

ّ
المحلى  الناتج  من  الفرد  ية   المقدرة  ارتفاع  على  يدل   مما   لنصيب   التفست 

  ومعنوية   (F-Statistic = 8101.346)  مرتفعة  المُقدر   للنموذج  Fإحصائية    أن  كما   للنموذج،

 . النموذج تقدير  جودة   على يدل مما  %1 معنوية مستوى عند 

ها  -4-4-2   الأجل القصتر وتفستر
 
 : تقدير العلاقات الكمية ف

ا لنموذج تصحيح الخطأ 
ً
:  (ECM)تتمثل معادلة الأجل القصت  وفق  فيما يلى 

𝛥 𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡 = 𝛼

+ ∑ 𝜆1𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐺𝐷𝑃𝑃𝑡−𝑖

𝜌−1

𝑖=1

+ ∑ 𝜆2𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐹𝐼𝐼𝑡−𝑖 +

𝑞−1

𝑖=0

∑ 𝜆3𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐿𝑡−𝑖 +

𝑠−1

𝑖=0

∑ 𝜆4𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐾𝑡−𝑖

𝑛−1

𝑖=0

+ ∑ 𝜆5𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝑇𝑂𝑡−𝑖 +

𝑚−1

𝑖=0

∑ 𝜆6𝑖𝛥 𝑙𝑛 𝐼𝑁𝐹𝑡−𝑖 + 𝜔𝐸𝐶𝑇𝑡−1

𝑣−1

𝑖=0

+ 𝑢𝑡 … … … (6) 
  نموذج الأجل القصت  عن 6يتضح من المعادلة السابقة رقم )

ات الإبطاء المُثلى تقل فى ( أن فت 

ويُمثل   واحدة،  ة  بفت  الطويل  تشت     𝐸𝐶𝑇الأجل  بينما  الخطأ،  تصحيح  معامل شعة    𝜔حد  إلى 

السابقة، ويوضح  ة  الفت    
فى التوازن  اختلال  ة من  فت  تعديلها كل  يتم    

الت  النسبة  ويمثل  التعديل، 

ا لنموذج تصحيح الخطأ )4الجدول التالى  رقم )
ً
 (: ECM( نتائج تقدير معلمات الأجل القصت  وفق

ا لنموذج   : ( 4جدول ) 
ً
 ECMنتائج تقدير معلمات الأجل القصت  وفق

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

C 5.460725 0.418097 13.06092 0.0000* 

D(LNFII) 0.071349 0.018096 3.942842 0.0043* 

D(LNFII(-1)) -0.077884 0.02244 -3.470756 0.0084* 

D(LNFII(-2)) -0.083995 0.021518 -3.903536 0.0045* 

D(LNL) 0.281308 0.022103 12.7271 0.0000* 

D(LNL(-1)) -0.127168 0.035028 -3.630449 0.0067* 

D(LNL(-2)) -0.066785 0.02194 -3.043998 0.016** 

D(LNK) 0.059097 0.004994 11.83289 0.0000* 

D(LNK(-1)) -0.045967 0.008145 -5.643504 0.0005* 

D(LNK(-2)) -0.047222 0.008287 -5.698203 0.0005* 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(LNTO) -0.023841 0.006551 -3.639123 0.0066* 

D(LNTO(-1)) -0.025889 0.007277 -3.557431 0.0074* 

D(LNTO(-2)) 0.015585 0.005674 2.746825 0.0252** 

D(LNINF) 0.00646 0.001169 5.525161 0.0006* 

D(LNINF(-1)) 0.014102 0.001658 8.507714 0.0000* 

D(LNINF(-2)) 0.00174 0.001115 1.560517 0.1573 

CointEq(-1)* -0.994744 0.076489 -13.00507 0.0000* 

𝑹𝟐 0.991254 

Adj. 𝑹𝟐 0.979817 

F-Statistic 
(P-Value) 

86.67033 
(0.0000) 

*, ** indicates that the variable is statistically significant at 1%, 5% significance 
level, respectively 

ى الباحث: إعداد المصدر   ) ي 
نامج الإحصات   (. EViews, 12باستخدام نتائج التر

لاحظ من الجدول السابق رقم )
ُ
: 4ي  ( ما يلى 

ى أن   ّ تبي   
 
ا ومعنويًا عند مستوى معنوية    تطور الجهاز المصرف ا إيجابيًّ ً على النمو    %1يؤثر تأثت 

ة الزمنية؛ أي خلال نفس العام، وهو ما يتفق مع تأثت      الأجل القصت  خلال نفس الفت 
الاقتصاديّ فى

  الأجل الطويل، ولكنه تحول إلى تأثت  سلتر  ومعنوي عند مستوى معنوية  
     % 1المتغت  نفسه فى

فى

ه بأن زيادة الائتمان   الأجل القصت  مع    إبطاء، ولعل ذلك يمكن تفست 
ت  ة إبطاء واحدة وفت  وجود فت 

   
فى الاستثمار  إلى  كات  السرر تدفع  والخصخصة   ّ المالى  التحرير  عمليات  خلال  من  الخاص  للقطاع 

ى   وعات الإنتاجية الجديدة، مما يؤدي إلى زيادة النمو الاقتصاديّ، ولكن بعد مرور عام أو اثني  المسرر

، حيث تتجاوز قدرتها الإنتاجية الطلب على السلع  قد    
كات أنها توسعت أكتر مما ينبعىى درك السرر

ُ
ت

من  كات  السرر تقلل  قد  وبالتالى   الإنتاج،  فائض  لبيع  الأرباح  تقليل  إلى  يؤدي  قد  مما  والخدمات، 

ة بمثابة استثماراتها المستقبلية، مما يبط  عملية النمو الاقتصاديّ، لذلك يمكن أن نعتتر هذه الفت  

، وعلى الرغم من أن هذه المرحلة قد تؤدي إلى تأثت  سلتر  مؤقت على  "تكيف اقتصاديّ"مرحلة  

ورية، يتم خلالها التعرف على القدرة الاستيعابية للاقتصاد   عد مرحلة صرى
ُ
النمو الاقتصاديّ إلا أنها ت

 ّ  
 . المصريّ للاستفادة من الآثار الإيجابية الناتجة عن تطور الجهاز المصرفى

ى أن   ٌّ ومعنويٌّ عنصر العمل  تبي   إيجاتر 
ٌ على النمو الاقتصاديّ    %1عند مستوى معنوية    له تأثت 

  الأجل الطويل، 
ة الزمنية، وهو ما يتفق مع تأثت  المتغت  نفسه فى

  الأجل القصت  خلال نفس الفت 
فى

  إبطاء عند  
ت  ة إبطاء واحدة وفت    الأجل القصت  مع وجود فت 

ولكنه تحول إلى تأثت  سلتر  ومعنوي فى

 . قانون تناقص الغلة، ويرجع ذلك إلى على التوالى   %5و %1مستوى معنوية 

ى أن   ٌّ ومعنويٌّ عنصر رأس المال  تبي   إيجاتر 
ٌ على النمو الاقتصاديّ    %1عند مستوى معنوية    له تأثت 

  الأجل الطويل، 
ة الزمنية، وهو ما يتفق مع تأثت  المتغت  نفسه فى

  الأجل القصت  خلال نفس الفت 
فى
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  إبطاء عند  
ت  ة إبطاء واحدة وفت    الأجل القصت  مع وجود فت 

ولكنه تحول إلى تأثت  سلتر  ومعنوي فى

 . قانون تناقص الغلة، ويرجع ذلك إلى %1مستوى معنوية 

ى أن تأثت   ا   الانفتاح التجاريّ تبي  ا سلبيًّ ً   الأجل الطويل، حيث إن له تأثت 
قد اختلف عن إشارته فى

ا عند مستوى معنوية   ة الزمنية   %1ومعنويًّ ، خلال نفس الفت    الأجل القصت 
على النمو الاقتصاديّ فى

ة إبطاء، بينما تحول هذا التأثت  إلى تأثت  إيجاتر  ومعنوي عند مستوى معنوية  
     %5ومع وجود فت 

فى

  إبطاء، ويمكن أن يرجع ذلك إلى أن الدول النامية تحتاج إلى وقت الأجل القص
ت  ت  مع وجود فت 

تها من الدول الأجنبية، حيث يتطلب الانفتاح   لدراسة السوق الخارجر  حت  تستطيع مواجهة نظت 

اعات الأكتر تنافسية، وقد  التجاريّ إعادة تخصيص الموارد من القطاعات الأقل تنافسية إلى القط

 ، القصت    الأجل 
تكاليف مرتفعة فى تنافسية  القطاعات الأكتر  الموارد نحو  إعادة تخصيص  يحتاج 

وعات إنتاجية جديدة مبتكرة، مما قد يؤدي إلى     مسرر
 عن إعادة تدريب العمال، والاستثمار فى

ا
فضلً

 تباطؤ عملية النمو الاقتصاديّ بشكل مؤقت. 

ا أن تأثت   
ً
ى أيض ا    التضخمتبي  ا إيجابيًّ ً   الأجل الطويل، حيث إن له تأثت 

قد اختلف عن إشارته فى

ا عند مستوى معنوية   ة الزمنية   %1ومعنويًّ ، خلال نفس الفت    الأجل القصت 
على النمو الاقتصاديّ فى

الإنفاق  زيادة  إلى  قد يؤدي  التضخم  بأن  ه  تفست  إبطاء واحدة، ولعل ذلك يمكن  ة 
فت  ومع وجود 

  
ّ فى اء    الاستهلاك    المستقبل قد يفضلون شر

، فعندما يتوقع الناس ارتفاع الأسعار فى الأجل القصت 

والنمو   الكلى   الطلب  زيادة  إلى  يؤدي  مما   ، أكتر الأسعار  ترتفع  أن  قبل  الآن  والخدمات  السلع 

كات  عن أن السرر
ا
   استثماراتها   تزيد   قد   الاقتصاديّ، فضلً

،  الأجل  فى   تحقق   أن  تتوقع  كانت  إذا   القصت 

 الأسعار، وعليه قد يزداد النمو الاقتصاديّ بشكل مؤقت.   ارتفاع نتيجة أعلى عوائد 

ت معلمة   ى  % 1بدلالتها الإحصائية عند مستوى معنوية  (  𝑬𝑪𝑻𝒕−𝟏حد تصحيح الخطأ ) تمت 

وإشارتها السالبة، وتشت  قيمتها إلى أن شعة تعديل أخطاء الأجل القصت  تجاه الأجل الطويل تتم 

  أن التوازن يتم استعادته خلال سنة تقريبًا، الأمر   %99.474بمعدل  
  المتوسط، وهذا يعتى

ا فى سنويًّ

 لنسبة لهذا النموذج. الذي يدل على ارتفاع شعة التعديل با

ية  المقدرة  ترتفع ،  للنموذج  التفست    الأجل القصت 
التحديد    معامل  قيمة  تظهر   حيث  المُقدر فى

𝑹𝟐  ات  أن     التغت 
ات الضابطة  للمتغت    الطبيعى    اللوغاريتم  فى ي والمتغت  فسِر   مُجتمعة  التفست 

ُ
 نحو   ت

ات  من تقريبًا  98%    التغت 
، الطبيعى    اللوغاريتم  فى ّ  

ّ الحقيف   الإجمالى 
ّ
 لنصيب الفرد من الناتج المحلى 

ية  المقدرة  ارتفاع  على  يدل   مما  -F)  مرتفعة  المُقدر   للنموذج  Fإحصائية    أن  كما   للنموذج،  التفست 

Statistic = 86.67) النموذج تقدير   جودة على يدل   مما   %1 معنوية مستوى عند  ومعنوية . 

معلمة   شت  
ُ
الانحدار  ت ⅇ5.460725) ثابت  = الناتج 235.2679 من  الفرد  نصيب  أن  إلى   )

 يكون حوالى   
ّ
 
ّ الحقيف   الإجمالى 

ّ
ات   235المحلى  ي والمتغت  دولار أمريك  عندما يكون المتغت  التفست 

 الضابطة تساوى الصفر، وه  تعتر عن المستوى الأولى  للإنتاجية الكلية لعناصر الإنتاج. 
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  النموذج -4-7
 
 : اختبار وجود مشاكل القياس ف

 نتائج اختبارات مشاكل القياس  : ( 5جدول ) 

P-value Calculated Statistic Test 

0.1344 F-statistic = 3.347197 
Breusch-Godfrey Serial  

Correlation LM Test 
0.2881 Chi-square = 25.19004 

Breusch-Pagan-Godfrey 
Heteroskedasticity Test 

0.2356 Chi-square = 26.38269 White Heteroskedasticity Test 
0.544338 Jarque-Bera = 1.216371 Normality Test 
0.5719 F-statistic = 0.351531 Ramsey RESET Test 

ى : إعداد الباحثالمصدر   ) ي 
نامج الإحصات   (. EViews, 12باستخدام نتائج التر

من   )يتضح  رقم  السابق  قيمة  (  5الجدول  )%   P-Valueأن  من  من  5أكتر  إحصائية  لكل   )

  الانحدار غت  مرتبطة ذاتيًا،  
ض أن بواف  الإحصائيات المحسوبة، وعليه نقبل فرض العدم الذي يفت 

   
  للبواف 

  نموذج الانحدار من مشكلة الارتباط الذات 
، ويشت  ذلك  Autocorrelationوبالتالى  لا يعاتى

  الانحدار 
ض أن بواف  ى تباينها، كما نقبل فرض العدم الذي يفت  إلى كفاءة المعلمات المُقدرة وعدم تحت 

  من مشكلة عدم 
ية، أي أن النموذج لا يعاتى ات التفست  ثابتة عتر المستويات المختلفة من المتغت 

  
ض ،Heteroskedasticityثبات تباين البواف  ا فرض العدم الذي يفت 

ً
  تتوزع   ونقبل أيض

أن البواف 

ا، وعليه Normally Distributedتوزيعًا طبيعيًا  
ً
، ويكون الوسط الحساتر  لها صفرًا وتباينها ثابت

إحصائيات   إلى  المستندة  الفرضيات  اختبارات  ا    Fو  tتكون  ً الاعتماد عليها، وأخت  موثوقة ويمكن 

ى   التعيي  أخطاء  من    
يعاتى لا  المُقدر  الانحدار  نموذج  أن  ض  يفت  الذي  العدم  فرض  نقبل 

Specification Errors .ة ى  ، وبالتالى  تكون المعلمات المُقدرة غت  متحت 

  نتائج اختباري الاستقرار الهيكلى    : ( 3شكل رقم ) 

 
ى : إعداد الباحثالمصدر   ) ي 

نامج الإحصات   (. EViews, 12باستخدام التر

من   )يتضح  رقم  السابق     (  3الشكل 
للبواف  اكم   الت  المجموع  من  لكلٍ  ى  البيانيي  ى  الخطي  أن 

   
اكم  لمربعات البواف  يتحركان داخل الحدود الحرجة   (CUSUMSQ) ,(CUSUM)والمجموع الت 
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المُقدرة عتر  %5لهما عند مستوى معنوية   ، وعليه نقبل فرض العدم باستقرار معلمات الانحدار 

ها.  ى  السلسلة الزمنية وعدم تحت 

  مصر  -5
 
ّ لزيادة النمو الاقتصاديّ ف  

 
 سياسات زيادة فعالية التطور المصرف

ذات   للبنوك  الماليّة  بالرافعة  المصريّ خاصة  المركزيّ  البنك  قبل  رقابية من  تعليمات  إصدار 

ا، على أن تستهدف هذه التعليمات استحداث  ةالماليّ   لل رافعة  إضافية  دعامة  الأهمية النظامية محليًّ

ضاف
ُ
ا، حيث  النظامية  الأهمية  ذات  للبنوك   ة الماليّ   الرافعة  نسبة  إلى   ت  التعليمات  تضمنت   محليًّ

 عن  لديها   ةالماليّ   الرافعة   نسبة  تقل  بألا   البنوك  إلزام  الثالثة  بازل  متطلبات  استكمال  بشأن  الرقابية

ى   العلاقة  النسبة  هذه   وتعكس  المال،  رأس  كفاية  لمعيار   مكملة  إلزامية  رقابية  كنسبة  3% يحة   بي    السرر

    المال   لرأس  الأولى
فى ستخدم 

ُ
ت   

البنك    إجمالى    إلى   المال  رأس  كفاية  معيار   حساب  الت  أصول 

ى  البنوك (، والجدير بالذكر أن هذه2023)العمراوي،     للأزمات  عرضة أكتر  تكون الكتر
  تؤثر   قد  الت 

ّ   على  
ها، ويمكن أن لذلك يجب العمل على    بأكمله،  الجهاز المصرفى تقليل احتمالات إخفاقها أو تعتر

 الإضافية للرافعة الماليّة.  الدعامة هذه يتم ذلك من خلال وجود 

كنسبة   Output Floorإصدار تعليمات رقابية من قبل البنك المركزيّ المصريّ بوضع حد أدتى  

  تعتمد على أساليب النماذج  
مئوية من متطلبات رأس المال بناءا على الأسلوب المعياري للبنوك الت 

الداخلية لتقييم مخاطرها، أو إلزام جميع البنوك باستخدام أسلوب معياري يحدده البنك المركزيّ 

  تتعرض لها البنوك، حيث يمكن أن يؤدي استخدام
أساليب النماذج   المصريّ لتقييم المخاطر الت 

    يتعلق  فيما   أقل  نتائج  الداخلية إلى 
 بقدر   الاحتفاظ  إلى   يحتاج  قد   البنك  أن  بالمخاطر، وذلك يعتى

  تعتمد على الأسلوب المعياري لتقييم  رأس  من  أقل
ه من البنوك الت  المخاطر، لذلك    المال عن غت 

 لو   حت    المعياري،  الأسلوب  على  بناءا   المال   رأس  متطلبات  من  مئوية  يجب وضع حد أدتى كنسبة

 أقل.  المخاطر  أن الداخلية للبنوك  النماذج أظهرت

،  قيام    
وتى الإلكت  الدفع  وأنظمة   ، الرقم  التحول  وعات  مسرر بدعم  المصريّ  المركزيّ  البنك 

، وقد يتم ذلك من خلال   ّ  
  الجهاز المصرفى

، لتعزيز البنية التحتية الرقمية فى  
اتى ى الأمن السيتر وتحسي 

اكات إنشاء كات مع شر  متطورة.  تحتية رقمية بنية  لتطوير  متخصصة تقنية شر

 والجهاز   المركزي   البنك   قانون  من  السادس   الباب  مواد   بتفعيل  المصري   المركزي   البنك   قيام

  
    2020  لسنة  194  رقم  المصرفى

    المنازعات  وتسوية  العملاء  حقوق  بحماية  تتعلق  الت 
 تنشأ   الت 

ى   بينهم     الجهاز   بنوك   وبي 
    المصرفية  والمعاملات  الخدمات  بشأن  المصرفى

  البنوك   تلك  تقدمها   الت 

    المنازعات  تلك   خاصة  لعملائها،
  يتعلق   فيما   الكامل  والإفصاح  الشفافية  عدم  عن  تنشأ   الت 

    المصرفية   والخدمات  بالمنتجات
  تلك  لفحص  المركزي  البنك  وتدخل  لعملائها،  البنوك  تتيحها   الت 

    العملاء ثقة يعزز   بما  وتسويتها  بنفسه المنازعات
   الجهاز  فى

 . لديه  حقوقهم حماية وضمان المصرفى

البنك   بتطوير قيام  المصريّ  لتعزيز   الكوادر   المركزيّ  ية،  ى   قدرة  البسرر     العاملي 
على  فى   البنوك 

امن  بفعالية، حيث يجب أن  ةالماليّ   استخدام التكنولوجيا  ى ى   مع  ةالماليّ   التكنولوجيا   تقدم  يت    تحسي 
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ية  والقدرات  المهارات أن يحدث   هذه  من  القصوى  الاستفادة  لضمان  البسرر التكنولوجيا، ويمكن 

ى   لتعليم   تدريبية  برامج  ذلك من خلال إطلاق    ة الماليّ   والتقنيات  الأدوات  استخدام  كيفية  الموظفي 

 عن توسيع نطاق تدريس مادة أساسيات التكنولوجيا الماليّة 
ا
 Fundamentals ofالجديدة، فضلً

FinTech   مصر، بهدف خلق وتطوير  
التعليم الجامعى  لأول مرة فى   مناهج 

  تم استحداثها فى
الت 

  مصر. 
 الكوادر الشابة كأحد أهم ركائز التكنولوجيا الماليّة فى

 : النتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية -6

 : النتائج -6-1

 :   توصل إليها البحث فيما يلى 
 تتمثل أهم النتائج الت 

  مصر   •
ّ وعنصر العمل ورأس المال على النمو الاقتصاديّ فى  

يؤثر كل من تطور الجهاز المصرفى

ة الزمنية، ولكن يتحول هذا التأثت  إلى  
ى الطويل والقصت  خلال نفس الفت    الأجلي 

ا فى إيجابيًّ

  إبطاء. 
ت  ة إبطاء واحدة وفت    الأجل القصت  مع وجود فت 

 تأثت  سلتر  فى

  الأجل  يؤثر الانفتاح التجاريّ على النمو   •
  الأجل الطويل، وفى

ا فى   مصر إيجابيًّ
الاقتصاديّ فى

  الأجل القصت  خلال نفس  
ا فى   إبطاء، بينما يكون هذا التأثت  سلبيًّ

ت  القصت  مع وجود فت 

ة إبطاء واحدة.  ة الزمنية ومع وجود فت   الفت 

، حيث كان  • ى الطويل والقصت    الأجلي 
  مصر فى

اختلف تأثت  التضخم على النمو الاقتصاديّ فى

   
  الأجل الطويل، بينما كان له تأثت  إيجاتر  فى

للتضخم تأثت  سلتر  على النمو الاقتصاديّ فى

ة إبطاء واحدة.   ة الزمنية ومع وجود فت   الأجل القصت  خلال نفس الفت 

 : التوصيات -6-2

 :   توصلت إليها الدراسة يمكن تقديم عدد من التوصيات على النحو التالى 
 بناءا على النتائج الت 

الأنشطة   •   
فى الأجنبية  والاستثمارات  الخاص  القطاع  مشاركة  زيادة  نحو  السعى   ورة 

صرى

  مجال الرقابة المصرفيّة. 
ي    ع وتطبيق أفضل الممارسات الدولية فى  المصرفيّة، مع تسرر

ي داخل البنوك.  •   رأس المال البسرر
ورة العمل على تطوير عملية الاستثمار فى  صرى

•    
ّ لدى الأفراد فى  

ّ المصريّ نسرر الوع  المصرفى  
  الجهاز المصرفى

ى على البنوك العاملة فى يتعي 

 المجتمع. 

  الجهاز    للتحول   اتخاذ التدابت  والإجراءات الفعالة  يجب •
الرقم  من قبل البنوك العاملة فى

ّ المصريّ   
 الخدمات المصرفيّة.  كافة  بحيث تستهدف المصرفى

ا   • ى على البنوك ذات الأهمية النظامية محليًّ السعى  دائمًا نحو تحقيق معدل كفاية رأس يتعي 

ها.  ، وذلك لتقليل احتمالات إخفاقها أو تعتر  المال يتجاوز الحد الأدتى
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الحكومة • على  ى      المزايا   من  الاستفادة  لتعظيم   وإجراءات   تدابت    اتخاذ   يتعي 
تحققها    الت 

  
    سياسة الانفتاح التجاريّ، وتأت 

 المصريّة.  للصادرات التنافسية القدرة زيادة  مقدمتها  فى

مناخ   • لتوفت   التضخم،  لمعالجة  تهدف  تطبيق سياسات    
فى التوسع  الحكومة  يجب على 

ملائم للاستثمار يعمل على تحقيق الاستفادة القصوى من الآثار الإيجابية لتطور الجهاز  

  دفع النمو الاقتصاديّ. 
ّ فى  
 المصرفى

 : البحوث المستقبلية -6-3

   بأثر ت  لعل من أهم البحوث المستقبلية المرتبطة
ّ على النمو الاقتصاديّ فى  

طور الجهاز المصرفى

 : ما يلى  مصر 

   التكنولوجيا الماليّة  أثر  -أ
  مصر.  الاقتصاديّ  النمو تعزيز فى

 فى

  تشجيع الاستثمار أثر  -ب
  مصر. سياسات سعر الفائدة فى

 الأجنتر  المباشر فى

  دعم التنمية المستدامةدور  - ج 
  مصر..  التمويل الأخصرى فى

 فى

وعات    دور البنك المركزيّ المصريّ  -د   المسرر
ة والمتوسطة  ف     الصغت 

  النمو الاقتصاديّ أثرها فى

  مصر. 
 فى

 : المراجع -7

 : المراجع باللغة العربية -7-1

( محمود.  ياش  وأحمد،  هويدا  العظيم،  وعبد  محمد  مصطفى  دراز،  الجهاز 2023أبو  تطور   .)

من   ة  الفت    
فى أوغندا    

فى الاقتصاديّ  النمو  على  وأثره   ّ  
مجلة  .  2019إلى    2005المصرفى

 . 292-247(، 4)45، الدراسات الإفريقية

  أحمد السيد عبد الله. )العمراوي
ح لقياس أثر معايتر السلامة الماليّة (.  2023، هاتى نموذج مقتر

ات الأداء المالى ّ بالبنوك  . )رسالة دكتوراة(. أكاديمية السادات للعلوم الإدارية. على مؤشر

، بوعبد الله. ) ّ    القطاع   تطور  (. أثر 2022شميسة، يونس وعلى      الاقتصاديّ   النمو   على المالى 
  دولة  فى

    قياسيّة  نمذجة:  الأردن
ة  خلال   ARDL  مقاربة  إطار   فى مجلة    . "(2020  -   1990)   الفت 

 . 260–243(،  1)7،  اقتصاد المال والأعمال

 تطور   (. أثر 2021عايض، نادر صالح على  ومحمد، محمد عبد الحفيظ ورضوان، حسن موس. )

ّ    القطاع     الاقتصاديّ   النمو   علىالمالى 
  الأفريقية   والدراسات  البحوث  مجلة  الكويت.   دولة  فى

 . 906-889(، 1)2، جامعة أسوان، النيل حوض ودول

ّ    الأداء  (. تطور 2022عبد الرحمن، ياش محمود أحمد وهاشم، محمد رجب صديق. ) بالجهاز المالى 

 ّ  
ة  خلال  المصريّ   الاقتصاديّ   النمو   على  وأثره  المصرفى مجلة كلية    . 2020-2008  من   الفت 

  سويف، السياسة والاقتصاد
 . 1- 33(، 1)13، جامعة بتى
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، يح  وطلحاوي، فاطمة الزهراء. ) ّ    (. التطور 2020يح      الاقتصاديّ   والنمو المالى 
 المغرب   بلدان  فى

  (  والمغرب  الجزائر   تونس،)  العرتر  
ّ   سياسة التحرير   ظل  فى  باستخدام   قياسيّة  دراسة  -   المالى 

ة    بانل  بيانات اتيجية والتنميةمجلة  .  2018  –  1990للفت  جامعة عبد الحميد بن  ،  الاستر

 . 256– 234(، 4)10 باديس،

    البنك    الأداء   (. تقييم 2018يونس، رشا فؤاد عبد الرحمن. ) 
ّ   القطاع   تطوير   برنامج  إطار   فى  

  المصرفى

ى شمس،  المجلة العلمية للاقتصاد والتجارةالمصريّ.   (،  2)48، كلية التجارة، جامعة عي 

601–628 . 
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