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 ِلّذ كغٓ ػٍٝ ػزذٖ ِٛعٝ

 

 انًغزخهص

أػش ططز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ حٌمٛحثُ  ٠ٙذف ٘زح حٌزلغ اٌٟ حٌظؼشف ػٍٟ      

ِم١ذس  ؽشوخص( 9رخٌظطز١ك ػٍٝ ػ١ٕش ِىٛٔش ِٓ )حٌّخ١ٌش ػٍٟ ادحسس حلأطزخع، 

، ربؿّخٌٟ 8188ٚكظٝ ػخَ  8102رخٌزٛسفش حٌّقش٠ش، خلاي حٌفظشس ِٓ ػخَ 

 ٌم١خطِئؽش طل١ًٍ حٌّلظٛٞ  ِْٛؾخ٘ذس، ٚحعظخذَ حٌزخكؼ 54ِؾخ٘ذحص لذس٘خ 

حٌّظغ١شحص حٌلخوّش فٟ  ْٛ، وّخ حعظخذَ حٌزخكؼٚادحسس حلأطزخع حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش

حٌّظغ١شحص حٌظٟ طئػش ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ، ٚحٌظٟ طُ امخفظٙخ ِٓ أؿً مزو حٌؼلالش ر١ٓ 

رخعظخذحَ  ْٛحٌّظغ١شحص حٌظخرؼش ٚحٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش فٟ ّٔخرؽ حلألذحس، ٚلخَ حٌزخكؼ

طؤػ١ش وز١ش  حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّظغ١شحص حٌلخوّش ٚحٌظٟ طُ حعظخذحِٙخ وّلذدحص أٚ ػزض ٌٙخ

ٚطظّؼً ٘زٖ  ٚرٌه فٟ مٛء حٌذسحعخص حٌغخرمش وخصػٍٝ حدحسس حلأطزخع ٌٍؾش

 حٌّظغ١شحص فٟ كـُ حٌؾشوش، ٚٔغزش حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش، ِٚؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص.
 

فٟ  حسطفخع ِغظٜٛ ططز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١شٌٝ أْ اٚطؾ١ش ٔظخثؾ حٌذسحعش       

 دحسس حلأطزخعخص احعظشحط١ـ١زؼل حلا٘ظّخَ ر ٌٝ حٔخفخكا ٠ئدٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

حٌّظّؼٍش فٟ وً ِٓ: حٌظلاػذ فٟ عٌٙٛش حٌمشحءس، ٚحٌظلاػذ حٌزلاغٟ، ِٚمخسٔخص 

خ ػٍٟ حلأدحء، ٚحخظ١خس سلُ حلأسرخف، ٚحعٕخد حلأدحء ًِ ِغظٛٞ ، ٌٚىٓ ٌٓ ٠ئػش طّخ

ٚحٌّظّؼٍش فٟ وً ِٓ:  حلا٘ظّخَ ٌٍزؼل ح٢خش ِٓ حعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع

لزٛي حٌفشك حٌزذ٠ً  ، ٚرخٌظخٌٟحٌظلاػذ حٌّٛحم١ؼٟ، ٚحٌظلاػذ حٌزقشٞ ٚح١ٌٙىٍٟ

ِزذأ ٚؿٛد ػلالش حسطزخه ػىغ١ش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ أٞ ٚسفل حٌفشك حٌؼذَ  ؿضث١خً ٌٍزلغ

 حٌّذسؿش رؼ١ٕش حٌزلغ.  ؾشوخصٌٍدحسس حلأطزخع ا١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚوخفش حعظشحط١ـ١خص حلأ

 

 ادحسس حلأطزخع. –ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش  كهًبد يفزبحٍخ:
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Abstract: 

This research aims to identify the effect of applying the principle 

of materiality in financial statements on impression 

management, by applying it to a sample consisting of (9) 

companies listed on the Egyptian Stock Exchange, during the 

period from 2018 to 2022, with a total of 45 views, and the 

researchers used an analysis indicator Content to measure 

materiality and impression management, The researchers also 

used the governing variables in the variables that affect the 

dependent variable, which were added in order to control the 

relationship between the dependent variables and the 

independent variables in the regression models, The researchers 

used many governing variables that were used as determinants or 

were proven to have a significant impact on companies’ 

impression management In light of previous studies, these 

variables are the company size, the financial leverage ratio, and 

the sales growth rate. 

 

The results of the study indicate that a high level of application 

of the principle of materiality in financial statements leads to a 

decrease in interest in some impression management strategies, 

but will not completely affect the level of interest in some other 

impression management strategies, and thus partially accepting 

the alternative hypothesis of the research and rejecting the null 

hypothesis that there is no correlation. Significant inverse 

relationship between relative importance and all impression 

management strategies, which are: manipulation of readability, 

rhetorical manipulation, thematic manipulation, visual and 

structural manipulation, performance comparisons, choosing the 

profit number, and attributing performance to the companies 

included in the research sample. 

 

 

Keywords: Materiality - Impression Management. 
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:انجحثيمذيخ  1/1  

٠ؼظزش ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِٓ حٌّزخدة حٌشث١غ١ش فٟ اهخس ٔظش٠ش حٌّلخعزش 

ٚحٌّّخسعش حٌؼ١ٍّش، ك١غ ٠زذأ ِغ فشك حٌم١خط ٚحلاػظشحف ٠ٚغظّش كظٟ فشك 

حٌظٛف١ً ٚحٌؼشك ٚحلإفقخف، ٚطؼذ حٌظمخس٠ش حٌغ٠ٕٛش آ١ٌش حلاطقخي حٌشث١غ١ش 

خفش ِغظخذ١ِٙخ، ٚطؾًّ طٍه ٚحٌمخ١ٔٛٔش حٌظٟ طؼشك ف١ٙخ حٌّٕؾؤس أدحثٙخ حٌّخٌٟ ٌى

حٌظمخس٠ش ػٍٟ ٔٛػ١ٓ ِٓ حٌّؼٍِٛخص ّ٘خ: حٌّؼٍِٛخص حٌى١ّش حٌظٟ طظنّٓ حٌمٛحثُ 

ظّّش ٌٙخ، ٚحٌّؼٍِٛخص حٌغشد٠ش حٌظٟ طظنّٓ خطخد سث١ظ  ُّ حٌّخ١ٌش ٚحلإ٠نخكخص حٌ

ِـٍظ حلإدحسس، ٚخطخرخص حٌّذ٠ش حٌظٕف١زٞ ٌٍّغخ١ّ٘ٓ، ٚحٌٕؾشحص حٌظؾغ١ٍ١ش ٚحٌّخ١ٌش 

كٛوّش حٌؾشوخص، ٚحٌٕؾشحص حٌقلف١ش، ٚٚػخثك  ٚطل١ٍلاص حلإدحسس، ٚطمش٠ش ِٕٚخلؾخص

حلاعظلٛحر، ٚ٘زح حٌٕٛع ِٓ حٌّؼٍِٛخص ٠ّىٓ أْ طُّخسط ف١ٗ حلإدحسس حٌظلاػذ ٌٍظؤػ١ش 

ػٍٟ طقٛس ِغظخذ١ِٙخ طـخٖ أدحء حٌّٕؾؤس رغشك طلم١ك أ٘ذحف ِخ طغؼٟ ا١ٌٙخ 

 .ٚطغُّٟ ٘زٖ حٌّّخسعش رخعُ ادحسس حلأطزخع

٠ٍٚؼذ ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش دٚسًح سث١غ١خً فٟ حلافقخف ػٓ حٌّؼٍِٛخص 

فٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ك١غ طٛؿذ ػلالش هشد٠ش ر١ٓ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚكـُ حلإفقخف 

فخلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش طؼذ ؿخٔذ ٘خَ ِٓ ؿٛحٔذ افلاف حلإفقخف حٌزٞ كظٟ رخ٘ظّخَ 

، ؿ 8181)ػزذ حٌظٛحد،  ِظضح٠ذ ِٓ ١٘جخص ٚمغ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش

(، ٠ٚؼُشف ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ػٍٟ أٔٗ كـُ حٌلزف أٚ حٌخطؤ فٟ حٌّؼٍِٛخص 485

حٌّلخعز١ش، ٚرٌه فٟ مٛء حٌظشٚف حٌّل١طش حٌّظؼٍمش رطز١ؼش ٚكـُ حٌؼٕخفش أٚ 

حٌزٕٛد حٌّخظٍفش رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ك١غ طؼظزش حٌّؼٍِٛخص ؿٛ٘ش٠ش أٚ رحص أ١ّ٘ش ٔغز١ش 

زفٙخ أٚ حٌظلش٠ف ف١ٙخ ٠ّىٓ أْ ٠ئػش ػٍٟ حٌمشحسحص حٌظٟ ٠ظخز٘خ ارح وخْ ك

حٌّغظخذِْٛ ػٍٝ أعخط حٌّؼٍِٛخص حٌّخ١ٌش رؾؤْ حٔـخصحص حٌّٕؾؤس لإػذحد حٌظمخس٠ش 

، ٚلذ أػخسص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش حٌىؼ١ش ِٓ حٌٕمخػ (Makanza, 2019, P.2)حٌّخ١ٌش 

وخد١١ّ٠ٓ، ٚحٌّّخسع١ٓ ِٓ حٌّظىشس ر١ٓ وً ِٓ حٌـٙخص حٌظٕظ١ّ١ش، ٚح١ٌّٕٙش، ٚحلأ

ِشحلزٟ حٌلغخرخص، ِٚغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚأفلخد حٌّقخٌق رقفش ػخِش ٔظشًح 

 (.53، ؿ 8181لأ١ّ٘ظٙخ )ؽشف، 

طؼٛد أفٛي ادحسس حلأطزخع اٌٟ دسحعخص ػٍُ حٌٕفظ ػٍٟ حٌـخٔذ ح٢خش ٚ

٢خش٠ٓ، ٚطلذع ٚطؾ١ش اٌٟ حٌؼ١ٍّش حٌظٟ ٠لخٚي حلأفشحد ِٓ خلاٌٙخ حٌظلىُ فٟ حٔطزخع ح

 ادحسس حلأطزخع ػٕذِخ طخظخس حلإدحسس حٌّؼٍِٛخص ٌؼشمٙخ ػٍٟ ِغظخذِٟ حٌظمخس٠ش

ك١غ طمذَ طقٛسحص غ١ش فل١لش ػٓ حٔـخصحص حٌّٕؾآص فظمَٛ ربظٙخس  حٌغ٠ٕٛش

حٌـٛحٔذ حلإ٠ـخر١ش ٚحخفخء حٌـٛحٔذ حٌغٍز١ش، ٚػ١ٍٗ حرح طُ حعظخذحَ ادحسس حلأطزخع 

حٌغشدٞ فبْ رٌه ع١ئدٞ اٌٟ حٔخفخك فٟ ؿٛدس  وـضء ِٓ حلافقخف حلاخظ١خسٞ
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حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ِٓ خلاي حٌظؤػ١ش عٍزخً ػٍٟ سأط حٌّخي ٚحعظخذحِخطٗ )حٌّؼخ٠طش، 

 (.5، ؿ8181

 انذساعبد انغبثمخ: 1/2

رّؾ١جش  -رظمغ١ُ حٌذسحعخص حٌغخرمش اٌٟ ِـّٛػظ١ٓ: ع١ظٕخٚي أٚلاً  ْٛلخَ حٌزخكؼ      

 -رّؾ١جش الله  -ػخ١ٔخً  ْٛرّزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، ٚعٛف ٠ظٕخٌٚحٌّـّٛػش حٌّظؼٍمش  -الله 

 حٌّـّٛػش حٌّظؼٍمش ربدحسس حلأطزخع:

 أٔلاً: انًجًٕػخ الأٔنً انزً رُبٔنذ يجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ:

 ( ثؼُٕاٌ: 2112دساعخ )إعًبػٍم،  .1

 "رؤثٍش الأًٍْخ انُغجٍخ ػهً جٕدح الإفصبح انًحبعجً نهزمبسٌش انًبنٍخ".

٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ حخظزخس طؤػ١ش حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ػٍٟ ؿٛدس حلإفقخف       

حٌّلخعزٟ ٌٍظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، رٙذف حٌظؤو١ذ ػٍٟ مشٚسس طمذ٠ُ ِؼٍِٛخص ٌّغظخذِٟ 

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش طظقف رخٌّلاثّش ٚحٌّٛػٛل١ش ٚحٌمخر١ٍش ٌٍّمخسٔش ٚرٌه ٌض٠خدس ؿٛدس 

١ش خخفش أْ ِؼخ١٠ش حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش حٌلذ٠ؼش طزٕض حٌّلظٛٞ حلاخزخسٞ ٌٍظمخس٠ش حٌّخٌ

رقٛسس أوزش ِمخ١٠ظ حٌم١ّش حٌؼخدٌش حٌظٟ طؼظّذ رؾىً وز١ش ػٍٟ ػٕقش حٌظمذ٠ش 

 حٌؾخقٟ ٌٍّلخعذ ػٓ ِمخ١٠ظ حٌظىٍفش حٌظخس٠خ١ش حٌظٟ طظقف رخٌّٛػٛل١ش. 

       ُّ لخعزٟ ٚطٛفٍض اٌٟ أْ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش طئػش رؾىً وز١ش ػٍٟ ؿٛدس حلإفقخف حٌ

ٚحٌظٟ لذ ٠ىْٛ ٌٙخ طؤػ١ش وز١ش ػٍٟ حطخخر حٌمشحسحص، ٚأٔٗ طٛؿذ ػلالش هشد٠ش ر١ٓ 

ؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ٚر١ٓ وفخءطٙخ ِٚلاثّظٙخ لاطخخر حٌمشحسحص، ٚك١غ أْ ؿٛدس 

 -حٌّخشؿخص طؼظّذ ػٍٟ ؿٛدس حٌّذخلاص، ٌزٌه ارح طُ طمذ٠ُ حٌّؼٍِٛخص رذْٚ فخثذس 

ش حٌّطٍٛرش ع١ىٍف حٌّغظخذ١ِٓ ػذء حمخفٟ فٟ حٌزلغ ػٓ ١ٌٚظ ٌٙخ فٍش رخٌّؼٍِٛ

حٌّؼٍِٛش رحص حلأ١ّ٘ش ػٍٟ حٌشغُ ِٓ أٔٙخ ِٛؿٛدس ٌٚىٕٙخ ِخف١ش ٚعو وُ وز١ش ِٓ 

 حٌّؼٍِٛخص رحص حلأ١ّ٘ش حٌّٕخفنش.

 ( ثؼُٕاٌ:2112دساعخ )ٌَٕظ،  .2

رحهٍم انؼلالخ ثٍٍ ثُٕد الإفصبح الاخزٍبسي يشرجخ ٔفمب لأًٍْزٓب "

 ٍ الأداء انًبنً نهششكبد انًمٍذح ثبنجٕسصخ انًصشٌخ".انُغجٍخ ٔثٍ

٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ حٌٛفٛي ٌّئؽش ػٓ حلإفقخف حلاخظ١خسٞ ِشطزش ٚفمخً       

ٌلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٌزٕٛدٖ، وّخ ٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش أ٠نًخ اٌٟ دسحعش ٚحخظزخس حٌؼلالش ر١ٓ 
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ٚر١ٓ حلأدحء حٌّخٌٟ فٟ ػ١ٕش ِٓ  رٕٛد حلإفقخف حلاخظ١خسٞ ِشطزش ٚفمخً لأ١ّ٘ظٙخ حٌٕغز١ش

 حٌؾشوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسفش حٌّقش٠ش.

ٚطٛفٍض اٌٟ أٔٗ طٛؿذ ػلالش ا٠ـخر١ش ر١ٓ رٕٛد حلإفقخف حلاخظ١خسٞ ِشطزش ٚفمخً       

لأ١ّ٘ظٙخ حٌٕغز١ش ٚحلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍؾشوخص حٌّم١ذس رخٌزٛسفش حٌّقش٠ش، وّخ حطنق أٔٗ 

حلاخظ١خسٞ ِشطزش ٚفمخ لأ١ّ٘ظٙخ حٌٕغز١ش ٚر١ٓ حلأدحء طخظٍف حٌؼلالش ر١ٓ رٕٛد حلإفقخف 

حٌّخٌٟ رخخظلاف كـُ حٌّٕؾؤس، وزٌه طخظٍف حٌؼلالش ر١ٓ رٕٛد حلإفقخف حلاخظ١خسٞ 

 .ّش حٌّٕؾؤسٚحلأدحء حٌّخٌٟ كغذ ػُ  ِشطزش ٚفمخ لأ١ّ٘ظٙخ حٌٕغز١ش

 ( ثؼُٕاٌ:Makanza, 2019دساعخ ) .3

"A Comparative Analysis of the Materiality 

Concept in Accounting and Auditing". 

٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ طلذ٠ذ ٚؽشف ٚطط٠ٛش ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚحٌّؼخ١٠ش       

رحص حٌقٍش وّخ طُ طمذ٠ّٙخ ِٓ لزً ١٘جخص ٚمغ حٌّؼخ١٠ش حٌّخظٍفش ٚطلذ٠ذ أٚؿٗ 

ٓ خلاي طل١ًٍ حٌظؾخرٗ ٚحلاخظلاف فٟ ططز١ك حٌّفَٙٛ فٟ حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش ِ

حٌّؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش لإػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رٙذف طمذ٠ُ طؤو١ذ ِؼمٛي ٌٍّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش 

رؤْ حٌّؼٍِٛخص لا طلظٛٞ ػٍٟ طلش٠ف أٚ كزف ٌزؼل حٌؼٕخفش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، 

طل١ًٍ ٔٛػٟ ِمخسْ ٌٛفف ٚفُٙ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚططز١مٙخ فٟ  ٚحعظخذَ حٌزخكغ

حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش ٚطم١١ُ ِذٞ وفخ٠ش حٌظٛؿ١ٙخص حٌّٛؿٛدس ِٓ خلاي حلأدر١خص فٟ 

ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش، ٚك١غ أْ حٌّظلّغ١ٓ ٌٍظفغ١ش ٠ئِْٕٛ رؤْ حٌزؾش ولاػز١ٓ 

 حؿظّخػ١١ٓ ٠ظقشفْٛ رؾىً ِخظٍف رغشك طلم١ك أ٘ذحفُٙ حٌّشؿٛس. 

ٚطٛفٍض اٌٟ أْ حٌؼٛحًِ حٌى١ّش ٚحٌٕٛػ١ش طؼظزش ػٛحًِ أ١ٌٚش ػٕذ طم١١ُ حلأ١ّ٘ش       

حٌٕغز١ش، ٚأْ ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٘ٛ ِزذأ ِلخعزٟ ٠ٕظش ا١ٌٗ لإدسحوٗ ٘ٛ أٚلاً ٚلزً 

وً ؽٟء ٚلارذ أْ ٠ظُ طط٠ٛشٖ رخعظّشحس ِٓ لزً ١٘جخص حٌّلخعزش حٌّخظٍفش، ٠ُٕٚظش 

ػٍٝ أٔٗ ٍِف حٌّؼ١خس أٚ حٌؼظزش حٌّغظخذِش ػٕذ اػذحد حٌمٛحثُ ا١ٌٗ أ٠نخ رؾىً ؽخثغ 

حٌّخ١ٌش ٚحٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌظلذ٠ذ حٌّزٍغ حٌزٞ ع١ئػش رٗ حٌخطؤ أٚ حٌلزف ػٍٝ حطخخر 

 حٌمشحس ِٓ لزً ِغظخذِٟ حٌمٛحثُ ٚحٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش.
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 ( ثؼُٕاٌ:2121دساعخ )الأسظً،  .4

فً ظٕء رؼذٌم رؼشٌف "انحذ يٍ يشبكم رطجٍك الأًٍْخ انُغجٍخ 

 .الأًٍْخ ٔانزٕجٍّ انًًُٓ انًمزشح"

٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ طلذ٠ذ ِؾخوً ططز١ك ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، امخفش اٌٟ       

ِلخٌٚش حلظشحف ػلاؽ ٌٙزٖ حٌّؾخوً ِٓ خلاي حلظشحف طؼذ٠ً ٌظؼش٠ف حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، 

ػٕذ افذحس أكىخُِٙ ح١ٌّٕٙش ٚوزٌه حلظشحف ٚاػذحد طٛؿ١ٗ ِٕٟٙ لإسؽخد حٌّؼذ٠ٓ 

 حٌّشطزطش رّفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش.

ٚطٛفٍض اٌٟ حسطزخه طم١١ُ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش رز١جش حٌّّخسعش رخٌىؼ١ش ِٓ حٌّؾخوً،       

ٚطئدٞ ِؾخوً ططز١ك حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚخٛف حٌّؼذ٠ٓ ِٓ حٌّغخءٌش اٌٟ طٛف١ش وخفش 

ش ػٓ ِذٞ أ١ّ٘ظٙخ ٚ٘ٛ ِخ ٠ئدٞ ِظطٍزخص حلإفقخف حٌٛحسدس رخٌّؼخ١٠ش رغل حٌٕظ

رذٚسٖ ٌظفخلُ ِؾىٍش حلإفشحه رخلإفقخف، ٠ٚئدٞ حٌظؼش٠ف حٌّمظشف ٌلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش 

ٌٍّغخّ٘ش فٟ كً ِؾخوً ططز١ك حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ك١غ طُ حٌظشو١ض ػٍٟ طؼش٠ف ِخ ٟ٘ 

حٌّؼٍِٛخص حٌٙخِش، وّخ طُ طلذ٠ذ حٌّغظخذ١ِٓ رخٌّغظؼّش حٌشؽ١ذ ٌنّخْ حٌلذ ِٓ 

 .حه رخلإفقخف ِغ طؼذد فجخص حٌّغظخذ١ِٓحلإفش

حٌّظؼٍمش رّزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، ٚعٛف  حلأٌٟٚ حٌّـّٛػشظٕخٚي ْٛ رلخَ حٌزخكؼ      

 حٌّظؼٍمش ربدحسس حلأطزخع: حٌؼخ١ٔش حٌّـّٛػشْٛ رّؾ١جش الله ٠ظٕخٌٚ
 مجموعة الثانية التي تناولت إدارة الانطباع:لثانيًا: ا

 ثؼُٕاٌ:( Silvia, 2017دساعخ ) .1

"Impression management – an international 

perspective". 

٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ اؿشحء ِشحؿؼش ٌلأدر١خص حٌذ١ٌٚش حٌّظؼٍمش ربدحسس حلأطزخع       

ِٓ خلاي طمذ٠ُ حلاعظشحط١ـ١خص حٌّظؤفٍش رٙخ ِٚؼشفش طؤػ١ش٘خ حٌّلظًّ ػٍٝ ِغظخذِٟ 

 خخر حٌمشحسحص حٌظٟ طخـ حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾآص.حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ف١ّخ ٠ظؼٍك رخط

ٚطٛفٍض اٌٟ ٚؿٛد ػلالش ل٠ٛش ر١ٓ حٌظلاػذ رخٌٕظخثؾ حٌّخ١ٌش ٚحعظخذحَ طم١ٕخص       

ادحسس حلأطزخع ِٓ أؿً طم١ًٍ حكظّخ١ٌش حٌىؾف ػٓ حٌٕظخثؾ حٌغٍز١ش ٚحٌظٟ عظئػش عٍزخً 

خء فٟ طخق١ـ سأط ػٍٟ حٌّغظؼّش٠ٓ حٌفؼ١١ٍٓ ٚحٌّلظ١ٍّٓ ِٓ خلاي حسطىخد أخط

حٌّخي، ٚارح وخْ ٌذٞ حٌّغظؼّش٠ٓ حٌمذسس ػٍٟ ؿّغ حٌّؼٍِٛخص حٌخخفش ِٓ ِقخدس 

أخشٞ ٚطم١١ُ حٌّؼٍِٛخص حٌؼخِش رؾىً فل١ق، فبْ ِلخٚلاص حٌّذ٠ش٠ٓ ٌظن١ًٍ 
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حٌّغظؼّش٠ٓ ِٓ خلاي حٌظشو١ض فمو ػٍٟ حلأخزخس حلإ٠ـخر١ش لا ٠ّىٓ أْ طىْٛ ٔخؿلش 

 ذ٠ُٙ حٌمذسس ػٍٟ طٛلغ ١ًِ حٌّذ٠ش٠ٓ لاعظخذحَ ٌغش ا٠ـخر١ش. ػٍٟ كم١مش أْ حٌّغظؼّش٠ٓ ٌ

 ( ثؼُٕاٌ:2112دساعخ )عهٍى،  .2

"يذخم يمزشح نزخفٍط يخبغش الإفصبح انغشدي نهحذ يٍ يًبسعبد  

 الاَطجبع انزُظًًٍ نًُشآد الأػًبل".

٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ ِؼشفش و١ف١ش خفل ِخخهش حلإفقخف حٌغشدٞ ٌٍلذ ِٓ       

حٌّّخسعخص حٌغٍز١ش لإدحسس حلأطزخع حٌظٕظ١ّٟ ِٓ خلاي حٌظؼشف ػٍٟ هز١ؼش حلإفقخف 

حٌغشدٞ ٚطذحػ١خص ظٙٛسٖ، ِٚؼشفش دٚس ٘زح حلإفقخف فٟ طم١ًٍ فـٛس ػذَ طّخػً 

خٌٚش رٕخء لشحس ػخدي ٌذٞ حلأهشحف حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش فٟ حٌظمخس٠ش حٌغشد٠ش، ِٚل

حٌخخسؿ١ش ِٓ خلاي حلاػظّخد ػٍٟ أعٍٛد طل١ًٍ حٌّلظٛٞ حٌٕقٟ ٌلإفقخكخص 

 حٌغشد٠ش.

ٚطٛفٍض اٌٟ ػذَ ٚؿٛد اهخس ػخَ ٠لذد ؽىً ٚػٕخفش حٌظمخس٠ش حٌغشد٠ش ِٚٓ       

وٛٔٗ افقخكًخ حخظ١خس٠خً، ٚلا ٠ٛؿذ ِؼ١خس ِلخعزٟ ٠ٕظُ ػ١ٍّش حلإفقخف ٌزٌه طظٙش 

خسعخص ادحسس حلأطزخع حٌظٕظ١ّٟ فٟ حلإفقخكخص حٌغشد٠ش، ٚاْ حلاػظّخد ػٍٟ ِّ

أعٍٛد طل١ًٍ حٌّلظٛٞ حٌٕقٟ ٌلإفقخكخص حٌغشد٠ش ٚحٌظشو١ض ػٍٟ حٌخقخثـ 

حٌٕٛػ١ش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ٠غخُ٘ رؾىً ؿ١ذ فٟ طلغ١ٓ ِغظٛٞ حلإفقخف حٌغشدٞ 

 دحسس حلأطزخع حٌظٕظ١ّٟ.ٚرخٌظخٌٟ طخف١ل ِخخهشٖ ٌٍلذ ِٓ حٌّّخسعخص حٌغٍز١ش لإ

 ( ثؼُٕاٌ: 2112دساعخ )عؼٕدي،  .3

"يحذداد يًبسعبد إداسح الاَطجبع فً عٍبق انغشد انًحبعجً: دساعخ 

 رطجٍمٍخ ػهً انششكبد انًغجهخ ثغٕق الأٔساق انًبنٍخ انًصشٌخ".

٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ حٌظؼشف ػٍٟ ِذٞ ِّخسعش حٌؾشوخص حٌّغـٍش 

حٌّقش٠ش لإدحسس حلأطزخع فٟ خطخرخص سإعخء ِـٍظ ادحسس رغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش 

٘زٖ حٌؾشوخص وؤكذ فٛس حٌغشد حٌّلخعزٟ، رخلإمخفش اٌٟ حٌظؼشف ػٍٟ ِلذدحص ٘زح 

 حلاعظخذحَ.

ٚطٛفٍض اٌٟ أٔٗ لا ٠ٛؿذ حخظلاف رٚ دلاٌش حكقخث١ش ر١ٓ سرل١ش حٌؾشوخص       

ظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع حٌّغـٍش رغٛق حلاٚسحق حٌّخ١ٌش حٌّقش٠ش حٌظٟ طغظخذَ حع

فٟ ع١خق حٌغشد حٌّلخعزٟ ٚر١ٓ حٌؾشوخص حٌظٟ لا طغظخذَ طٍه حلاعظشحط١ـ١خص، ٚطز١ٓ 

حعظخذحَ حٌؾشوخص حٌّغـٍش رغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش حٌّقش٠ش ٌخّظ حعظشحط١ـ١خص ِٓ 

حعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع فٟ خطخرخص سإعخء ِـٍظ حلإدحسس طّؼٍض فٟ حٌظلاػذ 
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ٚحٌظلاػذ حٌّٛمٛػٟ، ٚحٌظلاػذ حٌزقشٞ ٚح١ٌٙىٍٟ، ِٚمخسٔخص حلأدحء، حٌخطخرٟ، 

ٚحعٕخد حلأدحء، فٟ ك١ٓ ٌُ طغظخذَ ٘زٖ حٌّٕؾآص حعظشحط١ـ١ظٟ حٌظلاػذ فٟ عٌٙٛش 

 حٌمشحءس، ٚحخظ١خس سلُ حلأسرخف.

وّخ طٛفٍض اٌٟ ٚؿٛد ػلالش ر١ٓ سرل١ش حٌؾشوش ٚحعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع       

حٌّلخعزٟ ك١غ طز١ٓ أْ حٌؾشوخص حلألً سرل١ش ٟ٘ حلأوؼش حعظخذحِخ فٟ ع١خق حٌغشد 

لاعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع، ٌُٚ ٠ىٓ ٕ٘خن طؤػ١ش ٌلـُ حٌؾشوش الا ػٍٟ حعظخذحَ 

حعظشحط١ـ١ش حٌظلاػذ حٌزقشٞ ٚح١ٌٙىٍٟ، حِخ حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش فٍُ ٠ىٓ ٌٙخ طؤػ١ش ػٍٟ 

ٌٚزٌه حطنق أْ ادحسس حلأطزخع لا حعظخذحَ أٞ ِٓ حعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع، 

ؼ١ٕش ٌٗ ٌذٞ ح٢خش٠ٓ ِغظخذِخً  ُِ طخشؽ ػٓ وٛٔٙخ ِلخٌٚش حٌفشد ٌظؾى١ً فٛسس ر١ٕ٘ش 

 م١مش، ٚحٌّزخٌغش، أٚ كظٟ حٌظن١ًٍِض٠ـخً ِٓ حٌل

 ( ثؼُٕاٌ: 2121دساعخ )انجشثشي ٔآخشٌٔ،  .4

د "رمٍٍى أثش يغزٕي الإفصبح ػٍ الاعزذايخ ػهً يًبسعبد إداسح الاَطجبػب

 فً ظم رطجٍك يجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ ثبنجُٕن انزجبسٌخ".

٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ ر١خْ طؤػ١ش ِغظٛٞ حلإفقخف ػٓ حلاعظذحِش ػٍٟ       

ِّخسعخص ادحسس حلأطزخػخص رخٌزٕٛن حٌظـخس٠ش، ٚطؤػ١ش ادخخي ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش 

١ُ ِغظٛٞ حلإفقخف وّظغ١ش ِؼذي ٌّغظٛٞ حلإفقخف ػٍٟ طٍه حٌّّخسعخص، ٌزح طُ طمغ

اٌٟ افقخكخص غ١ش ؿٛ٘ش٠ش ٚافقخكخص ؿٛ٘ش٠ش ٌظٛم١ق طؤػ١ش وً ِّٕٙخ ػٍٟ 

حعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخػخص، ٚحعظخذِض فٟ رٌه أعٍٛد طل١ًٍ ِلظٛٞ ٌّـظّغ 

طمش٠ش حعظذحِش ِؼذ ٚفك ِزخدسس حلإفقخف حٌؼخ١ٌّش لإػذحد  04دسحعش ِىْٛ ِٓ 

 حٌظمخس٠ش.

ٛد ػلالش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ ِغظٛٞ حلإفقخف رىخفش أؽىخٌٗ ػٍٟ ٚطٛفٍض اٌٟ ػذَ ٚؿ      

اعٕخد حلأدحء(، ٚٚؿٛد طؤػ١ش ػىغٟ  -حعظشحط١ـ١خص )حٌظلاػذ حٌزقشٞ ٚح١ٌٙىٍٟ 

ِؼٕٛٞ ر١ٓ ِغظٛٞ حلإفقخف ػٓ حلاعظذحِش ٚحعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخػخص حٌظخ١ٌش 

ِمخسٔخص  –ؼٟ حٌظلاػذ حٌّٛحم١ –حٌظلاػذ حٌزلاغٟ  –)حٌظلاػذ رغٌٙٛش حٌمشحءس 

حٔظمخث١ش حلأسلخَ(، ٚلذ صحدص ِؼ٠ٕٛش حٌؼلالش رخلأظمخي ِٓ دسحعش ِغظٛٞ  –حلأدحء 

حلإفقخف غ١ش حٌـٛ٘شٞ اٌٟ ِغظٛٞ حلإفقخف حٌـٛ٘شٞ ٚرخٌظخٌٟ ٠لذ ططز١ك ِزذأ 

حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِٓ حعظشحط١ـ١خص حٌظؾ٠ٛؼ ػٍٟ حلأدحء حٌغٍزٟ ٌّّخسعخص ادحسس 

ذحِش رخٌزٕٛن حٌظـخس٠ش حٌّقش٠ش، ك١غ ٠ٍؼذ حٌّزذأ دٚسًح فٟ حلأطزخػخص رظمخس٠ش حلاعظ

 مزو ِغظٛٞ حٌظفق١ً فٟ ػشك حٌّؼٍِٛخص.

وّخ طٛفٍض اٌٟ أْ حٌظطز١ك حٌغ١ٍُ ٌّزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٠لذ ِٓ لذسس ادحسس حٌزٕه       

خً، وّخ ٠لذ ِٓ لذسس حلإدحسس ػٍٟ حعظزؼخد رٕٛد حلإفقخف حٌـٛ٘ش٠ش حٌظٟ طظٙش أدحء عٍز١ً 
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ادسحؽ رٕٛد سِض٠ش )غ١ش ؿٛ٘ش٠ش(، ٚرخٌظخٌٟ طمً كخؿش ادحسس حٌزٕه لاعظخذحَ 

 لإظٙخس طٍه حٌزٕٛد وزٕٛد رحص فٍش. حعظشحط١ـ١خص طؤو١ذ٠ش

 ثؼُٕاٌ:  (Moreno et al. 2022)دساعخ  .5

"Impression management in corporate annual reports 

during the global financial crisis". 

٘ذفض ٘زٖ حٌذسحعش اٌٟ حعظخذحَ طل١ًٍ حلاعٕخد ح١ٌذٚٞ فٟ حٌٕـ حٌغشدٞ ٌٍمشحءس       

ِٕؾؤس حعزخ١ٔش فٟ حٌمطخػخص حٌقٕخػ١ش  865ٌظمخس٠ش ِـٍظ حلإدحسس ٌؼ١ٕش ِىٛٔش ِٓ 

 لزً حٔذلاع حلأصِش حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش ٚرؼذ حٔذلاع حلأصِش حٌّخ١ٌش حٌؼخ١ٌّش. 

ْ ٠مِْٛٛ ربعٕخد حلأدحء حٌـ١ذ لأٔفغُٙ ٚطل١ًّ ٚٚطٛفٍض اٌٟ أْ حٌّذ٠ش      

حٌظشٚف حٌخخسؿ١ش رؤعزخد حلأدحء حٌغٟء، ٚأْ حلإفقخكخص حٌغشد٠ش فٟ حٌظمخس٠ش 

حٌغ٠ٕٛش طظقف رخٌظل١ض، ٔظشحً لأٔٙخ طلخٚي حٌظؤو١ذ ػٍٟ أْ حٌفؾً ٠شؿغ اٌٟ ػٛحًِ 

ص رحص حلأدحء حلأفنً ١ّ٠ٍْٛ اٌٟ حعظخذحَ خخسؿ١ش لا ٠ُّىٓ حٌغ١طشس ػ١ٍٙخ، ٚحٌّٕؾآ

ِؼخ١٠ش ِشؿؼ١ش ح٠ـخر١ش رطش٠مش طخذَ ِقخٌلُٙ حٌزحط١ش رؼىظ حٌّٕؾآص رحص حلأدحء 

حٌغٟء، ٚطؾ١ش حٌٕظخثؾ رؤْ حلإدحسس ط١ًّ اٌٟ حعظخذحَ حٌّض٠ذ ِٓ حٌنّخثش حٌؾخق١ش 

حٌّخ١ٌش ػٕذِخ ٠ىْٛ أدحء حٌّٕؾؤس أفنً ٚ٘زح ِخ كذع ٌٍّٕؾآص لزً حٔذلاع حلأصِش 

 .8113: 8118حٌؼخ١ٌّش فٟ حٌفظشس ِٓ 

حعظؼخدس حٌؼمش ِٓ خلاي عشد  ّٕؾآصٌذسحعش اٌٟ أٔٗ ٠ظؼ١ٓ ػٍٟ حٌٚأٚفض طٍه ح     

ِلخعزٟ ِظغك ِٚغخػذس حلأفشحد فٟ طفغ١ش حلأصِخص حلالظقخد٠ش حٌؼخ١ٌّش ٌٍظٕزئ 

رخٌّخخهش حٌظٟ لذ طظؼشك ٌٙخ ٘زٖ حٌّٕؾآص، ٚطلغ١ٓ حلاطقخي حٌّئعغٟ ِغ ١٘ىً 

حٌّٕؾؤس وىً لاعظٕزخه حٌّؼٍِٛخص حٌّظخكش ٚطمذ٠ُ طمخس٠ش ػخدٌش، ك١غ أْ حٌظٛفً 

أوؼش أ١ّ٘ش فٟ أٚلخص حلأصِخص ٚرخٌظخٌٟ ٠مًٍ ِٓ حٌّخخهش لإدحسس حٌؾفخف ٠قزق 

 حٌّؼٍِٛخص.

انًجًٕػخ الأٔنً انًزؼهمخ ثًجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ  ٌٕٔثؼذ أٌ رُبٔل انجبحث      

ٔانًجًٕػخ انثبٍَخ انًزؼهمخ ثئداسح الاَطجبع يٍ انذساعبد انغبثمخ انزكش فئَّ عٕف 

ْبرٍٍ انًجًٕػزٍٍ ٔرحذٌذ انفجٕح انجحثٍخ يٍ  انزؼهٍك ػهً -ثًشٍئخ الله  -ٌزى 

 خلال انُمبغ انزبنٍخ:

  طؼظّذ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٌٍزٕذ أٚ حٌؼٕقش ػٍٟ هز١ؼظٗ ٚل١ّظٗ ٚػٍٟ ػلالظٗ ِغ

حٌزٕٛد حلأخشٜ ٌزٌه ٠قؼذ طلذ٠ذ ِغظٛٞ ِلذد طقزق ػٕذٖ حٌّؼٍِٛخص 

 خخر حٌمشحس.رحص أ١ّ٘ش ٔغز١ش، ٌٚىٓ ٠ـذ طشط١زٙخ طزؼًخ لأ١ّ٘ظٙخ حٌٕغز١ش لاط
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  أْ حٌؼٛحًِ حٌى١ّش ٚحٌؼٛحًِ حٌٕٛػ١ش طؼظزش ػٛحًِ أ١ٌٚش ػٕذ طم١١ُ حلأ١ّ٘ش

حٌٕغز١ش، ٚأْ ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٘ٛ ِزذأ ِلخعزٟ ٠ٕظش ا١ٌٗ لإدسحوٗ 

٘ٛ أٚلاً ٚلزً وً ؽٟء ٚلارذ أْ ٠ظُ طط٠ٛشٖ رخعظّشحس ِٓ لزً ١٘جخص 

 حٌّلخعزش حٌّخظٍفش.

 شؽ ػٓ وٛٔٙخ ِلخٌٚش حٌفشد ٌظؾى١ً فٛسس ر١ٕ٘ش أْ ادحسس حلأطزخع لا طخ

خ ِض٠ذًح ِٓ حٌلم١مش ٚحٌّزخٌغش أٚ كظٟ  ًِ ُِغظخذ ؼ١ٕش ٌٗ ٌذٞ ح٢خش٠ٓ  ُِ

 حٌظن١ًٍ.

  ٕ٘خن حطفخلخً ر١ٓ حٌذسحعخص حٌغخرمش ػٍٟ أْ حٌّٕؾآص رحص حلأدحء حٌنؼ١ف

لذ ط١ًّ اٌٟ حلأخشحه فٟ  ٚحٌّؼشمش ٌخطش أوزش ِٓ حٌنغٛه حٌّخ١ٌش

حعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع فٟ حٌظمخس٠ش حٌغ٠ٕٛش لإخفخء ِّخسعش 

حٌّؼٍِٛخص ٚحٌظفغ١شحص كٛي أدحء حٌّٕؾؤس حٌنؼ١ف ٚرٌه ٌظؾظ١ض حٔظزخٖ 

 حٌّغظؼّش٠ٓ رؼ١ذحً ػٓ مؼف حٌّٕؾؤس أٚ حلأخزخس حٌغٍز١ش.

تحديد  ونواستنادًا إلي ما تم استعراضه من الدراسات السابقة يستطيع الباحث    
 حثية علي النحو التالي:الفجوة الب

  ُطٕخٌٚض حٌذسحعخص حٌغخرمش رؾىً وخفٍ ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش رخػظزخس٘خ أكذ حٌّفخ١٘

حٌٙخِش فٟ ٔظش٠ش حٌّلخعزش ٚحٌّّخسعش حٌؼ١ٍّش، ٚأكذ حٌم١ٛد ػٍٟ ػ١ٍّش حػذحد 

ٚػشك حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ك١غ حخظٍفض طٍه حٌذسحعخص فٟ دسحعش ِزذأ حلأ١ّ٘ش 

أػشٖ ػٍٟ ِظغ١شحص أخشٞ ِؼً حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾآص،  حٌٕغز١ش ٚأٚملض

 ٚؿٛدس حلإفقخف حٌّلخعزٟ، ٚلشحسحص حلاعظؼّخس ٌٍّغظؼّش٠ٓ.

  حخظٍفض حٌٕظخثؾ ر١ٓ طٍه حٌذسحعخص ك١غ وخٔض حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش رحص ػلالش ح٠ـخر١ش

ر١ٓ رٕٛد حلإفقخف حلاخظ١خسٞ ِشطزش ٚفمخً ٌلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٌزٕٛدٖ ٚر١ٓ حلأدحء 

حٌّخٌٟ، فٟ ك١ٓ أْ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش لا طئػش رؾىً ِخظٍف فٟ لشحسحص 

 حٌّغظؼّش٠ٓ رٕخءً ػٍٟ ٔٛع حلاعظؼّخس.

  ٞٚحخظٍفض أ٠نًخ طٍه حٌذسحعخص فٟ دسحعش ادحسس حلأطزخع ٚػلالظٙخ رّظغ١شحص أخش

ٚطٛفٍض فٟ حٌٕٙخ٠ش اٌٟ أْ ادحسس حلأطزخع طّؼً عٍٛوخً حٔظٙخص٠خً ادحس٠خً ٠ُّخسعٙخ 

شٞ حٌّٕؾآص ٌخذِش ِقخٌلُٙ حٌزحط١ش ٚطظىْٛ ِٓ خطٛط١ٓ طظّؼً أٌُٚٙ فٟ ُِذ٠

حٔظمخء ٚحخظ١خس حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ط١ًّ اٌٟ اظٙخس حلأدحء حلإ٠ـخرٟ، أِخ حٌخطٛس 

حٌظخ١ٌش طظّؼً فٟ ِّخسعش حلاعظشحط١ـ١خص حٌظٟ طئوذ ػٍٟ أخزخس٘خ حلإ٠ـخر١ش 

 ٚحٌظؾٛػ ػٍٟ أكذحػٙخ حٌغٍز١ش.
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لا ٠ٛؿذ أٞ دسحعش عخرمش أؿش٠ض  – ُٚحهلاػٙ ْٛػٍُ حٌزخكؼٌزٌه فٟ كذٚد       

رؾىً ػخَ لاخظزخس أػش ططز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٍٟ ادحسس 

 حلأطزخع.

 :يشكهخ انجحث 3/ 1

٠ؼًّ حٌّذ٠شْٚ فٟ ر١جش طشطزو ف١ٙخ سٚحطزُٙ رخلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾآص ِّخ طذفؼُٙ       

حلأطزخع ٌض٠خدس حٌّىخفآص ٚحٌظؼ٠ٛنخص ٚحٌّضح٠خ حلإدحس٠ش، ٕٚ٘خ اٌٟ ِّخسعش ادحسس 

٠ىْٛ ٌذٞ حٌّذ٠شْٚ حٔطزخػًخ ا٠ـخر١خً أٚ عٍز١خً ػٓ حٌزٕٛد رحص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ 

 حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رؾؤْ أـخصحص حٌّٕؾؤس، ٠ٚخظٍف ٘زح حلأطزخع كغذ ٔٛع ٔؾخه حٌّٕؾؤس. 

٠ٚلظٝ ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش رخ٘ظّخَ ِظضح٠ذ ر١ٓ       

حٌّلخعز١ٓ ٚٚحمؼٟ حٌّؼخ١٠ش، ٚرٌه حػظّخدًح ػٍٟ وْٛ ٔظخَ حلإفقخف حٌلخٌٟ لا ٠ٛفش 

حٌّؼٍِٛخص حٌلاصِش ٌلإدحسس لاطخخر لشحسحص ِغظ١ٕشس، ٚ٘ٛ ِخ ٠شطزو طلممٗ رزٕخء ٔظخَ 

حٌظشو١ض ػٍٟ حٌّؼٍِٛخص حٌٙخِش، ٕٚ٘خ ٠ظنق  افقخف ٠ظ١ق طٛف١ش ِؼٍِٛخص ِٛؿضس ِغ

ِلٛس٠ش حٌذٚس حٌزٞ ٠ٍؼزٗ ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚحٌزٞ ٠ظُ طم١١ّٗ رٕخءً ػٍٟ حٌؼٛحًِ 

حٌى١ّش ٚحٌؼٛحًِ حٌٕٛػ١ش ٚرخػظزخسٖ حلأدحس حٌظٟ ِٓ خلاٌٙخ ٠ظُ طلذ٠ذ ِخ ٠ظُ طٛف١شٖ أٚلاً 

، رخلإمخفش اٌٟ حلاػظّخد (091، ؿ8180ِٓ ِؼٍِٛخص رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )حلأسمٟ، 

 .(Jordi, 2017, P.108)ػ١ٍٗ وّفَٙٛ أعخعٟ ٠لىُ اػذحد وخفش حٌظمخس٠ش غ١ش حٌّخ١ٌش 

ك١غ ٔـذ ِؼظُ حٌّٕؾآص طظّظغ رذسؿش وز١شس ِٓ حٌلش٠ش فٟ حلإفقخف ػٓ أدحثٙخ،       

ٚرخٌظخٌٟ طغظخذَ طٍه حٌّٕؾآص حٌلش٠ش فٟ حٌظلىُ فٟ حٌّؼٍِٛخص حٌّفقق ػٕٙخ رغشك 

ؤػ١ش ػٍٟ ِغظخذِٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رخعظخذحَ أعخ١ٌذ ِمٕؼش، ٚٔظ١ـش ٌؼذَ خنٛع حٌظ

حٌظمخس٠ش حٌغشد٠ش ٌٕطخق حٌّشحؿغ حٌخخسؿٟ ك١غ ٠مظقش ٔطخق ػًّ حٌّشحؿغ ػٍٟ 

 (.4، ؿ 8109ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحلإ٠نخكخص حٌّظّّش ٌٙخ )عؼٛدٞ، 

خلاي حٌظلاػذ فٟ حٌىٍّخص ٚٔمً  حلأِش حٌزٞ عًٙ ػٍٟ حلإدحسس خٍك حٔطزخع ِٓ      

حٔطزخع لذ ٠ىْٛ خخهجخً ػٓ أدحء حٌّٕؾؤس وخٌظؤو١ذ ػٍٟ حٌٕظخثؾ حلإ٠ـخر١ش ِٚلخٌٚش حغفخي 

حٌٕظخثؾ حٌغٍز١ش امخفش اٌٟ ِلخٌٚش حلإدحسس طؼض٠ض أدحثٙخ سغُ ٚؿٛد حٌؼذ٠ذ ِٓ 

حٌّؾىلاص ٚرٌه ِٓ أؿً طؼظ١ُ حٌّٕفؼش حلالظقخد٠ش ِٓ خلاي ص٠خدس حٌلٛحفض 

 (.80، ؿ8181ٌّىخفآص ٚطفخدٞ حلأخطخء، ٚطلغ١ٓ حلأدحء ٌٍّٕؾؤس )حٌّؼخ٠طش، ٚح

ٚفٟ ع١خق طمخس٠ش حٌّٕؾآص، ٠ٕظش اٌٟ ِّخسعخص ادحسس حلأطزخع ػٍٟ أٔٙخ طٙذف       

اٌٟ حٌظلىُ ػٓ لقذ فٟ حٔطزخع حٌّغظخذ١ِٓ ػٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ٚحٌغشد٠ش 

لأطزخع، ك١غ أؽخسص ٔظش٠ش أفلخد ٚحٌظلاػذ رٙخ ٚفمخً لاعظشحط١ـ١خص ادحسس ح

حٌّقٍلش )ٔظش٠ش حٌٛوخٌش( ٚحٌٕظش٠ش حٌظم١ٍذ٠ش )حٌٕظش٠ش حٌؾشػ١ش أٚ ٔظش٠ش حلإؽخسس( 

اٌٟ أْ ِّخسعخص حعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع ٠ظزؼٙخ ػذَ طّخػً حٌّؼٍِٛخص ٚػذَ 



02 
 

ٍزخً ػٍٟ حطفخق حلإدحسس ِغ حٌّلان رؾؤْ حٌّؼٍِٛخص حٌّمذِش ػٓ أدحء حٌّٕؾؤس ِّخ ٠ئػش ع

 ,Courtis et al, 2015)طقٛسحص ٚطٛلؼخص حٌّلان رؾؤْ حٔـخصحص حٌّٕؾؤس 

P.276)  . 

عش فٟ ٘زح حٌظغخإي حٌشث١غٟ ٚفٟ مٛء ِّخ عزك ٠ّىٓ ف١خغش ِؾىٍش حٌذسح      

 حٌظخٌٟ: 

 ْٕ إداسح الاَطجبع؟رطجٍك يجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ فً انمٕائى انًبنٍخ ػهً  ثشأ يب. 

  :فشٔض انجحث 1/4

ٚحٌظٟ طُ حؽظمخلٙخ ِٓ حٌذسحعخص  ػٍٟ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ طُ ف١خغش فشٚك حٌذسحعش       

 فٟ مٛء ِؼخٌـش ِؾىٍش حٌذسحعش ٚحٌّظّؼٍش فٟ حٌغئحي حٌزلؼٟ حٌظخٌٟ:حٌغخرمش ٚرٌه 

رطجٍك يجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ فً انمٕائى انًبنٍخ ػهً إداسح  ْم ٌؤثش -

 الاَطجبع؟

 حٌفشك حٌشث١ظ حٌظخٌٟ: ٚرٕخءً ػٍٟ ِخ عزك طُ ف١خغش   

لا ٌٕجذ أثش رٔ دلانخ احصبئٍخ نزطجٍك يجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ فً انمٕائى  -

 انًبنٍخ ػهً إداسح الاَطجبع.

ٚطّض ف١خغش ٘زح حٌفشك فٟ فٛسس فشك ػذَ ٚرٌه لأٔٗ فٟ كذٚد ػٍُ       

 .ٌُ ٠ظُ طٕخٚي ٘زح حٌفشك ِٓ لزً دحخً حٌذسحعخص حٌغخرمش –ْٛ ٚحهلاػُٙ حٌزخكؼ

 :ْذف انجحث 1/5 

٠ظّؼً حٌٙذف حٌشث١غٟ ِٓ حٌذسحعش فٟ دسحعش أػش ططز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش       

فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٍٟ ادحسس حلأطزخع، ٚحخظزخس ِذٞ طؤػ١ش ططز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش 

شحء ػ١ٍّخص حٌم١خط ٚحٌظٛف١ً حٌّلخعزٟ، ٌٚظلم١ك رٌه حؿفٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٕذ 

 طظّؼً حلأ٘ذحف حٌفشػ١ش ف١ّخ ٠ٍٟ: حٌٙذف
 

طٕخٚي أُ٘ ح١ٌ٢خص ٚحٌخطٛحص حٌؼ١ٍّش حٌّّٕٙـش ٚحٌّٕظّش ػٕذ ططز١ك  .1

ٚافذحس أكىخَ ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ػٕذ اػذحد حٌّٕؾآص لٛحثّٙخ 

 حٌّخ١ٌش ٚرٌه ٚفمخً ٌٍّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش حٌّقش٠ش ٚحٌذ١ٌٚش.
ٌٕغز١ش، ٚدسحعش أ٠نًخ أُ٘ دسحعش حٌّئؽشحص حٌظٟ طئػش ػٍٟ ِزذأ حلأ١ّ٘ش ح .2

 حٌؼٛحًِ حٌّئػشس ػٍٟ لشحسحص طلذ٠ذ ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش.

حٌظؼشف ػٍٟ ِذٞ ِّخسعش ادحسس حٌّٕؾؤس لاعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع  .3

ُّلخعزٟ.  حٌّخظٍفش ٚحٌظٟ ٠ُّىٓ حعظخذحِٙخ فٟ ع١خق حٌغشد حٌ
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حٌّخ١ٌش ػٍٟ ادحسس طلذ٠ذ ِذٞ أػش ططز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ حٌمٛحثُ  .4

حلأطزخع ٚحٌزٞ ِٓ حٌّّىٓ أْ ٠ؼمزٙخ أػش فؼخي ػٍٟ ػ١ٍّش حطخخر حٌمشحسحص 

رؾؤْ حٔـخصحص حٌّٕؾؤس ٚرٌه رخٌظطز١ك ػٍٟ حٌؾشوخص حٌّذسؿش فٟ 

 حٌزٛسفش حٌّقش٠ش.

 

 :أًٍْخ انجحث 1/6

حٌّخ١ٌش طظزغ أ١ّ٘ش حٌذسحعش ِٓ وٛٔٙخ ططز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ حٌمٛحثُ       

ٚحٌزٞ وخْ ِلً ح٘ظّخَ ِظضح٠ذ فٟ حٌّـخي حلأوخد٠ّٟ ِٚـخي أػّخي حٌؾشوخص حٌّذسؿش 

فٟ حٌزٛسفش حٌّقش٠ش، ٚرخػظزخسٖ أكذ حٌّزخدة حٌٙخِش فٟ ٔظش٠ش حٌّلخعزش ٚحٌّّخسعش 

حٌؼ١ٍّش، ٚأْ حلإفقخف ػٕٗ ِٓ خلاي طلذ٠ذ حٌزٕٛد رحص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ حٌمٛحثُ 

أْ ٠ىْٛ ٌٗ آػخس ا٠ـخر١ش ٚعٍز١ش ػٍٟ ِّخسعخص ادحسس حلأطزخع ٌذٞ حٌّخ١ٌش ِٓ حٌّّىٓ 

 ِخظٍف حلأهشحف حٌّظؼخٍِش ِغ حٌّٕؾؤس.

وّخ أْ ٘زٖ حٌذسحعش طؼظزش حِظذحدًح ٌٍذسحعخص حٌغخرمش فٟ ظً ِٛحوزش حٌظطٛس       

حٌظىٌٕٛٛؿٟ حٌغش٠غ ٌّٕٙش حٌّلخعزش ٚحٌّشحؿؼش، ٚطغظّذ حٌذسحعش أ١ّ٘ظٙخ ِٓ خلاي 

ُِغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش لا ع١ّخ أفلخد حٌّقخٌق رنشٚسس طٛخٟ طٛؿ١ٗ  ٔظش 

حٌلزس ػٕذ ططز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌزٞ ِٓ حٌّّىٓ أْ ٠ذ٠ُش 

ُِظخز حٌمشحس فٟ و١ف١ش حعظغلاٌٗ ٌؼذَ حٌظّخػً فٟ حٌّؼٍِٛخص ٚحٌظؤػ١ش ػٍٟ  حٔطزخع 

ي رٕخء فٛسس ا٠ـخر١ش غ١ش كم١مش ػٓ طقٛسحص ٚطٛلؼخص أفلخد حٌّقخٌق ِٓ خلا

 أدحء حٌّٕؾؤس.

 حذٔد انجحث 1/7
حٌّم١ذس رخٌزٛسفش  ؾشوخصحٌػٍٟ حٌلخٌٟ فٟ ؿخٔزٗ حٌظطز١مٟ  حٌزلغحلظقش       

ٚرٌه ، ٚحٌشػخ٠ش حٌقل١ش ؽشوخص فٟ لطخع حٌقٕخػخص حٌذٚحث١ش 9حٌّقش٠ش ٚػذد٘خ 

 .8188كظٝ ػخَ  8102حٌض١ِٕش ِٓ ػخَ حٌفظشس  ػٓ

  نًجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ انُظشي الإغبس 1/2
 ((Materialityالأًٍْخ انُغجٍخ  1/2/1

خٌؼذ٠ذ ِٓ ففٟ ػٍُ حٌّلخعزش،  حٌٙخِش طؼظزش حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِٓ حٌّزخدة      

حٌم١خط ٚحلإفقخف طخنغ ٌلأكىخَ حٌؾخق١ش ٚحٌظمذ٠شحص  ػ١ٍّظٟحلأِٛس فٟ 

حٌظٟ ٠ّىٓ أْ طئػش ػٍٝ رؼل رٕٛد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حلأِش حٌزٞ ؿؼً حٌّٕظّخص 

خ وز١شًح ٌّزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚو١ف١ش  ًِ ح١ٌّٕٙش ٚحلأوخد١ّ٠ش حٌّلخعز١ش طٌٟٛ ح٘ظّخ

 .(08ؿ ، 8102ططز١مٗ )خ١ًٍ حرشح١ُ٘، 
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الإغبس انُظشي نًجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ ػهً  ٌٕجبحثٔعٕف ٌزُبٔل ان      

 انُحٕ انزبنً:

 يفٕٓو الأًٍْخ انُغجٍخ ٔػلالزٓب ثبنًؼبٌٍش انًحبعجٍخ: 1/2/1/1

َ وخٔض حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِٓ أكذ حٌشوخثض 8105فٟ ح٢ٚٔش حلأخ١شس فٟ ٠ٕخ٠ش ػخَ       

حلأعخع١ش حٌظٟ ح٘ظُ رٙخ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش فٟ ِٕظذٜ حلإفقخف ػٓ 

حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ك١غ أوذ ٘زح حٌّٕظذٜ رٛؿٛد دػُ ػخَ ِٓ ح١ٌٙجخص حٌّىٛٔش ٌّض٠ذ ِٓ 

خلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، ٚطٕزغ لن١ش حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش اٌٝ حلإسؽخدحص كٛي حٌظطز١ك حٌّظؼٍك ر

أرؼذ ِٓ ِـشد مّخْ حلإفقخف ػٓ حٌؼٕخفش أٚ حٌزٕٛد رحص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٌٚىٓ 

غ١ش رحص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، لأْ ادسحؽ حٌزٕٛد غ١ش رحص  حٌزٕٛدأ٠نًخ ػذَ حلإفقخف ػٓ 

 رحص أ١ّ٘ش ٔغز١ش حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش لذ ٠نًٍ حٌّغظخذ١ِٓ لاعظٕظخؽ أْ ٘زٖ حٌزٕٛد 

(Cameron. R, 2014, P.429). 

ظٙش ِقطٍق حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش لأٚي ِشس فٟ ع١خق حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش  حٌّلخعزشففٟ      

 غشك ِٓ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٘ٛ افذحسٚحٌّشحؿؼش فٟ ِطٍغ حٌمشْ حٌؼؾش٠ٓ، ٠ٚؼُذ حٌ

ٚػشمٙخ ػٍٟ حلأكىخَ كٛي حٌّؼٍِٛخص رحص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش حٌلاصِش ٌظمذ٠ّٙخ 

 ,Baumüller et al, 2018) ُِغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش لأغشحك فٕغ حٌمشحسحص

PP.102-103). 

وّخ ٠لظٝ ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش رخ٘ظّخَ ِظضح٠ذ ر١ٓ حٌّلخعز١ٓ ٚٚحمؼٟ       

حٌّؼخ١٠ش ٚرٌه حػظّخدًح ػٍٟ وْٛ ٔظخَ حلإفقخف حٌلخٌٟ لا ٠ٛفش حٌّؼٍِٛخص حٌلاصِش 

طخخر لشحسحص ِغظ١ٕشس، ٚ٘ٛ ِخ ٠شطزو ططز١مٗ رزٕخء ٔظخَ افقخف ٠ظ١ق ٌٍّغظخذ١ِٓ لا

طٛف١ش ِؼٍِٛخص ِٛؿضس ِغ حٌظشو١ض ػٍٟ حٌّؼٍِٛخص حٌٙخِش، ٕٚ٘خ طظنق ِلٛس٠ش 

حٌذٚس حٌزٞ ٠ئد٠ٗ ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش رخػظزخسٖ حلأدحس حٌظٟ ِٓ خلاٌٙخ ٠ظُ طلذ٠ذ ِخ 

حثُ حٌّخ١ٌش ِٚخ ٠ٍلك رٗ ِٓ ِلاكظخص ع١ظُ )أٚ لا ٠ظُ( طٛف١شٖ ِٓ ِؼٍِٛخص رخٌمٛ

(Jordi, 2017, PP.108-109) ٞفخٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ٟ٘ أُ٘ حٌّذخلاص فٟ أ ،

خ  ًّ ػ١ٍّش ٌقٕغ لشحس حلظقخدٞ ع١ٍُ، وّخ أْ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش طٍؼذ أ٠نًخ دٚسًح كخع

ٌنّخْ دلش حٌّؼٍِٛخص حٌّؼشٚمش ٚحٌّفقق ػٕٙخ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )ػزذ حٌظٛحد، 

 (.485، ؿ 8181

فمخً ٌّخ ٚسد فٟ حلأدد ٌظؼش٠فخص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚ ْٛٚرؼذ حعظطلاع حٌزخكؼ     

١شٞ حٌزخكغ أٔٗ لذ حطفك وً ِٓ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌّخ١ٌش ِٚـٍظ ف حٌّلخعزٟ

ٌٚـٕش  ِٚؼٙذ حٌّلخعز١ٓ حٌمخ١١ٔٛٔٓ فٟ حٔـٍظشح ٠ٍٚٚضِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش 

ٚحٌزٛسفخص ٚحٌّؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش لإػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش رؾؤْ طؼش٠ف حلأٚسحق حٌّخ١ٌش 

كـُ حٌلزف أٚ حٌخطؤ أٚ طلش٠ف حٌزٕٛد حٌٙخِش فٟ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ػٍٟ أٔٙخ "

حٌّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش، ٚارح وخْ ٘زح حٌلزف أٚ حٌخطؤ أٚ حٌظلش٠ف ِٕفشدًح أٚ ِـّؼًخ 

رٕخءً  ٠ظخز٘خ حٌّغظخذِْٛ ٚحٌز١ج١ش حٌظٟطؤػ١شًح ػٍٟ حٌمشحسحص حلالظقخد٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش 

ػٍٟ حعظخذحَ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚطؼظّذ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ػٍٟ كـُ ٚهز١ؼش حٌخطؤ أٚ 
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حٌظلش٠ف حٌزٞ طُ طلذ٠ذٖ فٟ حٌظشٚف حٌّل١طش، ٚلذ ٠ىْٛ كـُ أٚ هز١ؼش حٌزٕذ أٚ 

 .(Phonsumlissakul et al , 2021, P.22)و١ٍّٙخ حٌؼخًِ حٌّلذد فٟ ٘زح حٌؾؤْ" 

 ِزذأ" أٔٙخ ػٍٟ حٌٕغز١ش حلأ١ّ٘ش طؼش٠ف ْٛحٌزخكؼ ٠غظط١غ عزك ِّخ مٛء ٚفٟ      

 فشك ِغ طزذأ ك١غ حٌؼ١ٍّش، ٚحٌّّخسعش حٌّلخعزش ٌٕظش٠ش حٌؼخَ حلإهخس فٟ سث١غٟ

 رؤْ ٚطؼُٕٟ ٚحلإفقخف، ٚحٌؼشك حٌظٛف١ً فشك ِغ ٚطغظّش ٚحلاػظشحف حٌم١خط

 وز١ش طؤػ١ش ٌٙخ ٠ىْٛ ػٕذِخ غ١ش٘خ ػٓ ٔغز١ش أ١ّ٘ش رحص أٚ ؿٛ٘ش٠ش طىْٛ حٌّؼٍِٛخص

ُّغظخذ١ِٓ حٌشث١غ١ٓ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش لأغشحك فٕغ حٌمشحسحص حٌّخظٍفش ػٍٟ  ."حٌ

 خصبئص ٔعًبد الأًٍْخ انُغجٍخ: 1/2/1/2

ًٌكٍ رحذٌذ خصبئص ٔعًبد الأًٍْخ انُغجٍخ ٔفمبً نًب ٔسد ثبلأدة     

 انًحبعجً ثًب ٌهً:

 يفٕٓو شبئغ الاعزخذاو:يفٕٓو الأًٍْخ انُغجٍخ  -1

ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٘ٛ أْ (Mäkelä et al, 2019, P.1044) أوذ      

ٚطّؼً حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِزذأ طٛؿ١ٟٙ ٠ؼظّذ ِفَٙٛ أعخعٟ فٟ حٌّلخعزش حٌّخ١ٌش، 

ػ١ٍٗ ٌظلذ٠ذ حٌّؼٍِٛخص حٌّلاثّش لاكظ١خؿخص حٌّغظخذ١ِٓ )حٌلذ حلأدٔٝ ِٓ 

١ذحً ػٍٟ و١ّش ٚطفخف١ً حٌّؼٍِٛخص حٌّطٍٛرش حٌّؼٍِٛخص( وزٌه فبٔٗ ٠ّؼً ل

)حٌلذ حلألقٝ(، وّخ ٠ؼظزش أكذ أوؼش حٌّفخ١ُ٘ حٔظؾخسًح ػٕذ اػذحد حٌظمخس٠ش 

حٌّخ١ٌش ٠ٚئوذ ػٍٟ رٌه ص٠خدس حلا٘ظّخَ رٗ ػٍٟ حٌّغظٛٞ حٌؼخٌّٟ رغشك 

حٌظغٍذ ػٍٟ ِؾىٍش حلإفقخف حٌّظّؼٍش فٟ ػذَ وفخ٠ش حٌّؼٍِٛخص حٌّلاثّش 

؛ 091، ؿ8180ِٓ حٌّؼٍِٛخص غ١ش حٌّلاثّش )حلأسمٟ،  ٚطٛف١ش حٌىؼ١ش

(Baumüller et al, 2018, P. 10. 

ؽخثغ وّخ أوذ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش أْ وْٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِفَٙٛ      

ٌنّخْ أْ حٌّؼٍِٛخص رخٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍّؼٍِٛخص ٠ظطٍذ أْ طؼًّ وظٕم١ش  حلاعظخذحَ

ُِؼذٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠ش٠ذْٚ أْ ٠فقلٛح ػٓ ؿ١ّغ ِٛؿضس ٚفؼخٌش ِٚفِٙٛش، فب رح وخْ 

حلأكذحع حلالظقخد٠ش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، فبْ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش عٛف طلظٛٞ ػٍٟ وُ 

مخُ ٘خثً ِٓ حٌّؼٍِٛخص غ١ش حٌٙخِش ٔغز١خً أٚ لذ ٠ظُ كـذ حٌّؼٍِٛخص حٌٙخِش ٚ٘زح 

ُِظخزٞ حٌ  IASB, Oct)حٌّؼٍِٛخص،  طٍهمشحسحص ألً لذسس ػٍٟ حعظ١ؼخد ِخ ٠ـؼً 

2015, P.10). 

 الأًٍْخ انُغجٍخ يجذأ ػبيًب: -2

خ ِـشدحً )حلأسمٟ،      ًِ خ أٚ ِفٙٛ ًِ  (،814ؿ، 8181طؼظزش حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِزذأ ػخ

ٚطغظٕذ اٌٟ حٌظشو١ض ػٍٟ حٌّؼٍِٛخص حٌٙخِش ِٚخ ٠ظُ طٛف١شٖ ِٓ ِؼٍِٛخص رخٌمٛحثُ 

ُِظخزٞ حٌمشحسحص، حٌّخ١ٌش ِٚخ ٠ٍلك رٗ ِٓ ِلاكظخص، ِٚؼشفش ِ ذٞ طؤػ١شٖ ػٍٟ 
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 ,Phonsumlissakul et al, 2021)امخفش اٌٟ أٔٗ ٠طزك ػٕذ أدحء ػ١ٍّش حٌّشحؿؼش 

P.20) ، ٓٚرٌه ػٕذ طم١١ُ أػش حلأخطخء ٚحٌظلش٠فخص فٟ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ٚػٕذ طى٠ٛ

(، ٌزٌه ٠ّىٓ حػظزخس حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش رّؼخرش 800، ؿ8181، سأٞ حٌّشحؿغ )حٌٕخغٟ

، 8180)حلأسمٟ، ِزذأ ػخَ ٠ٕطٛٞ ػٍٟ ؿخٔز١ٓ أكذّ٘خ وّٟ ٚح٢خش ٔٛػٟ 

 .(IASB, Nov 2014, PP. 2-3)، 814ؿ

 اسرجبغ لشاساد الأًٍْخ انُغجٍخ ثبنحكى انًًُٓ: -3

حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش"  ( "اهخس لإػذحد ٚػشك0)ٚفمخً ٌّؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ سلُ      

ٚحٌزٞ ٔـ ػٍٟ أْ حٌغشك ِٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٘ٛ طٛف١ش ِؼٍِٛخص ؿٛ٘ش٠ش ٚدل١مش 

كٛي حٌّشوض حٌّخٌٟ ٚأدحء حٌّٕؾؤس، ٚكظٟ ٠ظُ حلإفقخف ػٓ طٍه حٌّؼٍِٛخص حٌـٛ٘ش٠ش 

ُِؼذٞ حٌمٛحثُ  فبٔٙخ طظطٍذ ػخدس افذحس أكىخَ ١ِٕٙش ِٓ لزً ادحسس حٌّٕؾؤس رّخ فٟ رٌه 

ُِغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ٚـذ أْ حٌّخ١ٌش،  ٠ٚـذ افذحس طٍه حلأكىخَ ِٓ ِٕظٛس 

طىْٛ ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ِف١ذس ٌٍّغظخذ١ِٓ ػٕذ حطخخر حٌمشحسحص حلالظقخد٠ش، ٌٚىٟ طىْٛ 

ٚلخرٍش ٌٍفُٙ حٌّؼٍِٛخص ِف١ذس ٌٍّغظخذ١ِٓ ٠ـذ أْ طىْٛ رحص فٍش ِّٚؼٍش رؤِخٔش 

 ,Chen et al, 2017)ٌظٛل١ض حٌّٕخعذ ّمخسٔش ٚحٌظلمك ٚاِىخ١ٔش طٛف١ٍٙخ فٟ حٚحٌ

P.55) ُِؼذٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ، ٚػٍٟ حٌشغُ ِٓ ػمً كـُ حٌّغج١ٌٛش حٌٍّمخس ػٍٟ ػخطك 

رؾؤْ افذحس أكىخَ ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، ٔـذ أْ حٌّٕظّخص ح١ٌّٕٙش حٌّلخعز١ش 

ُّؼذٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش أٞ د١ًٌ ِٕٟٙ ٌلإؽخسس اٌٟ و١ف١ش ططز١ك  حٌّخظٍفش ٌُ طظشن ٌ

ُّؼذْٚ ٌٍلذٚد حٌى١ّش ٌلأ١ّ٘ش حٌ  (.  454، ؿ 8181ٕغز١ش )ػزذ حٌظٛحد، حٌ

حٌلىُ حٌّٕٟٙ ِفمٛد ػٕذ طلذ٠ذ ٔٛع حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ٠ـذ حلإفقخف ِٚغ رٌه فبْ      

ػٕٙخ، رذلاً ِٓ رٌه ٠ظُ حعظخذحَ ِظطٍزخص حلإفقخف ومٛحثُ ِشحؿؼش ٌلاِظؼخي ٌٍّؼخ١٠ش 

ظش اٌٝ حٌذ١ٌٚش لإػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ػٍٝ كغخد حٌؼًّ وظٛحفً، فٟ ك١ٓ ٠ُٕ

حٌّؼخ١٠ش ػٍٝ أٔٙخ لٛحػذ ٔظشًح ٌى١ف١ش ف١خغظٙخ ِٓ لزً حٌّٕظ١ّٓ ٚٚحمؼٛ حٌّؼخ١٠ش، 

ٌزٌه لا رذ أْ ٠ىْٛ ٕ٘خن كخؿش اٌٝ د١ًٌ ِٕٟٙ ِزٕٟ ػٍٟ ِزخدة خخٌقش طغخػذ 

حٌّؼذ٠ّٓ رذلاً ِٓ أْ طٛمق ٌُٙ حٌطش٠ك اٌٝ ّٔو ِؼ١ٓ ِٓ حلإفقخكخص، ػٍٟ أْ 

زذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚو١ف١ش ططز١مٗ، كظٟ ٠ظ١ق ٠ظنّٓ ٘زح حٌذ١ًٌ طؼش٠ف دل١ك ٌّ

ُّؼذ٠ٓ حٌمذسس ػٍٟ  حٌّؼٍِٛخص رحص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، ٠ٚـذ أْ ٠ىْٛ حٌظشو١ض  طلذ٠ذٌٍ

 رـخٔذ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  ػٍٝ و١ف١ش ػشك حٌّؼٍِٛخص حٌٙخِش ٚطٕظ١ُ حٌّلاكظخص

(IASB, 2013, P.7). 

ِٚٓ مّٓ خقخثـ ٚحػظزخسحص ِئؽشحص حٌلىُ ػٍٟ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش 

ٌٍظمذ٠ش  طخنغ( أٔٙخ 058 -050، ؿ ؿ 8103حٌظٟ روشطٙخ دسحعش )اعّخػ١ً، 

حٌٕٛػٟ ٚحٌىّٟ أٞ أْ ططز١ك حػظزخس حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٠ظطٍذ طمذ٠ش ٚحٌلىُ ػٍٟ وً 

ػش رطش٠مش ػشك حٌزٕذ ِٓ حٌؼٛحًِ حٌٕٛػ١ش ٚحٌى١ّش ٌٍزٕذ حٌّلخعزٟ، ٚأٔٙخ أ٠نًخ طظؤ

حٌّلخعزٟ فشدٞ أٚ ِـّغ ٌٍلىُ ػٍٟ حٌزٕذ حٌّلخعزٟ ارح ِخ وخْ رٚ أ١ّ٘ش ٔغز١ش أٚ 

 غ١ش رٚ أ١ّ٘ش ٔغز١ش. 
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 اسرجبغ رطجٍك يفٕٓو الأًٍْخ انُغجٍخ ثبنكثٍش يٍ انزحذٌبد: -4

ػٍٟ أٔٗ ٠ٛؿذ ػّخ١ٔش  (KMPG, 2014, PP.12-16)أٚملض دسحعش     

ُِؼذٞ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٕذ افذحس كىُّٙ حٌّٕٟٙ حٌّشطزو رمشحس  طلذ٠خص سث١غ١ش طٛحؿٗ 

طم١١ُ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، ٚ٘ٛ ِخ ٠لظُ ػ١ٍٗ مشٚسس حلاعظؼذحد ٌٍظؼخًِ ِغ ٘زٖ حٌظلذ٠خص 

 ٍٟ:ٚرٕخء ِٕٙؾ ِظٛحصْ ٠ىفً طٍز١ش حكظ١خؿخص حٌّغظخذ١ِٓ، ٚطظّؼً طٍه حٌظلذ٠خص ف١ّخ ٠

  :اؿشحء ػ١ٍّش طم١١ُ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش طظُ رّؼضي ػٓ ِىٛٔخص ٚظشٚف انزحذي الأٔل

 ػًّ حٌّٕؾؤس.

 :ًَػذَ ِؾخسوش حلإدحسس حٌؼ١ٍخ رّشحكً حطخخر لشحسحص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش. انزحذي انثب 

 :لذ طىْٛ حلأػّخي ِؼمذس ٌٍغخ٠ش ٚ٘ٛ ِخ ٠ظشطذ ػ١ٍٗ فؼٛرش  انزحذي انثبنث

 دل١ك ٌلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش.حٌلقٛي ػٍٟ طم١١ُ 

 :ِؾخسوش أفلخد حٌّقخٌق رمشحسحص طم١١ُ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش طّؼً  انزحذي انشاثغ

حطـخٖ طشحٖ حٌىؼ١ش ِٓ ادحسحص حٌّٕؾآص ػٍٟ أٔٗ ػٍّٟ ِٚىٍف ٠ّٚؼً حعظٙلان 

 ٌٍٛلض.

  :فؼٛرش طلذ٠ذ ِخ١٘ش حٌّٛمٛػخص حٌٙخِش فٟ مٛء طٕٛع انزحذي انخبيظ

 ح٘ظّخِخص أفلخد حٌّقخٌق.

 حٌّٛمٛػخص حٌٙخِش لذ طىْٛ ِظغؼش ؿذًح ٚغخٌزخً ِخ طىْٛ نزحذي انغبدط: ا

 ِظذحخٍش.

  :حكظّخ١ٌش ٚؿٛد حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّٛمٛػخص حٌٙخِش أوؼش ِّخ ٠ّىٓ انزحذي انغبثغ

 ٌٍّٕؾؤس ادحسطٙخ.

  :ٍطىشحس طم١١ُ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش وً فظشس طمش٠ش ٠ّؼً اؿشحء غ١ش انزحذي انثبي

ُّؼذ٠  ٓ.ٚحمق ٌٍىؼ١ش ِٓ حٌ

 انًؤششاد انزً رؤثش ػهً يجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ: 1/2/1/3
( اٌٟ أْ حٌّئؽشحص 055 -058، ؿ ؿ 8103أؽخسص دسحعش )اعّخػ١ً،       

 حٌظٟ طئػش ػٍٟ ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش طظّؼً ف١ّخ ٠ٍٟ:

  :فّؼلاً حٌزٕذ حٌزٞ ٠ّىٓ ٚففٗ رؤٔٗ رٚ أ١ّ٘ش ٔغز١ش فٟ ِٕؾؤس ِؼ١ٕش لذ غجٍؼخ انجُذ

 ٠ُّىٓ ٚففٗ رزٌه فٟ ِٕؾؤس أخشٞ.لا 

 :ك١غ ل١ّظٗ ٚٔغزش ٘زٖ حٌم١ّش اٌٟ ل١ّش رخلٟ حٌزٕٛد حٌظٟ ٠ظُ ػشمٙخ  حجى انجُذ ِٓ

رؾىً ِٕفقً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٚذٞ لذسس ٘زح حٌزٕذ فٟ حٌظؤػ١ش ػٍٟ فخفٟ 

 حلأسرخف.

 :خَ عٛحء وخْ ٘زح حلإفقخف خلاي أٚلخص ِخظٍفش فٟ حٌؼ رٕلٍذ الإفصبح ػٍ انجُذ

 حٌّخٌٟ ٔفغٗ أٚ ػٍٟ حِظذحد ػّش حٌّٕؾؤس.
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 :حٌّؾخوً حٌظٟ طئػش ػٍٟ علاِش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  انزمذٌش انشخصً نهًحبعت ِٓ

 ٚؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌٛحسدس رٙخ.

 :ِؼٍِٛخص دل١مش  طؼذ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رغشك طمذ٠ُ يٍ ْى يُغزخذيً انمٕائى انًبنٍخ

أْ طىْٛ ٘زٖ حٌّؼٍِٛخص ِف١ذس  كٛي حٌّشوض حٌّخٌٟ ٚأدحء حٌّٕؾؤس، ٠ٚـذ

 ,Mujic. M et al, 2016) ٌّغظخذ١ِٙخ ػٕذ حطخخر حٌمشحسحص حلالظقخد٠ش

P.4) ، ُِٓغظخذِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ُ٘ فٟ حلأعخط ِغظؼّش٠ٓ كخ١١ٌٓ ِٚلظ١ٍّ ٚ

ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌّٛسد٠ٓ ٚح١ٌٙجخص حٌشلخر١ش ٚحٌزٕٛن ٚحٌّمشم١ٓ ٚحٌذحث١ٕٓ 

 (Baumüller et al, 2018, P.103).ح٢خش٠ٓ 

 ح٘ظّض ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش َٕع ٔحجى الإفصبح انزي رزجُبِ انًُشؤح :

رخلإفقخف حٌّلخعزٟ ٚحظٙخس حٌّؼٍِٛخص رحص حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش 

حٌظٟ طؼظزش ٘ذف أعخعٟ ٌظض٠ٚذ ِغظخذِٟ طٍه حٌمٛحثُ رخٌّؼٍِٛخص حٌّف١ذس فٟ 

 حطخخر حٌمشحسحص.

 

 انؼٕايم انًؤثشح ػهً لشاساد رحذٌذ يجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ: 1/2/1/4

حٌّؼذي )ػشك حٌمٛحثُ  0َ ٔـ ِؼ١خس حٌّلخعزش حٌّقشٞ سلُ 8181فٟ ػخَ      

ُِغظخذِٟ حٌمٛحثُ  حٌّخ١ٌش( رؤْ أ١ّ٘ش حٌزٕذ فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش طمخط رّذٞ طؤػ١شٖ ػٍٟ 

( حٌظشٚف 8ٚػلالظٗ رلـُ حٌّٕؾؤس، )( هز١ؼش ٚكـُ حٌزٕذ 0حٌّخ١ٌش ٚرٌه فٟ مٛء: )

 حٌّل١طش رزٌه حٌزٕذ.

فمذ ٔقض ١٘جش حلأٚسحق حٌّخ١ٌش ٚحٌزٛسفخص حٌؼخ١ٌّش ػٍٝ أْ حٌؼٛحًِ  رٌهٚػٍٟ       

حٌى١ّش طؼظزش ػٛحًِ أ١ٌٚش ػٕذ طلذ٠ذ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِٚغ رٌه لا ٠ّىٓ حطخخر لشحس 

ظشو١ض ػٍٝ ططز١ك حٌؼٛحًِ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فمو ػٍٝ أعخط وّٟ، ِٚٓ ٕ٘خ طُ حٌ

  . (Makanza. R, 2019, P.14)حٌٕٛػ١ش ػٕذِخ ٠ظُ طم١١ُ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش 

وعمي الرغم من صعوبة حصر العوامل التي تؤثر عمي قرارات تحديد مبدأ       
 الأهمية النسبية إلا أنه يمكن تحديدها في عدة عوامل وهي:

  ًحٌم١ّش حٌّطٍمش أٚ حٌٕغز١ش ٌٍزٕذ ك١غ طغظخذَ ٚحٌظٟ طظّؼً ف١ٗ  انكًٍخ: انؼٕايم أٔلا

٘زٖ حٌم١ُ ٌظلذ٠ذ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٌٍزٕذ فٟ حٌلخلاص حٌؼخد٠ش أٚ حٌظٟ لا طغظخذَ 

 رلغخع١ش خخفش.

 ًرٗ  حٌّل١طشٚحٌظٟ طظّؼً فٟ هز١ؼش حٌزٕذ ٚحٌظشٚف  انُٕػٍخ: انؼٕايم ثبٍَب

ٚحٌظشٚف حٌز١ج١ش حٌظٟ طؼًّ ف١ٙخ حٌّٕؾؤس )حٌظشٚف حٌخخسؿ١ش حٌّل١طش( 
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ٚظشٚفٙخ حٌخخفش )حٌظشٚف حٌذحخ١ٍش(، ٚحٌغ١خعخص حٌّلخعز١ش، ٚوزٌه 

 ظشٚف ػذَ حٌظؤوذ.

 ًٔٛع حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ٠لظخؿْٛ ا١ٌٙخ  يغزخذيً انمٕائى انًبنٍخ: أْذاف ثبنثب

 لاطخخر حٌمشحسحص.

  ًفمذ ٠ٛؿذ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌزٕٛد ٚحٌظٟ ٠ؼظزش وً ِٕٙخ  نهجُذ:ساثؼًب الأثش الإجًبن

ِٕفشدًح غ١ش ٘خَ الا أٔٙخ ِـظّؼش ِغ غ١ش٘خ ِٓ حٌزٕٛد طؼظزش ٘خِش ٔغز١خً )ػزذ 

 (.455، ؿ 8181حٌظٛحد، 

 
 (1الشكل )           

 العوامل المؤثرة عمي قرارات تحديد مبدأ الأهمية النسبية       

 (.656، ص 0201المطيف، المصدر: )عبد        

 انًًبسعبد انًزؼهمخ ثزطجٍك يجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ: 1/2/1/5

َ أمخف ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش ِؾشٚػًخ اٌٟ 8102فٟ ١ٌٛ٠ٛ ػخَ       

ؿذٚي أػّخٌٗ ٌظط٠ٛش اسؽخدحص ٚأِؼٍش ٌّغخػذس حٌّٕؾآص ػٍٟ ططز١ك أكىخَ حلأ١ّ٘ش 

حٌغ١خعش حٌّلخعز١ش، ٚلخَ حٌّـٍظ  فقخف ػٍٟحٌٕغز١ش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ػٓ حلإ

ٌّطخٌزش  (ػشك حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش) 0 رظط٠ٛش طؼذ٠لاص ػٍٟ ِؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ سلُ

حٌّٕؾآص رخلإفقخف ػٓ ع١خعظٙخ حٌّلخعز١ش حٌـٛ٘ش٠ش رذلاً ِٓ ع١خعظٙخ حٌّلخعز١ش 

حٌّّٙش، ٌٚزٌه ِٓ خلاي أسرغ خطٛحص ٚملٙخ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش فٟ 

 ,Alibhai)( ػٍٟ ػ١ٍّخص حلإفقخف ػٓ حٌغ١خعش حٌّلخعز١ش 8ر١خْ حٌّّخسعش سلُ )
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2018, P.68)فنً ٌذٚس حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ ِؼخ١٠ش حلإفقخف ، ٚرٌه ٌظؼض٠ض فُٙ أ

حٌّخٌٟ ٚو١ف ٠ٕزغٟ ططز١مٙخ ػٕذ اػذحد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚرخٌظخٌٟ طلغ١ٓ فخثذطٙخ ٚاِىخ١ٔش 

ح ر١خْ حٌّّخسعش فٟ كذ رحطٗ ِؼ١خسً  (، ٚلا ٠ؼذ642، ؿ 8180فّٙٙخ )ػزذ حٌٍط١ف، 

ٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌلأغشحك َ ػٕذ اػذحد ح8181ٚأفزق لخرلاً ٌٍظطز١ك حػظزخسًح ِٓ ػخَ 

، (Schroeder et al, 2019, P.184)حٌؼخِش حٌظٟ طظٛحفك ِغ حٌّؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش 

 رؼشك ٚطل١ًٍ أُ٘ ِخ ؿخء رظٍه حٌز١خْ ػٍٟ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ: ْٛٚعٛف ٠مَٛ حٌزخكؼ

 (:    2أْذاف ثٍبٌ انًًبسعخ سلى )

١ش اٌٟ طلم١ك ( رؾؤْ افذحس أكىخَ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز٠8ٙذف ر١خْ حٌّّخسعش سلُ )

 ِخ ٠ٍٟ:

طض٠ٚذ حٌّٕؾآص رى١ف١ش افذحس أكىخَ ؿٛ٘ش٠ش ػٕذ اػذحد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِغ  .1

ِشحػخس رؤْ ظشٚف حٌّٕؾؤس طظغ١ش رّشٚس حٌٛلض ٌزٌه ٠ظُ اػخدس طم١١ُ أكىخَ 

حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ طخس٠خ وً عٕش ِخ١ٌش ػٍٟ مٛء طٍه حٌظشٚف حٌّظغ١شس، 

خ ؿٛ٘ش٠ش ػٕذ فُٕغ لشحسحص ًِ رؾؤْ حلاػظشحف  ٠ُّٚىٓ ٌٍّٕؾآص حطخخر أكىخ

 (. 642، ؿ 8180ٚحٌم١خط، ٚوزٌه حٌؼشك ٚحلإفقخف )ػزذ حٌٍط١ف، 

طٛف١ش اسؽخدحص غ١ش اٌضح١ِش رؾؤْ افذحس أكىخَ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ػٕذ اػذحد  .2

 ,IFRS، (Alvarezحٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش رحص حٌغشك حٌؼخَ فٟ مٛء ِؼخ١٠ش 

2018, PP. 6-8). 

٠نًخ ػٍٟ ِـّٛػش ِٓ حٌمنخ٠خ حٌشث١غ١ش ( أ8ٚلذ سوض ر١خْ حٌّّخسعش سلُ )     

حٌّشطزطش ربفذحس أكىخَ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ػٕذ اػذحد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚحٌظٟ طظّؼً فٟ 

حٌظشو١ض ػٍٟ حٌّغظخذ١ِٓ حٌشث١غ١١ٓ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚخطٛحص افذحس أكىخَ حلأ١ّ٘ش 

ٟ أْ حٌّؼٍِٛخص حٌٕغز١ش ػٕذ اػذحد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ك١غ طلظخؽ حٌّٕؾؤس اٌٟ حٌٕظش ف

٠ظٛلغ طؤػ١ش٘خ رؾىً ِؼمٛي ػٍٟ حٌّغظخذ١ِٓ حٌشث١غ١١ٓ ٌمٛحثّٙخ حٌّخ١ٌش، ُٚ٘ 

حٌّغظؼّشْٚ ٚحٌّمشمْٛ ٚحٌذحثْٕٛ ح٢خشْٚ حٌلخ١ٌْٛ ٚحٌّشطمزْٛ حٌز٠ٓ لا 

٠غظط١ؼْٛ ِطخٌزش حٌّٕؾآص رظمذ٠ُ حٌّؼٍِٛخص ِزخؽشس ا١ٌُٙ، ٚأ٠نًخ ِٓ مّٓ حٌمنخ٠خ 

أكىخَ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش حٌظٟ سوض ػ١ٍٙخ ٘زح حٌز١خْ ٟ٘  حٌشث١غ١ش حٌّشطزطش ربفذحس

، 8181خطٛحص افذحس أكىخَ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ػٕذ اػذحد حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش )ػزذ حٌظٛحد، 

ٚأْ ططز١ك حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٠ـذ أْ ٠ُٕظش ا١ٌٙخ ػٍٝ أٔٙخ ػ١ٍّش ِّٕٙـش (، 453ؿ 

 ِٕٚظّش طظىْٛ ِٓ أسرغ خطٛحص:

 ّىٓ أْ طىْٛ ؿٛ٘ش٠ش.طلذ٠ذ حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ ٠ -1

 طم١١ُ ِخ ارح وخٔض حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طُ طلذ٠ذ٘خ ؿٛ٘ش٠ش رخٌفؼً. -2
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طٕظ١ُ حٌّؼٍِٛخص مّٓ ِغٛدس حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌظٛف١ً حٌّؼٍِٛخص رٛمٛف ٚدلش  -3

 ٌٍّغظخذ١ِٓ حلأعخع١١ٓ.

ِشحؿؼش ِغٛدس حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌظلذ٠ذ ارح وخٔض ؿ١ّغ حٌّؼٍِٛخص رحص أ١ّ٘ش ٔغز١ش،  -4

 ٠مَٛ حٌزخكغ رؼشك طٍه حٌخطٛحص رخٌظفق١ً ػٍٟ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:ٚعٛف 

( حٌغخرك روشٖ، فمذ أفذس ِـٍظ ِؼخ١٠ش 8ٚرخلإمخفش ٌز١خْ حٌّّخسعش سلُ )      

فٟ عز١ً  8102حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش طؼذ٠ً ٌّفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ أوظٛرش ػخَ 

خ١ٌش، ٚف١ّخ ٠ٍٟ طٛم١ق ٌّخ طلغ١ٓ ػ١ٍّش افذحس أكىخَ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ حٌمٛحثُ حٌّ

 ٚسد رؾؤْ حٌّفَٙٛ حٌّؼذي:

 :2112 ػبو يفٕٓو الأًٍْخ انُغجٍخ انًؼذل فً أكزٕثش 1/2/1/5/1

َ لخَ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌذ١ٌٚش ربفذحس طؼذ٠لاص 8102فٟ أوظٛرش ػخَ       

ٚوخْ حٌٙذف ِٓ ٘زٖ  2ِٚؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ  0ػٍٝ ِؼ١خس حٌّلخعزش حٌذٌٟٚ 

حٌظؼذ٠لاص ٘ٛ طلغ١ٓ طؼش٠ف حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚططز١مٗ ِٓ خلاي ِٛحءِش حٌظؼش٠ف فٟ 

ؿ١ّغ حٌّؼخ١٠ش حٌذ١ٌٚش لإػذحد حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش، ٚطلم١ك حلاطغخق ِغ ِخ ؿخء فٟ حلإهخس 

 (.455، ؿ 8181)ػزذ حٌظٛحد،  8102حٌفىشٞ ٌٍّلخعزش حٌّخ١ٌش فٟ ػخَ 

ٌٕغز١ش "طؼظزش حٌّؼٍِٛخص ٘خِش ٔغز١خً ارح وخْ ٚهزمخً ٌظؼش٠ف حٌّؼذي ٌلأ١ّ٘ش ح      

كزفٙخ أٚ طلش٠فٙخ أٚ كـزٙخ ٠ظٛلغ طؤػ١شٖ رؾىً ِؼمٛي ػٍٟ حٌمشحسحص حٌظٟ ٠ظخز٘خ 

حٌّغظخذ١ِٓ حٌشث١غ١ٓ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش رحص حٌغشك حٌؼخَ ػٍٟ أعخط طٍه حٌمٛحثُ ٚحٌظٟ 

؛ IFRS, Oct 2018, P.3)طٛفش ِؼٍِٛخص ػٓ حٌّٕؾؤس حٌّطٍٛد حٌظمش٠ش ػٕٙخ" 

.(Makanza. R , 2019,P.3       

 ٔاشزًم ْزا انزؼذٌم ػهً ػذح جٕاَت أًْٓب:

امخفش ِفَٙٛ "حٌظؼظ١ُ" أٚ "كـذ حٌّؼٍِٛخص" فٟ طؼش٠ف حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش حٌّؼذي  - أ

٠ن١ف رؼذًح ؿذ٠ذًح ػٕذ ططز١ك حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚأْ كـذ حٌّؼٍِٛخص ٠ّىٓ أْ 

٠ىْٛ ٌٗ ٔفظ حٌظؤػ١ش ػٍٝ حٌمشحسحص حٌظٟ ٠ظخز٘خ حٌّغظخذ١ِٓ حٌشث١غ١ٓ 

 .(Makanza. R,  .2019, P.35)رخلإمخفش اٌٟ حٌلزف ٚحٌظلش٠ف 

أْ حعظزذحي كذٚد حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِٓ ػزخسس "٠ّىٓ حٌظؤػ١ش" رؼزخسس "٠ظٛلغ طؤػ١شٖ  - د

رؾىً ِؼمٛي" عٛف ٠غخػذ حلإدحسس ػٍٟ حٌظشو١ض فمو ػٍٟ حٌّؼٍِٛخص حٌٙخِش 

ٔغز١خً، ك١غ أْ ػزخسس "٠ّىٓ حٌظؤػ١ش" ٚحعؼش ٌٍغخ٠ش ٠ّٚىٓ أْ طئدٞ اٌٟ 

 ,Kegali, August 2019)ٌّخ١ٌش حٌظل١ًّ حٌضحثذ ٌٍّؼٍِٛخص فٟ حٌمٛحثُ ح

P.2). 
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حٌظشو١ض ػٍٝ حٌّغظخذ١ِٓ حٌشث١غ١ٓ ك١غ ٠ؾخس اٌٝ حٌظؼش٠ف حٌمذ٠ُ اٌٟ  - ص

حٌّغظخذ١ِٓ ١ٌٚظ حٌّغظخذ١ِٓ حلأعخع١١ٓ ٚلاكع ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش 

حٌذ١ٌٚش أٔٗ لذ ٠ظُ طفغ١ش رٌه ػٍٝ أٔٗ ٠ظطٍذ ِٓ حٌّلخعز١ٓ طمذ٠ُ حٌّؼٍِٛخص 

١ِٓ حٌّلظ١ٍّٓ ٚحٌظشو١ض ػٕذ اػذحد أٚ ِشحؿؼش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌـ١ّغ حٌّغظخذ

حٌّخ١ٌش، ٠ٚـذ أْ ٠ىْٛ ػٍٟ حٌّغظخذ١ِٓ حٌشث١غ١ٓ ٌظٍه حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌز٠ٓ ُ٘ 

 ,Makanza. R , 2019) ِٓ حٌّظٛلغ أْ ٠ىْٛ ٌذ٠ُٙ ِؼشفش ػخدٌش رخٌّلخعزش 

P.35). 

ِٓ حٌّظٛلغ أْ ٠ظُ ٚحعظزذحي ِقطٍق "حٌمشحسحص حلالظقخد٠ش" رىٍّش "حٌمشحسحص"،  - ع

طفغ١ش٘خ رٕفظ حٌطش٠مش ٚاْ أدٞ اٌٟ حلاطغخع ١ٌؾًّ لشحسحص حلأػّخي حلأخشٜ 

(Deloitte, Nov 2018, P.2). 

( رؤٔٗ لا IASB, 2018a, P.5ِغ سأٞ ) ْٛٚفٟ مٛء ِخ عزك فمذ حطفك حٌزخكؼ      

 ٠ٛؿذ طؼش٠ف ٚحمق ٌّفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، ٚأْ حٌزلغ ػٓ حٌظؼش٠ف لا ٠ضحي

ِغظّشحً، ٚلا طٛؿذ ِؼخ١٠ش لاطخخر لشحسحص رحص أ١ّ٘ش ٔغز١ش طُ حلاطفخق ػ١ٍٙخ ٠ٚظُ 

حعظخذحِٙخ رخعظّشحس فٟ حٌّلخعزش، ٚ٘زح ٠ّىٓ أْ ٠ئدٞ اٌٝ ٚؿٛد حخظلافخص فٟ 

ح٢سحء ٚحلاعظٕظخؿخص كٛي ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِٓ لزً حٌّظخقق١ٓ، ِّخ ٠ظشطذ 

 ش رؾىً ِخظٍف.ػٍٟ رٌه ططز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١

 

 لإداسح الاَطجبع الإغبس انُظشي 1/2
 Impression Management): ) إداسح الاَطجبع 1/2/1
 

ِٓ ػٍّخء ػٍُ حٌٕفظ حلاؿظّخػٟ ِٚئعظ  ٠Erving Goffmanؼظزش حٌؼخٌُ       

ٚفخكذ ٔظش٠ش ادحسس حلأطزخع ٚحٌزٞ وشط ك١خطٗ ٌٍظل١ًٍ حٌّـٙشٞ ٚحٌظشو١ض ػٍٟ 

حٌظفخػً حلاؿظّخػٟ، ٚحٌزٞ حٔظٟٙ رظط٠ٛشٖ ٌّفَٙٛ ادحسس حلأطزخع رخػظزخس٘خ طمذ٠ُ 

فٟ حٌزحص فٟ حٌل١خس ح١ِٛ١ٌش رّؼٕٟ أْ حٌفشد ٠ؼًّ وً ٠َٛ ػٍٟ ٔمً حٔطزخع ٠شغذ 

 ,Solomon)طشوٗ ٌذٞ ح٢خش٠ٓ ِٓ كٌٛٗ رغشك طلم١ك ٘ذف ِخ ٠غؼٟ ا١ٌٗ 

2013, P.197)فٟ أدر١خص ػٍُ حٌٕفظ حلاؿظّخػٟ ٚطشوض  ، ٚلذ ٔؾؤص ادحسس حلأطزخع

رؾىً أعخعٟ ػٍٝ عٍٛن حلأفشحد، ك١غ ٠ىْٛ ٌذٞ حلأفشحد ٘ذف طلم١ك حٌظطخرك ر١ٓ 

لأ٘ذحف حٌّشغٛرش ٌذ٠ُٙ فٛسطُٙ ٚحٌقٛسس حٌنشٚس٠ش ٌلأ٘ذحف حٌّشؿٛس أٚ ح

(Wang, 2016, P.726). 

ػذدًح ِٓ حلاعظشحط١ـ١خص حٌّّىٕش حٌظٟ طٙذف ٚطؾًّ ِّخسعخص ادحسس حلأطزخع       

اٌٝ حٌظؤػ١ش رؾىً ا٠ـخرٟ ػٍٝ ِظٍمٟ حٌّؼٍِٛخص حٌؼخِش حٌّظؼٍمش رخٌّغخءٌش، ٚفٟ غخٌز١ش 

ظمخس٠ش حلاؿظّخػ١ش ٚحٌز١ج١ش حٌذسحعخص حٌّلخعز١ش ٠ظُ طقٛس ِؼذٞ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش أٚ حٌ

 وـٙخص فخػٍش طٕظ١ّ١ش ػملا١ٔش طغؼٟ ٌٍظؤػ١ش ػٍٟ حٌـّٙٛس حٌّغظٙذف ِٓ حلإفقخف

(Pesci, 2020, PP.225-226). 
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أْ ادحسس حلأطزخع طلذع ػٕذِخ  (Dennis et al, 2012) ك١غ روشص دسحعش       

رطش٠مش طٙذف اٌٝ طخظخس حلإدحسس حٌّؼٍِٛخص حٌّشحد ػشمٙخ ٚطؼشك طٍه حٌّؼٍِٛخص 

فبدحسس حلأطزخع فٟ حٌّلخعزش ٟ٘ طؾ٠ٛٗ طقٛسحص حٌمشحء ػٓ أـخصحص حٌّٕؾؤس، 

ٚع١ٍش ٠غظخذِٙخ حٌّذ٠شْٚ ٌٍظلىُ رخٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طظٙش فٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش ٌظلم١ك 

أ٘ذحف ِخ ٠غؼْٛ ا١ٌٙخ، ٚرطش٠مش طئػش ػٍٟ آسحء ِغظخذِٟ ٘زٖ حٌظمخس٠ش، ك١غ أْ 

ٔطزخع فٟ حلاطقخي حٌّلخعزٟ ٘ٛ سغزش حلإدحسس فٟ رٕخء حٔطزخع حٌٙذف ِٓ ادحسس حلا

ِٓ لزً حٌّٕؾآص ٚرّخ فٟ رٌه حٌّغخ١ّ٘ٓ ٚأفلخد حٌّقٍلش أٚ طمذ٠ُ حٌزحص فٟ 

حٌل١خس ح١ِٛ١ٌش ٌخذِش ِقخٌلٙخ حٌؾخق١ش، ٌٚىٓ لذ ٠ٕظؾ ػٓ ٘زح ػٛحلذ طظّؼً فٟ 

 .(Brennan, et al, 2013, P.109)عٛء طخق١ـ سأط حٌّخي 

ٚرخٌشؿٛع اٌٟ حٌفىش حٌّلخعزٟ ٔـذ ٕ٘خن دحفؼ١ٓ سث١غ١١ٓ ٌٍّذ٠ش٠ٓ ٌلأخشحه فٟ      

حٌٛوخٌش )ٔظش٠ش ٔظش٠ش  طغظٕذ ٘زٖ حٌذٚحفغ اِخ ػٍٝادحسس حلأطزخع ك١غ ِّخسعش 

طشوض  أفلخد حٌّقٍلش( أٚ ٔظش٠ش حلإؽخسس )حٌٕظش٠ش حٌؾشػ١ش( ٟٚ٘ حٌٕظش٠خص حٌظٟ

خٌٟ ٌٍّٕؾآص، ٚلذ ػُشفض ادحسس حلأطزخع فٟ حلأدحء حٌّطـخٖ  ػٍٝ طقٛسحص حٌّغخ١ّ٘ٓ

ظً ٔظش٠ش حٌٛوخٌش ػٍٟ أٔٙخ عٍٛن ادحسٞ حٔظٙخصٞ ٔخؽت ِٓ ػذَ طٕخعك حٌّؼٍِٛخص 

ر١ٓ حٌّذ٠ش٠ٓ ٚحٌّغخ١ّ٘ٓ ٌٍظلاػذ رظقٛسحص حٌّغخ١ّ٘ٓ كٛي حلأدحء حٌّخٌٟ ٌٍّٕؾآص 

ذِخ طىْٛ حٌٕظخثؾ ِٓ خلاي حعظخذحَ حلإدحسس لاعظشحط١ـ١ش حلإعٕخد ٌٍظؤو١ذ ػٍٟ أفؼخٌُٙ ػٕ

ا٠ـخر١ش رغشك طلم١ك ِٕخفؼُٙ حٌؾخق١ش، ِٚٓ ٔخك١ش أخشٞ طشوض حٌٕظش٠ش حٌؾشػ١ش 

ػٍٝ حٌؾشػ١ش حٌظٕظ١ّ١ش حٌظٟ طغؼٝ حٌّٕؾآص ا١ٌٙخ رخعظّشحس ٚفمخً ٌٍم١ُ حلاؿظّخػ١ش، 

ٌٚزٌه طغظخذَ حٌّٕؾآص ادحسس حلأطزخع ٌٍظؤو١ذ أٚ حٌلفخظ ػٍٝ حٔطزخع حٌظّؼ١ً رطش٠مش 

حٌم١ُ حلاؿظّخػ١ش، ِٚٓ ٘زٖ حٌٕظش٠ش ٠ُٕظش اٌٟ ادحسس حلأطزخع ػٍٟ أٔٙخ أدحس طظفك ِغ 

 .(Depoers, 2021, P.146) لإمفخء حٌؾشػ١ش ػٍٝ حٌّٕؾؤس طـخٖ حٌّـظّغ

ّىٓ طؼش٠فٙخ ػٍٟ أٔٙخ: "عٍٛن حٔظٙخصٞ ادحسٞ ٠ُ  ِْٛٚٓ ٚؿٙش ٔظش حٌزخكؼ      

حٌلم١مٟ ٚحٌٛمغ حٌّشغٛد، وّخ طّخسعٙخ حٌّٕؾآص ٌٍؼًّ ػٍٟ عذ حٌفـٛس ر١ٓ حٌٛمغ 

ُِظخز حٌمشحس ِٓ خلاي كـذ حٌـٛحٔذ  أٔٙخ ٠ظُ ِّخسعظٙخ ٌٍظلىُ فٟ طقٛسحص ػ١ٓ 

حٌغٍز١ش ٚحسؿخػٙخ ٌٍظشٚف حٌخخسؿ١ش ٚحٌظؤو١ذ ػٍٟ حٌـٛحٔذ حلإ٠ـخر١ش ٚحعٕخد٘خ 

 لأٔفغُٙ".

رصٕساد إداسح الاَطجبع يٍ ٔجٓخ انُظش انشئٍغٍخ  1/2/2

 :لزصبدٌخ، ٔانُفغٍخ، ٔالاجزًبػٍخ، انُمذٌخ(نهًُظٕساد الأسثؼخ )الا

طؼٕٟ ِٕظٛسحص ػٍُ حٌٕفظ حلالظقخد٠ش ٚحلاؿظّخػ١ش فٟ حٌّمخَ حلأٚي رقٛسس        

حلاعظؼّخس، ٚطشُوض ػٍٟ حٌّلخٚلاص حلإدحس٠ش لإدحسس طقٛسحص حٌّغخ١ّ٘ٓ، ٚأفلخد 

خٌٚش (، رذلاً ِٓ ِل02، ؿ 8181حٌّقٍلش حٌّخ١١ٌٓ ٌلأدحء حٌّخٌٟ )حٌّؼخ٠طش، 

طض٠ٚذُ٘ رّؼٍِٛخص امخف١ش ِف١ذس، فبرح ٔـق رٌه فبٔٗ عٛف ٠ئدٞ اٌٟ عٛء طٛص٠غ 
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)طخق١ـ( سأط حٌّخي ػٍٟ حٌّذٞ حٌمق١ش، ٚلذ ٠ئدٞ اٌٟ ٚؿٛد ػٛحلذ حؿظّخػ١ش 

 .(Brennan et al, 2013, P.113)ٚع١خع١ش لذ طٛحؿٗ حٌّٕؾؤس 

ْ حٌز٠ٓ ٠ظخزْٚ ٚحٌّذ٠شّٕظٛس حٌٕفغٟ ِٓ ٚؿٙش ٔظش ٚفٟ ٘زح حٌـخٔذ فبْ حٌ      

لشحسحص اػذحد طمخس٠ش حٌّٕؾآص فمو ػٍٟ أعخط كغخرخص طىٍفش حٌّٕفؼش ِٓ ٚؿٙش 

حٌٕظش حٌٕفغ١ش حٌظٟ طؤخز حٌؼلالخص حلاؿظّخػ١ش حٌّظؤفٍش فٟ ػ١ٓ حلاػظزخس فٟ ع١خق 

فبْ حٌّٕظٛسحص حٌمخثّش ػٍٝ أعظ  ٚػٍٟ رٌه، (85، ؿ 8181حٌمشحس )حٌّؼخ٠طش، 

ظٕخفظ ٚطظذحخً ؿضث١خً ٠ّٚىٓ طزش٠ش حٌض٠خدس فٟ ِّخسعخص حلإغفخي ٔفغ١ش ٚحلظقخد٠ش ط

رخعظخذحَ وً ِٓ حٌؼٛحًِ حلالظقخد٠ش ٚحٌٕٙؾ حٌمخثُ ػٍٝ حٌٕفغ١ش لأٔٗ ٠ٛفش رؾىً 

أدحء حٌّٕؾؤس ٠ٚؤخز فٟ حلاػظزخس طل١ض  ػٓحٔظٙخصٞ ٚؿٙش ٔظش أوؼش ِلاءِش 

 .(Melis, et al, 2017, P.8)حٌّغظخذ١ِٓ ػٓ حلإغفخي  

ٚػٍٟ حٌٕم١ل ِٓ رٌه فبْ حٌّٕظٛس حلاؿظّخػٟ ٠ُٕظش اٌٟ ادحسس حلأطزخع ػٍٟ       

أٔٙخ طلاػُذ رظقٛسحص ِـّٛػش ِؼ١ٕش ِٓ أفلخد حٌّقٍلش ِؼً )حٌّٛظف١ٓ، 

حٌؼّلاء، حٌٛوخلاص حٌلى١ِٛش( أٚ ٌلاعظـخرش ٌٍنغو حٌؼخَ ٚح٘ظّخَ ٚعخثً حلإػلاَ ف١ّخ 

ِغ ٔظش٠ش حٌٛوخٌش، ِٚٓ ٔخك١ش أخشٞ  خخلً ش أٚ كذع ِؼ١ش ٌٍـذي ٚرٌه حطف٠ظؼٍك رمن١

طمَٛ حٌٕظش٠ش حٌؾشػ١ش ػٍٟ فىشس ٚؿٛد ػمذ حؿظّخػٟ ر١ٓ حٌّٕؾؤس ٚحٌّـظّغ حٌزٞ 

طؼًّ ف١ٗ ٠ٚغظخذَ ٘زح حٌؼمذ حلاؿظّخػٟ ٌظّؼ١ً حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌمٛحػذ ٚحٌّؼخ١٠ش ٚحٌم١ُ 

حٌّـظّغ،  حلاؿظّخػ١ش حٌظٟ ٠ـذ ػٍٟ حٌّٕؾؤس حٌٛفخء رٙخ أػٕخء حعظّشحس٘خ فٟ حٌؼًّ فٟ

س اٌٟ كذ ِخ ػٍٟ حٌؼًّ مّٓ كذٚد حٌّؼخ١٠ش حٌّـظّؼ١ش ّٕؾؤػُ ٠ؼظّذ رمخء حٌ

(Merkl-Davies, A, 2011, P.426). 

فبْ حٌّٕظٛس حٌٕمذٞ ٠ظؼٍك رخٌلفخظ ػٍٟ حٌغٍطش، ٠ٚشوض ػٍٟ حٌّلخٚلاص ح شً ٚأخ١      

ُِظخز حٌمشحس ٌٕفٛر حٌّٕؾآص ٚع١طشطٙخ،  ٚارح ٔـلض حلإدحس٠ش ٌٍظؤػ١ش ػٍٟ طقٛسحص 

ادحسس حلأطزخع فبْ رٌه ع١ئدٞ اٌٟ ح١ٌّٕٙش، ٚفٟ ع١خق طمخس٠ش حٌّٕؾآص طؾ١ش ح١ٌّٕٙش 

ُِغظخذِٟ طمخس٠ش حٌّٕؾؤس رطش٠مش طمٕؼُٙ رذػُ حٌّٕؾآص  اٌٟ ػ١ٍّش حٌظؤػ١ش ػٍٟ ػمٛي 

 (.09، ؿ 8181رّلل اسحدطُٙ )حٌّؼخ٠طش، 

ًُغزخذيخ فً عٍبق  1/2/3 انغشد اعزشارٍجٍبد إداسح الاَطجبع ان

ًُحبعجً  :ان

 ,Boiral, 2016)ٚفمخً ٌلأدر١خص حٌّظؼٍمش ربدحسس حلأطزخع، فمذ روشص دسحعش      

P.755)   ُُِظخز  غظخذَأْ حٌّٕؾآص ط حعظشحط١ـ١خص ِخظٍفش ٌٍظؤػ١ش ػٍٝ طقٛسحص 

حٌمشحس ِٓ أؿً كّخ٠ش فٛسطُٙ أٚ طلغ١ٕٙخ، ٚطؼذ أعخ١ٌذ حلاطقخي ٘زٖ ِّٙش رؾىً 

خخؿ ػٕذِخ طٛحؿٗ حٌّٕؾآص مغٛهخً حؿظّخػ١ش ِٓ حٌّلظًّ أْ طٙذد ؽشػ١ظٙخ 

١خص ادحسس حلاؿظّخػ١ش ِؼً حٌٕمذ حٌخخسؿٟ حٌّشطزو رخ٢ػخس حٌز١ج١ش، ٚحعظىؾفض حعظشحط١ـ

ص ٌظلغ١ٓ ؽشػ١ظٙخ حلاؿظّخػ١ش ف١ّخ ٠ظؼٍك رخٌمنخ٠خ ّٕؾآحلأطزخع حٌظٟ طغظخذِٙخ حٌ

ُِظخز حٌمشحس ٌّؼً ٘زٖ حلاعظشحط١ـ١خص  .حٌز١ج١ش ٚحٌطشق حٌظٟ لذ ٠غظـ١ذ رٙخ 
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ٚطؼذ ِؼشفش حعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع ٚدسحعظٙخ ؿ١ذًح لذ طغًُٙ طلم١ك ِغظٛٞ       

ش حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طفقق ػٕٙخ حٌّٕؾآص فٟ حٌظمخس٠ش حٌغشد٠ش ٚرٌه ِظمذَ فٟ فُٙ ٚطفغ١

 ,Silvia) ٌّزخدة حٌّلخعز١ش حٌّظؼخسف ػ١ٍٙخلأْ حٌّؼٍِٛخص حٌّظل١ضس طظؼخسك ِغ ح

.2017, P.610)  

فٕٙخن هش٠مظخْ ِٓ حٌّّىٓ أْ ٠غظخذِّٙخ حٌّذ٠شْٚ فٟ ادحسس حلأطزخع فٟ ع١خق       

 (.Jarboui, 2021, P.602)حٌغشد حٌّلخعزٟ ّ٘خ "حلإخفخء، "ٚحلإعٕخد"  

ف١ّىٓ طلم١مٗ اِخ ػٓ هش٠ك اخفخء حلأخزخس حٌغٍز١ش أٚ ػٓ هش٠ك " الإخفبء" فؤِخ      

 حرشحص أٚ حظٙخس حلأخزخس حلإ٠ـخر١ش.

" ف١ظّؼً فٟ اعٕخد أٚ حسؿخع عزذ حٌٕـخف ٌٙئلاء حٌّذ٠شْٚ ٚطل١ًّ الإعُبدأِخ "      

( ،)عؼٛدٞ، Brennan et al, 2009, P.798حٌفؾً ٌظشٚف خخسؿش ػٓ اسحدطُٙ )

 (.08، ؿ 8109

رخٌٕغزش ٌلاعظشحط١ـ١خص حٌغض حٌخخفش رخلإخفخء فخػٕخْ ِٕٙخ طٙذفخْ اٌٟ اخفخء       

)انزلاػت فً ػٓ هش٠ك ؿؼً حٌٕـ حوؼش فؼٛرش فٟ حٌمشحءس حلأخزخس حٌغ١جش اِخ 

ٚطغظخذَ ، )انزلاػت انجلاغً(أٚ ػٓ هش٠ك حعظخذحَ ٌغش ِمٕؼش  عٕٓنخ انمشاءح(

حلاعظشحط١ـ١خص حلأسرغ حٌّظزم١ش ٌٍظؤو١ذ ػٍٟ حلأخزخس حٌـ١ذس ِٓ خلاي حٌظلاػذ 

)انزلاػت ١ذ رخٌّؼٍِٛخص حٌٍفظ١ش أٚ حٌؼذد٠ش، ٚحٌظشو١ض ػٍٟ حلأدحء حٌّخٌٟ حٌـ

، ٚوزٌه ِٓ خلاي حٌظل١ض حٌزقشٞ ٌٍطش٠مش حٌظٟ ٠ظُ رٙخ طمذ٠ُ حٌّؼٍِٛخص انًٕاظٍؼً(

، أٚ ػٓ هش٠ك حخظ١خس ِؼخ١٠ش حلأدحء حٌّشؿؼ١ش حٌظٟ )انزلاػت انجصشي ٔانٍٓكهً(

، أٚ ػٓ هش٠ك حعظخذحَ )يمبسَبد الأداء(طظٙش حلأدحء حٌّخٌٟ حٌلخٌٟ رؾىً ا٠ـخرٟ 

لإفقخف ػٓ سلُ حٌشرق حٌزٞ ٠ظٙش ص٠خدس فٟ حلأسرخف حٌغ٠ٕٛش هش٠مش حٔظمخث١ش فٟ ح

 (Diouf et al, 2017, P.648).)اخزٍبس سلى الأسثبح( )الاَزمبئٍخ( 

 )إعُبد الأداء(أِخ حلاعظشحط١ـ١ش حٌغخرؼش ٚحٌظٟ طظؼٍك رخلإعٕخد فٟٙ حعظشحط١ـ١ش       

ٚطٙذف اٌٟ طلم١ك ِٕخفغ رحط١ش ٌٍّذ٠ش٠ٓ ِٓ خلاي اسؿخع حٌٕـخف اٌٟ أعزخد طظؼٍك 

رلغٓ ادحسطُٙ، أِخ حٌفؾً ف١ظُ طل١ٍّٗ اٌٟ ظشٚف خخسؿش ػٓ اسحدطُٙ، أٚ طل١ٍّٗ 

 .(Kanbaty et al, 2017, P.34) ،(Soliman, 2021, P.89)ٌلإدحسس حٌغخرمش 

جخ ػٍ يًبسعبد إداسح كٍفٍخ انحذ يٍ اَثبس انغهجٍخ انُبر 1/2/4

 :الاَطجبع

ح٘ظُ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌّخ١ٌش رـٛدس حلإفقخف حٌظمذ٠شٞ فٟ طمخس٠ش       

حلأػّخي، وّخ أفذس ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش حٌّخ١ٌش طمش٠ش حٌٍـٕش حٌظٛؿ١ٙ١ش رؼٕٛحْ 

ٚحٌشإٞ ٌظؼض٠ض حلإفقخف حلاخظ١خسٞ ِٓ خلاي حٌلذ ِٓ  طلغ١ٓ طمخس٠ش حلأػّخي

حعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع حٌظٟ لذ طئدٞ اٌٟ عٛء طخق١ـ سأط حٌّخي  ِّخسعخص
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 .(Courtis et al, 2015, P.276)ٚحمؼخف ؿٛدس حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش 

( ِذخً 8109مذ حلظشكض دسحعش )ع١ٍُ، حٌغٍز١ش ف ِٓ ٘زٖ ح٢ػخس ٌٚى١ف١ش حٌلذ  

حطزخع حٌّمِٛخص ٌٕٚـخف ٘زح حٌّذخً فمذ روشص ٘زٖ حٌذسحعش أٔٗ لارذ ِٓ  ُِلخعزٟ

ح٢ط١ش رٙذف طخف١ل ِخخهش حلإفقخف حٌغشدٞ ٚطـٕذ ِّخسعخص ادحسس حلأطزخع 

ٌٕـخف حٌّذخً صِش لاحٌظٕظ١ّٟ ِٚٓ ػُ طلغ١ٓ ؿٛدس حلإفقخف، ٚف١ّخ ٠ٍٟ حٌّمِٛخص حٌ

ُّلخعزٟ حٌّمظشف:  حٌ

ًُحبعجً انًمزشح انًمٕيبد انلاصيخ 1/2/4/1  :نُجبح انًذخم ان

حلا٘ظّخَ رؤعٍٛد طل١ًٍ حٌّلظٛٞ حٌٕقٟ عٛحء رخعظخذحَ حٌطش٠مش ح١ٌذ٠ٚش أٚ  -1

 – Dedoose – MAXQDAرخعظخذحَ حٌزشحِؾ حلإٌىظش١ٔٚش ِؼً 

Atlas –Nvivo  ،ُ(.001، ؿ 8109)ع١ٍ 

ُّلخعز١ش ِٓ ك١غ  -2 حٌظشو١ض ػٍٟ خقخثـ ٚؿٛدس حٌّؼٍِٛخص حٌغشد٠ش حٌ

 (.001، ؿ ١8109ش )ع١ٍُ، حٌمخر١ٍش ٌٍمشحءس ٚحٌمخر١ٍش ٌٍفُٙ ٚحٌّٛػٛل

حٌظشو١ض ػٍٟ حٌّؼٍِٛخص حٌّغظمز١ٍش، لأْ حٌظشو١ض ػٍٟ حٌّؼٍِٛخص حٌظخس٠خ١ش  -3

فقق فمو ألً فخثذس ٌمشحسحص حلاعظؼّخس ٚحٌظ٠ًّٛ، ٚفٟ ٔفظ حٌٛلض طُ 

 ٌظخُفٟ حلأدحء حٌنؼ١ف ٌٍّٕؾؤس حٌظخس٠خ١ش فمو حلإدحسس ػٓ حٌّؼٍِٛخص

 (.001، ؿ 8109)ع١ٍُ، 

زٕٟ اهخس ٌؼ١ٍّش حلإفقخف حٌغشدٞ ِٓ لزً حٌّٕؾآص مشٚسس ٚؿٛد أٚ ط -4

حٌؼٕخفش ٚؽىً حٌّؼٍِٛخص حٌغشد٠ش حٌظٟ ٠ٍضَ  ٘زح حلإهخس ٠لذدػٍٟ أْ 

)ع١ٍُ،  حلإفقخف ػٕٙخ رذلاً ِٓ ػ١ٍّش حلإفقخف حلاخظ١خسٞ ٌٙزٖ حٌّؼٍِٛخص

 (.001، ؿ 8109

ظمخس٠ش حٌغشد٠ش مشٚسس اٌضحَ حٌّٕؾآص رفظشحص ص١ِٕش ِلذدس ٌؼشك حٌ -5

 (.001، ؿ 8109)ع١ٍُ،  ٌلأهشحف حٌخخسؿ١ش

مشٚسس خنٛع حلإفقخكخص حٌغشد٠ش ٌؼ١ٍّش حٌّشحؿؼش حٌخخسؿ١ش لإمفخء  -6

حٌّظّؼٍش فٟ حلإفقخكخص حٌّخ١ٌش  حٌّٛػٛل١ش ػٍٟ ٔٛػ١ش ٘زٖ حلإفقخكخص

ُّغظخذ١ِٓ رخٌّٕؾؤس )ع١ٍُ،  ٚغ١ش حٌّخ١ٌش  (.001، ؿ 8109ِٓ لزً حٌ
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 انذساعخ انزطجٍمٍخ 1/11

 يزغٍشاد انذساعخ ٔأدٔاد انمٍبط: 1/11/1

ػشك ِظغ١شحص حٌذسحعش ٚأدٚحص ل١خعٙخ لأغشحك طل١ًٍ حٌؼلالش  ٠ّْٛىٓ ٌٍزخكؼ      

 ر١ٓ حٌّظغ١شحص ػٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

 (:يجذأ الأًٍْخ انُغجٍخ: انًزغٍش انًغزمم نهذساعخ )1/11/1/1

فٟ ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش، ٠ظّؼً حٌّظغ١ش حٌّغظمً ِلً حلا٘ظّخَ رخٌذسحعش حٌلخ١ٌش       

حعظؼشحك رؼل حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌؼ١ٕش  رم١خط حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ِٓ خلاي ْٛفمذ لخَ حٌزخكؼ

حٌذسحعش ػُ حلاػظّخد ػٍٟ ِئؽش حٌظٕم١ذ ػٓ حٌٕـ فٟ طفش٠غ ٚحعظخشحؽ ل١ّش حٌزٕٛد 

ِٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػُ حعظخذحَ ِئؽش طل١ًٍ حٌّلظٛٞ فٟ طل١ًٍ ٚطق١ٕف رؼل رٕٛد 

٠ٚظُ ل١خط  خثّش حٌّشوض حٌّخٌٟ ٌظلذ٠ذ ِذٞ أ١ّ٘ظٙخ حٌٕغز١ش ِمخسٔش رخٌزٕٛد حلأخشٜل

اؿّخٌٟ  اٌِٝغظٜٛ حلإفقخف ػٓ حٌّخخهش رؼذد حٌؼٕخفش حٌظٟ طُ حلإفقخف ػٕٙخ 

فٟ ِئؽش طل١ًٍ حٌّلظٛٞ ػٍٟ طلذ٠ذ ْٛ كؼٚلذ حػظّذ حٌزخػٕخفش ِئؽش حلإفقخف، 

 :(826، ؿ 8103)حٌٕخغٟ،  حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش رٕخءً ػٍٟ ِخ ٠ٍٟ

% ففٟ ٘زٖ حٌلخٌش 01وخٔض ل١ّش حٌؼٕقش اٌٟ حٌم١ّش حلأعخع١ش أوؼش ِٓ  ارح -

 ٠ـذ حػظزخس ٘زح حٌزٕذ رح أ١ّ٘ش خخفش فٟ غ١خد د١ًٌ ػىظ رٌه.

% فٟ ٘زٖ حٌلخٌش ٠ىْٛ حٌؼٕقش ِللا 01% ٚ 4ٚارح وخٔض حٌم١ّش ِخ ر١ٓ  -

 ٌٍظمذ٠ش ٚحٌلىُ حٌخخؿ ػٍٟ أ١ّ٘ظٗ.

 .حلأ١ّ٘ش ٠ؼظزش مؼ١ف % فبْ حٌؼٕقش4ٚارح وخٔض حٌم١ّش ألً ِٓ  -

 انًزغٍش انزبثغ نهذساعخ: 1/11/1/2

٠ظّؼً حٌّظغ١ش حٌظخرغ ٌٍذسحعش فٟ ادحسس حلأطزخع، ٠ٚظؼٍك رٙخ حٌّظغ١ش حعظشحط١ـ١خص       

ُِظخز حٌمشحس ِٓ أؿً كّخ٠ش فٛسطُٙ أٚ طلغ١ٕٙخ، ك١غ  ِخظٍفش لذ طئػش ػٍٝ طقٛسحص 

٠ظّؼً ػذد طٍه حلاعظشحط١ـ١خص فٟ عزغ حعظشحط١ـ١خص، ٠ّٚىٓ طمغ١ُّٙ اٌٟ ٔٛػ١ٓ ّ٘خ: 

ؾًّ عض حعظشحط١ـ١خص ّ٘خ: حعظشحط١ـ١ش حٌظلاػذ فٟ عٌٙٛش ( حعظشحط١ـ١ش حلإخفخء ٚط0)

حٌمشحءس، ٚحعظشحط١ـ١ش حٌظلاػذ حٌزلاغٟ، ٚحعظشحط١ـ١ش حٌظلاػذ حٌّٛحم١ؼٟ، 

ٚحعظشحط١ـ١ش حٌظلاػذ حٌزقشٞ ٚح١ٌٙىٍٟ، ٚحعظشحط١ـ١ش ِمخسٔخص حلأدحء، ٚحعظشحط١ـ١ش 

فظؾًّ حعظشحط١ـ١ش ٚحكذس ٟٚ٘  حعظشحط١ـ١ش حلإعٕخدأِخ  (8حخظ١خس سلُ حلأسرخف، )

 .حعظشحط١ـ١ش اعٕخد حلأدحء
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 انًزغٍشاد انعبثطخ نهؼلالخ: 1/11/1/3
طظّؼً حٌّظغ١شحص حٌلخوّش فٟ حٌّظغ١شحص حٌظٟ طئػش ػٍٝ حٌّظغ١ش حٌظخرغ، ٚحٌظٟ طُ 

امخفظٙخ ِٓ أؿً مزو حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌظخرؼش ٚحٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش فٟ ّٔخرؽ 

 ْٛٚلخَ حٌزخكؼ، حٌّظغ١شحص حٌنخرطش أٚ حٌشلخر١ش حلألذحس، ٚأك١خٔخً لذ ٠طٍك ػ١ٍٙخ

رخعظخذحَ حٌؼذ٠ذ ِٓ حٌّظغ١شحص حٌلخوّش ٚحٌظٟ طُ حعظخذحِٙخ وّلذدحص أٚ ػزض ٌٙخ 

)حٌزشرشٞ  ٚرٌه فٟ مٛء حٌذسحعخص حٌغخرمش شوز١ش ػٍٝ حدحسس حلأطزخع ٌٍؾشوطؤػ١ش 

ٚطظّؼً ٘زٖ حٌّظغ١شحص فٟ كـُ حٌؾشوش، ٚٔغزش  ،(589، ؿ 8180ٚآخشْٚ، 

١ّخ ٠ٍٟ طٛم١ق ٌى١ف١ش ل١خط ٘زٖ حٌّظغ١شحص حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش، ِٚؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص. ٚف

 حٌلخوّش ِٓ خلاي حٌـذٚي حٌظخٌٟ:

 (: انًزغٍشاد انحبكًخ1-1جذٔل سلى )

 انزفغٍش انشيض انًزغٍش

 Size كـُ حٌؾشوش
حٌم١ّش  ٌٛغخس٠ظُ

 .حٌذفظش٠ش ٌٍؾشوش

 LEV حٌشحفؼش حٌّخ١ٌش
ٟٚ٘ ٔغزش حٌذ٠ْٛ 

 حٌٝ حؿّخٌٟ حلأفٛي.

 Growth ِؼذي ّٔٛ حٌّز١ؼخص

ٟٚ٘ ٔغزش حٌظغ١ش فٟ 

ٍغٕش حٌّز١ؼخص ٌ

حٌلخ١ٌش ِمخسٔش رخٌغٕش 

 حٌغخرمش.

 

 

 ًَٕرج رحهٍم انؼلالخ ثٍٍ يزغٍشاد انذساعخ 1/11/2

 ًَٕرج اخزجبس انفشض الاحصبئً نهجحث:
 ١ْٛٗ حٌذسحعش ِٓ حخظزخس حٌفشٚك حلاكقخث١ش ٠ّىٓ ٌٍزخكؼاٌفٟ حهخس ِخ طغؼٝ 

ف١خغش ّٔٛرؽ حخظزخس حٌفشٚك حلاكقخث١ش ٌٍذسحعش فٟ مٛء حٌؼلالخص حٌفشػ١ش 

ف١خغش ّٔٛرؽ حخظزخس حٌفشٚك حلاكقخث١ش ػٍٝ  ْٛحٌّزخؽشس، ِٚٓ ػُ ٠ّىٓ ٌٍزخكؼ

        حٌٕلٛ حٌظخٌٟ:

REM = β0 + β1 Mat. + β5 Size + β6 Lev + β7 Growth + ε  (1-1) 

RM = β0 + β1 Mat. + β5 Size + β6 Lev + β7 Growth + ε  )1-2)         
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TM = β0 + β1 Mat. + β5 Size + β6 Lev + β7 Growth + ε     (1-3)  

VSM = β0 + β1 Mat. + β5 Size + β6 Lev + β7 Growth + ε  (1-4)    
 PC = β0 + β1 Mat. + β5 Size + β6 Lev + β7 Growth + ε  (1-5) 

CEN = β0 + β1 Mat. + β5 Size + β6 Lev + β7 Growth + ε  (1-6) 

PA = β0 + β1 Mat. + β5 Size + β6 Lev + β7 Growth + ε      (1-7)  

 َزٍجخ انذساعخ انزطجٍمٍخ 1/11/3

 :ٍجخ اخزجبس انفشض الاحصبئً نهجحثَز

٠ظٕزؤ حٌفشك حلاكقخثٟ حٌفشػٟ حٌؼخٟٔ ٌٍذسحعش رظل١ًٍ أػش ططز١ك حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش       

طل١ًٍ طٍه حٌؼلالش ِٓ خلاي  ْٛػٍٝ حعظشحط١ـ١ش حٌظلاػذ حٌزلاغٟ، ٠ّٚىٓ ٌٍزخكؼ

( حٌخخؿ رخخظزخس حٌفشك حلاكقخثٟ حٌفشػٟ 8-0طؾغ١ً ّٔٛرؽ حلألذحس سلُ )

ٚفٟ ، لالخص ٚحطـخ٘خطٙخ ر١ٓ حٌّظغ١شحصحٌؼحٌؼخٟٔ، ٚرٌه رخلاػظّخد ػٍٝ ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

( 8-0مذ أعفشص ٔظخثؾ حٌظل١ًٍ حلاكقخثٟ ٌظؾغ١ً ّٔٛرؽ حلألذحس سلُ )ف ٘زح حٌؾؤْ

 .(8-0ػٓ حٌـذٚي سلُ )

( 8-0ِٓ خلاي حٌٕظخثؾ حٌّؼشٚمش رخٌـذٚي سلُ ) ٠ْٛظنق ٌذٜ حٌزخكؼ      

ًٍ 80.0%، 04.0ّٕٛرؽ ك١غ طزٍغ ٔخفخك حٌٕغزٟ رخٌمٛس حٌظفغ١ش٠ش ٌٍحلا ِٓ  % ٌى

ٌٝ أْ ا٠ؾ١ش  حٌّٕٛرؽ حلأعخعٟ ٚحٌّٕٛرؽ حٌىخًِ ٌظل١ًٍ حٌؼلالش ػٍٝ حٌظٛحٌٟ، ٚ٘ٛ ِخ

-0ٚحٌلخوّش حٌّٛؿٛدس رّٕٛرؽ حخظزخس حٌفشٚك حلاكقخث١ش سلُ ) حٌّظغ١شحص حٌّغظمٍش

ؤكذ ( ٌٍذسحعش ٠ّىٕٙخ طفغ١ش حٌظزخ٠ٓ حٌىٍٟ فٟ حعظشحط١ـ١ش حٌظلاػذ حٌزلاغٟ و8

% ػٍٝ حٌظٛحٌٟ، ٟٚ٘ ٔظ١ـش ؿ١ذس 80.0%، 04.0رٕغزش  دحسس حلأطزخعا١خص حعظشحط١ـ

فخْ ّٔٛرؽ حخظزخس  ٚرخٌظخٌٟ، طمظشد ِٓ ٔظ١شطٙخ رخٌؼذ٠ذ ِٓ حٌذسحعخص رحص حٌقٍش

وّخ ٠ظز١ٓ ، فخءس ر١ٓ حٌّظغ١شحص حٌذحخٍش ف١ٗ( ٠ّىٕٗ طفغ١ش حٌؼلالش رى8-0حٌفشٚك سلُ )

 5.955، 2.256رؽ حٌّخظٍفش ك١غ أٔٙخ طزٍغ ٌٍّٕخ Fحسطفخع ِٚؼ٠ٕٛش ل١ُ  ٌٍْٛزخكؼ

 %.4ػٍٝ حٌظٛحٌٟ ٚؿ١ّؼٙخ ِؼ٠ٕٛش ػٕذ ِغظٜٛ ِؼ٠ٕٛش 

ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١ش  ٠ْٛظز١ٓ ٌٍزخكؼ (Panel A)ٚرخٌٕظش حٌٝ ٔظخثؾ حٌؼّٛد حلأٚي       

 β = -0.189; t= -2.972)حٌخخؿ رظطز١ك حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ك١غ أْ  .Matحٌّغظمً 

> 2; P-Value = 0.005 < 5%) أْ اؾ١ش وّخ أٔٗ ٠لًّ حؽخسس عخٌزش، ٚ٘ٛ ِخ ٠ ٌٝ

ٌٝ حٔخفخك ِغظٜٛ حلا٘ظّخَ اطز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٠ئدٞ حسطفخع ِغظٜٛ ط

ٔظخثؾ  ك١غ أوذص دحسس حلأطزخعحعظشحط١ـ١خص اـ١ش حٌظلاػذ حٌزلاغٟ وؤكذ رخعظشحط١

ِؼ٠ٕٛش حٌّظغ١ش  ْٛحٌٕظ١ـش حٌغخرمش، ك١غ ٠ظز١ٓ ٌٍزخكؼ (Panel B)حٌؼّٛد حٌؼخٟٔ 

ظً ٚؿٛد حٌّظغ١شحص حٌلخوّش  حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ ِزذأ حٌخخؿ رظطز١ك .Matحٌّغظمً 

 ،(β = -0.154; t= -2.376 > 2; P-Value = 0.022 < 5%)ك١غ أْ خ أ٠نً 

ز١ك ِزذأ حلأ١ّ٘ش ٌٝ أْ حسطفخع ِغظٜٛ ططا٠لًّ حؽخسس عخٌزش، ٚ٘ٛ ِخ ٠ؾ١ش  وّخ أٔٗ
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خك ِغظٜٛ حلا٘ظّخَ رخعظشحط١ـ١ش حٌظلاػذ حٌزلاغٟ وؤكذ ٝ حٔخفاٌحٌٕغز١ش ٠ئدٞ 

 . حعظشحط١ـ١خص ادحسس حلأطزخع

لزٛي حٌفشك حلاكقخثٟ حٌفشػٟ حٌؼخٟٔ  ْٛػٍٝ رٌه، ٠ّىٓ ٌٍزخكؼخ ٚطؤع١غً       

الأًٍْخ  يجذأ ٌٕجذ رؤثٍش ػكغً يؼُٕي نزطجٍكٌٍذسحعش ػٍٝ حٌؾىً حٌزذ٠ً حٌظخٌٟ: 

 .جٍبد اداسح الاَطجبعانُغجٍخ ػهى اعزشارٍجٍخ انزلاػت انجلاغً كؤحذ اعزشارٍ



 

Variables 

Dependent Variable (RM) 

Panel A: Baseline 
 

Panel B: Including control variables 

Coef. t-stat. Sig. 
 

Coef. t-stat. Sig. 

Constant 1.505 4.141 0.000 
 

-0.720 -0.728 0.471 

Mat. -0.189 -2.972 0.005 
 

-0.154 -2.376 0.022 

Size -- -- -- 
 

0.136 1.871 0.069 

Lev -- -- -- 
 

1.722 1.162 0.252 

Growth -- -- -- 
 

0.988 0.576 0.568 

N 45 
 

45 

F–statistic 8.836*** 
 

3.934*** 

Adj. R2 15.10%   21.10% 

Note:  *** indicate statistical significance at the 5% level 
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 لبئًخ انًشاجغ 1/11
  :انًشاجغ ثبنهغخ انؼشثٍخ 1/11/1

  اعّخػ١ً، أكّذ ِقطفٟ أكّذ، "حػظزخس حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش فٟ حٌّؼخ١٠ش حٌّلخعز١ش

ٚطؤػ١شٖ ػٍٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش"، حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌلالظقخد ٚحٌظـخسس، و١ٍش حٌظـخسس 

 . 052 -083، ؿ ؿ 8103ؿخِؼش ػ١ٓ ؽّظ، حٌؼذد حٌشحرغ، 

 مٛء طؼذ٠ً حلأسمٟ، ِلّذ ٚدحد، "حٌلذ ِٓ ِؾخوً ططز١ك حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ف ٟ

طؼش٠ف حلأ١ّ٘ش ٚحٌظٛؿ١ٗ حٌّٕٟٙ حٌّمظشف"، حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌلالظقخد 

، ؿ ؿ 8180ٚحٌظـخسس، و١ٍش حٌظـخسس ؿخِؼش ػ١ٓ ؽّظ، حٌؼذد حٌؼخٟٔ، 

023- 858. 

  حٌّؼخ٠طش، رىش فظلٟ، أػش ادحسس حلأطزخع ػٍٟ ػٛحثذ حلأعُٙ حٌغٛل١ش فٟ حٌزٕٛن

١ش فٟ حٌّلخعزش غ١ش ِٕؾٛسس، و١ٍش حٌّذسؿش فٟ رٛسفش ػّخْ، سعخٌش ِخؿغظ

 .8181حلأػّخي ؿخِؼش حلإعشحء حٌخخفش، حلأسدْ، 

  حٌٕخغٟ، ِلّٛد حٌغ١ذ، ٔظش٠ش حٌّلخعزش، رذْٚ سلُ هخرؼش، حٌّىظزش حٌؼقش٠ش

 .8103ٌٍٕؾش ٚحٌظٛص٠غ، حٌّٕقٛسس، 

  خ١ًٍ حرشح١ُ٘، ص٠ٕذ، ِخخهش حٌظذل١ك ٚحلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚأػشُ٘ ػٍٝ ػ١ٍّش

خٌش ِخؿغظ١ش فٟ حٌّلخعزش غ١ش ِٕؾٛسس، ؿخِؼش حٌّٛفً و١ٍش حٌظذل١ك، سع

 .8102حلإدحسس ٚحلالظقخد، حٌؼشحق، 

 ُػٛك ػٛك ػٍٟ ِلّذ، " ِذخً ِمظشف ٌظخف١ل ِخخهش حلإفقخف  ،ع١ٍ

حٌغشدٞ ٌٍلذ ِٓ ِّخسعخص حلأطزخع حٌظٕظ١ّٟ ٌّٕؾآص حلأػّخي"، ِـٍش 

، حٌؼذد 81ؼ١ذ، حٌّـٍذ حٌزلٛع حٌّخ١ٌش ٚحٌظـخس٠ش و١ٍش حٌظـخسس ؿخِؼش رٛسع

 .009 -94، ؿ ؿ 8109حٌؼخٌغ، 

 ٞعخِق ِلّذ، "ِلذدحص ِّخسعخص ادحسس حلأطزخع فٟ ع١خق حٌغشد  ،عؼٛد

حٌّلخعزٟ: دسحعش ططز١م١ش ػٍٟ حٌؾشوخص حٌّغـٍش رغٛق حلأٚسحق حٌّخ١ٌش 

ؿخِؼش هٕطخ، حٌّـٍذ  –حٌّقش٠ش"، ِـٍش حٌزلٛع حٌّلخعز١ش و١ٍش حٌظـخسس 

 .65-0، ؿ ؿ8109حٌغخدط، حٌؼذد حلأٚي، 

 خدحص حٌقخدسس ػٓ ِـٍظ ِؼخ١٠ش حٌّلخعزش ػزذ حٌظٛحد، ِلّذ ػضص، "أػش حلإسؽ

ػٍٟ طلغ١ٓ لشحسحص حلإدحسس رؾؤْ ططز١ك ِفَٙٛ حلأ١ّ٘ش  IASBحٌذ١ٌٚش 

حٌٕغز١ش فٟ حٌظمخس٠ش حٌّخ١ٌش"، حٌّـٍش حٌؼ١ٍّش ٌلالظقخد ٚحٌظـخسس ؿخِؼش ػ١ٓ 

 .466 -480، ؿ ؿ 8181، حٌؼذد حلأٚي، 85ؽّظ، حٌّـٍذ 

  أكىخَ حلأ١ّ٘ش حٌٕغز١ش ٚفمخً ٌز١خْ حٌّّخسعش ػزذ حٌٍط١ف، ِلّذ أرٛ هخٌذ، "طؤػ١ش

IASB/2  فٟ حٌخقخثـ حٌظؼض٠ض٠ش ٌٍّؼٍِٛخص حٌّلخعز١ش ٌشفغ ؿٛدس

حلإفقخف حٌّلخعزٟ"، ِـٍش حٌذسحعخص حٌّغظذحِش، حٌـّؼ١ش حٌؼ١ٍّش ٌٍذسحعخص 

 -652، ؿ ؿ 8180حٌظشر٠ٛش حٌّغظذحِش، حٌّـٍذ حٌؼخٌغ، حٌؼذد حٌشحرغ، 

626. 
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