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  ʳʯʴʸلʝ : ال

أهʦ مʕشʛات    ʙؗأح ʛʽʰؗة  أهʺॽة   ʧله مʲʺǽ Ǽʺا   ʧʽأمʱال ات  ʛؗجات شʛʵم ʛʽمعاي  ʦأه  ʙأح ʠالفائ ʲʺǽل 

ة وما يॼʱعه دعʦ احॽʱاʡاته ʛؗʷة للॽاالʺلاءة الʺال    Șثائʨاه حʺلة الʳاماتها تʜʱالǼ فاءʨرتها على الʙادة قȄوز

هʚا مʧ ناحॽة، والاسʛʺʱارȄة والʨʺʻ مʧ ناحॽة أخȐʛ، ومʺا لا شॽɾ ʥه أن انʵفاض ॽʀʺة الفائʠ أو حʙوث  

ة وسʺعʱها  ʛؗʷة على أداء الʛʽʢاسات خȞن له انعʨȞǽ فʨس ʥوث ذلʙʴǼ ʕʰʻʱرة على الʙم القʙأو ع ʜʳع

ʗ هʚه الʙراسة اقʛʱاح نʺʨذج ؗʺي لʱقʙيʛ فائʠ أو عʜʳ الʷʻاȋ الʱأمʻʽي في سʨق  في الʨʶق. اسʱهʙف

ǼالȘʽʰʢʱ على    ARDLتأمʻʽات الʺʺʱلؔات والʺʕʶولॽة الʺǼ ȑʛʸاسʙʵʱام مʻهॽʳة الانʙʴار الʚاتي للفʨʳات  

ʳالع ʥأو ذل ʠا الفائʚة هʺॽʀ ة علىʛثʕʺامل الʨء العʨفي ض ȑʛʸʺق الʨʶاع العام في الʢات الق ʛؗش  ʜ

، وتʨصلʗ إلى وجʨد علاقة ʛʡدǽة ومعȄʨʻة ما  2022/2023إلى    1981/1982خلال الفʛʱة الʜمॽʻة  

الʺॼʶʱȞة    ȋاʶالأق  ʧم ؗل   ʧʽبEP    اراتʺʲʱالاس  ʧم الʙخل  الإنʱاج    ILوصافي   ʅॽوتؔال والعʺʨلات 

الʽʺʴʱلॽة   الʱعȄʨʹات   ʧم ؗل   ʧʽب ومعȄʨʻة  عॽʶȞة  علاقة  وجʨد  إلي   ʗصلʨت بʻʽʺا   ،ʠوالفائIL  

ات  أوصي هʚا الʘʴॼ  وقʙ  الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة والفائʠو  ʛؗش  ʧʽأمʱورة   الʛʹǼ   امʺʱام  الاهʙʵʱاسǼ  

ʖʽة  الأسالॽʺؔمة  الʙقʱʺال  ʙʽتف الʶلʦॽ    الʙقȘʽ   الʱقʙيʛ  في  والʱي   Ȍॽʢʵʱال  ʧم علॽه   ʖتʛʱي وما   ʠللفائ

ة.   ʛؗʷة للॽلامة الʺالʶوضʺان ال  

  . ARDLمʻهॽʳة   ؛ معʙل فائʠ الʷʻاȋ الʱأمʻʽي ؛والʺʕʶولॽة الؔلʺات الʺفʱاحॽة: تأمʻʽات الʺʺʱلؔات
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  مقʗمة: 

ات الʱأمǼ ʧʽʺا ʲʺǽللʲʺǽل الفائʠ أحʙ أهʦ معايʛʽ الʶلامة الʺالॽة   ʛؗʷة  هॽʺأه ʧة   مʛʽʰؗ    اتʛشʕم ʦأه ʙؗأح
ة ʛؗʷة للॽاته  ،الʺلاءة الʺالʡاॽʱاح ʦدع ʧعه مॼʱاه حʺلة  اوما يʳاماتها تʜʱالǼ فاءʨرتها على الʙادة قȄوز ،

  ʠة الفائʺॽʀ فاضʵه أن انॽɾ ʥومʺا لا ش ،Ȑʛة أخॽناح ʧم ʨʺʻة والȄارʛʺʱة، والاسॽناح ʧا مʚه Șثائʨال
ة أو حʙوث عʜʳ أو عʙم القʙرة على الʙʴǼ ʕʰʻʱوث ذل ʛؗʷة على أداء الʛʽʢاسات خȞن له انعʨȞǽ فʨس ʥ

وسʺعʱها في الʨʶق. وتʨجʙ عʙة مفاʦॽʂ للفائʠ الʱأمʻʽي ʱʵǽلف Ǽاخʱلاف الهʙف مʧ تقʙيʛه، فإذا ؗان  
Ǽعʙ    الʺʸʴلة  الʺॼالغ الʺॽʁॼʱة مʧ أقʶاȋ الʱأمʧʽ  حʘʽالهʙف مʧ تقʙيʛه الʨʱزȄع ؗان الفائʠ يʲʺʱل في  

، وȂذا ؗان الهʙف تʙʴيʙ حقʨق الʺلॽؔة ؗان الفائʠ يʲʺʱل  ʱؔالʅॽ الʷʱغʽلॽةالʺʢالॼات والتؔالʅॽ    تغॽʢة
ʜ الʺالي   ʛؗʺف على الʨقʨه الʛيʙتق ʧف مʙات، أما إذا ؗان الهॽʡاॽʱرأس الʺال والاح ʧق الʺلاك مʨفي حق

ة ؗان الفائʠ يʲʺʱل في رصʙʽ حʶاب الإيʛادات والʺʛʸوفات ( ʛؗʷة، للʙʽʺاقي وحʛ1998ع  .(  

    الʗراسات الʴاǺقة:

انʢلاقاً مʧ أهʺॽة الʛجʨع إلى الأدبॽات الʶاǼقة الʱي تʻاولʗ مʨضʨع الفائʠ الʱأمʻʽي، لʚا فʨʶف ʱʶǽعʛض 
  الॼاحʲان Ǽعʠ الأʴǼاث والʙراسات الʱي تʻاولʗ مʨضʨع الفائʠ الʱأمʻʽي ومʙʴداته والǼ ʕʰʻʱه. 

) الʸʺʴي  دراسة   ʗصلʨت  ʙدلالة2008فق ذات  وجʨد علاقة  إلى   (    ʠالفائ ॽʀʺة   ʧʽب مʨجॼة  معȄʨʻة 
  ȋاʶالأق ʧة مʛفʨʱʺة الॽالغ الʺالॼʺال ،ʧʽʻأمʱʶʺد الʙع ،ʧʽأمʱال ȋاʶة (أقॽالʱات الʛʽغʱʺال ʧل م الʱأمʻʽي وؗ

ʽأمʱاسات إعادة الॽائج سʱار، نʺʲʱالات الاسʳة في م ʛؗʷة لإدارة الʙʽʳة الʛʰʵار، الʺʲʱة للاسʸʸʵʺالʧ  
ॽʱادة في الاحȄʜة، والॽابʳǽات  الإʹȄʨعʱال) ʧلٍ مȞǼ  ةॼة سالȄʨʻعلاقة ذات دلالة مع ʙجʨة)، وتॽʻات الفॽʡا

  الʺʙفʨعة لʴʺلة الʨثائȘ، وزȄادة ॽʀʺة الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة وانʵفاض حʦʳ الاحॽʱاॽʡات الفॽʻة).   

) ʧʽʶدراسة ح ʗصلʨت ʙاق قॽʶ2008وفي ذات الʲʱعلى الاس ʙل العائʙات (معʛʽغʱم ʧل م ʺار،  ) إلى أنؗ 
ة، أقʶاȋ الʱأمʧʽ والʺʻافʶة الʵارجॽة) لها تأثʛʽ معȑʨʻ على  ʛؗʷال ʦʳح ،ʧʽأمʱات ال ʛؗʷة لॽاجʱالؔفاءة الإن

  .ȑʛʸʺق الʨʶفي ال ʧʽأمʱات ال ʛؗʷǼ ʧʽأمʱات ال ʛؗة شॽʴȃر  

ʗفʙه ʙو دراسة    وق ʙʺʴم) ȑهلاوʶي  )  2017الʻʽأمʱال ʠة الفائʺॽʀ على ʛثʕي تʱات الʛʽغʱʺل الʽلʴإلى ت
ات ʛؗʷǼ    العاملي الʴʱلʽل  Ǽاسʙʵʱام   ȑدʨعʶال Ǽالʨʶق  الʱعاونॽة   ʧʽأمʱالFactor Analysis  صلʨوت  ،

ات مʴل الʙراسة يʱأثʛʡ ʛدǽاً ȞǼل مʧ الʺʱغʛʽات   ʛؗʷي في الʻʽأمʱال ʠان إلى أن الفائʲاحॼال  

الʺʱغ مع  وʱȄأثʛ عॽʶȞاً   ،(Ȑʛالأخ والإيʛادات  الʙخل مʧ الاسʲʱʺارات،  الʺॼʶʱȞة،   ȋاʶات  (صافي الأقʛʽ
والعʺʨمॽة  الإدارȄة  والʺʛʸوفات  الاكʱʱاب  مʛʸوفات  الʺʢالॼات،  صافي   ،ʧʽأمʱال إعادة  (عʺʨلة 

  والॽʁȄʨʶʱة). 

) ʙȄز ʨوأب ʙʺʴت دراسة مʜ ) علي اخॼʱار مȑʙ معȄʨʻة اسʙʵʱام أسلʨب بʝؗʨ وجʜʻؔʻʽ في  2021ورؗ
الʨʶق الʺȑʛʸ خلال الفʛʱة  الʕʰʻʱ بهامʞ رॽʴȃة الاكʱʱاب في قʢاع تأمʻʽات الʺʺʱلؔات والʺʕʶولॽة في  
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 ʧة مॽʻمʜذج 2019-1997الʨʺان إلي أن نʲاحॼصل الʨوت ،ARIMA   Șʽؗفاءة علي وصف دق ʗʰأث ʙق
الʺهʙʻس   ة  ʛؗالعامة وش للʱأمʻʽات   ʛʸي مʱ ʛؗش ʧل مȞǼ ȘȄʛʴال لʱقلॼات هامʞ رॽʴȃة الاكʱʱاب لفʛع 

ʧʽʱ مʴل الʙرا65%،  72للʱأمʧʽ حʘʽ بلغʗ قʙرته الʱفȄʛʽʶة   ʛؗʷان  % للʲاحॼوأوصي ال ،ʖʽتʛʱسة علي ال
  Ȍॽʢʵʱاب والʱʱة الاكॽʴȃر ʞبهام ʕʰʻʱراسة في الʙل الʴات م ʛؗʷال ʙاعʶǽ اʺǼ حʛʱذج الʺقʨʺʻام الʙʵʱاسǼ

  الʙʽʳ لॽʶاسʱها الاكʱʱابॽة. 

)  ʦهاش دراسة   ʗفʙه الʱأمʧʽ  2021كʺا  ات  ʛؗʷǼ الʺʱغʛʽات   ʦأه  ʙؗأح الʱأمʻʽي   ʠالفائǼ  ʕʰʻʱال إلى   (
 Fuzzy Autoregressive Integrated  ونʺʨذج  ǼFuzzy Autoregressive Modelاسʙʵʱام  

Model    سʙʻة الʺه ʛؗلة في شʲʺʺوال ȑʛʸʺق الʺال الʨʶǼ ةʙʽة الʺقॽلʨʯʶʺلؔات والʱʺʺات الʻʽات تأم ʛؗʷǼ
الॼاحʘ إلي أن نʺʨذج   قʙ    (FARIM(p,d,q))مʧ الʙرجة الأولي ونʺʨذج    (FARp)للʱأمʧʽ، وتʨصل 

ʶة تʙʽائج جʱن ʗʢار.أعʛالق ʚʵʱم ʙاع   

لفʛعي الॽʶارات     The Kernal Function) اسʙʵʱام دالة ʛؗنل2024واسʱهʙفʗ دراسة الʙيʖ وآخʛون (
والȘȄʛʴ في الʨʶق الʺȑʛʸ لʱقʙيʛ فائʠ أو عʜʳ الʷʻاȋ الʱأمʻʽي Ǽʺا ʴǽقȘ الʺȄʜج الأمʲل لʺʴفʤة  

، وتʨصل الॼاحʨʲن إلي اقʛʱاح نʺʨذج  الأخʢار Ǽʺا ǽʺا ʴǽقȘ أقل معʙل خʶائʛ للʺʴفʤة الʺʵاʛʡ الʱأمॽʻʽة
كʺي ȄʛʢǼقة دالة ʛʽʲؗة الʙʴود (كʛنل)  Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار اللامعلʺي والʱي دللʗ علي وجʨد فʨʳة  
بʧʽ مʴفʤة الأخʢار الفعلॽة ومʴفʤة الأخʢار الʺʲلي والʱي تʙني مʧ معʙل الʶʵائʛ، وأوصʗ الʙراسة  

ॽة الʙʴيʲة والʱي تʧʶʴ مʧ دقة الʱقʙيʛات لʺʴفʤة الʱأمʧʽ الʺʲلي  ʛʹǼورة الاعʱʺاد علي الأسالʖʽ الإحʸائ
ة أو علي مȑʨʱʶ ؗل فʛع تأمʻʽي علي حʙة.   ʛؗʷال ȑʨʱʶاء علي مʨس  

ومʧ مʛاجعة الʙراسات الʶاǼقة يʱʹح أن هʚا الʘʴॼ قʙ تʻʰي مʻهॽʳة جʙيʙة لʦ تʙʵʱʶم ساǼقاً للʸǼ ʕʰʻʱافي  
ʧʽʶʴ جʨدة العʺلॽة الȄʕʰʻʱة لʦॽʁ الفائʠ أو العʜʳ وهʚا ما  أو عʜʳ الʷʻاȋ الʱأمʻʽي، وذلʥ أملاً في ت

 .ʘʴॼال ʚه هॽعي إلʶǽ  

 ʖʲॺلة الȜʵم :  

ات تأمʧʽ القʢاع العام لفʛوع الʱأمʻʽات   ʛؗي في شʻʽأمʱال ʠة الفائʺॽʀ بʚبʚفي ت ʘʴॼا الʚلة هȞʷل مʲʺʱت
  ʛات الأمʨʻʶال ʠعǼ في ʜʳوث عʙالإضافة إلى حǼ ȑʛʸʺق الʨʶالǼ رة  العامةʙم قʙل على عʙي ȑʚال

ʠفائ Șʽقʴالعامة على ت ʧʽأمʱوع الʛاع العام في فʢات الق ʛؗات   شʨʻʶال ʠعǼ د ملاءتها    فيʙمʺا يه
Ȅارʛʺʱالإضافة إلى الاسǼ Șثائʨاه حʺلة الʳاماتها تʜʱالǼ فاءʨرتها على الʙة وقॽة الʺال  ʨʺʻم  والʙʵʱاس ʙوق ،

تقلǽʙʽة في   أسالʖʽ مʱʵلفة   ʧʽʲاحॼال  ʧم ʙيʙإلي  الع الॼاحʲان هʻا  الʱأمʻʽي وʶȄعي   ʠالفائ ॽʁǼʺة   ʕʰʻʱال
اسʙʵʱام أسلʨب مʛؔʱʰ في تقʙيʛ هʚا الفائʴʺؗ ʠاولة لʱفادȑ عʨʽب تلʥ الأسالʖʽ الʱقلǽʙʽة واخॼʱار دقʱها  

 .ʠدقة للفائ ʛʲات أكʕʰʻل علي تʨʸʴاولة للʴʺؗ ةȄʕʰʻʱال     

  :ʖʲॺة الॻʸأه  
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  ʥʻأمʯات ال ʙؕفي ش ʞالفائ ʗيʗʲة تॻلʸف مʹهاإن عʗاً ؕان الهǻة أʙʻʮؕ ةॻʸة:  لها أهॻالʯاب الॺللأس  

ة وقʙرتها على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها وسʺعʱها في الʨʶق  -1 ʛؗʷقف الʺالي للʨʺال ʧه مʶȞلʺا تع . 
2-  ȑʛʸʺق الʨʶالعاملة في ال ʧʽأمʱات ال ʛؗله في شʽلʴوت ʠالفائ ʙيʙʴة تॽʺداد أهʜصاً   تʨʸفي    خ

وتʜداد هʚه  خʛʽة،  الʱغʛʽات الاقʸʱادǽة الʺʱلاحقة الʱي ʷǽهʙها الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في الآونة الأ   ʣل
ات القʢاع العام لأنها تʨʴʱʶذ على نॼʶة ʛʽʰؗة مʧ عʺلॽات الʱأمʧʽ الʶارȄة   ʛؗʷة لॼʶʻالǼ ةॽʺالأه

 في الʨʶق الʺȑʛʸ وما لʚلʥ مʧ تأثʛʽات جʨهȄʛة على الاقʸʱاد الʺȑʛʸ عʺʨماً.  
ات القʢاع العام في الʨʶق الʺȑʛʸ خلال فʛʱة  Ǽاسʱق -3 ʛؗʷات العامة لʻʽأمʱوع الʛائج إجʺالي فʱاء نʛ

) تʧʽʰ للॼاحʧʽʲ وجʨد فائʠ مʱفاوت في ʱʺॽʀه في معʦʤ 2022/2023-1981/1982الʙراسة (
الʱي أʣهʛت عʜʳاً، الأمʛ الȑʚ دفع الॼاحʲان إلى    2009/2010سʨʻات فʛʱة الʙراسة Ǽاسʻʲʱاء سʻة  

هʚه الʙراسة Ǽاسʙʵʱام أسالʖʽ إحʸائॽة حʙيʲة لʻʰاء نʺʨذج لʱقʙيʛ الفائʴʺؗ ʠاولة للʕʰʻʱ    إجʛاء
ات القʢاع العام في الȌॽʢʵʱ الʺʱʶقʰلي.  ʛؗʷة لॽʺأه ʧم ʥلʚلاً وما لʰقʱʶه مʱʺॽʁǼ  

 :ʖʲॺف الʗه  

ات   ʛؗʷǼ ʜʳأو الع ʠالفائǼ ʕʰʻʱح للʛʱذج مقʨʺاء نʻإلى ب ʘʴॼا الʚف هʙوع  يهʛاع العام لإجʺالي فʢالق
كأحʙ الأسالʖʽ الإحʸائॽة، وما لʚلʥ مARDL    ʧالʱأمʻʽات العامة في الʨʶق الʺǼ ȑʛʸاسʙʵʱام مʻهॽʳة  

الʺʴققة للفائʠ ومعالʳة العʻاصʛ  أهʺॽة لها مʧ الȌॽʢʵʱ الʺʱʶقʰلي وتʛȄʨʢ الأداء، والاهʱʺام Ǽالʺʱغʛʽات  
الʺالॽة وما لʚلʥ مʧ جʚب   ة وȃاقي الʺʱʶفʙʽيʧ وتʴقȘʽ الʺلاءة  ʛؗʷالح الʸم مʙʵǽ اʺǼ ʜʳة للعॼʰʶʺال

ن  ʧة م ʛؗʷلل العʺلاء   ʧم ʙȄʜʺة  الॽناح  ʧاراتها مʺʲʱاس ʦʳادة حȄالʺالي وز وتقلʽل احʱʺال عʛʶها  احॽة 
  أخȑʛ، وما لʚلʥ مʧ فائʙة تعʨد على الاقʸʱاد الʺȑʛʸ عʺʨماً.

 :ʖʲॺوض الʙف  

  وذلʣ على الʹʦʲ الʯالي: الʖʲॺ وأهʗاف  مʯغʙʻاتمع تʯلاءم  لؒيفي ضʦء ما سȖʮ تʤ صॻاغة الفʙضॻات 

لإجʺالي فʛوع الʱأمʻʽات    ) فائʠ أو عʜʳ الʷʻاȋ الʱأمʻʽي(ʧʽ  لا تʨجʙ علاقة ذات دلالة إحʸائॽة ب  -1
(ك  ȑʛʸʺال الʨʶق  في  العاملة  العام  القʢاع  ات  ʛؗʷل الʱاǼع العامة   ʛʽغʱʺ(    اتʛʽغʱʺال وجʺॽع 

العʺʨلات    –   الʱعȄʨʹات الʽʺʴʱلॽة  –  صافي الʙخل مʧ الاسʲʱʺارات   –  (الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞةالʺʱʶقلة  
 الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة).   – ومʸارʅȄ الانʱاج 

لإجʺالي فʛوع الʱأمʻʽات    )فائʠ أو عʜʳ الʷʻاȋ الʱأمʻʽي(ذات دلالة إحʸائॽة بʧʽ  يʨجʙ أثʛ  لا   -2
(ك  ȑʛʸʺال الʨʶق  في  العاملة  العام  القʢاع  ات  ʛؗʷل الʱاǼع العامة   ʛʽغʱʺ(    اتʛʽغʱʺال وجʺॽع 

العʺʨلات    –   الʱعȄʨʹات الʽʺʴʱلॽة  –  صافي الʙخل مʧ الاسʲʱʺارات   –  (الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞةالʺʱʶقلة  
 الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة).   – ومʸارʅȄ الانʱاج 
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ʖʲॺود الʗح:  

ات الʱأمʧʽ العاملة في الʨʶق   -1 ʛؗات العامة في شʻʽأمʱوع الʛعلى اجʺالي ف ʘʴॼا الʚت هʛʸʱاق
الʺȑʛʸ، وفʹل   الʨʶق  الفʛوع في  لهʚه   ʛʰالأك  ʖʽʸʻال الॼاحʲان  الʺȑʛʸ لاسʨʴʱاذها على 

  ʙيʙʴة تॽانȞإم ʧم ʧȞʺǽ ة الأجل مʺاʛʽʸات قʻʽأمʱال ʧالعامة لأنها م ʧʽأمʱوع الʛعلى ف Șʽʰʢʱال
الفائʠ سȄʨʻاً بʙرجة معقʨلة مʧ الʙقة على عʝȞ تأمʻʽات الॽʴاة Ȅʨʡلة الأجل لا يʦʶʱ حʶاب  

 فائʹها بهʚه الʙقة. 
2-   ʧة مॽʻمʜة الʛʱخلال الف ʘʴॼا الʚانات هॽت بʙʱلة    2022/2023إلى    1981/1981امʶلʶؗ

 .ʘʴॼات الʛʽغʱʺة لॽʻزم 

  الʸقʙʯح:  الاحʶائي  الʹʦʸذج 

 Autoregressive Distributed Lag model (ARDL) نʦʸذج الانʗʲار الʘاتي للفʦʱات

  ARDLمقʗمة حʦل نʦʸذج 

الʜمॽʻة ) هʨ أداة اقʸʱادǽة لʴʱلʽل العلاقات  ARDLنʺʨذج الانʙʴار الʚاتي للفʨʳات الʜمॽʻة (
ʛʺǼ ʜʽʺʱȄونʱه في الʱعامل مع بॽانات  و   بʧʽ الʺʱغʛʽات Ǽاسʙʵʱام تأخʛʽات ذاتॽة وتأخʛʽات للʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة

  ʙʵʱʶȄُمل، و الأو أو الفʛق    الأول  كانʗ مʱʶقʛة في الʺȐʨʱʶ أالʶلاسل الʜمॽʻة ذات الʱؔاملات الʺʱʵلفة، سʨاء  
    هʚا الʨʺʻذج  قʙم و  ، تلʙراسة العلاقات قʛʽʸة وȄʨʡلة الأجل بʧʽ الʺʱغʛʽا 

)Pesarand and Shin, 2001،(   زع فيʨʺاء الʢǼاتي مع الإʚار الʙʴدمج نʺاذج الان ʘʽح
الʱفȄʛʽʶة   الʨʺʻذج على تʺʽʲل الʶلʶلة الʜمॽʻة ʙؗالة لॽʁʺها الʺʱأخʛة وʦॽʀ الʺʱغʛʽات   ʙʺʱعǽ .ʙار واحʡإ

  وتأخʛʽاتها. 

الʺʨزعة (و  الʚاتي للفʨʳات الʜمॽʻة  الʚاتي  ȄARDLعʙ نʺʨذج الانʙʴار  ) خلȌॽ مʧ نʺاذج الانʙʴار 
AR(P) ،    اءʢǼع ونʺاذج ذات الاǼاʱال ʛʽغʱʺقة للǼسا ʦॽʀ علي ȑʨʱʴي تʱزعة، والʨʺعلي     ال ȑʨʱʴي تʱوال

t y ,في حالة مʱغʧȄʛʽ فقARDL  Ȍ (P,q)ولʚا ʧȞʺǽ الʱعʛʽʰ عʧ نʺʨذج    الʺʱʶقلة،ʦॽʀ ساǼقة للʺʱغʛʽات  

tx ) ؗالاتي ʛ2021 وفاروق،  صاب(: -  

y୲ = β୲y୲ିଵ + ⋯ + β୮  β୲ି୮ + δଵ  x୲ିଵ + ⋯ + δ୯  x୲ି୯ + e୲ 
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  - حʖʻ إن: 

y୲  عǼاʱال ʛʽغʱʺال  
p اءʢǼات الاʛʱد فʙع  
q قلʱʶʺال ʛʽغʱʺاء  للʢǼات الاʛʱد فʙع  

β୧ عǼاʱال ʛʽغʱʺقة  للǼاʶال ʦॽʁال ʦمعال  
δ୧    قلʱʶʺال ʛʽغʱʺقة  للǼاʶال ʦॽʁال ʦمعال  
e୲   ائيʨʷأ العʢʵال  

    

 ʧم ʛʲد أكʨة (وفي حالة وجॽʳهʻة مǼاʱؗ ʧȞʺǽ قلʱʶم ʛʽغʱمARDL :اليʱؗال (-    

   ∅(L)୲ = ∅୲ + ⋯ + θଵ  (L)xଵ,୲ + θଶ  (L)xଶ,୲ + θ୩  + ⋯ (L)x୩,୲ + e୲ 

  - حʖʻ إن: 

y୲  عǼاʱال ʛʽغʱʺال  
k  دʙقلة عʱʶʺات الʛʽغʱʺال  

∅(L)  ʛʽʷة وتॽهʱʻʺود الʙʴة الʛʽʲك p  عǼاʱال ʛʽغʱʺاء للʢǼات الاʛʱالي  ف  
θ୧  (L)  ʛʽʷة وتॽهʱʻʺود الʙʴة الʛʽʲكq     قلةʱʶʺات الʛʽغʱʺاء للʢǼات الاʛʱالي ف  

e୲   ائيʨʷأ العʢʵال  

  أولاً: اسʯقʙارȂه الʴلاسل الʚمʹॻة  

الʶلاسل الʜمॽʻة مʧ الʸʵائʟ الʹʛورȄة والʺʢلʨب تʨافʛها في الʶلاسل الʜمॽʻة    ǽعʙ اسʱقʛار
 ʕʰʻʱامها في الʙʵʱاس ʙʻع  ،  ،ʘʴॼل الʴاذج مʺʻات الʛʽغʱʺك لʛʱʷʺؔامل الʱدراسة ال ʙʻع ʥلʚ وتʸʱف  وؗ

ʛʽأنها غǼ ةǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺة للॽʻمʜلاسل الʶال ʧم ʙيʙة  العʛقʱʶا مʚي هʻعȄلاسل تعاني    أن ، وʶال ʧم
عʧ الʜمʧ،    مʱʶقʧȄʛوتعʻي تلʥ الʺȞʷلة أن مʨʱسȌ وتॼايʧ الʶلʶلة مʴل الʙراسة غʛʽ  ،  مȞʷلة جʚر الʨحʙة 

   زائف غʛʽ حॽʁقي بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʺʱغʛʽ الʱاǼع انʙʴار الأمʛ الȑʚ يʕدȑ إلى وجʨد  

 ) ʙد، خالʨʺʴ۲۰۱۸،  م(،  ʻمʜلة الʶلʶار الʛقʱار اسॼʱة لاخʛʽʲؗ اراتॼʱاخ ʙجʨوت  ʛلʨي فȞǽار دॼʱها اخʻة مॽ
Dickey and Fuler : اليʱال ʨʴʻة علي الʙحʨر الʚار جॼʱلاخ ʧʽʱحا معادلʛʱاق ȑʚوال-  

  الʺعادلة الاولي تʧʺʹʱ ثابʗ للʙالة مʴل الʙراسة  

∆y୲ = α + γy୲ିଵ + u୲ 

  الʺعادلة الʲانॽة تʷʺل ثابʗ واتʳاه زمʻي  

∆y୲ = α + aଶt + γy୲ିଵ + u୲ 
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  Augmented  Dickey and Fulerاخॺʯار دȜǻي فʦلʙ الʦʸسع  

يʦʱ اسʙʵʱام هʚا  الاخॼʱار في  حالة الʶلاسل الʜمॽʻة الʱي تعاني  مʧ مȞʷلة الارتॼاȋ الʶʱلʶلي (الʚاتي)  
 Dickey and) بʦॽʀ ʧʽ الأخʢاء، هʚا وʱʷȄʺل هʚا الاخॼʱار على ثلاث حالات ʧȞʺǽ بॽانها ؗالʱالي

Fuler ,1979).     

  :يʻاه زمʳون اتʙȃو ʗون ثابʙب  

∆y୲ = γy୲ିଵ +  β୧∆y୲ିଵ

୮

୧ୀଵ

+ u୲ 

  :يʻاه زمʳون اتʙȃو ʗثاب  

∆y୲ = α + γy୲ିଵ +  β୧∆y୲ିଵ

୮

୧ୀଵ

+ u୲   

  :يʻاه زمʳاتȃو ʗثاب  

∆y୲ = α + aଶt + γy୲ିଵ +  β୧∆y୲ିଵ

୮

୧ୀଵ

+ u୲ 

  الʨʴʻ الʱالي:  وʧȞʺȄ صॽاغة الفʛوض الإحʸائॽة لاخॼʱار اسʱقʛار الʶلʶلة على

:  Hالفʛض العʙمي:   β =   الʶلʶلة غʛʽ مʱʶقʛة            0

:  Hଵالفʛض  الʙʰيل :   β ≠   الʶلʶلة مʱʶقʛة         0

  ʠيل ورفʙʰض الʛل الفʨʰة، وفي حالة قʛقʱʶم ʛʽلة غʶلʶي أن الʻعǽ ميʙض العʛل الفʨʰالي فان قʱالȃو
  وحʙة. العʙمي ǽعʻي أن الʶلʶلة مʱʶقʛة لʝॽ بها جʚر  

  )(ARDL الʯؒامل الʙʯʵʸك Ǻاسʗʳʯام نʦʸذج الانʗʲار الʘاتي للإʠǺاء الʦʸزعثانॻاً: 
) مʧ أفʹل الʻʺاذج الʺʙʵʱʶمة لʙراسة  ARDLتعʙ دراسة الʱؔامل الʺʛʱʷك Ǽاسʙʵʱام مʻهॽʳة (

الʺʛʱʷك   تلʥ  ، حʘʽ    2001عام   وآخʛون  Pesaran الأخʛʽة، والʱي قʙمها  في الآونةالʱؔامل   ʙʺʱتع

للʺʱغʛʽ الʱاǼع مع نʺاذج فʛʱات   Autoregressive Model الʚاتيالانʙʴار  الʺʻهॽʳة علي دمج نʺاذج  

لا ʱʶǽلʜم في هʚا الاخॼʱار  للʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة في نʺʨذج واحʙ، و    Distributed Lags الإʢǼاء الʺʨزعة

 ʛال ʝنف ʧراسة مʙال ʙʽة قॽʻمʜلاسل الʶن الʨؔأو  أن ت Ȑʨʱʶʺاء في الʨرجة سʙال ʝة في نفʻساك ȑة أॼت

 ʨؔ  )Duasaن الʶلاسل الʜمॽʻة ساكʻة في الفʛوق الʲانॽةتالفʛوق الأولى أو خلȌॽ بʻʽهʺا ولȋʛʷǼ ʧؔ أن لا  

, 2007  (  
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  ʧȄʛʽغʱʺك لʛʱʷʺؔامل الʱفان ال Șʰد علاقة  أفʹلاً عʺا سʨي وجʻعǽ ʛʲل الأجل  و أكȄʨʡ ازنʨت

الʙراسة الʱؔامل الʺʛʱʷك والʱي ʧȞʺǽ تॽʰʢقها في حالة أكʛʲ مʧ    الأخȐʛ مʧ الأسالʖʽ  و   بʧʽ تلʥ الʺʱغʛʽات

  ʧن، ومʨʶهانʨب جʨق الأول أسلʛالف ʙʻاً عʹǽة أʛقʱʶراسة مʙل الʴات مʛʽغʱʺن الʨؔأن ت ȋʛʷȃو ʧȄʛʽغʱم

ʢت ʙʻاً عॽʰʶلة نȄʨʢة الॽʻمʜلاسل الʶفة عامة تفʹل الʸȃقة. وǼسا ʧاماً مʙʵʱاس ʛʲأك ʨفه ʦاهج  ثʻم Șʽʰ

نʱائج أفʹل    علىالʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة مʴل الʙراسة مʧ أجل ضʺان الʨʸʴل  

  للʻʺاذج الʺقʙرة.  

) الʺʨزع  للإʢǼاء  الʚاتي  الانʙʴار  نʺʨذج   ʥلʱʺǽARDL  اذج وهيʺʻال Ǽاقي   ʧه عʜʽʺت  ʟائʸة خʙع (

  ): Inuomote, 2012كالʱالي (

1 .   Șʽʰʢت ʖلʢʱذج  لا يʨʺن)ARDL  (ة،  أॼتʛال ʝة في نفʻروسة ساكʙʺة الॽʻمʜلاسل الʶن الʨؔن ت
 علاوة عʧ إمȞانॽة تقʙيʛ الأجل القʛʽʸ والأجل الȄʨʢل في نفʝ الʨقʗ في معادلة واحʙة. 

ǼإمȞانॽة الʶʺاح للʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة في الʨʺʻذج  ) عʧ الاخॼʱارات الأخARDL  Ȑʛاخॼʱار (  ʱʺǽاز . 2
 . في Ǽاقي الʻʺاذج الॽʁاسॽة الأخʙ  Ȑʛث تॼاʡئ زمʻي مʱʵلفة وهʚا لا Ǽ ʴǽفʛʱات

) ǼإمȞانॽة تॽʰʢقه في حال حʦʳ العʻʽة الʺʙروسة صغʛʽة، ؗʺا ʶǽاعʙ على  ARDLيʱʺʱع اخॼʱار ( . 3
 وغʛʽ مʜʽʴʱة.  ؗفʕة مʻع حʙوث الارتॼاȋ الʚاتي نʳॽʱة الʺقʙرات الʻاتʳة مʧ هʚا الاخॼʱار تʨؔن 

ʙيʛ الʱؔامل الʺʛʱʷك للʶلاسل الʜمॽʻة الʺʙروسة بʨاسʢة Ȅʛʡقة الʺȃʛعات يǼ ʜʽʺʱالʶॼاʡة في تق  . 4
 ) Ǽعʙ تʙʴيʙ الʙʴ الأقʸى لʺʙد الॼʱاʕʡ الʜمʻي الʺʲلى. OLSالʸغȐʛ الاعॽʱادǽة (

فان    Șʰزع (فʹلاً عʺا سʨʺاء الʢǼاتي للإʚال ) خلȌॽ مʧ نʺʨذجARDL  ʧʽنʺʨذج الانʙʴار 
)  Autoregressive modelوالانʙʴار الʚاتي model  (Lag- Distributed  )الإʢǼاء الʺʨزع ( 

يʱأثǼ ʛالʱغʛʽات الʱي تʙʴث Ǽالʺʱغyt    ʛʽعʙʻما ʨȞǽن هʻاك وجʨد حالة مʧ الʅॽʽؔʱ في الʺʱغʛʽ الʱاǼع  
  ȑʛʽʶفʱالxt  ) قةǼة ساॽʻد زمʙʺة لʯʡاॼʱم ʦॽʁȃوxt-r  ةʙʺن للʨȞǽ لا ȑʛʽʶفʱال ʛʽغʱʺال ʛʽتأث ȑأ ،(

  Ȍة فقॽالʴة الॽʻمʜال)t) قةǼدة ساʙعʱة مॽʻد زمʙنʺا خلال مȂو (t-r) ذجʨʺن ʚأخȄو ،(ARDL  الʺعادلة (
  الʱالॽة: 

………(1)𝑡𝑢+1−𝑡𝑥1𝛽+𝑡𝑥0𝛽+𝛽= 𝑡𝑦 
ي) ʧȞʺǽ الʱعʛʽʰ عʻه بʨاسʢة الʦॽʁ الʶاǼقة للʺʱغʛʽ الʱاǼع   ʛؗʴي (الȞॽامʻيʙك الʨلʶوالyt    ʝي نفʻعǽ اʚوه

  ʛʽغʱم ʨع هǼاʱال ʛʽغʱʺال ȑʛʽʶقة (  ،تفǼة ساʙʺا لॽʻئ زمʡاॼʱل مȞʷǼ ʧؔولi-ty  ارʙʴذج الانʨʺن ʥل ذلʲʺȄو (
  الʚاتي وȄأخʚ الॽʸغة الʱالॽة: 

….(2)𝑡𝑢+𝑝−𝑡𝑦𝑝𝜆+⋯+2−𝑡𝑦2𝜆+1−𝑡𝑦1𝜆= 𝑡𝑦 
ȑʛ مॼʱاʡئ ARDL) أعلاه نʺʨذج (1وفقا للʺعادلة (   ) ȑʨʱʴǽ الʳانʖ الأʧʺǽ على مʱغʛʽ تفʶــــــــــ̔ـ

ــه على ʦॽʀ ســــــــاǼقة (𝑡𝑥−1زمॽʻا ( ـــ   )، لʚلǽ ʥأخʚ الʺعادلة الʱالॽة i-ty) علاوة عȑʨʱʴǽ ʧ الʺʱغʛʽ الʱاǼع نفʶـــ
)Hassler.U,2005       :(  

………(3)𝑡𝑢+1−𝑡𝑥1𝛽+𝑡𝑥0𝛽+1−𝑡𝑦1𝛼+𝛼= 𝑡𝑦 
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 ) ʘʽح𝑦 ، (𝑥   .هʺاʻʽج بȄʜأو م ʙأو واح ʛرجة صفʙة في الʻن ساكʨؔت ȑʚات الʛʽغʱʺل الʲʺت  
الʺʙروسة   الʺʱغʛʽات   ʧʽب مʛʱʷك)  (تؔامل  الأجل  أمȞانॽة وجʨد علاقة Ȅʨʡلة  اخॼʱار   ʙعǽ كʺا 

مʧ الʙرجة واحʙ أو مȄʜج  ) سʨاء ؗانʗ الʺʱغʛʽات ساكʻة مʧ الʙرجة الʸفʛ أو ǼARDLاسʙʵʱام نʺʨذج (

  ) Narayan, Paresh,2015(  بʻʽهʺا

الʙʴود (  ) يʦʱ تʙʴيʙ حʙود دنॽا وحʙود علॽا  Bound Test approachوتॼعاً لȄʛʢقة اخॼʱار 

) الʱي تعʻي عʙم أمȞانॽة وجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك 0H) بʨاسʢة فʛضॽة العʙم ( F   )statistic-Fلاخॼʱار 

ال مʱغʛʽات   ʧʽب الȄʨʢل  الأجل  ॽʀʺة  في  الʛʴجة تʛفʨʺʻF    ʠذج عʙʻما تʨؔن   ʦॽʁال  ʧاقل م الʺॼʶʱʴة 

فʛضॽة العʙم وتقʰل الفʛضॽة الʙʰيلة الʱي تعʻي وجʨد تؔامل مʛʱʷك، وفقا لʺا سȘʰ ومʧ الʻاحॽة الॽʁॽʰʢʱة  

  Șʽʰʢʱم بʨروسة نقʙʺات الʛʽغʱʺن للʨȞʶدرجة ال ʙيʙʴت ʙعǼ ʦʱود يʙʴار الॼʱأ واخʢʵح الॽʴʸذج تʨʺفأن أن

  لة الʱالॽة: الʺعاد

∆y୲ = a +  aଵ୧

୰

୧ୀ

∆y୲ିଵ +  aଶ୧

୰

୧ୀ

∆p୲ି୧ +  aଷ୧

୰

୧ୀ

∆m୲ି୧ 

+βଵy୲ିଵ + βଶp୲ିଵ + βଷm୲ିଵ + εt…..........(4)  

ʖʻن:إ  ح  
∆ ʛʽغʱʺال ʦॽʁق الأول لʛالف  
a ʗابʲال ʙʴال  
r لىʲʺي الʻمʜاء الʢǼة الإʙد مʙع  

𝑖3𝑎،𝑖2𝑎،𝑖1𝑎   ةʛʽʸةالʺعاملات قॽȞॽامʻيʙالأجل للعلاقة ال  
β3 ،β2، β1  كʛʱʷد تؔامل مʨة وجॽانȞفة أمʛخلالها مع ʧم ȑʚلة الأجل الȄʨʡ معاملات  

t ʧمʜال  
εt  ائيʨʷأ العʢʵال  

أذا أصॼح أمȞانॽة وجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات مʴل الʙراسة تॼعا  و   وفقا للʺعادلة أعلاه 
  العلاقة قʛʽʸة الأجل Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ ؗالʱالي: لاخॼʱار الʙʴود سʨف ǽقʙر 

∆y୲ = a +  aଵ୧

୰

୧ୀ

∆y୲ିଵ +  aଶ୧

୰

୧ୀ

∆p୲ି୧ +  aଷ୧

୰

୧ୀ

∆m୲ି୧ + yECT୲ିଵ + εt … . . (5) 

) ʘʽحECT  () ذج أماʨʺʻه للʱــاف ــ ـــ ॽح الʢʵأ يʦʱ أضـــ ) تʺʲل نʶــــــــــॼة الانʛʴاف الʱي يy  ʦʱتʺʲل حʙ تʸـــــــــɹـ
ʴॽها في الʺʙة ( tتʸـــــɹـ − ॽح الʢʵأ للʺʱغʛʽ الʱاǼع في الأجل    tإلى الʺʙة    1 ) وهʚا ǽعʻي ســــــʛعة تʸـــــɹـ

 القǼ ʛʽʸاتʳاه ʱʺॽʀها الʨʱازنॽة في الأجل الȄʨʢل.

    Bounds Testing Approachالʗʲود  اخॺʯارتȖʻʮʠ مʹهج ثالʰاً: 

Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات   تʨازنॽهمȐʙ وجʨد علاقة   لاخॼʱار  الʙʴود  اخॼʱارʙʵʱʶǽم  

 اخॼʱار) حʘʽ يWald ʦʱ(  اخॼʱار) وفي إʡار  F(  اخॼʱارالʱفȄʛʽʶة الʙاخلة في الʨʺʻذج بʨاسʢة 
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العʙمي  حʸǽ ʘʽاغ الفʛضان  ARDLمعاملات العلاقة Ȅʨʡلة الʺȑʙ والʶابȘ تʨضʴॽها في نʺʨذج 

  الʨʴʻ الʱالي:  علىالʙʰيل والفʛض  

:  Hالفʛض العʙمي:   βଵ = βଶ = βଷ = ⋯ = βାଵ =   لا تʨجʙ علاقة تؔامل مʛʱʷك         0

:  Hଵالفʛض  الʙʰيل :   βଵ ≠ βଶ ≠ βଷ ≠ ⋯ ≠ βାଵ ≠   تʨجʙ علاقة تؔامل مʛʱʷك         0

في    أȑ لا تʨجʙ علاقة تʨازنॽةلا تʨجʙ علاقة تؔامل مʛʱʷك  قʨʰل الفʛض العʙمي ǽعʻي أنه لا تʨجʙ علاقة  
أȑ  تʨجʙ علاقة تؔامل مʛʱʷك  الاجل الȄʨʢل ، وقʨʰل الفʛض الʙʰيل ورفʠ الفʛض العʙمي  ǽعʻي أنه  

تʨجʙ علاقة تʨازنॽه في الاجل الȄʨʢل بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة ، وʙʴʱȄد القʛار الاحʸائي  
ॽʀʺة   مʢارنة  اخॼʱار    Fمʧ خلال  في  الʛʴجة  الʙʳولॽة  Ǽالॽʁʺة  ॽʀʺة  الʺȃʨʶʴة   ʗؗان ،اذا    Fالʙʴود 

  ʨائي هʸار الاحʛالأعلى فان الق ʙʴال ʧم ʛʰة أكȃʨʶʴʺك  الʛʱʷعلاقة تؔامل م ʙعلاقة  وج ʙجʨت ȑأ
 تʨازنॽه في الاجل الȄʨʢل بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة . 

    :الʹʦʸذج الʸقʙʯح

اعʙʺʱ الॼاحʲان على الʴʱلʽل الاحʸائي لॽʰانات سلʶلة زمॽʻة لʻاتج اجʺالي فʛوع القʢاع العام في الʨʶق  
  ʧة مॽʻمʜة الʛʱخلال الف ȑʛʸʺي    2023/ 2022إلى    1981/1982الʱوال ʘʴॼات الʛʽغʱʺقعلʨʱان    يʲاحॼال

ات الʨȞǽ  ʱن   أن ʛؗفي ش ʜʳأو الع ʠة الفائʺॽʀ اهʳعلى ات ʛʰالأك ʛʽأثʱات  لها الʛʽغʱʺه الʚل هʲʺʱوت ʧʽأم
 : ॽɾʺا يلي

  :تʗʲيʗ الʯʸغʙʻات الʯالॻة   الʗراسة: ʥȜʸǻمʯغʙʻات  

الʱي قʙ تʕثʛ في ʱʺॽʀه صعʨداً أو هʡʨʰاً ومʧ أهʦ هʚه    يʱأثʛ فائʠ الʷʻاȋ الʱأمʻʽي Ǽالعʙيʙ مʧ الʺʱغʛʽات
   العʨامل ما يلي:  

الʯʴʸقلة -1 أنها   :الʯʸغʙʻات   ʙقʱنع الʱي  الʺʱغʛʽات  الʱاǼع هي   ʛʽغʱʺال على   ʛثʕات  ،  تʛʽغʱʺال  ʧʺʹʱوت
  مʱغʛʽات تʲʺʱل ॽɾʺا يلي:   5الʺʱʶقلة للʨʺʻذج الʺقʛʱح 

الʺॼʶʱȞة   -  ȋاʶالأقEarned Premiums في  ʛʽغʱال حʶاب  في  الʛئʶॽي   ʛʽغʱʺال وتʺʲل   :
 ʜمʛالǼ له ʜمʛف نʨوس ʠالفائEP . 

لهʚا الʺʱغǼ ʛʽالʛمʜ   وسʨف يʛمNet Investment Income  ʜصافي الʙخل مʧ الاسʲʱʺارات   -
NI  . 

 .  ILوسʨف يʛمʜ له ǼالʛمIncurred Losses  ʜالʱعȄʨʹات الʽʺʴʱلॽة  -

وسʨف يʛمʜ لهʚا الʺʱغǼ ʛʽالʛمCost and Commissions   ʜ العʺʨلات وتؔالʅॽ الإنʱاج   -
CC  . 
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وسʨف يʛمGeneral & Administrative Expenses    ʜ  الʺʛʸوفات العʺʨمॽة والإدارȄة  -
 ʜمʛالǼ لهGAE . 

  هʨ الʺʱغʛʽ الȑʚ نʙȄʛ تفʛʽʶه أو الǼ ʕʰʻʱه. في الʙراسة الʴالॽة   الʯʸغʙʻ الʯاǺع:  .2

 - ʠالفائ  ʜمʛالǼ له ʜمʛف يʨوس  ʜʳأو العS  . 

  الʲʯلʻل الʦصفي لʯʸغʙʻات الʗراسة: 

 .الʺقايʝॽ الʨصॽɿة لʺʱغʛʽات الʙراسة :1جʗول 
 

الإحʶاءات  
  الʦصॻɽة  

الفائʞ أو  
 ʚʱالع 
S 

  ʥخل مʗصافي ال
 الاسʸʰʯارات  

 NI 

الʯعʷȂʦات  
 الʻʸʲʯلॻة  

IL 

الʙʶʸوفات العʦʸمॻة  
    والإدارȂة 
GAE 

  ȉاʴالأق
 الॺʴʯȜʸة  

EP 

  ʃॻلات وتؒالʦʸالع
 الإنʯاج  
 CC 

Mean  579995.2  666694.1  991301.3  266170.1  1554457.  539759.1 
Maximum  3512896  3246523  4406590  927202.0  7491127  2344089 
Minimum -8567.000  12969.00 -3790.000  13767.00  49926.00  16238.00 
Std. Dev.  836936.2  716874.7  1088573  290184.2  1871392.  605004.3 

  ǺEviews.12اسʗʳʯام بʙنامج  نʯائج الʲʯلʻل الاحʶائي اعʗاد الॺاحʰان مʥ  الʗʶʸر:                 

) ʤول رقʗʱالي ال ʙʢʹالǺ1 :اليʯح الʷʯي (  

-    ʗبلغ  ʜʳالع أو   ʠالفائ الʶʴابي   Ȍسʨʱʺ579995.2 ال   ȑارॽɻم ،    Ǽ836936.2انʛʴاف 
 ملॽار جॽʻة. 3512896 ، وأقʸى ॽʀʺة 8567.000-وأقل ॽʀʺة له 

-   ʗبلغ الاسʲʱʺارات   ʧم الʙخل  صافي  الʶʴابي   Ȍسʨʱʺ666694.1 ال   ȑارॽɻم Ǽانʛʴاف 
 ملॽار جॽʻة. 3246523 ، وأقʸى ॽʀʺة 12969.00 ، وأقل ॽʀʺة له  716874.7

-   ʗبلغ الʽʺʴʱلॽة  الʱعȄʨʹات  الʶʴابي   Ȍسʨʱʺ991301.3  ال  ȑارॽɻم ،  Ǽ1088573انʛʴاف 
 ملॽار جॽʻة. .4406590 ، وأقʸى ॽʀʺة 3790.000- وأقل ॽʀʺة له 

الʶʴابي   -  Ȍسʨʱʺة   الȄوالإدار العʺʨمॽة  مॽɻارȑ   266170.1 بلغʗ  الʺʛʸوفات    Ǽانʛʴاف 
 جॽʻة.  رملॽا .927202.0 ، وأقʸى ॽʀʺة 13767.00 ، وأقل ॽʀʺة له  290184.2

، وأقل  Ǽ    1871392انʛʴاف مॽɻارȑ    1554457 بلغʗ  الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞة  الʺʨʱسȌ الʶʴابي   -
 جॽʻة. رملॽا7491127 ، وأقʸى ॽʀʺة ॽʀ  49926.00ʺة له 

-  ʗاج بلغʱالإن ʅॽلات وتؔالʨʺابي العʶʴال Ȍسʨʱʺ539759.1   ال  ȑارॽɻاف مʛʴانǼ605004.3 ،  
  جॽʻة. ملॽار  2344089، وأقʸى ॽʀʺة  16238.00وأقل ॽʀʺة له   

  الʹʦʸذج:  صلاحॻة  اخॺʯارات

  اسʯقʙار الʴلاسل لʯʸغʙʻات الʗراسة:  عʥالʵؒف   1-

  ʧȞʺǽ اخॼʱار وفʟʴ الʸʵائʟ الإحʸائॽة للʺʱغʛʽات مʴل الʙراسة Ǽاسʙʵʱام ʛʡق عʙيʙة مʻها: 
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  للʴلاسل:  الॻʮاني الʦʠʳة الاولى: الॻɾʦʯع  الॻʮانॻة:  الʙسʦم  
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  . : الʛسʦ الॽʰاني لʺʱغʛʽات الʙراسة1شȜل 

  ǺEviews.12اسʗʳʯام بʙنامج  نʯائج الʲʯلʻل الاحʶائياعʗاد الॺاحʰان مʥ  الʗʶʸر:

) لॽʺʳع الʺʱغʛʽات    2022  -1981الʶابȘ نلاحȎ أن بॽانات الʶلʶلة الʜمॽʻة خلال الفʛʱة  (  مʧ الȞʷل  
  ʛʺع ʧة مʛʽات الأخʨʻʶاصة في الʵȃو ʧمʜال ʛʰع ȑʙاعʸاه عام تʳبها ات ʙجʨي ʧؔة ، ولʛقʱʶم ʛʽغ

مʱغʛʽ علي حʙة،  ال لؔل  الʜمॽʻة  أǽʹا  ʱȄʹح  و ʶلʶلة  الʶلاسل   ʦʤان مع الʶاǼقة  الॽʰانॽة  الأشȞال   ʧم
  ʖعʸǽ اليʱالȃلاسل، وʶن الʨȞم سʙع ȑة أʙحʨر الʚلة جȞʷم ʧاس تعاني مॽʁامها في الʙʵʱمع اسʜʺال
الاعʱʺاد علي الʶلاسل الʶاǼقة في الʨʸʴل علي ॽʀاسات دॽʀقة، بل ʸǽعʖ في ʣل مȞʷلة جʚر الʨحʙة  

ʴل الانʽلʴق تʛʡ اد عليʺʱر  الاعʚار جॼʱاخ ʦت ʙا فقʚة. ولǽالعاد Ȑʛغʸعات الȃʛʺقة الȄʛʢؗ ةǽʙʽقلʱار الʙ
 ). ADF(فʨلʛ الʨحʙة ȄʛʢǼقʱي دȞǽي 

 اختبارات سكون السلاسل الزمنية باستخدام اختبار جذر الوحدة:  

ȄارʛقʱاسǼ علقةʱʺة الॽاسॽʁاكل الʷʺافة ال  ؗʧف عʷؔال ʧم ʕʰʻʱاء الʛل إجʰق ʙة ومعاه  لابॽʻمʜلاسل الʶها،  الʱʳل
 ʛʽوغ دॽʀقة   ʦॽʀ الى  الʨʱصل  لʹʺان   ʥوذل    ʛلʨف دȞǽي  اخॼʱار   ʙعȄو بها.  الʺʰʻʱئ  للʺʱغʛʽات  مʜʽʴʱة 

)Augmented Dick-Fuller (ADF  ʧف عʷؔها في الʽاد علʺʱالاع ʦʱي يʱارات الॼʱالاخ ʛأشه ʧم (
Ȅارʛقʱهاس   ʜلة الʶلʶالǼ ةʙحʨر الʚد جʨار وجॼʱم على اخʨقǽ ȑʚة، والॽʻمʜلال الʶراسة،  الʙضع الʨة مॽʻم
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نʱائج اخॼʱار   الʜمॽʻة غʛʽ ساكʻة في حال أشارت  الʶلʶلة   ʙتع  ʘʽح)ADF  ،ةʙحʨال الى وجʨد جʚر   (
وتʙʵʱʶم تلʥ الاخॼʱارات لॽʰان درجة الʱؔامل بʧʽ الʺʱغʛʽات  وتعʛʰʱ ساكʻة (مʱʶقʛة) في حال عʙم وجʨده،  

  ʛʽغʱة لؔل مॽʻمʜة الʶلʶفة هل الʛلʺع ȑذج أʨʺʻة  للʻق الأول أم ساكʛة في الفʻأو ساك Ȑʨʱʶʺال ʧة عʻساك
عʙʻما تʨؔن تلʥ الʶلʶلة مʱʶقʛة  مʱʶقʛة، بॽانات الʶلاسل الʜمॽʻة  أو Ǽʺعʻي أدق تʨؔن  ،في الفʛق الʲاني

 ʨا حॽʁر    ل أفʨʴي (مʻʽʶر الʨʴʺال (ʧمʜعلى  ال ʙʺʱعǽ لا ʗابي ثابʶح Ȍل وسʨب حʚبʚʱلة تʶلʶأن ال ȑأ ،
ɦʁ   اتʳاه زمʻي، قʛة عʙʻ وجʨد ثابʗ واتʳاه عام للʶلʶلة الʜمॽʻة، أو مʱʶقʛة عʙʻما لا يʨجʙ ثابʗ أو  أو م
ومʧ ذلʧȞʺǽ ʥ صॽاغة الفʛوض الإحʸائॽة لʺعʛفة سʨȞن الʶلʶلة الʜمॽʻة أو عʙم سʨȞنها      اتʳاه عام  

  مʧ خلال الفʛض الʱالॽة . 

  وجʦد جʘر الʦحʗة وȁالʯالي الʴلʴة غʙʻ ساكʹة الʴلʴلة تȏʦʯʲ على    )B0H : = 0العʗمي (الʶفȏʙ): (الفʙض  
  (غʙʻ مʯʴقʙة) 

    (مʯʴقʙة) وجʦد جʘر الʦحʗة وȁالʯالي الʴلʴة ساكʹةالʴلʴلة لا تȏʦʯʲ على )  B=11H :(:  الفʙض الʗʮيل  

أم لا مʧ نʱائج الʶلʶة ساكʻة  الʺȃʨʶʴة لʺȑʨʱʶ    مEViews   ʧ  بʛنامج  ولʺعʛفة  الॽʁʺة  خلال مقارنة 
في    )،0.05(  أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة    probفعʙʻما تʨؔن  )  ȑʨʱʶʺǼ (0.05 معȄʨʻة (prob(الʺعȄʨʻة  

أما إذا ؗانʗ    مʱʶقʛة، يʨجʙ جʚر الʨحʙة وȃالʱالي الʶلʶلة غǼ  ʛʽʺعʻي      العʙميهʚه الʴالة نقʰل الفʛض  
prob  ةȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧ0.05( أقل م (  ʨȞǽ ʠار  رفʛض ن القʛميالفʙيل  العʙʰض الʛل الفʰالقائل   ونق
الʲاني.  لا يʨجʙ جʚر الʨحʙة  وȃالʱالي الʶلʶلة مʱʶقʛة سʨاء عʙʻ الʺȐʨʱʶ أو عʙʻ الفʛق الأول أو  Ǽأنه  

) ʛلʨي فȞǽار دॼʱائج اخʱا يلي نʺॽɾو(ADF   .راسةʙات الʛʽغʱع مॽʺʳق الأول لʛأو الف ȑʛفʸال Ȑʨʱʶʺال ʙʻع  
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 ) 2022-1981عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʸفȑʛ خلال الفʛʱة ( ADF)نʱائج اخॼʱار دȞǽي فʨلʛ ( :  2جʗول                  

Variable  

 Test for unit root in Level    

Intercept   Trend & intercept   None   

T-Statistic  

Test  
critical value  

(5%)  
Prob  

T-
Statistic  

Test  
critical value  

(5%)  
Prob  T-Statistic  

Test  
critical 
value  
(5%)  

Prob  

 ʚʱأو الع ʞالفائ 
S 

4.408893 -2.943427 1.0000 2.897395 -3.536601 1.0000 4.929547 -1.950117 1.0000 

  ʥخل مʗصافي ال
 الاسʸʰʯارات  

 NI 
0.275166 

 

-2.93500 0.9741 -1.75690 -3.523623 0.7071 1.153800 -1.949097 0.9333 

 الʯعʷȂʦات الʻʸʲʯلॻة  
IL 

1.647478 -2.941145 0.9994 -1.98678 -3.540328 0.5886 2.845768 -1.949856 0.9985 

الʙʶʸوفات العʦʸمॻة  
    والإدارȂة 
GAE  

2.894013 -2.936942 1.0000 -0.38555 -3.526609 0.9848 4.484244 -1.949319 1.0000 

 الأقʴاȉ الॺʴʯȜʸة  
EP  

2.409314 -2.954021 0.9999 2.476730 -3.552973 1.0000 2.151303 -1.951332 0.9910 

  ʃॻلات وتؒالʦʸالع
 الإنʯاج  
 CC  

5.899082 -2.941145 1.0000 3.392355 -3.533083 1.0000 6.806129 -1.949856  1.0000 

.  Eviews.12 باستخدام برنامج  )ADF(  المصدر: اعداد الباحثان  من نتائج اختبار                                    
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) ʦول رقʙʳال ʛʤʻإمعان الȃسع2وʨʺال ʛلʨي فȞǽار دॼʱائج اخʱأن ن ʙʳن (    )(ADF    ة فيʙر وحʚد جʨائج وجʱʻال ʥتل ʧح مʹʱي ʘʽراسة، حʙة الʛʱخلال ف ȑʛفʸال Ȑʨʱʶʺال ʙʻع
مʨضع الʙراسة  ؗلها مʱʳʺعة غʛʽ ساكʻة وتعاني مʧ  كل مʻهʦ وذلʥ في الʴالات الʲلاث (وجʨد قاʡع، قاʡع واتʳاه عام، بʙون قاʡع واتʳاه عام)، أȑ الʶلاسل للʺʱغʛʽات  

%، ؗʺا أن الॽʁʺة الاحʱʺالॽة لاخॼʱار  5الʺȃʨʶʴة جاءت أكʛʰ مʧ الʦॽʁ الʛʴجة الʺʻاʛʣة لها عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    tمȞʷلة عʙم الاسʱقʛار عʙʻ الʺȐʨʱʶ الʸفȑʛ، حʘʽ أن ॽʀʺة  
  . ، وȃالʱالي ʨȞǽن الʴل للʨصʨل الي معʛفة سʨȞن الʶلʶلة لʺʱغʛʽات الʙراسة أخʚ الفʛوق الأولي     0.05أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  ) ProbدȞǽي فʨلʛ الʺʨسع( 

  )2022-1981خلال الفترة (عند الفرق الأول ) ADF)نتائج اختبار ديكي فولر (: 3جدول             

Variable 

 Test for unit root in Level     
Intercept   Trend & intercept   None   

T-Statistic  
Test  

critical value  
(5%)  

Prob  T-Statistic  
Test  

critical value  
(5%)  

Prob  T-Statistic  
Test  

critical value  
(5%)  

Prob  

ʚʱأو الع ʞالفائ   
S 

-0.5860 -2.9458 0.8614 -3.8858 -3.5366 0.0228 0.0048 -1.9504 0.6777 

  ʥخل مʗصافي ال
 الاسʸʰʯارات  

 NI 
-7.6047 -2.9369 0.0000 -8.0213 -3.5266       0.0000 -7.2944 -1.9493 0.0000  

 الʯعʷȂʦات الʻʸʲʯلॻة  
IL 

-1.7403 -2.9458 0.4031 -5.4619 -3.5331 0.0004 -1.1544 -1.9504 0.2217 

الʙʶʸوفات العʦʸمॻة  
   والإدارȂة
GAE  

-7.2627 -2.9369 0.0000 -9.1366 -3.5266 0.0000 -1.4371 -1.9499 0.1383 

 الأقʴاȉ الॺʴʯȜʸة 
EP  

-2.7927 -2.9390 0.0686 -6.1991 -3.5331 0.0000 -1.8971 -1.9496 0.0560 

 العʦʸلات وتؒالʃॻ الإنʯاج 
 CC  

-1.5576 -2.9369 0.4945 -5.0446 -3.5331 0.0011 -0.9320 -1.9493 0.3069 

.  Eviews.12) باستخدام برنامج ADFمن نتائج اختبار (  الباحثان  اعداد  المصدر:             
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بॽانات الʶلʶلة الʜمॽʻة لؔل ) على  ADF(  ديكي فولر  وتȘʽʰʢ اخॼʱار  الʺʱغʛʽات  وȃأخʚ الفʛوق  الاولي  لؔل  
  ʧم ʛʽغʱائج    مʱʻأشارت  ال ،(اه عامʳع واتʡون قاʙاه عام، بʳع واتʡع، قاʡد قاʨوج) لاثʲالات الʴفي ال ʙيʙج

) ʦول رقʙʳالǼ ةʴضʨʺها والʽصل إلʨʱال ʦي تʱة  3الʙحʨر الʚد جʨم  وجʙراسة  ) الى عʙات الʛʽغʱع مॽʺʳل ȑأ ،
الʺȃʨʶʴة ؗʺا    tقʙ أصʗʴॼ ساكʻة Ǽعʙ أخʚ الفʛوق الأولى، حʘʽ جاءت ॽʀʺة  أن الʶلاسل الʜمॽʻة قʙʽ الʙراسة  

%، ؗʺا  5أكʛʰ مʧ الʦॽʁ الʛʴجة الʺʻاʛʣة لها عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة     سالفا    الʺʷار إلॽه  هʨ مʨضح Ǽالʙʳول  
) ʛلʨي فȞǽار دॼʱة لاخॽالʺʱة الاحʺॽʁأن الProb  ةȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧي أن،    0.05) جاءت أقل مʻعʺǼلا    ه 

ؗلها فʹلاً عʧ أن جʺॽع مʱغʛʽات الʙراسة    يʨجʙ جʚر الʨحʙة  وȃالʱالي الʶلʶلة مʱʶقʛة سʨاء عʙʻ الفʛق الأول.
الفʛق الأول. لʚا ǽعʙ اسʙʵʱام نʺʨذج   عʙʻمʱʶقʛة في الفʛق الأول مع ثابʗ واتʳاه. تʨؔن ؗل الʶلاسل مʱʶقʛة  

ARDL  .ائج أفʹلʱن ʛفʨنه يʨؗ ملائʺة ʛʲاذج الأكʺʻال ʧم  
 Autoregressive Distributed (ARDL) الʦʸزعةالانʗʲار الʘاتي للفʦʱات الʚمʹॻة  نʦʸذجانॻاً: ث

lag model    
  ʙعǽ  رهʨʡ ȑʚال الʺʨزعة  الʜمॽʻة  للفʨʳات  الʚاتي  الانʙʴار  وʛȄجع ،  ) (Persaran et al. 2001نʺʨذج 

تȘʽʰʢ هʚا الʨʺʻذج سʨاء ؗانʗ الʶلاسل مʱʶقʛة في    وحʧȞʺǽ ʘʽ  الʖʰʶ لʱفʹʽل هʚا الʨʺʻذج عʧ غʛʽه  
  ȐʨʱʶʺالI (0)    ق الأولʛأو في الفI (1)   Ȍॽهʺا، و أو خلʻʽذجبʨʺع نʱʺʱȄ  ARDL  ماʙʻأفʹل ع ʟائʸʵǼ

ذاتي. فʹلاً  ʛتʢॼة والʱي بها ارتॼاȋ  نॽا وȂزالة الʺʷاكل الʺآوॽʢʱʶȄع الʱقʙيʛ  قʛʽʸة،  تʨؔن الʶلاسل للʺʱغʛʽات  
  مʛʱʷك. Ǽقʙرته على تʺʜʽʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة والʱاǼعة في حالة وجʨد تؔامل يʱʺʱع     ARDLمʻهج عʧ أن 

  . ARDLالʱؔامل الʺʛʱʷك Ǽاسʙʵʱام  وʧȞʺȄ اتॼاع الʨʢʵات الʱالॽة لȘʽʰʢʱ مʻهॽʳة 
   قلةʯʴʸات الʙʻغʯʸع والǺاʯال ʙʻغʸر للʗقʸذج الʦʸʹلي للʰʸاء الʠǺات الاʙʯارات فॺʯاج اخʙʳʯاس 
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Schwarz Criteria (top 20 models)

Model11762: ARDL(1, 1, 0, 4, 2, 3)
Model11757: ARDL(1, 1, 0, 4, 3, 3)
Model649: ARDL(4, 3, 4, 4, 0, 1)
Model10512: ARDL(1, 3, 0, 4, 2, 3)
Model5509: ARDL(3, 1, 0, 4, 3, 1)
Model11637: ARDL(1, 1, 1, 4, 2, 3)
Model8637: ARDL(2, 1, 0, 4, 2, 3)
Model8634: ARDL(2, 1, 0, 4, 3, 1)
Model11137: ARDL(1, 2, 0, 4, 2, 3)
Model11761: ARDL(1, 1, 0, 4, 2, 4)
Model1899: ARDL(4, 1, 4, 4, 0, 1)
Model9504: ARDL(1, 4, 3, 4, 4, 1)
Model10144: ARDL(1, 3, 3, 4, 1, 1)
Model8632: ARDL(2, 1, 0, 4, 3, 3)
Model9379: ARDL(1, 4, 4, 4, 4, 1)
Model9505: ARDL(1, 4, 3, 4, 4, 0)
Model10387: ARDL(1, 3, 1, 4, 2, 3)
Model9878: ARDL(1, 4, 0, 4, 4, 2)
Model11632: ARDL(1, 1, 1, 4, 3, 3)
Model9476: ARDL(1, 4, 4, 0, 4, 4)  

  )Schwarz(مॽɻار حʖʶ للʨʺʻذج  فʛʱات الإʢǼاء الʺʲلى : 2شȜل 

  Eviews12بʙنامج  ىǺالاعʸʯاد علالॺاحʰان إعʗاد الʗʶʸر:  
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ʨارز هʨار شॽɻم ʖʶذج حʨʺأن أفʹل ن Șابʶل الȞʷال ʧح مʹʱȄو ARDL (1, 1, 0, 4, 2, 3) 

  : ) F – Bound Test(  وفȖ مʹهج الʗʲود  خॺʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك ا

) للʱأكʙ مʧ وجʨد أو عʙم وجʨد تؔامل  F – Bound Testاخॼʱار الʙʴود (  ARDLنʺʨذج  ʙʵʱʶǽم      
  مʧ خلال الفʛض الاحʸائي الʱالي:   مʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات 

  لا يʦجʗ تؒامل مʙʯʵك بʥʻ الʯʸغʙʻات.   :    0H :الفʙض العʗمي 

  يʦجʗ تؒامل مʙʯʵك بʥʻ الʯʸغʙʻات.          :  1H :الفʙض الʗʮيل 

الʺȃʨʶʴة   F لهʚا الاخॼʱار، يʦʱ تʙʴيʙ وجʨد الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات مʧ خلال مقارنة ॽʀʺة    اً وفق
وقʨʰل    العʙمي  فʛض  يʦʱ رفʠ ال  الʙʴ الأعلىأكʛʰ    الʺȃʨʶʴة ॽʀ Fʺة    ؗانʗ  مع حʙود الʦॽʁ الʛʴجة. إذا  

الʺȃʨʶʴة أقل مʧ الF   ʙʴ ة  ʨجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ الʺʱغʛʽات. أما إذا ؗانॽʀ ʗʺالقائل بالʙʰيل  الفʛض  
  تʨازنॽه   عʙم وجʨد علاقة    مʺا ʛʽʷǽ إلى عʙم وجʨد تؔامل مʛʱʷك أو علاقة  العʙمي،ʛض  ǽقʰل الف  الأدنى،

  ʧʽلة الأجل بȄʨʡاتʛʽغʱʺة  و ،  الʺॽʀ عʨفي حال وقF   الأدنى والأعلى ʧيʙʴال ʧʽة بȃʨʶʴʺائج      الʱʻح الॼʸت
 ʛʽدة،غʙʴم ʡار قاʛصل إلى قʨʱع الʻʺǽ مهمʺاʙع ʧك مʛʱʷʺؔامل الʱد الʨأن وجʷǼ ع. 

 .  BOUND Testالʙʴود    خॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك Ǽاسʙʵʱام مʻهجنʱائج ا: 4جʗول 

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value 
Signif.   مستوي

  المعنوية 

  
I(0) 

  الحد الأدنى 
I(1) 

  الحد الأعلى 
F-statistic  61.69081 10% 2.08 3 

k 5 5% 2.39 3.38 
 3.73 2.7 %2.5   عدد المتغيرات المستقلة  

  1% 3.06 4.15 

  Eviews12بʙنامج  ى مʙʳجاتǺالاعʸʯاد عل الॺاحʰان  الʗʶʸر: إعʗاد 

جʺॽع ʦॽʀ  ) أكʛʰ مʧ  61.69081(والʱي بلغʗ    )F-statisticأن ॽʀʺة (   نʙʳ الʙʳول الʶابȘ  وȃالʛʤʻ الي  
وȃالʱالي نʛفʠ فʛض العʙم    الʨʺʻذج،ǽعʻى وجʨد تؔامل مʛʱʷك بʧʽ مʱغʛʽات    مʺا  I (1الʙʴ الأعلى (

  Ȅʨʡلة الأجل.  تʨازنॽهونقʰل الفʛض الʙʰيل بʨجʨد علاقة 

  ARDLنʯائج تقʗيʙ الأجل الȂʦʠل لʹʦʸذج  

لʱقʙيʛ علاقة الʨʱازن في الأجل الȄʨʢل، وȃإجʛاء    ARDLتʦ اخॼʱار نʺʨذج    SchwarzمॽɻارǼاسʙʵʱام  
  عʺلॽة اخॼʱار الʨʺʻذج تʨصلʻا الي الʱʻائج في صʨرتها الأخʛʽة في الʙʳول الʺʨضح الʱالي: 
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  .  )2022-1981في الأجل الȄʨʢل خلال فʛʱة الʙراسة (  ARDLنʱائج تقʙيʛ نʺʨذج : 5جʗول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
NI 0.338907 0.090043 3.763821 0.0011 
IL -0.336182 0.059815 -5.620375 0.0000 

GAE -1.695635 0.568911 -2.980495 0.0071 
EP 0.361832 0.118063 3.064746 0.0059 
CC 1.397434 0.300791 4.645860 0.0001 
C -34777.33 18523.84 -1.877436 0.0744 

EC = S - (0.3389*NI -0.3362*IL -1.6956*GAE + 0.3618*EP + 1.3974*CC - 
34777.3274   

R-squared 0.983130 Mean dependent var 91822.45 
Adjusted R-squared 0.976882 S.D. dependent var 484831.7 
S.E. of regression 73717.09 Akaike info criterion 25.49105 
Sum squared resid 1.47E+11 Schwarz criterion 25.96509 

Log likelihood -473.3300 Hannan-Quinn criter. 25.65971 
Durbin-Watson stat 1.663919    

  Eviews12بʙنامج  ى مʙʳجاتǺالاعʸʯاد علالॺاحʰان  الʗʶʸر: إعʗاد 

  وȁالʹʙʢ الي الʗʱول الʴابȖ تʤ الʦʯصل الي الʹʯائج الʯالॻة:         
   راسةʗات الʙʻغʯم ʥʻار بʗʲمعادلة الان 

S = -34777.33 - (0.3389*NI -0.3362*IL -1.6956*GAE + 0.3618*EP + 
1.3974*CC   

   ʗابʲة الʺॽʀ ʗ34777.33-بلغ   )ʜʳل العʲʺة، وتॼة سالʺॽʀ هيs  اتʛʽغʱع مॽʺن جʨؔما تʙʻع (
 الʙراسة الʺʱʶقلة تʶاوȑ صفʛا. 

   ةʺॽʀ ʗبلغNI    اراتʺʲʱالاس ʧخل مʙل على  0.338907(صافي الʙة وتॼجʨة مʺॽʀ وهي (
  ، وعلॽه فان زȄادةالعʜʳ   /  الفائʠوجʨد علاقة ʛʡدǽة بʧʽ صافي الʙخل مʧ الاسʲʱʺارات و 

%.   34) بॼʶʻة  s% يʕدȑ الي زȄادة الفائʠ (1) بॼʶʻة  NI(  صافي الʙخل مʧ الاسʲʱʺارات 
 ʰʺǼ336لغ    فائǼ ʠʺلॽار جॽʻة يʕدȑ الي حʙوث  صافي الʙخل مʧ الاسʲʱʺارات  أو زȄادة  

 ملʨʽن جॽʻة تقॼȄʛاً. 
   ةʺॽʀ ʗبلغIL    لةʽʺʴʱات الʹȄʨعʱة  0.336182-(الʺॽʀ ة  ) وهيॼد علاقة    سالʨل على وجʙوت

  الʱعȄʨʹات الʽʺʴʱلة   العʜʳ، وعلॽه فان زȄادة  /والفائʠ  الʱعȄʨʹات الʽʺʴʱلة  بॽʶȞ    ʧʽة  ع
)IL  ةॼʶʻب (الي  1 ȑدʕي %  ʜʳوث عʙح)s  ةॼʶʻاً   %  34) بॼȄʛات  .  تقʹȄʨعʱادة الȄأو ز

 ملʨʽن جॽʻة تقॼȄʛاً.  Ǽ336ʺلॽار جॽʻة يʕدȑ الي حʙوث عʰʺǼ ʜʳلغ 
   ةʺॽʀ ʗبلغGAE    ةȄوفات الإدارʛʸʺةالॽمʨʺل 1.695635-(  والعʙة  وتॼة سالʺॽʀ وهي (

 ʧʽة  بॽʶȞد علاقة عʨةعلى وجॽمʨʺة والعȄوفات الإدارʛʸʺال )GAE ( ʠوالفائ /  ،ʜʳالع
يʕدȑ الي حʙوث  ) Ǽʺلॽار جॽʻة  واحGAE  ʙ(  الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة  وعلॽه فان زȄادة 

) ʜʳعs (1.7  ةॽʻار جॽاً .    ملॼȄʛتق 
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   ةʺॽʀ ʗبلغEP  ةॼʶʱȞʺال ȋاʶة 0.361832( الأقʺॽʀ ة،  ) وهيॼجʨد علاقة مʨل على وجʙوت
 الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞة   وعلॽه فان زȄادة   العʜʳ،  /والفائEP  (  ʠ(  الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞةبʛʡ     ʧʽدǽة  

)EP  (  ةॼʶʻالي  1ب ȑدʕي %  ʠوث فائʙح)s  ةॼʶʻاً   %  36) بॼȄʛادةأو أ  تقȄن ز   ȋاʶالأق
 تقॼȄʛاً.   ملʨʽن  جॽʻة    s  (362(   فائʠ يʕدȑ الي حʙوث  ) Ǽʺلॽار جॽʻة  واحEP  ʙ(  الʺॼʶʱȞة

   ةʺॽʀ ʗبلغCC    اجʱالإن ʅॽلات وتؔالʨʺة  1.397434(عʺॽʀ ة،  ) وهيॼجʨد مʨل على وجʙوت
عʺʨلات   وعلॽه زȄادة   العʜʳ،   /والفائCC  (  ʠ( عʺʨلات وتؔالʅॽ الإنʱاج  بʛʡ     ʧʽدǽة  علاقة  

 ملॽار جॽʻة    s  (1.4(  فائʠيʕدȑ الي حʙوث  ) Ǽʺلॽار جॽʻة  واحCC  ʙ( وتؔالʅॽ الإنʱاج  
 تقॼȄʛاً .  

  قلة (صافيʯʴʸات الʙʻغʯʸأن ال Ȗابʴول الʗʱال ʥح مʷʯارات   يʺʲʱالاس ʧخل مʙال  )NI  ( ،
 الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞة) ،  GAE(  الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة ،    )IL(  الʱعȄʨʹات الʽʺʴʱلة

)EP(  ،  اجʱالإن ʅॽلات وتؔالʨʺع)CC(    ( ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸجاءت جʺعها ذات دلالة إح
)  0.05)  أقل مʧ (.Prob) ، حʘʽ بلغʗ الʦॽʁ الʺȃʨʶʴة لʺȑʨʱʶ الʺعȄʨʻة (0.05(معȄʨʻة  

 ʠع (الفائǼاʱال ʛʽغʱʺعلى ال ʛثʕقلة تʱʶʺات الʛʽغʱʺع الॽʺه فان جॽوعل/   ʜʳالع .( 
 ) الʺعʙل   ʙيʙʴʱال ومعامل   ʙيʙʴʱال معامل  ॽʀʺة   ʗأن )0.98بلغ على  الॽʁʺة  هʚه  وتʙل   ،  

98%    ʠع (الفائǼاʱال ʛʽغʱʺفي ال ʧايॼʱال ʧم/   ʜʳات في العʛʽغʱخلال ال ʧها  مʛʽʶتف ʦت (
الʺʱʶقلة   الاسʲʱʺارات  صافي( الʺʱغʛʽات   ʧم الʽʺʴʱلة  )، NI(  الʙخل  ،  ) IL(  الʱعȄʨʹات 

عʺʨلات وتؔالʅॽ الإنʱاج   ، )EP(   الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞة)،  GAE(  الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة
)CC  اقيॼدة  2)، والʨجʨم ʛʽغ ȑʛة أخॽائʨʷامل عʨجع الي عʛل علي % يʙا يʚذج، وهʨʺʻالǼ

  جʨدة تʨفȘʽ الʨʺʻذج أو أن الʨʺʻذج الʺقʙر يʻاسʖ للॽʰانات الʺʙʵʱʶمة. 
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  ARDL) لʹʦʸذج الʗراسة ECM(نʯائج تقʗيʙ نʦʸذج تॻʲʶح الʠʳأ 

ʙعǽ  أʢʵال في   (ECM) نʺʨذج تॽʴʸح  الأجل  Ǽالʶلʨك Ȅʨʡل  الأجل   ʛʽʸق الʶلʨك   Ȍȃʛل مهʺة  أداة 
  ʧʽلالعلاقات بȄʨʢال Ȑʙʺازن على الʨʱال Șʽقʴات إلى تʛʽغʱʺه الʚل هʽʺت ʘʽراسة، حʙات الʛʽغʱو م ،  ʖلʢʱȄ

  Șقʴʱال ʦما ت ʨك، وهʛʱʷʺؔامل الʱة الॽاصʵǼ عʱʺʱة وتʛقʱʶة مॽʻمʜلاسل الʶن الʨؔذج أن تʨʺʻا الʚه Șʽʰʢت
لاقات في الأجلʧʽ القʛʳʺǼ  ʛʽʸد الʱأكʙ مʧ وجʨد علاقة تؔاملॽة بʧʽ الʺʱغʛʽات، ʧȞʺǽ تقʙيʛ الع  .مʻه مॼʶقًا

وقʙ جاءت الʱʻائج على   ، (ARDL) والȄʨʢل Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي للفʨʳات الʜمॽʻة الʺʨزعة
  :الʨʴʻ الʱالي

  ) 2022-1981) والعلاقة في الاجل  القʛʽʸ خلال فʛʱة الʙراسة (ECMتقʙيʛ نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ (: 6جʗول 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(S)   

Selected Model: ARDL (1, 1, 0, 4, 2, 3)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 01/07/25   Time: 09:50   

Sample: 1 42    

Included observations: 38   

ECM Regression 
Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
          

D(NI) 0.230438 0.060617 3.801530 0.0010 
D(GAE) -1.493668 0.531596 -2.809778 0.0105 

D(GAE(-1)) -1.317392 0.511519 -2.575449 0.0176 
D(GAE(-2)) -4.059188 0.580738 -6.989704 0.0000 
D(GAE(-3)) -5.028968 0.644303 -7.805286 0.0000 

D(EP) 0.415131 0.070575 5.882110 0.0000 
D(EP(-1)) 0.716335 0.111844 6.404778 0.0000 

D(CC) 2.230775 0.282250 7.903541 0.0000 
D(CC(-1)) -1.750731 0.337277 -5.190783 0.0000 
D(CC(-2)) -1.867159 0.388479 -4.806326 0.0001 

CointEq(-1)* -1.661325 0.070506 -23.56305 0.0000 
R-squared 0.983130 Mean dependent var 91822.45 

Adjusted R-squared 0.976882 S.D. dependent var 484831.7 
S.E. of regression 73717.09 Akaike info criterion 25.49105 
Sum squared resid 1.47E+11 Schwarz criterion 25.96509 

Log likelihood -473.3300 Hannan-Quinn criter. 25.65971 
Durbin-Watson stat 1.663919    

  Eviews12بʙنامج  ى مʙʳجاتǺالاعʸʯاد علالॺاحʰان إعʗاد الʗʶʸر:    
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  - ومʥ خلال نʯائج الʗʱول الʴابȖ يʷʯح الʯالي: 

   قلةʱʶʺال للʺʱغʛʽات  الأجل  العلاقة قʛʽʸة  نʱائج  الاسʸʰʯارات    صافي(وهي  أʣهʛت   ʥخل مʗال
)NI،(  ) ةॽلʽʺʴʱات الʹȄʨعʱالIL) ةॽمʨʺة والعȄوفات الإدارʛʸʺال ،(GAE  ،(  ةॺʴʯȜʸال ȉاʴالأق
)EP،(   ) اجʱالإن ʅॽلات وتؔالʨʺوعCCة    ) دلالةȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸ0.05إح  ʗؗان ʘʽح .

، مʺا ʛʽʷǽ إلى أن جʺॽع الʺʱغʛʽات  0.05.) أقل مProb  ʧالʦॽʁ الʺȃʨʶʴة لʺȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة (
 .(ʜʳالع/ʠالفائ) عǼاʱال ʛʽغʱʺعلى ال ȑʛهʨل جȞʷǼ ʛثʕقلة تʱʶʺال 

 قʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʧʽة بǽدʛʡ علاقة ʙجʨارات (  صافي( لة وهي تʺʲʱالاس ʧخل مʙالNI (،   ȋاʶالأق
 الʺʱغʛʽ الʱاǼع (الفائʠ/العʜʳ). و ) CC)، وعʺʨلات وتؔالʅॽ الإنʱاج ( EPالʺॼʶʱȞة (

 ) قلةʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʧʽة  بॽʶȞعلاقة ع ʙجʨة ( تॽلʽʺʴʱات الʹȄʨعʱالIL  ةȄوفات الإدارʛʸʺال ،(
 (الفائʠ/العʜʳ). الʺʱغʛʽ الʱاǼع  و  )) GAEوالعʺʨمॽة (

   دةʨعة عʛس ʝȞعǽ أʢʵح الॽʴʸت ʙʴاء لʢǼأ أن معامل الإʢʵح الॽʴʸذج تʨʺائج نʱت نʛهʣأ
إلى حالة   هʚا    الʨʱازن،الʺʱغʛʽات  ʨȞǽن  أن   ʖʳǽ الʺʱغʛʽات   ʧʽب تؔامل مʛʱʷك  ولإثॼات وجʨد 

اسʱعادة    مȐʙ سʛعة  تʤهʛ ؗʺا أن الॽʁʺة الʺʢلقة لʺعامل تॽʴʸح الʢʵأ    ومعȄʨʻاً   سالॼاً  الʺعامل  
 .ʛʽʸالق Ȑʙʺي على ال ʛؗʴذج الʨʺʻة تقارب الॼالʶالإشارة ال ʝȞا تعʺʻʽازن، بʨʱا    حالة الʚفي ه

تॽʴʸح   معامل  ॽʀʺة   ʗبلغ انʗ      (* CointEq (-1)) الʢʵأ الʨʺʻذج  )  (1.661325-وؗ
 تʴقȘ شʡʛي الʶالॽʰة والʺعȄʨʻة، وهʺا الʡʛʷان الأساسॽان والؔاॽɾان  )، ومعǼ0.0000احʱʺالॽة (

% مʧ أخʢاء الأجل القʛʽʸ  166يʳʱه الʨʺʻذج لʴʱقȘʽ الʨʱازن في الأجل الȄʨʢل، مʺا ǽعʻي أن  
  يʦʱ تʴॽʴʸها خلال عام واحʙ لʨؔن الʶلʶلة الʜمॽʻة سȄʨʻة. 

  اخॺʯار جʦدة الʹʦʸذج 

 اقيʦʮعي للॻʮʠع الȂزʦʯال  

  ʸائي الʱالي:) مʧ خلال الفʛض الاحJarque-Beraسʦʱʽ في هʚا الاخॼʱار الاعʱʺاد على إحʸائॽة (

  ): الʦʮاقي تॺʯع الʦʯزȂع الॻʮʠعي oHالفʙض العʗمي (

  ): الʦʮاقي لا تॺʯع الʦʯزȂع الॻʮʠعي 1Hالفʙض الʗʮيل (
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Series: Res iduals
Sample 5 42
Observations 38

Mean      -2.47e-10
Median  -9590.356
Maximum  148696.3
Minimum -125499.8
Std. Dev.   62972.25
Skewness   0.122702
Kurtosis   2.667328

Jarque-Bera  0.270581
Probabi l i ty   0.873462  

  اخॼʱار الʨʱزȄع الॽʰʢعي للʨʰاقي : 3الȜʵل 

  Eviews12بʙنامج  ىǺالاعʸʯاد علالॺاحʰان إعʗاد الʗʶʸر: 

) ʦل رقȞـــــ ـــ ـــــابȘ نʙʳ أن احʱʺالॽة الاخॼʱار  5ومʧ خلال الʷـــ ـــ وȃالʱالي   0.05أكʛʰ مʧ   0.873462) الʶـــ

  الʨʰاقي تॼʱع الʨʱزȄع الॽʰʢعي.نقʰل الفʛض العʙمي القائل إن  

  (ليʴلʴذاتي ت ȉاॺد ارتʦم وجʗع) اقيʦʮاتي للʘال ȉاॺار الارتॺʯاخ 
ــائॽة   ʦʱ في هʚا الاخॼʱار الاعʱʺاد على إحʸـ ـ̔ـ ) Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test( سـ

  مʧ خلال الفʛض الاحʸائي الʱالي:

  ): عʙم وجʨد ارتॼاȋ ذاتي لʨʰاقي الʨʺʻذج الʺقʙر.oHالفʛض العʙمي (

  ): وجʨد ارتॼاȋ ذاتي لʨʰاقي الʨʺʻذج الʺقʙر.1Hالفʛض الʙʰيل (

  اخॼʱار الارتॼاȋ  الʚاتي للʨʰاقي : 7جʗول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 
Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

F-statistic 0.555521 Prob. F(2,19) 0.5828 
Obs*R-squared 2.099325 Prob. Chi-Square (2) 0.3501 

  Eviews12بʙنامج  ىǺالاعʸʯاد علالॺاحʰان إعʗاد الʗʶʸر: 

ـ̋الॽـة الاخॼʱـار   ʱأن اح ʙrـ ــابȘ ن ــــــ ـʙrول الʶــــــ ـhل الفʛض    0.05أكʛʰ مʧ    0.5828مʧ خلال ال ـɦالي نق وȃـال
  Ǽعʙم وجʨد ارتॼاȋ ذاتي لʨʰاقي الʨʺʻذج الʺقʙر.العʙمي القائل  

   اقيʦʮال ʛانʱار تॺʯاخ   (اءʢالأخ) 

-Breusch-Pagan(تʨجـʙ عـʙة اخॼʱـارات للʷؔــــــــــــــف عʧ تʳـانʝ الʨʰاقي للʨʺʻذج الʺقـʙر وهـʚا الاخॼʱـار  

Godfrey(  ǽانجʛة مʹــاعف لاجʛؔاقي وفʨʰام الʙʵ ʙʵم للعʻʽات  عʙʺʱ على اسـɦـ ، الا أنه اخॼʱار تقارȃي ʶǽـɦـ
ــافـــة الي اخॽʱـــار   خلال الفʛض    مARCH(  ʧ(الʛʽʰؔة الʦʳʴ وتʜداد قʨتـــه بȄʜـــادة حʦʳ العʻʽـــة. Ǽـــالإضــــــــــــــ

  الاحʸائي الʱالي:
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  ): ثॺات تॺايʥ الʦʮاقي (الأخʠاء).oHالفʙض العʗمي (

  ): عʗم ثॺات تॺايʥ الʦʮاقي (الأخʠاء)  1Hالفʙض الʗʮيل (

 اخॼʱار تʳانʝ الʨʰاقي (الأخʢاء) :8جʗول 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
Null hypothesis: Homoskedasticity  

F-statistic 0.666825 Prob. F(16,21) 0.7939 
Obs*R-squared 12.80201 Prob. Chi-Square (16) 0.6872 

Scaled explained SS 3.259424 Prob. Chi-Square (16) 0.9997 
Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 0.117069 Prob. F(1,35) 0.7343 
Obs*R-squared 0.123346 Prob. Chi-Square (1) 0.7254 

  Eviews12بʙنامج  ىǺالاعʸʯاد علالॺاحʰان إعʗاد الʗʶʸر:                     

ــابȘ نʙʳ أن احʱʺالॽة الاخॼʱار     ) Breusch-Pagan-Godfrey  & ARCH(لاختبار  جميعها  مʧ خلال الʙʳول الʶـ

 ʧم ʛʰمي القائل    0.05أكʙض العʛل الفʰالي نقʱالȃو.(اءʢالأخ) اقيʨʰال ʧايॼات تॼʲب  

  ارॺʯر اخʗقʸذج الʦʸʹار الʙقʯاس   

  ȑأ ʧذج مʨʺʻمة في الʙʵʱʶʺانات الॽʰال ʨخل ʧم Șقʴʱاتللʛʽة،   تغॽلȞॽʂ    ةॼاسʻارات مॼʱاء اخʛإج ʖʳǽ
 CUSUM of( أو الʺʨʺʳع الʛʱاكʺي لʺȃʛعات الʨʰاقي    )CUSUM(مʲل اخॼʱار الʺʨʺʳع الʛʱاكʺي للʨʰاقي  

Squares  .( تع ʘʽال،  حʳʺا الʚالأدوات في ه ʦأه ʧارات مॼʱه الاخʚه ʙ و ɹ   تغʛʽات ʙيʙ وجʨد أȑ  تʶاهʦ في ت
الʺعلʺات   الʺعلʺات Ȅʨʡلة الأجل مع  ॽʀاس مȐʙ اسʱقʛار وانʳʶام  إلى  الॽʰانات، Ǽالإضافة  Ȟॽʂلॽة في 

،  ARDLما تʨؔن مʛتʢॼة ʻʺǼهॽʳة    غالॼاقʛʽʸة الأجل. أʣهʛت العʙيʙ مʧ الʙراسات أن هʚه الاخॼʱارات  
ʧ صॽغة تॽʴʸح الʢʵأ لʨʺʻذج الانʙʴار  حʘʽ يʦʱ الʱأكʙ مʧ الاسʱقʛار الهȞॽلي للʺعلʺات الʺقʙرة ضʺ

  ȑارॼʱاني لاخॽʰل الȞʷار إذا وقع الʛقʱا الاسʚه Șقʴʱزعة. يʨʺة الॽʻمʜات الʨʳاتي للفʚالCUSUM  وCUSUM 

of Squares    ةȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻجة عʛʴود الʙʴة  5داخل الʛقʱʶرة مʙإلى أن الʺعلʺات الʺق ʛʽʷǽ اʚوه .%
  ʨʡال فʛʱة الʙراسة. 
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  ) CUSUMالʺʨʺʳع الʛʱاكʺي  للʨʰاقي (: 4 شȜل 
 Eviews12بʙنامج  ىǺالاعʸʯاد علالॺاحʰان إعʗاد الʗʶʸر:  
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 ) CUSUMSQالʺʨʺʳع الʛʱاكʺي لʺȃʛعات الʨʰاقي (: 5شȜل 
  Eviews12بʙنامج  ىǺالاعʸʯاد علالॺاحʰان إعʗاد الʗʶʸر:   

  مʥ الȜʵل الʴابȖ نʗʱ أن:

ʤǽهȌʵؗ ʛ وسʢي مʱʶقʛ داخل الʙʴود    )CUSUM(يʨضح الʛسʦ الॽʰاني أن الʺʨʺʳع الʛʱاكʺي للʨʰاقي  
معȄʨʻة    الʛʴجة،  Ȑʨʱʶم  ʙʻع الʨʺʻذج  اسʱقʛار  على  يʙل  الʛʱاكʺي  5مʺا  الʺʨʺʳع   ʛهʤǽ وȃالʺʲل   .%

تعʝȞ هʚه  ، و داخل الʙʴود الʛʴجة  أǽʹا  كȌʵ وسʢي ǽقع  )  CUSUM of Squares(لʺȃʛعات الʨʰاقي  
ʺات  الʨʺʻذج في الأجلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل، مʺا يʙؗʕ اسʱقʛار الʺعل  اخॼʱارات  بʧʽ  تʨافقا واضʴا  الʱʻائج  

  وانʳʶام العلاقات داخل الʨʺʻذج. 

ʓʮʹʯذج على الʦʸʹرة الʗار مقॺʯاخ.  

 ʙعǽ   اف الهامة فيʙالأه ʙأح ʕʰʻʱراسات الʙال ʦʤف علىاذ   معʛعʱال ʦʱة يॽجʨʺǼ   ة فيʛاهʤار الʶم
تʨʢر الʤاهʛة مع الʜمʧ وʙȄرس الʕʰʻʱ  القʛارات  واتʵاذ الʺʱʶقʰل لʶॽاعʙ في عʺلॽة الȌॽʢʵʱ والʛقابॽة 

  الʤاهʛة. بʨصفه عاملاً ʤǽهʛ حاصل تأثʛʽ جʺॽع العʨامل الʺʕدǽة في هʚه  
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Forecast: SF
Actual: S
Forecast sample: 1 42
Adjusted sample: 5 42
Included observations: 38
Root Mean Squared Error 83553.59
Mean Absolute Error      67570.31
Mean Abs. Percent Error 53.30454
Theil Inequality Coef. 0.039412
     Bias Proportion         0.000003
     Variance Proportion  0.002914
     Covariance Proportion  0.997082
Theil U2 Coefficient         0.280979
Symmetric MAPE             39.72977

  

  نʱائج اخॼʱار مقʙرة الʨʺʻذج على الʕʰʻʱ خلال الفʛʱة . :6شȜل 

  Eviews12بʙنامج  ىǺالاعʸʯاد علالॺاحʰان إعʗاد الʗʶʸر:  

وʱȄʹح مʧ الȞʷل الʶابȘ ومʧ نʱائج الʱقʙيʛ مقʙرة مقʨʰلة للʨʺʻذج الʺقʙر للʕʰʻʱ حʘʽ بلغॽʀ ʗʺة معامل 
 . الʕʰʻʱ الʨʺʻذج الʺقʙر في  ) وهي تقʛʱب مʧ الʸفʛ وعلॽه ʧȞʺǽ اسʙʵʱام  0.039412ثايل (
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  الʹʯائج والʦʯصॻات 
  أولاً الʹʯائج: 

- ʙعǽ  .ʧʽأمʱات ال ʛؗʷة لॽة على الʺلاءة الʺالʛثʕʺات الʛʽغʱʺال ʦأه ʙي أحʻʽأمʱال ȋاʷʻال ʠفائ 
ل مʧ الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞة   -  ؗʧʽة ما بȄʨʻة ومعǽدʛʡ د علاقةʨوجEP    اراتʺʲʱالاس ʧخل مʙوصافي ال

IL ʠاج والفائʱالإن ʅॽلات وتؔالʨʺوالع . 
الʽʺʴʱلॽة    - الʱعȄʨʹات   ʧم ؗل   ʧʽب ومعȄʨʻة  عॽʶȞة  علاقة  الإدارȄة    ILوجʨد  والʺʛʸوفات 

 ʠة والفائॽمʨʺوالع.   
(صافي - الʺʱʶقلة  الاسʲʱʺارات   الʺʱغʛʽات   ʧم الʽʺʴʱلة ،  )  NI(  الʙخل  ،    )IL(  الʱعȄʨʹات 

عʺʨلات وتؔالʅॽ الإنʱاج    ،  )EP(  الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞة) ،  GAE(  الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة
)CC(    (ʺجاءت جॽ  ةȄʨʻمع ȑʨʱʶم ʙʻة عॽائʸعها ذات دلالة إح)0.05  ʦॽʁال ʗبلغ ʘʽح ، (

الʺعȄʨʻة (   ȑʨʱʶʺة لȃʨʶʴʺالProb.) ʧقلة  0.05)  أقل مʱʶʺال الʺʱغʛʽات  ) وعلॽه فان جʺॽع 
 ʠع (الفائǼاʱال ʛʽغʱʺعلى ال ʛثʕت/ ʜʳالع .( 

مʧ   % 98  ، وتʙل هʚه الॽʁʺة على أن  )ॽʀ0.98ʺة معامل الʙʴʱيʙ ومعامل الʙʴʱيʙ الʺعʙل ( -
  ʠالفائ) الʱاǼع   ʛʽغʱʺال في   ʧايॼʱال/   ʜʳات  العʛʽغʱʺال في  الʱغʛʽات  مʧ خلال  تفʛʽʶها    ʦت  (

الʺʛʸوفات الإدارȄة  ،  ) IL(  الʱعȄʨʹات الʽʺʴʱلة  )،NI(  الʙخل مʧ الاسʲʱʺارات  صافي(الʺʱʶقلة  
%  2)، والॼاقي  CC(عʺʨلات وتؔالʅॽ الإنʱاج    ، ) EP(  الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞة)،  GAE(  والعʺʨمॽة

يʛجع الي عʨامل عʨʷائॽة أخȑʛ غʛʽ مʨجʨدة Ǽالʨʺʻذج، وهʚا يʙل علي جʨدة تʨفȘʽ الʨʺʻذج أو  
  أن الʨʺʻذج الʺقʙر يʻاسʖ للॽʰانات الʺʙʵʱʶمة. 

) وهي تقʛʱب مʧ الʸفʛ  0.039412(  لʨʺʻذج الʺقʙر للʕʰʻʱ حʘʽ بلغॽʀ ʗʺة معامل ثايل امقʙرة   -
 . الʕʰʻʱالʨʺʻذج الʺقʙر في وعلॽه ʧȞʺǽ اسʙʵʱام 

  ثانॻاً: الʦʯصॻات 
الʺʕشʛات علي سلامة الأداء   -  ʦأه ʙي ؗأحʻʽأمʱال  ʠالفائǼ الʱأمʧʽ الاهʱʺام  ات  ʛؗعلي إدارة ش

ة. يالاكʱʱاب ʛؗʷوالʺالي لل 
 عʜʳ الʷʻاȋ الʱأمʧʽ. الاعʱʺاد على الʻʺاذج الؔʺॽة الʙʴيʲة للǼ ʕʰʻʱفائʠ أو  -
للفائʠ وما يʛʱتʖ    الʙقȘʽ  الʱقʙيʛ  في  والʱي تفʙʽ  الʺʱقʙمة  الؔʺॽة  الأسالǼ  ʖʽاسʙʵʱام   الاهʱʺام  -

ة..  ʛؗʷة للॽلامة الʺالʶوضʺان ال ʦॽلʶال Ȍॽʢʵʱال ʧه مॽعل 
ات الʱأمʧʽ على مʴاولة تॽʺʻة الʺʱغʛʽات الʱي تʙȄʜ مॽʀ ʧʺة الفائʠ الʱأمʻʽي وتʲʺʱل   - ʛؗش ʘح

 .الأقʶاȋ الʺॼʶʱȞة، صافي الʙخل مʧ الاسʲʱʺارات Ǽالإضافة إلى العʺʨلات وتؔالʅॽ الإنʱاجفي 
ات الʱأمʧʽ الʙʴ مॽʀ ʧʺة الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة والʱعȄʨʹات الʽʺʴʱلॽة والʱي   - ʛؗعلي ش

 تʕثʛ سلॽʰاً على ॽʀʺة الفائʠ الʱأمʻʽي.  
مʧ خلال دراسة الفʛوع الʺʱʵلفة للʱأمʻʽات  مʨاصلة الʨʴॼث في هʚا الʺʨضʨع ȞʷǼل أكʛʲ تفʽʸلاً   -

ات الʺʱʵلفة والاعʱʺاد على سلاسل زمॽʻة أʨʡل مʱʶقʰلاً.  ʛؗʷالعامة، وال  
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  قائʸة الʙʸاجع: 

  أولاً: الʙʸاجع العॻȁʙة

) ،ȑاوʳȃʛʰان الʻي، حʸʺʴة  2008الॽʻʽأمʱمات الʙʵسع في الʨʱه على الʛي وأثʻʽأمʱال ʠع الفائȄزʨة، ). تॽالإسلام

 دمȘʷ.  –الأكادॽʺǽة العॽȃʛة للعلʨم الʺॽɾʛʸة 

). تقʙيʛ فائʠ أو  2024الʙيʖ، علي الʙʽʶ عʙʰه.، حامʙ، رضȐʨ يʨسف، & مʙʺʴ، نʛمʧʽ أحʺʙ مʢʸفي، ( 

لفʛعي تأمʧʽ الॽʶارات الʽʺؔʱلي    The Kernel Functionعʜʳ الʷʻاȋ الʱأمʻʽي Ǽاسʙʵʱام دالة ʛؗنل  

ʳʺة، الʛة الʺعاصȄارʳʱث الʨʴॼة للॽʺǽلة الأكادʳʺة. الॽʁॽʰʢدراسة ت :ȘȄʛʴال ʧʽوتأم ʙد  4لʙ3، ع . 

 ) علي،   ʙʺʴم  ،ȑʛة2009القॽالإسلام الهʯʽة  الʱعاوني،   ʧʽأمʱال ملʱقي  الʨʴॼث،  مʳلة  الʱأمʻʽي،   ʠالفائ  .(-

 لȄʛاض.ا

) ،ʦسال ʙʺأح ،ʧʽʶة  2008حȄʛʸʺال ʧʽأمʱات ال ʛؗارات شʺʲʱة اسʤفʴة على مʛثʕʺامل الʨة،   –). العॽʁॽʰʢدراسة ت

 جامعة عʧʽ شʺʝ.  –رسالة ماجʛʽʱʶ غʛʽ مʨʷʻرة، ؗلॽة الʳʱارة 

). معʙل فائʠ الʷʻاȋ الʱأمʻʽي ʱʺȟغʛʽ وسȌॽ في 2020معʜوز، ابʛاʦॽʂ. ( & رمʹان، عʙʰ الʦȠʴ عʙʰ الॽʺʶع،

ات تأمʻʽات الأشʵاص وتكʧȄʨ الأمʨال،   ʛؗʷǼ ارʺʲʱالاس ʙعائǼ ةॽʺॽʤʻʱة والॽات الʺالʛʽغʱʺال ʠعǼ علاقة

 .ʜʳ18 -48ء الʲاني) ,  ال  -(العʙد الʛاǼع 21 مʳلة الʨʴॼث الʺالॽة والʳʱارȄة

) ،ʧʽʶال حʺ  ؗʙʺاس، أحॼɺ2012  عةȄʛʷة الॽل ات الʱأمʧʽ الإسلامॽة،ؗ  ʛؗعه في شȄزʨق تʛʡي وʻʽأمʱال ʠالفائ .(

 والʙراسات الإسلامॽة، جامعة الʛʽمʨك. 

“،   ARDL).  " مʙʴدات الʨʺʻ الاحʨʱائي في الاقʸʱاد الʺǼ ȑʛʸاسʙʵʱام  2022عʙʰ الغʻي، احʺʙ لʢفي، (

 جامعة عʧʽ شʺʝ، مʛʸ. -لعلʺॽة للاقʸʱاد والʳʱارة، ؗلॽة الʳʱارةالʺʳلة ا

). " اسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي للفʨʳات الʜمॽʻة الʺʨزعة 2022عʲʺان، حʧʶ علي وأبʨ الʛʷॼ، سॽɿان، (

)ARDL  دانʨʶال في   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال مʙʴدات  لॽʁاس   ( –   ) للʺʙة  إحʸائॽة  ॽʀاسॽة  - 1990دراسة 

   55:  28)، ص ص  19)، العʙد (6لʨم الاقʸʱادǽة والإدارȄة القانʨنॽة الʺʳلʙ () " مʳلة الع2020

) ʙʺʴت علي مʨة، صفʙʽʺوح ʙʺأح ʙʽس ʙʺʴم ʙʺاقي أحʛذج  1998عʨʺام نʙʵʱاس .(ARIMA    اهʳل اتʽلʴفي ت

ات الʱأمʧʽ. مʳلة الʨʴॼث الادارȄة  ʛؗي في شʰاسʴʺال ʠمج  - الفائ ،ʛʸ22، ص ص 2, ع  10م  -  

34 . 

ʺʴا، مʢة. عʙʺاع الاسʢعلى ق ȘʽʰʢʱالǼ ةॽلʽلʴبها  دراسة ت ʕʰʻʱوال ʧʽأمʱات ال ʛؗرات شʨاس وفॽʀ .ʙʺʴم ʙʺʴم ʙ

)، ص  2003, (2, ع  17مʛʸ، مج    - مʳلة الʨʴॼث الʳʱارȄة الʺعاصʛة (كلॽة الʳʱارة جامعة سʨهاج)  

 . 318 -  262ص 
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  ،ʛ2021فاروق، صاب  ʛادرات وسعʸال ʧʽلة الأجل بȄʨʡ العلاقة ʛيʙلي في  ، “تقʴʺاتج الʻقي والॽʁʴف الʛʸال

ؗلॽة الʳʱارة،   –“، الʺʳلة العلʺॽة للاقʸʱاد والʳʱارة، جامعة عʧʽ شʺARDL    ʝمǼ ʛʸاتॼاع مʻهॽʳة  

.ʛʸم 

) ،ʙʺʴة 2004ماضي، مॽʺلة العلʳʺي، الʺ ات الʱأمʧʽ الʺȄʛʸة: نʺʨذجؗ  ʛؗʷار لʺʲʱعلى الاس ʙدات العائʙʴم .(

 . ʧʰ29، عجامعة الأزهʛ بʻ –لؔلॽة الʳʱارة 

ات  2014ماء الॼارد، نʨر أسامة ( ʛؗة على شॽʰȄʛʳدراسة ت :ʧʽأمʱات ال ʛؗة في أداء شॽاخلʙة الʯʽʰات الʛʽغʱم ʛأث .(

 الʱأمʧʽ في سʨرȄة، رسالة ماجʛʽʱʶ، جامعة تʧȄʛʷ، ؗلॽة الاقʸʱاد، قʦʶ إدارة الأعʺال، سʨرȄا. 

)  ،ʙʺʴات  2004ماضي، م ʛؗʷار لʺʲʱعلى الاس ʙالعائ الʺȄʛʸة) نʺʨذج ؗʺي). مʙʴدات   ʧʽأمʱلة  ) الʳʺال  ،

 .، مʛʸ 29العلʺॽة لؔلॽة الʳʱارة "بʧʽʻ"، جامعة الأزهʛ، العʙد  

في تقʙيʛ هامARIMA   ʞ ). اسʙʵʱام نʺاذج2021ابʨزʙȄ، مʙʺʴ احʺʙ مʨʺʴد. ( & مʙʺʴ، أحʺʙ مʙʺʴ فʛحان،

ات الʱأمǼ ʧʽالȘʽʰʢʱ على قʢاع تأمʻʽات الʺʺʱلؔات والʺ ʛؗʷǼ ابʱʱح الاكȃةرȄʛʸʺق الʨʶالǼ ةॽلʨʯʶ.   لةʳم

 الʜʳء الʲاني.   -العʙد الʲاني 22 ,الʨʴॼث الʺالॽة والʳʱارȄة

) ʜȄʜالع ʙʰع ʙخال ،Ȑهلاوʶحات، الʛف ʙʺʴم ʙʺأح ،ʙʺʴ2017م  ʙيʙʴل العاملي في تʽلʴʱب الʨام أسلʙʵʱاس .(

ات الʱأمʧʽ الʱعاوني Ǽال ʛؗعلى ش ȘʽʰʢʱالǼ يʻʽأمʱال ʠة على الفائʛثʕʺامل الʨة، العǽدʨعʶة الॽȃʛلؔة العʺʺ

  ʙلʳʺة، الॽاد والʺالʸʱلة الاقʳد 3مʙ22 – 8، ص 2، الع . 

الʚاتي للاʢǼاءات الʺʨزعة لʙراسة علاقة  2018مʨʺʴد، خالʙ صلاح الʙيʡ ʧه، ( )." تȘʽʰʢ نʺʨذج الانʙʴار 

اعة  ، ؗلॽة الʜر 2018-2015الʱؔامل الʺʛʱʷك بʧʽ أسعار ʱؗاكʗʽ ودجاج اللʦʴ في مʛʸ خلال الفʛʱة  

–.ʛʸة، مॽɾʨʻʺجامعة ال 

ات الʱأمʧʽ الॽʱȄʨؔة: دراسة تʴلʽله، الʺʳلة العॽȃʛة للعلʨم الإدارȄة،  1998مʛʽʻ، عادل، ( ʛؗدات أداء شʙʴم .(

 . 2، ع5جامعة الʗȄʨؔ، م

ات تأمʻʽات الʺʺʱلؔات والʺʨʯʶلॽة Ǽالʨʶق 2021هاشʦ، مʙʺʴ مʨʺʴد، ( ʛؗʷي لʻʽأمʱال ȋاʷʻال ʠفائǼ ʕʰʻʱال .(

 ,مʳلة الʨʴॼث الʺالॽة والʳʱارȄة   Fuzzy Sets Theory (الفازȄة) الʺǼ ȑʛʸاسʙʵʱام الʻʺاذج الʺʹॼʰة

  218-174الʜʳء الʲاني,  -العʙد الأول  22
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Abstract: 

The surplus represents one of the most important criteria for insurance companies’ 
outputs, as it represents great importance as one of the most important indicators of the 
company’s financial solvency and what follows is support for its reserves and an 
increase in its ability to fulfill its obligations towards policyholders on the one hand, 
and continuity and growth on the other hand. There is no doubt that a decrease in the 
value of the surplus or the occurrence Failure or inability to predict this will have 
serious repercussions on the company's performance and reputation in the market. This 
study aimed to propose a quantitative model to estimate the surplus or deficit of 
insurance activity in the Egyptian property and liability insurance market using the 
ARDL methodology by applying it to public sector companies in the Egyptian market 
considering the factors affecting the value of this surplus or deficit during the period 
1981/1982 to 2022/2023. It was found that there is a positive and significant 
relationship between each of the earned premiums (EP), the net income from 
investments (IL), commissions, production costs and surplus, while it was found that 
there is a negative and significant relationship between each of the compensation (IL) 
and administrative and general expenses and the surplus. This research recommended 
that insurance companies should pay attention to using methods The advanced quantity 
is useful in accurately estimating the surplus and the resulting proper planning and 
ensuring the financial safety of the company. 

Keywords: Property and Liability Insurance؛ Insurance Activity Surplus Rate؛ARDL 
Technique. 

 

 

 

  


