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)٥٤٨٧(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

 المعوقات والحلول: الاستثمار في المصارف الإسلامیة

  بسما علي أحمد ربابعة

  . الأردن، المفرق،جامعة آل البیت، كلیة الشریعة، قسم الفقه

  Brababah50@yahoo.com :البرید الإلكتروني

ا :  

هذه الدراسة إلى تحديد مفهوم الاستثمار في المصارف الإسلامية، ومحاولة هدفت 

إبراز المعوقات التي تعاني منها عملية الاسـتثمار في المـصارف الإسـلامية، مـع طـرح 

بعض الحلول التي من شأنها الحد من تلافي ومحو هذه المعوقـات، ولتحقيـق هـدف 

على محاولة تحديد أبعاد مـشكلة الدراسـة، الدراسة تم اتباع المنهج الاستنباطي القائم 

وكذلك اعتماد المنهج التحليلي لدراسة وتحليل ما يتعلـق بـصيغ الاسـتثمار؛ ومـن ثـم 

 .العمل على محاولة وضع بعض الحلول لهذه المعوقات

وأكدت نتائج الدراسة على أن نجاح المشاريع الاستثمارية في المصارف الإسلامية 

ًيرتبط ارتباطا وثيقا  باتساع رقعة التعاملات المصرفية وما تقدمه للعمـلاء مـن تـسهيلات ً

ّلكافة عمليات الاستثمار في المصارف الإسلامية، كما بينت وجود العديد من معوقات 

الاستثمار في المصارف الإسلامية والتي تحتاج لتكـاتف الجهـود للحـد منهـا وتـذليلها 

لمصارف الإسلامية إلى فتح مجال أمام المستثمرين، وأوصت الدراسة بضرورة سعي ا

ٍالاستثمار في صيغٍ استثمارية جديدة، وتطوير الصيغ الموجودة وكذلك تكثيف الجهود  ٍ

في دراسة الجدوى الاقتصادية للمشاريع الاسـتثمارية قبـل الإقـدام عليهـا، الأمـر الـذي 

 .ّيسهل ويضمن نجاح العميلة الاستثمارية

 ت امية، الاستثمار، معوقات الاستثمار، الاقتـصاد  المصارف الإسلا:ا

 . الإسلامي



 

 

)٥٤٨٨(  رارف ال : ات واا  
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Abstract: 

 This study aimed to define the concept of investment in Islamic 

banks, identify the most important existing investment formulas in 

Islamic banks, and attempt to highlight the obstacles that the 

investment process in Islamic banks suffers from while proposing 

some solutions that would reduce the avoidance and eradication of 

these obstacles. To achieve the goal of the study, the deductive 

approach is based on trying to determine the dimensions of the 

study problem, as well as adopting the analytical approach to study 

and analyze matters related to investment formulas. Then, we 

worked on trying to develop some solutions to these obstacles. The 

study included an introduction, a preface, two sections, and a 

conclusion. The results of the study confirmed that the success of 

investment projects in Islamic banks is closely linked to the 

expansion of banking transactions and the facilities provided to 

customers for all investment operations in Islamic banks. It also 

showed the existence of many obstacles to investment in Islamic 

banks, which require intensified efforts to reduce and overcome 

them for investors. The study recommended the need for Islamic 

banks to seek to open the field of investment in new investment 

formulas, develop existing formulas, as well as intensify efforts in 

studying the economic feasibility of investment projects before 

undertaking them, which facilitates and guarantees the success of 

the investment client.  

Keywords: Islamic Banks, Investment, Obstacles To Investment, 

Islamic Economy.  

  



  

 

)٥٤٨٩(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 
ا  

ّ تعد عملية الاستثمار في المـصارف الإسـلامية العامـل الأسـاس الـذي يرتكـز عليـه  ُ

عمل المـصارف بكافـة أشـكالها، وهـي تمثـل الجـزء الأكـبر والأهـم مـن رأس المـال 

ّالعامل في المصارف، فيتم من خلال عمليات الاستثمار توفير الـسيولة النقديـة اللازمـة 

ن أجــل إيجــاد الرافــد الــرئيس للمــصرف الإســلامي لقيــام عمــل المــصارف، وذلــك مــ

ّللحصول على المال الذي يمكن البنك مـن الاسـتمرار بالقيـام في الأعـمال المـصرفية 

 .)١(المتعددة والمتنوعة 

ّ ومن المعلوم أن تعاملات المصارف الإسلامية تختلف عن المصارف الأخرى في 

ال في البنـوك والمـصارف المعروفـة أنها لا تعتمد على الفوائـد الربويـة، كـما هـو الحـ

ًعالميا، وحيث إن المصارف الإسلامية تعتمد على عملية الاستثمار وفتح الاعـتمادات 

المالية التي تعمل على تسهيل عمليات التبادل التجاري الداخلية والخارجيـة بمختلـف 

 .أشكالها وأنواعها المختلفة

ز على مبـدأ الـربح والخـسارة، فـإن  وبما أن الاستثمار في المصارف الإسلامية يرتك

المستثمر يسعي لتحقيق أكبر قـدر ممكـن مـن الـربح وبأقـصر زمـن أو مـدة مـن فـترات 

الاستثمار، حيث يقاس نجـاح أو فـشل عمليـة الاسـتثمار في المـصارف بقـدرتها عـلى 

 .تحقيق الأرباح بأقصر المدد وأسرعها ما يزيد في القيمة السوقية لها

لية الاستثمار في المصارف الإسلامية كغيرها من المـصارف  ولا شك أن نجاح عم

الأخرى تواجه العديد مـن المعوقـات والـصعوبات التـي تقـف حجـر عثـرة في تحقيـق 

                                                           

الــصيفي، عبــد االله، والــسليم، بــدر عــلي، الودائــع الاســتثمارية في المــصارف الإســلامية، :  ينظـر)١(

تخريجها وكيفية توزيع أرباحها، بحث منشور في مجلة دراسات علوم الـشريعة والقـانون، الجامعـة 

 . من المجلة٢٠٢م، ص٢٠١٠) ١(العدد) ٣٧(الأردنية، عمان الأردن، مجلد رقم 



 

 

)٥٤٩٠(  رارف ال : ات واا  

ًأهدافها وغاياتها، وعملية الاستثمار التي تعتمد على تقسيم الأرباح والخسائر بعيدا عن 

طلـب دراسـة هـذه المخـاطر التعاملات الربوية تتعرض لمخاطر أكثر مـن غيرهـا؛ مـا يت

والمعوقات ومحاولة التغلب عليها بوضع هذه المعوقات على مائدة البحث والدراسة 

من جميع الجوانب، ثم بعد ذلك محاولة اقتراح بعض الحلول التـي قـد تـسهم بـشكل 

من الأشكال في تنمية عملية الاستثمار في المصارف الإسلامية؛ لأجل زيادة الربح إلى 

 بكل ما أوتيت من قدرة وقوة وطاقة، وفي الوقت نفسه تعمـل عـلى تقليـل الحد الأقصى

ًالخسائر إلى أدنى حد يكون قريبا من القيمة الصفرية للخسائر؛ أي العمل على محاولة 

انعدام الخسارة في الميزان التجاري لهذه المـصارف، ومـن هنـا جـاءت هـذه الدراسـة 

 :لمحاولة الإجابة على إشكالية الدراسة وهي

وأ راا إ.  

ّ تكمــن مــشكلة الدراســـة في الحاجــة الماســة لمعرفـــة المعوقــات والـــصعوبات 

والمشكلات التي تقف في طريق استثمار المصارف الإسلامية؛ والتي تتسبب في تدني 

ــذه  ــة ه ــة دراس ــم محاول ــا، ث ــسارة أحيان ــسبب في الخ ــه وتت ــاد تعدم ــربح أو تك ــسبة ال ًن

 عـن كثـب وبـصورة مستفيـضة لأجـل محاولـة وضـع الحلـول المشكلات والمعوقات

للتغلب على هذه المعوقات، بما يعزز دور الاستثمار المصرفي الإسلامي، ويـسهم في 

تنمية الاقتصاد في المجتمع المحلي وجـذب الأمـوال الاسـتثمارية مـن الخـارج حيـث 

عمليـة الاسـتثمار ّتساعد في عملية التطوير والازدهار والتقـدم الاقتـصادي، ولمـا كـان ل

ّالدور الكبير الذي لا يخفى على أحد في حل العديد من المشكلات الاجتماعية داخـل 

المجتمع المحلي وذلك عن طريق توفير فرص العمل والتقليـل مـن مـشكلات البطالـة 

والعمل على الحد من وجودها داخل المجتمع برفع مـستوى الـدخل الفـردي مـا يعـزز 

زدهـار لأفـراد المجتمـع كلـه، ومـن المتوقـع أن تجيـب هـذه فرص الـنماء والتقـدم والا

  :الدراسة على الأسئلة الآتية وهي



  

 

)٥٤٩١(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

 ما مفهوم الاستثمار في المصارف الإسلامية؟ )١

 ما أهم صيغ الاستثمار في المصارف الإسلامية؟ )٢

 ما المعوقات التي تواجهها عملية الاستثمار في المصارف الإسلامية؟ )٣

  معوقات الاستثمار في المصارف الإسلامية؟ما الحلول المقترحة للحد من )٤

رااف اأ: 

 . بيان مفهوم الاستثمار في المصارف الإسلامية )١

 . معرفة أهم صيغ الاستثمار القائمة في المصارف الإسلامية )٢

 .التعرف على المعوقات التي تواجهها عملية الاستثمار في المصارف الإسلامية )٣

ــة وضــع حلــول ومقترحــات مــن شــأنه )٤ ــتثمار في محاول ا النهــوض بعمليــة الاس

 .المصارف الإسلامية

راا أ :  

 تنبع أهمية هـذه الدراسـة مـن الاهـتمام الكبـير الـذي يـشهده موضـوع الاسـتثمار في 

المصارف الإسلامية من تحديات ومعوقات تحول دون تحقيـق الهـدف المنـشود مـن 

هـم لطـرق الاسـتثمار في طرق الاستثمار، فكان لا بـد مـن طـرق بـاب هـذا الجانـب الم

ــتثمار في  ــرق الاس ــذ ط ــام تنفي ــة أم ــات القائم ــة المعوق ــلامية، ودراس ــصارف الإس الم

ــصارف الإســلامية ومحاولــة وضــع الحلــول والمقترحــات للتغلــب عــلى هــذه  الم

 .المعوقات، بما يضمن حقوق المصرف والمستثمر في الوقت نفسه

راا   

القـائم عـلى تحديـد أبعـاد مـشكلة الدراسـة، وكـذلك  تم اعتماد المنهج الاستنباطي 

اعـتماد المـنهج التحلــيلي لدراسـة وتحليــل مـا يتعلـق بــصيغ الاسـتثمار في المــصارف 

الإسلامية، وبيان المعوقات التي تقف أمام نجاح هـذه الـصيغ، ومـن ثـم محاولـة وضـع 

 .بعض الحلول لهذه المعوقات



 

 

)٥٤٩٢(  رارف ال : ات واا  

راود ا  

ــصر حــدود الدراســة عــلى بيــا ــصارف الإســلامية  تنح ن أنــواع الاســتثمار في الم

لا يمكـن : ومعوقاتها ومحاولـة وضـع بعـض الحلـول لتفـادي هـذه المعوقـات، وعليـه

 .تطبيق نتائج هذه الدراسة خارج هذا الإطار

ت اراا:  

 هناك العديد من الدراسات السابقة القريبة من موضوع دراسـتي والتـي سـوف أذكـر 

 .لى الأحدث، مع بيان الفرق بينها وبين دراستي هذهأهمها من الأقدم إ

مخـاطر الاسـتثمار في : ( بعنـوان) م٢٠٠٧(حماد، حمزة عبد الكريم:  دراسة: أو

وهـي دراسـة مقدمـة لنيـل درجـة الـدكتوراه مـن كليـة الدراسـات ) المصارف الإسلامية

 فـصول، تعلقـت العليا، الجامعة الأردنية، حيث قام الباحث بتقسيم دراسته إلى خمـسة

كلها بالحديث عن مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية مثـل مخـاطر الاسـتثمار 

في المضاربة والمشاركة والمرابحة وبعض صيغ الاستثمار، ولم تتطرق هـذه الدراسـة 

لبحث موضوع معوقات الاستثمار والحلول المقترحة للحد من هذه المعوقات وهو ما 

 .اختصت به دراستي الحالية

م :توظيف الأحوال : ( بعنوان) ٢٠١٥(الغامدي، عبد العزيز بن محمد، :  دراسة

وهي دراسة مقدمة ) في المصارف الإسلامية، دراسة تطبيقية على بنك فيصل الإسلامي

لنيل درجة الدكتوراه من معهـد بحـوث ودراسـات العـالم الإسـلامي، جامعـة أم درمـان 

باحث دراسته في ثلاثة فصول ذكر فيها ماهية توظيف الإسلامية، السودان، حيث قسم ال

الأمــوال في المــصارف الإســلامية، ومــدخلا لتحليــل توظيــف الأمــوال في المــصارف 

الإسلامية وأسسها وضوابطها، ثم خصص الفصل الثالث لبيان التجربة العملية لأنـشطة 

 .ي السودانيالمصارف الإسلامية بالتطبيق على توظيف الأموال في بنك فيصل الإسلام



  

 

)٥٤٩٣(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

 والحقيقة أن الناظر في هذه الدراسة ودراستي الحالية يجـد الفـرق الـشاسع بيـنهما، 

حيث إن دراستي تحدثت عن موضوع الاسـتثمار في المـصارف الإسـلامية واقتـصرت 

 .على ذكر المعوقات والحلول، وهو مالم تتطرق له الدراسة السابقة البتة

:دور المـصارف : بعنـوان) م٢٠١٥( طيف محمود، جابر، لبنى عبد الل:  دراسة

الإسلامية في إدارة السيولة النقدية، وهي دراسة مقدمة لنيل درجـة الماجـستير مـن كليـة 

الشريعة والقانون، الجامعة الإسـلامية، غـزة، قامـت الباحثـة بتقـسيم دراسـتها إلى ثلاثـة 

ــدثت فيهــا عــن مفهــوم الــسيولة النقديــة وأنواعهــا وأهميت ــصول تح ــا ومكوناتهــا ف ه

ــث  ــة لم تبح ــذه الدراس ــشرعي، غــير أن ه ــه ال ــتثمار وحكم ــوابطها، وأنــواع الاس وض

المعوقات والحلول الخاصة بالاستثمار في المصارف الإسلامية، وهو ما اختصت بـه 

 . ّدراستي، وبالتالي الفرق بين الدراستين بين واضح

راا :  
وا و   رات اا  ا  و ا  

ا:  

و التعريف بمصطلحات الدراسة: ا. 

وا  را .  
  .ت ار  ارف ا: ا اول

 .معوقات تتعلق بالمصرف نفسه: المطلب الأول

 .معوقات تتعلق بعملاء المصارف الإسلامية: المطلب الثاني

 .معوقات خاصة بفتاوى هيئة الرقابة الشرعية: المطلب الثالث

 .معوقات تتعلق بتدني الدخول وارتفاع معدل التضخم: المطلب الرابع

 .معوقات تتعلق بالموظفين والعاملين في المصارف: المطلب الخامس

ما ا :رف اا  رت ا لت و.  



 

 

)٥٤٩٤(  رارف ال : ات واا  

التمويــل بالـــسلم، والتمويـــل (تفعيـــل آليــة التمويـــل بالمـــشاركة : ولالمطلــب الأ

 ).بالاستصناع

 .إقامة المشاريع والصناعات الصغيرة في مختلف المجالات: المطلب الثاني

ــتثمار الــشبيهة بالمــضاربة :  المطلــب الثالــث ــة العمــل بــصيغ الاس ــة (تنمي المزارع

 ).والمساقاة

ــع ــستلزمات المــ: المطلــب الراب ــاء م ــوم إعف ــضرائب والرس ــن ال ــصغيرة م شاريع ال

 .الجمركية

فــتح مجـال التعــاون بــين المـصارف الإســلامية للاســتفادة مــن : المطلـب الخــامس

 .تجارب بعضها البعض

ــسادس ــب ال ــشاريع : المطل ــصادية للم ــدوى الاقت ــة الج ــود في دراس ــف الجه تكثي

 .الاستثمارية

 ).النتائج والتوصيات(الخاتمة 



  

 

)٥٤٩٥(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 
   

   رات ا  
أو  :وا  را .  

 را:  
) ثمـر( ًالاستثمار في اللغة مصدر الفعل اسـتثمر يـستثمر اسـتثمارا، وهـو مـشتق مـن 

، والاستثمار يـأتي )١(ويدل على شيء يتولد وينتج من شيء، ثم يحمل على غيره استعارة

 .)٢( كثر ماله: ّله أي نماه، وأثمر الرجل أيّثمر ما: بمعني الزيادة والنماء، يقال

ر اوا:  
أن الاستثمار عبـارة عـن : ّ عرف الباحثون المعاصرون الاستثمار بتعريفات عدة منها

توظيف أو استغلال الأموال بالمشاريع الاقتصادية بهدف تنميتها والحصول على ربـح 

لمال أو تنميته، سواء بأرباح دوريـة أو مادي، أو مشاركات محتفظ بها للمحافظة على ا

مجمـوع التوظيفـات التـي مـن "، وقيـل هـو )٣(بزيادات في قيمة الأموال في نهاية المـدة

شأنها زيادة الدخل وتحقيق الإضافة الفعلية إلى رأس المال الأصيل من خـلال امـتلاك 

ًيهـا مـستقبلا الأصول التي تولد العوائد، نتيجة تضحية الفرد بمنفعـة حاليـة للحـصول عل

 .)٤(بشكل أكبر من خلال الحصول على تدفقات مالية مستقبلية

م :رف اا  را .  
الاستثمار في المصارف الإسلامية عبارة عن توظيف الأموال عن طريق المـصارف 

 .)٥(ًالإسلامية بهدف الحصول على المنافع، وفقا لأحكام الشريعة الإسلامية

                                                           
عبد الـسلام : ، معجم مقاييس اللغة، تحقيق)ـهـ٣٩٥:ت(أحمد بن فارس بن زكريا، ابن فارس،  )١(

 .٣٨٨، ص١ج محمد هارون، دار الجيل، بيروت،

ــور،  )٢( ــن منظ ــلياب ــن ع ــرم ب ــن مك ــد ب ـــ٧١١:ت(محم ــيروت، )هـ ــادر، ب ــرب، دار ص ــسان الع ، ل

 .١٢٦، ص ١،ج٣ط

الاستثمار، الاتحاد الدولي -ي، سيد، الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية الهوار:ينظر )٣(

 .١٦، ص٦ مصر، الإسلامية، ج-للبنوك

 .١٩م، ص١٩٩٧ عمان، -الأردن، صيام، أحمد زكريا، مبادئ الاستثمار، دار المناهج للنشر )٤(

 .٢٨، ص٦لإسلامية، جللبنوك ا للبنوك الإسلامية، الموسوعة العلمية الاتحاد الدولي )٥(



 

 

)٥٤٩٦(  رارف ال : ات واا  

ولاا  :  
رف اا  رت ا.  

  : ا اول
ف م  ت.  

 على الرغم من أن المصارف الإسلامية تحتـل مكانـة مرموقـة ومتقدمـة عـلى صـعيد 

ًالعمل المصرفي، حيث إنهـا تحقـق نمـوا مـستمرا في حجـم الأعـمال التـي تقـوم بهـا،  ً

ي استطاعت مـن خلالهـا اسـتقطاب أكـبر عـدد ممكـن مـن فئـات والأنشطة الخاصة الت

المـستثمرين وبالتـالي ممارسـة الأعـمال الاسـتثمارية والتـأثير عـلى الحيـاة الاقتـصادية 

للمجتمعات، فالمصارف الإسلامية تنظر إلى الاستثمار على أنه تنمية للمجتمع، وعلى 

لـصيرفة، بحيـث يكـون هذا الأساس تحتوي مضامين لم تكـن متوخـاة مـن قبـل عـالم ا

ًالربح هدفا صالحا بحد ذاته وإنما هو هدف مشتق من عدة أهداف مـن أبرزهـا مـصلحة  ً

ًفإدارة المصارف الإسلامية لم تأل جهدا في . )١(المصرف ومصلحة العملاء المستثمرين ُ

ًتطوير أنماط ووسائل العمل المنسجمة مع المبادئ الإسلامية، كما لم تأل جهـدا في " ُ

عن فرص استثمار للأموال المتراكمة لديها من أجل خلق دور منتج للمال بـين البحث 

أيدي المسلمين بما ينفع أصحاب الأموال، وينفع المجتمعات التي تنتمي هذه الأموال 

 .)٢("لها

                                                           

الشمري، هاشم مزروك علي، والدغمي، عباس كـاظم جاسـم، دور المـصارف الإسـلامية : ينظر )١(

في ظل التطورات النقدية الإلكترونية في الأردن، بحث منشور في المجلة العربية لـلإدارة، المنظمـة 

 .ن المجلة م١٣٩ص) ٢(العدد) ٢٩(م، مجلد٢٠٠٩العربية للتنمية الإدارية، العراق، 

البنـوك الإسـلامية واسـتراتيجيتها الاسـتثمارية، ورقـة عمـل لبحـث قاسـم، محمـد قاسـم، : ينظر )٢(

منظمــة الخلــيج للاستــشارات الــصناعية والبنــوك الإســلامية، مــن الأبحــاث  إمكانيــات التعــاون بــين

 .٩٤١، ص٥المنشورة في مجلة مجمع الفقه الإسلامي، مجلد رقم 



  

 

)٥٤٩٧(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 
ركيـزة فنيـة، وركيـزة (  وتعتمد المصارف الإسـلامية عـلى ركيـزتين أساسـيتين همـا

 المالية بين المستثمرين والمدخرين، والثانية تتمثـل ، فالأولى تتمثل بالوساطة)شرعية

في قيام المصرف بدور الوسيط المالي بين أصـحاب الأمـوال الـذين يريـدون اسـتثمار 

 الــشريعة الإســلامية وبــين المــستثمرين الــذين يريــدون تمــويلا ئأمــوالهم وفقــا لمبــاد

كون عمل المـصرف لمشاريعهم الاستثمارية باستخدام أدوات الاستثمار المختلفة، في

الأساس في عملية الاستثمار هو تفاعل رأس المال مع العمل والخبرات؛ الأمـر الـذي 

 .)١(ينتج نشاطا إنتاجيا من خلال ما ينتجه من سلع وما يوفره من خدمات

ّ وبما أن المصرف نفسه هو الوسيط بين المستثمرين وأصحاب الأموال؛ فهذا يحتم 

لتجاريــة المتعلقــة بعمليــة الاســتثمار مــن أجــل أن يكــون عليــه القيــام بكافــة الأعــمال ا

المصرف عـاملا أساسـيا في الإسـهام في رؤوس أمـوال الـشركات، وقـد تفـشل عمليـة 

الاسـتثمار نتيجـة بعـض العوامـل والمخـاطر التـي يتعـرض لهـا ممـا يجعـل المــصرف 

 .يستنزف أموال المستثمرين

 المـصارف الإسـلامية عـلى  ومن المعوقات التـي تتعلـق بالمـصرف نفـسه؛ اعـتماد

صيغة المرابحة وتجنبها العمل على الصيغ الأخرى كالمضاربة والمشاركة وغيرها من 

 :صيغ الاستثمار، وربما يعود ذلك لعدة أسباب من بينها

ارتفاع نسبة الضمان وانخفاض نسبة المخاطرة، فعلاقة المصرف بالعميـل في " -١

ّعملية المرابحة تعد علاقة دائن بمدين،  وهنا تظهر سهولة الإجراءات العملية لأسلوب ُ

 .)٢("المرابحة مقارنة مع غيرها من الأساليب الاستثمارية كالمضاربة والمشاركة

                                                           

مد الطاهر، المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية ودورهـا في تحقيـق الهاشمي، مح: ينظر )١(

ــا،  ــات، ليبي ــشورات والمطبوع ــة للمن ــة، الإدارة العام ــصادية والاجتماعي ــة الاقت ، ١م، ط٢٠١٠التنمي

 .٢٨٠ص

حسين، محمد أحمد، المضاربة في المصارف الإسلامية، بحث مقـدم لمـؤتمر بيـت المقـدس  )٢(

مس، التمويــل الإســلامي ماهيتــه صــيغته مــستقبله، فلــسطين، رام االله، وزارة الــدولي الخــا الإســلامي

 .١٠م، ص٢٠١٤الأوقاف والمقدسات الدينية، 



 

 

)٥٤٩٨(  رارف ال : ات واا  

ــسابات المــشاركة في  -٢ ــة ح ــب لا تقــدم خدم ــصارف الإســلامية في الغال ّإن الم

قل الأرباح، وربما يعود ذلك لوجود قيود رقابية في بعض الأسواق المالية الإسلامية الأ

 .ًتطورا

ضعف قدرة الكوادر والمؤهلات البشرية العاملة في المصارف الإسلامية على " -٣

تقويم المشاريع عالية المخاطر أو متابعتها
 )١(.

 

                                                           

الابتكـار في صـيغ التمويـل الإسـلامي، بحـث مـن منـشورات فقـه  علي محمـد أحمـد، أبو العز، )١(

 .٢٠، ص٢٠١٦المعاملات الإسلامية 



  

 

)٥٤٩٩(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 
ما ا :  

رف اء ا  ت.  

 تتمثل طبيعة العلاقة بين المـستثمر والمـصرف الإسـلامي في عمليـة المـشاركة في 

ّلربح والخسارة ، وهذا يعني أن العميـل يتحمـل جـزءا مـن المخـاطرة، والتـي تعـد مـن ا ُ ً

الأسباب المهمة في كون المـستثمر أو العميـل أهـم مـصادر الاسـتثمار في المـصارف 

ــصرف  ــين العميــل في الم ــة ب الإســلامية، حيــث يتــضح هــذا الأمــر مــن خــلال المقارن

ــابمــ(الإســلامي، والعميــل في المــصرف التقليــدي،  ــز الأشــياء: ن ب ، )وبــضدها تتمي

فالمصرف التقليدي يستند في أغلب استثماراته على مبـدأ الإقـراض والفائـدة الربويـة، 

بيـنما في المـصرف الإســلامي الـصورة مختلفــة، فالاسـتثمار لديـه يقــوم عـلى مــشاركة 

ًالعميل المستثمر في إجراءات المشروع كافة وتحمله جزءا من الخسارة إن وجدت ّ)١(.  

ُ ولذا تعد المعوقات المتعلقة بالعملاء هي الأكثـر خطـورة في عمليـة الاسـتثمار في 

 يتعلق بطبيعة العملاء :اول ":المصارف الإسلامية حيث إنها تسير وفق اتجاهين هما

الأمانة، الصدق، الالتزام بالمواعيد، : ٍوالمستثمرين، فيجب توافر قدر من الصفات مثل

 أساسية من ركائز نجاح الاسـتثمار، لأن فقـدانها يرفـع نـسبة وتمثل هذه الصفات ركيزة

المخاطر في استثمارات المـصارف الإسـلامية ممـا يـؤثر عـلى القيـام بالالتزامـات، أو 

                                                           

لمخـاطر التـي تواجـه اسـتثمارات المؤسـسات المـصرفية عبد المنعم، محمـد أبـو زيـد، ا: ينظر )١(

 دور المؤسسات المصرفية الإسـلامية في الاسـتثمار والتنميـة، -الوقائع: الإسلامية، بحث في كتاب

 العــماوي، إســماعيل عبــد الــسلام، ":، وينظــر٦٢٧، ص٢، ج٢٠٠٣جامعــة الــشارقة، الــشارقة، 

يقيـة لآثارهـا عـلى البنـك الإسـلامي الأردني، دراسة تطب-المعوقات الخارجية للمصارف الإسلامية

 ومـا بعـدها، بتـصرف ٦٣م، ص٢٠٠٣رسالة ماجستير، نوقشت في بجامعة اليرمـوك، إربـد، الأردن، 

 .يسير

 



 

 

)٥٥٠٠(  رارف ال : ات واا  

التلاعب في الإيرادات، أو المماطلة في السداد، ولـذا يتوجـب عـلى المـصرف اختيـار 

شاريع الاســتثمارية نوعيـة العمـلاء التــي سـيقدم المــصرف الإسـلامي عـلى دخــول المـ

معهم، ويمكن للمصرف القيام بذلك عن طريق بناء قاعدة معلومـات عـن المـستثمرين 

بحيث توضح كل ما يتعلق بهم، ومـن خـلال متابعـة مـشروعه الاسـتثماري والانخـراط 

  .)١("فيه

 ما يتعلق بالمتعاملين مع المصارف الإسلامية ويتمثـل في عـدم امـتلاك :وا 

املين الكفاءة المهنية، وتحايلهم على البنوك مـن حيـث امتنـاعهم الإعـلان أغلب المتع

عن الأوضاع الفعلية للمشروعات، أو الإعلان عنهـا بـشكل غـير صـحيح، أو التـصريح 

بخسائر وهمية، بهدف الحصول على أعلى نسبة ممكنة من الأرباح من جهة، وتحمـل 

.)٢("من جهة أخرىالبنك الخسائر التي تجبر من نصيبه في رأس المال 
 

  : أ  أز ه ات

  تغليب العقلية التقليدية بعدم تقبلهم لفكرة خسارة بعض أرصدتهم أو حساباتهم

في المشاريع الاستثمارية، وينتج ذلك لأن المصارف الإسلامية منـشآت تعمـل بـأموال 

                                                           

أبو زيد، محمـد عبـد المـنعم، المخـاطر التـي تواجـه اسـتثمارات المؤسـسات المـصرفية : ينظر )١(

. ٦٢٩-٦٢٨، ص٢ت المـصرفية الإسـلامية، جدور المؤسـسا-كتاب الوقـائع: الإسلامية، بحث في

وعطية، جمال الدين، الصعوبات التي تواجه البنوك الإسلامية منذ قيامها إلى الآن، بحث منـشور في 

، وصـديقي، محمـد نجـاة االله، مـشكلات ٩٥-٩٤، ص٢٧م، عـدد ١٩٨١مجلة المـسلم المعـاصر، 

ــوان ــدوة بعن ــمن ن ــوك قــضاي: البنــوك الإســلامية في الوقــت الحــاضر، ض ا معــاصرة في النقــود والبن

والمساهمة في الشركات، البنك الإسلامي للتنمية، والمعهد الإسلامي للبحوث والتدريب ومجمـع 

 .٢٧٧-٢٧٦م، ص١٩٩٣الفقه الإسلامي بجدة، 

المركز الثقـافي  البنوك الإسلامية، التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق، الشرقاوي، عائشة: ينظر )٢(

 .٢٤، ص ١م، ط٢٠٠٠دار البيضاء، العربي، ال



  

 

)٥٥٠١(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

 الـربح في هــذه ّالعمـلاء الـذين يعــد لهـم دور كبــير في العمليـة الاسـتثمارية، وحيــث إن

ًالمشاريع ليس مضمونا فقد تتعثر المشاريع وتتعرض لبعض المخاطر وتخسر أحيانا،  ً

ويفترض بالعميل أن يكون على درايـة بهـذا الأمـر، غـير أن الواقـع العمـلي يبـين عكـس 

ذلك، فعند وقوع بعض المصارف في مأزق بسبب خسارة بعض المشاريع الاستثمارية 

 المـودعين أمـوالهم في حـسابات اسـتثمارية الخـسائر التـي ومحاولـة تحميـل العمـلاء

 .)١(ّوقعت نتيجة فشل بعض المشاريع الممولة من أرصدة هذه الحسابات

  ّأيضا هناك معوق آخر فيما يتعلق بالعملاء وهو مشكلة إثبات التعدي أو التقـصير ً

ليـه فهـو غـير ّفي حال تعثر المشاريع، فمن المسلم به أن يد المصرف يد أمانة، وبنـاء ع

ّمطالب بما يحصل لأموال المشاريع الاسـتثمارية مـن مخـاطر ومخـاسر، إلا في حـال 

ثبت عليه التعدي والتقصير، والمصرف هو المطالب بإثبات أو نفي هذا التعدي، فبـدلا 

من إضاعة الوقت والجهد المعنوي والمادي الذي يـستدعي إثبـات التعـدي والتقـصير 

 .)٢(لال هذا الجهد والوقت في إنتاج وإدارة مشاريع جديدةمن قبل المصرف يمكن استغ

                                                           

ــز الإبــراهيم، معوقــات التمويــل بالمــشاركة في المــصارف : ينظــر )١( اليحيــي، بنــدر بــن عبــد العزي

العلوم الشرعية بجامعة محمد  الإسلامية الحلول المقترحة وإدارة مخاطرها، بحث منشور في مجلة

 .٧٤م، ص٢٠١٩) ٥٥(المجلد بن سعود، السعودية،

عرض لـبعض مـشكلات البنـوك الإسـلامية ومقترحـات لمواجهتهـا،  ري، محمد علي،الق: ينظر )٢(

 .٣٥ص مجمع الفقه الإسلامي، -منظمة المؤتمر الإسلامي 



 

 

)٥٥٠٢(  رارف ال : ات واا  

ا ا :  
ا ا  وى  ت.  

 مما لا شك فيه أن المصارف الإسلامية يقع على عاتقها مسؤولية عظيمة، فيفـترض 

م فيها تقديم نموذج إسلامي بكل معنى الكلمة للعمل المـصرفي الإسـلامي وفـق أحكـا

شرعية منضبطة بحيث يعمل بـديلا للمـصارف الربويـة، ومـع تطـور وتزايـد التعـاملات 

الاقتصادية في المصرفية الشرعية، كان لا بد من وجود هيئة رقابة شرعية تنظم وتحكـم 

هـذه التعـاملات وفـق مــا تقتـضيه الـضوابط والأحكـام الــشرعية، ممـا يـدفع المــصارف 

المباحــة والبعيــدة عــن شـبهة الربــا بحيــث تقــدم الإسـلامية نحــو التعــاملات المـصرفية 

خدمات مصرفية استثمارية لا تشوبها شائبة، وتعمل جاهدة على ابتكار صيغ اسـتثمارية 

 .)١(جديدة تواكب التطور المالي العالمي

أنــشأت  ،)٢( )ّمــا لا يــتم الواجــب إلا بــه فهــو واجــب( ً وانطلاقــا مــن القاعــدة الفقهيــة 

 رقابة خاصة بإصدار الأحكام الفقهية للمعاملات المـصرفية، المصارف الإسلامية هيئة

والإجابة على أسئلة المتعاملين، والمهتمين بهذه المعاملات، فوجود مثـل هـذه الهيئـة 

واجب شرعي يعطـي للمـصرف صـبغة شرعيـة، وتـوفر الارتيـاح لـدى المتعـاملين مـع 

ــة الــشرعية)٣(المــصارف الإســلامية ــة الرقاب ــل في عمــل هيئ ــصرف ، فالأص  حمايــة الم

                                                           

حماد، حمزة عبد الكريم محمد، الرقابة الشرعية في المصارف الإسلامية، بحـث منـشور : ينظر )١(

ـــدد ـــدى الإســـلامي، الع ـــان، المنت ـــة البي ـــا في مجل ـــرابط . ١٣م، ص٢٠٠٥، ٢١٣ًالكتروني عـــلى ال

  http://search.mandumah.com/Record/470444: الالكتروني

: الإحكام في أصول الأحكام، المحقق) ـهـ٦٣١: المتوفى(الآمدي، أبو الحسن سيد الدين علي )٢(

 .١٧١، ص٣ لبنان، ج- دمشق-عبد الرزاق عفيفي، المكتب الإسلامي، بيروت

زاق رحيم، أثر الرقابة الشرعية على التزام المصارف الإسلامية بالأحكام الهيتمي، عبد الر: ينظر )٣(

دائـرة الـشؤون الإسـلامية،  الشرعية، بحث مقدم لمؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع والمـأمول،

 .١٨، ص٢٠٠٩ دبي،



  

 

)٥٥٠٣(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 
ّالإسلامي من الوقوع في مخالفة أحكام الـشريعة، وإذا مـا وقعـت الهيئـة بخطـأ شرعـي 

 .)١(ّفعليها تحمل المسؤولية الشرعية المترتبة على وقوع ذلك الخطأ

أنه عند الاطلاع على عينة من فتـاوى هيئـة الرقابـة الـشرعية، وبعـض :  وحقيقة القول

ها تتشابه في جوهرهـا، وإن كانـت هـذه التقـارير تختلـف التقارير السنوية نجد أن معظم

 .من حيث الصيغة فهي تتشابه من حيث الجوهر والمضمون

 وقبل ذكر المعوقات الخاصة بعمل هيئة الرقابة الـشرعية لا بـد مـن القـول إن عمـل 

هيئة الرقابة الشرعية عمل بشري يعتريه النقص، وهو جهد غير مكتمل ويحتاج إلى بذل 

مــن الوســع والطاقــة في اســتنباط الأحكــام الــشرعية للمــستجدات الاســتثمارية المزيــد 

المصرفية، فلا شك أن هناك تحديات ومعوقات تواجه هيئة الرقابة الشرعية العاملـة في 

 :المصارف الإسلامية ومن هذه المعوقات الآتي

قلـــة عـــدد الفقهـــاء المتخصـــصين ذوي الكفـــاءة والقـــدرة المميـــزة في مجـــال  )١

ت المـصرفية والأمــور الاقتـصادية الحديثــة، وهـؤلاء الفقهــاء يعتمـدون عــلى المعـاملا

فتاوى قديمة اعتمدت وقت صـدورها عـلى الظـروف الآنيـة وقـت صـدورها؛ ولم يقـم 

هؤلاء بالعمل على تحديثها وتطويرها لتتلاءم والتقدم والتطور العلمـي والتقنـي خاصـة 

مارية جديـدة تحتـاج إلى بيـان الحكـم فيما يتعلق بعملية الاسـتثمار وابتكـار صـيغ اسـتث

ّالأمر الذي يحدث قصورا في عدم ايجاد تصور واضح جـلي للعديـد مـن . الشرعي لها ً

 .)٢(المسائل بذلك يصعب الوصول إلى الحكم الشرعي الصحيح فيها 

                                                           

ــى الــدين، الهيئــات الــشرعية بــين الأخطــاء والمخالفــات الــشرعية في : ينظــر )١( داغــي، عــلي محي

صارف الإسلامية، بحث منشور ضمن بحوث في فقه البنوك الإسـلامية، دراسـة فقهيـة اقتـصادية، الم

 .٥٣٥م، ص٢٠٠٧دار البشائر الإسلامية، 

بن عمارة، نوال، واقع وتحديات الرقابة الـشرعية في المـصارف الإسـلامية، مجلـة مركـز : ينظر )٢(

 مـن المجلـة، وحمـاد، ٥٣٠، ص)٣٦(عـدد، ال)١٢(صالح عبد االله كامل للاقتصاد الإسلامي، مجلد

 . ١٠الرقابة الشرعية في المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص



 

 

)٥٥٠٤(  رارف ال : ات واا  

ــة الــشرعية  )٢ ــام بمهــام الرقاب ــشرعيين المتفــرغين للقي ــود المــراقبين ال ــدرة وج ن

سلامية حيث إن أغلبهم من الأكاديميين المرتبطين بـأعمال المستمرة في المصارف الإ

ووظائف خارج المصارف الإسـلامية، وبمعظـم الأحيـان تكـون المـصارف الإسـلامية 

بعيدة عن أماكن تواجدهم أو أعمالهم مما يضيع الوقت في الانتقال والتنقل، لذا ينبغـي 

ص بالرقابة الـشرعية وجود مختص متفرغ في الإشراف من المراقبين الشرعيين المخت

 .)١(المستمرة والمتواصلة يرجع إليه عند الحاجة

ضيق اختصاص هيئة الرقابة الشرعية حيث إن اختـصاصها يقتـصر عـلى الفتـاوى  )٣

والإرشاد حيث لا يوجد لديها القدرة والقـوة العمليـة عـلى تقـويم الأخطـاء، ولا وضـع 

فـضل للتحـديث والتطـوير الحلول البديلـة، فهـي ليـست هيئـة باحثـة عـن الأحـسن والأ

 .)٢( ًومواكبة المستجدات الفقهية، حتى إن مجال عملها محدود جدا ولا يتوسع ولا يتجدد

ضعف الرقابة الـشرعية عـلى الاسـتثمارات المحليـة خـارج المـصرف واقتـصار  )٤

الرقابة الـشرعية داخـل المـصرف، فـدخول المـصرف في أي عمليـة اسـتثمارية خـارج 

شاركة أو المـضاربة مـع بعـض المتعـاملين مـع المـصرف، المصرف كالإسهام أو المـ

يقتصر دور الرقابة الشرعية على مراجعة العقود والرد على الاستفـسارات دون المتابعـة 

أو المراقبة فقط وليس المشاركة في المشورة، ذلك أن أصل القرار إداريا قانوني وليس 

 .)٣(مية بالأساليب الشرعيةًشرعيا، ومثل ذلك توظيف الأموال لدى بعض الجهات الرس

                                                           

القطان، محمد أمين، الرقابة الشرعية في مؤسسات صـناعة الخـدمات الماليـة الإسـلامية، : ينظر )١(

 .٧٤، ص١م، ط٢٠١٤

ــن عــمارة، واقــع وتحــديات الرقابــة الــشرعية في المــصارف الإســلا: ينظــر )٢( مرجــع ســابق،  مية،ب

  .٥٣٠ص

الشريف، محمد عبد الغفار، الرقابة الشرعية والشركات الماليـة الإسـلامية، بحـث ضـمن  :ينظر )٣(

 .١٥م، ص٢٠٠٥بحوث المؤتمر العلمي الثالث لاقتصاد الإسلامي، لجامعة أم القرى، 



  

 

)٥٥٠٥(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

ّوهناك أمر آخر لا بد من الإشارة إليه وهو تقاطع الأمور الوظيفية العملية بين هيئة  )٥

ُالرقابة والإدارة حيث إن قوة الإدارة في العمل تحد مـن عمـل الهيئـة بـل قـد تخالفـه في  َ

ار بعض الأحيان، وقد تلغـي الإدارة سـؤال الهيئـة عـلى أسـاس أن سـؤالها شرعـي وقـر

  .)١( الإدارة قانوني

ّ وانطلاقا من هذه المعوقات وغيرها تبرز الحاجة الملحة لوجود جهـاز تـابع للهيئـة  ً

ًيجمــع بــين العلــم الــشرعي والعلــم المــصرفي؛ ليكــون معينــا لهــا عــلى أداء واجباتهــا 

ين ومهامها، كهيئة التدقيق الشرعي التي تقوم بالإجابة على الأسئلة اليومية التي ترد؛ وتبـ

مشروعية النشاطات التي يمارسها المصرف الإسـلامي، وتـشرف عـلى متابعـة الالتـزام 

، ويـتم ذلـك بموجـب عقـد يـبرم بـين )٢(وتنفيذ الفتاوى الصادرة عن هيئة الرقابة الشرعية

ّالمصرف الإسلامي والجهاز الشرعي، حيث يعد كل عضو بما أسـند إليـه مـن وظـائف  ُ

ًديـة وفقـا لمـا تـم الاتفـاق عليـه، وتطبيقـا لـذلك فـإن ًبحكم العقـد مـسئولا مـسؤولية عق ً

ــة الــشرعية الكافيــة واللازمــة  ًالمــصارف الإســلامية ملزمــة شرعــا وقانونــا بتــوفير الهيئ ً

ًوالمؤهلة للقيام بعملها؛ وتمكينها من أداء وظيفتها الرقابية تحقيقا وتفتيشا على مستوى  ً

ــصرف، والمعــايير الــشر ــار قــانون الم عية الناظمــة لعمــل المــصارف التنفيــذ في إط

  .)٣(الإسلامية

                                                           

 .٧٨ص مية،القطان، الرقابة الشرعية في مؤسسات صناعة الخدمات المالية الإسلا: ينظر )١(

 )١٨٨(عبد الباري، مشعل، التدقيق الشرعي، بحث منشور في مجلة الاقتصاد الإسـلامي، العـدد )٢(

 .١٥، وينظر، حماد، الرقابة الشرعية في المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص٤٦ص

الرمضاوى سليمان، الرقابة الشرعية المختصة على أنشطة البنك الإسلامي، بحث منـشور : ينظر )٣(

 كلية الاقتصاد والعلوم التجارية وعلوم التيسير، -في مجلة البشائر الاقتصادية، جامعة طاهري محمد

 . من المجلة، بتصرف يسير١٧٧م، ص٢٠٢٠) ١(رقم ) ٦(مجلد



 

 

)٥٥٠٦(  رارف ال : ات واا  

اا ا :  
ل ا عل وارا م  ت.  

ّ التضخم مفهوم يشير إلى عدم استقرار الحالة الاقتصادية، حيث يعني ارتفاع أسـعار 

ــة  ــشرائية لــسعر صرف العمل ــسلع والخــدمات، مــع حــدوث انخفــاض في القــدرة ال ال

، حيــث تــزداد كميــة النقــود لكــن قـوة هــذه النقــود الــشرائية تــضعف وتتــدنى، المتداولـة

وتتلاشي قيمة الأرباح بسب ارتفاع معدل التضخم وفي الوقت نفسه تقل كمية السلع في 

السوق، بذلك يقل العرض، ويزيد الطلـب فيزيـد سـعر التكلفـة الإنتاجيـة للـسلع ويزيـد 

 . أكانت خدمات مصرفية أو غيرهاًمعها البدل النقدي للخدمات المختلفة سواء

ً ولقد لعب التضخم دورا كبيرا ليس على الـصعيد المـالي الاقتـصادي فحـسب، بـل  ً

عــلى صــعيد الأبعــاد الاجتماعيــة والتغــير في القــيم والمثــل العليــا، وتكــوين الطبقــات، 

والتأثير على الشرائح المتوسطة بـسبب التآكـل المطـرد في مـستويات معيـشتها، حيـث 

) وأسـباب أخـرى(معظمها بالطبقة الفقيرة أو المعدمة، كما أنه بسبب التـضخم لحقت 

 . )١(تدهورت وتناقصت قيمة العمل والإنتاج

ــب،   ــشرائية في الغال ــدرة ال ــت الق ــات هبط ــعار المنتج ــما زادت أس ــه كل ــوم أن ومعل

وبالتـالي قلـت كميــة النقـود المتداولــة في عمليـة الاســتثمار، وهـذا مــن أبـرز معوقــات 

، حيـث يـؤثر معـدل التـضخم عـلى الاسـتثمار في )٢(ستثمار في المصارف الإسلامية الا

ــات  ــعف العملي ــذه المــصارف، وض ــة ه ــدل ربحي ــلامية في تقليــل مع المــصارف الإس

ــاتج  ــر ســلبي لمعــدل النمــو في الن ــاك أث المحــلي  الاســتثمارية المختلفــة، في حــين هن

                                                           

الجـذور والمـسببات والأبعـاد : عبد الفـضيل، محمـود ، مـشكلة التـضخم في الاقتـصاد العـربي )١(

 .١٦، ص١٩٨٢العربية، بيروت، مركز دراسات الوحدة . والسياسات

مخـاطر الاسـتثمار في المـصارف الإسـلامية، بحـث منـشور في مجلـة ، الهاشمي، مزهر :ينظر )٢(

 .١٠٦م، ص٢٠١٩لعام ) ٢٩(رماح للبحوث والدراسات، العدد



  

 

)٥٥٠٧(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

صارف بـشكل عــام، الإجمـالي وكـذلك الحـال ضــعف معـدل النمـو الخــاص في المـ

ًوالمصارف الإسلامية بشكل خـاص، حيـث يتـأثر سـلبا معـدل أسـعار الفائـدة، ومعـدل 

 .النمو في عرض النقد

وتتمثـل معوقـات تــدني الـدخول وارتفــاع معـدل التــضخم المتعلقـة بالاســتثمار في 

 :.)١(المصارف الإسلامية في أمرين رئيسين هما

 المطلقة، والتي تقوم المصارف الإسلامية  يتعلق بحسابات الاستثمار:ا اول  

ًباستثمارها في موجودات عدة، طبقا لـصيغ الاسـتثمار المختلفـة والتـي تتعاقـب عليهـا 

ــذه  ــحاب ه ــما أن أص ــصرف، ك ــأموال الم ــا ب ــتم خلطه ــالي ي ــة، وبالت ــات مختلف عملي

الحسابات يضيفون عليها ويسحبون منها باستمرار، ولا شك أن ذلك يحتاج إلى إعداد 

البيانات والقوائم المالية الخاصة بالحسابات؛ وهذا يحتاج إلى مجهود ووقـت، الأمـر 

الذي قد يصعب تيسيره عند كل عملية سـحب وإضـافة، وهـذا يجعـل المـستثمر ينتظـر 

 .القوائم المالية الصادرة في نهاية كل عام

  ما يتعلـق بحـسابات الاسـتثمار المخصـصة، والتـي تقـوم عـلى عمليـة:وا  

استثمار المصارف للأموال في صيغة استثمارية معينة، وفي صورة أوراق ماليـة أو سـلع 

من خلال إنشاء صناديق استثمارية يمكن من خلالها تقويم الموجودات بسهولة لوجود 

أسواق منظمة خاصة بها، مثل سوق الأوراق المالية، حيث يخـصص يـوم في الأسـبوع 

قـسمة صـافي الموجـودات عـلى عـدد وحـدات يتم فيه تقويم موجـودات الـصندوق، و

الاستثمار، ومن خلال ذلك يتم تحديد قيمة السحب والإضافة، مع مراعاة أن الزيادة في 

 .هذه القيمة تعتبر أرباح حيازة تضاف إلى قيمة رأس المال

                                                           

المعالجة المحاسبية لآثار التضخم على الحقوق والالتزامـات  عبد الحليم، عمر محمد، :ينظر )١(

ــل للاقتــصاد بــالتطبيق عــ ــة مركــز صــالح عبــد االله كام ــشور في مجل لى البنــوك الإســلامية، بحــث من

 .٣٥-٣٤ص) ٦(، العدد) ٢(الإسلامي، جامعة الأزهر، المجلد رقم 



 

 

)٥٥٠٨(  رارف ال : ات واا  

ولذا يجب على المصارف الإسلامية خاصة في هذه الحال أن تـضع الخطـط التـي  

 خططهــا وأســاليبها في تــشجيع المــواطنين في المجتمــع ّتمكنهــا مــن عــرض وتــسويق

المحلي على التعامل مع المصارف الاسلامية، بعيـدا عـن المـصارف الربويـة وكـذلك 

الحال أن يكون لدى المصارف الإسلامية أسلوب ترويج فيه إبداع وابتكار وتجديد ينبه 

ف الإسـلامية وعنـد المتعاملين معها على الضمان النقدي لهم عند التعامل مع المـصار

زيـادة عـدد المتعـاملين تزيـد الربحيـة معهـا طـردا، وكـذلك يجـب وضـع الخطـط التــي 

تمكنهـا مــن مواجهــة المعوقـات الناجمــة عــن التـضخم ؛ بوجــود الــشفافية والوضــوح 

والــصدق في نــشرات المــصارف والعمــل عــلى زيــادة الــربح بتقليــل التكــاليف وزيــادة 

 .ين معها الإيرادات ما يزيد ثقة المتعامل



  

 

)٥٥٠٩(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 
ا ا :  

  .ت  ظ وا  ارف

 يكاد يمثل هـذا المعـوق المـشكلة الأم لحركـة المـصارف الإسـلامية، لأنهـا تمثـل 

ًنظاما مصرفيا له طبيعة خاصة قائمة على مبدأ إسـلامي نـابع مـن تطبيـق أحكـام الـشريعة  ً

وهذا يتطلب مواصفات خاصة يجب أن تتـوفر الإسلامية في كافة معاملات المصرف، 

في العاملين والموظفين في المصارف الإسلامية، ومما يؤسـف لـه أن الـنظم التعليميـة 

ّالحالية بمستوياتها المختلفة لا تخرج النوعية اللازمة للعمل في المصارف الإسلامية، 

من مباشرتهـا وفي الوقت نفسه لم تتمكن المصارف الإسلامية خلال السنوات الأولى 

للنشاط من سد هذه الثغرة بإنشاء معهد خاص بها، أو مراكز للتدريب ترفدها بالعنـاصر 

ًالبشرية المؤهلة تأهيلا كافيا للعمل فيها وفق طبيعتها لتغطية احتياجاتها مـن المـوظفين  ً

القـادرين عــلى تحمــل عــبء المــسؤولية الملقـاة عــلى عــاتقهم تجــاه عملهــم، بحيــث 

 بأسلوب المزاملة المهنية للخبرات والمهـارات التخصـصية اللازمـة يستطيعون العمل

للعمل في مجال المصارف الإسلامية، ومن هنا يكاد يتفرع من هذا المعوق وهـو عـدم 

توفر الكوادر البشرية اللازمـة والمؤهلـة والمدربـة للعمـل في البنـوك الإسـلامية معظـم 

  .)١(المعوقات الأخرى

ّة مــن الاســتثمار في المــصارف الإســلامية، يعــد مــن  ولتحقيــق الأهــداف المنــشود

الضروري أن يكون هناك تنظيم دقيـق يتعلـق بالعـاملين في هـذه المـصارف، مـن خـلال 

ــة بــشكل جيــد ــة ومدرب ــوفير كــوادر بــشرية مؤهل ــة . ت الموظفــون ذوو الكفــاءات العالي

ــذه المــصارف ــز أداء ه ــير في تعزي ــشكل كب ــسهمون ب ــبة ي ــة المناس ــدرات المهني  والق

                                                           

إسماعيل، حـسن محمـد، الـصعوبات التـي تواجـه البنـوك الإسـلامية، وتـصورات لكيفيـة : ينظر )١(

مي التـابع لمنظمـة المـؤتمر الإسـلامي، مواجهتها، بحث ضمن بحـوث مجلـة مجمـع الفقـه الإسـلا

 .١٧٠٢، ص٣، ج)٨(الصادرة عن منظمة المؤتمر الإسلامي بجدة، العدد 



 

 

)٥٥١٠(  رارف ال : ات واا  

هـذه الكـوادر المدربـة تمثـل أحـد العوامـل . وتمكينها من المنافسة في الـسوق الماليـة

الأساسية التي تمنح المصارف الإسلامية ميـزات فريـدة مقارنـة بالمـصارف التقليديـة، 

 .مما يعزز قدرتها على التوسع والنمو

ـــسابات  ـــحاب الح ـــودعين، خاصـــة أص ـــة الم ـــبر حماي ـــك، تعت  بالإضـــافة إلى ذل

ًرية، جزءا أساسيا من نجاح المصارف الإسلاميةالاستثما هؤلاء المودعون يتحملـون . ً

ًجزءا من المخاطر التي قـد يتعـرض لهـا المـصرف، حيـث تتـأثر اسـتثماراتهم مبـاشرة 

لذا، فمن الضروري وضع آليات . ًبنتائج أعمال المصرف سواء أكان بالربح أو الخسارة

ً حلول شرعية تضمن توازنا بين المخاطر واضحة لحماية حقوقهم، بما في ذلك تطوير

 .والعوائد، وتخفف من الآثار السلبية التي قد تنجم عن التقلبات الاقتصادية

ــد مــن  ــاج إلى التعامــل مــع العدي مــن جهــة أخــرى، فــإن المــصارف الإســلامية تحت

التحديات النظرية والعملية التي قد تواجهها في سـياق عملهـا، وهـو مـا يـستدعي تـوفير 

ــشريعة حلــول  ــام ال ــع أحك ــصرفية م ــشطة الم ــق الأن ــضمان تواف ــوعية ل ــة وموض شرعي

الإسلامية، ومن هنا تـبرز أهميـة تطبيـق معـايير اسـتثمارية تتماشـى مـع مبـادئ الـشريعة، 

ّوتشجع على التزام الموظفين وأعضاء مجلس الإدارة بهذه المعايير، مما يعزز الـوازع  ُ

ة، ومن الضروري أن تلتزم هذه المصارف الديني والأخلاقي داخل المصارف الإسلامي

ــليم  ــة بــشكل س ــضمن تنظــيم تعاملاتهــا المالي ــي ت ــة الموضــوعية الت بالــضوابط الرقابي

هذه الضوابط تـساعد في تقليـل . وشفاف، بما يحمي مصالح المسهمين والمستثمرين

بين المخاطر المالية، وتؤكد على التزام المصرف بالشفافية والمساءلة، مما يعزز الثقة 

 .ُجميع الأطراف المعنية ويسهم في الحفاظ على استقرار المصرف ونموه المستدام

 لــذا كــان مــن الــضرورة ســعي المــصارف الإســلامية إلى اختيــار العــاملين فيهــا مــن 

أصحاب الخبرات والكفاءات المتميزة المسلحين بالعلم الشرعي في مجال الاقتصاد 



  

 

)٥٥١١(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

ــشر ــص الكــوادر الب ــسد ثغــرة نق ــلامي، ل ــل في البنــوك الإس ــة اللازمــة للعم ية المؤهل

.)١(الإسلامية، لما له من أثر في التقليل من هذه المعوقات
 

                                                           

 حماد، حمزة عبد الكريم، مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية، مفهومها، طبيعتها، :ينظر )١(

 عـمان -م٢٠٠٧نيـة،  الجامعـة الأرد-مصادرها، وآثارها، أطروحة دكتـوراه، كليـة الدراسـات العليـا

 .، بتصرف يسير٢٨الأردن، ص 

 



 

 

)٥٥١٢(  رارف ال : ات واا  

ما ا :  
رف اا  رت ا   لت و. 

ً نظرا لحداثـة المـصارف الإسـلامية مقارنـة مـع المـصارف التقليديـة الأخـرى، فـإن 

ــادرة عــلى التخفيــف أو الحــد مــن المخــاطر المــصارف الإســلام ية في الغالــب غــير ق

والمعوقات التي تواجهها أسوة بالبنوك الربويـة، وهـذا يعنـي أن الأدوات المتاحـة أمـام 

المـصارف الإســلامية في تخفيــف مخــاطر الاسـتثمار والتغلــب عــلى هــذه المعوقــات 

عائـد المتوقـع مـن عمليـة وبالتالي احـتمال الفـشل في تحقيـق ال..)١(محدودة وغير كافية

 .الاستثمار

ــن  ــول لتنميــة عمليــة الاســتثمار والحــد م ٍ وفــيما هــو آت ســوف أذكــر بعــض الحل

 .المعوقات والمخاطر التي تواجه عملية الاستثمار في المصارف الإسلامية

  : ا اول
ا ر را آ .  

لتمويليـة في المـصارف الإسـلامية، فهـي تـبرز  التمويل بالمشاركة من أهـم الـصيغ ا

ّفكـرة أن المــصرف لـيس ممــولا فقــط للعمليـة الاســتثمارية، وإنــما هـو مــشارك، ويعــد  ُ

التمويل بالمشاركة أسلوبا لتنمية الاستثمار الجماعي القائم على الإسهام الجماعي في 

والتقليـل مـن مخـاطر رأس المال لقيام المشاريع الاستثمارية الهادفة إلى زيادة الإنتاج 

ومعوقات الاستثمار في المصارف الإسلامية، حيث تتم المشاركة برأس مال المشروع 

ًالمشترك بين المصرف والعميـل، سـواء أكانـت هـذه المـشاريع تجاريـة أو صـناعية أو 

 .)٢(زراعية أو غير ذلك 

                                                           

 .١٠٨الهاشمي، مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص :ينظر )١(

بن عمارة، نوال، وعطية، العربي، التمويل بالمشاركة ودوره في تعزيـز العمـل المـصرفي  :ينظر )٢(

ــة  ــصادية، جامع ــشور في مجلــة رؤى الاقت ــث من ــلامي، بح ــصادية الإس ــوم الاقت ــة العل ــوادي، كلي ال

 . من المجلة١٠١ص م،٢٠١٣) ٥(والتجارية وعلوم التيسير، العدد



  

 

)٥٥١٣(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

سمى ُ ومن أنواع عقود التمويـل بالمـشاركة، أو مجـالات التمويـل بالمـشاركة مـا يـ

بالمشاركة الثابتة أو الدائمـة، ويعتمـد هـذا النـوع مـن التمويـل بالمـشاركة عـلى إسـهام 

ــد، أو  ــام بمــشروع جدي ــساوية مــن أجــل القي ــأموالهم بنــسب مت العمــلاء المــستثمرين ب

الإسـهام في مــشروع قـائم، بحيــث يـسهم كــل شريـك بنــسبة معينـة مــن رأس مـال هــذا 

رباح، ويمكن أن يكـون هـذا المـشروع طويـل المشروع الاستثماري مقابل جزء من الأ

الأجل، وفي حال حدوث خسارة يتحملها جميع الأطراف، كل واحد بنسبة حـصته في 

ًولا شك أن هذا التوزيع في الخسارة يؤثر إيجابيا عـلى عمليـة الاسـتثمار ، )١(رأس المال

 يوزع في المصارف الإسلامية وعلى سلامة الاستقرار المالي المصرفي، لأن المصرف

المخاطر على أطراف العملية الاستثمارية، وهذا يحقق اسـتقرارا أعـلى مـن المـصرف 

 .)٢(الذي يتحمل كل المصارف

ّ والتمويل بالمشاركة الذي تقدمه المصارف الإسلامية يعد بديلا للفوائد الربويـة في  ُ

ــتثمار في  ــات الاس ــن معوق ــد م ــة تح ــيغة تمويلي ــا ص ــث إنه ــة، حي ــصارف التقليدي الم

صارف الإسلامية، وتنمي وتدفع عجلة في المصارف الإسلامية، حيث يتم الاعتماد الم

عليهــا بوصــفها صــيغة مــن صــيغ الاســتثمار المتلائمــة مــع فلــسفة النظــام الاقتــصادي 

ــة  ــل في تــشغيل الأمــوال وتحقيــق التنمي ــل المــصرف فيــه مــع العمي ــلامي، يعم الإس

                                                           

دار الفكــر،  الــزحيلي، وهبــة، المعــاملات الماليــة المعــاصرة، بحــوث وقــضايا وحلــول، :ينظــر )١(

 .بتصرف يسير. ٤٣٤ص

ــر )٢( ــيغ التمويــل :ينظ ــر ص ــال، أث ــد الع ــود محمــد عب ــسلام، مــصطفى محم ــد ال المــداينات ب عب

والمشاركات على الاستقرار المالي في المصارف الإسلامية، مجلة مصر المعـاصرة الـصادرة عـن 

م، ٢٠٠٧، )٥٢٧(العـدد) ١٠٨(الجمعية المصرية للاقتصاد الـسياسي والإحـصاء والتـشريع، مجلـد

 .٦٥ص



 

 

)٥٥١٤(  رارف ال : ات واا  

ادلــة، وأســس متفــق عليهــا بــين الاقتــصادية والاجتماعيــة في إطــار شرعــي، وقواعــد ع

 .)١( .المصرف والمستثمرين

 وفي هـذا النــوع مـن التمويــل بالمــشاركة يبـذل المــصرف كامـل جهــده في تحقيــق 

ّالمشروع الذي يموله عائدا من الـربح المناسـب لأن ربـح المـصرف يعتمـد عـلى هـذا 

ع بقدر العائد، بخلاف التمويل بصيغ الديون حيث لا يلتفت المصرف لجدوى المشرو

 .)٢(اهتمامه بملاءمة العميل ومدى قدرته على السداد

                                                           

 .١٢٨ ص،٣الخضري، محسن أحمد، البنوك الإسلامية، دار إيتراك للنشر والتوزيع، ط :ينظر )١(

بالمــداينات والمــشاركات عـلى الاســتقرار المــالي في  عبــد الـسلام، أثــر صــيغ التمويـل :ينظـر )٢(

 .٦٦المصارف الإسلامية، مرجع سابق، ص



  

 

)٥٥١٥(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 
ما ا :  

 ر ر اا  ا )ةوا روا ارا.(  

 مع تقـدم العـصر وبـروز تعـاملات بـصيغ اسـتثمارية جديـدة، ظهـر مـا يعـرف بـصيغ 

ارعة والمغارسة والمساقاة، والتي تعتمد عـلى الاستثمار الشبيهة بالمضاربة ومنها المز

مشاريع الفلاحة المنتجة بوصفها أحد الصيغ الاستثمارية ذات الأهمية البالغة في توفير 

 .المواد الغذائية الرئيسة التي تشكل الركيزة الأساسية في التنمية الاقتصادية لأي مجتمع

ة تعــود عــلى المــستثمرين  والحقيقــة أن الاســتثمار بهــذه الــصيغ يحقــق منــافع كبــير

 :)١(والمصرف في الوقت نفسه ، حيث إن نتائج هذا الاستثمار تبرز في الآتي 

ــدة عــلى الأفــراد : أو الحــد مــن البطالــة بإيجــاد مــشاريع اســتثمارية تعــود بالفائ

والمؤسسات، من خلال تمويـل هـذه المـشاريع الزراعيـة، وتـوجيههم بالعمـل بـالربح 

 .مل ورب المالالمتفق عليه بين العا

م : العمل على إحياء الأرض الموات غـير المنتجـة وتحويلهـا إلى أرض منتجـة

وتنشيطها بما هو نافع ومفيد للمصرف وللمجتمع، وبـما يعـود عـلى الأفـراد مـن تقويـة 

أواصر المحبة والتعاون على البر والتقوى، وإيجاد مصدر دخل لبعض الأفراد العاطلين 

 . يملكون رأس المال لإقامة مثل هذه المشاريععن العمل والذين لا

ّ أما عن آلية تطبيق عملية الاستثمار لهذه الصيغ في المصارف الإسلامية فـتكمن في 

ًقيام المصرف بتمويل المزارعة والمغارسة والمـساقاة كـأن يكـون مـساقيا أو مغارسـا،  ً ُ

كـما هـو الحـال ًحيث إنه يستأجر عمالا أو شركات متخصصة تقوم بالعمل المطلـوب 

، حيث تقدم المصارف الإسلامية الآلات والمعـدات )الاستصناع الموازي( في عملية

                                                           

( إدريـس، محمـود محمـد عـلي، جهـود المالكيـة في تجديـد عقـود الاسـتثمار وتطويرهـا :ينظر )١(

 IIUMمعهـد تراث الإسـلامي، الـصادرة عـن ، بحث منشور في المجلة الدولية للـ)ًالمزارعة نموذجا

 . من المجلة١٥٤م، ص ٢٠٢٠للصيرفة والتمويل الإسلامي، المجلد الأول، العدد الثاني، لسنة



 

 

)٥٥١٦(  رارف ال : ات واا  

اللازمة لهذا العمل، مع قيام أصحابها بتشغيلها مقابل دفـع المـصرف الإسـلامي جـزءا 

من إنتاجها، ويلتزم المصرف بتغطية مـصاريف التـشغيل والـصيانة والمتابعـة، وكـذلك 

الأعـمال مـن بـذور وسـماد، وكافـة مـستلزمات عمليـة المزارعـة توفير ما تحتاجه هـذه 

ُوالمغارســة والمــساقاة، ويمكــن للمــصرف إصــدار مــا يــسمى بــصكوك المزارعــة أو 

المغارسة أو المساقاة، وتوظيفها في المشاريع الزراعية الكبرى، وهي عبارة عن وثـائق 

الوثـائق والـصكوك متساوية القيمة تصدرها المصارف الإسلامية، وتصبح لحملـة هـذه 

 . )١(ًحصة متفق عليها وفقا لما تم تحديده في العقد

                                                           

، مرجع )ًالمزارعة نموذجا( إدريس، جهود المالكية في تجديد عقود الاستثمار وتطويرها :ينظر )١(

 .١٦٩سابق، ص 



  

 

)٥٥١٧(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 
ا ا :  

را ر دوى اا درا  دا .  

 تعمل المصارف الإسلامية على مسايرة العصر ومحاولة تطوير أعمالهـا المـصرفية 

في مجال الاستثمار، ضمن إطار الشريعة الإسلامية، وهذا الأمر يحتاج لتطوير البحوث 

وتكثيــف الدراســات في دراســة الجــدوى الاقتــصادية للمــشاريع الاســتثمارية، وذلــك 

تاحة تحت إشراف إدارة تتمتع بكفاءة عالية؛ باستخدام أفضل الوسائل والامكانات الم

ليسير المصرف نحو تحقيـق نجـاح العمليـات الاسـتثمارية بخطـوات عمليـة مدروسـة 

دراسة محكمة وخطط واضحة واعية من شأنها رفع مكانة وكفاءة المصرف، كل ذلـك 

 يؤكد على ضرورة إيجاد إدارة مؤهلة للقيام بدراسة جدوى المشاريع الاقتصادية لعـدد

 .)١( :من المهام ذكرها الباحث نزيه حماد في دراسته ملخصها في الآتي

ــد  - ــصرف أو لأح ــة للم ــرة المملوك ــشاريع المتعث ــة للم ــات اللازم ــل الدراس عم

ــديم  ــتثمارية، أو تق ــشاريع الاس ــاح الم ــضرورية لإنج ــات ال ــديم المقترح ــه، وتق عملائ

 .الحلول العملية لأفضل أسلوب يتبع في إدارتها

سة المناخ والبيئة المراد الاستثمار فيها من أجل التعرف على الأوضاع القيام بدرا -

 .الاقتصادية، وما يتناسب معها من مشاريع استثمارية

ً وضع الخطط المستقبلية للمصرف بصفة عامة سواء خطط التنظيم الداخلي، أو  -

 .خطط الاستثمار، أو خطط التوسع المستقبلي

ــر العمــلاء، أو عــدم مــشاركة إدارة الاســتثمار في بحــث الأ - وضــاع الخاصــة بتعث

قدرتهم على السداد، والأخذ بأيديهم نحو إنجاح وتنمية المشاريع الاستثمارية والعمل 

 .على رفع كفاءة المصرف وحفظ حقوقه

                                                           

 .١٤٨المصارف الإسلامية، مرجع سابق، صحماد، مخاطر الاستثمار في  :ينظر )١(



 

 

)٥٥١٨(  رارف ال : ات واا  

اا ا :  
ا وا اا  ةا رت ا ءإ.  

 عـاتق المـسؤولين في الدولـة، فمـن المؤكـد أن  هذا الأمر يقع بالدرجة الأولى على

تشجيع الاسـتثمار في المـصارف الإسـلامية يحتـاج إلى تـضافر الجهـود مـن القـائمين 

والمهتمــين بإنجــاح عمليــة الاســتثمار وتــشجيعه، وهــذا يتطلــب العمــل عــلى تــسهيل 

يرة الإجراءات وتذليل العقبات والحواجز من إقامة المشاريع الاستثمارية خاصة الـصغ

منها، وهذه المشارع الصناعية والاستثمارية على مختلف مجالاتها تحتاج لداعم مادي 

لرفع مستوياتها والقيام بأعمالها على الوجه الصحيح، لتحقق الربح والدخل المنشود، 

ومن المعروف أن العمل على تطوير المشاريع الصغيرة يخلق فـرص عمـل، وبخاصـة 

 .حظا في المجتمعلطبقة الفقراء والفئات الأقل 

وإقامة هذه المشاريع يحتاج إلى تمويل مالي؛ وقد يـدخل المـصرف الإسـلامي في 

عملية تمويل بعض المشاريع الصغيرة مـع حقـه في تـوفير الـضمان لمخـاطر مثـل هـذه 

المشاريع، وبعد دراسة الجدوى الاقتصادية من المشروع يقوم المـصرف بتـأمين كافـة 

ت المطلوبـة منـه، لكـن العـائق أمـام إقامـة هـذه المـشاريع الإجراءات وتقديم التـسهيلا

يكمـــن في فـــرض الرســـوم الجمركيـــة والـــضرائب عـــلى المعـــدات والآلات وكافـــة 

 .مستلزمات هذه المشاريع ما يجعل الأفراد يحجمون عن طرق هذا الباب

 ومن هنا فإن الدولة مسؤولة عن توفير كافة مـستلزمات المـشاريع الـصغيرة والعمـل 

ّعفاء هذه المستلزمات من الضرائب والرسوم الجمركية، الأمر الذي يشجع على على إ

قيام مثل هذه المشاريع ويخلق فرص عمل لبعض العائلات الفقيرة التي لا تستطيع دفع 

 .رسوم هذه المستلزمات التي تكون عالية القيمة في بعض الأحيان

ج لبحث مستقل، لكن ما  والحقيقة أن الحديث في هذا الموضوع يطول وربما يحتا

ّيهم هذه الدراسة أن إعفاء مستلزمات المشاريع الصغيرة من الرسوم والضرائب يشجع 



  

 

)٥٥١٩(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

ــصغيرة  ــشاريع الاســتثمارية ال ــام هــذه الم ــلى قي ــدخل المحــدود ع ــراد مــن ذوي ال الأف

 .بمساعدة وتمويل من المصارف الإسلامية

ية بتطبيق هـذه الحلـول  وخلاصة القول في هذا المبحث أن قيام المصارف الإسلام

ّقد يسهم في الحد من معوقات الاستثمار وحل مشكلاتها؛ وبالتالي حسن التعامـل مـع 

المخاطر التي تنجم عن عملية الاستثمار ما يرفـع مـن كفـاءة الاسـتثمار في المـصارف 

الإسلامية ويطور دورها في القيام بأنشطة مصرفية جديدة ومتطـورة؛ تعمـل عـلى تقـديم 

ثمارية تعــود بالعديــد مـن الأربــاح عــلى المــصرف نفـسه مــن جهــة وعــلى خـدمات اســت

المستثمرين من جهة أخرى، وهذا يسهم في عملية تحرير المستثمرين من التعامـل مـع 

المصارف الربوية التقليدية، وتعمل على تحقيق التنميـة الاقتـصادية المـستدامة بجميـع 

 وبالتالي إنشاء المشاريع الاقتصادية محاورها الاقتصادية والاجتماعية وبكافة أشكالها

 .التي تعود بالفائدة على المجتمع كله



 

 

)٥٥٢٠(  رارف ال : ات واا  

و ا م  يو ا . 

ــتثمار في المــصارف  ــن موضــوع الاس ــي تحــدثت ع ــة والت ــذه الدراس ــام ه  في خت

ــئلتها،  ــلى أس ــة ع ــا الإجاب ــت فيه ــي حاول ــول، والت ــات والحل ــة المعوق ــلامية مبين الإس

  : للعديد من النتائج من أبرزها الآتيوتوصلت

تبين من خلال الدراسة أن نجاح المشاريع الاستثمارية في المصارف الإسـلامية  -١

ًيرتبط ارتباطا وثيقا باتساع رقعة التعاملات المصرفية وما تقدمة للعمـلاء مـن تـسهيلات  ً

 .لكافة عمليات الاستثمار في المصارف الإسلامية

ّلعديد من المعوقات التي تعمل عـلى تعثـر الاسـتثمار وضحت الدراسة أن هناك ا -٢

في المصارف الإسلامية منها ما يعـود إلى المـصرف نفـسه، ومنهـا مـا يعـود إلى طبيعـة 

العملاء، ومنها ما يتعلق بفتاوى هيئة الرقابة الشرعية، ومنهـا مـا يتعلـق بتـدني الـدخول، 

 .وارتفاع معدل التضخم

لول التـي مـن شـأنها التقليـل مـن مخـاطر توصلت الدراسة إلى إيجاد بعض الح -٣

ــتثمار في المــصارف الإســلامية مثــل تنميــة العمــل بــصيغ الاســتثمار الــشبيهة : الاس

، وإعفـاء مـستلزمات المـشاريع الـصغيرة )المزارعة والمغارسة والمساقاة(بالمضاربة 

 .من الضرائب والرسوم الجمركية

  .ات

ارف الإسلامية إلى فـتح مجـال الاسـتثمار توصي الدراسة بضرورة سعي المص: أو

في صيغ استثمارية جديدة، وتطوير الصيغ الموجودة وكذلك تكثيف الجهود في دراسة 

ــل الإقــدام عليهــا، الأمــر الــذي يــسهل  ّالجــدوى الاقتــصادية للمــشاريع الاســتثمارية قب

 .ويضمن نجاح العميلة الاستثمارية



  

 

)٥٥٢١(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

م :لإسلامية على اختيـار العـاملين فيهـا مـن تكثيف جهود عمل إدارة المصارف ا

ــاطر  ــن مخ ــل م ــر في التقلي ــن أث ــه م ــا ل ــزة، لم ــاءات المتمي ــبرات والكف أصــحاب الخ

 .الاستثمار

 : ضرورة الــسعي إلى إيجـاد آليــة لتوحيــد وجهــات النظـر بــين أعــضاء هيئــات

ئـرة الفتوى والرقابة الشرعية، والخـروج بفتـاوى تتوافـق مـع متطلبـات العـصر ضـمن دا

 .المباح في الشريعة الإسلامية والقواعد العامة



 

 

)٥٥٢٢(  رارف ال : ات واا  

ادر واا  
أو :ا.  

الإحكـام في أصـول ) ـهـــ٦٣١: المتـوفى(الآمدي، أبو الحسن سيد الـدين عـلي )١

  .عبد الرزاق عفيفي، المكتب الإسلامي، بيروت: الأحكام، المحقق

 .٣اك للنشر والتوزيع، طالخضري، محسن أحمد، البنوك الإسلامية، دار ايتر )٢

داغي، علي محي الدين، الهيئات الشرعية بين الأخطاء والمخالفات الشرعية في  )٣

المصارف الإسلامية، سلسلة فقه البنوك الإسلامية، دراسة فقهية اقتـصادية، دار البـشائر 

 .م٢٠٠٧الإسلامية، 

دار الـزحيلي، وهبـة، المعــاملات الماليـة المعـاصرة، بحــوث وقـضايا وحلــول،  )٤

 . دمشق-الفكر

الشرقاوي، عائشة البنوك الإسلامية، التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق، المركز  )٥

 .م٢٠٠٠الثقافي العربي، الدار البيضاء، 

 عــمان، -الأردن، صــيام، أحمــد زكريــا، مبــادئ الاســتثمار، دار المنــاهج للنــشر )٦

 .م١٩٩٧

ثمارات المؤســسات عبـد المــنعم، محمـد أبــو زيــد، المخـاطر التــي تواجـه اســت )٧

ــصرفية الإســلامية، كتــاب ــصرفية الإســلامية في -الوقــائع: الم ــسات الم  دور المؤس

 .م٢٠٠٣الاستثمار والتنمية، جامعة الشارقة، الشارقة، 

، معجـم مقـاييس اللغـة، )ـهـــ٣٩٥:ت(أحمد بن فـارس بـن زكريـا، ابن فارس،  )٨

 .عبد السلام محمد هارون، دار الجيل، بيروت: تحقيق

الجذور والمـسببات : محمود عبد، مشكلة التضخم في الاقتصاد العربيفضيل،  )٩

 .م١٩٨٢مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت، . والأبعاد والسياسات



  

 

)٥٥٢٣(  مموا ث اا دو ا ن ارا ارإ   ٢٠٢٥ - ١٤٤٦  

 

القطان، محمد أمـين عـلي، الرقابـة الـشرعية في مؤسـسات صـناعة الخـدمات  )١٠

 .م٢٠١٤المالية الإسلامية، 

سان العـرب، دار صـادر، ، ل)ـهــ٧١١:ت(محمد بن مكرم بن عليابن منظور،  )١١

 .٣بيروت، ط

 الهاشمي، محمد الطاهر، المصارف الإسلامية والمصارف التقليدية ودورها  )١٢

في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعيـة، الإدارة العامـة للمنـشورات والمطبوعـات، 

 .م٢٠١٠ليبيا، 

م :ا ا  

في المصارف الإسلامية، مفهومها، حماد، حمزة عبد الكريم، مخاطر الاستثمار )١

ــا ــات العلي ــة الدراس ــوراه، كلي ــة دكت ــا، أطروح ــصادرها، وآثاره ــا، م ــة -طبيعته  الجامع

 . عمان الأردن-م٢٠٠٧الأردنية، 

-العماوي، إسماعيل عبـد الـسلام، المعوقـات الخارجيـة للمـصارف الإسـلامية)٢

 ماجـستير، نوقــشت في دراسـة تطبيقيـة لآثارهــا عـلى البنـك الإســلامي الأردني، رسـالة

 .م٢٠٠٣بجامعة اليرموك، إربد، الأردن، 

 :واتث واا.  

ــتثمار  )١ ــود الاس ــد عق ــة في تجدي ــود المالكي ــد عــلي، جه ــود محم إدريــس، محم

، بحـث منـشور في المجلـة الدوليـة للـتراث الإسـلامي، )ًالمزارعة نموذجا( وتطويرها

سـلامي، المجلـد الأول، العـدد الثـاني،  للـصيرفة والتمويـل الإIIUMالصادرة عن معهد 

  .م٢٠٢٠لسنة

إسماعيل، حسن محمد، الصعوبات التـي تواجـه البنـوك الإسـلامية، وتـصورات  )٢

لكيفية مواجهتها، بحـث ضـمن بحـوث مجلـة مجمـع الفقـه الإسـلامي التـابع لمنظمـة 

 .المؤتمر الإسلامي، الصادرة عن منظمة المؤتمر الاسلامي بجدة
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المضاربة في المصارف الإسلامية، بحث مقدم لمـؤتمر حسين، محمد أحمد،  )٣

بيت المقدس الإسلامي الدولي الخامس، التمويل الإسـلامي ماهيتـه صـيغته مـستقبله، 

 .م٢٠١٤فلسطين، رام االله، وزارة الأوقاف والمقدسات الدينية، 

حماد، حمـزة عبـد الكـريم محمـد، الرقابـة الـشرعية في المـصارف الإسـلامية،  )٤

 .م٢٠٠٥، ٢١٣ًلكترونيا في مجلة البيان، المنتدى الإسلامي، العددبحث منشور ا

الرمضاوى سـليمان، الرقابـة الـشرعية المختـصة عـلى أنـشطة البنـك الإسـلامي،  )٥

 كليــة الاقتــصاد -بحـث منــشور في مجلـة البــشائر الاقتــصادية، جامعـة طــاهري محمـد

 .م٢٠٢٠) ١(رقم ) ٦(والعلوم التجارية وعلوم التيسير، مجلد

 زيــد، محمـد عبــد المــنعم، المخـاطر التــي تواجـه اســتثمارات المؤســسات أبـو )٦

 .دور المؤسسات المصرفية الإسلامية-كتاب الوقائع: المصرفية الإسلامية، بحث في

الشريف، محمد عبد الغفار، الرقابة الشرعية والشركات المالية الإسلامية، بحث  )٧

 .م٢٠٠٥ لجامعة أم القرى، ضمن بحوث المؤتمر العلمي الثالث لاقتصاد الإسلامي،

الشمري، هاشم مزروك علي، والدغمي، عبـاس كـاظم جاسـم، دور المـصارف  )٨

الإسلامية في ظل التطورات النقديـة الإلكترونيـة في الأردن، بحـث منـشور في المجلـة 

 .م٢٠٠٩العربية للإدارة، المنظمة العربية للتنمية الإدارية، العراق، 

لات البنــوك الإسـلامية في الوقــت الحــاضر، الـصديقي، محمــد نجـاة االله، مــشك )٩

قضايا معاصرة في النقود والبنوك والمساهمة في الشركات، البنك : ضمن ندوة بعنوان

الإسلامي للتنميـة، والمعهـد الإسـلامي للبحـوث والتـدريب ومجمـع الفقـه الإسـلامي 

 .م١٩٩٣بجدة، 
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ــتثمارية في )١٠ ــع الاس ــلي، الودائ ــدر ع ــسليم، ب ــد االله، وال ــصيفي، عب ــصارف ال  الم

الإسلامية، تخريجها وكيفية توزيـع أرباحهـا، بحـث منـشور في مجلـة دراسـات علـوم 

 .م٢٠١٠) ١(العدد) ٣٧(الشريعة والقانون، الجامعة الأردنية، عمان الأردن، مجلد رقم

ــصاد  )١١ ــة الاقت ــشور في مجل ــث من ــد البــاري، مــشعل، التــدقيق الــشرعي، بح عب

 ).١٨٨(الإسلامي، العدد

ر محمد، المعالجة المحاسـبية لأثـار التـضخم عـلى الحقـوق عبد الحليم، عم )١٢

والالتزامات بالتطبيق على البنوك الإسلامية، بحث منشور في مجلـة مركـز صـالح عبـد 

 ).٦(، العدد) ٢(االله كامل للاقتصاد الإسلامي، جامعة الأزهر، المجلد رقم 

داينات عبد السلام، مصطفى محمود محمد عبد العال، أثر صـيغ التمويـل بالمـ )١٣

والمشاركات على الاسـتقرار المـالي في المـصارف الإسـلامية، بحـث منـشور مجلـة 

ــسياسي والاحــصاء  ــصر المعــاصرة الــصادرة عــن الجمعيــة المــصرية للاقتــصاد ال م

 .م٢٠٠٧، )٥٢٧(العدد) ١٠٨(والتشريع، مجلد

ــل الإســلامي، بحــث مــن  )٥ العــز، عــلي محمــد أحمــد، الابتكــار في صــيغ التموي

 .م٢٠١٦لمعاملات الإسلامية منشورات فقه ا

عطية، جمال الدين، الـصعوبات التـي تواجـه البنـوك الإسـلامية منـذ قيامهـا إلى  )١٤

 .م١٩٨١الآن، بحث منشور في مجلة المسلم المعاصر، 

عمارة، نوال، واقع وتحديات الرقابة الشرعية في المـصارف الإسـلامية، مجلـة  )١٥

 ).٣٦(، العدد)١٢(لدمركز صالح عبد االله كامل للاقتصاد الإسلامي، مج

قاسم، محمد قاسم، البنوك الإسـلامية واسـتراتيجيتها الاسـتثمارية، ورقـة عمـل  )١٦

لبحث إمكانيات التعاون بين منظمة الخليج للاستشارات الصناعية والبنوك الإسـلامية، 

 .من الأبحاث المنشورة في مجلة مجمع الفقه الإسلامي
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 الإســلامية ومقترحــات القـري، محمــد عــلي، عــرض لـبعض مــشكلات البنــوك )١٧

 . مجمع الفقه الإسلامي-منظمة المؤتمر الإسلامي لمواجهتها، 

مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية، بحـث منـشور في  الهاشمي، مزهر، )١٨

 .م٢٠١٩لعام ) ٢٩(مجلة رماح للبحوث والدراسات، العدد

مار، الاســتث-الهــواري، ســيد، الموســوعة العلميــة والعمليــة للبنــوك الإســلامية )١٩

 . مصر، الإسلامية-الاتحاد الدولي للبنوك

الهيتمي، عبد الرزاق رحيم، أثر الرقابة الشرعية على التزام المصارف الإسلامية  )٢٠

بالأحكام الشرعية، بحث مقدم لمـؤتمر المـصارف الإسـلامية بـين الواقـع والمـأمول، 

 .م٢٠٠٩دائرة الشؤون الإسلامية، دبي، 

ــز ا )٢١ ــد العزي ــن عب ــدر ب ــي، بن ــل بالمــشاركة في اليحي ــات التموي ــراهيم، معوق لإب

المــصارف الإســلامية الحلــول المقترحــة وإدارة مخاطرهــا، بحــث منــشور في مجلــة 

 .م٢٠١٩) ٥٥(العلوم الشرعية بجامعة محمد بن سعود، السعودية، المجلد
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