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أالسدتخلص:

عمى معجل البصالة في ضل وجػد اثخ  الاقتراديشبع اىسية الجراسة في كػنيا تجرس مخدود عسمية الشسػ ت
 السذتخك لكل مغ معجل ثخالأتيجف الجراسة الى تحجيج ومغ ثع  غيخ معمػم لسعجل التزخع عمى ىحه العلاقة،

تحجيج الأثخ السددوج لكل مغ قانػن اوكغ  ،معجل البصالة، او بسعشى اخخالتزخع ومعجل الشسػ الاقترادي عمى 
السرخي. حيث تع  الاقترادفي ، مع الأخح في الاعتبار اثخ التزخع عمى الشسػ الاقترادي ومشحشى فيميبذ

مع شبيعة  تتلاءمجة نساذج قياسية ع استخجام، مع 0102وحتى  0891سمدمة بيانات سشػية تستج مغ  استخجام
 Co-Integrationالبيانات والسعادلات السقجرة، فبعج ان تع اختبار استقخار الدلاسل واختبار التكامل السذتخك 

-Engelالسخحمتيغ  و، تع استخجام نسػذج انجل جخيشجخ ذStructural Break Testواختبار القاشع الييكمي 
Granger Two Step Method  تقصع سالعتبة ال انحجارونسػذجDiscrete Threshold Regression ،

رفس الفخض الخاص بتحقق مشحشى فيميبذ في مبادلة البصالة بالتزخع السدتخخجة ىي الشتائج اىع وقج كانت 
عتبة  خصي او أثخ وجػد أثخ وعجم ،السرخي في الفتخة محل التحميل الاقترادفي الاجل القريخ في 

Threshold Effect  ،ارتفاع معجل الشسػ وأن يحجثو معجل التزخع في العلاقة بيغ معجل الشسػ ومعجل البصالة
% في الأجل القريخ، ويدتسخ الأثخ 1.01معجل البصالة بحػالي  انخفاض% يؤدي الى 0بسقجار  الاقترادي

استشتج البحث ان . كسا % سشػيا  00% بسعجل ترحيح خصأ مقجاره 1.490حتى يشخفس معجل البصالة بسقجار 
معجل الشسػ  أثخمغ  قج خفزت 0880عام  الاقتراديفي عسمية الإصلاح  الاقتراديةالتغيخ في الدياسة 

 0104مشح العام في حيغ لع يكغ لمتغيخ في الدياسة الاقترادية  عمى التخفيس مغ معجل البصالة الاقترادي
 .ةمعجل البصالو  الاقتراديمعجل الشسػ عمى العلاقة بيغ ثخ أ

 ، قانػن أوكغ. فيميبذمعجل التزخع ، معجل البصالة ، معجل الشسػ الاقترادي ، مشحشى  :سفتاحيةأال الكلسات
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Abstract:  
 

The importance of the study stems from the fact that it studies the impact 

of the economic growth process on the unemployment rate in light of the 

unknown effect of the inflation rate on this relationship. Therefore, the study 

aims to determine the joint effect of inflation rate and growth rate, on 

unemployment rate, or in other words, to determine the dual effect of each of 

Okun's law and the Phillips curve, taking into account the effect of inflation on 

economic growth in the Egyptian economy. An annual data series extending 

from 1980 to 2023 was used, with the use of several standard models that are 

compatible with the nature of the data and the estimated equations. After testing 

the stability of the series, testing the co-integration and testing the structural 

break test, the Engel-Granger Two Step Method and the Discrete Threshold 

Regression model were used. The most important results extracted were, the 

rejection of the hypothesis of the realization of the Phillips curve in exchanging 

unemployment for inflation in the short term in the period under analysis, and 

the absence of a linear effect or a threshold effect caused by the inflation rate in 

the relationship between the growth rate and the unemployment rate, and that an 

increase in the economic growth rate by 1% leads to a decrease in the 

unemployment rate by about 0.20% in the short term, and the effect continues 

until the unemployment rate decreases by 0.487% at an error correction rate of 

22% annually. The study also concluded that the change in economic policy in 

the economic reform process in 1991 reduced the impact of the economic 

growth rate on reducing the unemployment rate, while the change in economic 

policy since 2014 had no impact on the relationship between the economic 

growth rate and the unemployment rate. 
 



        جامعة السويس - كلية السياسة والاقتصاد - السياسية والاقتصادية مجهة انذراسات

 

02 | Pلأ ا د  ذ ع ن لا ة  ،و ى س ن ةا ع ب ا ر ل مأ ،ا ٌ ر 2 ب 5 2 0 
 

Keywords: Inflation rate, unemployment rate, economic growth rate, Phillips 

curve, Okun's law. 

 

 السقدمة:أ0-0

التزخع لعل أي متغيخ آخخ لع يحع بقجر كبيخ مغ الاىتسام في الأدبيات الاقترادية مثل 
ميذ مغ قبيل السبالغة التأكيج عمى أن الاقتراد العالسي لا يػاجو تيجيجات مثل ىحيغ ف والبصالة؛

الستغيخيغ، وخاصة بالشدبة للاقترادات اليذة في دول العالع الثالث، حيث أن التزخع السفخط والبصالة 
ومغ ثع نجج ان اىع الستغيخات الاقترادية التي  الدافخة يؤديان إلى خدارة شجيجة في الخفاىة الاقترادية.

تختبط  إذتيع الاقترادي والدياسي والسػاشغ العادي ىي معجلات التزخع والبصالة والشسػ الاقترادي، 
ديشاميكية ىحه الستغيخات الثلاث بذكل مباشخ وغيخ مباشخ، ففي حيغ يختبط معجل الشسػ الاقترادي 

اوكغ وصيغو الخياضية الستعجدة، يختبط معجل البصالة بسعجل التزخع بسعجل البصالة فيسا يعخف بقانػن 
فيسا يعخف بسشحشى فيميبذ قريخ الأجل، كحلظ لا يخفى عمى احج أثخ معجل الشسػ الاقترادي السختفع 

تشاولت العجيج مغ الجراسات اثخ  ومغ ثععمى احجاث اختشاقات انتاجية تقػد معجل التزخع للارتفاع، 
مى تقػيس معجل الشسػ الاقترادي، لاسيسا في فتخات الخكػد التزخسي حيشسا يكػن معجل التزخع ع

اسباب التزخع خارجية، فيختفع معجل التزخع في حيغ يتخاخى معجل الشسػ الاقترادي وتختفع البصالة، 
وزيادة الحالة الى الاعتساد عمى السديج مغ التصػر التقشي لتقميل الشفقات في ىحه وقج تعتسج عسمية الشسػ 

 الإنتاج بأقل قجر مغ السػارد بسا فييا السػارد البذخية، فيتغيخ ىيكل العلاقة بيغ الشسػ ومعجل البصالة.
وبالتالي فإن العلاقة بيغ الستغيخات الثلاث معقجة وتخزع لمعجيج مغ الاعتبارات الخاصة بتختيب 

جج اتجاه مدتقخ يسكغ أن تتقاسسو السذيج الاقترادي. فبالشدبة لخبخاء الاقتراد الكلاسيكييغ، لا يػ 
سمدمة التزخع والبصالة، مؤكجيغ عمى التزخع باعتباره نتيجة لمشسػ الشقجي، ومثل ىحه الحجة لا ترمح 

ولكغ لا  السؤيجيغ لمخبط بيغ البصالة والتزخع عمى نحػ عكدي؛ إلا في الأمج البعيج بالشدبة لمكيشدييغ
ي زمان، فمكل دولة وفقا لشطاميا الدياسي أفي أي مكان و  شيء مغ ىحا يعتسج عمى أساس تجخيبي فخيج

والاقترادي نجج روابط فخيجة بيغ الستغيخات الثلاث، بل في الجولة الػاحجة قج تتغيخ الخوابط بيغ الستغيخات 
  الثلاث وفقا لتغيخ السذيج الدياسي.
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 مذكلةأالبحث: 0-0

 يسكغ صياغة مذكمة الجراسة في الدؤاليغ التالييغ:
  الأثخ السددوج ىل تػجج علاقة واضحة تخبط معجل البصالة بكل مغ معجل الشسػ ومعجل التزخع(

 في الفتخة محل التحميل؟  خفي مرلقانػن اوكغ ومشحشى فيميبذ( 
  ىل يؤثخ معجل التزخع عمى ىيكل العلاقة بيغ معجل الشسػ الاقترادي ومعجل البصالة في مرخ

خ ىل يؤدي ارتفاع التزخع لتغيخ اثخ الشسػ عمى تخفيس ، بسعشى اخفي الفتخة محل التحميل
 ؟البصالة

أاهدافأالبحث: 0-2

تيجف الجراسة الى تفديخ جدء مغ العلاقة بيغ ثلاثة مغ اىع الستغيخات الكمية في مرخ، فيي 
تيجف الى تحجيج أثخ كل مغ معجل الشسػ الاقترادي ومعجل التزخع في معجل البصالة، أو بسعشى آخخ 

السددوج لكل مغ قانػن أوكغ ومشحشى فيميبذ عمى معجل البصالة في مرخ، مع الأخح في  تحجيج الأثخ
 الاعتبار امكانية تأثيخ التزخع في كبح الشسػ الاقترادي.

 تيجف الجراسة الى التالي:ومغ ثع 
 .ومعجل البصالة الاقتراديالشسػ العلاقة شػيمة الأجل بيغ التعخف عمى  -0
 .في البصالةأثخ لمتزخع السباشخ تحجيج  -0
 التزخع عمى العلاقة بيغ الشسػ والبصالة.التعخف عمى أثخ  -2

 فروضأالبحث: 0-4
 
أ

أ

أ

أ

 معذل انتضخم

 3فرض رقم  معذل انبطانة معذل انىمو الاقتصادي

م 
رق

ض 
فر

4
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الاقتراد تتحقق فخضية مشحشى فيميبذ في مبادلة البصالة بالتزخع في الاجل القريخ في  -0

 .(0)فخض رقع  السرخي في الفتخة محل التحميل
يػجج تأثيخ غيخ مباشخ مغ التزخع عمى البصالة، يتسثل في التأثيخ الدمبي لسعجل التزخع عمى  -0

 . (0)فخض رقع  معجل الشسػ الاقترادي ومغ ثع عمى معجل البصالة
الاقترادي ومعجل البصالة يتحقق قانػن اوكغ الستسثل في وجػد علاقة عكدية بيغ معجل الشسػ  -2

 (.2في الفتخة محل التحميل )فخض رقع 
ثخ معجل الشسػ أيقمل مغ  قجرتفاع معجل التزخع فا التزخع يؤثخ في معامل قانػن أوكغ ان -4

يحجثو معجل  threshold effectي وجػد أثخ عتبة أالاقترادي عمى التخفيس مغ معجل البصالة، 
 .(4)فخض رقع  ومعجل البصالة التزخع في العلاقة بيغ معجل الشسػ

أ:البحثأحدود 0-5

 السرخي  يالاقترادييجف البحث الى تحميل البيانات الستاحة عغ  :لمبحثالحجود الدمشية 
 .0102 وحتى 0891في الفتخة مغ كخ، والتي يتيحيا البشظ الجولي بخرػص الستغيخات سالفة الح

 السرخي. يالاقترادالبحث  دتيجفالحجود السكانية لمبحث: ي
أالبحث:أمشهجية 0-6

القياسي  الاقترادمشيج  مديج مغ السشيج الاستشباشي والاستقخائي او ما يدسى يعتسج البحث عمى
 وذلظ بإتباع الخصػات التالية:

 مخاجعة الأدب الشطخي. -
 استشباط فخوض الجراسة. -
 اختبار فخوض الجراسة قياسيا . -

أاهسيةأالدراسة: 0-7

تشبع اىسية السػضػع مغ اىسية الستغيخات الثلاث محل الجراسة، والتي الأىسية الشطخية لمجراسة: 
 لاسيسا بالسكتبة العخبية.نادرا ما يتع دراستيع مجتسعيغ 

عمى الخغع مغ أن الاقتراد السرخي في الفتخة محل الجراسة قج حقق الأىسية التصبيقية لمجراسة: 
السدتػى السصمػب، بلع يكغ  معجل البصالةى عم الاقترادين مخدود الشسػ أ، إلا معجلات نسػ ممحػضة
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معجل البصالة في ضل عمى  الاقتراديتشبع اىسية الجراسة في كػنيا تجرس مخدود عسمية الشسػ ومغ ثع، 
وتمقي بالزػء عمى الدياسات الػاجب اتباعيا  ،ثخ غيخ معمػم لسعجل التزخع عمى ىحه العلاقةأوجػد 

أبيحا الرجد.
 خطةأالبحث:أأ0-8

 السقجمة يشقدع البحث الى الأقدام التاليةبعج 
 .الاقتراديوالشسػ  معجل البصالةاستعخاض الأدب الشطخي في العلاقة بيغ  -
 استعخاض الجراسات التصبيقية لمعلاقة بيغ الستغيخيغ. -
 .الجراسة التصبيقية -

 الإطارأالشظري:أ-2

ن زيادة مدتػى الشذاط الاقترادي لو تأثيخ إيجابي عمى متغيخات سػق العسل حيث ألا شظ 
والعكذ في فتخة الخكػد الاقترادي . وتُعخف ضاىخة  البصالة،تختفع معجلات التػضف وتشخفس معجلات 

قترادية الارتباط الدمبي بيغ نسػ الشاتج السحمي الإجسالي والبصالة خلال الجورات التجارية في الأدبيات الا
ي ضل قانػن أوكغ. ويقجم التقجيخ الكسي لقانػن أوكغ معمػمات قيسة حػل كيفية تصػر البصالة ف باسع

. وبالتالي، فإن الجراسات التجخيبية السيتسة بيحا السػضػع تعسل عمى تقجيخ الطخوف الاقترادية السختمفة
ا قانػن أوكغ الحي يتع مغ خلالو تقييع مخونة البصالة بالشدبة  لمشاتج السحمي الإجسالي، والسعخوفة أيز 

باسع معامل أوكغ الحي يشاط بو تقييع مقجار نسػ الشاتج السحمي الإجسالي اللازم لمحفاظ عمى معجل 
 –البصالة دون تغييخ. وعادة  ما تعتسج الجراسات التجخيبية عمى شخيقتيغ رئيدتيغ في تقجر قانػن أوكغ 

خيقة الفجػة. وتخكد الصخيقة التقميجية البديصة عمى العلاقة بيغ معجل نسػ الصخيقة التقميجية البديصة أو ش
الشاتج السحمي الإجسالي الدشػي الكمي والتغيخ في معجل البصالة الدشػي، في حيغ يتع استخجام شخيقة 

 الفجػة لتحجيج العلاقة بيغ فجػات الشاتج والبصالة.
ي والبصالة خلال الجورات الاقترادية يسكغ أن إن فيع العلاقة بيغ نسػ الشاتج السحمي الإجسال

. ومع ذلظ، فإن اختبار ي ضل الطخوف الاقترادية السختمفةيػفخ رؤية جيجة حػل كيفية تصػر البصالة ف
استقخار قانػن أوكغ لمعجيج مغ الجول فذل عادة  في تأكيج الارتباط الثابت بسخور الػقت بيغ البصالة ونسػ 

 ،  Meyer and Tasci (2012) وفق ما تػصمت اليو دراسات كل مغ الشاتج السحمي الإجسالي
(2015)mlohretsÖ  ،Daly and Hobijn (2010)  ا لقانػن أوكغ ، يختبط التفديخ الأكثخ شيػع 
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الستغيخ بسخور الػقت بالتغيخات في قػة العسل، والاستجابة الستأخخة لمبصالة لمتغيخات الحادثة في الشاتج 
، وفي الأشخ القانػنية لمشقابات )نقاط تحػل( الجورات الاقترادية عشج نقاط انقلابالسحمي الإجسالي 

 والعلاقات العسالية، والتغيخات في ىيكل الشاتج السحمي الإجسالي، وما إلى ذلظ.
تختمف العلاقة بيغ نسػ الشاتج السحمي الإجسالي والبصالة إلى حج ما عشج نقاط التحػل في ىحا و 

ية مقارنة بالحالة الصبيعية للاقتراد. فطػاىخ مثل "احتكار العسالة" أو "نسػ البصالة" في الجورات الاقتراد
إذا كانت فتخات نسػ البصالة فسبب ا للاختلافات الدمشية في قانػن أوكغ. تعج بجاية الخكػد الاقترادي 

ية خفس معجل الإجسالي بغ شػيمة الأجل، فدػف يكػن ىشاك حاجة إلى معجل نسػ أعمى لمشاتج السحمي
 .البصالة

ا بدبب التغيخات الييكمية في   وقج تتغيخ العلاقة بيغ البصالة والشاتج السحمي الإجسالي أيز 
. وبذكل عام، يُعتقج أن التحػل مغ تكشػلػجيا الإنتاج كثيفة لاسيسا في حالات التزخع الجامح الاقتراد

الحي قج يحجث لمتغمب عمى ارتفاع الأسعار  رأس السال إلى تكشػلػجيا الإنتاج كثيفة العسل أو العكذ
قج يتدبب في حجوث تحػلات دائسة في البصالة. وفي الأجل القريخ، قج  الشدبية لمعسل او لخأس السال،

ا عمى السكػن الحي يحخك نسػ الشاتج السحمي الإجسالي في فتخة  يُلاحع عجم استقخار قانػن أوكغ اعتساد 
 زمشية معيشة. 

. حيث ة مدتسخةر ػن أوكغ شأنو شأن معطع القػانيغ الاقترادية غيخ مدتقخ برػ ن قانإوبالتالي ف
 إلى تغييخات محجدة في علاقة أوكغ بدبب الأزمة الاقترادية )عمى سبيل السثال  بعس الجراساتتذيخ 

IMF (2010)  ، McKinsey Global Institute (2011)..... .)وتقتخح بعس ىحه التفديخات  إلخ
أن الأزمات السالية وانييار أسعار السداكغ تختبط بارتفاع معجلات البصالة عشج مدتػى معيغ مغ الشاتج 

، في حيغ تذيخ تفديخات أخخى إلى أن ميل البصالة بحبات ممحػضة في قيسة معامل أوكغتؤدي الى تحو 
نقز العسال ذوي السيارات السشاسبة لمػضائف  إلى الانخفاض عشج ارتفاع الشاتج قج يخفف مغ وشأتو

أن قانػن أوكغ يسثل علاقة قػية  Ball et al. (2013)الذاغخة الستاحة. وعمى الشقيس مغ ذلظ، وجج 
 ومدتقخة لع تتغيخ أثشاء الأزمة الاقترادية.

 
 

 انذراسات انتطبٍقٍة: -3

ػ الاقترادي والبصالة مشح عام مغ غدارة عجد الجراسات السيتسة بالعلاقة بيغ الشس عمى الخغع
قانػن أوكغ، وىػ حيث كان مػعج ميلاد أحج القػانيغ الاقترادية اليامة  -وحتى يػمشا ىحا  -م 0890

ترشيف الأدبيات الا أنو أمكغ بيدخ وسيػلة كقاعجة اقترادية كمية رئيدية، معو  للجرجة أنو قج تع التعام



Journal of political & Economic Studies - Faculty of Politics & Economic  
Suez University (JPES) 

 

P |57  N o 1 ,  F o u r t h  Y e a r ,  A p r i l  2 0 2 5  

وىي   ، السجسػعة الأوليف تبايشة مغ حيث اليجف ،مجسػعات مالتجخيبية السيتسة بقانػن أوكغ إلى 
التحقق مغ صحة قانػن أوكغ؛ أي التأكج مسا إذا كانت كان محػر اىتساميا ىػ السجسػعة الأكثخ عجدا 

ىشاك علاقة عكدية بيغ نسػ الشاتج السحمي الإجسالي ومعجل البصالة . ومشيا عمى سبيل السثال لا 
، Elshamy (2012) ،Yildiz et al. (2017) ،Makaringe  (2018)الحرخ دراسات كل مغ : 

بتصبيقو عمى ثلاث دول ىي مرخ وتخكيا وجشػب والتي قجمت دعسيا الكامل لرالح صحة قانػن أوكغ 
 .Akram et al بيشسا تػصمت دراسات كل مغ :افخيقيا عمى التػالي وفق التختيب التاريخي لمجراسات ، 

(2014); Sadiku et al. (2015); and Srinivas (2018)  أن قانػن أوكغ لا يشصبق عمى بعس
. وعلاوة عمى ذلظ، فإن ومشيا عمى التػالي باكدتان ومقجونيا واليشج وفق التختيب التاريخي لمجراساتالجول 

بذكل ممحػظ مغ دولة إلى أخخى عغ السعامل الحي اقتخحو أوكغ   قج اختمفتحجع معاملات أوكغ السقجرة 
Okun (1962)  0:2، والحي كانت ندبة. 

قياس مجى  ىػ السجسػعة الثانيةدراسات كان دور بالإضافة إلى تقييع صلاحية قانػن أوكغ، 
في  الحال مع الأدبيات حػل صلاحية قانػن أوكغ كاناستقخار السعمسات السقجرة لقانػن أوكغ. وكسا 

ا الى أدلة قانػن أوكغ تػصمت، فإن الأدبيات حػل استقخار السعمسات السقجرة مغ تبايشيا  وبخاىيغ أيز 
 ,Anderton et al. (2014), Guisinger et al. (2015) عمى سبيل السثال، نجج أن ف. مختمفة

Christl et al. (2017) في مشصقة اليػرو  تػصمػا إلى أن معامل أوكغ غيخ مدتقخ بسخور الػقت
. وعمى العكذ مغ ذلظ، ي وفق التختيب التاريخي لمجراساتوالػلايات الستحجة الأمخيكية وأستخاليا عمى التػال

عمى استقخار قانػن أدلة وبخاىيغ  Weber (1995), Sogner (2001) and Michail (2019) وجج 
 أوكغ.

العلاقة بيغ البصالة والشسػ الاقترادي وىل  عبتقييمغ الأدبيات فقج اىتست  السجسػعة الثالثةأما 
ىي خصية أم غيخ خصية.  بعبارة أخخى، يتحقق ىحا القدع مغ الأدبيات مسا إذا كان تأثيخ الشاتج عمى 
البصالة ىػ نفدو أثشاء التػسعات والخكػد )علاقة خصية( أو مختمف ا أثشاء دورات الأعسال الستعارضة 

 ,Fouquau (2008), Cevik et al. (2013) جد، وجج كل مغ )علاقة غيخ خصية(؛ وفي ىحا الر
and Phiri (2014) .ان ىشاك علاقة غيخ خصية بيغ معجل البصالة والشسػ الاقترادي 

بجراسة عجم تساثل قانػن أوكغ أى عجم التساثل في  السجسػعة الخابعةفي حيغ اىتست أدبيات 
حيث يذيخ عجم التساثل في قانػن  .الديادة والانخفاضفي حالات  العلاقة بيغ البصالة والشسػ الاقترادي

أوكغ إلى تأثيخ غيخ متساثل لمتغيخات في الشاتج عمى التغيخات في معجل البصالة كسا تػصمت دراسة  
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Huang & Yeh, 2013  بيشسا تػصمت دراسات كل مغ .Silvapulle et al. (2004); and 
Holmes & Silverstone (2006) ات غيخ متساثمة بيغ الشاتج والبصالة خلال التقمبات الى وجػد علاق

دولة مغ دول مشطسة التعاون  09عمى الحي أجخى دراستو  Lee (2000)الجورية الاقترادية، بيشسا وجج 
والتي تػصمت الى وجػد أدلة متبايشة عمى العلاقات غيخ الستساثمة بيغ البصالة والشسػ  ،الاقترادي والتشسية
 Coşar & Yavuz (2019) and Christopoulos et al. (2019)خىغ كل مغ الاقترادي. كسا ب

الاقترادية في كل مغ تخكيا والػلايات عمى وجػد سمػك غيخ متساثل لقانػن أوكغ عمى مجار الجورات 
. وتعػد العلاقة غيخ الستساثمة بيغ التغيخات في معجل البصالة الأمخيكية وفقا لتختيب الجراستيغالستحجة 

يخات في نسػ الشاتج إلى جسػد الأجػر وتشطيع سػق العسل واحتكار العسالة والتفاوت في ندب احلال والتغ
 & Holmesالسػارد والتغيخات في معجلات نسػ القصاعات السختمفة وذلظ وفقا لتحميل كل مغ 

Silverstone (2006) , Christopoulos et al. (2019) .الحي تع تصبيقو عمى الاقتراد الأمخيكي 
ا  تعج الدسة السذتخكة بيغ كافة الجراسات في السجسػعات الأربع الدابقة  أن جسيعيا تدتخجم نيج 

القانػن فقط دون اتاحة السجال الى  االاقترار عمى دراسة متغيخ دراسة قانػن أوكغ يتسثل في واحجا في 
التغيخات في الشسػ الاقترادي مسثلا بالشاتج و ي معجل البصالة خبط التغيخات فتػسيع مجال الجراسة ب

ولع  ؛بأي متغيخات حيػية أخخى تكػن عمى علاقة وثيقة بالبصالة والشسػ في ذات الػقت  السحمي الإجسالي
وىي السجسػعة الأقل عجدا  - السجسػعة الخامدةىحا السدار العام لمجراسات في أن تدتحجث يسشع 

يجا مختمفا عغ السجسػعات الأربع الدابقة تسثل في ادراج متغيخ مدتحجث في علاقتو ن -والأحجث نذأة 
ىي . وفي حيغ تػجج علاقة عسمية تخبط بيغ البصالة والتزخع )و التزخعالتبادلية مع البصالة والشسػ وىػ 
 الاقترادي، والشسػ التزخع بيغ قياسية نطخية علاقة تػجج لا وأن، الا الستعارف عمييا بسشحشى فيمبذ(

 أو السختفعة التزخع لسعجلات السحتسمة الآثار لذخح مختمفة نطخيات وىػ ما دعى الاقترادييغ الى شخح
 عمى تخكد كانت إذا ما عمى بشاء   غالب ا الشطخيات ىحه وتختمف .السشخفزة عمى الشسػ الاقترادي

 بشسػ السختفعة التزخع اتمدتػي ربط يسكغ الأجل القريخ، ففي. الأجل شػيمة أو قريخة التأثيخات
 ذلظ، ومع.  Motley  ،Kremer et al. (2013)(1994) الكمي الصمب زيادة بدبب أسخع اقترادي

 عجم إلى يؤدي فان ذلظ قج الأجل الصػيل، في السدتقخ وغيخ السختفع حجوث التزخع ما استسخ فانو إذا
 يؤدي الأحػال، كل في. الإنتاجية لمسػارد الفعّال غيخ والاستخجام الاستثسار، وانخفاض الدػق، في اليقيغ

 .الاقتراد عمى كبيخة تكاليف ويفخض الكمي الاقتراد استقخار عجم إلى الشياية في التزخع
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وقج آن الأوان لأخح جػلة سخيعة ومػجدة في مجسػعة الجراسات التي ربصت بيغ الستغيخات الثلاث 
 كانت إذا التي حاولت معخفة ما  .Umer et al (2021))التزخع والبصالة والشسػ(، ونبجأىا بجراسة 

الشسػ  بيغ لعكديةا وقانػن أوكغ )العلاقة والبصالة( التزخع بيغ العكدية علاقات مشحشى فيمبذ )العلاقة
 في ىحا العلاقات الستخابصة مغ كل أىسية مجى اختبار وبالتالي باكدتان، اقتراد في متحققة والبصالة(
 مثل الكمية، الاقترادية الستغيخات مغ العجيج بيغ العلاقات السؤلفػن  حمل اليجف، ىحا ولتحقيق. الاقتراد

 الدكان، نسػ ومعجل الإجسالي السحمي الشاتج في الفخد نريب نسػ ومعجل البصالة ومعجل التزخع معجل
( SEM) الستدامشة السعادلات نساذج استخجام خلال ومغ. 0100-0891 لمفتخة الدشػية البيانات باستخجام

 مختمفة، إحرائية اختبارات واستخجام( ILS) السباشخة غيخ الرغخى  السخبعات أسمػب باستخجام السقجرة
 باكدتان، اقتراد في ملاحطتيا فعميا يسكغ فيميبذ مشحشى افتخضيا التي العلاقة أن السؤلفػن  استشتجو 

 .أوكغ الاختبارات القياسية أكجت عمى عجم تحقق قانػن  نتائج ولكغ
 في ايخان تشاولت دور التزخع والبصالة في الشسػ الاقتراديوالتي  Mohseni (2016)دراسة 

لتحقيق في تأثيخ التزخع والبصالة عمى الشسػ . وفي ىحه الجراسة، تع ا0100إلى عام  0889مغ عام 
(. ARDL) السػزعة ذو الفجػة الحاتي الانحجارصػيمة باستخجام نسػذج وال قريخالأجميغ الالاقترادي في 

الأجل أضيخت نتائج تقجيخ الشسػذج التأثيخ الدمبي الكبيخ لمتزخع والبصالة عمى الشسػ الاقترادي في قج و 
الأجل التزخع والبصالة أدى إلى انخفاض الشسػ الاقترادي في  ارتفاع ، مسا يذيخ إلى أنالصػيل
. وكذفت ىحه القزية عغ ضخورة سعي الدمصات بججية وتخصيصيا لمحج مغ التزخع والبصالة الصػيل

 .في ايخان الشسػ الاقترادي دعع وتحفيدمغ أجل  والديصخة عمييسا
 والتزخع الاقترادي الشسػ تأثيخ عتقيي إلى التي ىجفت  .Warsame et al (2022دراسة )

 نسػذج باستخجام أوكغ قانػن  وفخضية فيميبذ مشحشى اختبار خلال مغ الرػمال في البصالة عمى
 إلى 0880 مغ الفتخة تغصي التي الدمشية الدلاسل وبيانات( ARDL) السػزعة ذو الفجػة الحاتي الانحجار

 ذلظ، عمى علاوة. الستغيخات بيغ الأجل شػيل مذتخك تكامل وجػد عغ التجخيبية الشتائج تكذف. 0100
 القريخ الأجميغ مغ كل في والبصالة الاقترادي الشسػ بيغ سمبية علاقة تػصمت الجراسة الى وجػد

 غيخ البصالة عمى التزخع تأثيخ إن. الرػمال في أوكغ قانػن  فخضية صحة تأكيج وبالتالي والصػيل،
 وجػد دعع وبالتالي القريخ، الأجل في قػي  سمبي ارتباط وجػد مغ الخغع عمى الأجل الصػيل، في ميع

 الدياسات صشاع يتبشى بأن الجراسة تػصي. القريخ الأمج في الرػمال في فيميبذ مشحشى فخضية
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 السصمػب السدتػى  بيغ تػازن  وخمق البصالة مغ بغية التخفيف الاقترادي الشسػ تجعع وتفزل سياسات
 .الرػمال في والبصالة التزخع مغ

 عمى والبصالة التزخع تأثيخ في التحقيق ىػ الخئيدي كان غخضيا  Jalloh (2023)دراسة  
 نسػذج الجراسة اعتسجت سشػية، ربع زمشية سمدمة بيانات باستخجام. سيخاليػن  في الاقترادي الشسػ

 .الشتائج وتحميل التقجيخ لغخض( ARDL) السػزعة ذو الفجػة الحاتي الانحجار
 شػيمة علاقة وجػد الجراسة أثبتت السذتخك، لمتكامل Bounds Test حجود اختبار خلال مغ

وتججر . الأجل وقريخ الأجل شػيل ARDL نسػذجي مغ كل تقجيخ تع لحلظ، ونتيجة الشسػذج، في الأجل
 في الاقترادي الشسػ عمى والبصالة التزخع تأثيخ أن تػصمت الى الأجل الصػيل، الإشارة الى أن نتائج

. كبيخ)وىػ ما يعشي اثبات الجراسة لتحقق علاقتي مشحشى فيمبذ وقانػن أوكغ(  بذكل سمبيا   كان سيخاليػن 
 الإجسالي السحمي الشاتج) الاقترادي الشسػ في الأولى فتخة الابصاء أن وجج العكذ بالشدبة لمبصالة ، وعمى

. الأجل القريخ في الاقترادي الشسػ عمى تأثيخ ليسا كان( 0-) والتزخع والتزخع ،((0-) الحقيقي
ا  الدمصات قبل مغ السػثػقة التزخع استيجاف سياسات اتباع بزخورة أوصت الجراسة الشتائج، إلى واستشاد 
ا تخمق أن لمحكػمة يشبغي حيغ في الشقجية، برػرة  الدكان وقجرات ميارات تعديد خلاليا مغ يسكغ فخص 

 .عامة والعسال عمى وجو التحجيج

 معذلات انتضخم وانبطانة وانىمو الاقتصادي فً مصر اتتطور – 4

 

 اتجاهات معذلات انىمو الاقتصادي 4-1

 

 (1شكم رقم )
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انًحققت فٙ الاقخصاد  ( ، أَّ ٔعهٗ انشغى يٍ ٔجٕد حقهباث فٙ يعذلاث ان1ًُٕٕضح انشكم )ٚ

ث أخز فٙ الاَخفاض الا أٌ الاحجاِ انعاو نٓزِ انًعذلا ، 2122ٔحخٗ  1891خلال انفخشة يٍ  انًصش٘

% ٔصٕلا انٗ 11ٔانخٙ بهغج حقشٚبا  1891حٛث كاَج رسِٔ يعذلاث انًُٕ فٙ بذاٚت فخشة انذساست عاو 

طٕال فخشة %  4.8 بهغ  حٕانٙ  يعذل ًَٕ سُٕ٘ ٔكاٌ رنك بًخٕسظ %3.9ٔانز٘ بهغ يعذنّ  2123عاو 

 انذساست . 

 

 اتجاهات معذلات انتضخم 4-2

 (2شكم رقم )
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شكم عاو، ٚعُخبش انخضخى يٍ بٍٛ أْى انًؤششاث الاقخصادٚت انكهٛت نخقٛٛى قٕة اقخصاد انذٔنت. ٔيع ب

 ( 2فكًا ٕٚضح انشكم سقى ) كاٌ ْزا انًؤشش، بًشٔس انٕقج، ٚصم إنٗ يسخٕٚاث غٛش يشغٕبت.فقذ رنك، 

ٔانخٙ بهغج  2123ٔ 2112ٔ  1892أٌ أعهٗ يعذلاث حضخى شٓذحٓا فخشة انذساست كاَج فٙ الأعٕاو 

%. ٔقذ بهغ يخٕسظ يعذلاث انخضخى 24.9% ٔ 28.5% ٔ 24.2يعذلاث انخضخى فٛٓا عهٗ انخٕانٙ : 

 . علأة عهٗ أٌسُٕٚا ْٕٔ يعذل يشحفع َسبٛا يقاسَت بالاقخصاداث الأخشٖ %21.9فٙ فخشة انذساست 

 الاحجاِ انعاو نٓزِ انًعذلاث أخز فٙ انخزاٚذ كًا ٕٚضح انشكم انبٛاَٙ .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 اتجاهات معذلات انبطانة 4-3

 (3شكم رقم )

 
 

( احجاِ يعذلاث انبطانت فٙ الاسحفاع بصٕسة حذسٚجٛت ٔاٌ كاٌ رنك 3ٕٚضح انشكم سقى )

 2112( ٔفًٛا بٍٛ عايٙ )2111ٔ  1886يصحٕبا باَخفاضاث طفٛفت نفخشاث يحذٔدة فًٛا بٍٛ عايٙ )

 2115بذأث فٙ انخشاجع انًهحٕظ ٔانًسخًش يُز عاو ( الا أَّ يٍ انًلاحع أٌ يعذلاث انبطانت 2111ٔ

 % سُٕٚا . 8ٔكاٌ يخٕسظ يعذل انبطانت فٙ يصش خلال فخشة انذساست ْٕ 

 

 انعلاقة بٍه انبطانة وانتضخم )مىحىى فٍهبس( 4-4

 

 (4شكم رقم )
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ٔٚخضح يٍ انشكم انسابق عذو ٔجٕد علاقت ٔاضحت بٍٛ يعذل انبطانت ٔيعذل انخضخى، يًا ُٚفٙ 

ٌ الاقخصاد انًصش٘ ٚعاَٙ فٙ الأغهب أعّ ححقق فشضٛت فٛهٛبس فٙ الأجهٍٛ انطٕٚم ٔانقصٛش، ٔٚشجع ي

 يٍ انشكٕد انخضخًٙ خلال فخشة انخحهٛم.

 

 انعلاقة بٍه انبطانة وانىمو الاقتصادي )قاوون أوكه(  4-5

 

 (5شكم رقم )
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يتزح مغ الذكل الدابق العلاقة العكدية الػاضحة بيغ نسػ الشاتج السحمي الإجسالي ومعجل 
البصالة، فيلاحع انخفاض معجلات البصالة في الفتخات التي يختفع فييا الشسػ الاقترادي مسا يجعع قانػن 

 اوكغ.  
 الشسهذجأالسقترح: -1

يقػم الشسػذج عمى اجخاء عجة انحجارات لسعجل البصالة الدشػي عمى اربعة متغيخات رئيدية، وىي 
يسثلان التغيخ  Dummy variableمعجل الشسػ الاقترادي، ومعجل التزخع الدشػي، ومتغيخيغ صػرييغ 

الدياسة  في فتخة الإصلاح الاقترادي، والتغيخ في 0880في الدياسة الاقترادية في مرخ مشح العام 
 .0104الاقترادية مشح العام 

 
 

 الستغيراتأالسدتخدمة:أ5-0
- U  معجل البصالة الدشػي. 
- g الحقيقي الإجساليالسحمي  معجل نسػ الشاتج. 
- i معجل التزخع معبخ عشو بسكسر الشاتج السحمي. 
- DU1  لمتعبيخ  .فيسا قبل ذلظ 0ويأخح القيسة  0880متغيخ صػري يأخح الخقع صفخ مغ العام(

 عغ الاصلاح الاقترادي في مخحمتو الأولى(
- DU2  لمتعبيخ  .ويأخح القيسة صفخ فيسا قبل ذلظ 0104مغ العام  0متغيخ صػري يأخح الخقع(

 عغ التغيخ في الدياسية الاقترادية في ىحه الفتخة(

 بالذكل التالي: يعيتع تقجيخ العلاقة بيش سػفولخسع صػرة كاممة لمعلاقة بيغ الستغيخات، 
                                      
                                     
                                       
                                            
                                   

( العلاقة الجيشاميكية شػيمة الأجل بيغ الستغيخات التفديخية ومعجل 0حيث تػضح السعادلة )
( الأثخ السباشخ قريخ الأجل لمتزخع والشسػ 0البصالة في فتخات التػسع والانكساش، وتػضح السعادلة )

ثخ الدياسة الاقترادية فيسا قبل ( ا2الاقترادي عمى إحجاث تغيخ في معجل البصالة، وتػضح السعادلة )
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( اثخ التغيخ في الدياسة 4في العلاقة الجيشاميكية بيغ الستغيخات محل الجراسة، وتػضح السعادلة ) 0880
والتغيخ في الدياسة الاقترادية  0880الاقترادية في الفتخة محل التحميل مغ اصلاح اقترادي عام 

ا إذا كان لسعجل التزخع اثخ سمبي في معجل الشسػ ( م1، بيشسا تػضح السعادلة )0104فيسا بعج 
 الاقترادي.  

 لسشهجيةأالسدتخدمة:اأ5-0
 : Time series stationary testالدلاسلأالزمشيةأأاستقرارأاختبار

ديكلي  اختبلار محلل الجراسلة بلإجخاءلمدلاسلل الدمشيلة  ستقخارالا اختباراتبالقيام  في البجاية لا بج مغ
 ختبلارلاالاتلي  نحجارالافي اجخاء  يتمخزالحي ، و Augmented Dickey-Fuller test فػلخ السصػر 

 :Yالدمدمة  استقخار

           ∑  

 

   

          

 :أنحيث 

        
         

علللجم فلللخض البلللجيل يعشلللي القبلللػل  والدمدلللمة غيلللخ مدلللتقخة،  أنفلللخض العلللجم يعشلللي قبلللػل حيلللث ان 
ى الأولليلتع اخلح الفلخوق  at levelي الأوللالدمدلمة عشلج مدلتػاىا  اسلتقخار، وفلي حلال علجم استقخار الدمدلمة

ا متكاممللة مللغ الجرجللة أنيللى مدللتقخة يقللال عمللى الدمدللمة الأوللل، فللاذا كانللت الفللخوق الدللابق إعللادة الاختبللارو 
 ، وإن كانت مدتقخة عشج الفخق الثاني تكػن متكاممة مغ الجرجة الثانية وىكحا.الأولى

 : Error Correction MechanismوآليةأترحيحأالخطأأCo-Integrationأالسذتركالتكاملأ
دمدمتيغ غيخ مدتقختيغ وتلع تكلػيغ معادللة ال ان لػيسكغ القػل بػجػد تكامل مذتخك بيغ سمدمتيغ، 

فثسللة علاقللة سللببية وبالتللالي  ،مدللتقخا نحللجارالابيشيسللا وكللان حللج الخصللأ العذللػائي الشللاتج مللغ ىللحا  انحللجار
تسشللع الخصللأ العذللػائي  آليللةوجللػد  اي ،دمدللمتيغ الامللل مذللتخك بلليغ تكاو بلليغ الدمدللمتيغ،  الأجلللشػيمللة 

السدللاوي لمرللفخ،  الأجلللشػيللل  ستػسللطالبعيللجا عللغ  نحللخافالامللغ  الانحللجار الأساسلليالشللاتج مللغ معادلللة 
 .Error Correction Mechanismترحيح الخصأ  آليةباسع  التي تدسى ليةوىي الآ
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 ثلخالأ بإحرلاء فملا يعلخ ، ويقلػم عملى حدلاب Soren Johansenشلػر ملغ قبلل  اختبلاروىشلاك 
trace statistics  واحراء القيسة الحاتية eigenvalue statistics ، لفخض العلجم فلي ضلل اللو trace 

statistics  (2او  0او  0عجد متجيات التكامل السذلتخك اقلل ملغ او يدلاوي علجد محلجد ) أنيقػم عمى، 
فدللػف يكللػن السدللار الدمشللي مختبصللا  بحيللث  ،وفللي حالللة التأكللج مللغ وجللػد تكامللل مذللتخك بلليغ الستغيللخات

 .الفتخات الدابقة صأ العذػائي فيلمخ مغ خلاليرحح الستغيخ التابع مدارة تبعا لسدار الستغيخ السدتقل 
 

أ:Structural Break Modelsأالهيكليأالقاطعنساذجأ
ومللع ذلللظ،  .تفتللخض العجيللج مللغ الشسللاذج أن العلاقللة بلليغ الستغيللخات تطللل ثابتللة عبللخ الفتللخة بأكسميللا

ىشلاك حلالات تتدلبب التغييلخات فلي العػاملل خلارج الشسللػذج فلي حلجوث تغييلخات فلي العلاقلة الأساسلية بلليغ 
الحللالات مللغ خلللال دمللج التغييللخات  بتػضلليح ىللحهنسللاذج الانقصللاع الييكمللي  . تقللػمالشسللػذج الستغيللخات فللي

الإشللار القياسللي لشسللػذج  Bai-Perrot (1998) اختبللار يللػفخ، السفاجئللة الجائسللة فللي معمسللات الشسللاذج
الانقصللاع الييكمللي حيللث يُدللسح لللبعس معمسللات الشسللػذج، ولكللغ للليذ كميللا، بالانقصللاع عشللج نقللاط انقصللاع 

 حيث ان: مسكشة،
      

      
     

، xالتللابع كتخكيبللة خصيللة مللغ الستغيللخات ذات السعللاملات الثابتللة زمشي للا  yيللتع نسحجللة الستغيللخ  حيللث
ىلي علجد الانكدلارات  mىلي علجد الشسلاذج السسكشلة، و  j، حيلث ان zومعاملات الستغيلخات الستغيلخة زمشيلا  

 :او الانقصاعات الييكمية السسكشة، حيث ان
           

 تقديرأالشسهذج: 5-2

أ:Unit Root Testجذرأالهحدةأأاختبار
 اسلللتقخارلمتأكلللج ملللغ &   Augmented Dickey-Fuller اختبلللارات اسلللتخجامب  الػحلللجةبجراسلللة جلللحر 

 .الأولجسيعيا مدتقخة عشج الفخق  أنالستغيخات وجج 
Augmented Dickey-Fuller test statistic for U 

 Level 1st difference 
 Intercept Intercept 

& trend 
none Intercept Intercept 

& trend 
none 

t-Statistic 
-2.6769 -2.4897 -0.1387 -5.0165 -5.2596 -5.0676 

prob 
0.0867 0.3313 0.6300 0.0002 0.0005 0.0000 

http://en.wikipedia.org/wiki/Eigenvalue
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Augmented Dickey-Fuller test statistic for Iأ

 Level 1st difference 
 Intercept Intercept 

& trend 
none Intercept Intercept 

& trend 
none 

t-Statistic -4.6147 -4.5594  -1.7314 -5.4953 -5.4059 -5.5877 

prob 0.0006  0.0036  0.0790 0.0000 0.0004 0.0000 

 

Augmented Dickey-Fuller test statistic for g 
 Level 1st difference 
 Intercept Intercept 

& trend 
none Intercept Intercept 

& trend 
none 

t-Statistic -4.5851 -4.7492 -1.3195 -11.5393 -11.4889 -11.6386 

prob  0.0006 0.0022 0.1700  0.0000  0.0000 0.0000 
 

أ:Co-Integration Testالتكاملأالسذتركأأاختبار 5-4

اللحي نلتج عشلو  Johansen Co-Integration test يػىاندغ لمتكامل السذلتخك اختبار اجخاءع يت
وجللػد علاقللة تكامميللة بلليغ  إلللى ختبللارالا، ويذلليخ الدلاسللل الدمشيللةبلليغ  الأجلللوجللػد علاقللة تكامميللة شػيمللة 

 %.1الستغيخات بسدتػى معشػية اقل مغ 
 

Sample (adjusted): 1982 2023   

Included observations: 42 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: G I U     

Lags interval (in first differences): 1 to 1  
     
          

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     
     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None *  0.302151  35.11311  29.79707  0.0111 

At most 1 *  0.273729  20.00352  15.49471  0.0097 

At most 2 *  0.144820  6.570600  3.841466  0.0104 
     
      Trace test indicates 3 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

     

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
     
     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
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No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     
     None  0.302151  15.10959  21.13162  0.2813 

At most 1  0.273729  13.43292  14.26460  0.0673 

At most 2 *  0.144820  6.570600  3.841466  0.0104 
     
      Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 
أ:Engel-Granger Two Step Methodأاستخدامبتقديرأمعلساتأالشسهذجأ 5-5

 وكانت السعمسات كالاتي: نحجارالاوبالتالي تع اجخاء 
والحي يػضح العلاقة الجيشاميكية شػيمة الأجل بيغ الستغيخات التفديخية ومعجل البصالة في  الشسهذجأالول:

 فتخات التػسع والانكساش:
 
 

Sample: 1980 2023   

Dependent Variable: U   

Included observations: 44   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 12.50414 0.878310 14.23660 0.0000 

G -0.715676 0.140189 -5.105094 0.0000 

I -0.001024 0.042744 -0.023962 0.9810 
     
     R-squared 0.388716     Mean dependent var 8.966795 

Adjusted R-squared 0.358897     S.D. dependent var 2.292227 

S.E. of regression 1.835361     Akaike info criterion 4.118105 

Sum squared resid 138.1105     Schwarz criterion 4.239755 

Log likelihood -87.59832     Hannan-Quinn criter. 4.163219 

F-statistic 13.03596     Durbin-Watson stat 0.607119 

Prob(F-statistic) 0.000041    
     
     

أللقاطعأالهيكليأBai-Perronاختبارأ -
Multiple breakpoint tests  

Bai-Perron tests of L+1 vs. L sequentially determined breaks 

Sample: 1980 2023   

Included observations: 44  

Breaking variables: C G I  

Break test options: Trimming 0.15, Max. breaks 5, Sig. level 0.05 
    
    Sequential F-statistic determined breaks:  3 
    
      Scaled Critical 

Break Test   F-statistic F-statistic Value** 
    
    0 vs. 1 * 8.808376 26.42513 13.98 

1 vs. 2 * 8.433576 25.30073 15.72 
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2 vs. 3 * 8.362573 25.08772 16.83 

3 vs. 4 2.098085 6.294254 17.61 
    
    * Significant at the 0.05 level.  

** Bai-Perron (Econometric Journal, 2003) critical values. 

    

Break dates:   

 Sequential Repartition  

1 1992 1990  

2 2018 2012  

3 2012 2018  
    
    

  
، 0880ويػضح الاختبار وجػد ثلاث قػاشع ىيكمية، الأولى بعج بجاية الإصلاح الاقترادي عام  

. 0109، والثالثة بعج تغيخ الدياسة الاقترادية في الفتخة الأخيخة عام 0100والثانية بعج ثػرة يشايخ عام 
 سبب ىحه القػاشع.لتحجيج  Threshold Regressionوبالتالي وجب والحالة ىحه اجخاء انحجار العتبة 

 
 

Dependent Variable: U   

Method: Discrete Threshold Regression  

Sample: 1980 2023   

Included observations: 44   

Variable chosen: I   

Selection: Trimming 0.15, , Sig. level 0.05  

Threshold variables considered: I G   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     I < 12.43086 -- 28 obs 
     
     C 11.99815 1.132630 10.59318 0.0000 

G -0.768348 0.173314 -4.433263 0.0001 

I 0.159139 0.083105 1.914906 0.0631 
     
     12.43086 <= I -- 16 obs 
     
     C 7.969418 1.795046 4.439673 0.0001 

G -0.515244 0.181506 -2.838709 0.0072 

I 0.153380 0.079127 1.938391 0.0600 
     
     R-squared 0.557065     Mean dependent var 8.966795 

Adjusted R-squared 0.498784     S.D. dependent var 2.292227 

S.E. of regression 1.622819     Akaike info criterion 3.932330 

Sum squared resid 100.0745     Schwarz criterion 4.175629 

Log likelihood -80.51126     Hannan-Quinn criter. 4.022557 

F-statistic 9.558275     Durbin-Watson stat 0.791815 

Prob(F-statistic) 0.000006    
     
     

% يتغيخ عشجىا ىيكل العلاقة 00.42ويػضح نتائج الانحجار وجػد عتبة في معجل التزخع عشج  
 بيغ البصالة والشسػ، ولا وجػد لأثخ عتبو في معجل الشسػ.
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ويػضح الشسػذج الأثخ السباشخ قريخ الأجل لمتزخع والشسػ الاقترادي عمى إحجاث  الشسهذجأالثاني:
 البصالة، ويػضح عجم وجػد اثخ عتبو لاي مغ الستغيخات:تغيخ في معجل 

 
Dependent Variable: D(U)   

Method: Discrete Threshold Regression  

Sample (adjusted): 1981 2023   

Included observations: 43 after adjustments  

No thresholds selected   

Selection: Trimming 0.15, , Sig. level 0.05  

Threshold variables considered: G I   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 1.160635 0.459706 2.524732 0.0156 

G -0.207695 0.076465 -2.716214 0.0097 

I -0.010495 0.021450 -0.489276 0.6273 
     
     R-squared 0.160126     Mean dependent var 0.045116 

Adjusted R-squared 0.118132     S.D. dependent var 0.980438 

S.E. of regression 0.920708     Akaike info criterion 2.739867 

Sum squared resid 33.90813     Schwarz criterion 2.862741 

Log likelihood -55.90713     Hannan-Quinn criter. 2.785179 

F-statistic 3.813089     Durbin-Watson stat 1.514655 

Prob(F-statistic) 0.030499    
     

 

في العلاقة الجيشاميكية بيغ  0880ويػضح الشسػذج اثخ الدياسة الاقترادية فيسا قبل  الشسهذجأالثالث:
 وجػد اثخ عتبو لاي مغ الستغيخات: عدمالستغيخات محل الجراسة، ويػضح 

Dependent Variable: U   

Method: Discrete Threshold Regression  

Sample: 1980 2023   

Included observations: 44   

No thresholds selected   

Selection: Trimming 0.15, , Sig. level 0.05  

Threshold variables considered: G I   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 11.71175 0.714722 16.38644 0.0000 

G -0.486411 0.120293 -4.043550 0.0002 

I 0.035378 0.034690 1.019840 0.3139 

DU1 -2.725922 0.544054 -5.010388 0.0000 
     
     R-squared 0.624426     Mean dependent var 8.966795 

Adjusted R-squared 0.596258     S.D. dependent var 2.292227 

S.E. of regression 1.456497     Akaike info criterion 3.676454 

Sum squared resid 84.85535     Schwarz criterion 3.838653 

Log likelihood -76.88198     Hannan-Quinn criter. 3.736605 

F-statistic 22.16788     Durbin-Watson stat 0.588607 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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ويػضح الشسػذج اثخ التغيخ في الدياسة الاقترادية في الفتخة محل التحميل مغ اصلاح  الشسهذجأالرابع:
وجػد اثخ عتبو  عدم، ويػضح 0104والتغيخ في الدياسة الاقترادية فيسا بعج  0880اقترادي عام 

 لاي مغ الستغيخات:
Dependent Variable: U   

Method: Least Squares   

Sample: 1980 2023   

Included observations: 44   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 11.72928 0.735908 15.93851 0.0000 

G -0.487699 0.122194 -3.991194 0.0003 

I 0.036744 0.036634 1.002995 0.3220 

DU1 -2.753681 0.590093 -4.666517 0.0000 

DU2 -0.075464 0.575136 -0.131211 0.8963 
     
     R-squared 0.624592     Mean dependent var 8.966795 

Adjusted R-squared 0.586088     S.D. dependent var 2.292227 

S.E. of regression 1.474726     Akaike info criterion 3.721467 

Sum squared resid 84.81790     Schwarz criterion 3.924216 

Log likelihood -76.87227     Hannan-Quinn criter. 3.796656 

F-statistic 16.22172     Durbin-Watson stat 0.593898 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     

يػضح الشسػذج ان معجل التزخع ليذ لو أثخ معشػي شػيل الأجل عمى معجل الشسػ  الشسهذجأالخامس:
 الاقترادي.  

Dependent Variable: G   

Method: Least Squares   

Sample: 1980 2023   

Included observations: 44   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.728537 0.589726 8.018188 0.0000 

I -0.012140 0.047365 -0.256312 0.7990 

DU1 1.570142 0.722071 2.174498 0.0356 

DU2 -0.378258 0.741796 -0.509922 0.6129 
     
     R-squared 0.150406     Mean dependent var 4.926690 

Adjusted R-squared 0.086686     S.D. dependent var 1.996744 

S.E. of regression 1.908237     Akaike info criterion 4.216745 

Sum squared resid 145.6548     Schwarz criterion 4.378944 

Log likelihood -88.76839     Hannan-Quinn criter. 4.276896 

F-statistic 2.360429     Durbin-Watson stat 1.338475 

Prob(F-statistic) 0.085824    
     
     

حيث تػضح الشتائج ان الشسػ الاقترادي لو اثخ سمبي معشػي عمى معجل البصالة، فكمسا ارتفع  
% في الاجل الصػيل. كحلظ 1.490% ، يشخفس معجل البصالة بشدبة 0معجل الشسػ الاقترادي ب 

اوضحت الشتائج عجم وجػد اي تأثيخ لسعجل التزخع عمى معجل البصالة مسا يشفي فخضية مشحشى فيميبذ 
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لسبادلة البصالة بالتزخع، ايزا تػضح الشتائج ان عسمية الإصلاح الاقترادي كان ليا انعكاس سمبي 
عمى معجل الشسػ الاقترادي وكانت الدبب في وجػد انقصاع ىيكمي في ىحه الفتخة، كسا تذيخ الشتائج الى 

لعلاقة الييكمية بيغ لع يكغ لو اثخ معشػي عمى ا 0104ان التحػل في الدياسة الاقترادية مشح العام 
قج اوضح ان ىشاك انكدار في الدمدة  Bai-perronالبصالة والشسػ والتزخع، عمى الخغع مغ ان اختبار 

اعتساد ىحه الشتيجة لانخفاض السعشػية الإحرائية. كحلظ تػضح الشتائج عجم  غولكغ لا يسك 0109في 
ادي في الفتخة محل الجراسة، وبالتالي لا وجػد معشػية احرائية لتأثيخ معجل التزخع عمى الشسػ الاقتر

 اثخ غيخ مباشخ لمتزخع عمى معجل البصالة يسخ مغ خلال معجل الشسػ. جيػج
 
أ:نسهذجأترحيحأالخطأ 5-6

التغيللخ فللي ومللغ الػاضللح ضللعف معشػيللة كافللة الستغيللخات باسللتثشاء  الأجللل، يػضللح العلاقللة قرلليخ
 .حج الخصأ العذػائيمعجل الشسػ الاقترادي و 

 
أالخطأأللشسهذجأالول:ترحيحأ

أ
Dependent Variable: D(U)   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1981 2023   

Included observations: 43 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.024889 0.130258 0.191076 0.8495 

D(G) -0.217310 0.066102 -3.287512 0.0021 

D(I) 0.006190 0.017066 0.362675 0.7188 

E(-1) -0.211914 0.075141 -2.820209 0.0075 
     
     R-squared 0.301484     Mean dependent var 0.045116 

Adjusted R-squared 0.247752     S.D. dependent var 0.980438 

S.E. of regression 0.850356     Akaike info criterion 2.602084 

Sum squared resid 28.20110     Schwarz criterion 2.765917 

Log likelihood -51.94481     Hannan-Quinn criter. 2.662501 

F-statistic 5.610881     Durbin-Watson stat 1.419574 

Prob(F-statistic) 0.002689    
     
     

أ
أ:الثانيترحيحأالخطأأللشسهذجأ

أ
Dependent Variable: D(D(U))   
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Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1982 2023   

Included observations: 42 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.022619 0.138260 -0.163598 0.8709 

D(G) -0.303873 0.070100 -4.334885 0.0001 

D(I) 0.004365 0.018584 0.234896 0.8156 

E(-1) -0.793388 0.155152 -5.113629 0.0000 
     
     R-squared 0.515215     Mean dependent var -0.000333 

Adjusted R-squared 0.476943     S.D. dependent var 1.232339 

S.E. of regression 0.891261     Akaike info criterion 2.698033 

Sum squared resid 30.18512     Schwarz criterion 2.863525 

Log likelihood -52.65869     Hannan-Quinn criter. 2.758692 

F-statistic 13.46178     Durbin-Watson stat 2.046229 

Prob(F-statistic) 0.000004    
     
     

أ
أ
أ
أ

أ:الثالثترحيحأالخطأأللشسهذجأ
أ

Dependent Variable: D(U)   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1981 2023   

Included observations: 43 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.031773 0.135375 0.234705 0.8157 

D(G) -0.201299 0.068180 -2.952481 0.0053 

D(I) 0.010679 0.017702 0.603266 0.5498 

ER(-1) -0.224387 0.104681 -2.143526 0.0384 
     
     R-squared 0.247665     Mean dependent var 0.045116 

Adjusted R-squared 0.189793     S.D. dependent var 0.980438 

S.E. of regression 0.882507     Akaike info criterion 2.676308 

Sum squared resid 30.37393     Schwarz criterion 2.840141 

Log likelihood -53.54063     Hannan-Quinn criter. 2.736725 

F-statistic 4.279532     Durbin-Watson stat 1.254025 

Prob(F-statistic) 0.010517    
     
     

أ
أ:الرابعترحيحأالخطأأللشسهذجأ

أ
Dependent Variable: D(U)   
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Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1981 2023   

Included observations: 43 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 0.031929 0.135006 0.236498 0.8143 

D(G) -0.201442 0.067997 -2.962509 0.0052 

D(I) 0.010948 0.017659 0.619956 0.5389 

ER(-1) -0.229200 0.104298 -2.197560 0.0340 
     
     R-squared 0.251691     Mean dependent var 0.045116 

Adjusted R-squared 0.194129     S.D. dependent var 0.980438 

S.E. of regression 0.880142     Akaike info criterion 2.670942 

Sum squared resid 30.21138     Schwarz criterion 2.834775 

Log likelihood -53.42525     Hannan-Quinn criter. 2.731358 

F-statistic 4.372506     Durbin-Watson stat 1.253309 

Prob(F-statistic) 0.009536    
     
     

 
سشػيا  تقخيبا، وان أثخ ارتفاع % 00وتػضح الشساذج الدابقة ان معجل ترحيح الخصأ حػالي 

 % في الأجل القريخ.1.01% يؤدي الى انخفاض معجل البصالة بحػالي 0معجل الشسػ بسقجار 
أ
أ

أ:نتائجأالبحث
تحقق فخضية مشحشى فيميبذ في مبادلة البصالة بالتزخع في الاجل تع رفس الفخض الأول الخاص ب -0

 ل.القريخ في الاقتراد السرخي في الفتخة محل التحمي
يػجج تأثيخ غيخ مباشخ مغ التزخع عمى البصالة، يتسثل في التأثيخ تع رفس الفخض الثاني فلا  -0

 الدمبي لسعجل التزخع عمى معجل الشسػ الاقترادي ومغ ثع عمى معجل البصالة. 
 تع قبػل الفخض الثالث الخاص بػجػد علاقة عكدية بيغ معجل الشسػ الاقترادي ومعجل البصالة، -2

% في الأجل 1.01% يؤدي الى انخفاض معجل البصالة بحػالي 0بسقجار  الاقترادي الشسػ رتفاع معجلفا
% 00% بسعجل ترحيح خصأ مقجاره 1.490، ويدتسخ الأثخ حتى يشخفس معجل البصالة بسقجار القريخ

 .سشػيا  
ن ارتفاع معجل التزخع سػف يقمل مغ اثخ معجل الشسػ تع رفس الفخض الخابع الحي يقخ بأ -4

معجل يحجثو  threshold effectأثخ عتبة ػد جادي عمى التخفيس مغ معجل البصالة، اي و الاقتر
 العلاقة بيغ معجل الشسػ ومعجل البصالة. فيالتزخع 
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مغ اثخ معجل  لع يغيخ 0880أن التغيخ في الدياسة الاقترادية في عسمية الإصلاح الاقترادي عام  -1
، كسا ان الإصلاح الاقترادي قج ادى الى ارتفاع ةالشسػ الاقترادي عمى التخفيس مغ معجل البصال

 .% في الستػسط0.0معجل التزخع ب 
مغ أثخ معجل الشسػ الاقترادي عمى  لع يغيخ 0104أن التغيخ في الدياسة الاقترادية مشح العام  -9

 .، فلا يػجج دلالة إحرائية عمى ذلظالتخفيس مغ معجل البصالة
% سشػيا حال تحقق نسػ اقترادي 00.04مغ الشسػذج الخابع يتزح ان معجل البصالة يدتقخ عشج  -0

% سشػيا  )مغ الشسػذج الخامذ(، فيتػقع ان يدتقخ معجل 4.00صفخي، ولسا كان متػسط معجل الشسػ 
 ((.1.490*4.00) – 00.04% = )8.44البصالة في مرخ عشج 

أالتهصيات:

مغ  قج خفزت في التدعيشات الاقتراديفي عسمية الإصلاح  تراديةالاقالتغيخ في الدياسة ن أ
في حيغ لع يكغ لمتغيخ في الدياسة  عمى التخفيس مغ معجل البصالة الاقتراديمعجل الشسػ  أثخ

، الأمخ الحي معجل البصالةو  الاقتراديمعجل الشسػ عمى العلاقة بيغ اثخ  0104مشح العام الاقترادية 
في الدياسة الاقترادية في مرخ، بحيث تتحيد لجانب العخض وتحفد  يذيخ الى إعادة الشطخ

الرشاعات كثيفة العسل. كسا ان معامل اوكغ قريخ الاجل في مرخ يعتبخ اقل مغ مثيمة السقجر في 
الكثيخ مغ الجراسات التصبيقية، مسا يجل عمى ان محخك الشسػ في مرخ ىػ صشاعات كثيفة رأس السال 

كبخ حجسيا، وبالتالي تػصي الجراسة الاىتسام بالسذاريع الرغيخة والستػسصة بذكل التي غالبا ما تتدع ب
 خاص.

معجل البصالة بحػالي  انخفاض% يؤدي الى 0بسقجار  الاقتراديارتفاع معجل الشسػ وأن 
% بسعجل 1.490% في الأجل القريخ، ويدتسخ الأثخ حتى يشخفس معجل البصالة بسقجار 1.01

 .% سشػيا  00ترحيح خصأ مقجاره 
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