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 اىَاىٞح اىَصشٝح "دساسح ذطثٞقٞح"

The Effect of Russian–Ukrainian War on Stocks 

Performance at Listed Companies in the Egyptian Stock 

Exchange "An Applied Study" 

 عثٞش عثذالله عثذ اىَْعٌ صقش

 اىَششفِٞ

أ.د/ فشاج ٍخَٞش ٍحَذ عثذ اىعاه                                     د/ أٍٞشج سٞذ ٍحَذ 

 خاد

 ٍسرخيص اىذساسح:

ػٍٟ ٘ذفص ٘زٖ جٌذسجعس ئٌٝ جٌطكمك ِٓ: ضأغ١ش جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس 

ج ، ٌٚطكم١ك ٘زEGX100جٌششوحش جٌّغؿٍس ذّإشش جلأعؼحس جٌّظشٞ أدجء أعُٙ 

"ضٛؾذ فشٚق رجش دلاٌس ئقظحت١س جٌفشع جٌطحٌٟ أخطرحس جػطّذش جٌرحقػس ػٍٟ  جٌٙذف

 ٌؼٛجتذ جلأعُٙ لرً جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ٚأغٕحء٘ح".

ٌؼ١ٕط١ٓ ِغطم١ٍٓ  Tجخطرحس جٌفشع ِٓ خلاي جعطخذجَ جخطرحس ق١ع ضُ

(Independent-Sample T-test) ، ِٓ ششوس ٚذٕه ِغؿ١ٍٓ  22ٌؼ١ٕس ِىٛٔس

 2284ذٛجلغ  2022 د٠غّرش ٚقطٟ 2082 ٠ٕح٠ش ذزجش جٌّإشش، ٚرٌه خلاي جٌفطشز ِٓ

 .سشٙش٠ ِشح٘ذز

ٚفمحً ٌٕطحتؽ جٌطك١ًٍ جلإقظحتٟ ٚفشٚع جٌذسجعس ٗذ٘صيد اىذساسح ئىٚ أّٔ 

جٌفشع جٌمحتً ذأٔٗ ضٛؾذ فشٚق رجش دلاٌس ئقظحت١س ٌؼٛجتذ  جٌٕطحتؽ لرٛي طكسأظٙشش 

 جلأعُٙ لرً ٚفٟ أغٕحء جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس.

 جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس، أدجء جلأعُٙ.: اىنيَاخ الافرراحٞح
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Abstract : 

This study aimed to investigate Effect of Russian–

Ukrainian War on stocks performance at listed companies in the 

EGX100 Index. To achieve these objectives, the researcher tested 

primary hypotheses."there are statistically significant differences 

in stock returns before and during the Russo-Ukrainian war".The 

hypothesis was tested using the Independent-Sample T-test, 

analyzing a sample of 92 companies and banks listed on the same 

index, covering the period from January 2019 to December 2022 

monthly Observations. 

The results of the statistical analysis confirmed  the 

validity of the hypothesis, which stated that stock returns 

significantly differed before and during the Russo-Ukrainian war. 

The analysis indicated a positive impact on stock returns during 

the war, with the average stock return increasing to 2.521 during 

the conflict, compared to 1.327 before the war. This result 

suggests that the war had a positive effect on stock returns, 

contrary to expectations of a negative impact. 

Keywords:Financial Shocks – Russian\ Ukrainian War – Stock 

Performance. 

 :أٗلاً: ٍقذٍح اىذساسح

ِططٛسز ٘ٛ أقذ أُ٘ جٌؼٕحطش جلأعحع١س  ِح١ٌسٚؾٛد عٛق أٚسجق  ج١ٌَٛ أطرف

لأ١ّ٘س جٌذٚس جٌزٞ ضإد٠ٗ ٘زٖ جلأعٛجق فٟ جلالطظحد،  لأٞ دٌٚس، ٔظشجً  جٌّحٌٌٍٟٕظحَ 

وطٛف١ش فشص ٌلاعطػّحس ِٓ خلاي ضؼرثس جٌّذخشجش ٚضٛؾ١ٙٙح ٔكٛ جٌّششٚػحش 

سؤٚط أِٛجي ػخّس ٌط٠ًّٛ جلأٔشطس  ئٌٝجلاعطػّحس٠س، فطٍه جٌّششٚػحش ضكطحؼ 
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ٌمذسضٙح ػٍٝ ضك٠ًٛ جٌّٛجسد  جٌّح١ٌسٚجٌطٛعغ ذٙح، ٠ٚطكمك رٌه ِٓ خلاي جلأعٛجق 

جٌّغطػّش٠ٓ، وّح أٔٙح ضؼىظ جٌٛػغ جلالطظحدٞ  ٌٝئجلالطظحد٠س جٌكم١م١س ِٓ جٌّذخش٠ٓ 

 ٔؿحـ جٌغ١حعحش جلالطظحد٠س ٌٍذٌٚس. ٜجٌؼحَ ٚأْ جعطمشجس٘ح ٠ؼذ ِم١حعحً ٌّذ

جٌطٟ  س جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌظذِحش١ٌحفٟ جٌفطشز جٌك ذٛسطس جلأٚسجق جٌّح١ٌسؾٗ ٛجض

جٌطغ١شجش غ١ش  ٚرٌه ِػً: خحطس، جٌّح١ٌسضإغش ػٍٝ جلالطظحد ػحِس، ٚجلأعٛجق 

جٌكشخ  جٌّطٛلؼس فٟ ِطغ١شجش جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س، ٚجلأخفحع جٌغش٠غ فٟ ل١ّس جٌؼٍّس،

ٌٍذٌٚس أوػش ضطٛسجً ِٚشٚٔس عحػذ  جٌّحٌٌٟزٌه وٍّح وحْ جٌٕظحَ  جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس،

ور١ش، ٚرٌه ِٓ  ػٍٝ ٔكٛرٌه فٟ لذسز جٌذٌٚس ػٍٝ ِٛجؾٙس ٘زٖ جٌظذِحش جٌّفحؾثس 

ِؼ١ٓ ٠ىْٛ ٕ٘حن ذذ٠ً  ٌٝحخلاي ض٠ٕٛؼٙح ٌّظحدس أِٛجٌٙح، ذك١ع ئرج ضٛلف ِظذس ِ

ٟ ػٍٝ جٌط٠ًّٛ جٌخحسؾ -أعحعٟ  ػٍٝ ٔكٛ -٠غطٛػد ٘زٖ جٌظذِحش، فحٌذٚي جٌّؼطّذز 

جٌطٟ لذ ضإدٞ  جٌّح١ٌسٚػذَ ض٠ٕٛغ ِظحدس جٌط٠ًّٛ ٌذ٠ٙح ضىْٛ أوػش ػشػس ٌٍظذِحش 

 ِفحؾة. ػٍٝ ٔكٛجٌّح١ٌس ج١ٙٔحس جلأعٛجق  ئٌٝ

جٌّؼ١حس جلأعحعٟ جٌزٞ  جٌّح١ٌسأدجء جلأعُٙ فٟ ذٛسطس جلأٚسجق  ٠ٜؼطرش ِغطٛ

 ٌٝحجٌّغطػّش فٟ جٌكىُ ػٍٟ أدجء جٌششوحش فٟ جٌٛلص جٌك ئ١ٌٙح٠ّىٓ أْ ٠غطٕذ 

ْ جٔخفحع ػٛجتذ جلأعُٙ ٠ّػً ِإششجً ػٍٟ جٌطم١١ُ جٌغٍرٟ ِٓ لرً ئٚجٌّغطمرٍٟ، ق١ع 

جلأدجء جٌؿ١ذ لأعُٙ جٌششوحش فٟ  ٜعٛق جٌّحي، ٚػٍٝ جٌؼىظ ِٓ رٌه فاْ ِغطٛ

٠ؼىظ جٌطم١١ُ جلإ٠ؿحذٟ ِٓ لرً عٛق جٌّحي ٚجٌّطؼح١ٍِٓ ف١ٗ  جٌّح١ٌسذٛسطس جلأٚسق 

ؼطرش ٔغرس جٌطغ١١ش فٟ ضلأدجء ٘زٖ جٌششوحش ٚوزٌه ِغطمرٍٙح فٟ ِؿحي جلأػّحي، ٚذزٌه 

أعؼحس جلأعُٙ طؼٛدجً أٚ ٘رٛؽحً ِشآز ػحوغس ٌٍّغطػّش٠ٓ ٠ّىٓ ِٓ خلاٌٙح ضكذ٠ذ أدجء 

 جلأعُٙ فٟ جٌغٛق ٚجضخحر لشجس جٌطؼحًِ ػ١ٍٙح.

 ّٞاً: اىذاسساخ اىساتقح:ثا

ذحٌكشخ جٌشٚع١س ف١ّح ٠ٍٟ ػشع ِؿّٛػس ِٓ جٌذسجعحش جٌغحذمس جٌّطؼٍمس 

 ق١ع ضٕحٚي جٌؼذ٠ذ ِٓ جٌرحقػ١ٓ ٘زٖ جٌّطغ١شجش ٚضأغ١ش٘ح ػٍٝ أدجء جلأعُٙ، جلأٚوشج١ٔس

 ِغ ِشجػحز ضشض١د ٘زٖ جٌذسجعحش ِٓ جلأقذظ ئٌٝ جلألذَ ِٓ ق١ع عٕس جٌٕشش.

 ذطأغ١ش جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ػٍٟ أدجء جلأعُٙجٌذسجعحش جٌّطؼٍمس  -8
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٘ذفص  (Alberto Manelli, Roberta Pace, Maria Leone, 2024دساسح )

جلأٚسٚذٟ ِٚطغ١شجش  20Eurostoxx٘زٖ جٌذسجعس جٌٝ دسجعس جٌؼلالس ذ١ٓ أدجء ِإشش 

س جٌغٛق ِػً )عؼش جٌؼمٛد ج٢ؾٍس ٌٍمّف ٚجٌغحص( فٟ ظً جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔ

ذشىً ٠ِٟٛ ذحعطخذجَ ّٔٛرؼ  21/2/2022قطٝ  22/2/2082ٚرٌه خلاي جٌفطشز ِٓ 

(VAR ٚوحٔص أُ٘ ٔطحتؽ جٌذسجعس أغش جٌظشجع جٌشٚعٟ جلاٚوشجٟٔ ػٍٝ أعؼحس جٌغٍغ ،)

جلأعحع١س ٚأقذظ ضفحلُ فٟ أعؼحس جٌغٍغ خحطس جٌذٚي جٌّشضرطس ذشٚع١ح ٚأٚوشج١ٔح 

ُ، ٌىٓ ٔظشجً لاعطخذجَ جلأدٚجش جٌّح١ٌس جٌّشطمس ٚذحٌطحٌٟ جِطذ أغش رٌه جٌٟ أعٛجق جلأعٙ

)جٌؼمٛد ج٢ؾٍس( ضُ ضػر١ص جٌغؼش جٌّغطمرٍٟ ٌٍغٍغ جلأعحع١س ٚذزٌه وحٔص جٌؼلالس ئ٠ؿحذ١س 

 ذ١ٓ جٌّإشش ٚعٛق جلأٚسجق جٌّح١ٌس ٌٙزٖ جٌغٍغ.

٘ذفص ٘زٖ جٌذسجعس ئٌٝ ل١حط  (Dharen & Rima & Varun, 2023دساسح )

 NIFTYػٍٝ ِإشش عٛق جلأعُٙ جٌٕٙذ٠س  2022ضأغ١ش جٌغضٚ جٌشٚعٟ لأٚوشج١ٔح ػحَ 

ئٌٝ  2028فرشج٠ش  8ششوس خلاي جٌفطشز ِٓ  8811ضمطظش جٌذسجعس ػٍٝ جخط١حس  500

(، ٚوحٔص أُ٘ ٔطحتؽ جٌذسجعس ٕ٘حن Event Study، ذحعطخذجَ ِٕٙؿ١س )2022ِحسط  1

ح  ضأغ١ش ئ٠ؿحذٟ ًّ ٌٍغضٚ جٌشٚعٟ ػٍٝ ػٛجتذ جلأعُٙ جٌٕٙذ٠س، ٚأْ جٌششوحش جلأورش قؿ

لحدسز ػٍٝ جٌطى١ف ِغ جلاػطشجذحش جٌطٟ ضغررص ذٙح جٌكشخ ػٓ جٌششوحش جٌظغ١شز 

 ٚجٌّطٛعطس.

٘ذفص ٘زٖ جٌذسجعس ئٌٝ ل١حط ضأغ١ش جٌكشخ  (Hisham Abdeltawab, 2023دساسـح )

ٌرٛسطس جٌّظش٠س، جػطّحدجً ػٍٝ ضك١ًٍ ػ١ٕس ( ػٍٝ لطحػحش ج2022جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس )

لطحػحش فٟ عٛق جلأٚسجق جٌّح١ٌس جٌّظش٠س، ٟٚ٘ جٌرٕٛن ٚجٌطؼ١ٍُ ٚجٌغزجء  80ِٓ 

 8/2/2082ٚجٌشػح٠س جٌظك١س ٚجٌظٕحػس ٚضىٌٕٛٛؾ١ح جٌّؼٍِٛحش ٚجٌؼمحسجش، ِٓ جٌفطشز 

حط (، ٚوحٔص أُ٘ ٔطحتؽ جٌذسجعس ئْ لGARCH١ذحعطخذجَ ّٔٛرؼ ) 28/2/2022قطٝ 

ضشجذؾ جٌطمٍرحش ذ١ٓ جٌمطحػحش فٟ جٌرٛسطس جٌّظش٠س ػٍٝ ٔكٛ ِغطّش ٠ط١ف جٌطٕرإ ذكذٚظ 

طذِحش أٚ أٞ جػطشجذحش جلطظحد٠س، ِّح ٠ؿؼٍٙح أدجز ِّٙس ٌٍطٕرإ ِٚشجلرس ذذج٠س جلأصِحش 

جٌّح١ٌس، ٚضكذ٠ذ جٌمطحػحش جٌٕحلٍس ٌٍظذِحش ٔظشجً ٌطشجذؾ جٌمطحػحش جلالطظحد٠س ذرؼؼٙح، 

 ع١حعحش ضكٛؽ١س ٌٍكذ ِٓ جٌطمٍرحش ذ١ٓ جٌمطحػحش.ٚو١ف١س سعُ 



 
 ببورصة الأوراق المالية المصرية "دراسة تطبيقية"تأثير الحرب الروسية الأوكرانية على أداء أسهم الشركات المقيدة  

  عبير عبدالله عبد المنعم صقر

 ٠2025ٕح٠ش  -جٌؼذد جلأٚي                                                 جٌّؿٍذ جٌغحدط ػشش                 

  8222 
 

٘ذفص ٘زٖ جٌذسجعس ئٌٝ ل١حط ضأغ١ش  (Rajib& Shaker& Mostafa,2023دساسح )

 S & P/ASXجلأصِس جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ػٍٝ ِإشش عٛق جلأعُٙ جلأعطشج١ٌس ِإشش 

ح  22ئٌٝ  -ضحس٠خ جٌكذظ  2022فرشج٠ش  ٠22َٛ ضذجٚي لرً  22خلاي جٌفطشز ِٓ ) 300 ًِ ٛ٠

(، ٚوحٔص أُ٘ ٔطحتؽ Event Studyذؼذ جٌكذظ(، ذحعطخذجَ ِٕٙؿ١س دسجعس جٌكذظ )

جٌذسجعس ضر١ٓ أْ جلأصِس جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس أدش جٌٝ قذٚظ طذِس عٍر١س ػٍٝ أعؼحس 

 0.22.3جلأعُٙ جلأعطشج١ٌس، ق١ع جٔخفؼص أعؼحس جلأعُٙ ذ١َٛ جٌكذظ ذٕغرس 

٘ذفص ٘زٖ جٌذسجعس جٌٝ ضك١ًٍ  (Mirzat & Kazi & Shabeer,2023دساسح )

ضأغ١ش جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ٚجٌؼمٛذحش جٌطٟ ضُ فشػٙح ػٍٝ جٌغٛق جٌّح١ٌس 

قطٝ  82/2/2028جٌشٚع١س )ِإششجش جلأعُٙ جٌمطحػ١س(، ٚرٌه خلاي جٌفطشز ِٓ 

(، VAR)ّٔٛرؼ ٚجٌطٟ ضغطٟ فطشز ِح لرً جٌكشخ ٚجغٕحء٘ح، ذحعطخذجَ  22/2/2022

ٕ٘حن ضأغ١ش عٍرٟ ٌٍكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ػٍٝ عٛق ٚوحٔص أُ٘ ٔطحتؽ جٌذسجعس 

جلأٚسجق جٌّح١ٌس جٌشٚع١س )ِإششجش جلأعُٙ جٌمطحػ١س( أدٜ جٌٝ ص٠حدز ِخحؽش جٌغٛق 

خلاي فطشز جٌكذظ، ق١ع جضؼف أْ لطحػحش )جٌٕفؾ ٚجٌغحص ٚجٌّشجفك ٚجٌّؼحدْ ٚجٌطؼذ٠ٓ 

طٙلاو١س( وحْ ٌٙح ضأغ١ش ور١ش ػٍٝ جٌمطحػحش جلأخشٜ ٚجٌخذِحش جٌّح١ٌس ٚجٌغٍغ جلاع

 ٚوحٔص جٌؼمٛذحش جلالطظحد٠س ٌٙح ضأغ١ش ػٍٝ لطحع جٌٕمً.

٘ذفص ٘زٖ جٌذسجعس جٌٝ دسجعس جٌكشخ  (Whelsy Boungou, 2023دساسح )

جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ضض٠ذ ِٓ قحٌس ػذَ جٌطأوذ ٚو١ف ٠إغش رٌه ػٍٝ أدجء أعٛجق جلأعُٙ 

 46ِإششجً ٌغٛق جلأعُٙ، ٚأعؼحس  24جٌغٍغ جلأعحع١س، جػطّحدجً ػٍٝ  جٌؼح١ٌّس ٚأعؼحس

، 2022قطٝ جذش٠ً  2022عٍؼس ػٍٝ ِغطٛٞ جٌؼحٌُ ٚرٌه خلاي جٌفطشز ِٓ ٠ٕح٠ش 

ذحعطخذجَ ّٔٛرؼ )ِؼحًِ جلأكذجس جٌخطٟ(، ٚوحٔص أُ٘ ٔطحتؽ جٌذسجعس ٚؾٛد ػلالس 

جلاٚوشج١ٔس ٚأدجء عٛق جلأعُٙ  عٍر١س ذ١ٓ قحٌس ػذَ جٌطأوذ جٌٕحضؿس ِٓ جٌكشخ جٌشٚع١س

أٞ أْ وٍّح جسضفؼص قحٌس ػذَ أدش جٌٟ جٔخفحع أدجء عٛق جلأعُٙ، ٌىٓ ضلاقع أْ 

جٌظذِحش ضمً وٍّح ؽحٌص فطشز جٌكشخ، وّح ٠ٛؾذ ػلالس ئ٠ؿحذ١س ذ١ٓ قحٌس ػذَ جٌطأوذ 

 جٌٕحضؿس ِٓ جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ٚأعؼحس جٌغٍغ جلأعحع١س، أٞ وٍّح جسضفؼص قحٌس
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ػذَ جٌطأوذ وٍّح صجدش أعؼحس جٌغٍغ، ٌىٓ قذظ رٌه ذمٛز أغٕحء جٌشذغ جلأٚي ٚوحْ ضأغ١ش 

 ١ّ٠ً جٌٟ جلأخفحع فٟ وً سذغ ضٍٛ جلأخش.

ٍِ خلاه الاطلاع عيٚ تعط اىذساساخ اىساتقح، ذثِٞ أُ ْٕاك إرَاً ق٘ٛ تَ٘ظ٘ع 

تث٘سصح  أسٌٖ اىششماخ اىَقٞذجاىحشب اىشٗسٞح الأٗمشاّٞح ٗذأثٞشٕا عيٜ أداء 

 الأٗساق اىَاىٞح اىَصشٝح.

 :اً: ٍشنيح اىذساسحثاىث

جٌزٞ  ،ٌٟحّٙس فٟ جٌمطحع جٌّّئقذٜ جلأدٚجش جٌ جٌّح١ٌسجلأٚسجق  ذٛسطسذ ؼض  

٠غطط١غ ضكش٠ه جٌٕشحؽ جلالطظحدٞ ٚضكف١ضٖ ٚدفؼٗ ٔكٛ جٌّٕٛ ِٓ خلاي ضذ٠ٚش سؤٚط 

جٌغٛق ذّؿّٛػس ِٓ جٌظذِحش  ٖجلأِٛجي ٚضٕش١ؾ جلأػّحي، ٌٚىٓ ٔظشجً ٌّح لذ أطحخ ٘ز

جٌذجخ١ٍس ٚجٌخحسؾ١س، أطرف جٌغٛق ػحؾضجً ػٓ جٌٛفحء ذمذسضٗ جٌط٠ّٕٛس، ٚػ١ٍٗ ٚفٟ ئؽحس 

 جٌّح١ٌسج٘طّحِح ور١شجً ذغٛق جلأٚسجق  ٟجٌّٕحفغس جٌشذ٠ذز، أطرف لاصِحً ػٍٝ وً دٌٚس أْ ضٌٛ

ْ رٌه لأ؛ س ٚض٠ٕٛؼٙحجٌّطذجٌٚ جٌّح١ٌسؾحٔد ص٠حدز جلأدٚجش  ئٌٌٝذ٠ٙح، ٚضؼًّ ػٍٝ ضط٠ٛش٘ح 

ُّ ٠غحػذ ػٍٟ جِطظحص جٌظذِحش،   ٠ٕؼىظ ػٍٝ أدجء جلأعُٙ.ِٚٓ غ

ْ ذحٌذسجعحش جٌغحذمس، ٔؿذ أْ ٛٙح جٌرحقػ١ئٌٌزٌه فٟ ػٛء جٌٕطحتؽ جٌطٟ ضٛطً 

ىحْ ٌٙح ضأغ١ش ٚقحٌس ِٓ ػذَ جلاعطمشجس فأعٛجق جلأعُٙ ضؼشػص ٌٍؼذ٠ذ ِٓ جٌطمٍرحش 

ُّ جلأعُٙ ػٛجتذ ػٍٝ  جٔذلاع جٌكشخ جٌشٚع١س  ئٌٝلذ ضشؾغ ٚػٍٝ أدجتٙح، ِٚٓ غ

اىحشب اىشٗسٞح  ىزا فاُ ٍشنيح اىذساسح ذذٗس ح٘ه ٍعشفح ذأثٞش؛ جلأٚوشج١ٔس

، ِٚٓ غُ ٠ّىٓ عيٚ أداء أسٌٖ اىششماخ اىَقٞذج تاىث٘سصح اىَصشٝحالأٗمشاّٞح 

 :اىراىٜاىثحثٜ اىرساؤه صٞاغح ٍشنيح اىذساسح فٜ 

 ؟الأسٌٖ قثو اىحشب اىشٗسٞح الأٗمشاّٞح ٗأثْاءٕإو ذ٘خذ فشٗق فٜ ع٘ائذ  

 :اً: فشٗض اىذساسحساتع

ذّٛػٛع  ذؼذ جٌشؾٛع ئٌٝ ِشىٍس جٌذسجعس، ٚذؼغ جٌذسجعحش جٌغحذمس رجش جٌظٍس

ىٓ ط١حغس   :ٌٟحػٍٝ جٌٕكٛ جٌط ٚجقذ ست١غٟ فشعجٌذسجعس، ٠ّ 
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ٚأغٕحء جٌكشخ ؼٛجتذ جلأعُٙ لرً ٌ ئقظحت١سدلاٌس  جشر فشٚقٛؾذ ضاىفشض الأٗه: "

 ".جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس

 :اىذساسح ذافاً: إٔخاٍس

ضٙذف ٘زٖ جٌذسجعس ئٌٝ جٌٛطٛي ئٌٝ ِؿّٛػس ِٓ جلأ٘ذجف ٠ّىٓ أْ ضكذ ِٓ 

ػٍٝ أدجء أعُٙ جٌششوحش جٌّم١ذز ذحٌرٛسطس جٌّظش٠س  ضأغ١ش جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس

  ٚضطّػً فٟ جٌٕمحؽ جٌطح١ٌس:

ِٚكحٌٚس ضم١١ُ ضأغ١ش٘ح ػٍٝ  جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔسجٌكشخ أعرحخ  دسجعس ٚضك١ًٍ -8

 ػٛجتذ أعُٙ جٌششوحش جٌّم١ذز فٟ جٌرٛسطس جٌّظش٠س ٚضكذ٠ذٖ.

 جٌؼلالس ذ١ٓ جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ٚضمٍرحش ػٛجتذ أعُٙ جٌششوحش. دسجعس -2

ٚضمٍرحش ػٛجتذ أعُٙ جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس جخطرحس ِؼ٠ٕٛس جٌؼلالس ذ١ٓ  -2

 ذرٛسطس جلأٚسجق جٌّح١ٌس جٌّظش٠س. ٌٍششوحش جٌّم١ذز

ٚجٌطٛط١حش جٌطٟ ٠ّىٓ جلاعطفحدز ِٕٙح ِٓ لرً  ٕطحتؽجٌٛطٛي ئٌٝ ِؿّٛػس ِٓ جٌ -2

 جٌؿٙحش جٌّطؼحٍِس فٟ جٌغٛق.

جٌكشخ جٌشٚع١س ئ٠ؿحد قٍٛي ٌّؼحٌؿس جٌظؼٛذحش ٚجٌؼٛجتك جٌطٟ ضكذغٙح ِكحٌٚس   -2

 ِشىٍس جٔخفحع ػٛجتذ جلأعُٙ.ذحلاعطػّحس فٟ جلأعُٙ ِٚكحٌٚس جٌطغٍد ػٍٝ جلأٚوشج١ٔس 

 : إَٔٞح اىذساسح:سادساً 

ِٚح لذ ٠ٕطؽ  ذحٌكشخ جٌشٚع١س جلاٚوشج١ٔسلا٘طّحَ ٌ ٔظشجً ٠غطّذ ٘زج جٌركع أ١ّ٘طٗ 

ػٕٙح ِٓ ضمٍرحش فٟ ػٛجتذ جلأعُٙ عٛجء ئ٠ؿحذ١س أٚ عٍر١س ذحٌششوحش جٌّم١ذز ذحٌرٛسطس 

 :ِٓ ؾحٔر١ٓأ١ّ٘س جٌذسجعس  ، ٚذحٌطكذ٠ذ ضٕرغجٌّظش٠س

 الإَٔٞح اىعيَٞح: -1

  ضططٍد جٌّطغ١شجش جٌر١ث١س جٌّطغحسػس ذٛسطحش غ١ش ضم١ٍذ٠س ِٓ ق١ع أدجء

جٌطٟ ضطؼشع ٌٙح  )جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس( جلأعُٙ ٚو١ف١س ئدجسز جٌظذِحش

أعٛجق جلأعُٙ ٌٍكفحظ ػٍٝ جلاعطمشجس فٟ جٌرٛسطس جٌّظش٠س ٚسفغ ِغطٜٛ 

 ِّح ٠ىغد جٌّٛػٛع أ١ّ٘س ورشٞ. أدجتٙح
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  ذحٌكشخ ضمذ٠ُ ذؼغ جٌطٛط١حش جٌطٟ ضف١ذ جٌرحقػ١ٓ فٟ جٌذسجعحش جٌّطؼٍمس

 .جٌشٚع١س جلاٚوشج١ٔس

 الإَٔٞح اىعَيٞح: -2

  جٌكشخ جٌشٚع١س ضط١ف ٌغٛق جٌّحي جٌّظشٞ ضٛف١ش ِؼٍِٛحش ػٓ ضأغ١ش

ػٍٝ ػٛجتذ جلأعُٙ قطٝ ضىْٛ ذّػحذس ئسشحد ٌٍّغطػّش فٟ جضخحر جلأٚوشج١ٔس 

 جٌمشجس جلاعطػّحسٞ.

 ِ ْذٜ جٔؼىحط جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ػٍٝ ػٛجتذ جلأعُٙ.ذ١ح 

  ٚػغ ِؼح١٠ش ضغؼٝ جٌٝ ضّى١ٓ جٌرٛسطس جٌّظش٠س ِٓ ذٕحء جعطشجض١ؿ١س ل٠ٛس لإدجسز

 ذّح ٠طٛجتُ ِغ جلألطظحد جٌّظشٞ.)جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس( جٌظذِحش 

 :اىذساسحٍرغٞشاخ اً: ساتع

 ّٟػً ِكٛسٖ جٌشت١غ٠جػطّحدجً ػٍٝ جلأ٘ذجف جٌّكذدز ٚفشع جٌذسجعس ٚجٌطٟ 

فٟ ِكحٌٚس جٌطٛطً ئٌٝ ضأغ١ش جٔذلاع جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ػٍٝ أدجء جلأعُٙ، 

 :ٌٟحسجعس وّح ٘ٛ ِٛػف ذحٌشىً جٌط٠ّىٓ ضكذ٠ذ ِطغ١شجش جٌذ

 
 ( ٍرغٞشاخ اىذساسح2شنو سقٌ )

 .حاىَصذس: ٍِ ئعذاد اىثاحث

ٓ ِٓ جٌّطغ١شجش ّ٘ح جٌّطغ١ش جٌّغطمً ٚجٌّطغ١ش ١ٓ أعحع١١ٚذّح أْ ٕ٘حن ٔٛػ

 جٌطحذغ؛ فاْ ٘زج جٌؿضء ٠طؼّٓ ششقحً ٌّمح١٠ظ ِطغ١شجش جٌذسجعس.

 الأولل للفرض المتغير المستق
 الحرب الروسية الأوكرانية.-1

 المتغير التابع
 

 )أداء الأسهم(
 عوائد الأسهم
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 الأٗمشاّٞح اىحشب اىشٗسٞحاىَرغٞش اىَسرقو:  -1

 )ع٘ائذ الأسٌٖ( :اىَرغٞش اىراتع: أداء الأسٌٖ -2

ّسثح اىرغٞش فٜ سعش اىسٌٖ = 
 عؼش جلالفحي فٟ ج١ٌَٛ جٌكحٌٝ  عؼش جلالفحي فٟ ج١ٌَٛ جٌغحذك

عؼش جلالفحي فٟ ج١ٌَٛ جٌغحذك
  

  Independent-Sample T-testذاعطخذجَ أخطرحس ٖ ٚع١طُ جخطرحس

 :اً: حذٗد اىذساسحثاٍْ

 حذٗد اىذساسح فَٞا ٝيٜ:ٗذرَثو 

جلطظشش ٘زٖ جٌذسجعس ػٍٝ جٌكذٚد جٌّىح١ٔس ٌؿّٙٛس٠س ق١ع  اىحذٗد اىَناّٞح: -8

 .ذحٌرٛسطس جٌّظش٠س ِظش جٌؼشذ١س ٚجٌكذٚد جٌمطحػ١س ٌٍششوحش جٌّم١ذز

ِٓ  ٌٍفشع جلأٚي ضمطظش جٌفطشز جٌض١ِٕس جٌطٟ ضغط١ٙح جٌذسجعس اىحذٗد اىزٍاّٞح:  -2

ٚجٌطٟ أِىٓ ضؿ١ّغ  ،ػٍٝ أعحط شٙشٞ 2022 د٠غّرش قطٝ 2082 ٠ٕح٠ش جٌفطشز

 .جٌر١حٔحش ِٓ جٌطمحس٠ش جٌشٙش٠س جٌّٕشٛسز

جٌكشخ  ضُ ئؾشجء ٘زج جٌركع فٟ ئؽحس قذٚد دسجعس ضأغ١ش اىحذٗد اىَ٘ظ٘عٞح: -2

ػٍٝ أدجء أعُٙ جٌششوحش، ٚرٌه ذحٌططر١ك ػٍٝ جٌششوحش  جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس

 سطس جٌّظش٠س.فٟ جٌرٛ EGX100ذّإشش جلأعؼحس جٌّم١ذز 

 :: ٍْٖدٞح اىذساسحذاسعاً 

 ٠EGX100طّػً ِؿطّغ جٌركع فٟ جٌششوحش جٌّغؿٍس ذحٌـ  ٍدرَع اىذساسح: -1

 .ٚٚؾذش جٌرحقػس طؼٛذس فٟ ضطر١ك جٌذسجعس ػٍٝ ؾ١ّغ ٘زٖ جٌششوحش

ٚذٕه ِم١ذز ذحي  ششوس 22ِٓ ضطىْٛ ػ١ٕس جٌذسجعس ٌٍفشع جلأٚي عْٞح اىذساسح:  -2

EGX100 َ٠ٚؼٛد جخط١حس ٘زٖ جٌؼ١ٕس لأعرحخ ِشضرطس ذطٛجفش جٌر١حٔحش ٚػذ ،

ضٛق١ذ جٌفطشز جٌض١ِٕس ٌٍششوحش جٌّغؿٍس ذحٌّإشش خلاي فطشز جٌذسجعس ٚضىٍفطٙح، وّح 

 :جٌطحٌٟ٘ٛ ِٛػف ذحٌؿذٚي 
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 ٗعْٞرٔ (: ٍدرَع اىذساسح2خذٗه سقٌ )

 EGX100اىششماخ اىَسديح تَإشش الأسعاس اىــ  ٍدرَع اىذساسح

 ٗهعْٞح اىذساسح ىيفشض الأ

 4) 31/12/2122حرٚ  1/1/2112ٗرىل خلاه اىفرشج اىزٍْٞح ٍِ ششمح  22عذد 

ٗرىل ىر٘حٞذ ٍشإذج قثو ٗأثْاء اىحشب عيٚ ّح٘ شٖشٛ،  4416أع٘اً( تعذد ٍشإذاخ 

 ٍرَثيح فٜ اٟذٜ:، اىفرشج اىزٍْٞح ىٖزٓ اىششماخ

 31/12/2121حرٚ  1/1/2112ٍِ اىفرشج 

 .ٍشإذج 2212تعذد ٍشإذاخ تشنو شٖشٛ 

 قثو اّذلاع اىحشب

حرٚ  1/1/2121ٍِ اىفرشج 

تشنو شٖشٛ تعذد  31/12/2122

 ٍشإذج. 2212ٍشإذاخ 

 .أثْاء اّذلاع اىحشب

ق١ع ضُ جلاػطّحد ػٍٝ ذؼغ جٌر١حٔحش جٌػح٠ٛٔس جٌّغؿٍس خَع اىثٞاّاخ ٗذحيٞيٖا:  -3

ق١ع ضطّػً ٘زٖ جٌر١حٔحش فٟ ػٛجتذ جلأعُٙ ؛ جٌذسجعسٚجٌّٕشٛسز رجش جٌظٍس ذؼ١ٕس 

 .ػ١ٕس جٌذسجعس جٌّٕشٛسز فٟ عٛق جٌّحي جٌّظشٞ

 قظحت١سد جلإ١ٌحعٛف ضغطخذَ جٌذسجعس جلأعاىرحيٞو الإحصائٜ ىيثٞاّاخ:  أساىٞة -4

 ِٓ خلاي جعطخذجَ، جٌذسجعس جٌّٕحعرس ٌطك١ًٍ جٌر١حٔحش ٚجخطرحس فشع

Independent-Sample T-test  خلاي جعطخذجَ ذشٔحِؽ ِٓE-Views 12. 

 :: ٍْٖح اىذساسحعاششاً 

ضؼطّذ ٘زٖ جٌذسجعس ػٍٟ ِٕٙؽ ٚطفٟ ضك١ٍٍٟ لاعطؼشجع جلأدذ١حش جٌّخطٍفس 

جٌرحقػس فٟ ؾّغ  جػطّذش ٚلذطأغ١ش جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ػٍٟ أدجء جلأعُٙ، ٌ

 ضُ جلاػطّحدجٌّظش٠س، ٚعُٙ جٌّطشٚقس فٟ جٌرٛسطس جلأ ػٛجتذجٌر١حٔحش جٌػح٠ٛٔس ػٍٟ 

 ،جٌركعفشع ( فٟ جخطرحس Independent-Sample T-test ّٔٛرؼ جقظحتٟػٍٟ 

 :جٌطحٌٟػٍٟ جٌٕكٛ ٚػ١ٕطٙح ٚلذ ضٕحٌٚص جٌذسجعس ِؿطّغ جٌذسجعس 

  ٗعْٞرٖاٍدرَع اىذساسح: 

 جلأٚي ق١ع ضطىْٛ ػ١ٕس جٌذسجعس ٌٍفشع؛ ٚػ١ٕس حٚلذ ضٕحٌٚص جٌذسجعس ِؿطّؼ  

ذحٌفطشز جٌض١ِٕس جٌؼ١ٕس لأعرحخ ِشضرطس ذطٛجفش جٌر١حٔحش  ٘زٖ جخط١حس٠ٚؼٛد ششوس  22ِٓ 

 .EGX100ِؿطّغ  ٚضىٍفطٙح ِٓ ِفشدجشجٌّغطخذِس ذحٌطك١ًٍ جلإقظحتٟ 
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 :اىَسرخذٍح حصائٞحة الإاىٞ: الأساىحادٛ عشش

ذشٔحِؽ ِٓ خلاي  Independent-Sample T-testجخطرحس ضُ جعطخذجَ 

EViews 12 .جلاطذجس جٌػحٟٔ ػشش 

 :اىفشٗض اخرثاساخ: ّرائح اىحادٛ عشش

-Independent-Sample T ذحعطخذجَفشٚع جٌذسجعس لحِص جٌرحقػس  لاخطرحس

test  ٌٟحجٌٕكٛ جٌط ػ٠ٍّٚٝىٓ ضٛػ١ف رٌه: 

ؼٛجتذ جلأعُٙ ٌ ئقظحت١سدلاٌس  فشٚق رجشٛؾذ : "ضاخرثاس صحح فشض اىذساسح

 ".لرً ٚأغٕحء جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس

جٌفشع لحِص جٌرحقػس ذحعطخذجَ دسجعس جٌكذظ ٟٚ٘ ضك١ًٍ ٚلاخطرحس ٘زج 

ً ِػ ،جٌّح١ٌسػٍٝ ل١ّس جٌٛسلس  ؽحسبِكفض ُِٙ أٚ قذظ قذٚظ  ضؿش٠رٟ ٠فكض ضأغ١ش

 Eventجٌكذظ ) فطشزٚ٘زج جٌطك١ًٍ ٠ططٍد أٚلا ضكذ٠ذ ِح ٠غّٟ  ،أعُٙ جٌششوس

Window)،  ِٓ ُ٘ ٓٚجٌفطشز  2020-2082ٚفٟ ٘زج جٌركع ع١طُ جعطخذجَ فطشض١

 Independent-Sample T-testع١طُ جعطخذجَ جخطرحس ٚ ،2022-2028جٌػح١ٔس ٟ٘ 

 .ٌٟح٘ٛ ِٛػف ذحٌؿذٚي جٌط ششوس وّح 20ٔظشجً لأْ قؿُ جٌؼ١ٕس أورش ِٓ 

 (12خذٗه )

 ٗأثْاءٕا دلاىح اىفشق فٜ ع٘ائذ الأسٌٖ فٜ اىفرشج قثو اىحشب اىشٗسٞح الأٗمشاّٞح

 ٍسر٘ٙ اىذلاىح قَٞح خ الاّحشاف اىَعٞاسٛ اىَر٘سط اىعذد ٍدَ٘عح اىَقاسّح

2112 -2121 2208 1.3274 16.086 
 داىح 1.969-

2121 - 2122 2208 2.521 16.477 

قظحت١حً فٟ ػٛجتذ جٌغُٙ لرً ئٚؾٛد فشق دجي  ٠طؼف ِٓ ذ١حٔحش جٌؿذٚي جٌغحذك

فرحٌٕظش جٌٝ ل١ُ جٌّطٛعؾ  1.969-ق١ع ذٍغص ل١ّس ش ٚأغٕحء٘ح؛ جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس 

ُّ ، 22228غٕحء جٌكشخ فرٍغص أٌٚىٕٙح جسضفؼص  82226ذٍغص  حٔٙألرً جٌكشخ فٛؾذ  ِٚٓ غ

ّٟ ئفاْ جٌطأغ١ش   .٠ؿحذ

 ئقظحت١سدلاٌس  فشٚق رجشٛؾذ "ض ذأٔٗ: ٝثثد صحح اىفشض اىثاّٜ اىقائوٍَا 

 ".ٚوشج١ٔسجٌشٚع١س جلأٌكشخ ؼٛجتذ جلأعُٙ لرً ٚأغٕحء جٌ

https://www.investopedia.com/terms/c/catalyst.asp
https://www.investopedia.com/terms/c/contingency.asp
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 :: ّرائح اىذساسحاىثاّٜ عشش

 Independent-Sampleجخطرحس  ذحعطخذجَطكس فشع جٌذسجعس  جخطرحسذؼذ 

T-test، س:جٌطح١ٌجٌٕطحتؽ  ئٌٍٝص جٌرحقػس ضٛط  

 ئقظحت١سدلاٌس  فشٚق رجشٛؾذ ذأٔٗ ض جٌذسجعس لرٛي فشع ٔطحتؽ جٌذسجعس أظٙشش -8

 ، ق١ع أٚػف جٌطك١ًٍؼٛجتذ جلأعُٙ لرً ٚأغٕحء جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔسٌ

ٔٙح أق١ع ذٍغص ل١ُ جٌّطٛعؾ لرً جٌكشخ فٛؾذ  ؛قظحتٟ أْ ٘زج جٌطأغ١ش ئ٠ؿحذٟجلإ

 . 22228غٕحء جٌكشخ فرٍغص أٌٚىٕٙح جسضفؼص  82226ذٍغص 

 ئقظحت١سدلاٌس  فشٚق رجشٛؾذ ض"ذأٔٗ ٕٗ٘ ٍا ٝإمذ قث٘ه صحح اىفشض 

 ."ٚأغٕحء٘ح ج١ٔسٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشؼٛجتذ جلأعُٙ لرً جٌ

ً  ١ٌحق١ع جخطٍفص ٔط١ؿس جٌفشع ٌٍذسجعس جٌك  Hisham)ِٓ  س ِغ دسجعس و

Abdeltawab, 2023)( ،MdRajib& Shaker& Mostafa, 2023 ٚدسجعس ،)

(Mohamed Sameh, 2022)غرطص أْ جٌكشخ جٌشٚع١س أْ ٘زٖ جٌذسجعحش ئق١ع  ؛

جػطشجذحش فٟ أعٛجق جلأعُٙ. ذؼىظ جٌذسجعس  ئٌٝجلأٚوشج١ٔس أقذغص طذِس عٍر١س أدش 
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. ػٛجتذ جلأعُٙ ػٍٝأغرطص أْ جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس أقذغص ضأغ١ش ج٠ؿحذٟ  جٌطٟ س١ٌحجٌك

 ( ِح ٠ٍٟ:ٌٝجعٍفحً )ػٍٝ جٌطٛٙح ١ئٌوّح ضلاقع ذٕطحتؽ جٌذسجعحش جٌغحذمس جٌّشحس 

ٚوشج١ٔس ٚأْ أْ ذؼغ لطحػحش جٌرٛسطس جٌّظش٠س ضأغشش ذحٌكشخ جٌشٚع١س جلأ -8

فٟ جقذجظ طذِحش عٍر١س، ذ١ّٕح جٌمطحع جٌّظشفٟ  حً ست١غ حً لطحع جٌٕمً وحْ ِغحّ٘

وحْ أورش ِطٍمٟ ٌٍظذِحش جٌغٍر١س ذخلاف لطحع جٌطؼ١ٍُ ٌُ ٠ىٓ ِطٍم١حً أٚ ٔحللاً 

 .ٌٍظذِحش جٌغٍر١س ئٌٝ لطحػحش أخشٜ

س ػٍٟ جٌششوحش جٌظغ١شز ١ٌجعطشأْ جٌكشخ أقذغص جػطشجذحش فٟ أعٛجق جلأعُٙ جلأ -2

 .وحٔص لحدسز ػٍٟ جِطظحص ٘زٖ جٌظذِحش ٚجٌّطٛعطس فمؾ ٚأْ جٌششوحش جٌىر١شز

جسضفغ ِغطٛٞ ِطٛعؾ جٌغ١ٌٛس فٟ عٛق جلأعُٙ جٌّظش٠س ٚضشؾغ ٘زٖ جٌض٠حدز ئٌٝ  -2

 (.IPOsجلاوططحذحش جٌؼحِس جلأ١ٌٚس جٌؿذ٠ذز ِٓ ذشٔحِؽ جٌطشٚقحش جٌكى١ِٛس )

 ,Dharen & Rima & Varunذ١ّٕح جضفمص ٔط١ؿس ٘زٖ جٌذسجعس ِغ دسجعس )

ضأغ١ش ئ٠ؿحذٟ ٌٍغضٚ جٌشٚعٟ جلأٚوشجٟٔ ػٍٟ ػٛجتذ جلأعُٙ جٌٕٙذ٠س ( ذأْ ٕ٘حن 2023

ٚأْ جٌششوحش جلأورش قؿّحً لحدسز ػٍٟ جٌطى١ف ِغ جلاػطشجذحش جٌطٟ ضغررص ذٙح 

 جٌكشخ، ٚلذ ٠شؾغ عرد جلاضفحق فٟ ضشحذٗ جلطظحد جٌرٍذ٠ٓ.

ٍؼٛجتذ ٌئقظحت١س دلاٌس  فشٚق رجشٛؾذ ض"ذأٔٗ صحح اىفشض  قث٘هٗعيٞٔ ذٌ 

ٗقذ ٝشخع سثة ٕزٓ اىْرٞدح اىٚ . "ُ لرً ٚأغٕحء جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔسجلأعٙ

 الأسثاب اٟذٞح:

جخطلاف ِؿطّغ جٌذسجعس ٚجٌفطشز جٌض١ِٕس جٌّغطخذِس ذحٌذسجعس جٌكح١ٌس ػٓ  -8

 جٌذسجعحش جٌغحذمس جٌطٟ ضُ جعطؼشجػٙح ذحٌذسجعس.

ٚخحطحً أعؼحس أْ جٌكشخ جٌشٚع١س جلاٚوشج١ٔس ضغررص فٟ جسضفحع أعؼحس جٌغزجء  -2

% ِٓ ٚجسدجش جٌمّف ِٓ سٚع١ح 10جٌمّف ٚلأْ ِظش أورش ِغطٛسد ٌٍمّف )

 ١ٍِْٛ ؽٓ ِٓ جٌمّف ِٓ جٌذٌٚط١ٓ(. 82.2ٚأٚوشج١ٔح جٌرحٌغس 

وّح ضغررص جٌكشخ جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس جسضفحع فٟ أعؼحس جٌطحلس، ٌىٓ فٟ جٌٛلص  -2

فٟ جٌؼحٌُ، ق١ع  ٔفغٗ جعطفحدش ِظش ِٓ جٌكشخ ذحسضفحع أعؼحس جٌغحص جٌطر١ؼٟ
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لحِص ِظش ذطظذ٠ش و١ّحش ور١شز ِٓ جٌغحص جٌطر١ؼٟ ٚجسضفؼص طحدسجش ِظش 

١ٍِحس دٚلاس ٚضكم١ك فحتغ فٟ ج١ٌّضجْ جٌطؿحسٞ  81.2 ئٌٝ 2022جٌرطش١ٌٚس ػحَ 

 ١ٍِحس دٚلاس.  2جٌرطشٌٟٚ ٠طخطٝ 

 ضغررص جٌكشخ جٌشٚع١س جلاٚوشج١ٔس فٟ جقذجظ ضأغ١شجً عٍر١حً ػٍٝ ئ٠شجدجش جٌغ١حقس -2

% 20جٌّظش٠س، ق١ع ضّػً جٌغ١حقس جٌٛجفذز ٌّظش ِٓ سٚع١ح ٚأٚوشج١ٔح )قٛجٌٟ 

 .ِٓ عٛق جٌغ١حقس جٌّظشٞ(

ِحسط  28جٔخفحع عؼش طشف جٌؿ١ٕٗ جٌّظشٞ أِحَ جٌؼّلاش جلأؾٕر١س: فٟ  -2

جضخز جٌرٕه جٌّشوضٞ جٌّظشٞ ذحٌفؼً لشجسج ذطخف١غ ل١ّس جٌؿ١ٕٗ جٌّظشٞ  2022

ٚؾحء رٌه جٌمشجس ٔط١ؿس لاِطظحص آغحس  %،84أِحَ جٌذٚلاس جلأِش٠ىٟ ذكٛجٌٟ 

 طذِس جلأصِس جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس.

جسضفحع ِؼذلاش جٌطؼخُ: أدش جلأصِس جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس ئٌٝ جسضفحع ور١ش فٟ  -4

ِؼظُ أعؼحس جٌغٍغ جٌّغطٛسدز ٚجٌّك١ٍس، فمذ جسضفغ ِإشش جٌطؼخُ جٌشٙشٞ 

فٟ ٔٙح٠س  %80.2ئٌٝ  2022فٟ فرشج٠ش  %1.1جٌظحدس ػٓ جٌرٕه جٌّشوضٞ ِٓ 

 ، ٚذحٌطحٌٟ لحَ جٌرٕه ذشفغ أعؼحس جٌفحتذز ٌٍكذ ِٓ جٌطؼخُ.2022ِحسط 

أْ جٌؼ١ٕس جٌّغطخذِس فٟ ٠ّىٕٕح جٌمٛي جلأعرحخ جٌّشحس ج١ٌٙح عٍفحً  ػٍٝ ٚذٕحءً 

ٔغرس ذغ١طس  ػٍٝجٌّظشٞ ضكطٛٞ  (EGX100جٌذسجعس جٌكح١ٌس ِٓ ِإشش جلأعؼحس )

ششوحش  2ػذد  ػٍٝوّح أٔٙح ضكطٛٞ  ،جٌغزجتٟ ٚجٌششوحش جٌرطش١ٌٚس جٌمطحع ِٓ ششوحش

، ٌٙزج ٌُ ٠طكمك جٌطأغ١ش جٌغٍرٟ ٌؼٛجتذ جلأعُٙ ٌّإشش جلأعؼحس غ١حقسذّؿحي جٌ

(EGX100 ٚأْ جٌطأغ١ش وحْ غ١ش ِرحشش ذّؼٕٟ أْ جٌظذِس ،) جٌطٟ أقذغطٙح جٌكشخ

فٟ ِطغ١شجش جٌغ١حعس جٌٕمذ٠س  )جٌطغ١ش ػٍٝ وحْ ٌٙح ضأغ١شجً عٍر١حً جٌشٚع١س جلأٚوشج١ٔس 

ػٛجتذ جلأعُٙ  ػٍٝ جٔؼىظِّح  ((عؼش جٌظشف، ِٚؼذي جٌطؼخُ، ٚعؼش جٌفحتذز)

 جلأعُٙ ٌٍّإشش. ٚأدٞ جٌٟ جٔخفحع ػٛجتذ ذحٌغٍد
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 ذ٘صٞاخ اىذساسحاىثاىث عشش: 

 فٟ ػٛء ِح ضٛطٍص ئ١ٌٗ جٌذسجعس ِٓ ٔطحتؽ ٠ّىٓ ٚػغ جٌطٛط١حش جٌطح١ٌس:

 جٌّغطػّش٠ٓ ٌؿ١ّغ جٌّؼٍِٛحش ٚطٛي فٟ ٚجٌغشػس جٌشفحف١س ضكم١ك ػٍٝ جٌؼًّ -8

 غ١ش ٌؼٛجتذ جٌّغطػّش٠ٓ ذؼغ ضكم١ك ػذَ ذّح ٠ؼّٓ جٌّظشٞ، جلأعُٙ عٛق دجخً

 آخش٠ٓ. ِغطػّش٠ٓ قغحخ ػٍٝ ػحد٠س

 عشػس ػٍٝ ٠ؼًّ ذّح جٌّظشٞ ٚضٕش١طٗ، جلأعُٙ عٛق دػُ ػٍٝ جٌؼًّ ػشٚسز -2

 ذغٛق جٌىفحءز ضكم١ك ٠ؼّٓ ٚذّح جٌغٛق، جلأعؼحس دجخً ػٍٝ جٌّؼٍِٛحش جٔؼىحط

 .)عٛق وفء( جٌّظشٞ جلأعُٙ

ضؼض٠ض دٚس جٌغ١حعس جلالطظحد٠س ٌٍكىِٛس جٌّظش٠س، ذّح فٟ رٌه جٌّغحػذز ػٍٝ  -2

ضط٠ٛش جٌغٛق جٌّح١ٌس جٌّظش٠س ٌطظرف ؾزجذس ٌشأط جٌّحي جٌّكٍٟ ٚجلأؾٕرٟ، ِٚٓ 

 غُ ضكف١ض جلاعطػّحس فٟ جٌّشحس٠غ ؽ٠ٍٛس جلأؾً.

ئٌٝ جلإٔطحؼ ِٓ أؾً جٌطظذ٠ش ٌطؼض٠ض جٌمذسجش  ػشٚسز ٚػغ خطس ٌلاضؿحٖ -2

جٌطٕحفغ١س ٌٍّٕطؽ جٌّظشٞ فٟ جلأعٛجق جٌخحسؾ١س، ِّح ٠كفض جٌّغطػّش٠ٓ ٌطٛؾ١ٗ 

 ِذخشجضُٙ فٟ أعٛجق جلأٚسجق جٌّح١ٌس.

ضرٕٟ ذشٔحِؽ ٌٍّٕٛ جلالطظحدٞ ٠ؼطّذ ػٍٝ جٌط٠ٕٛغ فٟ ِظحدس جلإ٠شجدجش ٚص٠حدز  -2

ذّح ٠ؼًّ ػٍٝ ضٛف١ش فشص ػًّ، ٚخفغ جلأفحق جلاعطٙلاوٟ ٚجلاعطػّحسٞ، 

ق١ع ئْ ضكغٓ أدجء جلأدجء جلالطظحد جٌّظشٞ ػٍٝ ٔكٛ ػحَ ؛ ِؼذلاش جٌرطحٌس

 عٛف ٠كغٓ ِٓ لذسضٗ ػٍٝ جِطظحص جٌظذِحش جلالطظحد٠س.

ذ وحسغس قم١م١س ػٍٟ جٌذٌٚس فٟ ظً  -4 ػذَ جٌٍؿٛء ئٌٝ جٌط٠ًّٛ ذحٌطؼخُ جٌزٞ ٠ؼ 

 ١ّس جٌؼٍّس جٌّك١ٍس ٌٍذٌٚس.ِكذٚد٠س جلإٔطحؼ ٚجٌطظذ٠ش، ٚجٔخفحع ل

  



 
 ببورصة الأوراق المالية المصرية "دراسة تطبيقية"تأثير الحرب الروسية الأوكرانية على أداء أسهم الشركات المقيدة  

  عبير عبدالله عبد المنعم صقر

 ٠2025ٕح٠ش  -جٌؼذد جلأٚي                                                 جٌّؿٍذ جٌغحدط ػشش                 

  8242 
 

 قائَح اىَشاخع

 :ثاّٞاً: اىَشاخع الأخْثٞح

A- Periodicals: 

1) Alberto Manelli, Roberta Pace & Maria Leone (2024), "Russia–Ukraine 

Conflict, Commodities and Stock Market: A Quantile VAR Analysis", 

Journal of Risk and Financial Management, PP. 17-29. 

2) Dharen Kumar Pandey & Rima Assaf & Varun Kumar Rai (2023), "Did 

the Indian Stock Market Sail the Russia-Ukraine Storm Safely?", The 

Journal of Economic Asymmetries, Vol. 28, PP.1-10. 

3) Evangelia Papapetrou (2001), "Oil price shocks, stock market, economic 

activity and employment in Greece", Energy Economics, Vol. 23, PP. 

511-515. 

4) Hisham Abdeltawab Mahran (2023), "The Impact of the Russia -Ukraine 

Conflict (2022) on Volatility Connectedness Between the Egyptian Stock 

Market Sectors: Evidence from the DCC GARCH Connectedness 

Approach", The Journal of Risk Finance, Vol. 24 No.1. 

5) Magda Kandil (2000), "Macroeconomic Shocks and Dynamics in the 

Arab World", International Monetary Fund and Department of 

Economics, Economic Research Forum, PP. 1-6. 

6) Rajib Kamal & Shaker Ahmed b & Mostafa Monzur Hasan (2023), "The 

Impact of the Russia-Ukraine Crisis on the Stock Market: Evidence from 

Australia", Pacific-Basin Finance Journal, Vol. 79, PP.1-26. 

7) Michael Ellington (2018), "Financial market illiquidity shocks and 

macroeconomic dynamics: Evidence from the UK", Journal of Banking 

and Finance, Vol. 89, PP. 226-230. 

8) Mirzat Ullah, Kazi Sohag, Shabeer Khan (2023), "Impact of Russia–

Ukraine conflict on Russian financial market: Evidence from TVP-VAR 

and quantile-VAR analysis", Journal of Economics, No. 9, PP. 284-305. 



 
 ببورصة الأوراق المالية المصرية "دراسة تطبيقية"تأثير الحرب الروسية الأوكرانية على أداء أسهم الشركات المقيدة  

  عبير عبدالله عبد المنعم صقر

 ٠2025ٕح٠ش  -جٌؼذد جلأٚي                                                 جٌّؿٍذ جٌغحدط ػشش                 

  8242 
 

9) Mohamed Sameh Gameel (2022), "The Effect of the Russian–Ukrainian 

War on the Prices’ Volatility and Liquidity of the Egyptian Stock 

Market: An Event Study", Journal of Management Research, Vol. 40 

No. 4, PP1-18. 

10) Mosab Tabash, Neenu Chalissery & Mujeeb Saif Mohsen Al-Absy 

(2024), "Market Shocks and Stock Volatility: Evidence from Emerging 

and Developed Markets", Journal of Financial Studies, PP 2-12. 

11) Neveen Ahmed (2018), "The Effect of the Financial Crisis on the 

Dynamic Relation Between Foreign Exchange and Stock Returns", 

Journal of Economic Studies, Vol. 45 No. 5, PP.994-1031. 

12) Christina Romer & David Romer (2004), "A New Measure of 

Monetary Shocks: Derivation and Implication", American Economic 

Review, Vol. 4, No. 4, PP. 1066-1068. 

13) Roni Bhowmik & Gouranga Chandra Debnath& Nitai Chandra 

Debnath& Shouyang Wang (2022), "Emerging Stock Market Reactions 

to Shocks During Various Crisis Periods", Research Article, No. 17, 

PP1-23. 

14) Thomas Chiang (2023), "Real Stock Market Returns and Inflation: 

Evidence from Uncertainty Hypotheses", Journal of Finance Research 

Letters, Vol. 53, PP.1-8. 

15) Tshembhani M.Hlongwane& Johannes P. S. Sheefeni (2022), 

"Examining the Effect of Financial Markets Shocks on Financial 

Stability in South Africa", International Journal of Economics and 

Financial Issues, Vol. 12 No. 6, PP.30-37. 

16) Wensheng Kang & Ronald Ratti & Joaquin Vespignani (2021), 

"Financial and nonfinancial global stock market volatility shocks", 

International Journal of Economics, Vol. 96, PP. 128-134. 



 
 ببورصة الأوراق المالية المصرية "دراسة تطبيقية"تأثير الحرب الروسية الأوكرانية على أداء أسهم الشركات المقيدة  

  عبير عبدالله عبد المنعم صقر

 ٠2025ٕح٠ش  -جٌؼذد جلأٚي                                                 جٌّؿٍذ جٌغحدط ػشش                 

  8242 
 

17) Whelsy Boungou & Alhonita Yatié (2023), "Uncertainty, stocks and 

commodity prices during the Ukraine-Russia", Journal of Economics & 

Finance, PP.1-33. 

B- Websites: 

• http://www.cbe.org.eg. 

• https://www.investing.com. 

• https://www.mubasher.info/countries/eg. 

• https://www.egx.com.eg. 

• https://data.albankaldawli.org. 

• https://www.mof.gov.eg.  

http://www.cbe.org.eg/
https://www.investing.com/
https://www.mubasher.info/countries/eg
https://www.egx.com.eg/ar/homepage.aspx
https://data.albankaldawli.org/
https://www.mof.gov.eg/

