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 المستخمص
-1991) ىدف البحث إلي قياس العلاقة التبادلية بين التضخم والطمب الكمي بمصر خلال    

تم إنشاء نظام لممعادلات الأنية مكون من معادلتين لتقدير العلاقة التبادلية ، ولتحقيق ذلك (2222
       .( لتقدير النموذج الأني3SLSالمربعات الصغرى الثلاثة مراحل )وتم استخدام أسموب المقترحة، 

وتوصمت النتائج إلى عدم وجود علاقة تبادلية بين المتغيرين، بل أن العلاقة في اتجاه واحد من    
في  الطمب الكمي إلى التضخم، فتشير النتائج إلي وجود تأثير إيجابي لمطمب الكمي عمى التضخم

مصر، فزيادة لوغاريتم نصيب الفرد من الإنفاق الوطني بمقدار جنيو واحد سيؤدي إلي زيادة 
في المتوسط في الأجل الطويل، أي أن التضخم مرن  58283لوغاريتم التضخم في مصر بنسبة 

جداً بالنسبة لمتغير في الطمب الكمي، وفي المقابل، لم يكن لمتضخم أي تأثير عمى الطمب الكمي، 
ونظراً لعدم مرونة الجياز الإنتاجي المصري، فتم الإعتماد عمي الواردات في توفير مستمزمات 
الإنتاج من سمع ضرورية )رأسمالية وأولية ووسيطة وغذائية(، مما يتضمن أن النسبة الكبيرة من 
التضخم المتحقق في مصر ىو تضخم مستورد، وليذا أدت عدم مرونة الجياز الإنتاجي عن تمبية 
زيادة الطمب الكمي إلي إرتفاع الأسعار، ولكن لم تؤدي الزيادة في الأسعار إلي خفض الطمب الكمي 
كما تقر النظرية الاقتصادية، أي أن الطمب الكمي في مصر عديم أو ضعيف المرونة جداً بالنسبة 

عار والتي لمتغير في الأسعار، وأكد ذلك قيمة معامل مرونة الطمب الكمي بالنسبة لمتغير في الأس
( وكانت غير معنوية، ويرجع ذلك إلي أن أغمب مكونات الطمب الكمي في مصر 2822439بمغت )

ىي سمع ضرورية )رأسمالية وأولية ووسيطة وغذائية(، وبالتالي لن تصل العلاقة بين التضخم 
 والطمب الكمي في مصر إلي وضع توازني محدد ومستقر8

إستيراد السمع الكمالية لتجنب التضخم المستورد، واستخدام  الحد من بضرورة وعميو أوصي البحث   
وربط الأجور بالانتاج حتى لا ترتفع أدوات السياسة النقدية والمالية لترشيد الإنفاق الإستيلاكي، 

وخفض عجز الموازنة العامة، والحفاظ عمى قيمة الأسعار، مع مراعاة تحقيق العدالة التوزيعية لمدخل، 
 و8سعر الصرف الجني
 : الطمب الكمي، التضخم، الإنفاق الحكومي، الاستثمار، الصادرات، الواردات8الكممات المفتاحية
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Abstract 
The aim of the research was to measure the reciprocal relationship between 

inflation and aggregate demand in Egypt during (1991-2022). To achieve this, a 

system of simultaneous equations consisting of two equations was created to 

estimate the proposed reciprocal relationship, and the three-stage least squares 

(3SLS) method was used to estimate the simultaneous model. The results showed 

that there is no reciprocal relationship between the two variables, but rather that the 

relationship is in one direction from aggregate demand to inflation. The results 

indicate a positive effect of aggregate demand on inflation in Egypt. Increasing the 

logarithm of the per capita share of national spending by one pound will lead to an 

increase in the logarithm of inflation in Egypt by 5.083 on average in the long run, 

meaning that inflation is very flexible with respect to the change in aggregate 

demand. In contrast, inflation had no effect on aggregate demand. Due to the 

inflexibility of the Egyptian production system, imports were relied upon to 

provide production requirements of essential goods (capital, primary, intermediate 

and food), which implies that a large proportion of the inflation achieved in Egypt 

is imported inflation. Therefore, the inflexibility of the production system in 

meeting the increase in aggregate demand led to an increase in prices, but the 

increase in prices did not lead to a decrease in aggregate demand as economic 

theory states, meaning that aggregate demand in Egypt is inflexible or very weak 

with respect to the change in prices. This was confirmed by the value of the 

coefficient of elasticity of aggregate demand with respect to the change in prices, 

which amounted to (0.02439) and was insignificant. This is due to the fact that 

most The components of aggregate demand in Egypt are essential goods (capital, 

primary, intermediate and food), and therefore the relationship between inflation 

and aggregate demand in Egypt will not reach a specific and stable equilibrium. 

Accordingly, the research recommends the necessity of limiting the import of 

luxury goods to avoid imported inflation, using monetary and fiscal policy tools to 

rationalize consumer spending, and linking wages to production so that prices do 

not rise, while taking into account achieving distributive justice of income, 

reducing the general budget deficit, and maintaining the value of the pound 

exchange rate. 

Keywords: aggregate demand, inflation, government spending, investment, 

exports, imports. 
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 مقدمة: -1
يستأثر الطمب الكمى خاصة الفعال بأىمية فى الاقتصاد الكمى، نظراً لعلاقتو بإجمالي الناتج    

المحمى، ومن ثم التعبير عن أداء النشاط الاقتصادى، وتٌعد زيادة الطمب الكمي ىامة لرفع معدل 
ادي، فأشارت المدرسة الكلاسيكية بأن الطمب يزيد بزيادة العرض، مما يؤثر بالإيجاب النمو الاقتص

عمي النمو، كما أكد كينز إلي أىمية وضرورة الطمب الفعال، ومن ثم نصح بالتدخل الحكوم بزيادة 
 8(1)إنفاقيا العام عند الركود لزيادة الإنتاج والنمو

بأن السبب الرئيسي لمتضخم ىو زيادة الطمب الكمى  وأرجعت  النظريات الاقتصادية المعاصرة   
عمى العرض الكمى، كما لا يوجد إتفاق حول تحديد مفيومو، ويرجع ذلك إلى أن المصطمح يستخدم 

: الارتفاع المفرط فى المستوى العام للأسعار أو إرتفاع الدخول ومنيالوصف عدد من  الحالات، 
مثل الأجور أو إرتفاع التكاليف أو الإفراط فى  النقدية أو عنصر من عناصر الدخل النقدى

 8 (2)الإصدار النقدي
وتمجأ الدول إلى استخدام السياسات المالية والنقدية لمحد من التضخم، فتمجأ السياسة المالية     

إلى تقميل الإنفاق الحكومى، أو زيادة الضرائب، أو مزيج بينيما، وتسمى الحالة بالسياسة المالية 
ية، أما السياسة النقدية فتمجأ إلى خفض عرض النقود ورفع سعر الفائدة، ويمكن الجمع الانكماش

 بين السياستين8
 1992وتركت الأحداث السياسية والاقتصادية العالمية والاقميمية والمحمية خلال الفترة من      
ن الآثار السمبية وكان لذلك عدد مآثاراً كبيرة عمي اقتصاديات دول العالم ومنيا مصر،  2222إلى 

 :(3)الأتيعمي الاقتصاد المصري، والتي يتمثل أىميا، في 
 22218% في عام 383الي  2212% في عام 581تراجع معدل النمو الاقتصادي  من  -أ

% في 289تراجع معدل الاستثمارات الأجنبية المباشرة كنسبة من إجمالي الناتج المحمى من  -ب
 22228% في عام 284الي  2212عام 

                                                 
 .835(، ص 8112، )السقازيق: مكتبة المدينة، التشغيل والدورات( محمود محمد عارف،  1)

 548(، ص2212القاىرة: مكتبة الشروق، ، )دور السياسة النقدية المالية فى مكافحة التضخم فى البمدان الناميةأحمد جلال،  ( (2
 8ةالبنك الدولي، سنوات مختمف احصاءات(3)
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 22228% في عام 14، الي نحو 2212% في عام 1183إرتفاع معدل التضخم من  -ج
 : (4)ىماكما يمكن التمييز بين مصدرين رئيسيين لمتضخم،    
 :تتمثل في إرتفاع معدل فائدة القروض الخارجية، وزيادة الواردات )التضخم  مصادر خارجية

 المستورد(
 الموازنة العامة، وطرق تمويمو، وزيادة الطمب الكمي8: تتمثل في زيادة عجز مصادر داخمية 
 مشكمة البحث: -2
%، ولكن ظيرت 1183فبمغت  2212الأسعار في مصر بالاستقرار النسبي حتي عام  إتصفت   

وما صاحبيا من تحرير جزئي لسعر  211فى السنوات الأخيرة ضغوطاً تضخمية من بعد أحداث 
، وىو (5)2217% عام 2985حتي وصمت معدل التضخم إلي  2222، 2216الصرف في عامي 

عى السياسة الاقتصادية فى مصر، وكان لزاماً عمييم التصدى ما يمثل تحدياً لمتخذى القرار وصان
لتمك المشكمة بتحديد مصادر ارتفاع التضخم، لما لو من آثار سمبية عمى تباطؤ معدل النمو 
الاقتصادى، وحتى يتم تحديد السياسات الاقتصادية التى يمكن من خلاليا، الحد من تفاقم تمك 

 8المشكمة والوقوف عند معدل مقبول لو
 السؤال التالي:وعميو تتمثل مشكمة البحث في محاولة الإجابة عن       

 ىل توجد علاقة تبادلية بين الطمب الكمي ومعدل التضخم في مصر؟.
 أىمية البحث: -3

يتطمب من السمطة النقدية والمالية إدارة تغير الطمب الكمي بفعالية لمحد من معدل التضخم، ويساعد 
تحميل الطمب الكمى في وضع سياسات الاقتصاد الكمي المناسبة لمعالجة المشكلات التي يتعرض 

ة إلي ليا الاقتصاد ومنيا إرتفاع الأسعار، والذي يؤثر بشكل جوىري عمي مستوى المعيشة، إضاف
التأثير السمبي عمي النمو الاقتصادي، ومن ثم عدم الاستقرار السياسي والإجتماعي، خاصة بعد 

دولار  /جنيو 7869عمميات تحرير سعر الصرف والذي أدي فيو تراجع سعر الصرف الجنيو من 
% إلي 1284إلي إرتفاع معدل التضخم من  2217دولار عام  /جنيو17878إلي  2215عام 

                                                 
 .3(، ص ص 8112: الغرفة التجارية الصناعية بجدة)، التضخم في المملكة العربية أسبابه واحتوائهخالد عبد الرحمن البسام،  (4)

 ة8احصاءات البنك الدولي، سنوات مختمف(  5
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دولار عام  /جنيو 32885إلي  2222دولار عام  /جنيو 19816ل نفس الفترة، ومن % خلا2985
% خلال نفس الفترة، وأخيراً إرتفاع سعر 3585% إلي 1389إلي إرتفاع معدل التضخم من  2223

 8(6)2224دولار في مارس عام  /جنيو 4885إلي  2223دولار عام  /جنيو 32885الصرف من 
 ، وأىميا:ث فى الآثار السمبية الكبيرة من ارتفاع معدل التضخموعميو تتمثل أىمية البح  
تراجع حجم الاستثمارات المحمية والأجنبية، بسبب عدم وضوح الرؤية من ناحية التكاليف  -أ

 والأرباح، الأمر الذى يؤدى إلى انخفاضيما، وبالتالى تراجع حجم الناتج المحمى الإجمالي8
 انخفاض القوة الشرائية لمجنيو، وتآكل القيمة الحقيقية لدخول الأفراد، وتدىو مستوي المعيشة8 -ب
ضعف قدرة القطاع الخاص عمى التخطيط السميم، مما يدفع القطاعات الاقتصادية إلي إىدار  -ج

 الكثير من الوقت والموارد، مما يؤدي إلي ضعف الإنتاج وتراجع معدل النمو الاقتصادي8
 تراجع حجم المدخرات المحمية، مما يؤدي إلي تراجع حجم الاستثمارات8 -د
 فروض البحث: -4

 الفرضية التالية: يسعي البحث إلي إختبار صحة
 توجد علاقة تبادلية قوية بين الطمب الكمي ومعدل التضخم في مصر.

 أىداف البحث: -5
مب الكمي والتضخم في مصر خلال سعي البحث إلي تحميل وقياس درجة العلاقة التبادلية بين الط

 الأىداف الفرعية التالية:(، وينبثق عن ىذا اليدف الرئيسي 2222-1992الفترة )
 الطمب الكمي والتضخم في الفكر الاقتصادي8 -أ

 تحميل تطور الطمب الكمي والتضخم في مصر8 -ب
 تحميل تطور المحددات الأخري المؤثرة عمي التضخم في مصر8 -ج
 وقياس العلاقة بين مكونات الطمب الكمي والتضخم في مصر8تحميل  -د
 الخروج ببعض النتائج والتوصيات والتي قد تسيم في الحد من التضخم في مصر8 -و
 منيجية البحث: -6
اعتمد البحث عمى استخدام المنيج الاستقرائي والاستنباطي في الجانب النظري، وذلك من خلال    

عمي المراجع العربية والأجنبية وبعض الدراسات السابقة، وكذلك تم استخدام المنيج  الإعتماد
الوصفى التحميمى لوصف وتحميل المتغيرات الاقتصادية الكمية المرتبطة بالبحث، كما تم استخدام 

 Simultaneous Equationإنشاء نظام لممعادلات الأنية )المنيج القياسى، والذي تم فيو 
                                                 

 (  تقارير الجياز المركزي لمتعبئة العامة والإحصاء، سنوات مختمفة8 6)
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Modelالمربعات وتم استخدام أسموب كون من معادلتين لتقدير العلاقة التبادلية المقترحة، ( الم
(، وقد تم الاعتماد في تقدير ىذا النموذج عمى بيانات سلاسل زمنية 3SLSالصغرى الثلاثة مراحل )

(، ويرجع اختيار تمك الفترة بأنيا بداية تطبيق برنامج الإصلاح 2222-1991سنوية لمفترة )
ادي الأول، وما أعقبو من تخمي الدولة عن التوجيات الاشتراكية والاتجاه نحو تحرير سعر الاقتص

الصرف والأسعار، وترك الأمور محكومة بناء عمى العرض والطمب، ولتفسير العلاقة التبادلية بين 
 مكونات الطمب الكمى والتضخم في مصر، فقد تم استخدام النموذج التالي:

Y1/Y2= a0 +a1Z1 +……a9Z9 
 (المتغيرات الحاكمةY1/Y2:) )8)الطمب الكمي، التضخم 
 :ىي متغيرات مستقمة أخري تؤثر عمي التضخم بجانب الطمب الكمي: المتغيرات المستقمة الضابطة 
Z1 :)8أرصدة الدين الخارجي )% من إجمالي الدخل القومي 
Z2 :)8سعر صرف رسمي )عممة محمية مقابل الدولار، متوسط الفترة 
Z3 :)8الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي التدفقات الوافدة )% من الناتج المحمي 
Z4 :)8التجارة )% من إجمالي الناتج المحمي 
Z5 :)8الائتمان المحمي المقدم إلى القطاع الخاص )% من إجمالي الناتج المحمي 
Z6 :)ً8النمو في نصيب الفرد من الناتج المحمي )% سنويا 
Z7 :8بمعناه الواسع )% من إجمالي الناتج المحمي( المعروض النقدي 
Z8 :8)%( سعر الفائدة الحقيقي 
Z9 :)ً8الزيادة السكانية )% سنويا 
  خطة البحث: -7

 :المحاور التاليةتم تناول البحث، من خلال      
 الدراسات السابقة والفجوة البحثية8 -
 الطمب الكمي والتضخم في الفكر الاقتصادي8 -
 تحميل تطور مكونات الطمب الكمى والمحددات الأخري المؤثرة عمي التضخم فى مصر8 -
 قياس العلاقة التبادلية بين مكونات الطمب الكمى والتضخم فى مصر8 -
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 المحور الأول
 الدراسات السابقة والفجوة البحثية

 أولًا: دراسات عن مكونات الطمب الكمي:
 :(7)(2222الدراسة الأولي: )العمري: 

 ":قياس العلاقة التبادلية بين الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي في المممكة العربية السعودية"
وتم ، قياس العلاقة التبادلية بين الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي في السعوديةىدفت الدراسة إلي 

والرأسمالى( وبين النمو قياس العلاقة التبادلية بين الإنفاق الحكومي )الانفاق العام الجاري 
-Eالاقتصادى في المممكة، باستخدام التكامل المشترك وعلاقة السببية لجرانجر باستخدام برنامج 

views ، وتبين من الدراسة وجود علاقة تبادلية بين الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي في
عمي النفط كمصدر أساسي بضرورة تنويع مصادر الدخل وعدم الاعتماد  المممكة، وأوصت الدراسة

في تمويل الإيرادات العامة، وضرورة ترشيد الإنفاق الحكومي، وزيادة مشاركة القطاع الخاص في 
تنفيذ خطط التنمية بسن القوانين المشجعة لذلك، وضرورة زيادة نسبة الإنفاق الاستثماري، والحد من 

 الانفاق الجاري8
 : (8)(2222الدراسة الثانية: )مكاوي: 

 ميل العلاقة الديناميكية بين الإنفاق العام والنمو الاقتصادي في الجزائر":تح"
ىدفت الدرسة إلي تحميل علاقة السببية بين الإنفاق العام والنمو الاقتصادي في الجزائر، باستخدام 

طويمة الأجل  اختبار التكامل المشترك واختبار السببية، وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة توازنية
بين المتغيرات، ووجود سببية قصيرة الأجل ذات اتجاه واحد من الناتج المحمي الإجمالي إلى نفقات 

                                                 

رسالة ماجستير،  العلاقة التبادلية بين الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي في المممكة العربية السعودية،قياس ( محمد فيد فيصل العمري، 7)
 (22228)جامعة الممك عبد العزيز: كمية الاقتصاد والإدارة، 

مجمة معيد العموم "، (2219-2221تحميل العلاقة الديناميكية بين الإنفاق العام والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة)  ،"مكاوىىجيرة ( 8) 
 22228، 1292-1267ص ص ، 2، العدد23الجزائر ، المجمد  الاقتصادية،
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التجييز، أي أن الزيادة في الناتج المحمي تؤدي الى زيادة الطمب الكمي، وىو ما يدفع السمطات 
 العامة إلى التوسع في الانفاق العام لتحفيز النمو الاقتصادي8

 : ( 9)(2219ة الثالثة: )سمير: الدراس
 سياسات تنمية الصادرات وأثرىا فى النمو الأقتصادى فى ماليزيا":"

-1992ىدفت الدراسة إلي التعرف عمي أثر الصادرات عمي النمو الاقتصادى فى ماليزيا خلال )
(، واستخدمت عدد من السياسات والآليات لتنفيذىا فى إطار نموذجى قياسى اقتصادى 2214

تطبيقى لجمع المعمومات والبيانات من مصادرىا الرسمية، واستخدام الأسموب النظرى الكمى، 
وتوصمت الدراسة إلي أن الصادرات تعد مؤشراً من مؤشرات النمو الاقتصادى، فيى المحرك 
الأساسى لو، ولزيادة الصادرات آثار إيجابية عمى النمو الاقتصادى فى الأجل الطويل، كما أن أثر 

 ادرات عمي النمو الاقتصادي إيجابى ومعنوى8الص
 : (12)(2218الدراسة الرابعة: )بدر: 

 (":2217-1995" قياس أثر الانفاق الحكومي عمى النشاط الاقتصادي في فمسطين خلال)
باستخدام  ىدفت الدراسة إلي قياس أثر الانفاق الحكومي عمى النشاط الاقتصادي في فمسطين، وذلك

نموذج متجو الانحدار، وتوصمت الدراسة إلى وجود علاقة توازنية طويمة الأجل بين السلاسل الزمنية و 
متغيرات الدراسة، ووجود أثر للإنفاق العام عمى الناتج المحمي الإجمالي، وعميو أوصت الدراسة 
بضرورة ترشيد الإنفاق العام بما يتناسب مع الايرادات المحمية، وتوجيو الإنفاق العام بشكل أساسي 

 مقطاعات الانتاجية، لأن ذلك سيؤدي إلي رفع معدل النمو الاقتصادي8ل
 :(11) (2217الدراسة الخامسة: )خالد: 

                                                 

مجمة تنمية "، جامعو الحمدانية،  (2214-1992يا) سياسات تنمية الصادرات وأثرىا فى النمو الأقتصادى فى ماليز ”( سمير حنان بينام،9) 
 22198، 122، العدد 38الرافدين، مجمد

،  1العدد ،3فمسطين، المجمد  مجمة التنمية والأقتصاد التطبيقى،"، الانفاق الحكومي وأثره عمى النشاط الاقتصادي في فمسطين ،"ن( بدر حمدا12) 
 22188، 18-1ص ص
مجمة بحوث الشرق الأوسط في النمو الاقتصادى في مصر"،  الإنفاق الاستثماري عمي حسانين،" دراسة تحميمية لقياس أثر( خالد عبد الحميد 11) 

 22178 ،4، العدد44العموم الانسانية والأدبية، مركز بحوث الشرق الأوسط ، جامعة عين شمس، المجمد 
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 قياس العلاقة التبادلية بين الطلب الكلي والتضخه 

 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

 "دراسة تحميمية لقياس أثر الإنفاق الاستثماري عمي النمو الاقتصادى في مصر":
في مصر، وكذلك  ىدفت الدراسة الى اختبار العلاقة السببية بين الإنفاق الاستثمارى والنمو الاقتصادى

اختبار أثر الناتج المحمى الإجمالي عمى الإنفاق الاستثمارى، وتم قياس أثر الناتج المحمى الإجمالي 
عمى الانفاق الاستثمارى، وكانت أىم النتائج، وجود علاقو سببية بين متغيرات الدراسة فى الاتجاىين، 

ي عمى الإنفاق الاستثماري الحقيقى، ووجود حيث تبين وجود أثر لمنمو الحقيقي لمناتج المحمى الإجمال
 أثر للإنفاق الاستثماري الحقيقي عمي النمو الاقتصادي8

 :(12) (2216الدراسة السادسة: )مريم: 
 ":("2212-1892العلاقة بين الصادرات والنمو الاقتصادى دراسة تحميمية فى ليبيا ) بعنوان:"

ومدى مساىمتيا في نمو الناتج المحمى، ومعرفة إلى  إلى تحميل واقع الصادرات الميبية ىدفت الدراسة
، وتوصمت الدراسة إلى اعتماد قطاع 2211أين وصمت الصادرات النفطية بعد نشوب الصراع في عام 

التصدير عمى سمعة واحدة، وىي النفط، وانخفاض مساىمة الصادرات غير النفطية في الناتج المحمي، 
 لاعتماده عمى إيرادات الصادرات النفطية8 كما أن النمو الاقتصادي غير مستقر؛

 :(13) (Manuela, Júlia: 2015الدراسة السابعة: )
"Economic growth-supply and demand perspective Emerging Markets 
Queries in Finance And Business”: 

، واستخدمت طريقتين إلى مقارنة النمو الاقتصادي في دول مختارة من الاتحاد الأوروبي ىدفت الدراسة
لتقدير النمو الاقتصادي والطمب عمى أساس الناتج المحمي الإجمالي ومكوناتو، وتوصمت الدراسة إلى 
أن الاستيلاك المحمي وصافي الصادرات والاستثمارات ليا التأثير الأكبر عمى تقمب الناتج المحمي 

                                                 

مجمو الاكاديمية الامريكية العربية ("، 2212-1892ى دراسة تحميمية فى ليبيا )( مريم عيسى مينى،"العلاقة بين الصادرات والنمو الاقتصاد12) 
 22168، 2، العدد 22لمعموم والتكنولوجيا، المجمد 

 (13 ) Manuela Raisováa, Júlia Ćurþová, “Economic growth-supply and demand perspective Emerging Markets 
Queries in Finance And Business”, Procedia Economics and Finance, Slovakia, Vol 15,  No 1,  2014, 
p.p 184 – 191. 
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ورومانيا، كانت النفقات الحكومية ليا  الإجمالي تقريباً في كل الدول محل الدراسة، بينما في المجر
  .مساىمة أكبر في تقمب الناتج المحمي الإجمالي من الاستيلاك والاستثمارات

 :(14) (Chipaumira: 2015الدراسة الثامنة: )
"The Impact Of Government Spending On Economic Growth: Case OF 

South Africa" 

ىدفت الدراسة إلي تحميل علاقة السببية بين الإنفاق الحكومي والنمو الاقتصادي في جنوب إفريقيا، 
وتبين من الدراسة وجود علاقة سببية سمبية بين الإنفاق الحكومى والنمو الاقتصادى، وىو ما لا يتسق 

الناتج المحمي، وأثبت  مع النظرية الكينزية التى توضح أن ىناك تأثيرا إيجابيا للإنفاق الحكومى عمى
% فى جنوب أفريقيا يؤدى إلى خفض فى النمو الاقتصادى 1التحميل أن زيادة الإنفاق الحكومى بنسبة 

%، وأٌرجع ذلك إلى عدم كفاءة الإنفاق الحكومي فى جنوب أفريقيا، وأوصت الدراسة بضرورة 685بنسبة 
 لاقتصادى8إعادة ىيكمة الإنفاق حتي يتوافق مع اليدف الكمى لمنمو ا

 ثانياً: دراسات عن التضخم:
 :(15)(2222الدراسة الأولي: )الرشيدي: 

 (":2218 -1992"تحديد مصادر التضخم في المممكة العربية السعودية  خلال)
ىدفت الدراسة إلي تحميل مصادر التضخم الداخمية والخارجية في السعودية، كما ركزت الدراسة    

عمى عدد من العوامل الخارجية مثل مستويات الإنتاج في الدول الصناعية والمؤشر العالمي لأسعار 
لزمنية الصادرات، فضلًا عن عدد من العوامل الداخمية، وتم استخدام إختبارات سكون السلاسل ا

والتكامل المشترك وتصحيح الخطأ، وتتميز ىذه الأساليب القياسية بالتوفيق بين إعتبارات الأجل 

                                                 

(14)  Chipaumira, G. Hlanganipaingirande & Mangena, Yowukai Rusua," The Impact Of Government Spending 
On Economic Growth: Case OF South Africa (1990- 2010)", Mediterranean Journal of Social Science, 
Rome, Italy, Journey2015.. 

رسالة ماجستير، )جامعة الممك (، 2218 -1992تحديد مصادر التضخم في المممكة العربية السعودية خلال الفترة )أحمد ثاري الرشيدي،  (15)
 (22228عبد العزيز: كمية الاقتصاد والإدارة، 
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 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

 Partialالقصير والطويل في نفس النموذج، كما تم استخدام نموذج يدعى نموذج التكيف الجزئي )
Adjustment Model)8 

غذية التضخم بالمممكة، وأوصت وبينت الدراسة أن المصادر الداخمية والخارجية أسيمت في ت  
الدراسة بضرورة الحد من الواردات لمحد من التضخم المستورد، وضبط الًإصدار النقدي مع حجم 

 الناتج المحمي8
 :(16)(2219الدراسة الثانية: )طمحة: 

قياس أثر التضخم عمى بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية )سعر الصرف، النمو الاقتصادي( "
 بالجزائر" 

ىدفت الدراسة إلى تشخيص ظاىرة التضخم في الجرائر لمعرفة أثرىا الحقيقي عمى كل من النمو  
عمى بعض المتغيرات الاقتصادية الكمية،  الإقتصادي وسعر الصرف، من خلال تحميل أثر التضخم

م وتم استخدام أسموب التكامل المشترك الذي بين وجود علاقة توازنية طويمة الأجل بين معدل التضخ
مما يساعد متخذي القرار في وضع سياسة  وسعر الصرف من جية أخرى، من جية ومؤشر النمو

اقتصادية تتحكم في آثار التضخم عمى الاقتصاد القومى، وعميو أوصت الدراسة بضرورة استخدام 
 أدوات السياسة المالية والنقدية لمحد من معدل التضخم8

  :(17)(2218مصطفى، وأخرون: : )الدراسة الثالثة
 "دراسة اقتصادية لقياس أثر محددات التضخم في النشاط الاقتصادي العراقي":

ىدفت الدراسة إلى إختبار العلاقة بين التضخم ممثلًا بالرقم القياسي لأسعار المستيمك والايراد  
الحكومي والانفاق الحكومي وعرض النقود والصادرات، وتبين من الدراسة وجود علاقة طردية بين 

% يؤدي إلي رفع 1النقود والإنفاق الحكومي وبين التضخم، حيث أن زيادة عرض النقود بنحو عرض
%، وأثرت زيادة الإنفاق العام مباشرة عمى مستوى الأسعار، 2832المستوى العام للأسعار بنحو

                                                 

-1972متغيرات الاقتصادية الكمية )سعر الصرف، النمو الاقتصادي( بالجزائر الفترة الممتدة قياس أثر التضخم عمى بعض الطمحة، محمد،  (16)
 (22198، رسالة دكتوراه، )الجزائر: جامعة أبي بك بمقايد: كمية العموم الاقتصادية وعموم التسيير، 2217

بحث مقدم (،  2213 -1995دراسة اقتصادية لقياس اثر محددات التضخم في النشاط الاقتصادي العراقي لمفترة )يوسف، مصطفي نجاح،  (17)
 8                                (2218إلي كمية الزراعة، )العراق: جامعة القادسية، 
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ويرجع ذلك إلي عجز العرض عن ملاحقة الطمب الكمي، كما أن إرتفاع الأسعار وزيادة حجم 
انخفاض أداء مستوى الأنشطة الإنتاجية أدخمت الاقتصاد العراقي في مرحمة ركود البطالة و 

وعميو أوصت تضخمي، ويصعب علاجو من خلال السياسات الاقتصادية في الأجل القصير، 
الحد من التضخم لما لو من آثار سمبية عمي إنتاجية معظم القطاعات الاقتصادية  الدراسة بضرورة

 في العراق8
  :(18)(Al-Bahar, E.,:2011لرابعة: )الدراسة ا

"Inflation: commodity prices push GCC inflation higher": 
ىدفت الدراســة إلي معرفة تطــورات المســتوى العــام للأســعار فــي دول مجمـس التعاون الخميجي،  

التـأثير المباشر  ترجع إلـىوأشارت الدراسـة إلـى أن أسـباب الارتفـاع فـي المسـتوى العـام للأسـعار 
لإرتفاع أسعار السمع الأساسية )خاصة الغذائية( في ظل تزايد الطمـب عمييـا، وىـى ترتفـع بشـكل عـام 

أدي إرتفــاع أســعار الطاقــة إلي زيادة تكــاليف الإنتاج ومن ثم  كما، عمـى مسـتوى كل دول المجمس
زيادة إنتاج السمع الأساسية، خاصة  دراسة بضرورةوعميو أوصت ال، رفع أسعار السمع الغذائية

 الغذائية محمياً والحد من إستيرادىا8
  : (19)(Dwyer A., Lam K., and Gurney A.,:2010الدراسة الخامسة: )

"Inflation and the output gap in the UK":  
الناتج المؤثرة عمى ىدفت الدراسة إلي الوقوف عمى طبيعة العلاقة بين معدل التضخم وفجوة 

التضـخم فــي المممكــة المتحــدة، وتوصمت الدراسة إلى أن مسـتوى الفجـوة فـي النـاتج المحمـى 
ىامـاً فـي توضـيح معـدل التضـخم، كمـا تؤثر السـمع المسـتوردة عمـى مسـتوى  الإجمـالي يؤدي دوراً 

زيادة  وأوصت الدراسة بضرورة، لمستوردأسـعار السـمع المحميـة مـن خـلال مـا يسـمى بالتضخم ا
 الإنتاج المحمي والحد من الإستيراد8

                                                 
(18)Al-Bahar, E., (2011)," Inflation: commodity prices push GCC inflation higher", NBK Economic Research, 
p.p. 3- 4. 
(19)Dwyer A., Lam K., and Gurney A., (2010)," Inflation and the output gap in the UK", Treasury Economic 
Working Paper (6), p.p 5-49 . 
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 :(22)(Kandil, M. and Morsy, H. :2009الدراسة السادسة: )
"Determinants of Inflation in GCC" : 

ىدفت الدراسـة إلي بحـث محـددات التضـخم فـي دول مجمـس التعـــاون الخميجـــي، وتوصـمت الدراسة  
، عوامل خارجية لى أن معـدلات التضـخم فـي ىـذه الـدول ترجع إلي نوعين من العوامل، ىما:إ

التضـخم المسـتورد، حيث تعــد السـعودية أكثــر الــدول تــأثراً بيــذا العامـل نظــرا لطبيعــة  :أىميا
الاقتصاد السعودي المفتوح في علاقاتـو الاقتصـادية مـع العـالم الخـارجي، وسـعر الصـرف والصـدمات 

ـدول، وعوامـل داخميـة، وأىميــا: التـي يتعـرض ليـا الاقتصـاد العـالمي والتـي تنتقـل عـدواىا ليـذه ال
وعميو أوصت الدراسـة بضـرورة إتبـاع سياسـة مرنـة لأسـعار ، ارتفــاع معـدلات الإنفــاق الحكــومي

 الصـرف لتقميل آثار التضـخم المسـتورد8
  :(21)(Aljebrin M.,:2008الدراسة السابعة: )

"Analysis of Inflation Determinants In Developing Oil-Export Based 
Economies  ":  

ىدفت الدراسـة إلي تحميل العوامـل المحـددة لمتضـخم فـي اقتصـاديات الدول النفطيـة، لأن ىذه    
الدول تعتمد عمــى الــنفط أساساً فـي تمويل التنميــة الاقتصادية، ورفــع معــدل النمــو الاقتصــادي، 

لبحـرين والكويـت، وشممت الدراسة عددا من دول مجمس التعاون الخميجي أىميا السعودية وا
زيــادة  وخمصـت الدراسـة إلـى أن أىـم العوامـل المحـددة لمتضـخم، فـي الأجل الطويــل، تتمثل في

الارتفــاع فــي المســتوى العــام لأســعار الــنفط، وتتمثل فــي المــدى القصير في زيادة ، و عــرض النقــود
، وأوصت الدراسة بضروة الحد من ي غير النفطيعرض النقود أيضا وتراجع نسبة الناتج المحم

 عرض النقود، وزيادة ناتجيا غير النفطي8
 

                                                 
(20)Kandil, M. and Morsy, H. (2009)," Determinants of Inflation in GCC", International Monetary 

Fund.WP/09/82, p .15.  

(21)Aljebrin M., (2008)," Analysis of Inflation Determinants In Developing Oil-Export Based Economies", 
Colorado State University. 
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 : Groen, J.,: 2007))(22): الدراسة الثامنة
"Corporate Credit, Stock price Inflation and Economic Fluctuation": 

ضخم فـي كـل مـن الولايات ىدفت الدراسة إلي تحديد أىم العوامل الاقتصادية المؤثرة عمي معدل الت
المتحـدة وىولنـدا، وتبين من الدراسة أن ىناك أربعة عوامـل اقتصـادية ليا تأثير كبير عمـى معـدل 
التضـخم فـي كـل مـن الولايات المتحـدة وىولنـدا، وىي: الائتمـــان الفعمـــي لمشــركات، والنـــاتج المحمــى 

لحقيقيـة، ومتوسـط سـعر الفائـدة، وأن أىـم ىذه العوامـل تـأثيراً عمـى معـدل الحقيقـــي، وأســـعار الأســيم ا
وأوصت الدراسة التضـخم فـي الـدولتين، ىما الائتمان الحقيقي لمشركات، ومتوسط أسعار الأسيم، 

بضروة زيادة الناتج المحمي لمدولتين، وكذلك استخدام كل من سعر الفائدة والإئتمان كأداتين لمتحكم 
 في معدل التضخم8 

 أوجو الشبو والإختلاف بين البحث الحالي والدراسات السابقة والفجوة البحثية:
 أوجو الشبو بين الدراسات السابقة والبحث الحالي: -أ

تناولت العديد من الدراسات السابقة أثر أحد مكونات الطمب الكمي )الإنفاق الحكومي أو الاستثماري 
المتغيرات الاقتصادية، ومنيا النمو الاقتصادي أو التضخم، سواء في أو الصادرات( عمي بعض من 

مصر أو غيرىا، ويتشابو ىذا مع بعض جوانب البحث الحالي والذي يتناول الطمب الكمي وأثره عمي 
 التضخم8

أوجو الإختلاف بين الدراسات السابقة والبحث الحالي )الفجوة البحثية، الجديد الذي يضيفو  -ب
تتناول أي من الدراسات السابقة أثر الطمب الكمي بكل مكوناتو عمي التضخم في مصر، لم  البحث(:

 وىذا ما تناولو البحث الحالي8

                                                 
(22)Groen, J., (2007)," Corporate Credit, Stock price Inflation and Economic Fluctuation", Applied 

Economics, 36(18). 



 

 

 

 

 

 

55 

 د. محند حسين حفيى غانم 

 د. السيد أحمد صادق اسماعيل

 

 قياس العلاقة التبادلية بين الطلب الكلي والتضخه 

 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

 المحور الثاني
 الطمب الكمي والتضخم في الفكر الاقتصادي

 الطمب في الفكر الاقتصادي: -1
 الطمب الكمي عند الكلاسيك: -1-1

:"دعو يعمل دعو يمر"، فلا توجد مشكمة عندىم في الطمب، اعتمد الكلاسيك عمي قانون ساي والقائل
بل المشكمة في العرض، فأي كمية سيتم عرضيا ستخمق الطمب المساوي ليا، ومن ثم فالمجتمع 

ن وٌجدت فيي عرضية أو إختيارية  .(23)دائماً في حالة توظف كامل ولا توجد بطالة مطمقاً، وا 
 الطمب الكمي عند كينز: -1-2

كار الكلاسيك تماماً، وذكر بأن المشكمة ليست في العرض بل في الطمب، وخاصة رفض كينز أف
الطمب الفعال المدعوم بالرغبة والقدرة عمي الشراء، وقد تبين صحة قولو، بعدما حدثت أزمة الكساد 

، وطالب لعلاجيا بضرورة زيادة الطمب الكمي من خلال زيادة الإنفاق 1929الكبير في عام 
 8  (24)ة الإعتماد عمي أدوات السياسة المالية وليست النقديةالحكومي وزياد

 مكونات الطمب الكمى:  -2
 :الأتيتنقسم مكونات الطمب الكمي إلى 

  الطمب الحكومى: -2-1
 يتمثل في الإنفاق الحكومي بشقية الاستيلاكي والاستثماري:

يتضمن  ولا تقدم سمعاً،والتي  القطاعات الحكومية، مستويات شتمل كلالحكومي:  الاستيلاك -أ
 التي تسدد الفائدة أو السن لكبار التقاعدية المعاشات مدفوعات مثل النقدية، والتحويلات الإعانات
 ىذه منيا المجتمع، وتؤدي يستفيد التي العامة الخدمات عمى عمى الإنفاق ويقتصر العام، عن الدين

 الناتج وحجم مكونات في الاقتصادية، وبالتالى تغيير الموارد استخدامات تغيير إحداث النفقات إلى

                                                 
 .833(، ص 8112، )السقازيق: مكتبة المدينة، التشغيل والدورات( محمود محمد عارف،  83)

 .832ص  المرجع السابق،( محمود محمد عارف،  84)
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 تفاوت من والحد الاقتصادي، الاستقرار وتحقيق الاقتصادية التنمية في تحقيق والتي تساعد المحمى،
 8(25)الدخل في المجتمع توزيع

 الاستثمار الحكومى: -ب
العام، وتتوزع تمك  ىو تمويل تقوم بو الحكومة أو الييئات الاقتصادية العامة، لتحقيق النفع

 معدل زيادة الاستثماري عمي ، ولا يقتصر إسيام الطمب.(26)الاستثمارات عمى القطاعات المختمفة
 إقامة في من خلال الاستثمار الثابت الرأسمالي التكوين يُسيم في بل فحسب، الاقتصادي النمو
 عمى خلال الإنفاق من ريالبش المال رأس تكوين في إسيامو إلى إضافة وتطويرىا، التحتية البني

 والتعميم8 الصحة
 الأتي: ينقسم إلىالطمب الخاص:  -2-2
يشكل الاستيلاك المكون الرئيسي في الطمب الخاص، وأىم العوامل المؤثرة  الاستيلاك الخاص: -أ

فيو، ىي: الدخل، وتغير الأسعار، وسعر الفائدة، وعدد المستيمكين والتركيب العمري ، والأذواق، 
 والتوقعات8

يعد الاستثمار المحرك الرئيسي لمنشاط الاقتصادي، ويؤدي التغير فى  الاستثمار الخاص: -ب
ثمار إلى تغير الدخل القومي والتوظف والنمو عن طريق المضاعف، ذلك أن اتجاه النمو الاست

يرتبط بتكوين رأس المال، ولذلك يعد الاستثمار العنصر الحاسم في مكونات الطمب الكمي، وىناك 
بط محددات للاستثمار منيا سعر الفائدة والكفاية الحدية للاستثمار، والتوقعات، وحجم التكاليف، ويرت

حجم الاستثمار بحجم الإنفاق الرأسمالي عمى المشاريع الجديدة في البنية التحتي، وكذلك مشاريع 
 8(27)التنمية الاجتماعية )التعميم والصحة(

 

                                                 
 3198ص  (،2212، ر الجامعيةاالد)الإسكندرية: ، الجزء الثانى، العامة" المالية مبادئالعزيز،"  عبد سعيدو ( حامد عبد المجيد، 25)
 الأمين العام، المجمس تقريرالحكومية"،  والضرائب الحكومي بالإنفاق المتعمقة الأساسية البيانات،" العامة بالإدارة المعنية الخبراء ( لجنة26)

 38(، ص 2218الأمم المتحدة، ) والاجتماعي، الاقتصادي
(27) Islam, Asif, "Entrepreneurship and the Allocation of Government Spending Under Imperfect Markets", 

European Economic Review, Vol 70, 2015,  p 110. 
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 صافى الصادرات:  -2-3 
يعد صافي الصادارت مصدر من مصادر الطمب الكمي، فعندما يكون الاقتصاد مفتوحًا سيتعرض 

التدفقات ستؤثر عمى الدخل والإنتاج، ويعتمد الصافي عمى عدة عوامل، منيا: لتدفقات خارجية وىذه 
السياسات التجارية المتمثمة في التعريفة الجمركية، ونظام الحصص والأسعار والدخول، وسياسة 

 8(28)التمويل الخارجي
 التضخم في الفكر الاقتصادي: -2
ظيرت في النصف الثاني لمقرن العشرين المدرسة السويدية الحديثة، والتي جعمت لمتوقعات أىمية   

خاصة في تحميل التضخم، فيي ترى أن العلاقة بين الطمب الكمي والعرض الكمي لا تتوقف عمى 
خطط الإنفاق القومي وخطط الإنتاج القومي، بل تتوقف بشكل أدق عمى العلاقة بين خطط 

 8(29)مار وخطط الادخارالاستث
 :وأىمياوتختمف النظريات المفسرة لأسباب التضخم،    
 التضخم في النظرية الكلاسيكية )النظرية الكمية لعرض النقود(: -2-1
ىم أول من أشاروا إلى وجود ظاىرة التضخم الناتج عن الطمب، وعن طريق  الكلاسيكيعتبر    

العلاقة بين المستوى العام للأسعار والتقمبات في عرض تحديد الكيفية التي بموجبيا يمكن صياغة 
نتشر التعامل النقدي، وافترض أدم سميث مبدأ "حياد النقود،  وظيرت النقود في عصر أدم سميث، وا 

 النقود"، والذي يعني أن النقود ليس ليا سوي وظيفة واحدة وىي أنيا أداة لمتبادل أو عربة لنقل القيم8
والنقود ليس ليا أي دور ذاتي عند الكلاسيك وىذا ىو مضمون النظرية الكمية في التحميل     

النقود تماماً من التحميل الاقتصادي، ذلك أن أثر التغير في كمية النقود  إستبعادالنقدي، والذي يعني 
 :                     (32)ر التاليةوتتضح ىذه العلاقة في معادلة فيشينحصر فقط في التأثير عمي مستوي الأسعار فقط، 

T.P = M.v: 

                                                 

(28) Morozumi, Atsuyoshi,& Veiga, Francisco José, "Public spending and growth: The role of government 
accountability", European Economic Review, Vol 89, 2016, p 150. 

 818، ص(22218مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، )، الاقتصاد النقدي، ضياء مجيد (82)
 2528ص  ،مرجع سبق ذكره محمود محمد عارف، (32)



 

 و                            2222ابريل                        المجلة العلنية للبحوث التجارية                                                                 العدد الثاىى ) الجزء الاول (

 

 

 

 

 

 

 

56 

 :الأتيويتضح من المعادلة السابق،      
  وجود علاقة طردية بين كمية النقود أو سرعة دورانيا وبين مستوي الأسعار، أي أن زيادة كمية

 النقود أو سرعة دورانيا سوف يؤدي إلي زيادة الأسعار بنفس النسبة8
 حجم الحقيقي لممبادلات )الناتج المحمي الحقيقي( وبين مستوي وجود علاقة عكسية بين ال

 الأسعار8
وبالرغم من الإنتقادات ليذه النظرية، ولكن قد يتحقق قدر كبير من فروضيا، خاصة في الدول     

 النامية، بسبب جمود جيازىا الإنتاجي8
طمب عمي النقود في التضخم في النظرية النقدية الحديثة )النيوكلاسيكية( لفريدمان)ال -2-2

 الحسبان(:
أدخمت ىذه النظرية عمى التحميل الكلاسيكي تعديلات، ويذكر فريدمان بأن نظريـة كمية النقود،   

والتي أشارت إلي وجود علاقة تناسبية بين كمية النقود وبين الأسعار بأنيا صحيحة، ولكن في 
الظروف  الأجل القصير، وىنا يقول فريدمان: ولكن قد لا توجد ىذه العلاقة التطابقية بانتظام في كل

 أو في الأجل الطويل8  
وتري ىذه النظرية أن التضخم ظاىرة نقدية بحتة وأن مصدره الرئيسي ىو نمو عرض النقود      

بأسرع من نمو الإنتاج، ولا توجود صمة بين التضخم البطالة، وتقوم ىذه النظرية عمى ركيزتين 
 : (31)ىماأساسيتين، 

 عار ىو التغير النسبي بين كمية النقود وبين الناتج القومي8المؤثر الرئيسي في مستوى الأسالأولي: 
الأرصدة النقدية التي يرغب الأفراد الاحتفاظ بالتغير فى سرعة دوران النقود أو  يعبر عنالثانية: 
 مقموبيا8

ويخمص فريدمان إلى أن أىم عامل مؤثر في الطمب عمى النقود في الأجل الطويل ىو الدخل   
في الأجل الطويل يساوي التغير في نصيب الوحدة  الأسعارأي أن التغير في القومي الحقيقي، 

المنتجة من كمية النقود التي اشتركت في إنتاجيا، ومن ثم قد يتدخل في تحديد سعر السمعة الأجور 

                                                 
(

31
 228(، ص 2215 ،مجموعة النيل)القاىرة: ، السياسات الاقتصادية عمى مستوى الاقتصاد القوميعبد المطمب عبد الحميد،  (
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)تضخم تكاليف(، وسعر  السمع الوسيطة المستوردة )تضخم مستورد(، وليس فقط التضخم الناتج 
 نقود8عن زيادة عرض ال

وعميو فإن مصدر الارتفاع في الأسعار حسب النقديين يرجع أساسا إلى زيادة الرصيد النقدي      
في المجتمع عن حجمو الأمثل الذي يحقق الاستقرار في مستوى الأسعار، كما ترجع أىمية ىذه 

ي، وأىميا النظرية إلى الظروف الاقتصادية التي سادت في الدول الغربية في سبعينات القرن الماض
، وفشل السياسات المقترحة من طرف أنصار الاتجاه الكينزي في علاج التضخميظاىرة الركود 

 التضخم، وخطأ نظرية فيميبس والتي تشير إلي وجود علاقة عكسية بين التضخم والبطالة8
ي ويلاحظ أن النظرية النقدية المعاصرة لفريدمان في صورتيا التقميدية أصبحت أكثر عمقاً ف   

تحميميا لمعلاقة بين كمية النقود والأسعار وأكثر واقعية في تفسير القوى التضخمية في الدول النامية 
 وأكثر صلاحية في ىذا المجال من النظرية الكينزية8 

 :التضخم في النظرية الكينزية -2-3 
ترى ىذه النظرية أن تضخم الطمب يرجع إلي أن حجم الإنفاق الكمي أكبر من حجم الناتج الكمي   

عند مستوى التوظف الكامل، ويرفض كينز العلاقة الوثيقة بين التغير في كمية النقود والتغير في 
ى العام للأسعار، فقد لا يؤدي إرتفاع كمية النقود إلي إرتفاع المستوى العام للأسعار، لأن المستو 

الأسعار قد ترتفع بشكل حاد بسبب الزيادة الكبيرة والسريعة في سرعة دوران الدخل الذي ينجم عن 
 8(32)انخفاض كبير في التفضيل النقدي للأفراد

بنظرية فائض الطمب فقد رفض كينز الأفكار الأساسية لمتحميل الكلاسيكي  وتسمي نظرية كينز    
في مجال النقود وسعر الفائدة والادخار والاستثمار وقانون ساي، وقام باستخدام أدوات التحميل 
الجزئي في الطمب والعرض عمى المستوى الكمي، أي أن المستوى التوازني لمستوى التوظيف والدخل 

يتحدد بالطمب الفعال، وتتعمق النظرية الكينزية بالفترة القصيرة، وعميو فيي تقوم عمى  القومي الحقيقي
عدة إفتراضات، منيا: ثبات العوامل المحددة لمعرض الكمي، ومن ثم فإن التغير في الطمب الكمي 
 الناتج عن تغير عنصر أو آخر من عناصر الإنفاق القومي وليكن الاستثمار مثلًا يحدد التغير في
مستوى التوظف لعوامل الإنتاج القابمة لمتشغيل، وبالتالي الناتج، وعند مستوى معين من التوظيف 

                                                 
 2188، صمرجع سابقضياء مجيد الموسوي،  (32)
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والناتج القومي والمستوى العام للأسعار ينشأ فائض طمب كمي ويميز كينز بين مرحمتين رئيسيتين 
 :ىمالتغير الأسعار، 

 الأولي: مرحمة التوظف غير الكامل:
وامل الإنتاجية غير مستغمة )العرض الكمي ىنا مرن(، فستؤدي زيادة ىنا توجد بعض الموارد أو ع

الدخول النقدية إلي زيادة الإنفاق العام، ومن ثم زيادة الإنفاق الاستيلاكي، مما سيؤدي إلي استخدام 
موارد الإنتاج المعطمة، والتي ستؤدي إلي زيادة الإنتاج ولكن بنسبة ضئيمة، ومع استمرار زيادة 

قتراب الاقتصاد من مرحمة التوظيف الكامل فإن الطمب لا يبقى يعبر عن نفسو في زيادة الإنفاق وا
الإنتاج فقط، بل تبدأ الاتجاىات التضخمية في الظيور ويطمق عمى ىذا النوع من التضخم بالتضخم 
الجزئي،ـ ويظير قبل وصول الاقتصاد لمتوظيف الكامل، وىو لا يثير المخاوف بل يعد حافزا لزيادة 

 الإنتاج8 
 الثانية: مرحمة التوظف الكامل:  

عند وصول الاقتصاد إلي مرحمة التوظف الكامل، فإن أي زيادة في الطمب الكمي لن تؤدي إلي 
زيادة في الإنتاج )العرض( من السمع والخدمات، لأن مرونة العرض الكمي تساوي صفر، ولكن 

 لك بالتضخم البحت8 ستنعكس مباشرة في صورة ارتفاع الأسعار، وسمي كينز ذ
ولكن يرد عمى نظرية فائض الطمب الكينزية بأنيا تقوم عمى افتراضات تنطبق عمي اقتصادات     

الدول المتقدمة ذات القطاع الإنتاجي المرن، والأسواق ذات الجياز السعري الفعال، ومن ثم لا 
مما يجعل النظرية الكمية تنطبق عمي الدول النامية والتي تعاني من قصور في جيازىا الإنتاجي، 

 أكثر تعبيراً عنيا8
 التضخم في نظرية زيادة الطمب ونظرية تضخم التكاليف: -2-4

 أولًا: التضخم في نظرية زيادة الطمب:
لا يختمف تفسير ىذه النظرية لمتضخم كثيرا عن تفسير النظرية الكينزية، فحسب ىذه النظرية فإن 

نقدية للأفراد دون أن يصاحب ذلك زيادة في الإنتاج، مما يؤدي التضخم ينشأ نتيجة لزيادة الدخول ال
إلى إرتفاع الأسعار نظرا لمحدودية المعروض من السمع والخدمات )حالة الجياز الإنتاجي غير 

مرن(، ويحدث ىذا في الدول النامية، مما يؤدي إلي زيادة الواردات، والتي ينتقل معيا التضخم ال
 8(33)المستورد

 نظرية تضخم التكاليف:ثانياً: 
                                                 

)33 ) Hamid Bali8: Inflation Et Mal-Developement En Algerie,2017 , P.71. 
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يحدث تضخم التكاليف بسبب إرتفاع تكاليف عناصر الإنتاج، وخاصة الأجور، فعندما توجد     
نقابات عمال قوية وقادرة عمى رفع أجور العمال، فستؤدي الزيادة السريعة في الأسعار إلى خفض 

لبة برفع الأجور الأسمية، ومن القدرة الشرائية للأجور الأسمية، مما يدفع بنقابات العمال إلى المطا
ثم سيعمل أصحاب العمل عمى نقل عبء الزيادة في الأجور إلى المستيمك في صورة رفع أسعار 

 8(34)السمع8888 وىكذا
 :(35)التضخم في النظريات المعاصرة الحديثة )النظرية السويدية( -2-5

زيادة في الطمب عمى السمع  أشارت ىذه النظرية إلي أن التضخم قد لا يرجع فقط إلي وجود      
والخدمات، ولكن ىناك عوامل أخرى قد تسيم فيو، ومنيا: العوامل التكنولوجية والعوامل النفسية 
والعوامل التنظيمية )الاحتكارات(، والتي قد تؤدي إلي تضخم بدون زيادة في الطمب أو زيادة عرض 

 النقود8
مع عمى زيادة حصتو من الموارد الكمية التي وترتفع الأسعار بسبب إصرار أحد قطاعات المجت   

متناع القطاعات الأخرى عن خفض حصتيا من ىذه الموارد أو إمتناعيا عن زيادة  يمتمكيا، وا 
الموارد الكمية، ويضطر القطاع الذي يتمسك بزيادة حصتو إلى رفع الأسعار لكي يغري القطاعات 

تولد التضخم ىي التنازع بين القطاعات عمى  الممتنعة عن التنازل من نصيبيا، أي أن القوة التي
موارد دون أن توجد قطاعات أخرى تمتنع عن خفض حصتيا، وذلك لأنو لو تمسك قطاع بزيادة 
حصتو من الموارد وكانت القطاعات الأخرى عمى استعداد لخفض حصتيا اختيارياً أو إذا كانت ىذه 

 لن يوجد دافع لرفع الأسعار، ولن يحدث تضخم8 القطاعات عمى استعداد لزيادة الموارد الكمية، فينا
ولفيم تفسير التضخم بوجود إفراط في الطمب يتم المجوء إلى قانون "فالراس" عن الأسواق، والذي     

يقرر أن الاقتصاد القومي يتكون من عدة أسواق كل منيا تتعامل في سمعة معينة أو مجموعة معينة 
ذا تم اعتبار أن النقود سمعة، فإن شرط تحقيق التوازن العام ىو تعاد ل الطمب الكمي من السمع، وا 

عمى السمع مع العرض الكمي منيا، وبعبارة أخرى يؤدي التداخل بين الأسواق المختمفة إلى وجود 
 الآتية:المتطابقة 

الإفراط في عرض النقود = الإفراط في الطمب عمى خدمات عناصر الإنتاج + الإفراط في الطمب 
 مات.عمى الأصول المالية + الإفراط في الطمب عمى السمع والخد

                                                 

 2228، ص(2222، عمان: دار صفاء لمنشر، )مبادئ الاقتصاد الكميعبد الناصر العبادي،   (34)
 348-32، ص ص (2218سكندرية: الدار الجامعية، ، )الإمقدمة في الاقتصاد الكميمحمدي فوزي أبو السعود،  (35)
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وتشير المتطابقة إلي إمكانية تسرب الفائض في الأرصدة النقدية إلى سوق خدمات عناصر    
الإنتاج فيولد إفراطاً في الطمب عمييا، أو إلى الأصول المالية فيولد إفراطاً في الطمب عمييا، أو إلى 

 سوق السمع والخدمات فيولد إفراطاً في الطمب عمييا8
قة بين الطمب عمى النقود وعرضيا تحدد سعر الفائدة، وليس الإدخار وذكر كينز أن العلا     

 والاستثمار، فمو حدث إفراط في عرض النقود فإن ذلك سيؤدي إلي خفض سعر الفائدة8
وقد يؤدي الارتباط بين الأسواق المختمفة إلى توزيع فائض النقود بين المجموعات الثلاثة من    

بزيادة كمية النقود دون أن يوجد طمب عمييا من جانب قطاع  الأسواق فمو قام النظام المصرفي
الأعمال فإن ىذه الزيادة في الأرصدة النقدية سوف تتسرب إلى سوق الأوراق المالية، حيث تؤدي 
إلى خفض سعر الفائدة لأنيا تتحدد بتعادل طمب وعرض النقود، مما يؤدي إلى زيادة الاستثمار في 

خر من الأرصدة النقدية إلى أسواق السمع والخدمات وأسواق خدمات قطاع الأعمال، وينتقل جزء أ
 عناصر الإنتاج8

ولكن من الضروري أن يكون الإفراط في عرض النقود سبباً في ظيور الإفراط في الطمب عمى    
السمع والخدمات، فالعلاقة بين الطمب الكمي والعرض الكمي لمسمع والخدمات تتوقف عمى خطط 

وخطط الإنتاج القومي، وىذا ما تذكره المدرسة السويدية الحديثة، حيث تقرر أن  الإنفاق القومي
سبب الإفراط في الطمب عمى السمع وخدمات عناصر الإنتاج يرجع إلي إختلال العلاقة بين 
الاستثمار والادخار، وعميو فالنظرية تدمج أسواق السمع مع أسواق خدمات عناصر الإنتاج، وتدمج 

 لمالية مع السوق النقدي، وعمى ذلك فإن:أسواق الأصول ا
الإفراط في طمب السمع + الإفراط في طمب خدمات عناصر الإنتاج = الإفراط في عرض الأصول 

 المالية + الإفراط في عرض النقود.
وترجع النظرية السويدية التضخم في أسعار السمع وثمن خدمات عناصر الإنتاج إلى زيادة 

المجتمع من المدخرات التي يقرر تحقيقيا، وىذا ىو التفسير السائد الآن في  الاستثمارات التي يقررىا
 .(36)النظرية النقدية

                                                 

الكوت لمعموم الأقتصادية  مجمة قتصاد،دارة والا"، كمية الإ(2212-2223تحميل متغيرات الإنفاق الكمى فى العراق ) ( صادق زوير لجلاج،"36) 
 22158 ،17دارية، العددوالإ
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 المحور الثالث
 تحميل تطور مكونات الطمب الكمى وأىم المحددات الأخري المؤثرة عمي التضخم فى مصر

، ولكن من بعد أحداث عام 2212كان الاقتصاد المصري يتصف بالاستقرار النسبي حتي عام 
، حدث تغير في معظم المتغيرات والمؤشرات الاقتصادية الرئيسية، وأىميا الطمب الكمي 2211

والمستوي العام للأسعار، كما يلاحظ أن ىناك عدد من المحددات التي تؤثر عمي التضخم بجانب 
مي، ومنيا سعر الصرف، وسعر الفائدة عمي القروض والودائع، وعرض النقود، ومعدل الطمب الك

 :  النقاط التاليةالضرائب، وعجز الموازنة العامة، والدين العام8888إلخ، وىذا ما سيتم تناولو في 
 تحميل تطور مكونات الطمب الكمي في مصر: -1

 يبين ذلك الجدول التالي ذلك:
 (2222-1992ت الطمب الكمي في مصر خلال الفترة )(: تطور مكونا1جدول )

 الطمب الكمي صافي الصادرات الطمب الاستثماري الإجمالي الطمب الإستيلاكي الإجمالي سنة
إجمالي  الخاص الحكومي مميار دولار

 الاستيلاك
% من 

 الطمب 
 الكمي

إجمالي  الخاص الحكومي
 الاستثمار

% من 
 الطمب 
 الكمي

مميار 
 دولار

% من 
 الطمب

 الكمي 
1992 4.9 32.9 35.8 84.6 6.4 5.3 11.7 27.7 -5.2 -12.3 42.3 
1991 4.2 27.3 31.5 81.6 6.7 3.4 12.1 26.2 -3.2 -7.8 38.6 
1992 4.4 32.4 34.8 82.2 6.3 3.5 9.8 22.5 -1.1 -2.5 43.5 
1993 4.8 34.5 39.3 83.3 6.6 3.2 9.8 22.8 -2.2 -4.2 47.2 
1994 5.3 38.7 44.2 82.9 8.6 3.3 11.9 22.4 -2.8 -5.3 53.1 
1995 6.3 44.8 51.1 83.2 8.8 4.8 13.6 22.1 -3.1 -5.2 61.6 
1996 7.2 52.2 59.1 82.7 12.1 6.1 16.2 22.7 -3.7 -5.2 71.5 
1997 8.9 62.5 69.4 81.7 11.9 8.3 22.2 23.8 -4.7 -5.5 84.9 
1998 9.6 65.1 74.6 88.1 12.2 6.1 18.1 21.4 -8.1 -9.6 84.7 
1999 12.5 68.1 78.6 87.3 9.9 9.2 18.9 21.2 -7.5 -8.3 92.2 
2222 11.2 75.7 86.9 87.6 9.8 9.1 18.9 19.1 -6.6 -6.7 99.2 
2221 12.9 72.8 83.7 87.2 8.4 8.7 17.1 17.8 -4.7 -4.9 96.2 
2222 12.7 62.8 73.5 86.5 8.2 7.2 15.2 17.9 -3.7 -4.4 85.2 
2223 12.2 58.6 68.8 86.2 6.6 6.5 13.1 16.4 -2.1 -2.6 79.8 
2224 12.2 56.5 66.5 84.8 6.9 6.2 12.9 16.5 -1.1 -1.4 78.4 
2225 11.4 64.1 75.5 84.3 8.3 7.8 16.1 18.2 -2.2 -2.2 89.6 
2226 13.2 75.8 89.2 82.9 8.6 11.5 22.1 18.7 -1.7 -1.6 127.4 
2227 14.8 94.4 129.2 83.7 12.2 17.2 27.2 22.9 -6.2 -4.6 132.4 
2228 17.7 117.7 135.5 83.3 12.8 23.5 36.3 22.3 -9.1 -5.6 162.6 
2229 21.5 143.9 165.4 87.7 18.5 17.3 35.8 19.2 -12.6 -6.7 188.6 
2212 24.4 163.3 187.7 86.2 19.1 23.2 42.1 19.3 -11.5 -5.3 218.3 
2211 27.2 178.3 225.4 87.4 15.2 24.4 39.4 16.8 -9.7 -4.1 235.1 
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 الطمب الكمي صافي الصادرات الطمب الاستثماري الإجمالي الطمب الإستيلاكي الإجمالي سنة
إجمالي  الخاص الحكومي مميار دولار

 الاستيلاك
% من 

 الطمب 
 الكمي

إجمالي  الخاص الحكومي
 الاستثمار

% من 
 الطمب 
 الكمي

مميار 
 دولار

% من 
 الطمب

 الكمي 
2212 31.2 225.3 256.5 93.1 15.4 25.6 41.2 14.9 -22.1 -8.2 275.4 
2213 32.7 233.2 265.7 93.3 14.9 22.6 37.5 13.2 -18.3 -6.4 284.9 
2214 36.2 253.5 289.7 96.2 15.8 22.2 38.2 12.6 -25.8 -8.5 321.9 
2215 38.7 271.5 312.2 94.8 19.9 25.1 45.2 13.7 -27.9 -8.5 327.3 
2216 38.2 276.2 314.2 95.1 22.3 25.8 48.1 14.6 -31.8 -9.6 332.5 
2217 23.8 213.8 237.6 98.2 21.2 15.4 36.6 15.1 -31.8 -13.1 242.4 
2218 22.9 218.7 239.6 93.3 27.9 15.4 43.3 16.9 -26.1 -12.2 256.8 
2219 23.2 256.5 279.7 89.4 32.2 27.7 57.9 18.5 -25.2 -8.2 312.7 
2222 28.9 321.2 352.2 92.9 33.5 22.8 54.3 14.4 -27.6 -7.3 376.7 
2221 32.1 365.2 397.3 95.4 42.3 15.9 56.2 13.5 -37.1 -8.9 416.5 
2222 34.7 393.4 428.1 91.5 51.7 22.8 72.5 15.5 -32.5 -6.9 468.1 
 175.2 6.4- 12.7- 18.7 29.2 13.7 15.5 87.7 158.6 142.7 17.9 متوسط
ادني 
 قيمة

4.2 27.3 31.5 82.2 6.3 3.2 9.8 12.6 -37.1 -13.1 38.6 

أقصي 
 468.1 1.4- 1.1- 27.7 72.5 27.7 51.7 98.2 428.1 393.4 38.7 قيمة

  إحصاءات البنك الدولي، سنوات مختمفة8المصدر: 
 :، ما يميويتضح من تحميل بيانات الجدول السابق    

إحتل المرتبة الأولي من بين مكونات الطمب الكمي، وذلك بنسبة تتراوح من الطمب الإستيلاكي:  -أ
%(، كما تزايدت نسبة الطمب الإستيلاكي إلي إجمال الطمب الكمي من سنة لأخري، 98-82%)

 22228% في عام 9185اع إلي أن وصل ثم استمر في الإرتف 1992% عام 8486فبمغ 
المرتبة الثانية من بين مكونات الطمب الكمي، وذلك بنسبة تتراوح من  إحتلالطمب الاستثماري:  -ب
%(، كما تراجعت نسبة الطمب الاستثماري إلي إجمال الطمب الكمي من سنة 2787 -1286%)

 22228% عام 1585إلي أن وصل  1992% عام 2787لأخري، فتراجع من 
لطمب الكمي، وذلك بنسبة تتراوح من إحتل المرتبة الثالثة من بين مكونات اصافي الصادرات:  -ج
%(، كما تراجعت نسبة العجز في الميزان التجاري إلي إجمال الطمب الكمي من سنة 184-13%-)

 %(6898-إلي أن وصل ) 1992%( عام 1283-لأخري، فتراجع من )
وفي النياية يمكن عرض تطور الأىمية النسبية لمكونات الطمب الكمي في مصر باختصار، في   
 :تيالأ 
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 النسبة % الترتيب مكونات الطمب الكمي
 %(98-%82) الأول الطمب الإستيلاكي
 %(2787 -%1286) الثاني الطمب الاستثماري
 %(184-%13-) الثالث صافي الصادرات

 ( السابق18: الباحثان، جدول )المصدر  
 خاص( في مصر:/تحميل تطور الأىمية النسبية لمكونات الطمب الكمي حسب الجية )حكومي -2

 ، ما يمي:يتبين من تحميل بيانات الجدول التالي
شكل الطمب الإستيلاكي الخاص النسبة الكبيرة من إجمالي الطمب الطمب الإستيلاكي:  -أ

%(، كما ارتفعت نسبة الطمب الإستيلاكي الخاص 9287 -%8782الإستيلاكي بنسبة تتراوح من )
، بينما شكل الطمب 2222% عام 9287إلي  1992% عام 8886من سنة لأخري، فارتفعت من 

%(، كما تراجعت نسبة الطمب 1288-%783الاستيلاكي الحكومي النسبة الأقل فتراوحت من )
، بسبب 2222% عام 783إلي  1992% عام 1184الإستيلاكي الحكومي من سنة لأخري، من 

 الإلتزام التوجو نحو اقتصاد السوق والحد من تدخل الدولة8
شكل الطمب الاستثماري الحكومي النسبة الكبيرة من إجمالي الطمب الاستثماري:  الطمب -ب

%(، كما ارتفعت نسبة الطمب الاستثماري الحكومي 72 -%3583الاستثماري بنسبة تتراوح من )
، بينما شكل الطمب 2222% عام 7183إلي  1992% عام 5485من سنة لأخري، فارتفعت من 
%(، كما تراجعت نسبة الطمب 6487-%28لأقل فتراوحت من )الاستثماري الخاص النسبة ا

، لقيام 2222% عام 2887إلي  1992% عام 45الاستثمار الخاص من سنة لأخري، من 
 ، وعزوف القطاع الخاص22148الحكومة بتنفيذ مشاريع البنية الأساسية منذ عام 

مي في مصر باختصار، في وفي النياية يمكن عرض تطور الأىمية النسبية لمكونات الطمب الك  
 :الأتي

 النسبة % الترتيب الجية مكونات الطمب الكمي

 الطمب الإستيلاكي
 %(9287 -%8782) الأول الخاص

 %(1288-%783) الثاني الحكومي

 الطمب الاستثماري
 %(6487-%28) الثاني الخاص

 %(72 -%3583) الأول الحكومي

 ( التالي28جدول )الباحثان، بالاعتماد عمي المصدر:   
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 (2222-1992(: تطور الأىمية النسبية لمكونات الطمب الكمي في مصر خلال الفترة )2جدول )
 سنة

 الطمب الاستثماري % الطمب الإستيلاكي %
 الحكومي

% 
 الخاص

% 
 الحكومي إجمالي الاستيلاك%

% 
 الخاص

% 
 إجمالي الاستثمار%

1992 11.4 88.6 122 54.5 45.5 122 
1991 11.1 88.9 122 65.8 34.2 122 
1992 12.4 89.6 122 63.9 36.1 122 
1993 12.3 89.7 122 67.6 32.4 122 
1994 12.3 89.7 122 72.2 28.2 122 
1995 12.5 89.5 122 65.2 35.2 122 
1996 12.4 89.6 122 62.3 37.7 122 
1997 11.3 88.7 122 58.8 41.2 122 
1998 11.3 88.7 122 66.3 33.7 122 
1999 11.6 88.4 122 52.5 47.5 122 
2222 11.2 88.8 122 52.1 47.9 122 
2221 11.3 88.7 122 49.4 52.6 122 
2222 12.6 87.4 122 52.9 47.1 122 
2223 12.7 87.3 122 52.7 49.3 122 
2224 12.8 87.2 122 53.4 46.6 122 
2225 12.7 87.3 122 51.8 48.2 122 
2226 12.3 87.7 122 42.7 57.3 122 
2227 11.3 88.7 122 37.3 62.7 122 
2228 12.9 89.1 122 35.3 64.7 122 
2229 11.4 88.6 122 51.6 48.4 122 
2212 11.2 88.8 122 45.3 54.7 122 
2211 11.5 88.5 122 38.1 61.9 122 
2212 11.2 88.8 122 37.6 62.4 122 
2213 11.4 88.6 122 39.7 62.3 122 
2214 11.8 88.2 122 41.7 58.3 122 
2215 11.8 88.2 122 44.3 55.7 122 
2216 11.4 88.6 122 46.3 53.7 122 
2217 9.6 92.4 122 58.2 42.2 122 
2218 7.9 92.1 122 64.3 35.7 122 
2219 7.3 92.7 122 52.1 47.9 122 
2222 7.5 92.5 122 61.6 38.4 122 
2221 7.6 92.4 122 71.8 28.2 122 
2222 7.3 92.7 122 71.3 28.7 122 
 122 46.1 53.9 122 89.2 12.8 متوسط

 122 28.2 35.3 122 87.2 7.3 ادني قيمة
 122 64.7 72.2 122 92.7 12.8 اقصي قيمة

 إحصاءات البنك الدولي، سنوات مختمفة8 المصدر:           
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 د. محند حسين حفيى غانم 

 د. السيد أحمد صادق اسماعيل

 

 قياس العلاقة التبادلية بين الطلب الكلي والتضخه 

 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

 المؤثرة عمي التضخم في مصر:تحميل تطور أىم المحددات  -3
 يبين ذلك الجدول التالي ذلك:   

 (2222-1992(: تطور أىم المحددات المؤثرة عمي التضخم في مصر خلال الفترة )3جدول )
 سنة

 معدل التضخم
% 

 عرض النقود
 مميار دولار

سعر الفائدة عمي 
 القروض%

سعر الفائدة عمي 
 الودائع%

 سعر صرف
 جنيو/دولار

1992 16.8 37.2 19.2 12.2 1.6 
1991 19.7 32.7 19.8 12.2 3.1 
1992 13.6 35.4 22.3 12.2 3.3 
1993 12.1 42.2 18.3 12.2 3.4 
1994 8.2 43.9 16.5 11.8 3.4 
1995 15.7 48.2 16.5 12.9 3.4 
1996 7.2 53.2 15.6 12.5 3.4 
1997 4.6 58.9 13.8 9.8 3.4 
1998 3.9 65.3 13.2 9.4 3.4 
1999 3.1 69.2 13.2 9.2 3.4 
2222 2.7 76.6 13.2 9.5 3.5 
2221 2.3 79.7 13.3 9.5 4.2 
2222 2.7 74.7 13.8 9.3 4.5 
2223 4.5 77.6 13.5 8.2 5.9 
2224 11.3 76.2 13.4 7.7 6.2 
2225 4.9 87.2 13.1 7.2 5.8 
2226 7.6 124.6 12.6 6.2 5.7 
2227 9.3 125.5 12.5 6.1 5.6 
2228 18.3 143.9 12.3 6.6 5.4 
2229 11.8 157.2 12.2 6.5 5.5 
2212 11.3 176.8 11.2 6.2 5.6 
2211 12.1 178.9 11.2 6.7 5.9 
2212 7.1 194.6 12.2 7.6 6.1 
2213 9.5 215.2 12.3 7.7 6.9 
2214 12.1 232.6 11.7 6.9 7.1 
2215 12.4 256.9 11.6 6.9 7.7 
2216 13.8 326.2 13.6 7.9 12.2 
2217 29.5 217.6 18.2 12.1 17.8 
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 سنة
 معدل التضخم

% 
 عرض النقود
 مميار دولار

سعر الفائدة عمي 
 القروض%

سعر الفائدة عمي 
 الودائع%

 سعر صرف
 جنيو/دولار

2218 14.4 224.2 18.3 12.3 17.8 
2219 9.2 234.1 16.1 11.2 16.8 
2222 5.2 326.9 11.4 7.8 15.8 
2221 5.2 371.1 9.4 7.4 15.6 
2222 13.9 452.2 12.6 8.4 19.2 
 7.2 8.9 14.2 147.2 12.2 متوسط

 1.6 6.2 9.4 32.7 2.3 ادني قيمة
 19.2 12.3 22.3 452.2 29.5 اقصي قيمة

 إحصاءات البنك الدولي، سنوات مختمفة8 المصدر:           
-1992(: تطور أىم المحددات المؤثرة عمي التضخم في مصر خلال الفترة )3تابع جدول )

2222) 
 

 سنة
الناتج 
 المحمي
 )ع.ك( 

 مميار دولار

 الضرائب الأجور عجز الموازنة الدين العام الواردات
مميار 
 دولار

% من 
الناتج 
 المحمي

مميار 
 دولار

% من 
الناتج 
 المحمي

مميار 
 دولار

% من 
الناتج 
 المحمي

مميار 
 دولار

% من 
الناتج 
 المحمي

مميار 
 دولار

% من 
الناتج 
 المحمي

1992 43.2 14.2 32.6 48 111.6 -4 -9.3 2.1 4.9 5.7 13.3 
1991 37.4 13.2 35.3 63.8 172.6 -3.9 -12.4 2.3 6.1 5.5 14.7 
1992 41.9 12.9 32.8 63.1 152.6 -2.3 -5.5 2.5 6.2 7.7 18.4 
1993 46.6 14.2 32.2 64.6 138.6 -2.9 -1.9 2.9 6.2 8.7 18.7 
1994 51.9 14.6 28.1 69.1 133.1 -1.6 -3.1 3.4 6.6 9.9 19.1 
1995 62.2 16.7 27.7 73.3 121.8 -2.3 -3.8 4.2 6.6 12.6 17.6 
1996 67.6 17.7 26.2 75.8 112.1 -2.5 -3.7 4.6 6.8 11.8 17.5 
1997 78.4 19.5 24.9 82.4 122.6 -3.1 -4.2 5.4 6.9 12.5 15.9 
1998 84.8 21.8 25.7 88.2 123.8 -4 -4.7 6.2 7.1 13 15.3 
1999 92.7 21.1 23.3 95.2 124.7 -6.5 -7.2 6.6 7.3 13.7 15.1 
2222 99.8 22.8 22.8 99.9 122.1 -6 -6.2 7.2 7.2 14.6 14.6 
2221 96.7 21.6 22.3 121.5 125.2 -5.4 -5.6 7.2 7.2 13.8 14.3 
2222 85.1 19.3 22.7 123.2 121.2 -3.5 -4.1 6.9 8.1 11.4 13.4 
2223 82.3 19.6 24.4 93.8 116.8 -1.3 -1.6 5.7 7.1 12.7 13.3 
2224 78.8 23.3 29.6 122.1 127.2 -2.7 -2.9 6.2 7.6 12.9 13.8 
2225 89.6 29.2 32.6 117.9 131.6 -4.7 -5.2 7.2 8.2 12.6 14.1 
2226 127.4 33.9 31.6 133.5 124.3 -9.8 -9.1 8.2 7.6 17.2 15.8 
2227 132.4 45.4 34.8 146.4 112.3 -7.4 -5.7 9.3 7.1 22.2 15.3 
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 د. محند حسين حفيى غانم 

 د. السيد أحمد صادق اسماعيل

 

 قياس العلاقة التبادلية بين الطلب الكلي والتضخه 

 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

وزارة المالية، الحسابات الختاامية،  -إحصاءات البنك الدولي، سنوات مختمفة8    -المصدر: 
 سنوات مختمفة8

الناتج المحمي قد تراجعت من  ويتبين من تحميل الجدول السابق: أن المرتبات كنسبة إلي إجمالي
 22228% عام 4إلي  1992% في عام 489
ويمكن التمييز بين ثلاث مراحل مرت بيا المحددات الأساسية المؤثرة عمي التضخم في مصر،    

 :كالأتي
 (:2222/2223 – 1992المرحمة الأولي: خلال الفترة )

، ويلاحظ عمييا 2223ىو بداية الإصلاح الاقتصادي واستمرت حتي عام 1991 /92كان عام 
 :الأتي

، وقد 2223% عام  485إلي  1992% عام 1688تراجع معدل التضخم من معدل التضخم:  -أ
 19928يكون ذلك من أحد ثمار الإصلاح الاقتصادي والذي بدأ في عام 

2228 162.8 62.9 38.6 155.1 95.3 -11.2 -6.9 11.6 7.1 24.9 15.3 
2229 189.1 59.8 31.6 171.6 92.7 -12.4 -6.6 13.9 7.4 29.6 15.7 
2212 219.2 58.2 26.6 194.9 89.2 -17.4 -7.9 15.3 7.2 32.9 14.1 
2211 236.2 58.3 24.7 211.3 89.5 -23 -9.7 16.3 6.9 33.1 14.2 
2212 279.1 67.9 24.3 244.5 87.6 -27.7 -9.9 22.1 7.2 34.6 12.4 
2213 288.4 67.4 23.4 268.8 93.2 -34.6 -12.2 22.7 7.2 38.9 13.5 
2214 325.6 69.3 22.7 298.4 97.6 -34.6 -11.3 25.2 8.2 37.3 12.2 
2215 329.4 71.3 21.6 325.2 98.7 -33.5 -12.2 25.8 7.8 41.2 12.5 
2216 332.4 66.2 19.9 332.4 99.4 -29.2 -8.8 21.4 6.4 35.2 12.6 
2217 248.4 69.1 27.8 327.2 123.7 -22.9 -8.4 12.7 5.1 24.5 9.9 
2218 262.6 73.3 27.9 319.2 121.5 -23.8 -9.1 13.5 5.1 35.2 13.4 
2219 318.7 78.2 24.5 333.1 124.5 -25.5 -8.2 16.9 5.3 43.8 13.7 
2222 383.8 75.4 19.6 375.2 97.8 -27.9 -7.3 18.5 4.8 46.8 12.2 
2221 424.7 81.9 19.3 388.6 91.5 -32.5 -7.7 21.5 5.1 53.3 12.6 
2222 476.7 124.4 21.9 397.4 83.4 -25.3 -5.3 19 4.2 54.2 11.4 
 14.4 23.4 6.6 11.2 6.7- 13.6- 112.6 179.9 26.7 43.8 176.6 متوسط
ادني 
 9.9 5.5 4.2 2.1 12.2- 34.6- 83.4 48.2 19.3 12.9 37.4 قيمة

اقصي 
 19.1 54.2 8.2 25.8 2.9- 2.7- 172.6 397.4 38.6 124.4 476.7 قيمة
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، 2223مميار دولار عام  7786إلي  1992مميار دولار عام  37ارتفع من عرض النقود:  -ب
 وىذا ربما يعكس الزيادة المستمرة في الطمب الكمي8

إلي  1992% عام 19تراجع سعر الفائدة عمي القروض من سعر الفائدة عمي القروض:  -ج
، وقد يكون ذلك من أحد ثمار الإصلاح الاقتصادي والذي بدأ في عام 2223% عام 1385
19928 

% 882إلي  1992% عام 12تراجع سعر الفائدة عمي الودائع من عمي الودائع: سعر الفائدة  -د
 19928، وقد يكون ذلك من أحد ثمار الإصلاح الاقتصادي والذي بدأ في عام 2223عام 

، 2223عام  589إلي  1992عام  186: تراجعت قيمة الجنيو أمام الدولار من سعر الصرف -ه
ض ليا العممية المحمية لأسباب كثيرة، ومنيا إرتفاع الدين ويعكس ىذا مقدار الضغوط التي تتعر 

 22238مميار دولار عام  9388إلي  1992مميار دولار عام  48العام من 
مميار دولار  8581إلي  2221مميار دولار عام  9687: تراجع الناتج المحمي من الناتج المحمي -و

 11ل ىذه الفترة، حيث جرت أحداث ، وقد يرجع ذلك إلي الإضطرابات السياسية خلا2222عام 
حتلال العراق في عام 2221سبتمبر عام  ، 2223، وما تلاىا من الغزو الأمريكي لأفغانستان، وا 

 والتي أدت إلي عودة مئات الآلاف من العمالة المصرية من دول الخميج عامة، ومن العراق خاصة8
لي  2223ام مميار دولار ع 8282كما استمر تراجع الناتج المحمي إلي  مميار دولار عام  7888وا 

2224 8 
إلي  1992% عام 3286تراجعت نسبة الواردات إلي إجمالي الناتج المحمي من  الواردات: -ز

، وقد يرجع ذلك إلي الخطوات التي اتبعتيا الحكومة لتطبيق برامج الإصلاح 2223%  عام 2484
 الاقتصادي والتي إنطمقت من بداية التسعينيات8

 1992% عام 11186ارتفعت نسبة الدين العام إلي إجمالي الناتج المحمي من ين العام: الد -ح
، وقد يرجع ذلك إلي زيادة اإعتماد عمي القروض الخارجية لتمويل برامج 2223% عام 11688إلي 

 التنمية المصاحبة لبرامج الإصلاح الاقتصادي والتي إنطمقت من بداية التسعينيات8
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 د. محند حسين حفيى غانم 

 د. السيد أحمد صادق اسماعيل

 

 قياس العلاقة التبادلية بين الطلب الكلي والتضخه 

 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

-: تراجعت نسبة عجز الموازنة العامة إلي إجمالي الناتج المحمي من )لعامةعجز الموازنة ا -ط
، وقد يرجع ذلك إلي الخطوات التي اتبعتيا 2223%( عام 186-إلي ) 1992%( عام 983

 الحكومة لتطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي والتي إنطمقت من بداية التسعينيات8
إلي  1992% عام 489إلي الناتج المحمي من  إرتفعت نسبة الأجورالأجور والمرتبات:  -ي

 2223% عام 781
 1992% عام 1383: شبو ثبات نسبة الضرائب إلي إجمالي الناتج المحمي من الضرائب -ك
، وقد يرجع ذلك إلي سعي الحكومة إلي زيادة الاستقرار المالي ولجذب المزيد 2223% عام 1383و

 من الاستثمارات8
 :، كالأتيالمحددات السابقة بصورة مختصرة في المرحمة الأولي ويمكن عرض اتجاه تطور   

 2223إلي  1992من  إتجاه التطور المحدد
 %485 %1688 تراجع معدل التضخم
 مميار دولار 7786 مميار دولار 37 ارتفع عرض النقود

 %1385 %19 تراجع سعر الفائدة عمي القروض
 %882 %12 تراجع سعر الفائدة عمي الودائع

 دولار/جنيو 589 دولار/جنيو186 ارتفع سعر الصرف
 مميار دولار 8283 مميار دولار 43 ارتفع الناتج المحمي

 % لمناتج المحمي2484 % لمناتج المحمي3286 تراجعت الواردات
 % لمناتج المحمي11688 % لمناتج المحمي11186 ارتفع الدين العام

 % لمناتج المحمي186 المحمي% لمناتج 983 تراجعت عجز الموازنة العامة
 % لمناتج المحمي781 % لمناتج المحمي489 ارتفعت الأجور والمرتبات

 % لمناتج المحمي1383 % لمناتج المحمي1383 ثبات الضرائب

 ( السابق38: الباحثان: جدول )المصدر        
 (:2217 -2223المرحمة الثانية: الفترة من )

مرت بمصر خلال ىذه الفترة أحداث سياسية واقتصادية كبيرة، بداية من الأزمة المالية العالمية عام 
، والتعويم الثاني 2216، إلي التعويم الأول لسعر الصرف في نوفمبر 2211، وأحداث يناير 2228

 :لتاليةا، وكان ليذه الأحداث آثار سمبية كبيرة عمي أداء المؤشرات الاقتصادية 2222في عام 
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، وقد 2217% عام 2985إلي  2223% عام 485ارتفع معدل التضخم من معدل التضخم:  -أ
لي الأحداث الاقتصادية والسياسية 2216يكون ذلك من بسبب تحرسر سعر الصرف في نوفمبر  ، وا 

، حيث ارتفع معدل 2228التي حدثت خلال ىذه الفترة، ومنيا الأزمة الاقتصادية العالمية في عام 
 22118، وكذلك أحداث يناير 2228% عام 1883إلي  2227% عام 983تضخم من ال
، 2217مميار دولار عام  21786إلي  2223مميار دولار عام  7786ارتفع من عرض النقود:  -ب

 وىذا ربما يعكس الزيادة المستمرة في الطمب الكمي8
إلي  2223% عام 1385ارتفع سعر الفائدة عمي القروض من سعر الفائدة عمي القروض:  -ج

، وما تبعيا من عدم الاستقرار السياسي 2211، وقد يكون ذلك أحداث 2223% عام 1882
 22168والاقتصادي، وتحرير سعر الصرف في عام 

إلي  2223% عام 882ارتفع سعر الفائدة عمي الودائع من سعر الفائدة عمي الودائع:  -د
وما تبعيا من عدم الاستقرار السياسي ، 2211، وقد يكون ذلك أحداث 2217% عام 1281

 22168والاقتصادي، وتحرير سعر الصرف في عام 
، 2217عام 1788إلي  2223عام  589: تراجعت قيمة الجنيو أمام الدولار من سعر الصرف -ه

ويعكس ىذا مقدار الضغوط التي تتعرض ليا العممية المحمية لأسباب كثيرة، ومنيا إرتفاع الدين 
لي أحداث 2217مميار دولار عام  32782إلي  2223مميار دولار عام  9388العام من  ، وا 

 2216، وما تبعيا من عدم الاستقرار السياسي والاقتصادي، وتحرير سعر الصرف في عام 2211
8 
مميار  24884إلي  2216مميار دولار عام  33284: تراجع الناتج المحمي من الناتج المحمي -و

 22168عويم سعر الصرف في نوفمبر عام ، بسبب ت2217دولار عام 
إلي  2216% عام 1989تراجعت نسبة الواردات إلي إجمالي الناتج المحمي من  الواردات: -ز

 22168، وقد يرجع ذلك إلي تعويم سعر الصرف في نوفمبر عام 2217%  عام 2788
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 د. محند حسين حفيى غانم 

 د. السيد أحمد صادق اسماعيل

 

 قياس العلاقة التبادلية بين الطلب الكلي والتضخه 

 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

إلي  2216% عام 9984ارتفعت نسبة الدين العام إلي إجمالي الناتج المحمي من الدين العام:  -ح
، وقد يرجع ذلك إلي زيادة إعتماد عمي القروض الخارجية لتمويل برامج 2217% عام 12387

 التنمية المصاحبة لبرامج الإصلاح الاقتصادي والتي طمبيا صندوق النقد الدولي 8
-): تراجعت نسبة عجز الموازنة العامة إلي إجمالي الناتج المحمي من عجز الموازنة العامة -ط

، وقد يرجع ذلك إلي الخطوات التي اتبعتيا 2217%( عام 884-إلي ) 2216%( عام 888
لي شروط صندوق النقد الدولي بالحد من الإنفاق  الحكومة لتطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي، وا 

 الحكومي، خاصة الدعم8
 2216عام  %684تراجعت نسبة الأجور إلي إجمالي الناتج المحمي من الأجور والمرتبات:  -ي

، وقد يرجع ذلك إلي تطبيق شروط قرض صندوق النقد الدولي بالحد من 2217% عام 581إلي 
 التعينات في القطاع الحكومي، والحد من الإنفاق الحكومي8

إلي  2216% عام 1286: تراجعت نسبة الضرائب إلي إجمالي الناتج المحمي من الضرائب -ك
 عي الحكومة إلي تشجيع الاستثمارات الأجنبية والمحمية8، وقد يرجع ذلك إلي س2217% عام 989و

 :، كالأتيويمكن عرض اتجاه تطور المحددات السابقة بصورة مختصرة في المرحمة الثانية        
 2217إلي  2223من  إتجاه التطور المحدد

 %2985 %485 ارتفع معدل التضخم
 دولارمميار  21786 مميار دولار 7786 ارتفع عرض النقود

 %1882 %1385 ارتفع سعر الفائدة عمي القروض
 %1281 %882 ارتفع سعر الفائدة عمي الودائع

 دولار/جنيو 1788 دولار/جنيو589 ارتفع سعر الصرف
 مميار دولار 24884 مميار دولار 8283 ارتفع الناتج المحمي

 % لمناتج المحمي2788 % لمناتج المحمي2484 ارتفعت الواردات
 % لمناتج المحمي12387 % لمناتج المحمي11688 ارتفع العام الدين

 % لمناتج المحمي884 % لمناتج المحمي186 ارتفع عجز الموازنة العامة
 % لمناتج المحمي581 % لمناتج المحمي781 تراجعت الأجور والمرتبات

 % لمناتج المحمي989 % لمناتج المحمي1383 تراجعت الضرائب

 .( السابق3الباحثان: جدول ): المصدر       
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 (:2222 -2217المرحمة الثالثة: الفترة من )
، وقد 2222% عام 1389إلي  2217% عام 2985تراجع معدل التضخم من معدل التضخم:  -أ

يكون ذلك من بسبب سياسات الإصلاح الاقتصادي والتي بدأت مع تحرسر سعر الصرف في 
 22168نوفمبر 

، 2222مميار دولار عام  452إلي  2217مميار دولار عام 21786ارتفع من عرض النقود:  -ب
 وىذا ربما يعكس الزيادة المستمرة في الطمب الكمي8

إلي  2217% عام 1882تراجع سعر الفائدة عمي القروض من سعر الفائدة عمي القروض:  -ج
بتحرير ، وقد يرجع ذلك إلي ثمار سياسات الإصلاح الاقتصادي والتي بدأت 2222% عام 1286

 22168سعر الصرف في 
إلي  2217% عام 1281تراجع سعر الفائدة عمي الودائع من سعر الفائدة عمي الودائع:  -د

، وقد يرجع ذلك إلي ثمار سياسات الإصلاح الاقتصادي والتي بدأت بتحرير 2217% عام 884
 22168سعر الصرف في 

، 2222عام 1982إلي  2217عام  1788: تراجعت قيمة الجنيو أمام الدولار من سعر الصرف -ه
ويعكس ىذا مقدار الضغوط التي تتعرض ليا العممية المحمية لأسباب كثيرة، ومنيا إرتفاع الدين 

لي المرحمة 2222مميار دولار عام  39784إلي  2217مميار دولار عام  32782العام من  ، وا 
 22228الثانية من تحرير سعر الصرف في عام 

مميار  47687إلي  2217مميار دولار عام  23587استمر في الإرتفاع من : الناتج المحمي -و
 22228، ولم يتأثر بجائحة كورونا عام 2222دولار عام 

إلي  2217% عام 2788ارتفعت نسبة الواردات إلي إجمالي الناتج المحمي من  الواردات: -ز
 222228ي عام ، وقد يرجع ذلك إلي التعويم الثاني لسعر الصرف ف2222%  عام 2189

 2217% عام 12387تراجعت نسبة الدين العام إلي إجمالي الناتج المحمي من الدين العام:  -ح
، وقد يرجع ذلك إلي الشروط التي طمبيا صندوق النقد الدولي والمصاحبة 2222% عام 8384إلي 

 22228لمتعويم الثاني عام 
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-لعامة إلي إجمالي الناتج المحمي من ): تراجعت نسبة عجز الموازنة اعجز الموازنة العامة -ط
، وقد يرجع ذلك إلي الخطوات التي اتبعتيا 2222%( عام 583-إلي ) 2217%( عام 884

لي شروط صندوق النقد الدولي بالحد من الإنفاق  الحكومة لتطبيق برامج الإصلاح الاقتصادي، وا 
 الحكومي، خاصة الدعم8

 2217% عام 581ر إلي إجمالي الناتج المحمي من تراجعت نسبة الأجو الأجور والمرتبات:  -ي
، وقد يرجع ذلك إلي تطبيق شروط قرض صندوق النقد الدولي بالحد من 2222% عام 4إلي 

 التعينات في القطاع الحكومي، والحد من الإنفاق الحكومي8
إلي  2217% عام 989: ارتفعت نسبة الضرائب إلي إجمالي الناتج المحمي من الضرائب -ك
، وقد يرجع ذلك إلي تعثر الحكومة في الحصول عمي المزيد من االقروض 2217% عام 1184و

 الخارجية، مما دفعيا إلي زيادة الضرائب لتوفير التمويل اللازم لبرامج التنمية8
 :، كالأتيويمكن عرض اتجاه تطور المحددات السابقة بصورة مختصرة في المرحمة الثالثة   

 2222إلي  2217 من إتجاه التطور المحدد
 %1389 %2985 تراجع معدل التضخم
 مميار دولار 452 مميار دولار 21786 ارتفع عرض النقود

 %1286 %1882 تراجع سعر الفائدة عمي القروض
 %884 %1281 تراجع سعر الفائدة عمي الودائع

 دولار/جنيو 1982 دولار/جنيو1788 ارتفع سعر الصرف
 مميار دولار 47687 مميار دولار 24884 ارتفع الناتج المحمي

 % لمناتج المحمي2189 % لمناتج المحمي2788 تراجعت الواردات
 % لمناتج المحمي8384 % لمناتج المحمي12387 تراجع الدين العام

 % لمناتج المحمي583 % لمناتج المحمي884 تراجع عجز الموازنة العامة
 % لمناتج المحمي4 % لمناتج المحمي581 تراجعت الأجور والمرتبات

 % لمناتج المحمي1184 % لمناتج المحمي989 ارتفعت الضرائب

 .( السابق3: الباحثان: جدول )المصدر       
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 المحور الرابع
 قياس العلاقة التبادلية بين الطمب الكمى والتضخم فى مصر

 (:Model & Data specificationالنموذج وتوصيف المتغيرات ) -1
يناقش ىذا القسم بناء النموذج مع إستراتيجية التقدير والبيانات المستخدمة لتقدير العلاقة    

 المستيدفة:
 (:Model Constructionبناء نموذج الدراسة ) -1-1

من أجل دراسة الأثر طويل المدى لمعلاقة التبادلية بين الطمب الكمي ومستوي التضخم في     
مصر، أي ىل يؤدي زيادة الطمب الكمي إلى ارتفاع مستوي التضخم، وىل يمكن لزيادة التضخم ان 
 تدفع لانخفاض الطمب الكمي كرد فعل لزيادة الأسعار، وبالتالي الوصول إلى نوعاً من التوازن8

 Simultaneous Equationوللإجابة عمى ذلك، قامت الدراسة ببناء نموذج معادلات آنية )
Model مكون من معادلتين لبحث العلاقة التبادلية، وقد تم الاعتماد في تقدير ىذا النموذج عمى )

مشاىدة8 ويرجع اختيار تمك الفترة  32( بإجمالي 1991-2022بيانات سلاسل زمنية سنوية لمفترة )
بأنيا بداية تطبيق برنامج الإصلاح الاقتصادي الأول، وما أعقبو من تخمي الدولة عن التوجيات 
الاشتراكية والاتجاه نحو تحرير سعر الصرف والأسعار، وترك الأمور محكومة بناء عمى العرض 

 والطمب8 وقد تم الحصول عمى بيانات الدراسة من مؤشرات التنمية العالمية لمبنك الدولي8
 دلة التضخم:معا 
بناء عمى الأدبيات السابقة الخاصة بمحددات الطمب الكمي، فسيتم الاعتماد عمى النموذج التالي    

في الشكل شبو الموغاريتمي لتوضيح تأثير الطمب الكمي )كأحد محددات التضخم( عمى مستوى 
 التضخم في مصر، كما ىو موضح في المعادلة التالية:

                                          
      

       
                  

 ,t=1، حيث )t(لوغاريتم المتغير التابع وىو مستوي التضخم في الزمن        وتمثل)    
2,…,n ،)   ( ،تمثل لوغاريتم المتغير المستقل       تمثل ثابت الدالة ) المستيدف لدينا وىو

( فتٌشير إلي معاملات   ( إلى )  ، أما المعاملات من )tمستوي الطمب الكمي في الزمن 
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تمثل محددات محتممة لمتضخم بخلاف مستوى الطمب الكمي، واستنادا المتغيرات الضابطة، والتي 
(، ونمو دخل   (، وسعر الصرف )    إلى الأدبيات السابقة، يتم تضمين الدين الخارجي )

(، وأخيراً    (، وسعر الفائدة الحقيقي )  (، ونمو المعروض النقدي )     الأفراد الحقيقي )
 تمثل حد الخطأ بصفاتو المعتادة8    )( كمتغيرات ضابطة، وأخيراً )   )النمو السكاني 

فمن المتوقع أن يؤدي زيادة الطمب الكمي إلى ارتفاع مستويات التضخم في مصر، نظراً لأن مصر 
من الدول النامية التي تعاني من جمود الجياز الإنتاجي لدييا، وبالتالي فإن قدرة الجياز الإنتاجي 

لة ضعيفة عمى تمبية ارتفاع مستوي الطمب الكمي، مما يؤدي لظيور فجو طمب )الطمب الكمي بالدو 
سيكون أكبر من العرض الكمي( وىذا سيدفع بالطبع إلى ارتفاع الأسعار لمحاولة تخفيض الطمب 

 موجبة8 (  الكمي ليتعادل مع العرض الكمي، ومن ثم نتوقع أن تكون إشارة المعامل )
ممتغيرات الضابطة؛ فيؤدي زيادة الدين الخارجي إلى توافر الأرصدة النقدية بالعملات وبالنسبة ل   

الأجنبية، أي زيادة القدرة الشرائية عمى الاستيراد )أي الاستيلاك من الخارج(، وىذا سيدفع بالطبع 
اع لزيادة الطمب الكمي8 كما أن ارتفاع سعر الصرف )انخفاض قيمة العممة المحمية( سيؤدي لارتف

تكمفة الاستيراد )زيادة عدد الوحدات بالعممة المحمية المطموبة لاستيراد نفس المنتج من الخارج(، 
ونظراً لعدم مرونة الجياز الإنتاجي بمصر، فيذا يجعل الاستيراد ىو المسؤول عن سد فجوة الطمب 

وبالتالي يؤدي بمصر، وىذا سيدفع لأن الأسعار بمصر ستتحدد بناء عمى أسعار السمع المستوردة، 
ارتفاع سعر الصرف )انخفاض قيمة العممة المحمية( الى ارتفاع مستوي التضخم، مما يجعل 
التضخم بمصر ىو تضخم مستورد، كما أن زيادة نمو دخل الافراد الحقيقي سيزيد من الطمب الكمي، 

النقدي، كما أن زيادة نظراً لزيادة القدرة الشرائية الفعمية لممواطنين، وبنفس المنطق زيادة المعروض 
النمو السكاني سيؤدي لزيادة الطمب الكمي، حتى لو ىناك ثبات في الدخل الحقيقي، نتيجة زيادة 

 عدد الأفراد بالمجتمع الذين يطمبون سمع وخدمات8
وفي المقابل سيؤدي ارتفاع سعر الفائدة إلى زيادة الطمب عمى الاستثمار في العممة المحمية،    

يلاك الحالي، مما يزيد من معدلات الادخار الحالية وتقميل نسب الاستيلاك أكثر من الاست
للاستفادة من معدلات الفائدة المرتفعة8 وىذا بالطبع سيؤدي لتخفيض الطمب الكمي8 وبالتالي من 
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( والذي من   المتوقع ان تكون إشارة كافة معممات المتغيرات الضابطة إيجابية، باستثناء المعممة )
 المتوقع أن تكون سمبية8

 :معادلة الطمب الكمي 
لتوضيح العلاقة العكسية سيتم ىنا إنشاء نموذج ليوضح تأثير التضخم عمى مستوي الطمب     

 الكمي في مصر، كما ىو موضح في المعادلة التالية:
                                                 

         
      

           
إلي  t( المتغير التابع، بينما تحول مستوي التضخم في الزمن    ا أصبح الطمب الكمي )وىن   

( فتٌشير إلى معاملات المتغيرات   ( إلى )  المتغير المستقل المستيدف، أما المعاملات من )
الضابطة، والتي تمثل محددات محتممة لمطمب الكمي بخلاف مستوى التضخم، واستنادا إلى 

(،    (، والاستثمار الأجنبي المباشر )    الأدبيات السابقة، يتم تضمين الدين الخارجي )
(،      (، ونمو دخل الأفراد الحقيقي )    الية )(، والتنمية الم     والانفتاح التجاري )

 تمثل حد الخطأ بصفاتو المعتادة8    )( كمتغيرات ضابطة8 وأخيراً )     وأخيراً المعروض النقدي )
ومن المتوقع أن يؤدي ارتفاع مستوي التضخم إلى انخفاض مستوي الطمب الكمي بمصر، نتيجة    

رائية الفعمية لممواطنين، والتي تتأكل بسبب ارتفاع الأسعار8 ومن ثم نتوقع أن لانخفاض القدرات الش
( سالبة8 وبالنسبة لممتغيرات الضابطة؛ فمن المتوقع ان يؤدي زيادة الدين   يكون إشارة المعامل )

الخارجي إلى انخفاض الطمب الكمي او عمى الأقل الحد من زيادتو، نظراً لأن الدين الخارجي 
مى القدرات المالية المحدودة لمدولة، ويدفعيا إلى اتخاذ سياسات مالية ونقدية أكثر تقشفاً يضغط ع

لمحاولة تقميل الدين8 وفي المقابل، سيؤدي نمو دخل الأفراد الحقيقي والمعروض النقدي إلى زيادة 
 الطمب الكمي، نتيجة ارتفاع القدرات الشرائية لممواطنين8

ت الأجنبية المباشرة والانفتاح التجاري والتنمية المالية، فسيتوقف تأثيرىا أما بالنسبة للاستثمارا    
عمى الوضع الخاص للاقتصاد المصري8 فعمى سبيل المثال، سيتوقف تأثير الانفتاح التجاري ما إذا 
كان إيجابي أو سمبي عمى ما إذا كان شروط التبادل التجاري في صالح الدولة أم لا، وبما أن مصر 

ل النامية التي تعاني من انخفاض مرونة الجياز الإنتاجي، كما أن ىذا الجياز الإنتاجي من الدو 
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معتمد في تشغيمو من مواد خام وسمع وسيطو عمى الخارج، وبالتالي فمن المتوقع ان الانفتاح 
التجاري سيكون في غير صالح الدولة وسيؤدي لزيادة الطمب الكمي8 وبالتالي نتوقع أن تكون إشارة 

(   (، )  (، )  ( موجبة، بينما نتوقع أن تكون إشارة المعممات )  (، )  (، )  معممات )ال
 سالبة8
 :نموذج المعادلات الأنية 

باختصار، تم إنشاء نظام لممعادلات الأنية مكون من معادلتين لتقدير العلاقة التبادلية المقترحة بين 
 :كالتالي ،(37)ر عنيا في الشكل شبو الموغاريتميالتضخم والطمب الكمي في مصر، وقد تم التعبي

                                          
      

       
                                          

                                                 

         
      

                  
حيث تنقسم متغيرات النموذج الأني ما بين متغيرات داخمية )أي المتغيرات الي يتم تحديدىا     

بقوي من داخل النموذج( ومتغيرات خارجية )أي المتغيرات التي يتم تحديدىا بقوي من خارج 
لداخمية ىنا التضخم، والطمب الكمي، بينما تمثل المتغيرات النموذج(، حيث تمثل المتغيرات ا

الخارجية باقي متغيرات النموذج بالإضافة إلى ثابت الدالة، والمتغيرات الوىمية8 وتسمي المتغيرات 
وىنا قبل اعتماد النموذج ينبغي أولًا  (،Instrumental variablesالخارجية ىنا بمتغيرات الأداة )

توصيفو )أي ما إذا كانت المتغيرات المستقمة في علاقتيا مع المتغير التابع تتبع التأكد من حسن 
( والخاص Auxiliary regressionالشكل الخطي أم غير خطي(؛ وعميو تم استخدام اختبار )

باختبار عدم الخطية وتوصيف النموذج، والذي أظير أن كافة المتغيرات الخارجية تتبع الشكل 
بالمتغيرات الداخمية، باستثناء علاقة الانفتاح التجاري بالطمب الكمي والتي تأخذ الخطي في علاقتيا 

 الشكل غير الخطي، وبالتالي سيتم التعبير عنيا في الشكل التربيعي8 
 
 

                                                 

 تم اعتماد الشكل الموغاريتمي لتقميل التشتت في البيانات مع الحصول عمى المرونات طويمة الأجل لممتغيرات8( 37)
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 (:Dataالبيانات ) -1-2
لتقييم العلاقة ىنا اعتمدت الدراسة عمى طيف واسع من مؤشرات التنمية العالمية لمبنك الدولي،      

 :ىيوىذه المتغيرات، التبادلية بين التضخم والدين الخارجي8 
 :فقد تم التعبير عن التضخم باستخدام مؤشر النمو في الأسعار  بالنسبة لممتغيرات الداخمية

التي يدفعيا المستيمكون )% سنويا(، بينما تم التعبير عن الطمب الكمي بمؤشر إجمالي الإنفاق 
 عار الثابتة لمعممة المحمية( لكل فرد8الوطني )بالأس

 :فتم استخدام مؤشرات أرصدة الدين الخارجي، وصافي تدفقات أما بالنسبة لممتغيرات الخارجية 
والائتمان المحمي المقدم إلى القطاع الخاص،  والتجارة، الاستثمار الأجنبي المباشر الوافدة،

الي الناتج المحمي8 كما تم استخدام والمعروض النقدي بمعناه الواسع وذلك كنسبة من إجم
مؤشرات النمو في نصيب الفرد من إجمالي الناتج، وسعر الفائدة الحقيقي، والزيادة السكانية، 

 وأخيراً سعر الصرف الرسمي )عممة محمية مقابل الدولار، متوسط الفترة(8
( بالممحق وصف موجز لممتغيرات المستخدمة بالتحميل ورموزىا Aوفى النياية يعرض جدول )      

( التوصيف الإحصائي ومصفوفة الارتباط بين 5(، )4ومصادر البيانات، بينما يوضح جدولين)
 المتغيرات عمى الترتيب8 
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Table (4):  Descriptive statistics for variables, 1991 - 2022: 

Note: - a, b indicates significance at 1% and 5% respectively.     
Table (5): Correlation matrix between variables, 1991 - 2022: 

(11) (10) (9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1)   
          1 (1) Inf. 
         1 0.241 (2) AD 
        1 -0.654a 0.170 (3) debt 
       1 -0.183 0.822a 0.302c (4) Exe. 
      1 0.089 -0.226 0.174 0.206 (5) FDI 
     1 0.548a -0.424b 0.339c -0.471a 0.349c (6) TO 
    1 0.175 0.205 -0.410b -0.219 -0.343c -0.632a (7) FD 
   1 0.321c 0.187 0.617a 0.184 -0.180 0.128 -0.023 (8) GDPc 
  1 0.211 0.378b 0.405b 0.492a 0.071 0.161 -0.068 0.169 (9) M2 
 1 0.075 0.018 0.501a -0.128 -0.212 -0.473a 0.254 -0.566a -0.694a (10) RIR 

1 0.115 -0.314c -0.577a -0.130 0.185 -0.352b -0.724a 0.254 -0.597a 0.075 (11) POP 

Note: - a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.    
( لممتغيرات بالممحق إلى وصف السمات الرئيسية B( بجانب الشكل البياني )4وييدف جدول )   

لمتغيرات الدراسة، فبالنسبة لممتغيرات الداخمية فنلاحظ من الجدول أن مستوي التضخم في مصر 
( يتضح أن B% سنوياً، ومن الشكل )984%( بمتوسط عام بمغ 2985-2835يتراوح ما بين )

Normality Max Min Std. 
Dev. 

Median Mean Obs Unit  

        Endogenous Variables: 
[14.763]a 29.51 2.269 5.848 9.394 9.778 32 (annual %) Inflation, consumer prices (Inf.) 
[2.6212] 75.47 38.52 11.41 53.05 54.63 32 per capita Gross national expenditure (AD) 
        Exogenous Variables: 
[8.5576]b 86.64 14.00 17.61 34.75 35.34 32 (% of GDP) External debt stocks (debt) 
[9.3939]a 19.16 3.138 5.069 5.684 7.326 32  LCU per 

US$ Official exchange rate (Exe.) 

[32.508]a 9.349 -0.205 2.255 1.481 2.313 32 (% of GDP) FDI, net inflow (FDI) 
[1.8847] 71.68 29.86 10.87 44.49 46.77 32 (% of GDP) Trade openness (TO) 
[3.4189] 54.93 22.06 11.54 32.90 36.28 32 (% of GDP) Financial development (FD) 
[0.5448] 5.078 -1.284 1.664 2.160 2.253 32 % annual GDP per capita growth (GDPc) 
[2.1866] 98.14 69.72 8.315 82.77 83.89 32 (%of GDP) Broad money (M2) 
[0.7753] 11.94 -8.758 4.830 3.428 3.651 32 (%) Real interest rate (RIR) 
[2.0168] 2.411 1.569 0.198 2.087 2.041 32 %annual  Population growth (POP) 
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ضخم في مصر كان يأخذ اتجاه عام ىابط بعد تطبيق برنامج الإصلاح الاقتصادي الأول مستوي الت
وىو أقل  2221% عام 283إلى  1991% عام 1987حيث تراجع التضخم من  1991عام 

مستوي تضخم حققتو مصر خلال فترة الدراسة8 ولكن بعد ذلك، أخذ التضخم اتجاه عام صاعد حتى 
% عام 1883مل ىذه الفترة صدمة بتحقيق التضخم لمعدل )تخ 2215% عام 1284وصل إلى 

إلى ارتفاع  2216بسبب الأزمة المالية العالمية(8 ولكن أدي تحرير سعر الصرف أخر عام  2228
ن أدت السياسات الاقتصادية الى  2217% عام 2985التضخم لمستوي قياسي وصل إلى  وا 

ن أدت الأزم2221% عام 582تراجعو بعد ذلك إلى  ة الروسية الأوكرانية إلى ارتفاع مستوي ، وا 
( أن نصيب الفرد B، وبالنسبة لمطمب الكمي، فنلاحظ من الشكل )2222%عام 1389التضخم إلى 

من إجمالي الانفاق الوطني الحقيقي يأخذ اتجاه عام صاعد خلال فترة الدراسة، حيث ارتفع نسيب 
بمتوسط معدل  2222جنيو عام   758471إلى  1991جنيو عام  388827الفرد من الانفاق من 

 % سنويا28958ًنمو يبمغ 
أما بالنسبة لممتغيرات الخارجية فيي تعكس مستوي الأداء الاقتصادي المصري عمي المدي     

عام استقبمت مصر تدفقات سنوية من الاستثمار الأجنبي المباشر تبمغ  32الطويل، فخلال 
% من الناتج سنوياً، 3488يا دين خارجي بمتوسط % من الناتج السنوي في المتوسط، وعمي1848

% من الناتج بالمتوسط، والعمق المالي لا يتعدى 4688كما أن مستوي الانفتاح التجاري لا يتعدى 
% 1383%، ونمو المعروض النقدي 387% من الناتج، وبمغ متوسط سعر الفائدة الحقيقي 3683

% سنوياً، كما نجد اتجاه عام 281ونمو السكان % سنوياً، 283سنوياً، ونمو دخل الفرد الحقيقي 
 ، والانفتاح التجاري، والنمو السكاني بمصر8(38)طويل الأجل ىابط لمدين الخارجي

% بين 2481( وجود ارتباط طردي ضعيف وغير دال إحصائياً يعادل 5ويلاحظ فى جدول )  
ت الييكمية التي مرت عمى التضخم والطمب الكمي، وقد يرجع ىذا الارتباط الضعيف بسبب التغيرا

الاقتصاد المصري خلال ىذه الفترة الطويمة، كما نجد ان أكثر المتغيرات الخارجية ارتباطا بمستوي 

                                                 
بل عمى العكس يمكن أن يكون ىناك  - حجم الدين الخارجي انخفاضمؤشر نسبة الدين من الناتج لا يعني بالضرورة  انخفاضتجدر الإشارة لأن ( 38)

 ارتفاع حجم الناتج المحمي بنسبة أكبر من نسبة زيادة حجم الدين8 ىذا يتضمن دق ولكن -زيادة في حجم الدين 
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%(، 6382-%(، يميو التنمية المالية)6984-التضخم كانت سعر الفائدة الحقيقي بمعامل ارتباط )
%(، 2286ار الأجنبي المباشر)%(، الاستثم3282%(، وسعر الصرف )3489ثم الانفتاح التجاري)

%، وأخيراً نمو دخل 785%، الزيادة السكانية 1689%، المعروض النقدي 17الدين الخارجي 
%(، أاما بالنسبة لمدين الخارجي، فكانت أكثر المتغيرات الخارجية إرتباطا بو 283-الأفراد الحقيقي )

 ثم الزيادة السكانية  %(،6584-%، يميو الدين الخارجي )8282ىو سعر الصرف بمعامل 
%(، التنمية المالية 4781-%(، الانفتاح التجاري )5686-%(، وسعر الفائدة الحقيقي )5987-)
%(، وأخيراً نمو 1288%، نمو دخل الأفراد 1784%(، الاستثمار الأجنبي المباشر 3483-)

 %(6888-المعروض النقدي )
 (:Empirical methodology & Resultsالأسموب القياسي والنتائج ) -2

 rank andيمكن دراسة النظام الذي يتكون من معادلتين باستخدام شروط الرتبة والترتيب المعتادة )
order conditions( ومن الواضح أن المعادلتين محددة بأكثر من اللازم ،)overidentified ،)

سيتم اعتماد طريقة وعامة يمكن استخدام طرق عدة لتقدير نظام المعادلات الأنية، ولكن ىنا 
( لتقدير النموذج الأني الحالي، حيث تأخذ ىذه الطريقة 3SLSالمربعات الصغرى الثلاثة مراحل )

في اعتبارىا عند تقدير كل معادلة كامل النمذجة الاحصائية لممعادلات الأخرى بالنموذج، ولذلك 
ثر كفاءة من طريقة المربعات تسمي ىذه الطريقة "بطريقة المعمومات الكاممة"، وىي بذلك بالطبع أك

( والتي تسمي "بطريقة المعمومات الناقصة" لأنيا لا تأخذ في 2SLSالصغرى ذات المرحمتين )
اعتبارىا عند تقدير كل معادلة الشكل الرياضي لباقي معادلات النموذج، كذلك من المعروف أن 

3SLS  2أكثر كفاءة منSLS  غير الملاحظة عبر في أنيا تسمح بالارتباطات بين الأخطاء
المعادلات المختمفة، وكذلك القيود بين معاملات المعادلات المختمفة، وبالتالي تحسن كفاءة التقدير 

لو  3SLSمن خلال الأخذ في الاعتبار حساب ىذه الارتباطات عبر المعادلات، ونظراً لأن أسموب 
ج ساكنة، وعميو سيتم التحقق وبالتالي يمزم أن تكون كافة متغيرات النموذ OLSنفس فروض أسموب 

 من سكون المتغيرات في الخطوة التالية قبل تقدير النموذج8
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 (:Unit Root Testاختبار جذر الوحدة ) -2-1
تتمثل الخطوة الأولى في التحميل القياسي في التحقق من سكون السلاسل الزمنية وتحديد درجة 

نحدار الزائف8 ويعتبر اختبار جذر الوحدة تكامل كل سمسمة في النموذج، وذلك من أجل تجنب الا
لمتعرف عمى مدى سكون السلاسل الزمنية من أىم وأشير الطرق التي تستخدم لاختبارات السكون، 

فإن اختبارات جذر الوحدة ليست بالضرورة قوية وأنو من  Fuller (1976)كما ىو مبين في 
(، ADFاختباري ديكى فولمر الموسع ) المستحسن استخدام اختبارات متعددة، وعميو سيتم استخدام

( الأكثر استخداما في البحوث التطبيقية لمكشف عن السكون وذلك لمتحقق من PPوفيميب بيرون )
 ( بممحق الدراسة نتائج السكونB 8(، ويوضح الجدول )Robustقوة وثبات النتائج )

ختبارات الكسور الييكمية وأدبيات السلاسل الزمنية تؤكد عمى أىمية ا Perron (1989)ومنذ     
(Structure Breakpoints عند دراسة اختبارات جذر الوحدة لمسلاسل الزمنية، حيث أوضح )

Perron ( أن وجود كسور ىيكمية في السلاسل الزمنية تجعل اختبارADF التقميدي ينحاز نحو )
 ,Nunesمن  عدم رفض فرض العدم، أي يكون متحيز باتجاه جذر وحدة كاذب8 ولكن أشار كلاً 

et al. (1997) ،Bai & Perron (1998)  ،إلى ضرورة التأكد مسبقاً من وجود كسر في السمسة
حيث إذا لم يكن ىناك نقطة كسر )تغير ىيكمي( وتم عمل ليا اختبار جذر وحدة في ظل وجود 

 (Spurious Break8كسر ىيكمي، فستكون النتيجة ىو كسر زائف )
( عند وجود نقطة iولذلك اختبارات جذر الوحدة لا يمكن التعويل عمييا في الحالات التالية:     

( إذا كانت نقطة الكسر غير موجودة وتم iiكسر )تغير ىيكمي( ولم تشمل في انحدار الاختبار، 
ر، ( استخدام تاريخ غير صحيح لنقطة الكسر في انحدار الاختباiiiضميا في انحدار الاختبار، 

إلى ضرورة قيام الباحث بتطبيق حكم معين  Shrestha & Chowdhuiy (2005)ولذلك أشار
عمى أساس النظرية الاقتصادية من أجل وضع افتراضات حول طبيعة السلاسل الزمنية8 ومن ىنا 

( سوف يتم عمل اختبارات جذر الوحدة التقميدي لمتغيرات الدين الخارجي، Aبالاعتماد عمى الشكل )
خم، ونمو دخل الأفراد الحقيقي، وسعر الفائدة الحقيقي، وفي المقابل، سيتم عمل جذر الوحدة والتض

في ظل وجود تغير ىيكمي لباقي متغيرات نموذج الدراسة والتي يتوقع من الشكل وجود كسور ىيكمية 
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عندما يكون ىناك  Dickey-Fuller with breakpointبيا8 وعميو سيتم الاعتماد عمى اختبار 
( نتائج السكون مع وجود كسر Cسر ىيكمي واحد فقط داخمي أي غير معروف، ويوضح الجدول )ك

 ىيكمي8
( بأن متغيري نمو دخل ADF( ،)PP( إتفاق اختبار )Bبجدول ) ويتضح من نتائج السكون    

ة (، أي أنيما متكاممين من الدرجLevelالأفراد، وسعر الفائدة الحقيقي كانا ساكنين عند المستوي )
I(0) 8 في المقابل، كان متغيري التضخم، والطمب الكمي غير ساكنين عند المستوى، ولكنيما أصبحا

8 بينما اختمف I(1)ساكنين عند استخدام الفرق الأول، أي أنيما أصبحا متكاممين من الدرجة 
 ( بأنو ساكن عندPPالاختبارين في درجة سكون متغير الدين الخارجي، فبينما أوضح اختبار )

 ( بأنو ساكن عند الفرق الأولADF8المستوي، أظير اختبار )
( أن باقي متغيرات الدراسة ساكنة عند المستوي Cبجدول ) وكذلك أظيرت نتائج السكون   
(Level أي أنيما متكاممين من الدرجة ،)I(0) لسعر  2216، وكانت سنة الكسر الييكمي ىي عام

لمنمو  2212للانفتاح التجاري،  2215المالية، وعام الصرف، ونمو المعروض النقدي، والتنمية 
 لتدفق الاستثمار الأجنبي المباشر8 2004السكاني، 

والخلاصة قد أكدت ىذه الاختبارات أن متغيرات نموذج الدراسة ساكنة باستثناء متغيري التضخم     
نين، وذلك لإمكانية والطمب الكمي، وبالتالي سيتطمب أخذ الفرق الأول لكمييما لتحويميما إلى ساك

 (3SLS 8تطبيق أسموب المربعات الصغرى ذات الثلاث مراحل )
 (:Diagnostic Testsالاختبارات التشخيصية ) -2-2

قبل تقدير المعاملات ينبغي التأكد من جودة النموذج الأني المستخدم في التحميل وخموه من مشاكل 
القياس المختمفة، وذلك للاطمئنان إلى النتائج المتحصمة8 وفى ىذا الصدد إشارات الاختبارات 

( إلى A( بممحق الدراسة بالإضافة لمشكل البياني )D)( ،)E( ،)Fالتشخيصية الموضحة بالجداول 
خمو النموذج القياسي المقدرة من مشكمة الارتباط التسمسمي بين البواقي، وكذلك مشكمة عدم ثبات 
التباين، كما تدل عمى أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي، وأن النموذج موصف بشكل ملائم )صحة 



 

 و                            2222ابريل                        المجلة العلنية للبحوث التجارية                                                                 العدد الثاىى ) الجزء الاول (

 

 

 

 

 

 

 

55 

صلاحية استخدام ىذه الشكل الدالي لمنموذج(8 وترتيباً عمى نتائج ىذه الاختبارات يمكن اتخاذ قرار ب
 النموذج الأني في تقدير العلاقة التبادلية بين التضخم والطمب الكمي8 

 نتائج تقدير المعادلة الأولي )معادلة التضخم(: -2-3
Table (6): The impact of Aggregate demand on Inflation: 

Dependent Variable: ln Inflation, consumer prices (annual %) 

Method: Three stage least square (3SLS) 

Instruments variables: Constant, External debt stocks, Official exchange rate, GDP per capita 

growth, Broad money, Real interest rate, Population growth, FDI, net inflow, Trade openness, 

financial development, dum_1993, dum_1995, dum_2007, dum_2012. 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  
0.000***  5.9119 0.8598  5.08298 ln Gross national expenditure 

0.000***  6.2031 0.0057  0.03548 External debt stocks 
0.001*** -3.7896 0.0293 -0.11091 Official exchange rate 
0.000***  5.5338 0.0294  0.16267 GDP per capita growth 
0.000***  5.5630 0.0046  0.02569 Broad money (M2) 
0.000*** -7.6894 0.0110 -0.08450 Real interest rate 
0.000***  4.7575 0.3966  1.88665 Population growth 
0.000*** -6.2863 9.5119 -59.7945 Constant 

key regression statistics  
32 Obs. 0.9097 R-squared 
2.3985 Durbin-Watson stat. 0.8667 Adjusted R-squared 

Note: - ***, **, * indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.     
( العديد من النتائج المثيرة للاىتمام؛ فيتضح وجود تأثير إيجابي لمطمب 6وىنا يُظير جدول )   

الكمي عمى مستوي التضخم في مصر، فطبقاً لمعامل الانحدار يؤدي زيادة الطمب الكمي ممثلًا في 
التضخم في زيادة لوغاريتم نصيب الفرد من الإنفاق الوطني بمقدار جنيو واحد الي زيادة لوغاريتم 

( في المتوسط في الأجل الطويل، وتتفق ىذه النتيجة مع المنطق الاقتصادي 58283مصر بنسبة )
والإشارات المتوقعة، فزيادة الطمب الكمي سيدعم عممية زيادة الإنتاج والنمو الاقتصادي، ولكن نظراً 

جمود الجياز الإنتاجي  لأن مصر من الدول النامية ذات الإمكانات الإنتاجية المحدودة، وتعاني من
وعدم قدرتو عمى زيادة الإنتاج بالقدر الكافي لموفاء بحجم الطمب المتاح، وبالتالي يؤدي زيادة الطمب 
إلى زيادة الفجوة الموجودة بين العرض والطمب الكميين، مما يدفع إلى مزيد من ارتفاع الأسعار 
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لأن علاقة الانحدار بين الطمب الكمي لمحاولة حدوث عممة التوازن بين العرض والطمب، ونظراً 
والتضخم ىي علاقة لوغاريتمية، وبالتالي فإن معامل الانحدار سيعكس المرونة طويمة الأجل 

 لمتضخم )الأسعار( كاستجابة لمتغيرات في الطمب الكمي )حجم الطمب(8
و دخل الأفراد وبالانتقال لممتغيرات الضابطة؛ فيتضح وجود تأثير إيجابي لمدين الخارجي، ونم   

الحقيقي، والمعروض النقدي، والزيادة السكانية عمى التضخم8 وىو أمر متوقع، فيؤدي زيادة الطمب 
سواء من خلال زيادة القدرة الشرائية الحقيقية لممواطنين، أو زيادة عدد الأفراد الذين يقومون 

لأرصدة الدولارية التي ستمكن بالاستيلاك، أو زيادة المعروض النقدي المتاح بأيدي المواطنين، أو ا
من الاستيراد )من خلال الدين الخارجي( إلي زيادة فجوة الطمب وبالتالي ارتفاع الأسعار، في 
المقابل، كان ىناك تأثير سمبي لسعر الفائدة الحقيقي عمى التضخم، لأن زيادة سعر الفائدة الحقيقي 

ستيلاك الحالي، ومن ثم انخفاض الأسعار، يشجع المواطنين عمى زيادة الادخار وبالتالي تقميل الا
 والنتيجة غير المتوقعة ىي وجود تأثير سمبي لسعر الصرف عمى معدل التضخم8 

( لمعادلة  ̅ وأخيراً بالنسبة إلى الإحصاءات العامة يتضح ارتفاع قيمة معامل التحديد المعدل )     
سيرية لممعادلة، حيث تفُسر المتغيرات %، مما يُشير لارتفاع القوة التف8687التضخم والتي تعادل 
% من التغيرات التي تحدث في معدل التضخم، أما باقي النسبة والبالغة 8687الخارجية بالمعادلة 

% ترجع إلى الخطأ العشوائي والذي يرجع إلى العديد من المحددات الاقتصادية والمؤسسية 1383
( DW-statواطسون )-جاءت قيمة اختبار دربنالأخرى التي لم يتم إدراجيا داخل المعادلة، كذلك 

( الجدولية مما يؤكد عدم وجود ارتباط تسمسمي بين البواقي من DWالمحسوبة أكبر من قيمة )
 الدرجة الأولي8 

 نتائج تقدير المعادلة الثانية )معادلة الطمب الكمي(: -2-4
(؛ عدم وجود تأثير لمعدل التضخم عمى مستوي الطمب الكمي في مصر، 7ويتضح من جدول )    

حيث جاء معامل الانحدار غير دال إحصائياً، وبرغم أن ىذه النتيجة لا تتفق مع النظرية 
الاقتصادية القائل بوجود علاقة عكسية بين السعر والطمب، أي تؤدي زيادة الأسعار إلي خفض 

ي، ولكن ىذه النتيجة يمكن تفسيرىا في ظل الوضع القائم للاقتصاد المصري، فنظراً الطمب الكم
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لعجز الجياز الإنتاجي المصري عن الوفاء بمتطمبات السوق المحمية وتحقيق الاكتفاء الذاتي، 
بالإضافة إلى تبعيو الجياز الإنتاجي المصري لمخارج في استيراد المواد المطموبة للإنتاج من سمع 

الية وأولية ووسيطة، وىذا يؤكد أن جزء كبير من التضخم في مصر تضخم مستورد، وبالتالي رأسم
لا سيتوقف الجياز الإنتاجي بالكامل عن  لن يؤثر التضخم عمى أغمب مكونات الطمب الكمي، وا 
العمل، أي أن الطمب الكمي في مصر عديم أو ضعيف المرونة جداً بالنسبة لمتغير في الأسعار، 

( 2822439ك قيمة معامل مرونة الطمب الكمي بالنسبة لمتغير في الأسعار والتي بمغت )وأكد ذل
وكانت غير معنوية، ويرجع ذلك إلي أن أغمب مكونات الطمب الكمي في مصر ىي سمع ضرورية 
)رأسمالية وأولية ووسيطة وغذائية(، وبالتالي لن تصل العلاقة بين التضخم والطمب الكمي في مصر 

 وازني محدد ومستقر8إلي وضع ت
Table (7): The impact of Inflation on Aggregate demand: 

Dependent Variable: ln Gross national expenditure (per capita) 

Method: Three stage least square (3SLS) 

Instruments variables: Constant, External debt stocks, Official exchange rate, 

GDP per capita growth, Broad money, Real interest rate, Population growth, 

FDI, net inflow, Trade openness, financial development, dum_2018, 

dum_2019. 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient  
0.653  0.4528 0.0649  0.02439 ln Inflation, consumer prices 

0.000*** -4.9505 0.0016 -0.00816 External debt stocks 
0.841 -0.2025 0.0144 -0.00292 FDI, net inflow 
0.073* -1.8388 0.0277 -0.05091 Trade openness 
0.099*  1.6868 0.0003  0.00046 Trade openness squared 
0.097* -1.6995 0.0045 -0.00761 Financial development 
0.782  0.2788 0.0145  0.00404 GDP per capita growth 
0.083*  1.7784 0.0044  0.00775 Broad money (M2) 
0.000***  16.340 0.7374  12.0497 Constant 

key regression statistics  
32 Obs. 0.8969 R-squared 
1.5916 Durbin-Watson stat. 0.8472 Adjusted R-squared 

Note: - ***, **, * indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively.  



 

 

 

 

 

 

666 

 د. محند حسين حفيى غانم 

 د. السيد أحمد صادق اسماعيل

 

 قياس العلاقة التبادلية بين الطلب الكلي والتضخه 

 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

Table (8): Sasabuchi–Lind–Mehlum test for an inverse U-shaped 
relationship: 

 
     

  Interval Slope at     Slope at     Sasabuchi test 
Extremum 

Point 
  ̂  ̂                    ̂    ̂    ̂    ̂   (t-value)   ̂    ̂  

Trade openness -0.0509 
[-1.839]* 

 0.0005 
[ 1.687]* 

29.86 71.68 -0.02344 0.01504 [ 28543]** 55.337 

       Extremum inside interval 

Note: - *** indicate significance at 1%.   
وبالنسبة لممتغيرات الضابطة؛ فنجد تأثير سمبي لكلًا من الدين الخارجي، والعمق المالي عمى     

مستوي الطمب الكمي، وفي المقابل، كان ىناك تأثير إيجابي لممعروض النقدي عمى الطمب الكمي8 
دخل الافراد الحقيقي أي تأثير عمى الطمب الكمي8  بينما لم يكن للاستثمار الأجنبي المباشر، ونمو

وأخيراً، يوضح الجدول وجود علاقة غير خطية بين الانفتاح التجاري والطمب الكمي8 كما أن ىذه 
، أي عند المستويات المنخفضة من الانفتاح التجاري يكون Uالعلاقة غير الخطية تأخذ شكل حرف 

ند المستويات المرتفعة من الانفتاح التجاري يتحول تأثيرىا تأثيرىا سمبي عمى الطمب الكمي، ولكن ع
الي إيجابي عمى الطمب الكمي، ولمتأكد من مصداقية العلاقة غير الخطية، فقد تم إجراء اختبار 

(Sasabuchi–Lind–Mehlum(كما يتضح من جدول )حيث جاءت إحصائية الاختبار دالة 8 ،)
 Inverse Uفض الفرض العدمي بوجود علاقة )% مما يُشير إلى ر 1احصائياً عند مستوي 

shape( وبالتالي قبول الفرض البديل بوجود علاقة ،)U shape 8 كما أن نقطة الانقلاب جاءت)
 حقيقية وليست زائفةU  8في حدود البيانات الفعمية لمستوي الانفتاح التجاري، مما يعكس بأنيا علاقة 

% 8487فيتضح أن المتغيرات الخارجية بالمعادلة تفُسر  العامة الإحصاءاتوأخيراً بالنسبة إلى    
% ترجع إلى 1583من التغيرات التي تحدث في مستوي الطمب الكمي، أما باقي النسبة والبالغة 

الخطأ العشوائي والذي يرجع إلى العديد من المحددات الاقتصادية والمؤسسية الأخرى التي لم يتم 
( المحسوبة أكبر من DW-statواطسون )-قيمة اختبار دربن إدراجيا داخل المعادلة8 كذلك جاءت

 ( الجدولية مما يؤكد عدم وجود ارتباط تسمسمي بين البواقي من الدرجة الأوليDW 8قيمة )
 



 

 و                            2222ابريل                        المجلة العلنية للبحوث التجارية                                                                 العدد الثاىى ) الجزء الاول (

 

 

 

 

 

 

 

666 

 الممحق:
Table (A): Description of the study variables 

Dat
a 

Description Sourc
e 

Inf.  يعكس التضخم كما يقيسو مؤشر أسعار  :المستيمكون )% سنويا(التضخم، الأسعار التي يدفعيا
المستيمكين التغيّر السنوي لمنسبة المئوية في التكمفة عمى المستيمك المتوسط لمحصول عمى سمة من السمع 
والخدمات التي يمكن أن تثبت أو تتغير عمى فترات زمنية محددة، ككل سنة مثلًا وتُستخدم بوجو عام 

 صيغة لاسبيرز8

(WBI) 

AD  ىو و )الاستيعاب المحمي سابقا( الوطني لكل فرد )بالأسعار الثابتة لمعممة المحمية(:  الإنفاقإجمالي
مجموع نفقات الاستيلاك النيائي للأسر المعيشية )الاستيلاك الخاص سابقا(، ونفقات الاستيلاك النيائي 

جمالي ت كوين رأس المال )إجمالي الاستثمار المحمي لمحكومة العامة )استيلاك الحكومة العامة سابقاً( وا 
 سابقاً(8 مقسوماً عمى إجمالي عدد السكان8

(WBI) 

debt  :)إجمالي الدين الخارجي ىو مبمغ الديون المستحقة أرصدة الدين الخارجي )% من إجمالي الدخل القومي
لغير المقيمين والقابمة لمسداد بالعممة الصعبة أو من خلال سمع أو خدمات8 وىو عبارة عن مبمغ الدين 
العام والمضمون من قبل الحكومة، والدين الخاص طويل الأجل غير المضمون، واستخدام ائتمان صندوق 

 لأجل، والفوائد المتأخرة عمى الديون طويمة الأجل8 النقد الدولي، والدين قصير ا

(WBI) 

Exe.  يُشير إلى سعر الصرف الذي تحدده )عممة محمية مقابل الدولار، متوسط الفترة(:  رسميسعر صرف
السمطات الوطنية أو السعر المحدد بسوق الصرف المسموح بيا قانونا8ً ويتم حسابو كمتوسط سنوي استناداً 

 8 يرية )وحدات العممة المحمية مقابل الدولار الأمريكي(8لممتوسطات الش

(WBI) 

FDI )ىو صافي تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر، صافي التدفقات الوافدة)% من إجمالي الناتج المحمي :
% أو أكثر من الأسيم المتمتعة بحقوق 12الاستثمار الوافدة لمحصول عمى حصة دائمة في الإدارة )نسبة 

التصويت( في مؤسسة عاممة في اقتصاد غير اقتصاد المستثمر8 وىي مقسومة عمى إجمالي الناتج 
 المحمي8

(WBI) 

TO  التجارة ىي مجموع الصادرات والواردات من السمع والخدمات : الناتج المحمي( إجماليالتجارة )% من
 8 مُقاسة كحصة من إجمالي الناتج المحمي8

(WBI) 

FD يشير إلى الموارد المالية  (؛ي المقدم إلى القطاع الخاص )% من إجمالي الناتج المحميالائتمان المحم
المقدمة لمقطاع الخاص من قبل الشركات المالية، مثل القروض، وشراء الأوراق المالية غير السيمية، 

الشركات  والائتمانات التجارية والحسابات المستحقة القبض الأخرى، التي تنشئ مطالبة بالسداد8 تشمل
 المالية السمطات النقدية وبنوك الودائع، بالإضافة إلى الشركات المالية الأخرى التي تتوفر فييا البيانات8 

(WBI) 

GDP
c 

: وىو معدل نسبة النمو السنوي لنصيب الفرد النمو في نصيب الفرد من إجمالي الناتج المحمي )% سنوياً(
 سعر ثابت لمعممة المحمية8من إجمالي الناتج المحمي مبني عمى أساس 

(WBI) 
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M2 )ىو مجموع العممة خارج البنوك،  :المعروض النقدي بمعناه الواسع )% من إجمالي الناتج المحمي
والودائع تحت الطمب بخلاف ودائع الحكومة المركزية؛ والودائع لأجل، والمدخرات، والودائع بالعممة 

مركزية؛ والشيكات المصرفية والسياحية؛ والأوراق المالية مثل الأجنبية لمقطاعات المقيمة بخلاف الحكومة ال
 شيادات الإيداع القابمة لمتداول والأوراق التجارية8

(WBI) 

RIR )%( ىو سعر فائدة القرض الذي يتم تعديمو بسبب التضخم كما يقيسو معامل : سعر الفائدة الحقيقي
 8انكماش الناتج المحمي

(WBI) 

POP  وىو المعدل الأسي لنمو السكان  ىو معدل النمو السكاني السنوي لمعام  )% سنوياً(: السكانيةالزيادة ،
، معبرًا عنو كنسبة مئوية8 يعتمد عدد السكان عمى التعريف  إلى     في منتصف العام من العام 

 الفعمي لمسكان، والذي يشمل جميع المقيمين بغض النظر عن الوضع القانوني أو الجنسية8 

(WBI) 

 (؛ قاعدة بيانات التنمية العالمية لمبنك الدوليWBI8) -ممحوظة: 
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Table (B): Standard Unit root test results 

Results 
Phillips-Perron   Augmented Dickey-Fuller 

Variables 
None 

Intercept 
& trend Intercept  

Results 
None 

Intercept 
& trend Intercept 

I(1) -0.7121 -2.6440 -2.5273  I(1) -0.7842 -2.7237 -2.4688 ln Inflation, consumer prices 
   -5.5198a     -5.4448a D(ln Inflation, consumer prices) 

I(1)  6.3323 -2.5950  0.1669  I(1)  5.6484 -2.9593  0.0917 ln Gross national expenditure 

 
  -4.4709a  

 
  -4.5247a D(ln Gross national 

expenditure) 
I(0)   -3.6780a  I(1) -1.2972 -1.8299 -2.3120 External debt stocks 

        -3.0839b D(External debt stocks) 
I(0)   -3.1573b  I(0)   -3.1573b GDP per capita growth 
I(0)   -3.1881b  I(0)   -3.1558b Real interest rate 

 PP   ADF Critical Values 
-2.6694 -4.4163 -3.7529   -2.6743 -4.4407 -3.7696 %1 

 -1.9564 -3.6220 -2.9981   -1.9572 -3.6329 -3.0049 %5 
 -1.6085 -3.2486 -2.6388   -1.6082 -3.2547 -2.6422 %10 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 
Table (C): Breakpoint Unit root test results 

Results 
Year of 

Break 

Breaking specification 
Intercept 

 

Trend Intercept & 
trend Intercept 

I(0) 2016   -8.3437a -4.1893 Official exchange rate 
I(0) 2004   -5.4601a -3.9198 FDI, net inflow 
I(0) 2015 -4.5431b -4.7752 -4.1523 -4.1251 Trade openness 
I(0) 2016    -7.2921a Financial development 
I(0) 2016    -4.7788b Broad money (M2) 
I(0) 2010   -5.9283a -2.4420 Population growth 

  Level Critical Values 
 -4.909 -5.719 -5.35 -4.95 %1 
 -4.364 -5.176 -4.86 -4.44 %5 
 -4.085 -4.894 -4.61 -4.19 %10 

Note:  a, b, c indicate significance at 1%, 5% and 10% respectively. 
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Table (D): Diagnostic Tests used in the study model: 
Problems Tests used 

Heteroskedasticity  White's test  
Serial Correlation Wooldridge test 

Cross-Section Dependence Pesaran CD 
Normality Jarque-Bera 
Collinearity Variance Inflation Factors (VIF)  
Omit variables Omitting variables test based on covariance matrix 
Function Form RESET test for specification (squares only) 
 RESET test for specification (cubes only) 
 RESET test for specification (squares & cubes) 
Linearity Auxiliary regression for non-linearity test (squared terms) 
 Auxiliary regression for non-linearity test (log terms) 
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Figure (A): Autocorrelations with Approximate 2 Std.Err. Bounds 
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Table (E): Autocorrelation Tests 
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Table (F): Normality Tests 
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Figure (B): Variables trend during the period (1991-2021) 
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 (: بيانات النموذج القياسيGجدول )
 المتغيرات الحاكمة المتغيرات المستقمة الضابطة سنة

الزيادة 
السكانية 

 %(
 سنوياً(

 

سعر 
الفائدة 

الحقيقي 
)%( 

 

المعروض 
النقدي 
بمعناه 
الواسع 

)% من 
إجمالي 
الناتج 

 المحمي(

النمو 
في 

نصيب 
الفرد 
من 

الناتج 
المحمي 

 %(
 سنوياً(

الائتمان 
المحمي 
المقدم 

إلى 
القطاع 
الخاص 

)% من 
إجمالي 
الناتج 

 المحمي(

التجارة 
)% من 
إجمالي 
الناتج 

 المحمي(

الاستثمار 
الأجنبي 

المباشر، 
صافي 

التدفقات 
الوافدة 

)% من 
الناتج 

 المحمي(

سعر 
صرف 
رسمي 
)عممة 
محمية 
مقابل 

الدولار، 
متوسط 
 الفترة(

أرصدة 
الدين 

الخارجي 
)% من 

إجمالي 
الدخل 

 القومي(

إجمالي 
الإنفاق 

الوطني لكل 
 فرد 

 

 التضخم
Y1 

 Z9 Z8 Z7 Z6 Z5 Z4 Z3 Z2 Z1 Y2 Y1 
1991 2.4 3.2 87.5 -1.3 22.1 62.8 2.7 3.1 86.6 38827.3 19.7 
1992 2.3 1.7 84.5 2.1 22.3 59.3 1.1 3.3 74.1 39111.8 13.6 
1993 2.3 9.1 85.8 2.6 23.8 55.9 1.1 3.4 65.5 38515.7 12.1 
1994 2.2 7.4 84.6 1.7 27.9 52.6 2.4 3.4 62.4 39699.4 8.2 
1995 2.2 4.6 79.8 2.4 32.7 52.2 1.2 3.4 55.3 42627.2 15.7 
1996 2.2 7.9 78.6 2.7 36.5 46.9 2.9 3.4 46.3 42594.4 7.2 
1997 2.2 3.6 75.2 3.2 39.7 43.7 1.1 3.4 37.9 44646.1 4.6 
1998 2.1 12.4 77.2 3.3 46.6 41.9 1.3 3.4 37.8 43482.9 3.9 
1999 2.1 11.9 76.2 3.8 52.2 38.4 1.2 3.4 34.1 44992.6 3.1 
2222 2.1 8.9 76.7 4.2 52.2 39.2 1.2 3.5 29.1 46512.5 2.7 
2221 2.1 11.2 82.4 1.4 54.9 39.8 2.5 4.2 29.2 46999.5 2.3 
2222 2.1 12.3 87.8 2.3 54.7 41.2 2.8 4.5 34.8 47345.2 2.7 
2223 2.1 6.3 96.7 1.1 53.9 46.2 2.3 5.9 38.2 46873.4 4.5 
2224 2.2 1.5 96.7 2.2 54.2 57.8 1.6 6.2 42.2 47156.2 11.3 
2225 2.2 6.5 97.1 2.4 51.2 63.2 6.2 5.8 34.2 48749.9 4.9 
2226 1.9 4.9 97.4 4.8 49.3 61.5 9.3 5.7 28.7 51258.5 7.6 
2227 2.2 -2.1 96.2 5.2 45.5 65.1 8.9 5.6 26.3 54842.5 9.3 
2228 2.2 2.1 88.4 5.1 42.8 71.7 5.8 5.4 22.7 57668.2 18.3 
2229 2.2 2.7 83.2 2.6 36.1 56.6 3.5 5.5 18.7 58138.2 11.8 
2212 2.2 2.8 82.7 3.2 33.1 47.9 2.9 5.6 17.1 59727.2 11.3 
2211 2.2 -2.6 75.8 -2.5 31.2 45.3 -2.2 5.9 15.3 62772.2 12.1 
2212 2.3 -6.3 69.7 -2.1 27.4 42.7 1.2 6.1 14.7 63264.4 7.1 
2213 2.3 3.3 74.6 -2.2 26.2 42.4 1.5 6.9 16.6 62436.1 9.5 
2214 2.3 2.4 75.4 2.5 25.6 36.9 1.5 7.1 14.2 63585.3 12.1 
2215 2.2 1.5 78.2 2.1 26.3 34.8 2.1 7.7 15.4 64779.2 12.4 
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 المتغيرات الحاكمة المتغيرات المستقمة الضابطة سنة
الزيادة 

السكانية 
 %(

 سنوياً(
 

سعر 
الفائدة 

الحقيقي 
)%( 

 

المعروض 
النقدي 
بمعناه 
الواسع 

)% من 
إجمالي 
الناتج 

 المحمي(

النمو 
في 

نصيب 
الفرد 
من 

الناتج 
المحمي 

 %(
 سنوياً(

الائتمان 
المحمي 
المقدم 

إلى 
القطاع 
الخاص 

)% من 
إجمالي 
الناتج 

 المحمي(

التجارة 
)% من 
إجمالي 
الناتج 

 المحمي(

الاستثمار 
الأجنبي 

المباشر، 
صافي 

التدفقات 
الوافدة 

)% من 
الناتج 

 المحمي(

سعر 
صرف 
رسمي 
)عممة 
محمية 
مقابل 

الدولار، 
متوسط 
 الفترة(

أرصدة 
الدين 

الخارجي 
)% من 

إجمالي 
الدخل 

 القومي(

إجمالي 
الإنفاق 

الوطني لكل 
 فرد 

 

 التضخم
Y1 

2216 2.1 6.9 98.1 2.2 34.1 32.2 2.4 12.2 21.1 66993.5 13.8 
2217 2.2 -8.8 87.6 2.1 27.1 42.8 3.2 17.8 34.7 69298.8 29.5 
2218 1.9 -2.4 77.8 3.3 24.3 45.9 3.1 17.8 38.8 69443.3 14.4 
2219 1.8 2.2 73.5 3.7 22.8 41.1 2.8 16.8 37.3 72582.1 9.2 
2222 1.7 4.9 82.2 1.8 25.8 32.1 1.5 15.8 35.6 72985.7 5.2 
2221 1.7 4.4 87.4 1.6 28.2 29.9 1.2 15.6 35.4 73139.4 5.2 
2222 1.6 2.1 94.4 4.9 32.8 37.2 2.4 19.2 35.4 75472.7 13.9 

 قاعدة بيانات البنك الدولي،سنوات مختمفة8المصدر: 
 النتائج والتوصيات

 النتائج:أولًا: 
 والقائل:، بالنسبة لمفرض البحثي -1

 توجد علاقة تبادلية قوية بين الطمب الكمي ومعدل التضخم في مصر.
توصمت النتائج إلى عدم وجود علاقة تبادلية بين المتغيرين، بل أن العلاقة في اتجاه واحد من    

الطمب الكمي إلى التضخم، فتشير النتائج إلي وجود تأثير إيجابي لمطمب الكمي عمى التضخم في 
دة مصر، فزيادة لوغاريتم نصيب الفرد من الإنفاق الوطني بمقدار جنيو واحد سيؤدي إلي زيا

في المتوسط في الأجل الطويل، أي أن التضخم مرن  58283لوغاريتم التضخم في مصر بنسبة 
جداً بالنسبة لمتغير في الطمب الكمي، وفي المقابل، لم يكن لمتضخم أي تأثير عمى الطمب الكمي، 

ت ونظراً لعدم مرونة الجياز الإنتاجي المصري، فتم الإعتماد عمي الواردات في توفير مستمزما
الإنتاج من سمع ضرورية )رأسمالية وأولية ووسيطة وغذائية(، مما يتضمن أن النسبة الكبيرة من 



 

 

 

 

 

 

666 

 د. محند حسين حفيى غانم 

 د. السيد أحمد صادق اسماعيل

 

 قياس العلاقة التبادلية بين الطلب الكلي والتضخه 

 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

التضخم المتحقق في مصر ىو تضخم مستورد، وليذا أدت عدم مرونة الجياز الإنتاجي عن تمبية 
الكمي زيادة الطمب الكمي إلي إرتفاع الأسعار، ولكن لم تؤدي الزيادة في الأسعار إلي خفض الطمب 

كما تقر النظرية الاقتصادية، أي أن الطمب الكمي في مصر عديم أو ضعيف المرونة جداً بالنسبة 
لمتغير في الأسعار، وأكد ذلك قيمة معامل مرونة الطمب الكمي بالنسبة لمتغير في الأسعار والتي 

في مصر ( وكانت غير معنوية، ويرجع ذلك إلي أن أغمب مكونات الطمب الكمي 2822439بمغت )
ىي سمع ضرورية )رأسمالية وأولية ووسيطة وغذائية(، وبالتالي لن تصل العلاقة بين التضخم 

 والطمب الكمي في مصر إلي وضع توازني محدد ومستقر8
 نتائج تقدير المعادلة الأولي )معادلة التضخم(: -2

مو دخل الأفراد بالانتقال لممتغيرات الضابطة؛ فيتضح وجود تأثير إيجابي لمدين الخارجي، ون
الحقيقي، والمعروض النقدي، والزيادة السكانية عمى التضخم8 وىو أمر متوقع، فيؤدي زيادة الطمب 
سواء من خلال زيادة القدرة الشرائية الحقيقية لممواطنين، أو زيادة عدد الأفراد الذين يقومون 

الأرصدة الدولارية التي ستمكن بالاستيلاك، أو زيادة المعروض النقدي المتاح بأيدي المواطنين، أو 
من الاستيراد )من خلال الدين الخارجي( إلي زيادة فجوة الطمب وبالتالي ارتفاع الأسعار، في 
المقابل، كان ىناك تأثير سمبي لسعر الفائدة الحقيقي عمى التضخم، لأن زيادة سعر الفائدة الحقيقي 

الاستيلاك الحالي، ومن ثم انخفاض الأسعار، يشجع المواطنين عمى زيادة الادخار، وبالتالي تقميل 
 والنتيجة غير المتوقعة ىي وجود تأثير سمبي لسعر الصرف عمى معدل التضخم8 

( لمعادلة  ̅ وأخيراً بالنسبة إلى الإحصاءات العامة يتضح ارتفاع قيمة معامل التحديد المعدل )     
تفسيرية لممعادلة، حيث تفُسر المتغيرات %، مما يُشير لارتفاع القوة ال8687التضخم والتي تعادل 
% من التغيرات التي تحدث في معدل التضخم، أما باقي النسبة والبالغة 8687الخارجية بالمعادلة 

% ترجع إلى الخطأ العشوائي والذي يرجع إلى العديد من المحددات الاقتصادية والمؤسسية 1383
واطسون المحسوبة أكبر -ك جاءت قيمة اختبار دربنالأخرى التي لم يتم إدراجيا داخل المعادلة، كذل

 ( الجدولية مما يؤكد عدم وجود ارتباط تسمسمي بين البواقي من الدرجة الأوليDW 8من قيمة )
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 نتائج تقدير المعادلة الثانية )معادلة الطمب الكمي(: -3
والعمق المالي عمى مستوي  بالنسبة لممتغيرات الضابطة؛ فنجد تأثيراً سمبياً لكلًا من الدين الخارجي، 

الطمب الكمي، ولكن كان ىناك تأثير إيجابي لممعروض النقدي عمى الطمب الكمي8 بينما لم يكن 
للاستثمار الأجنبي المباشر، ونمو دخل الافراد الحقيقي أي تأثير عمى الطمب الكمي8 وأخيراً، يوضح 

الكمي8 كما أن ىذه العلاقة غير  الجدول وجود علاقة غير خطية بين الانفتاح التجاري والطمب
، أي عند المستويات المنخفضة من الانفتاح التجاري يكون تأثيرىا سمبي Uالخطية تأخذ شكل حرف 

عمى الطمب الكمي، ولكن عند المستويات المرتفعة من الانفتاح التجاري يتحول تأثيرىا الي إيجابي 
الخطية، فقد تم إجراء اختبار عمى الطمب الكمي، ولمتأكد من مصداقية العلاقة غير 

(Sasabuchi–Lind–Mehlum كما جاءت إحصائية الاختبار دالة احصائياً عند مستوي )1 ،%
(، وبالتالي قبول الفرض Inverse U shapeمما يُشير إلى رفض الفرض العدمي بوجود علاقة )

(، كما أن نقطة الانقلاب جاءت في حدود البيانات الفعمية لمستوي U shapeالبديل بوجود علاقة )
 حقيقية وليست زائفةU  8الانفتاح التجاري، مما يعكس بأنيا علاقة 

% 8487وأخيراً بالنسبة إلى الإحصاءات العامة فيتضح أن المتغيرات الخارجية بالمعادلة تفُسر    
% ترجع إلى 1583أما باقي النسبة والبالغة  من التغيرات التي تحدث في مستوي الطمب الكمي،

الخطأ العشوائي والذي يرجع إلى العديد من المحددات الاقتصادية والمؤسسية الأخرى التي لم يتم 
( المحسوبة أكبر من DW-statواطسون )-إدراجيا داخل المعادلة8 كذلك جاءت قيمة اختبار دربن

 ط تسمسمي بين البواقي من الدرجة الأولي8 ( الجدولية مما يؤكد عدم وجود ارتباDWقيمة )
 ثانياً: التوصيات:

 الحد من إستيراد السمع الكمالية لتجنب التضخم المستورد8 ضرورة -1
 استخدام أدوات السياسة النقدية والمالية لترشيد الإنفاق الإستيلاكي8  يجب -2
حقيق العدالة التوزيعية )تحقيق النمو ربط الأجور بمعدل الانتاج حتى لا ترتفع الأسعار، مع مراعاة ت -3

الإحتوائى(، وذلك بربط سياسات الأجور بتخطيط القوة العاممة وتخطيط الأسعار وخطة التنمية 
 الإقتصادية8
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 د. محند حسين حفيى غانم 

 د. السيد أحمد صادق اسماعيل

 

 قياس العلاقة التبادلية بين الطلب الكلي والتضخه 

 (2222-1991في مصر خلال الفتــرة )
 

 استيداف التضخم لمحفاظ عمى مستوي معقول للأسعار، لعدم خفض الأجور الحقيقية، من خلال: -4
  خفض عجز الموازنة العامة، ولأنو السبب الرئيسي لمتضخم، خاصة إذا تم تمويمو بالإصدار

 النقدى8
  الحفاظ عمى قيمة سعر الصرف لمجنيو المصرى خاصة فى ظل التطورات الأخيرة لسعر

 الصرف8
  مراجعة الإختلالات الييكمية فى الإقتصاد، ومن أىميا جمود وعدم مرونة العرض الكمى

 ت الإحتكارية، مما يمنع حدوث التضخم الييكمى8 والممارسا
 :أىمياإيجاد سياسات لمكافحة التضخم عمي المدى القصير والطويل، ومن  -5
  التحكم في الإصدار النقدي، وتعد من أسيل وأكفأ الوسائل لمكافحة التضخم في الأجل

 القصير8
  الضرورية8الرقابة عمى الأسعار والتحكم في عناصر التكوين السعري لمسمع 
 8التوفيق بين الأسعار والأجور 
 8الاكتفاء الذاتي في السمع الأساسية والحد من استيراد السمع غير الضرورية 
 8تنويع مصادر الدخل وعدم الاعتماد الكمي عمى الضرائب كمصدر رئيسي للإيردات العامة 

 ثالثاً: أبحاث مستقبمية مقترحة:
 التجاري في مصر8قياس أثر التضخم عمي صافي الميزان  -1
 قياس أثر التضخم عمي عدالة توزيع الدخل في مصر8 -2
 دور أدوات السياسة النقدية والمالية في الحد من التضخم في مصر8 -3
 قياس أثر الديون الخارجية عمي معدل التضخم في مصر8 -4
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