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البحث : ص لخم  

الرئيس      الهدف  ف  ىتمثل  الضخمة  ىللبحث  البيانات  تحليل  أثر  معدل  قياس  على    كمتغير 
 الشركات بالتطبيق على  ،  والقيمة السوقية للشركةللقراءة  السنوية  العلاقة بين قابلية التقارير المالية  

لتحليل  الفكرى  الإطار  البحث  تناول  الهدف  ذلك  تحقيق  سبيل  وفى  المصرية،  بالبورصة  المقيدة 
إلى   بالإضافة  للشركة،  السوقية  والقيمة  للقراءة،  السنوية  المالية  التقارير  وقابلية  الضخمة،  البيانات 

قايلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة، ودراسة أثر تحليل    دراسة العلاقة بين
السوقية   والقيمة  على  للقراءة  السنوية  المالية  التقارير  قايلية  بين   العلاقة  على  الضخمة  البيانات 

تحليل المحتوي فى   أسلوب على    بالإعتماد وفي سبيل تحقيق ذلك أجريت الدراسة التطبيقية    للشركة.
خلال الفترة    بالبورصة المصرية  مقيد   شركة(  42)السنوية لعينة مكونة من  التقارير    محتوى   فحص 
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( عام  )2020من  عام  حتى   )2023( مشاهدات  بإجمالى  مشاهدة168(  نتائج    .(  أظهرت  وقد 
قابلية التقارير المالية السنوية  دلالة معنوية بين    ات ذ   علاقة تأثيرية إيجابية  وجود   الدراسة التطبيقية

(، وبمستوى دلالة معنوية أقل 0,564رتباط موجب بقيمة )بمعامل اللقراءة والقيمة السوقية للشركة،  
( إوب(،  0,05من  )   موجب   (B)نحدارمعامل  دلالة معنوية    وذ   ىإيجابأثر    . ووجود (0.852بقيمة 

للشركة  السوقية  والقيمة  الضخمة  البيانات  تحليل  موجبةمعامل  ب،  بين  بقيمة  (  0.624)  إرتباط 
( من  أقل  معنوية  إ  (،0.05وبمستوى  )  موجب   (B)نحداروبمعامل  أثر  ووجو   ,(0.634بقيمة  د 

السنوية  المالية  التفاعل بين تحليل البيانات الضخمة وقابلية التقارير  )  دلالة معنوية بين    وذ ى  إيجاب 
( وبمستوى دلالة معنوية  0.735رتباط بقيمة موجبة ) بمعامل ا،  القيمة السوقية للشركة  ( وبينةاءللقر 

( ا  (،0.05أقل من  أن  1.546بقيمة )موجب    (B)رنحداوبمعامل  البيانات  (، كما أظهرت  تحليل 
إلى  للشركة  السوقية  والقيمة  للقراءة  السنوية  المالية  التقارير  قابلية  بين  العلاقة  فى  يعدل  الضخمة 

( وإنخفض مستوى  0.735( إلى )0.624الأفضل حيث زاد معامل الإرتباط فى تلك العلاقة من )
الصفر إلى  الإنحدار  و   ،المعنوية  )  (B)زاد معامل  من  إلى )0.852أيضا  أهم  و   .(1.546(  من 

للشركات ومستخدمى التقارير السنوية    الضخمة  تحليل البيانات   الوعى بأهمية نشر  توصيات الدراسة  
  وبرمجيات وأدوات معالجةمن خلال التعليم وورش العمل والحث على استخدام الوسائل التکنولوجية  

الضخمة   المالية  البيانات  التقارير  فى  عنها  الإفصاح  يتم  مفيدة  قيمة  ذات  معلومات  إلى  لتحويلها 
من قبل مستخدميها وخاصة المستثمرين لمساعدتهم فى إتخاذ    مما يؤدى إلى سهولة قرائتها  السنوية

 القرارات الإستثمارية والتى تنعكس على القيمة السوقية للشركة.
القيمة    –قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة    –  تحليل البيانات الضخمة   الكلمات المفتاحية :

 .السوقية للشركة
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Abstract: The main objective of the research was to measure the impact of 

big data analysis as a modifying variable on the relationship between the 

readability of annual financial reports and the company’s market value, by 

applying it to companies listed on the Egyptian Stock Exchange. In order to 

achieve that goal, the research addressed the intellectual framework for big 

data analysis and the readability of annual financial reports. The market 

value of the company, In addition to studying the relationship between 

readability of annual financial reports and the market value of the 

company, and studying the impact of big data analysis on the relationship 

between readability of annual financial reports and the market value of the 

company. In order to achieve this, the applied study was conducted relying 

on the content analysis method to examine the content of annual reports for 

a sample of (42) companies listed on the Egyptian Stock Exchange during 

the period from (2020) to (2023) with a total of (168) views. The results of 

the applied study showed that there is a positive, significant, influential 

relationship between the readability of annual financial reports and the 

company’s market value, with a positive correlation coefficient of (0.564), 

a level of moral significance of less than (0.05), and a positive regression 

coefficient (B) of (0.852). ). And There is a positive, significant effect 

between big data analysis and the company’s market value, with a positive 

correlation coefficient of (0.624) and a significance level of less than 

(0.05), and a positive regression coefficient (B) of (0.634). And There is a 

positive, significant effect between (the interaction between big data 

analysis and the readability of annual financial reports) and the company’s 

market value, with a positive correlation coefficient of (0.735) and a level 

of moral significance less than (0.05), and a positive regression coefficient 

(B) of (1.546). It also showed that big data analysis modifies the 

relationship between the readability of annual financial reports and the 

company’s market value for the better, as the correlation coefficient in that 

relationship increased from (0.624). to (0.735) and The level of 

significance decreased to zero, and the regression coefficient (B) also 
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increased from (0.852) to (1.546). One of the most important 

recommendations of the study is to spread awareness of the importance of 

analyzing big data for companies and users of annual reports through 

education and workshops, and to encourage the use of technological means, 

software and tools for processing big data to transform it into information 

of useful value that is disclosed in the annual financial reports, which leads 

to ease of reading by its users. Especially investors to help them make 

investment decisions that are reflected in the market value of the company. 

Key words: Big data analysis - Readability of annual financial reports - 

Market value of the company. 
 الإطار العام للبحث: -1

 :وطبيعة المشكلة  المقدمة 1/1
توفير المعلومات بالنسبة  ل  ىالمصدر الرئيسهى  تم الإفصاح عنها  ي التى  المالية    التقارير  تعتبر     

و  الماليين  المحللين  وخاصة  تلك    المستثمرينللمستخدمين  تستخدم  التى  الفئات  أكثر  من  أنهم  إذ 
القرارات،  لمساعدتهم  المعلومات  إتخاذ  )  وقد   فى  رقم  المصري  المحاسبة  معيار  أن 1أشار  إلى   )

المالية   بينها  ت التقارير  العناصر من  العديد من  الماليةتضمن  تقرير الإدارة    ومرفقاتها،  القوائم  مثل 
والأشكال الجداول  مثل  المعلومات  عن  للإفصاح  المساعدة  الأخرى  والأدوات   ، وكذلك  التنفيذية   ،

لها المتممة  الإدارة  .  (2023)محمود،    الإيضاحات  بين  التواصل  أداة   تعتبر  فهى  وبالتالى 
من خلال    وواضحة وقابلة للفهميشترط أن تكون قابلة للقراءة  ولكى يتحقق ذلك  وأصحاب المصالح  

 ,حتى يفهمها مستخدميها  أو جمل طويلة والبعد عن التعتيم والغموض   خلوها من أي كلمات معقدة 

2021).Salehi et al).   
الدولية   المحاسبية  المعايير  من قبلوتعد عملية الإفصاح عن التقارير المالية عملية إلزامية        

المختلفة  والمصرية المصالح  لأصحاب  اللازمة  المعلومات  الإفصاح    ى و تحتوالتى  ،  لتوفير  على 
السرد   ىالكم النصىوالافصاح  أو  الاى  يحدث  حتى  الشركة  ،  إدارة  بين  الفعال  وأصحاب تصال 

تت أن  يجب  ولذلك  للقراءة  صفالمصالح،  بالقابلية  التقارير   ,Le Maux and Smaili )  .تلك 

  ى والت  تحتويها التقارير المالية  ىمن المعلومات الت  %80  ىسردي حوالويمثل الإفصاح ال،    (2021
على تفسير وفهم التقارير المالية، فهناك بعض الجوانب التي تؤثر على سعر    المستخدمينتساعد  
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كميا تحديدها  يمكن  ولا  خلال    السهم  من  تحديدها  السهل  من  يكون  السردية وإنما  المعلومات 
.(Hasan & Habib, 2020)    تعتبر هلذلك  السردية  التي  إحدى    ىالمعلومات  الإفصاح  قنوات 

 .ومات الماليةمن المعلومات من خلال تفسيرات المعل الحاحتياجات أصحاب المص ىتلب
العديد من الهيئات التنظيمية والرقابية  إلى أن   (Seifzadeh et al., 2020) تشير دراسة  و      
الماليةمثل   الأوراق  مستخدمإهتمت    SECالأمريكية   هيئة سوق  المالية    ىبقدرة  وخاصة  التقارير 

التقاريرالمستثمرين والمحللين   بتلك  توفير  وقراءتها بسهولة من خلال    على فهم المعلومات الواردة 
حتى  لها    ىالغرض الأساس  عنها  الافصاح بصورة تبعد   وعدم زيادة  بتلك التقارير،إرشادات تتعلق  

   . وقراءتها ونفعيتها لهم المعلومات الملائمة إستخلاص  على قدرة المستخدمين على  لا تؤثر
تحقق        المالية  وحتى  منها    الفائدةالتقارير  ايجب    للمستخدمين المرجوة  سهلة  تكون  لقراءة أن 

إلى ضياع وقت تؤدى  التقارير المالية المطولة وغير المقروءة    إذ أنمن قبل مستخدميها،    هومفهوم
وكذلك   كثرة  القراء،  تؤد استفإن  قد  معقدة  لغوية  مصطلحات  التقارير إلى    ىخدام  تلك    غموض 

 . (Le Maux and Smaili, 2021 ) وصعوبة قرائتها من قبل المستخدمين
يعتمد عليها    ىالتقارير المالية من أهم المعلومات الت   حتويهات  ىالتوتعد المعلومات المحاسبية       
قرارات على  ال  ىتزيد من قدرة متخذ   الأسواق المالية إذ حيث تؤدى دورا هاما في    ,القرارات   ىمتخذ 

كمؤشر    أسعاربالتنبؤ   ومن  لالأسهم،  المالية،  الأوراق  أسواق  في  الشركات  قرارات  قيمة  اتخاذ  ثم 
 (Lee and Jaime, 2021).  .استثمارية رشيدة

أن      الباحثة  للقراءة    وترى  السنوية  المالية  التقارير  خاصة  وفهمها  قابلية  مستخدميها  قبل  من 
الإعتماد  يمكن  و موثوق فيها وذات مقدرة تقييمية    محاسبيةمعلومات    تعمل على توفير  المستثمرين

  إلى أن طمئنان  فيهم الإ ة، وهذا يبعث  ي معايير المحاسبلل  وفقا  أعدت ، لأنها  فى إتخاذ قراراتهم  عليها
تقييم    ىاستخدامها ف  وبالتالى وذات منفعة لهم،  وقابلة للمقارنة وقابلة للتحقق  ملائمةهذه المعلومات  

ثم    للسهم  ىالسوقالسعر   للشركةتحديد  ومن  السوقية  عن  القيمة  يعبر  ما  وهو  المعلومات  ،  قدرة 
 أسعار الأسهم . لذلك تعد  أسعار الأسهم فى سوق الأوراق الماليةالمحاسبية فى تفسير التغير فى  

الشركة   لقيمة  تهم  كمؤشر  التي  الهامة  القضايا  المصلحة  من  وأصحاب    خرين الآالمستثمرين 
(Abdollahi, et al., 2020)  المالية التقارير  قابلية  بين  العلاقة  لدراسة  أهمية  توجد  وبالتالى   ،

 .والقيمة السوقية للشركةالسنوية للقراءة 
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 انتشار معالثورة الرقمية والتطورات التكنولوجية المتلاحقة خاصة    أخرى نتج عنمن ناحية  و      

 Big البيانات الضخمة  قدر هائل من البيانات والتى تسمى   الاجتماعى والإنترنت   التواصل شبكات 

Data  ,الحوسبة  مما دعى ذلك إلى ضرورة تخزين الملفات والفديوهات والصور فى سحابة تسمى ب
بمثابة نقلة نوعية في عالم التكنولوجيا وهي تعتمد على نقل المعالجات ومساحات ، والتى  السحابية

أجهزة   عبر  تتم  التي  الخدمات  تعنى  فهي  بالسحابة،  يعرف  ما  إلى  بالحاسب  الخاصة  التخزين 
وبرامج متصلة بشبكة خوادم تحمل بياناتها في سحابة افتراضية تضمن اتصالها بشکل دائم دون  

األجهزة ممثلة في وكمبيوتر  دد انقطاع مع ع الشركات , ومن ثم  ، وهواتف ذكيهمن  ظهرت حاجة 
   .للإستفادة منهاالمخزنة فى الحوسبة السحابية إلى تحليل هذه البيانات الضخمة 

من أهم التقنيات الحديثة التي توفر سهولة الوصول إلى مجموعة   وتعد تقنية البيانات الضخمة    
يمكن استثمارها في تحقيق التميز وتحسين    ى الت  والأدوات   من البيانات والمعلومات والتطبيقات   كبيرة

والتالمع  قدرات ال المحاسبة  مهنة  مجال  في  المهنة  ىرفية  هذه  مستقبل  تكوين  فإن   ،تعيد  وبالتالي 
أ البيانات  تلك  معها  تجاهل  التعامل  تأجيل  الشركات و  غير صالح  فى  على    وعليها  يكون  العمل 

الإهتمام  تزايد  فقد  لذلك    .تتمكن من تحويلها إلى قيمة مضافة  ىالبيانات لكتلك  اقتناء أدوات لتحليل  
والإستفادة منها قدر الإمكان فى توفير    ستخدام وتحليل ومعالجة البيانات الضخمةلإمن الشركات  

 (. 2021، رعبد الغفا) المعلومات فى الوقت المناسب وإجراء التحليلات التنبؤية وإيجاد ميزة تنافسية
بعض    ىف  القصور  أوجه  ىمحاولة تفاد الضخمة يعمل على    ت تحليل البيانا  أن  وترى الباحثة      

المالية  ت المعلوما بالتقارير  للقراءة  الواردة  قابليتها  زيادة  المستثمرين    وفهمها  وبالتالى  قبل  من 
أسعار  وتوفير معلومات محاسبية ذات مقدرة تقييمية تساعدهم فى تقييم   وأصحاب المصالح الآخرين

المالية الأوراق  سوق  فى  للشركة  تغيراتهاوتفسير    الأسهم  السوقية  القيمة  تقييم  وبالتالى  وبالتالى   ،
بين   العلاقة  على  معدل  كمتغير  الضخمة  البيانات  تحليل  أثر  قياس  أهمية  التقارير  تتضح  قابلية 

 .والقيمة السوقية للشركةالمالية للقراءة 

سبق      ما  ضوء  ال  يسعى  وفي  تسليط  إلي  البحث  على  هذا  البيانات  ضوء  تحليل  أثر  قياس 
المالية التقارير  ، من القيمة السوقية للشركةللقراءة على    السنوية  الضخمة على العلاقة بين قابلية 

   :المشكلةت التالية والتى تعبر عن طبيعة تساولاالالإجابة على خلال محاولة 
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للقراءة  ما ماهية كلا   ▪ السنوية  المالية  التقارير  البيانات الضخمة وقابلية  والقيمة  من تحليل 
 .السوقية للشركة

 ؟  والقيمة السوقية للشركةما هى طبيعة العلاقة بين قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة  ▪

ي ▪ الضخمة  ؤثر  هل  البيانات  بين  كمتغير معدل  تحليل  العلاقة  المالية على  التقارير  قابلية 
 ؟  والقيمة السوقية للشركةالسنوية للقراءة 

 أهداف البحث  1/2

الرئيسى       الهدف  فى  يتمثل  الضخمة  للبحث  البيانات  تحليل  أثر  معدل  قياس  على    كمتغير 
المالية السنوية للقراءة    التقارير  تقديم دليل تطبيقى والقيمة السوقية للشركة  العلاقة بين قابلية  مع 

 :ما يلىمن خلال الهدف  هذا ويمكن تحقيقمن الشركات المقيدة بالبورصة المصرية، 

 لمتغيرات البحث.توضيح الإطار الفكرى  ▪

 . والقيمة السوقية للشركةقايلية التقارير المالية السنوية للقراءة  العلاقة بين دراسة ▪

على العلاقة بين  قايلية التقارير المالية    كمتغير معدل  تحليل البيانات الضخمةدراسة أثر   ▪
 .والقيمة السوقية للشركةقراءة على السنوية لل

المقيدة بالبورصة المصرية لإختبار فروض    الشركات عينة من  على  إجراء دراسة تطبيقية   ▪
 البحث.

   أهمية البحث 1/3

 الأهمية العلمية:  1/3/1

ا      أهمية  أهمية  لبحث  تبرز  من  وتخزين  العلمية  جمع  من  الضخمة  البيانات  تحليل  دور 
للمستخدين بشكل عام   بالملائمة والتمثيل الصادق  تتسم  توفير معلومات  البيانات فى  وتشغيل 
وللمستثمرين بشكل خاص تساهم فى زيادة قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة وفهمها وتكوين  

ى يدعمها  ومن ثم جذبهم لشراء أسهم هذه الشركات، الأمر الذ  لديهم،  فكرة كبيرة عن الشركة
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السوقية  يزةبم قيمتها  وتعزيز  العلمية  تنافسية  الأهمية  ترجع  كما  الدراسات  إلى  للبحث  .  ندرة 
الضخمة   البيانات  تحليل  تأثير  مجال  فى  معدل  والبحوث  قابلية  كمتغير  بين  العلاقة  على 

 التقارير السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة على حد علم الباحثة. 

 : الأهمية العملية 1/3/2

الحالى ▪ البحث  تطبيقى  يقدم  عن    دليل  المصرية  البورصة  البيانات  أثر  قياس  من  تحليل 
معدل  الضخمة   والقيمة  كمتغير  للقراءة  السنوية  المالية  التقارير  قابلية  بين  العلاقة  على 

دراسة العلاقة بين قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة ، وذلك من خلال  السوقية للشركة
البيانات الضخمة  ودراسة أثر  ،  والقيمة السوقية للشركة على العلاقة كمتغير معدل  تحليل 

ل متغيرات حيث تم إدخا  بين قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة،
سبق وقدمتها الدراسات السابقة مما يعكس مؤشرات جديدة فى هذا   جديدة إلى النماذج التى

 الصدد. 

المقيدة بالبورصة   الشركات  في المسئولين تساعد  معلومات نتائج الدراسة التطبيقية  قد توفر   ▪
فى إعداد التقارير      الضخمة البيانات  تحليل  من الاستفادة لمدى أوضح فهم على المصرية

ن ثم  المالية السنوية بشكل يجعلها قابلة للقراءة من قبل مستخدميها خاصة المستثمرين، وم
 .تعزيز القيمة السوقية للشركات 

 منهج البحث: 1/4

تحليل وتقييم الدراسات  فيوالإستنباطى    على المنهج العلمى بشقيه الاستقرائى  لبحث عتمد اإ 
للقراءة  المتعلقة    السابقة السنوية  المالية  التقارير  وقابلية  الضخمة  البيانات  السوقية  بتحليل  والقيمة 

البيانات  تحليل    أثر  طبيعة  ومعرفةللبحث،    في صياغة الإطار النظرى   ه بهدف الاستفادة منللشركة  
معدل  الضخمة للقراءة    كمتغير  السنوية  المالية  التقارير  قابلية  بين  العلاقة  السوقية  على  والقيمة 

تطبيقيةإجراء  و   ،للشركة باستخدام    دراسة  المصرية  بالبورصة  المدرجة  الشركات  من  عينة  على 
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اذج لقياس  نم، وذلك بغرض تطوير  لتلك الشركات فحص التقارير السنوية  أسلوب تحليل المحتوى ل
 . واستخلاص وتعميم النتائج واختبار فروض البحث  هذا الأثر

   حدود البحث 1/5

أثر   • دراسة  على  البحث  الضخمةيقتصر  البيانات  معدل  تحليل  بين    كمتغير  العلاقة  على 
، ويخرج عن نطاقة المتغيرات قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة

 والعوامل الأخرى التى قد تؤثر على القيمة السوقية للشركة.
تقتصر الدراسة التطبيقية على الشركات المسجلة بالبورصة المصرية خلال الفترة من عام   •

 .(۲۰۲3حتى عام )( ۲۰۲۰)
على اللوغاريتم الطبيعي لعدد   قابلية التقارير المالية السنوية للقراءةيقتصر البحث في قياس   •

 مكونات   ومن هذه القوائم من جزء ه باعتبار  القوائم المالية والإيضاحات المتممة لهاصفحات  
 . المصرية المحاسبة لمعايير وفقا   الإلزامى السردى الإفصاح

 خطة البحث  1/6

ما  انطلاقا  من أهمية البحث وتحقيقا  لأهدافه والإجابة على تساؤلاته البحثية، فقد تم تقسيم  
من   يلىالبحث  تبقى  الثانىيعرض    :كما  البحث   القسم  لمتغيرات  الفكرى  على   الإطار  ويشتمل 

للشركة السوقية  والقيمة  للقراءة  السنوية  المالية  التقارير  وقابلية  الضخمة  البيانات  بينما  تحليل   ،
الثالثيعرض   و   القسم  السابقةعرض  الدراسات  البحث    تحليل  متغيرات  بين    وصياغة والعلاقة 

النتائج    القسم الخامسفيعرض الدراسة التطبيقية، وأخيرا يتناول    القسم الرابع، أما  الفروض البحثية
 والتوصيات ومجالات البحث المستقبلية. 

 لمتغيرات البحث الفكرى الإطار  -2

 Big data analysis تحليل البيانات الضخمة 2/1

الراهن        الوقت  العالم فى  المعلومات حديثة متسارعة  تطو ثورة رقمية و يشهد  تكنولوجيا  رات فى 
إستخدام  فى  ايدة  ومتز  فى  الكبير  التوسع  خلال  الإنترنت من  الإجتماعى    شبكة  التواصل  ومواقع 
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والهواتف الذكية وأجهزة الحاسب الآلى المحمولة من قبل الشركات وأصحاب   الإلكترونية  والمنصات 
والتى   عنهاالمصالح،  إلى    مسبوقة،  غير وصور عالية بمعدلات  ومعلومات   بيانات  نتج  أدى  مما 

  ، Big Data  الضخمة البيانات  وهو  مصطلح جديد فى عالم البرمجيات ونظم المعلومات   ظهور
  معالجتها باستخدام الطرق التقليدية. ومن الصعب  لبيانات الكبيرة جدا  أو السريعة أو المعقدة  اوهى  

 المصالح.لدى الشركات وأصحاب  متنوعة مصادر من والمعلومات  البيانات  تخمة إلى ى أدت والت

بو       الإهتمام  تزايد  الأخيرة  الآونه  الضخمةفى  ف  هاأن  إذ ،  البيانات  جديدة   ىتسهم  طرق  إيجاد 
أن    كماطرق الرقابة،  تطوير  الحوكمة و تطبيق آليات  و   إدارة الشركات و   للتصنيع وممارسة الأعمال

المعرفة،    لأى  أصبحت مصدر قوة  أنها قائم على  أنها تعتبر مجتمع  إلى  أهم مورد من    بالإضافة 
التنمية  إسهاما مؤثرا في    تسهم  ىإدارتها بشكل سليم وموضوعوفى حالة  الأعمال،    شركات   موارد 

 (. 2024)أحمد،  الاقتصادية والاجتماعية

تتكةون مةن الرسةةائل  ىلبيانةات المعقةدة والمتداخلةة والتةمجموعةة مةن ا ويقصـد بالبيانـات الضـخمة    
 إذ  ،، المنشةورات الإلكترونيةةةعار الأسةةهم، المؤشةرات الماليةةة وغيةر الماليةةة، أسةالنصةية، حجةم التةةداول

مزيد من الطرق لتحليلها وتفسيرها حتةى  يصعب معالجتها وإدارتها بواسطة أداة واحدة بل تحتاج إلى
 .(Li et al., 2019) والإستفادة منها يمكن الاعتماد عليها

 تقنيةةرات واستشةا أبحةاث ى فة المتخصصةة Gartner IT Glossary شةركةوقةد عرفتهةا      
 أشةكالا   وتتطلةب  التنةوع، وكثيةرة السةرعة وعاليةة الحجةم كبيةرة معلوماتيةة أصةول أنهابأنها  المعلومات 

القةرارات  وترشيد  الشركات  يةرؤ  لتعزيز وذلك مناسبة أو تكلفة منخفضة وذو البيانات  لمعالجة مبتكرة
 .(2021)عبد الغفار،

 لا لدرجةة والمتداخلةة، المعقةدة البيانةات  مةن ضةخمة كميات  أنهاب( 2020)  د مسعو  عرفها وقد      
 إذ أنهةا النتةائج، واستخراج والتحليل والبحث  التخزين حيث  التقليدية، بقواعد البيانات  معالجتها يمكن
تهةا لمعالج طرق مسةتحدثةستلزم وت، الأشكال ومتعددة المصادر ومتنوعة السرعة وعالية الحجم كبيرة

     .القرارات  اتخاذ  عملية وتحسين ىالتنافس ومركزها الشركات  تعزيز أجل من وإداراتها
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  ى ومعقدة من البيانات الت   هائلةمصطلح يشير إلى كمية  أن البيانات الضخمة    وترى الباحثة      
باستخدامينها  تخز   ب عيص وإدارتها  البيانات   التقليدية التطبيقات    وتحليلها  ويتملإدارة  من    ،  توليدها 

،  ى والتعليقات عليها وسائل التواصل الاجتماعنترنت،  الإشبكة  مجموعة متنوعة من المصادر مثل  
الاستشعار، الطبية،    أجهزة  العلمية،  الأجهزة  التجاريةالأالمعامل  والأجهزة    والحكومية،  عمال 

 رها. وغي المحمولة والمنصات الإلكترونية

؛ عبةةد الغفةةار، 2024) أحمةةد، : بمجموعــة مــن الخصــائص منهــا وتتميــا البيانــات الضــخمة     
 Grable and Lyons, 2018)؛  Madisetti, 2019   &Bahga؛ 2021

ت التى تتم عبر  المعاملا من  البيانات  وتدفق إنتاج سرعة إلى وتشير Velocity : السرعة  ▪
من  ووسائل التواصل الإجتماعى والأجهزة المحمولةوالمنصات الإلكترونية  شبكة الإنترنت  

والمستفيدين،   والعملاء  الأفراد    الوقت  في  والتحليل المعالجة في  السرعة   تتطلب  والتيقبل 
 .ىالحقيق 

متزايد   البيانات  من  كبيرة كميات  توليد  إلى شير يو  Volume : الحجم  ▪ إلى  بشكل  تحتاج 
 كمية  عن  الحجم ويعبر التقليدية، البيانات  قواعد  تفوق  ومعالجتها  لتخزينها ضخمة مساحة

 تيرابايت  بوحدات  مقدرة جامأح على ى تحتو  مجموعات   فى ممثلة  بقدر هائل  المتولدة البيانات 

 . زيتابايت  إلى

الضخمة    ىوتعن   :Variety  التنوع ▪ البيانات  حيث  أن  ومتنوعة    من  البيانات  تأتىمتعددة 
التواصل   مثل   ومتعددة مختلفة مصادر ومواقع  الذكية  والأجهزة  الإستشعار  أجهزة 

الإنترنت   ى الإجتماع والفديو   ومتنوعة  مختلفة وبأشكال،  وشبكة  والصور  النصوص  مثل 
 .  والصوت 

 غير بيانات   ومعالجة وتخزين وتنظيف جمع صعوبة إلىويشير   Complexity: التعقيد  ▪
 منها.  للاستفادة وتحليلها لإدارتها مستحدثة  وبرامج تقنيات  الأمر الذى يتطلب  متجانسة،
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المستخدمة من   البيانات والمعلومات   ىف  درجة الوثوق تشير إلى  و   Veracity:المصداقية   ▪
القرار اتخاذ  وأجل    البيانات  تنظيف يعد  لذلك،  البيانات  تلك  رمصدفى   المصداقية مدى، 

  .الأهمية غاية فى أمرا منها الصحيحة غيروإستبعاد  وتصفيتها الضخمة

البيانات   الإستفادةمدى    ىتعن و   :Valueالقيمة   ▪ تحليلها،    الضخمة  من  كانت   كلمافالمراد 
 ى تضيفها للشركة. القيمة التالبيانات تتصف بالدقة والجودة، كلما زادت 

 . ستمرارإب البيانات  بها تتغير التي الكيفية : ويقصد به Volatilityالتغير  ▪
: أى أنه عند إستخدام البيانات الضخمة لابد من تحليلها  Visualizationتعدد المظاهر   ▪

والأرقام  الإحصاءات  مثل  إستخدامها  طريقة  مع  تتناسب  مختلفة  بأشكال  وإظهارها 
 الهندسية.والرسومات البيانية والأشكال 

الذكر       سالفة  الضخمة  البيانات  بها  تتميز  التى  للخصائص  القولونتيجة  تتطلب  بأنها    يمكن 
و  وتخزين خاص  من  تقنيات وخوارزميات  استخدام  معالجة  الكبيرة  الكمية  هذه  مع  للتعامل  متطورة 

منها البيانات   قرائتها   والإستفادة  من  يسهل  مما  جيد  بشكل  السنوية  التقارير  إعداد  قبل    فى  من 
 مستخدميها. 

 ,Ramona)طبقا للدراسات    ويمكن تصنيف البيانات الضخمة إلى ثلاثة أنواع رئيسية هى:     

 ( 2020مسعود،  ؛  2019
 (Structured Data) المنظمةأو البيانات الهيكلية    .1

  ى يتم تخزينها فو على بنية هيكلية محددة ومنظمة بشكل معين،    ى تحتو التى  البيانات    ىوه     
التحليل  مثل    قواعد بيانات معينة ويمكن الوصول إليها بسهولة وتحليلها بأدوات التحليل التقليدية 

الهيكلية على    ,ىوالتعلم الآل  ىالبيان  البيانات  المبيعات والمخزون  وتشتمل هذه    والنقدية بيانات 
ن ورقم الهاتف والبريد عنوا سم و أ  منبيانات العملاء  ، ومن أمثلتها  والعملاء والموظفين وغيرها

لىالإلكترون تستخدم  والتى  وتحليل ،  العملاء  خدمات  وتحسين  التسويقية  الحملات  تطوير 
 هم.سلوكيات
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 (Unstructured Data) المنظمةأو غير الهيكلية غير البيانات  .2

تأت       البيانات التي  بصيغ غير منتظمة وغير منظمة ولا يمكن ترتيبها أو تنظيمها    ىوهي 
، ولا يتم تخزينها فى  وصور الإنترنت ى،  الإجتماع  على مواقع التواصل  ، مثل الرسائلبسهولة

والوثائق  النصوص  التقليدية مثل  البيانات  والتعليقات    قواعد  المقالات  والرسائل مثل  والمدونات 
النصية والمحادثات  والتغريدات  والفديوهات،  الإلكترونية  والصور  الت،    تضمن ت  ىالبيانات 

والخرائط الجغرافية  المواقع  الإجتماعية  معلومات  والبيانات  با،  الاجتماعية    لشبكات المتعلقة 
والمتابعي   والتفاعلات  والمشاركات  والإعجابات  شبكة  نوالتعليقات  من  المستخرجة  والبيانات   ،

 .بيانات البحث والتصفح والتجارة الإلكترونية والمزادات الإلكترونية الإنترنت مثل
 (Semi-structured data) الشبه منظمةأو البيانات شبه الهيكلية . 3

الت      البيانات  تملك منظمةغير    وأخرى منظمة  عناصر    على  ى تحتو   ىهي  بيانات  وهي   ،
جزئيا ،    ةبني الإلكترون منتظمة  البريد  يحتو   ىمثل  المنظمة    ى الذي  الحقول  من  مجموعة  على 

البريد   ىعلى نص غير منظم ف  ى أيضاحتو ي  قد و   ،الموضوع(  المستقبل،  )المرسل،  .محتوى 
البيانات  تلك  بها  تتميز  التى  الجزئية  الهيكلية  للغاية  وبفضل  هامة  تحليل    ىف  فتعتبر  عملية 

 وتحليل النصوص  ىتطوير نماذج التعلم الآل  ىستخدامها فإالبيانات الضخمة، حيث يمكن 

 . ت اللغوية والتعرف على الكيانات وتحليل البيانا

البيانات الضخمة تأتى الخطوة الهامة وهى تحليلها للإستفادة  ماهية  وبعد التعرف على       
 الضخمة البيانات  جمع  Big data analysisبتحليل البيانات الضخمة    حيث يقصدمنها،  

إ وتحليلها   وتنظيمها وأى معلومات   والذكاء والمعرفة الأنماط وعرض  وتصويرف  كتشابغرض 
توافر   الضخمة  البيانات تحليل تطبيق ولنجاح  .الضخمة البيانات  تتضمنها  أخرى  يجب 

وتتمثل    نيةالإلكترو  التحتية البنية مثل مادية مقومات   منها   الأساسية المقومات مجموعة من
 من الهائل الكم مع للتعامل الإلكترونية، والمنصات  والبرمجيات، الاتصال وشبكات  الأجهزةفى  

 البرامج لاعتماد  والسياسات  الخططمثل     إدارية مقومات ، و تحليلاتها  إنجاز وسرعة البيانات،
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 برامج لاستخدامتأهيل علمى وعملى     المؤهلة البشرية مثل الكوادر  بشرية مقومات ، و ومتابعتها
، ات القرار  ىمتخذ  تساعد  مبسطة  علمية بطريقة وتقديمهاوتحليلها    الضخمة  البيانات  وتقنيات 

 تحسينإلى   تحتاج كما مناسبة، تحتية بنية الضخمة ات البيان  تحتاج مالية حيث   متطلبات و 
 .(2024؛ أحمد، 2021؛ عبد الغفار, 2020)مسعود،  مستمر وتطوير

دراسة       وتشير  أساسية   (Mancini, et al., 2016)هذا  خطوات  ثلاثة  هناك  أنه  إلى 
لل الضخمة  البيانات  الت  تحقيقمعالجة  البيانات  فى جودة  تستخدم  إتخاذ  و   السنويةالتقارير    ى 

 وهى:   القرارات 

البيانات ي جمت • ب  الضخمة:  ع  الحديثةوذلك  التكنولوجية  الوسائل  أدىإستخدام  إذ  من   ،  التحول 
على المستوى البيانات    بتجميع  المتقدمةأنظمة ذكاء الأعمال التقليدية إلى أنظمة ذكاء الأعمال 

 . للشركة ىالكل
البيانات  • البيانات الضخمة التى تم تجميعها   حيث   الضخمة:  تخزين  جيدة   تقنية  يستلزم تخزين 

  وهذه التقنية هى   ،بشكل موثوق به  وتطبيقاتها المتنوعة اللازمة لتحليلها  البيانات تلك  تستوعب  
 . الحوسبة السحابية

البيانات  • يستوجب    تحليل  والذى  مناسبةالضخمة:  تحليل  تقنيات  كانت شبكات   استخدام  سواء 
الإحصاءات  أو  و   عصبية  المختلفة،  البرمجيات  اجتماعيقد  أو  تحليل  تحليلات    أو  ىكون 
مر  تحليقات  أو  وفيديوهات ئيالهواتف  صور  أو  قيم  لا  وذلك  ،ة  فائدة ستخراج  ذات    ومعلومات 

المحاسبى والإفصاح  القياس  عمليتى  فى  عام  تسهم  بشكل  السنوية  اقتراح  ،  والتقارير  ثم 
 التى تدعم إتخاذ القرارات.الاستنتاجات 

موقع  و هذا        أشار    tools.html-analytics-data-https://www.guru99.com/ar/bigقد 
)أحمد،   أن  (  2024ودراسة  البيانات إلى  تحليل  فى  إستخداما  الأكثر  والأدوات  البرامج 

 هى:   وإدارتها الضخمة

https://www.guru99.com/ar/big-data-analytics-tools.html
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• Talend  بشكل    وأتمتها الضخمة البيانات   تكامل عملية تسهل الضخمة البيانات  تحليلل  أداة  ىه
 .البيانات  جودة من والتحقق الرئيسية، البيانات  إدارة وتسهل ،تلقائى

•  Hadoop   هو برنامج أو منصة برمجية مفتوحة المصدر مكتوبة بلغة الجافا لتخزين ومعالجة
البيانات الضخمة بشكل موزع مثل تخزين بيانات ضخمة على عدة أجهزة ومن ثم توزيع عملية  

 .المعالجة على هذه الأجهزة لتسريع نتيجة المعالجة

• Zoho Analytics  وتتيح  ولوحة المعلومات   للبيانات الضخمة  ىأداة توفر التحليل المرئ  ىه ،
الللشركات   للالمصادر  ربط  البعض   بيانات متعددة  الأعمال  ببعضها  تطبيقات  ذلك  في  بما   ،
ثم تنظيم النتائج التى تم الوصول إليها عبر   ومن، انات ومحركات الأقراص السحابيةوقواعد البي
 التحليل. 

• Microsoft HD /n sigh  البيانات  سحابة عروض   ويقدم السحابة في تشغيل برنامج هو 

 حمايةو   والمراقبة، والأمان  الأمن ريتوف، ويتميز ب والمميزة القياسية هما   ى مجموعتينف الضخمة

 .والعلماء للمطورين الإنتاجيةوإرتفاع  ،الأمان ضوابط وتوسيع البيانات، أصول

• Plotly   للمشاركة  التحكم   ولوحات  المخططات  إنشاء  للمستخدمين وفرت تحليلية أداة  عن عبارة 

وتساعد الشركات فى التأكد من     مفيدة،  رسومات  إلى يانات ب  ىأ تحويلوتسهل  ،  الإنترنت  عبر
 . المجانية المجتمع خطة خلال من العامة للملفات  محدودة غير استضافة ميتقد و  مصدر البيانات،

الضخمة  Rبرمجة   • البيانات  وتسمح  لتحليل  الاختبارات    المعقدة،  من  واسعة  مجموعة  بإجراء 
 مجموعات البيانات الضخمة.   ىف المختفيةرؤى الاكتشاف ، و الإحصائية بسهولة

• Sky Tree    دقيق  نموذج  بناء من البيانات  علماء تمكن   الضخمة البيانات  تحليلل  أداة هى
 التنبؤية المشاكل لحل مصممة، كما أنها  البيانات  لعلماء ىاصطناع ذكاء  تعد و  ،وبشكل سريع

  القائمين بالتحليل. قدرات  مع القوية



  والتقارير المالية والقيمة السوقية للشركة تحليل البيانات الضخمة         هناء على عبدالله

244 
5202 ابريل( 1( ، العدد )53المجلد )                 مجلة الدراسات المالية والتجارية       

 

 

• IBM  مصمم      SPSS  توفر نماذج   حيث لتحليل البيانات الضخمة.    جيدةهذه المنصة  تعتبر
قد تكون  و   ، تبسط التحليل، إذ أنها  بالكامل  لشركات رؤى للفرق والأفراد والأنظمة وا  تتيح تنبؤية  
 .الةعن حلول بيانات فع للباحثينمفيدة 

•   Apache Samoفى،  ضخمةالبيانات  التحليل  لأداة    ىه تطوير خوارزميات و دعم    تساهم 
الآل بأن  الجديدة.    ىالتعلم  الموتتميز  التالخوارزميات  تحديات   ىوزعة  لمعالجة  مثالية  تقدمها 

 . استخراج البيانات الشائعة

 متكاملة مجموعة توفر  والرسومات الإحصائية الحوسبة لغة ىهو   programming  لغة •

 .الضخمة للبيانات  التحليل أدوات  من ومتسقة

محرك   على  هو محرك بحث وتحليل البيانات الضخمة القائمو   Elasticsearchمحرك بحث    •
المريحة   والتحليلات  الأفقو ،  JSONالبحث  التوسع  قابلية  وإدارة ىيوفر  موثوقية،  وأقصى   ،

المهيكلة وغير المهيكلة والموقع بين أنواع عديدة من عمليات البحث  ويتميز بأنه يجمع    سهلة،
 . ىالتقارير والتعلم الآل داد والمراقبة وإعالأمان  الجغرافى، ويوفر

للبيانات،    ىه  Splice machineأداة    • كبيرة  تحليلية  محمولة  تكون أداة  عبر     بياناتها 
 .Googleل  ثالسحاب العام م

 تساعد   والتصور والتحليل البيانات  لدمج كبيرة منصة عن عبارةوهى   Lumify  منصة •

 بين الروابط لتحليل الخيارات   من متنوعة مجموعة توفر التواصل مع بياناتهم،   على المستخدمين

 .البياني الرسم على الكيانات 

  80من    ثرتوفر أك  ىفه،  مفتوحة المصدر  تحليل البيانات الضخمةل   وهى أداة    Sparkأداة   •
وتتميز  الضخمة،    لمعالجة البيانات   لتسهيل عملية إنشاء تطبيقات موازية  ى مشغل عالي المستو 

   بسرعتها فى التحليل.

  ;Ranjan & Foropon, 2021;  Sun et al. , 2018) هذا وقد أشارت الدراسات       

Salijeni, 2018 ; Gartner, 2018   ،أحمد أن  (  2024؛  البيانات إلى  تحليل  أهمية 



  والتقارير المالية والقيمة السوقية للشركة تحليل البيانات الضخمة         هناء على عبدالله

245 
5202 ابريل( 1( ، العدد )53المجلد )                 مجلة الدراسات المالية والتجارية       

 

 

وإعطاء  القرارات  ترشيد  للشركات والمساعدة فى   تنافسية ميزة توفير  فىأهمها  يتمثل  الضخمة  
لها   وتطوير الشركة عن شاملة نظرة   وعمليات  العملاء مشاركة في  خاصةالإستراتيجيات 

 الأعمال تقارير  لإعداد  الدعم تقديم، و القرار لصنع التنبؤية  والتحليلات   الأوتوماتيكية  التشغيل
 عن للإفصاح المالية وغير  المالية المعلومات من خلال إستخدام   فعالية  أكثر بصورة  المتكاملة

 في العمليات  وتحسينوأوجه الضعف    الخلل الشركة فى تحديد أماكن مساعدة  و   ،الشركة أداء
أنهالشركة داخل الوظائف كافة إلى  بالإضافة  وخفض  المخاطر إدارة تحسين ىف اهميس  ، 

و الوتطوير    التكاليف العملاءيأفضل  بشكل  خدمات  المنتجات  على   الميزانيات  وتطوير ،ركز 
لتحديد فرص  كما يساعد    ،المحتملةالتحريفات  ف  واكتشا بياناتها  الشركات على الاستفادة من 

 لقطاع أهمية ثرالأك  البيانات  وتحديد  الأعمال ذكاء تعزيزى  ف  يساعد  وأيضا  ر،التطويالتحسين و 
 .المستقبلية القرارات  وتوجيه الأعمال

قدم  ي   الأهمية للشركات حيث فى غاية  لبيانات الضخمة  تحليل اأن   ومما سبق ترى الباحثة     
وإدارتها بشكل جيد، وذلك لانها   ميزة تنافسية عالية اذا استطاعت الاستفادة منها ومعالجتهالها  

على الشركات  تلك  ومتطلباتهم    فهم  تساعد  لعملائها  ثمأعمق  المناسبة    ومن  القرارات  اتخاذ 
الأمر    زيادة الكفاءة والربح وتقليل الخسائر  ىوبالتال،  داخل الشركة  بطريقة أكثر فعالية  الملائمةو 

كما يعمل تحليل البيانات الضخمة على    .الذى يؤدى بدوره إلى زيادة القيمة السوقية للشركات 
وبالتالى تقديم المعلومات المفيدة   ،  يتم الإفصاح عنها بالتقارير المالية  محاسبيةتوفير معلومات  

 التى تساعد المستثمرين على فهم وقراءة التقارير المالية بسهولة. 

الضخوبشأن        البيانات  تحليل  محتوى  مة  قياس  فحص  وعلى  سبق  ما  على  فبالإعتماد 
التقارير السنوية المنشورة ونشرات الأخبار الموجودة على المواقع الإلكترونية للشركات المقيدة  

فى البورصة المصرية، وذلك للوصول إلى عناصر أو كلمات مفتاحية أو مصطلحات معينة   
الضخمة البيانات  تحليل  إلى  لقياس  ،  تشير  التالى  المؤشر  الباحثة  البيانات تقترح  تحليل 

 تحليل البيانات الضخمة. على دالة مفتاحية ( عنصر وكلمة 45يتكون من )والذى  ،الضخمة
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 .  programming  ةلغ . spssمصصم  IBMمنصة 

 .  Rبرمجة  . Sparkأداة 

    Sky Tree.أداة  Talend. أداة 

 Apache Samo . أداة   Zoho Analytics .أداة 

 . Splice machineأداة   بلغة الجافا .    Hadoop منصة البرمجيةال

 .  Elasticsearchمحرك البحث   .Microsoft HD /n sigh برنامج 

 .    Plotlyأداة   Lumify . منصة

 Readability of annual financial reports قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة 2/2

فى  ت      عنها  الإفصاح  يتم  التى  المعلومات  المالية  عتبر  للغايةالتقارير  عملية    هامة  تخاذ  إ في 
المالية    ىالعديد من مستخدم  يعتمد عليها حيث  ،  القرارات  الإقتصاديةالتقارير  القرارات  إتخاذ   ، فى 

ختلاف  إ  بسبب   ، وذلكالمعلومات   تلكالمستخدمين فهم    لكافة  لا أنه لا يمكنوعلى الرغم من ذلك إ
من قبل      ، لذلك يجب أن تكون تلك التقارير قابلة للقراءة والفهمرتفسيالستيعاب و الإلى  تهم عاقدر 

لدراسة   مستخدميها. بالقابلية  (Roiston, and Harymawan, 2022)    ووفقا  قدرة    للقراءةيقصد 
، لذلك تعتبر  والإفصاح عنهاأو جمل تم كتابتها  القارئ على فهم وإدراك ما يتم قراءته من نصوص  

لك ضرورية  وتفسير    المستخدميتمكن    ىعملية  إستيعاب  ما  من  نصوص  محتوى  من  قراءته  يتم 
صياغة هذه    إلى معلومات مفيدة، ويتوقف ذلك على مدى سهولة ووضوح ودقة  تحويله مكتوبة ثم  
دراسة  النصوص. الما (Baghdadi & Heyden, 2023)   وأشارت  كانت  كلما  أنه  دة  إلى 

  تؤدى إلى قدرة سهولة قراءة النص    إذ أن  ،فهم القراء وتعلمهم   احتمال  كلما زاد   للقراءة  قابلةالمكتوبة  
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النهائ  بسهولة  ىالمستخدم  المحتوى  تفسير  دراسة  على  عرفتها  وقد   .(Ezat, 2019) اة أد  بأنها
 ىلسرد ا الإفصاح  خلال من اللازمة المعلومات  على الحصول فى المصالح  أصحاب  تُساعد  إتصال
  % 20من التقارير المالية و   %80إذ أن الإفصاحات السردية تمثل حوالى     المالية التقارير في الوارد 

 . فقط أرقام وبيانات كمية

ويختلف مفهوم القابلية للقراءة عن مفهوم القابلية للفهم فلكى يفهم المستخدمين التقارير المالية       
التقارير   محتوى  قراءة  معه  يسهل  التعقيد  عن  وبعيد  وسهل  واضح  بشكل  مكتوبة  تكون  أن  يجب 
المالية ثم فهمها، وفى ذلك السياق فقد أشار مجلس معايير المحاسبة الدولى إلى أن القابلية للفهم  

ومن ثم فإن قابلية    ،(IASB, 2016)تعتبر من الخصائص النوعية المعززة لجودة التقارير المالية  
 الفهم تعد ركن أساسى لفهم المعلومات المحاسبية التى تحتويها التقارير المالية.

دراسة      السرد إلى   (Ezat, 2019) وأشارت  النص  قابلية  تحليل    تتمللقراءة    ىأن  خلال  من 
المالية،    ىالنص  ى المحتو  أنللتقارير  المحتوى    إذ  جوهر له  تحليل  الخصائص    ى دور  تحديد  في 

المكتوبة السنوية  للتقارير  والادراكية  أنهاللغوية  إلى  بالإضافة  المحتو   ،  لتحليل  مدخلين    ى يوجد 
المالية النص للتقارير  الموضوع  هما  ى  علير   ىالذ و  Thematic Approach ى المدخل   ى كز 

 بغرض الحصول على   المكتوب   المتعلقة بالنص ستخراج وتحليل الأفكار  إ الموضوع نفسه من خلال  
إلى   والوصول  النحو   إستنتاجات،معلومات  يركز علي    ىالذ و  syntactic approach ى والمدخل 

والمعرفة الفهم  قراءة    ىالت  صعوبة  عند  درجة    المكتوب النص  تحدث  تحليل  من البهدف  صعوبة 
 .خلال الخصائص النصية النحوية مثل طول الجملة، طول وعدد مقاطع الكلمة

تعظيم جودة  تساهم فى  للقراءة    السنوية  المالية  التقاريرة  أن قابلي   (Aymen, 2018)ويرى       
الت و الماليةلتقارير  ا  ىباحتياجات مستخدم  تفى  ىالمعلومات  وتفسير    اللازمالوقت  تخفيض  ،  لفهم 

عدد كبير    أن يفهمهيمكن    ىإنتاج النص الذ بالإضافة إلى    التى تحتويها تلك التقارير،لومات  المع
 من مستخدمى التقارير المالية. 
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للقراء  وتنبع    المالية  التقارير  قابلية  منصعوبة  هما  ة  الأولمحددين  ال  :  أو  تعتيم  التشويش 
الانتهاز   ىالذ و    Obfuscation Componentى الإدار  السلوك  في  خفاء  لإللإدارة    ى يتمثل 

ب  السيئةالمعلومات   تتعلق  الذى  ،  للشركة  المتدنىالأداء  التي  تماثل  يؤد الأمر  عدم  زيادة  إلى  ى 
التي   Information Component الإضافة المعلوماتية  ىفاما المحدد الثانى فيتمثل    ،المعلومات 
بها   بالشركة  تقوم  تتعلق  وتشغيلية  فنية  معلومات  عن  الإفصاح  خلال  تحدث   عمليات المن  التى 
تماثل    ىوالتبالشركة   عدم  تقليل  إلى  يؤدى  مما  والغموض،  التعقد  من  عالية  بدرجة  تتصف 
   (Bushee et al, 2018). المعلومات 

إعداد تقارير  إلى أن  (Abernathy & Others, 2019) شارت دراسة  وفى ذات السياق فقد       
المستثمرين    على  مطولة وغامضة وصعبة القراءة يترتب عليه زيادة عدم تماثل المعلومات، ويثقل

الواضحة غير  المعلومات  الإ  وعدم،  عبء  على  إدراكهم القدرة  على  يؤثر  مما  والتفسير    ستيعاب 
الذى ينعكس على قيمة الشركة ، الأمر  ، ويدفعهم إلى المطالبة بالمزيد من العوائد الشركة  لمخاطر

   .فى سوق الأوراق المالية

ؤثر على  تيمكن أن    السنوية    قراءة التقاير الماليةصعوبة  مشكلة    أنيتضح للباحثة    وبناءعليه    
المعلومات  بها  جودة  الوكالةو   ،الواردة  على  ,تكاليف    أخرى مصادر    من   المعلومات   والحصول 

توقعات  ،  خارجية جودة  الشركةالماليين  المحللين وانخفاض  أسهم  عن  المستثمرين  وعزوف   ،  ،
السوقية قيمتها  إنخفاض  و وبالتالى  إلى  بالإضافة  ممارسات ،  الأرباح  جود  الإدارة    إدارة  قبل  من 

للمعلومات  المستخدمين  المالية    علاوة على أن  ،للتحكم فى فهم  التقارير  إلى جعل  تميل  الشركات 
 أكثر صعوبة فى القراءة عندما تحقق أرباح منخفضة ولديها أخبار سيئة تريد إخفائها.

للقراءة  ويفسر      السنوية  المالية  التقارير  قابلية  أو خفض  لايادة  الإدارة  نظريات   دوافع  عدة 

؛  Dalwai et al., 2021; Lo et al, 2017; Hassan et al., 2019) قدمها الأدب المحاسبى

الوكالةمنها    (2022مسعود،   أن  Agency Theory  نظرية  بين    حيث  المصالح  تعارض 
الوكيل عليه  الأصيل  والت  يترتب  الوكالة  مشاكل  بشكل    ىزيادة  تماثل   أساسىتنشأ  عدم  من 
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زيادة في  الإدارة  ترغب  لذلك  وجعلها    وتحسين   المعلومات،  المالية  غير  المعلومات  عن  الافصاح 
 Signaling  نظرية الإشارة و   ،حد من عدم تماثل المعلومات حتى تسهلة الفهم وأكثر قابلية للقراءة  

Theory    الشركات ذات الأداء الجيد تميل إلى إرسال إشارات إيجابية من خلال زيادة قابلية  إذ أن
تميل الشركات ذات الأداء السيئ إلى إخفاء الأخبار السلبية من  فى حين    ،ةالمالية للقراءالتقارير  

تعقيد  زيادة  القراءة  التقارير  خلال  في  صعوبة  أكثر  وجعلها  الشرعية   وفى.  المالية  نظرية     ضوء 
Legitimacy Theory    ضفاء الشرعية على  لإتقارير مالية قابلة للقراءة  بتقديم  تقوم الإدارة  قد

  ى ف  عبةص قد تقدم تقارير مالية    مسئولة اجتماعيا ، أو  بأنها  لتوصيل رسالة إلى المجتمعأنشطتها  
إدارة التصورات المجتمعية أو  يسمى بما    تحافظ على صورتها واكتساب شرعيتها وهو  ىقراءتها لك

على عدة   تعتمد الإدارة  Jamming Theory لنظرية التشويشوطبقا  .المجتمعى إدارة الإنطباع
،  التفويض   ستراتيجيةإالتوجيه المضلل و   ستراتيجيةإو   والتعتيم  ستراتيجية الغموضإ  منهااستراتيجيات  

ذلك و ،  الآخرينوأصحاب المصالح    ئ والمعلومات السلبية عن المستثمرينيبغرض إخفاء الأداء الس
        .تعقيدا الواردة في التقارير المالية أكثرالمعلومات  جعلمن خلال 

وفيما يتعلق بقياس قابلية التقارير المالية للقراءة فتتعدد المقاييس التى يمكن إستخدامها       
 البعض يعتمد  ف  لم يقدم الأدب المحاسبى مقياسا يلقى القبول العام بين الباحثين،    قياس حيث ال  ىف

من حيث عدد صفحات وعدد    رلبعض الآخر يعتمد على طول التقريعلى درجة تعقيد التقرير، وا
 ; على النحو التالى:لمقاييس  ا  هأهم هذ   عرض ويمكن    ،وعدد الإيضاحات المتممة  كلمات التقرير

Dalwai 2021; Salehi et al, 2020; Ezat, 2019)  ،2024؛ عبد الفتاح,  2024أبو العلا)   
 Fog مقيــاس أهمهةةا ومةةن لقيةةاس قابليةةة التقةةارير الماليةةة للقةةراءة كميةةا ،الرياضــية  المقــاييسأولا: 

Index   ىالتةالةواردة بالتقةارير و نسةبة الكلمةات المعقةدة ويتكةون مةن  ،ها وأكثرهةا إسةتخداماأشةهر وهو 
الكلمات  دد زاد ع كلما المقياسووفقا لهذا ، عدد الكلمات في الجملةو تتضمن أكثر من ثلاث مقاطع  

فيعتبر أقةل  Flesch Gradeومقياس. الماليةمحتوى التقارير صعوبة قراءة  زادت بالجملة الواحدة 
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يلائةم البيئةة المصةرية،  أنةه لا، ويعاب عليه عدد المقاطع وعدد الكلمات في كل جملةويشمل    تعقيدا
 .باللغة الإنجليزية المكتوبةالتقارير المالية  حيث يناسب فقط

من خلال طول أو   التى تعتمد على كمية الإفصاح فى التقارير المالية  الوصفية  المقاييس  ثانيا:
وذات الحجم الكبير من الممكن أن تحتوى على تفاصيل غير   ، إذ أن التقارير المطولةحجم التقارير

  المستخدمين   صعبة وغير مفهومه من قبل  هامة، مما يؤدى إلى زيادة كمية الإفصاحات وجعلها  
حجم   :ومن المقاييس الوصفية لقياس قابلية التقارير المالية للقراءة  .قابليتها للقراءة  إنخفاض   ومن ثم

بالمي  المالية  التقالتقارير  الماليةجابايت، عدد صفحات  المتممة  كاملة  اير  فيها الإيضاحات    أو   بما 
لإيضاحات  عدد كلمات اأو    كلمات التقارير المالية كاملة، عدد  بمفردها  الإيضاحات المتممة  عدد 

 . لقابلية للقراءةجميع المقاييس الوصفية لقياس ال  ى، اللوغارتيم الطبيع المتممة

الباحثة      تخلص  سبق  يوجد    ومما  ولا  متعددة  للقراءة  المالية  التقارير  قابلية  مقاييس  أن  إلى 
مقياس يتفق عليه جميع الباحثين فى المجال المحاسبى، وتتوقف عملية إختيار مقياس معين دون  

 .الشخصى والحكمالدراسة  بيئة ظروفغيره من قبل الباحثين على  

  The market value of the company القيمة السوقية للشركة 2/3

السوقية       القيمة  مجال    للشركة  تعد  في  الأساسية  المفاهيم  ، المالية الأسواق ىف التداولمن 
أنهاو  على  المالية سوق   فىشركة  القيمة    تعرف  معينة الأوراق  زمنية  فترة  القيمَة    .في  تعتبر  كما 

 Belo)   دراسة   ت وقد أشار   .وقية مؤشر ا رئيسي ا لحجم الشركة وتقدير لقيمتها في السوق الماليةالس

et al., 2022)  أنشطة نتائج نجاح  لمدى  المستثمر تصورأو   راكإد  ىه الشركة قيمة أن إلى 

السعر   ذات  الشركة، حيث أن  السوق المالية  ىف أسهمها أسعار ىف وينعكس  يرتبط ىوالذ  الشركة،
 قيمة  أن  إلى  (Kuo et al., 2022)دراسة    تشير  بينما  .مرتفعة السوقية قيمتها تكون  المرتفع للأسهم

 .الدفاتر  ىف أصولها قيمة للشركة مقسوما على السوقية القيمة ىإجمال نسبة ىه الشركة

https://blog.arab-platform.com/%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%af%d8%a7%d9%88%d9%84/
https://blog.arab-platform.com/%d8%a7%d9%84%d8%a3%d8%b3%d9%88%d8%a7%d9%82-%d8%a7%d9%84%d8%b9%d8%a7%d9%84%d9%85%d9%8a%d8%a9/
https://blog.arab-platform.com/%d8%a7%d9%84%d8%a3%d9%88%d8%b1%d8%a7%d9%82-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%a7%d9%84%d9%8a%d8%a9/
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فى   لشركةللى تقدير القيمة الإجمالية  عدة عوامل تؤثر ع  علىمكونات القيمة السوقية    وتشتمل     
وسعر   ،للتداول في السوق المتوفرة   الأسهم عدد   علىالمكونات  هذه  تؤثر    حيث   سوق الأوراق المالية

القِيمة السوقية للشركة  عوامل  السهم في السوق، بالإضافة إلى ذلك، تؤثر   تقدير  مثل أخرى على 
للشركة،   المالية  السوق النتائج  وتقلبات  للشركة  أحداث  التنافسى  الموقف  المستقبلية،  التوقعات   ،

الإعلامى،   والتأثير  العامة  المعلومات  السوق،  فى  وسيوحجمها  اقتصادية    وقانونية   اسيةوعوامل 
(Wijaya, 2020).   القيمة  و التتعتبر  الأساسية  العوامل  من  من    ىالسوقية  الشركات  تقييم  يتم 

فعندما تكون للشركة  ،ىالسوق المالفهي تعكس قوة وجاذبية الشركة للمستثمرين وتأثيرها في ، خلالها
  (Ayem & Menge, 2022) نجاحها قيمة سوقية عالية، فإن ذلك يعكس 

السوتعتبر        أهميةة  للشرك  وقيةالقِيمة  من    تهمرؤيتعزز    حيث    للمستثمرين  ذات  وتمكنهم 
، للشركة  ىد سعر السهم وتقييم الأداء الماللتحدي و عليها  كما يعتمد   ة،اتخاذ قرارات استثمارية مدروس

)عيد،  النمو المستقبليةمما يؤثر على سعر السهم وفرص    ,الشركة  ىف ثقتهم    كما تسهم فى زيادة
أمازون    مثل   العملاقة التكنولوجيا شركات ر  وتعتب  .(2023 آبل وشركة مايكروسوفت وشركة  شركة 

 وشركة جوجل من أكبر الشركات عالميا من حيث القيمة السوقية.

للشركة  حسبتو       السوقية  ا  القيمة  سهم  سعر  فبضرب  المتداولة  أسهمها  عدد  في   ى لشركة 
و السوق  استخدام،  التداول يفضل  المالية أدوات  البيانات  أو منصات  الأرقام  ل  المالية  لحصول على 

للشركة المتداولة  والأسهم  الأسهم  أو و   ،الدقيقة لأسعار  في شكل جداول  الأرقام  تقديم هذه  يتم  قد 
محددة زمنية  فترات  في  المتداولة  والأسهم  الأسهم  قيم  توضح  بيانية  القيمة  قياس  وعند    .رسوم 

يجب  الأ  السوقية  العوامل  الت مراعاة  تؤثر    ىخرى  مثل  قد  والسياسفيها  الاقتصادية  ية  الأحداث 
ف الشركة  ىوالتطورات  للشرككما يمكن قياس    .صناعة  السوقية   ى من خلال معرفة إجمالة  القيمة 

   .القائمة للشركة يتم حسابه بضرب سعر السهم في عدد جميع الأسهم ىوالذ  ىرأس المال السوق

 ,Abba & Sadah, 2020; Wijaya, 2020 ; Ayem & Menge) رسات االد  عتمدت إ و      

المستخدمة فى  Tobin' Q  نسبة  ياسمق على(  2023؛ عيد،   2022 المقاييس  وهو من أشهر 

https://blog.arab-platform.com/%d8%a7%d9%84%d8%a3%d8%b3%d9%87%d9%85/
https://blog.arab-platform.com/investing-financial-technology-industry/
https://blog.arab-platform.com/%d8%a3%d8%af%d9%88%d8%a7%d8%aa-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d8%af%d8%a7%d9%88%d9%84/
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 الاقتصادية القيمة المستقبلية، النقدية التدفقات  خصم على  يعتمد  حيث قياس القيمة السوقية للشركة،  

تلك   أن إلاذلك   من الرغم وعلى،  المالية السنة نهاية في الشركة لأسهم  السوقية لقيمةوا   المضافة،
 كما يلى: مختلفة لهذا المقياس صيغ  على اعتمدت راسات الد 

)سعر   سعر  × الأسهم لعدد  المرجح المتوسط = للشركة السوقية القيمة • السوقى  السهم 
 الإقفال(.

•   = للشركة  السوقية    ىلإجمال  الدفترية  القيمة + الملكية   لحقوق  السوقية القيمةالقيمة 
الملكية .  الأصول ىلإجمال الدفترية القيمة ÷  ت الإلتزاما لحقوق  السوقية  القيمة  أن  حيث 

فإذا عبارة عن ضرب عدد الأسهم العادية فى نهاية الفترة فى سعر الإقفال للسعم العادى،  
أما إذا كان    الدفترية، قيمتها مع تتساوى  للشركة  السوقية القيمةفإن    (1)  ساوى يكان الناتج  
من    الشركة،  صوللأ الدفترية القيمة تفوق  الملكية لحقوق  السوقية  القيمة  فإن  (  1)أكبر 

قيمة   زيادة  إلى  يؤدى  الذى  الأمر  مستقبلية  أرباح  الشركة  تحقق  أن  المتوقع  من  وبالتالى 
 القيمة عن تقل الملكية لحقوق  السوقية القيمة إنف  (1)ما كان أقل من  أالشركة فى السوق،  

الأمر    الشركة، صوللأ الدفترية مستقبلية  أرباح  الشركة  تحقيق  عدم  المتوقع  من  وبالتالى 
 الذى يؤدى إلى إنخفاض قيمة الشركة فى السوق.  

 علىفى قياس القيمة السوقية للشركة لأغراض الدراسة التطبيقية على    وسوف تعتمد الباحثة     

الأخيرة،  Tobin' Q    نسبة  ياسمق هذا  بصيغته  لشهرته فى  مصداقية من  الأكثر  و   المجالوذلك 
المحاسبية   المعلومات  يعتمد علي  فهو  المصالح  المستثمرين وأصحاب  نظر  الوأوجهة  وق سسعار 

فى التقارير    توافر البيانات اللازمة لإحتسابه، بالإضافة إلى  وهو ما يمثل تقييم المستثمريين للشركة
مما مراجعتها  تمت  والتى  التقدير  المالية  أخطاء  من  منو   يقلل  السوقية    يزيد  القيمة  قياس  دقة 

  ة كما أنه يصلح للمقارنة بين الشركات فى مختلف الصناعات، وهو مايبرر إعتماد الباحث للشركة،  
   يه.عل
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 ية فروض البحثال صياغةو  والعلاقة بين متغيرات البحث الدراسات السابقةتحليل عرض و  -3

 وأهم ما يميا الدراسة الحاليةذات الصلة الدراسات السابقة عرض وتحليل  -3/1

أثر     (Al Htaybat et al., 2017) إستهدفت دراسة     على الضخمة  البيانات  تحليلبيان 
الفرص والمخاطر المرتبطة بالبيانات الضخمة   وتحديد ودور المحاسبين فى ذلك   الشركات، تقارير

شركة   25لعدد    التقنية والمواد الفيديو بيانات  وتحليل جمععلى   الدراسةوإعتمدت    ،وتقارير الشركات 
من   التطبيقية  الدراسة  فترة  البيانات   إلى الدراسة  توصلت وقد،  2016وحتى    2014خلال  أن 

أن إلى  توصلت  كما  العينة،  شركات  تقارير  على  إيجابى  بشكل  تؤثر  ن  المحاسبي  دور الضخمة 
 .الشركات  تقارير يحلتوض  كافية تفسيرية قدرة لديه الضخمة البيانات  تحليل حيث أن مستقبلا سيزيد 

 ىف  المحاسبين احتياجات و  الضخمة البيانات  أهمية (Earl et al., 2017) دراسة وأوضحت     
 ،بها  للمحاسبين لمام  اللازمة لإ مهارات المعرفةكما أوضحت   معها،عامل  للت  البيانات  كتل عصر

قد  و  ا،منه  ستفادةالإ إلى قيم ومعلومات يمكن  لتحويلهاوتحليلها   الضخمة البيانات  تحديات  لمواجهة
 الضخمة   البيانات   مع للتعامل  فعاليةلأساليب ذات   حاجة في المحاسبين  أن  إلى  الدراسة  توصلت

ومعالجته ،المحاسبى  والإفصاح القياس  مجال ىف المختلفةوتحليلها  التحليل  بتقنيات   وأوصت   ،ا 
تخصص    ىف الطلاب  تدريب  بضرورة الدراسة على  تحتوى  التى   تحليل على محاسبة الالكليات 
 .المستجدات فى تكنولوجيا المعلومات فى سوق العملة ليكونوا قادرين على مواكبة الضخم البيانات 

تأثيرإلى    (Salijeni, 2018) دراسة هدفت   بينما         مهنة  على الضخمة البيانات  توضيح 
نتائج الدراسة   ،  المحاسبة   والمراجعة  المحاسبة وظائف من %94 أن أنها توصلت إلىومن أهم 

والتكنولوجيا   الأتمتة  على  وأن تعتمد    إلى  تؤدى قد  الضخمة  البيانات  تحليل  تقنيات  الحديثة، 
أن  عن الاستغناء إلى  توصلت  كما   البيانات  وتحليل فهم في  متفوقون  المحاسبين المحاسبين، 
 البيانات   تحليلات  تضمين تحديات  بضرورة الدراسة أوصت  ، وقد المالية القوائم في الواردة المهيكلة

 المحاسبة. الضخمة بمعايير 
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دراسة        بيان  (Idil & Destan, 2018)وركات    على  الضخمة البيانات  تحليلأثر    على 
الصناعية المالية  التقارير الشركات  فى  الدراسة  ،السنوية  نتائج  أهم   التقليدية الطرق  تتغير ومن 

التقارير المالية كما توصلت مع عدم تغير طبيعة   وتحليلها  هايجمع تو  المحاسبية المعلومات  لتسجيل
 بسبب  البيانات  من  كبير حجم معالجة  إلى يحتاج فى الشركات الصناعية بالإيرادات اف  ر الاعت  إلى أن

أن  المعقدة واتيرالف أنظمة إلى  بالإضافة    تتبناها  التي راءات والإج   السياسات  تتابعالتى   الشركات ، 
، كما يحاول معدى التقارير المالية  وتعزيزها التنافسية ياهااز م  علىتحافظ  لتحليل البيانات الضخمة  

 تحليل المج فى  راتهممها  تحسينل  وإتقانها الجديدة  والتطبيقات   التقنيات  تحديات إستخدام  مع  التكيف

 .الضخمة البيانات 

  توضيحو   أهمية البيانات الضخمة  بيان (Sophie & Mark, 2018) دراسة بينما إستهدفت       
بين   والتمويل،  آالفجوات  المحاسبة  الدراس  ةالدراس  وعرضت ليات  البيانات  يالفرص  لاستخدام  ة 

المعلومات  ونظم  والتمويل  المحاسبة  في مجال  الدراسة،  الضخمة  توصلت  البحوث   إلى    وقد  أن 
التحليلات   ،  الأمان، تصور البيانات   ر والبيانات الضخمة تصنف إلى المخاطمجال    ى السابقة ف

 .جودة البيانات وأخيرا إدارة البيانات،  ،التنبؤية

ل  أظهرت فقد     (Emily et al., 2018)دراسةأما        البيانات الضخمة  المحاسبة،  م أهمية  هنة 
لديهم    إلى  الدراسة  وتوصلت المحاسبين  الضرورية  ضئيل    إدراكأن  البيانات   لتحليلللخطوات 
مفيدة،    وتحويلها  الضخمة معلومات  المترتبة  إلى  الفجوة  سد  الدراسة  هذا  وحاولت  الإدراك على 
يقوم  الضئيل أن  يمكن  ما  ي  المحاسب   به  بين  أن  يجب  فهمللمسا  هفعلوما  البيانات   ىة  حوكمة 

 .الضخمة

 جودة تحسين فى الضخمة البيانات  تحليل أثر معرفةإلى    (2020دراسة )الشطناوى,   هدفتو   
خلال    المالية التقارير المعلومات  لحوكمة الوسيط الدورمن  وإستخدمت  الأردن، فى تكنولوجيا 

فردا    379على عينة مكونة من    وتوزيعها تصميمها  تم خلال قائمة إستقصاء من المنهج التحليلى
  وتوصلت  ،لأردنيةا المساهمة الشركات  ىف  والوسطى العلياارية  الإد  المستويات  في العاملينمن  
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 التقارير جودة تحسين  فى الضخمة البيانات  لتحليل إحصائية دلالة ذو  أثر وجود  إلى الدراسة
ذو ووجود  الأردنية، المساهمة الشركات  فى المعلومات  تكنولوجيا وحوكمة المالية  دلالة أثر 

 المساهمة الشركات  ىف المالية التقارير جودة تحسين فى  المعلومات  تكنولوجيا  لحوكمة إحصائية
 جودة تحسينى ف الضخمة البيانات  لتحليل إحصائية دلالة ذو أثر وجود  إلى توصلت  كما، الأردنية
 .الأردنية المساهمة الشركات  فى وسيط كمتغير المعلومات  تكنولوجيا حوكمة بوجود   المالية التقارير

 الأداء على الضخمة البيانات  تحليل أثر دراسة  إلىفقد سعت    (2020أما دراسة )أميرهم،       
 أن اأهمه النتائج من  مجموعة عن الدراسة أسفرت وقد  ،الأعمال لمنظمات ى  والتشغيل ىالمال

 إعطاء في المساهمة وهى  الضخمة البيانات  تحليل عند  المزايا من العديد  تحقق  الأعمال منظمات 
 لتلك ىوالتشغيل ىالمال الأداء تحسينو  المنظمات، أنشطة فهم زيادةو  المنظمة، عن شاملة  نظرة

 ظل ىف العام الغرض  ذات  المالية التقارير مفهوم في  النظر إعادةالدراسة ب أوصت و  المنظمات،
 .البيانات  بعض  خصوصية مراعاة مع واسترجاعها، وتخزينها اهتمعالج تكنولوجياو  البيانات  بيئة

 لوسائل الضخمة البيانات  تأثير معرفة (Li & Yang, 2020 ) سةا در إستهدفت   فى حين     

 شركة 17مكونة من   عشوائية عينة خلال من وذلك  ، أداء الشركات  على الإنترنت   عبرالإفصاح  

 البيانات  بين رتباطإ علاقة وجود إلى  وتوصلت الدراسة ،2017وحتى   2012 من الفترة خلال صينية

 .والطويل القصير المدى على الشركات  وأداء لوسائل الإفصاح عبر الإنترنت  الضخمة

دراسة        إستهدفت  ال  معرفة   (Jia, 2020)وقد  تقنية  العمل تأثير  على  الضخمة  بيانات 
التعرف على  وأيضا  ،  ىة البيانات الضخمة للعمل المحاسبتوفرها تقني  ى المزايا الت  وبيان  ىالمحاسب

الت الشركات    ىالتحديات  الضخمة  فىتواجهها  البيانات  الدراسة و ،  عصر  توجد إلى    توصلت   أنه 
البيانات الضخمة  ل  فوائد  المحاسبة  سهيلت  أهمهاتحليلات  التحول ف، و سير عمل  وظائف   ىتعزيز 

المحاسبية،  المحاسبة،   للمشكلات  حلول  عملوتحسين    إيجاد  توصلت   طريقة  كما  المحاسبين، 
إلى   الشركات  وجود  الدراسة  تواجة  التي  التحديات  من  الحال  مثلالعديد  الوضع  تغيير   ىصعوبة 
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المحاسب ظل  و   ى،  للعمل  في  المحاسبية  البيانات  إدارة  بجانب    وجود صعوبة  هامة  غير  بيانات 
 تخزينها ونقلها. و  عهايتسريب البيانات عند تجم البيانات الهامة وكذلك وجود مخاطر

الضخمة  (Nagat, 2020)  دراسةوتناولت         البيانات  تحليلات  مهنة    ىف   أهمية  تغيير 
  المالية   ات الضخمة على تحسين جودة التقاريرتأثير تحليلات البيانو   ، المحاسبة وأدوار المحاسبين

السعودية  ىف خلال  البيئة  من  وذلك  بتوزيع  دراسة،  ) إستقصاء    ميدانية  أكاديم154على  فرد   ى( 
مال وخب  ىومحلل  ف  يرومحاسب  الضخمة  البيانات  تحليل  مجال  السعودية    ىفي  العربية  المملكة 

إلى أن تحليلات البيانات الضخمة لها قدرة على تحسين    توصلت الدراسةقد  و ،  ۲۰۱۹  سنة  خلال
المعلومات  كبي  المحاسبية  جودة  كما  بشكل  البيانات ر،  تحليلات  خصائص    الضخمة  تؤثر  على 

 على جودة التقارير المالية.  ىومن ثم التأثير الإيجاب المعلومات المحاسبية، 

دراسة        تناولت  تحليل    (Balios et al., 2020)بينما  على  تأثير  الضخمة  البيانات 
وعملية المراجعة، من خلال إستقصاء   الحديثة   لشركات ا  ى فالقرارات    وإتخاذ ستراتيجيات الأعمال  إ

البيانات الضخمة يساعد    أن تحليل  إلى  وقد توصلت الدراسة،  موجهه للشركات ومكاتب المراجعة
والتحدي  الفرص  تحديد  إجراءات على  على  المترتبة  والآثار  أن المراجعة،    ات  البيانات   كما  تحليل 

مهمة   أداة  بوضع    المراجعين،و   للشركات الضخمة  المعنية  الجهات  قيام  بضرورة  الدراسة  وأوصت 
التشريعية   الضخمة القيود  البيانات  بتحليلات  أن  ،  المتعلقة  المراجعين  على  يجب   يطوروا كما 

 . البيانات  تلكمع  للتمكن من التعامل مهاراتهم 

السنوي للقراءة على    ىأثر قابلية التقرير المال  بيانإلى  (  2022كما هدفت دراسة )مسعود،       
في   ى على مدخل تحليل المحتو ، وذلك من خلال الإعتماد  كفاءة المعلومات ومستوى سيولة الأسهم

( من  مكونة  لعينة  السنوية  التقارير  بالبورصة  (  ۱3۷فحص  مقيدة  مالية  غير  مساهمة  شركة 
  ى السنو   ىإلى أن قابلية التقرير المال  وقد توصلت الدراسة،  ۲۰۲۱  -  ۲۰۱۹المصرية خلال الفترة  

الأسهم.   سيولة  ومستوى  المعلومات  بكفاءة  ومعنوية  موجبة  بعلاقة  ترتبط  الدراسة    ىتوصو للقراءة 
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من   للحد  الحالية  الإفصاح  متطلبات  بمراجعة  المهنية  والمنظمات  الرقابية  الجهات  قيام  بضرورة 
 .وانخفاض قابليته للقراءة ىة لتجنب زيادة حجم التقرير المالالافصاحات غير الضروري

البيانات الضخمة  إلى  (  2022دراسة )حجاج،  تطرقت  فى حين        أثر تحليل  ستخدام  إبقياس 
استبيان تم توزيعه    وذلك من خلالعلى تحسين جودة التقارير المالية،    ىنظام المعلومات المحاسب 

تحليل  أن  إلى    الدراسةا  ت وتوصل،  سکندريةمحافظة الا موظف فى بنوك  (  320) قدرها  على عينة  
، کما يؤثر كللبنو   ىيؤثر على الأداء المال  ىستخدام نظام المعلومات المحاسبإالبيانات الضخمة ب

البيانات   تحليل  عن  الصادرة  المالية  التقارير  أن  کما  الانتاجية،  العمليات  في  الابتکار  دعم  على 
والأحداث   للوقائع  والتمثيل  بالحيادية  تتسم  المحاسبية  المعلومات  نظم  باستخدام    طبقا الضخمة 

القانو لل المهنية،  ن ضوابط  والمعايير  أوصية  الدراسةوقد  إعتماد   ت  تحليل    الشركات   بضرورة  على 
المعاملات المالية لضمان الحصول    جميعنظم المعلومات المحاسبية لمعالجة    ىاليبانات الضخمة ف

 . انونيةلضوابط القطبقا لعلى التقارير المالية 

  محاسبة ال معلومات  إدارة كيفية على التعرف إلى هدفت فقد   (Gao, 2022)  دراسةأما       
و الضخمة  البيانات  ظلى  ف شركات لل المالية تلك   تواجهى  الت  والمشكلات  التحديات  على التعرف، 

 فعالة إستراتيجيات  حاإقتر كما هدفت إلى   المالية،  ةمحاسبلل المعلوماتية القيمة تعزيز ىفالشركات  
 إدارة أن إلى الدراسة  توصلتقد  و ،  الضخمة البيانات  ظل ىف  المالية المحاسبة معلومات  لإدارة

 الأداء تعظيم, و العمل كفاءة تحسين ؤدى إلىي الضخمة البيانات فى ظل   المالية المحاسبة معلومات 
 تزال لاوالمزايا التنافسية للشركات، كما توصلت الدراسة إلى أنه  الإقتصادية الفوائد  تعظيمو  ،ىالمال

 .فى ظل عصر البيانات الضخمة الشركات  تواجه  ىالت التحديات  بعض  هناك

 الضخمة  البيانات  تحليلات  تأثير  إلى (Saleh & Abu Afifa, 2022)  دراسة  وقد أشارت    
وللتأكد من   الضخمة، بالبيانات  المتعلقة  المحاسبية التحديات  كما قيمت  المالية، التقارير جودة  على

 حول  الكندية  والمراجعة المحاسبة  شركات  ى ف والمراجعين والمحاسبين الماليين  المحللين  تصورات 
لعدد   المنظمة  شبة  المقابلات  إستخدمت الدراسة  المالية التقارير  جودة ى عل  الضخمة  البيانات  تأثير
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 الضخمة  البيانات   تحليلات  أن إلي الدراسة توتوصلى،  كند  ومحاسب  ى مال ومحلل عمراج 127
تنفيذ  حيث  المالية، التقارير جودة علي كبير تأثير لها تم  إذا  الفوائد  من  العديد  الشركات    تحقق 

ومن ثم   المخاطر  تقييم عملية تحسين هذه الفوائد   ومن فعال بشكل الضخمة البيانات  أساليب تحليل
 .مبكر وقت  فى إكتشاف الغشفى  المخاطر إدارة فعالية زيادة

)عيد،        دراسة  على   المنشورة المالية  للقوائم مراجعة  ال جودة أثر توضيح(  2023وإستهدفت 
 مقيدة شركة 80 على تطبيقيةتحليلية ودراسة  وذلك من خلال دراسة نظرية   للشركة،  السوقية القيمة

وجود علاقة    أظهرت نتائج الدراسة وقد,  2020وحتى    2016خلال الفترة من    المصرية  بالبورصة
الخارجية  الم جودة بين وطردية  معنوية  ت وأوص  ،المراجعة  محل للشركة السوقية القيمةو راجعة 

بضرورة   قرارات  راجعةالم جودة أهمية  حول البحوث  من المزيد  إجراءالدراسة    المستخدمين   فى 
 .القيمة السوقية للشركات  من تحسن ىالت العوامل تفعيل وضرورة والمقرضين، خاصة حملة الأسهم

للتقارير المالية للقراءة    ىأثر قابلية المحتوى المعلومات   عن  (2023دراسة )شعبان،    وأوضحت   
، وذلك من خلال تتكبدها الشركة  ىبالنقدية، وتكلفة رأس المال الت  على كل من مستوى الاحتفاظ

فى  البورصة المصرية  بيدة  قشركة من الشركات غير المالية الم  70  قدرهاعينة    دراسة تطبيقية على
من نتائج  وقد  ،  2022إلى    2017  الفترة  المعلومات   الدراسةأشارت  المحتوى  قابلية  أن    ى إلى 

بالبورصة   المقيدة  المالية  غير  الشركات  احتفاظ  مستوى  على  سلبا  تؤثر  للقراءة  المالية  للتقارير 
للتقارير المالية للقراءة تؤثر سلبا على تكلفة رأس    ىأن قابلية المحتوى المعلوماتو   ،المصرية بالنقدية

ت بضرورة تضمين متطلباوتوصى الدراسة  المال بالشركات غير المالية المقيدة بالبورسة المصرية،  
علومات للتقارير  مزيدا من المعلومات التي تعزز من خاصية قابلية المحتوى الم  ى اح المحاسبصالإف

 . المالية للقراءة

 البيانات  بيئة ظل  في المحاسبى الإفصاح لتطوير مدخل  (2023وإقترحت دراسة )أمين،       
  الضخمة  البيانات  تحليلإلى أن    وتوصلت الدراسة،  المحاسبية المعلومات  بجودة وعلاقته  الضخمة

 وضوحا, أكثر بشكل المالية بالتقارير الواردة  المعلومات  محتوى  وتحليل فهم تحسين إلى يؤدى
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يؤدى   ، الشركة عن أفضل صورة وتقديم   الأداء تحسين  إلى  الضخمة  البيانات  تحليل كما 
 وإظهار المالية التقارير اكتمال إلى  الضخمة البيانات  تحليل يؤدى حيث  ،للشركة  راتيجىالاست

 القابلية وتحسين المالية التقارير مصداقية تحسين ومن ثم المالية التقارير فى المختفية المعلومات 
 . الشركة قطاعات  بين للمقارنة

)حلمى،    ناقشتو        الذكاء تقنيات  باستخدام  الضخمة البيانات  تحليلات  أثر(  2024دراسة 
  ( 7)على عدد  ، وذلك من خلال دراسة تطبيقية   المالية التقارير جودة تحسين  علىى  الاصطناع 

مصر   جمهورية  في  المعلومات  وتكنولوجيا  والإعلام  الإتصالات  قطاع  في  العاملة  الشركات  من 
الفترة   الدراسةوقد    ،م۲۰۲۲  -  ۲۰۱۸العربية خلال  دلالة إحصائية    إلى  توصلت  ذو  أثر  وجود 

  ى طناع تحليل البيانات الضخمة على جودة التقارير المالية وذلك قبل تطبيق تقنيات الذكاء الاصل
تحليل البيانات  لوجود تحسن للأثر ذو دلالة إحصائية    توصلت إلىلتحليل البيانات الضخمة. كما  

ب المالية  التقارير  جودة  على  الاصطناعالضخمة  الذكاء  تقنيات  تطبيق  البيانات    ى عد  لتحليل 
عو   ،الضخمة الشركات  تشجيع  بضرورة  الدراسة  الاصطناع أوصت  الذكاء  تقنيات  تطبيق    ى لى 

  . يةعال ذات مصداقية ودقة وجودةبجانب تحليلات البيانات الضخمة لتوفير بيانات 

 وخطر المراجعة جودة بين المباشرة العلاقة ختبارإلى إ(  2024بينما هدفت دراسة )يوسف،       
 المالية التقارير قابلية ظل فى بينهما المباشرة غير العلاقةوكذلك إختبار   الأسهم، أسعار إنهيار

 غير الشركات  من  عينة على بالتطبيق  وذلك العلاقة، هذه لتفسير وسيط كمتغير قراءةلل السنوية
 الدراسة نتائج وأظهرت ،  2022وحتى    2017  من الفترة خلال المصرية بالبورصة المقيدة المالية
 بالبورصة المقيدة الشركات  أسهم أسعار  إنهيار خطر علىلجودة المراجعة   معنوى  سلبى تأثير وجود 

  التقارير  تلك قابلية وانللقراءة،     السنوية المالية التقارير قابلية على معنوى  إيجابى تأثيرو  المصرية،
، المصرية بالبورصة  المقيدة الشركات  أسهم أسعار  إنهيار خطر على معنوى  سلبى تأثير لهاللقراءة  

 جودة بين العلاقة تتوسط قراءةلل السنوية المالية التقارير قابلية أن إلى الدراسة  توصلت كما  
 . الأسهم أسعار إنهيار وخطرالمراجعة 
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)أحمد،  و       دراسة   الضخمة،  البيانات  تقنيات  ومعوقات  مزايا اكتشاف إلى(  2024هدفت 
من خلال إجراء ،  المالية التقارير جودة على الضخمة  البيانات  تحليل أثر اكتشاف إلى  بالإضافة
  -2017 عام من الفترة فى  شركة مسجلة فى البورصة المصرية  85من  بيقية على عينة  طدراسة ت
الماليين، من مفردة  200من   مكونة عينة  على ميدانية  سة راد م، و 2021   والمراجعين  المحلليين 

وتوصلت الضخمة،    البيانات  تحليلراء  المصرية، وخب بالجامعات  التدريس هيئة وأعضاء الخارجيين،
 لتطبيقها، معوقات  هناك  لكن الضخمة البيانات  لتحليل منافع  وجود   نتائج أهمهاالدراسة إلى عدة  

تلك المزايا والمعوقات، كما   حول منهم المستقصى آراء بين إحصائية دلالة ذات فروق حيث توجد  
  الضخمة  البيانات  تحليل بين  إحصائية دلالة ذات  ارتباط  علاقة وجود  إلى الدراسة نتائج تشير

 المالية.  التقارير وجودة

تحليل أثر خصائص لجنة إدارة المخاطر وقابلية    على  (2024وركات دراسة )عبد الفتاح،       
التقارير المالية للقراءة على خطر انهيار أسعار الأسهم بالتطبيق على الشركات المقيدة بالبورصة  

فحص التقارير المالية لعينة مكونة   ىعلى مدخل تحليل المحتوى ف  ، من خلال الإعتماد المصرية
( الزمنية68من  الفترة  خلال  المصرية  بالبورصة  مقيدة  مالية  غير  شركة  وحتى    ۲۰۱۹من    ( 

لخصائص لجنة إدارة المخاطر على خطر انهيار   ى إلى وجود تأثير سلبوتوصلت الدراسة  ،  ۲۰۲۲
الأسهم، وكذ  تأثير سلب أسعار  أسعار  لقابلية    ىلك وجود  انهيار  للقراءة على خطر  المالية  التقارير 

ظل وجود تقارير مالية قابلة    ىلخصائص لجنة إدارة المخاطر ف  ىلبالأسهم، وأيضا  وجود تأثير س
 .للقراءة على خطر انهيار أسعار الأسهم

 :وأهم ما يميا الدراسة الحاليةالدراسات السابقة  تحليل
معظم  إ • تحليل   السابقة دراسات للتفقت  أن  لهعلى  الضخمة  على  أثر    البيانات  جودة إيجابى 

  Al)  :  دراسات مثل    وجودة المعلومات المحاسبية الواردة بها  السنوية  التقارير الماليةوتحسين  

Htaybat et al., 2017; Nagat, 2020; Idil & Destan, 2018  ؛  2020الشطناوى,  ؛
ولم   Saleh & Abu Afifa, 2022)؛  2024أحمد،    ؛2024حلمى،    ؛2022حجاج،    ،
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وقابلية الضخمة  البيانات  تحليل  بين  للعلاقة  الدراسات  تلك  السنوية    تتطرق  المالية  التقارير 
 للقراءة، وهو ما تركز عليه الدراسة الحالية. 

على أن البيانات الضخمة وتحليلاتها    ( Earl et al., 2017 ; Jia, 2020)  دراستى  أكدت   •
، ولم تتطرق  والعمل المحاسبى بشكل عام  القياس والإفصاح المحاسبىلها دور مهم فى تطوير  

البيانات الضخمة فى توفير خاصية القابلية للقراءة بالنسبة للتقارير المالية، وهو  إلى دور تحليل 
   تتميز به الدراسة الحالية.

مفيدة لإتخاذ القرارات معلومات    يوفر    البيانات الضخمة تحليل   أن  على الدراسات السابقة  إتفقت   •
، ولم تتطرق إلى أهمية تحليل  (Balios et al., 2020)  مثل دراسة  من قبل مديرى الشركات  

البيانات الضخمة فى إتخاذ القرارات من قبل المستثمرين والتأثير على القيمة السوقية للشركات،  
 وهو ما تتميز به الدراسة الحالية. 

تحقيق مزايا  على  القدرة    تحليل البيانات الضخمة لديه  السابقة إلى أنتوصل عدد من الدراسات   •
  ه تطوير و   لمحاسبة والمراجعةمهنة ا  ىعلى تغيير الوضع فتنافسية للشركات، وأيضا لديه القدرة  

 Salijeni, 2018 ; Sophie & Mark, 2018 ; Emily et)  مثل دراسات   المستقبلفى  

al., 2018;; Gao, 2022 )    ،له أثر تحليل البيانات الضخمة  كما أن    ،(2023ودراسة )أمين
 ، (۲۰۲۰  ,أميرهم    ؛  (Li & Yang, 2020للشركات    ىوالتشغيل  ىالأداء المالعلى  ى  إيجاب 

راجعة الخارجية  الم جودة بين وطردية معنويةعلاقة    إلى وجود (  2023دراسة )عيد،    وتوصلت 
 .للشركة السوقية القيمةو 

الدراسات السابقة المتعلقة بمتغير تحليل البيانات الضخمة بإجراء دراسة ميدانية، قامت معظم   •
( يأخذ  وهمى  متغير  على  المتغير  هذا  قياس  فى  إعتمدت  والتى  تطبيقية  منها  إذا  1والقليل   )

( خلاف ذلك ، أما الدراسة الحالية تطبيقية فى بيئة  0كانت الشركة تحلل البيانات الضخمة و )
عل المتغير  ذلك  قياس  فى  وإعتمدت  المصرية  )الأعمال  من  يتكون  مقترح  مؤشر  (  45ى 

   عنصر، وهو ما تتميز به الدراسة الحالية.
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للقراءة   • السنوية  المالية  التقارير  قابلية  علاقة  دراسة  على  السابقة  الدراسات  بكفاءة  إقتصرت 
على علاقته بمستوى إحتفاظ  و   ،(2020)مسعود،  مثل دراسة   المعلومات ومستوى سيولة الأسهم

إقتصرت على علاقتة  كما  (،  2023دراسة )شعبان،  الشركات بالنقدية وتكلفة رأس المال مثل  
دراستى   مثل  الأسهم  أسعار  إنهيار  وخطر  المراجعة  الفتاح، ؛  2024)يوسف،  بجودة  عبد 

 (، دون التطرق إلى علاقته بالقيمة السوقية للشركات، وهو ما تتميز به الدراسة الحالية. 2024
و   تناولت  التي الدراسات  ندرة • الضخمة  البيانات  اتحليل  المالية  التقارير  للقراءة لقابلية    سنوية 

 الدراسة الحالية.  وهو ما تتميز به والقيمة السوقية للشركات معا،

 العلاقة بين متغيرات البحث وصياغة الفروض البحثية  -3/2

وصياغة    القيمة السوقية للشركةالتقارير المالية السنوية للقراءة و العلاقة بين قابلية    -3/2/1
    الفرض الأول

 بعض السلوكيات   أسباب من    تفسير جانب   ى ف  عدت للقراءة سا التقارير المالية  قابلية  مفاهيم  ن  إ     
الماليةأسواق    ىف  والظواهر الظواهر  الأوراق  تلك  أهم  ومن  الأسهم  سعار  لأ  المفاجئ   الإنخفاض ، 

من للغاية  المنخفضة  أو  فيها  المبالغ  الأفعال  ردود  وكذلك  المالية،  التقارير  نشر  قبل    عقب 
من    ، وكذلك قرارات شراء وبيع الأسهمالواردة بالتقارير المالية السنويةالمستثمرين تجاه المعلومات  

والت المستثمرين  الشركة  ىقبل  وأداء  ربحية  مع  خطية  بعلاقة  ترتبط   De)دراسة    أكدتفقد    .لا 

Souza et al., 2019)   لمستخدمى مؤشر    تبرعت  قابلية التقارير المالية السنوية للقراءةأن    على
رتباط  إوجود علاقة    هانتائجحيث أظهرت    ء الشركات، خاصة المستثمرين لتقييم أدا  التقارير المالية

  تكون الشركات ذات الأداء الضعيف  إذ أن  ،  ىالمالالأداء  و   قابلية التقارير المالية للقراءةمعنوية بين  
ومن ثم إحجام المستثمرين عن أسهمها وتدنى   أقل قابلية للقراءة والفهمو أطول وأكثر تعقيدا    هاتقارير 

من قبل    للقراءة والفهم  ة قابلها  تقارير   كون القوى ت  ىبينما الشركات ذات الأداء المال  ،القيمة السوقية
 على أسهمها وتعظيم القيمة السوقية. المستثمرين ومن ثم إقبال المستثمرين  
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رد فعل المستثمرين    أن  ى ال   (You & Zhang, 2009)دراسة  أوضحت   وفى ذات السياق
كثر تعقيدا وطولا  الأالتقارير المالية    إذ أننخفاض قابليتها للقراءة،  بإ  يتأثرالمتعلق بالتقارير المالية  

  أن على     (Cui, 2015)دراسة    ؤكد رد فعل المستثمرين المرتبط بتداول الأسهم. وت  تؤدى إلى تأخر
الواردة    قدرة على فهم المعلومات يكونو أكثر    المالية والمحاسبية  ىالمستثمرين الأكثر الماما بالنواح

فهم المستثمرين للمعلومات الواردة بها زاد    قابلية التقارير المالية للقراءة  وكلما زادت ،  بالتقارير المالية
  .وبالتالى تعظيم القيمة السوقية للشركة اتخاذ قراراتهم الاستثمارية  ىاعتمادهم عليها فومن ثم زاد 

قدرة   للقراءة تعزز منالسنوية  لتقارير المالية  اأن قابلية  إلى    (Jain, 2020)  دراسة  أشارت و 
، والتنبؤ  للأسهم  ى توقع العائد المستقبلو ،  ات تقييم أداء الشرك  علىالمعلومات المحاسبية    ىمستخدم

 Aymen et) ةدراسأفصحت  كما  .  القيمة السوقية للشركةأسعار الأسهم، مما يحسن من    سلوكب

al., 2018)   الماليين    عن المحللين  يجذب  المالية  التقارير  قراءة  سهولة  ويؤثر  والمستثمرين  أن 
دراسة   كما أوضحت   ومن ثم تعظيم أسهمها وقيمتها السوقية.على متابعتهم للشركات،   بشكل إيجابى

(Salehi et al., 2020)     المستثمرين   عمل على مساعدةتللقراءة    السنوية  لتقارير الماليةاأن قابلية  
المالية   التقارير  مستخدمى  من  با   ىفوغيرهم  وكذلك    ىالمستقبل  ىالمال  لأداءالتنبؤ  التنبؤ  للشركة، 

 أن أحد  على ى  مصر  ى تجريب دليل  (El-Sayed et al., 2020) قدم كما   أسعار الأسهم.  إتجاهب
المالية  الضعيف السوق  فعل رد  أسباب  للقراءةقاب الأقل  للتقارير    إستخراج  ةلفتك  و ه  والمعقدة لية 

 مرين. المستث أفعال ردود  ىلع تؤثر أن يمكن ىوالت ها،ومعالجت من تلك التقارير ومات لالمع
سبق   أنومما  الباحثة  هم  ترى  الرئيس  المستثمرين  السنوية  ىالمستخدم  المالية  ،  للتقارير 
السنوية    المالية  ر للتقاري  تىالمعلوماالمحتوى    ىتوافر خاصية القابلية للقراءة ف  ومما لا شك فيه أن

لى إلتزامها  يشير إيعتبر فى حد ذاته ميزة تنافسية تدعم الثقة فى نزاهة الإفصاحات، كما    للشركات 
ي  مما  الإخلاقية،  قدرة  بالمعايير  من  تعظيم  المستثمرين عزز  من    على  المحتوى الاستفادة    ذلك 

الإستثمارية  أهدافهم   لتحقيق  المعلوماتى قراراتهم  تلك    ،وإتخاذ  أسهم  على  الطلب  زيادة  وبالتالى 
وبالتالى   للشركات،  السوقية  القيمة  تعظيم  إلى  بدوره  يؤدى  الذى  الأمر  أسعارها،  وإرتفاع  الشركات 
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د علاقة معنوية بين قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة من المتوقع وجو يمكن القول بأنه  
 :كما يلىيمكن صياغة الفرض الأول عليه وبناء السوقية للشركة. 

 الفرض الأول 

 والقيمة السوقية للشركة للقراءة بين قابلية التقارير المالية السنوية   معنويةتأثيرية  توجد علاقة 

المالية    -3/2/2 التقارير  قابلية  بين  العلاقة  على  معدل  كمتغير  الضخمة  البيانات  تحليل  أثر 
 السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة وصياغة الفرض الثانى  

محتوى المعلومات وتحليل    تحسين فهم إلى يؤدى البيانات الضخمة حليلن تمما لا شك فيه أ     
بشكل أوضح  الواردة المالية  للقراءة ،بالتقارير  قابليتها  يوفر   ،وبالتالى   للشركة، أفضل صورة كما 

 داءأفضل لأ فهم تحسين ثم ومن الشركة المختلفة، عمليات  فهم تحسينالأمر الذى يؤدى بدوره إلى  

 معلومات ذات  من قبل المستثمرين وغيرهم من مستخدمى التقارير المالية، حيث يتم توفير  الشركة

 على ذلك  الإستثمارية ومن ثم تعظيم القيمة السوقية للشركة. وقد أكدت   القرارات  تخاذ إ تفيد فى  قيمة

المحتوى   يؤدى إلى زيادة الضخمة البيانات  تحليل أن حيث أشارت إلى  (Younis, 2019)دراسة  
ثم ومن  المحاسبية،  للمعلومات  للفهممن   يحسن  المعرفى  المالية    وبالتالى  قابليتها  التقارير  قابلية 

 للقراءة. الواردة بها تلك المعلومات 

البيانات الضخمة يمكن  تحليل  أن     (Reinsel et al., 2017)  ذكرت دراسةفى ذات السياق  و      
يحصلون    ىن خلال تحسين نوعية البيانات التعزز من قدرة المستثمرين على اتخاذ القرارات ميأن  

إلى،  عليها المديرين  بالإضافة  قرارات  و يتر   مما   ،تحسين  دعم  عليه  المال  تحسين تب    ى الأداء 
تالشركات لت  وخلال الفترة الأخيرة زاد إستخدام  ،ىوالتشغيل   فى سوق   البيانات الضخمة  حليلقنيات 

 ,Gartner)  دراسة    رى كما ت  وفقا لما أعلنته شركة البيانات الدولية.،  وذلك  كنولوجيا المعلومات ت

تحليل   (2018 الضخمة    أن  ويحسن  البيانات  المحاسبيطور  الخصائص  وي،  ىالإفصاح  دعم 
القياس،   أساليب  ودقة  المحاسبية  للمعلومات  خلال  النوعية  العكسية  من  فىالتغذية  أنه  حالة    إذ 



  والتقارير المالية والقيمة السوقية للشركة تحليل البيانات الضخمة         هناء على عبدالله

267 
5202 ابريل( 1( ، العدد )53المجلد )                 مجلة الدراسات المالية والتجارية       

 

 

  ، أعدت على أساسها  ىالتحقق من طبيعة البيانات الت   يجب لتقارير المالية  اجودة  مستوى    إنخفاض 
   .وسلامة وموضوعية أساليب تحليلها ومعالجتها

وقد       )دراس اشارت  هذا   الأداء على يؤثر الضخمة البيانات  تحليل أن  إلى (2022  حجاج،ة 

 وعدم بالدقة تتصف الضخمة البيانات  تحليلفى ضوء   المعدة  المالية التقارير أنو   ،للشركات  ىالمال

قابليتها  المهنية والمعايير القانونية ضوابطلل اوفق والأحداث  للوقائع والتمثيل التحيز وبالتالى  للفهم  ، 
 والقراءة من قبل مستخدميها. 

 تحسين إلى يؤدى   الضخمة البيانات  تحليل أن إلى  (2024حلمى،  ) دراسة أشارت كما     

تقييم أداء الأصول، و والحفاظ على سجلات محاسبية دقيقة وكاملة،    المحاسبية البيانات خصائص  
المالية التقارير  واكتمال  الشفافية  من  تحسين جودتها  والتأكد  للقراءة    وبالتالى  يقوم   كما،  وقابليتها 

القرارات  ب إتخاذ  فى  تساعد  قيمة  ذات  معلومات  إلى  البيانات  التجارية  تحويل  العمليات  وتحليل 
على  وتعزيزها أوضحت   .المالية التقارير في امعنوي تؤثر   الضخمة  البيانات  أن ، علاوة  دراسة    كما 

(Balios et al., 2020)    ساعد الشركات على إدارة أصولها بشكل  يأن تحليل البيانات الضخمة
اللازم من ناحية،  الإفصاح عن الزيادة أو العجز في تلك الأصول عن الحد    معرفة  من خلال  يد ج
الحصول على معلومات مفيدة تساعدهم  يسمح للمستثمرين وغيرهم من مستخدمى التقارير المالية بو 

سوق  وبالتالى يقترح الإستفادة منها فى تعظيم قيمة الشركة فى    أخرى،  من ناحية   فى إتخاذ قراراتهم
 .  الأوراق المالية

 الحصة  لتعزيز متعددة  ص فر  يوفر الضخمة البيانات أن تحليل  إلى الباحثة مما سبق تخلصو      
 البيانات  باستخدام ، وذلكمنافسة منتجات  تقديمو  جديدة،ق  أسوا إلى والوصول  للشركات، السوقية

. بالإضافة إلى  وسائل الإتصال الحديثة  خلال من العالمية البيانات   شركات  توفرها التي الخارجية
المالية    يوفرها تحليل  ىالبيانات الت   أن التقارير  فى    بقيم مفيدةالبيانات الضخمة تعمل على تغذية 

متعددة و نواحى  ال,  القيمالمالية    تقاريرتعديل  وقتها    بهذه  في  عنها  أن    .المناسب والإفصاح  حيث 
  ى مما يؤد ،  فهم المعلومات الواردة بها من قبل المستثمرينزيادة  تؤدى إلى    مناسب تقارير الوقت ال
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القيمة السوقية  على    وإنعكاس ذلك بشكل إيجابى،  للقراءة  التقارير المالية  قابليةفي النهاية إلى زيادة  
بين  للشركات  العلاقة  ويحسن  يعدل  ان  يمكن  الضخمة  البيانات  تحليل  أن  المتوقع  من  وبالتالى   ،

للشركة.   السوقية  والقيمة  للقراءة  السنوية  المالية  التقارير  الفرض    عليهوبناء  قابلية  يمكن صياغة 
 : الثانى كما يلى

على العلاقة بين قابلية   كمتغير معدل لتحليل البيانات الضخمة يوجد أثر معنوى الفرض الثانى: 
 والقيمة السوقية للشركة     للقراءة  التقارير المالية السنوية

 الدراسة التطبيقية:  - 4

  مجتمع وعينة الدراسة:  4-1

يتمثةةل مجتمةةع الدراسةةة فةةي الشةةركات المدرجةةة ببورصةةة الأوراق الماليةةة المصةةر ة وذلةةك مةةن 
( وقةةد تةةم تحديةةد عينةةة مةةن تلةةك الشةةركات موزعةةة 2023( حتةةى عةةام )2020خةةلال الفتةةرة مةةن عةةام )

 على عدد من القطاعات الإقتصادية المختلقة وفقا  لمدى إستيفاء الشركات للشروط التالية:
التقارير السنوية أو أعلنت فى نشرات أخبارها عن  التى  شركات  ال ▪ أو    تطبيق أفصحت فى 

تحليل البيانات الضخمة أو تقنيات الذكاء الإصطناعى الأخرى مثل  إستخدام برامج وأدوات  
تحليلها،   عن  الناتجة  والمعلومات  الضخمة  البيانات  لتخزين  السحابية  التى  الحوسبة  أو 

عام،   بشكل  المعلومات  تكنولوجيا  تستخدم  انها  النشرات  تلك  فى  وقامت والتى  افصحت 
 بشرائها من وكلاء البيع لشركات البرمجيات.

الحاسبات وتكنولوجيا  تعتمد على    حيث أن البنوكالبنوك )  ماعدااستبعاد الشركات المالية   ▪
وتقديم خدمات إلكترونية للعملاء وتقنيات التحول الرقمى وبالتالى لديها بيانات    المعلومات 

نها تخضع لقواعد شركات التأمين وغيرها لأ  مثلضخمة تستوجب تحليلها للإستفادة منها(.  
 مختلفة، وتختلف مدلولات مقاييس المتغيرات الخاصة بها عن الشركات غير المالية. 
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وإلا  ▪ للتداول  خاضعة  وتكون  المصر ة  المالية  الأرواق  ببورصة  الشركات  إدراج  إستمرار 
خلال   وإلا تكون قد حققت خسائر منتظمةتكون تعرضت للشطب أو الإندماج أو التصفية  

 فترة الدراسة. 

الموقع  ▪ على  المصرية  بالعملة  عنها  والإفصاح  للشركات  بإنتظام  السنوية  التقارير  توافر 
 الإلكترونى خلال فترة الدراسة.

( 168( شةةةركة بإجمةةةالى )42) وقةةةد نةةةتج عةةةن تطبيةةةق الشةةةروط السةةةابقة إختيةةةار عينةةةة قةةةدرها
 مشاهدة موزعة على عدد من القطاعات ويوضحها الجدول التالي: 

 ( شركات عينة الدراسة موزعة على عدد من القطاعات 1جدول رقم )
عدد  عدد الشركات اسم القطاع  م

 المشاهدات
النسبة 
 المئوية

 %9.52 16 4 قطاع الموارد الأساسية 1
 %9.52 16 4 والسياراتقطاع الخدمات والمنتجات الصناعية  2
 %11.90 20 5 قطاع العقارات 3
 %7.14 12 3 قطاع الغاز والبترول 4
 %2.38 4 1 قطاع المرافق  5
 %4.76 8 2 قطاع المنسوجات والسلع المعمرة 6
 %7.14 12 3 قطاع الرعاية الصحية والأدوية 7
 %9.52 16 4 قطاع الاتصالات والاعلام وتكنولوجيا المعلومات  8
 %4.76 8 2 قطاع مواد البناء  9
 %2.38 4 1 قطاع المقاولات والإنشاءات الهندسية 10
 %4.76 8 2 قطاع المنتجات المنالية والشخصية 11
 %26.19 44 11 قطاع البنوك  12
 %100 168 42 ىالإجمال 

 : مصادر الحصول على البيانات4/2

الإعتماد  افي    تم  بيانات  تلدراسة  تجميع  على  السنوية    حليلالتطبيقية  ونشرات التقارير 
الدراسة خلال    للشركات الأخبار     شورة فى ( والمن2023( حتى عام )2020الفترة من عام ) محل 
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، وموقع شركة www.egx.com.egوموقع البورصة المصرية  ،  لتلك الشركات المواقع الالكترونية  
المعلومات   لنشر  مباشر  www.egidegypt.comمصر  معلومات  وموقع   ،

www.mubasher.info  وموقع أرقام ،www.argaam.com  سى لتداول إتش شركة، وموقع 

 البورصة عن الصادر السنوى  الإفصاح كتاب  و،    www.hcestox.com  (HC)المالية  راقالأو 

 .المصرية

 دراسةمتغيرات التوصيف وقياس   - 4/3

 :ة وتوصيفها وطريقة قياسها كما يلىيتم تحديد متغيرات الدراس على فروض البحث بالإعتماد   

 Readabilityقابلية التقارير المالية السنوية للقراءة  :لمتغير المستقلا  -4/3/1

بالإعتماد على طول الملف من خلال تحديد للقراءة    السنوية  يتم قياس قابلية التقارير المالية     
التعدد   القو صفحات  متضمنة  المالية  المتممةقارير  إيضاحاتها  و  المالية  عدد   ،ائم  زاد  فكلما 

للقراءة، قابليتها  إنخفاض  السنوية، ومن ثم  المالية  التقارير  يتم    الصفحات زاد حجم  ثم    قياس ومن 
القوائم المالية وإيضاحاتها  لعدد صفحات    ىباللوغاريتم الطبيع   قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة

بالرمز  المتممة له  علىوذلك    ،(READ)  ويرمز   ; Cho et al., 2019)  الدراسات   قياسا 

Dalwai, et al., 2021; De Souza, 2019 2024يوسف، ؛).   

المقياس      الباحثة لهذا  الماليةشركات ملزمة  الأن  فى    ويرجع سبب إختيار    بموجب   بالتقارير 
سوق الأوراق المالية  قواعد قيد وشطب الأوراق المالية في  وقوانين الشركات، و المعايير المحاسبية،  

بالإضافة إلى أن ذلك المقياس يتميز بإنخفاض  .  لماليةالهيئة العامة للرقابة االمصرى الصادرة عن  
البيئة المصرية إذ   اللغوية، كما يعتبر مناسب للتطبيق فى  إحتمال تعرضه لأثر إختلاف السمات 

 تعد الشركات المصرية تقاريها باللغة العربية بإستثناء عدد قليل منها يعد تقاريره باللغة الإنجليزية.  

 

 

http://www.egx.com.eg/
http://www.egidegypt.com/
http://www.mubasher.info/
http://www.argaam.com/
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 The market value of the company (MVC) القيمة السوقية للشركة : المتغير التابع -4/3/2

 ىف أسهمها بيع أو ىعلن زاد م في تداولها  عند  السوق  ىف الشركة تساويه الذي  وتعنى السعر     
  سهم لأا  أسعاربيرتبط   نجاح الشركة لمدى ين المستثمر  وتصور راكإد  إذ أن   سوق الأوراق المالية،

 قياس القيمة السوقية للشركة على  ىف  ت الباحثةعتمدإوقد    .بسوق الأوراق المالية شركةمرتفعة للال
على   (Tobin's Q) نسبة قياسا  وذلك   ، (Abba & Sadah, 2020; Wijaya, 2020 ; 

Ayem & Menge, 2022  ،2023؛ عيد ) 

 التالية: المعادلة من خلال  ويحسب   

السوقية  =   (Tobin's Q) نسبة  الملكيةالقيمة  القيمة  لحقوق   + الفترة  لإجمال   نهاية    ى الدفترية 
 الأصول. ىتزامات / القيمة الدفترية لإجمالالال

الإقفال  سعر    ×فى نهاية الفترة  = عدد الأسهم العادية    لحقوق الملكية القيمة السوقية    حيث أن     
   .للسهم العادى فى نهاية الفترة 

   Big data analysis (BDA)  تحليل البيانات الضخمةالمتغير المعدل:   -4/3/3

يعبر هذا المتغير عن تبنى الشركات لتقنيات تحليل البيانات الضخمة فى معالجة تلك البيانات      
العملاء،   وإرضاء  المحاسبى  والإفصاح  القياس  فى  منها  للإستفادة  معلومات  إلى  ويتم  وتحويلها 

الذى   المؤشر  على  بناء  المتغير  هذا  إقتراحهقياس  البحث،   تم  هذا  من  النظرى  الجاء  فى 
على   تحليلها  بالإعتماد  وبرامج  وأدوات  الضخمة  البيانات  التقارير    فحص على  و مصادر  محتوى 

المقيدة فى البورصة   شركات واقع الإلكترونية للونشرات الأخبار الموجودة على الم  المنشورة  السنوية
تحليل  معينة  تشير إلى  أو مصطلحات    مفتاحية  أو كلمات   عناصر للوصول إلى    ، وذلكالمصرية

إلى تحليل البيانات دالة    مفتاحية  ( عنصر وكلمة45)، ويتكون ذلك المؤشر من  البيانات الضخمة
 الضخمة فى تلك الشركات.
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المؤشر من خلال إعطاء      تم تشغيل  التقارير  1القيمة )   وقد  المتوفرة فى  الكلمة  أو  للعنصر   )
( للعنصر أو الكلمة غير المتوفرة، ثم تجميع درجات 0السنوية ونشرات الأخبار للشركة، والقيمة ) 

(، ومن ثم يمكن حساب متغير تحليل البيانات  45كل شركة ونسبتها إلى مجموع عناصر المؤشر )
 الضخمة من خلال المعادلة التالية: 

عدد العناصر  والكلمات  المتوفرة  خلال الفترة =  تحليل البيانات الضخمة وفقا للمؤشر المقترح 
45

  100 × 

 المتغيرات الضابطة -4/3/4

إلى نموذج الدراسة  والتي قد تؤثر على المتغير التابع    الضابطة إضافة بعض المتغيرات  تم        
 وهى كالتالى: متغيرات الدراسة، التأثيرية بين (، وذلك بهدف ضبط العلاقة القيمة السوقية للشركة)

ــرك - مةةةن المتوقةةةع أنةةةه كلمةةةا كبةةةر حجةةةم الشةةةركة زادت البيانةةةات الضةةةخمة،  :(SIZE)ة حجـــم الشـ
 أصول الشةركة ىاللوغاريتم الطبيعي لإجمالويتم قياسه ب،  القيمة السوقية للشركةوبالتالى التأثير  
 De Souza et al., 2019).)، قياسا على دراسة في نهاية العام

المالية - الرافعة  الشركة  :(LEV)  نسبة  إعتماد  نشاطاتها    وتعكس  تمويل  فى  الديون  على 
المعلومات  المختلفة تماثل  عدم  إنخفض  المالية  الرافعة  نسبة  إرتفعت  كلما  أنه  المتوقع  ومن   ،

وبالتالى زيادة حجم المعلومات المفصح عنها فى التقارير المالية السنوية والإيضاحات المتممة  
للقراءة،   قابليتها  وإنخفاض  للشركةلها  السوقية  القيمة  أسعار  على  بالسلب  و والتأثير  تقاس  ، 

ع الالتزامات  إجمالي  العامبقسمة  نهاية  في  الأصول  إجمالي  دراسة  لى  على  قياسا   ،(De 

Souza et al., 2019) . 

من المتوقع أن الشركات التى تحقق أرباح مرتفعة لا تحتاج إلى  :  (PROF)  ربحية الشركة -
المزيد من شرح العمليات المالية والأحداث الإقتصادية وتوضيح أسباب النتائج الإيجابية بلغة  
بسيطة، ومن ثم لا يوجد معلومات كثيرة وبلا فائدة مما يؤدى إلى صغر حجم التقارير المالية  

، والعكس صحيح بالنسبة للشركات التى وإرتفاع القيمة السوقية للشركةوإرتفاع قابليتها للقراءة  
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الربح بعد الضرائب علي    ىقاس بقسمة صافتو   ،تحقق خسائر أو معدلات منخفضة من الأرباح
 (Xu, et al, 2020) إجمالي الأصول في نهاية السنة.

المراجعة - مكتب  ان   :(BIG)  حجم  الباحثة  مكاتب   إذا  هترى  أحد  بواسطة  المراجعة  تمت 
، وفى حالة إتمام المراجعة بواسطة مكتب القيمة السوقية للشركةالمراجعة الأربعة الكبار تزداد  

تقل   الكبرى  المكاتب  للشركةآخر بخلاف  السوقية  المراجعة   ولتحديد ،  القيمة   أثر حجم مكتب 
القيمة )   ىيقاس كمتغير وهم مكاتب المراجعة   أحد   بواسطةفي حال مراجعة الشركة  (  ۱يأخذ 

الكبار  ذلك  الأربعة  الدراسات  وصفر بخلاف  قياسا على   ،(Salehi et al., 2020; Ezat, 

2019; Luo et al., 2017)  . 

مؤشر تجميعي، لقياس مدى التزام الشركات بآليات  وتقاس ب:  (CGQ)  جودة حوكمة الشركات -
توافر مؤشرات جودة آليات الحوكمة ( حسب  10، حيث يأخذ القيمة من )صفر إلى  الحوكمة

التالى رقم ) (، فإذا توفر العنصر الذى يحتويه المؤشر يأخذ القيمة  2والتى يوضحها الجدول 
عدد  1) بقسمة  الحوكمة  آليات  جودة  حساب  يتم  ثم  صفر،  القيمة  يأخذ  يتوفر  لم  وإذا   ،)

  (.2024)سلامة،   ( قياسا على دراسة10كة خلال الفترة على ) العناصر المتوفرة فى كل شر 

 ( عناصر مؤشر قياس جودة آليات حوكمة  2جدول رقم )

 
 م

 
 عناصر المؤشر 

 
 م

 
 عناصر المؤشر 

 استقلال أعضاء لحنة المراجعة.  6 استقلال أكثر من نصف أعضاء مجلس الإدارة. 1
عدم الجمع بين منصبي رئيس مجلس الإدارة  2

 والرئيس التنفيذى
 للجنة المراجعة. وجود دليل عمل  7

 وجود لجنة للحوكمة. 8 عدد أعضاء لجنة المراجعة لا يقل عن ثلاثة أعضاء  3
(  4عدد مرات اجتماع لجنة المراجعة لا يقل عن )  4

 مرات سنويا. 
 وجود لجنة لإدارة المخاطر.  9

توافر الخبرات المالية والمحاسبية في أعضاء مجلس   5
 الإدارة

 مكاتب المراجعة الكبرى ارتباط الشركة بأحد  10
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 نماذج الدراسة:صياغة  -4/4

يتم تحقيق هدف الدراسة واختبار الفروض من خلال تطوير نموذج لكل فرض من فروض        
حده على  التالالدراسة  الشكل  ويوضح  التطبيقية    ى،  والنماذج  المتغيرات  بين  العلاقة  طبيعة 

 المستخدمة.

 
 طبيعة العلاقة بين متغيرات الدراسة( 1شكل رقم)

 : النموذج الأولصياغة ـ 4/4/1

معنوية    تأثيرية  توجد علاقة   أنهالذى ينص على  و   ض الأوليستخدم هذا النموذج لإختبار الفر      
 : نموذج الإنحدار التالى من خلال والقيمة السوقية للشركةبين قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة 

MVC = B0 + B1 (READ) + B2 (SIZE) + B3 (LEV) + B4 (PROF) + B5 

(BIG) + B6 (CGQ) + E  
 

المتغير المعدل 

تحليل البيانات الضخمة

المتغير المستقل

ة للقراءةقابلية التقارير المالية السنوي

المتغيرات الضابطة

حجم الشركة

الرافعة المالية

ربحية الشركة

حجم مكتب المراجعة

جودة حوكمة الشركات

المتغير التابع 

القيمة السوقية للشركة

G
G

ت

ت

H2 

H1 
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 حيث أن:

▪ MVC :تشير إلى القيمة السوقية للشركة. 

▪ B0 الانحدار.: ثابت نموذج 

▪ (BI – B6) :   الضابطةو  للمتغير المستقل والمتغيرات معاملات الانحدار. 

▪  READ :قابلية التقارير المالية للقراءة المتغير المستقل تشير إلى. 

▪  SIZE.تشير إلى حجم الشركة : ▪ PROF .تشير إلى ربحية الشركة : 

▪ LEV  : نسبة الرافعة المالية إلىتشير. 

▪ BIG  :تشير إلى حجم مكتب المراجعة. 

▪ CGQ : .تشير إلى جودة حوكمة الشركات 

▪  (E)  : الخطأ العشوائي.تشير إلي 

  النموذج الثانىـ صياغة 4/4/2

لإ      الويستخدم  الفرض  البيانات  ثانى  ختبار  لتحليل  معنوى  أثر  يوجد  أنه  على  ينص  والذى 
للقراءة  كمتغير معدل  الضخمة   السنوية  المالية  التقارير  قابلية  بين  العلاقة  السوقية  على  والقيمة 

 :نموذج الإنحدار التالى خلال من للشركة

MVC = B0 + B1 (READ) + B2 (BDA) +  B3 (READ × BDA) + B4 

(SIZE) + B5 (LEV) + B6 (PROF) + B7 (BIG) + B8 (CGQ) + E 

يشةير  (READ × BDA) يشةير إلةى تحليةل البيانةات الضةخمة، و (BDA) : حيـث أن     
وباقى الرموز كما  تحليل البيانات الضخمة وقابلية التقارير المالية السنوية للقراءةإلى التفاعل بين 

 سبق الإشارة إليها فى النموذج الأول.
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 وإختبار الفروض البحثية  التحليل الإحصائى للبيانات -4/5

 إختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصائى: -4/5/1

 :(Test of Normality) الإعتدالية ختبارإ -4/5/1/1
استخدام التوزيع الطبيعى يتم  من    الكمية  بيانات متغيرات الدراسة  تباعإ  للتحقق من مدى

القيمة  ف،  (Shapiro - Wilk)إختبار  و Kolmogorv - Smirnov) )ختبار  إ كانت  إذا 
موزعة طبيعيا ، معتدلة و ن  ( فإن بيانات المتغير تكو 0.05لمتغير ما أكبر من )  (.Sig)المعنوية  

( من  أقل  كانت  إذا  خاصية  0.05أما  توافر  عدم  على  يدل  فهذا  التالى الإعتدالية(  والجدول   ،
 لمتغيرات الدراسة. (الطبيعىالتوزيع ) ات الإعتداليةختبار إيوضح نتائج 

 Tests of Normality ( نتائج إختبارات الإعتدالية3جدول رقم )

variables 

 المتصلة  الدراسةمتغيرات 

Kolmogorov-smirnov Shapiro-wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

READ 
قابلية التقارير المالية السنوية 

 للقراءة

.117 166 .000 .924 166 .000 

BDA 
 000. 166 941. 000. 166 120. تحليل البيانات الضخمة

READ 

*BDA 
التفاعل بين تحليل البيانات  

الضخمة وقابلية التقارير  

للقراءةالمالية السنوية   

.116 166 .000 .949 166 .000 

MVC 
 000. 166 930. 000. 166 147. القيمة السوقية للشركة

SIZE 
 000. 166 916. 000. 166 119. حجم الشركة 

LEV 
 000. 166 259. 000. 166 293. نسبة الرافعة المالية

PROF 
 000. 166 110. 000. 166 476. ربحية الشركة 

CGQ 
حوكمة الشركاتجودة   .164 166 .000 .944 166 .000 

 ما يلى:  يتضح من الجدول السابق     

▪ ( المعنوية  مستوى  قيمة  لإ.Sigأن  ختبار  إو (  Kolmogorov-smirnov)ختبار  ( 
(Shapiro-wilk)    متغيرات المستقلة الكمية لا تتبع التوزيع  الأن    ىمما يعن(  0.05)أقل من
ن عدم  فإ  ( مشاهدة  50  ى كبير )أكبر من أو يساو   حجم العينة ( وحيث أن  الطبيعى)  معتدلال

  نتائج الدراسة.  صلاحية النماذج للتقدير و ؤثر علىيلن  ى طبيع  توزيع توزيع البيانات 
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المراجعة    ▪ مكتب  حجم  بمتغير  المتعلقة  البيانات  إختبار    (BIG)أن  لشروط  تخضع  لا 
 الإعتدالية لأنه متغير غير متصل أو وهمى ذات قيم ثنائية. 

 Collinearity Statistics Testفى نماذج الدراسة  طىخالاختبار التداخل  -4/5/1/2

( Toleranceحساب معامل )   يتمبين متغيرات الدراسة    ىللتحقق من مشكلة التداخل الخط     
من   متغير  المستقلكل  الدراسة  والمتغيرات  التباين  و ،  ضابطةلة  تضخم  معامل   (VIF)حساب 

Variance Inflation  Factor  المست المتغيرات  من  متغير  المتغير لكل  فى  تؤثر  التى  قلة 
 (، فإن هذا 10أقل من )  (VIF) فإذا كانت قيمة معامل تضخم التباين لمتغيرات الدراسة،  التابع

يعان لا  الانحدار  نموذج  أن  ا  ىيعني  مشكلة  الإزداوجمن  أو  قوته  ىالخط  لتداخل  على  ويدل   ،
  ذلك لنماذج الدراسة كما يلى:المتغير التابع. و  التفسيرية لتأثير المتغيرات المستقلة على

 Collinearity Statistics Test  نتائج اختبار التداخل الخطي لمتغيرات الدراسة  (4) جدول رقم

 النموذج الثانى  النموذج الأول  فى نماذج الدراسة لمتغيرات المستقلة والضابطةا

Tolerance VIF Tolerance VIF 

READ 
 1.056 947. 1.056 947. قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة 

BDA 
 تحليل البيانات الضخمة

_ _ .011 1.981 

READ 

*BDA 
البيانات الضخمة  التفاعل بين تحليل 

وقابلية التقارير المالية السنوية 

 للقراءة

_ _ .008 1.665 

SIZE 
 1.004 996. 1.004 996. حجم الشركة 

LEV 
 1.032 969. 1.032 969. نسبة الرافعة المالية

PROF 
 1.015 986. 1.015 986. ربحية الشركة

BIG 
 1.026 975. 1.026 975. حجم مكتب المراجعة

CGQ 
 1.045 957. 1.045 957. جودة حوكمة الشركات

يع المتغيرات المستقلة والضابطة  لجم  Toleranceقيم معامل    يتضح من الجدول السابق أن     
التباين  تضخم  معامل  قيم  جميع  وأن  )واحد صحيح(،  من  أقل  الدراسة  نماذج  بجميع    والمتعلقة 

(VIF( أقل من )مما يد 10 )  ىالتداخل الخط  مشكلةمن    ىالدراسة لا يُعانل على أن نموذج .
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النموذج   قوة  على  يدل  وهذا  جدا ،  ومنخفض  إحصائية  دلالة  له  ليس  المتغيرات  بين  فالارتباط 
 التابعة.  رعلى المتغي  ةالمستقل ات تأثير المتغير وتحديد المستخدم في تفسير 

  Levene’s ليفين وإختبار Autocorrelation Test الذاتى الإرتباط ختبارإ-4/5/1/3

 -Durbin تم استخدام اختبار  بين متغيرات   ىمشكلة الارتباط الذاتعدم وجود  للتحقق من       

Watson،    ليفين لمتغيرات    Levene’s testوإختبار  التباينات  ثبات  أو  تجانس  من  للتحقق 
 : ىالتال الدراسة وهو ما يوضحه الجدول

 وإختبار ليفين   ىختبار الارتباط الذاتإ( نتائج 5جدول )
 (Levene’s Test)وإختبار ليفين   (Autocorrelation Test)  ىنتائج اختبار الارتباط الذات

 النموذج الثانى  النموذج الأول  

 1.158 1.363 (D-Wواتسون )-قيمة اختبار ديربن

 Sig.     0.412 0.307 اختبار ليفين

 :يتضح من الجدول السابق     

ديربن أن   ▪ المحسوبة  الاختبار  )واتسون  -قيمة إحصائية  تبلغ  الدراسة  (، 1.158لنماذج 
-1.5) 2تقع ضمن المدى المثالي وهو الذى يقترب من  ( على التوالى، وهى  1.363)

يدل عل 2.5 الذات( ، مما  المستقلة فبين    ىى عدم وجود مشكلة للارتباط   ى المتغيرات 
 .نماذج الدراسة تؤثر على صحة النتائج

▪  ( قيم  ليفين.Sigأن  باختبار  الخاصة   )   ( تبلغ  الدراسة  ) 0.412لنماذج   ،  )0.307  )
( مما يدل على أنه يوجد تجانس أو ثبات التباينات 0.05أكبر من )على التوالى، وهى  

   للتحليل الإحصائى. اذجلمتغيرات الدراسة مما يؤكد على صلاحية النم

أن المتغيرات المستقلة لا تعانى من مشكلة التداخل أو الازدواج   سبق يتضح  فى ضوء ماو      
لمتغيرات  للتجانس  مشكلة  وجود  وعدم  بينها  فيما  الذاتي  للارتباط  مشكلة  وجود  وعدم  الخطى 
البيانات  ثم صلاحية  التفسيرية، ومن  قدرته  للدراسة وزيادة  الأول  النموذج  قوة  وبالتالي  الدراسة، 

 للتحليل الإحصائى.
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  الإحصاء الوصفى لجميع متغيرات الدراسة: -4/5/2

  يلى:كما على مدار سنوات الدراسة المتغيرات لجميع وصف تحليلى يتم إجراء 

   الدراسة لمتغيرات ( الإحصاء الوصفى6جدول رقم )

 الإحصاء الوصفى                           

 المتغيرات

 المتوسط

 الحسابى 
الانحراف 

 ى المعيار
أصغر  المدى

 قيمة
 أكبر قيمة

READ 
قابلية التقارير المالية السنوية 

 للقراءة

1.642 .178 .57 1.33 1.90 

BDA 
 تحليل البيانات الضخمة

.637 .119 .49 .43 .92 

READ 

*BDA 
التفاعل بين تحليل البيانات  

الضخمة وقابلية التقارير المالية  

 السنوية للقراءة 

1.047 .234 1.009 .656 1.665 

MVC 
 القيمة السوقية للشركة

1.651 .951 4.33 .33 4.66 

SIZE 
 حجم الشركة 

9.082 1.33 6.260 4.470 10.730 

LEV 
 نسبة الرافعة المالية

.496 .638 8.272 .048 8.320 

PROF 
 ربحية الشركة 

1.414 10.238 93.52 0 93.52 

BIG 
مكتب المراجعةحجم   

.76 .427 1 0 1 

CGQ 
 جودة حوكمة الشركات

.724 .142 .6 .4 1.0 

 للدراسةة متغيةر المنفصةللالحةدين ل ر ثنةائىإختبةاكما يظهةر الجةدول التةالى التوزيةع التكةرارى و      
 :(BIG)والمتمثل فى حجم مكتب المراجعة 

 Binomial Test( إختبار ثنائى الحدين 7جدول رقم )
 التوصيف التصنيف  المتغير المنفصل 

 النسبة )%( التكرار 

حجم مكتب المراجعة 

(BIG) 

0 NON BIG 40 24 

1 BIG 128 76 

 100 168 الإجمالى

 النتائج التالية: (7( و )6الجداول )يتضح من      
أوضحت نتائج التحليل الوصفى   (READ)لقابلية التقارير المالية السنوية للقراءة  بالنسبة   ▪

الحسابى أن   المتوسط  بلغت   قيمة  مابين(،  1.642)  قد  يتراوح  ،  ( 1.90)  و(  1.33)  حيث 
 (.0.178وبإنحراف معيارى )
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المتوسط أن ا  (BDA)  لتحليل البيانات الضخمةبالنسبة    كما أظهرت نتائج التحليل الوصفى ▪
 ( بلغت    إلىوتشير  (،  0.637الحسابى  حيث  قيمة،  وأكبر  قيمة  أصغر  بين  فرق  هناك  أن 

 (. 0.119(، وبإنحراف معيارى )0,92) وأكبر قيمة( 0.43أصغر قيمة )
للقراءة  ▪ السنوية  المالية  التقارير  وقابلية  الضخمة  البيانات  تحليل  بين  للتفاعل  وبالنسبة 

(BDA* READ)    قد بلغت المتوسط الحسابى    أن قيمةفقد أوضحت نتائج التحليل الوصفى 
 (.0.234بإنحراف معيارى )(  1.665( و )0.656حيث تتراوح ما بين ) (، 1.047)

، حيث (1.651)  بلغت قيمة المتوسط الحسابى  (MVC)وبالنسبة للقيمة السوقية للشركة   ▪
 (. 0.951، وبإنحراف معيارى ) (0.33) قيمة( وأصغر 4.66لها )  قيمةأكبر  ت بلغ

شركات لحجم  وسط الحسابى  متأظهرت نتائج الإحصاء الوصفى أن ال  أما للمتغيرات الضابطة: ▪
حيث يتراوح  مقاسا باللوغاريتم الطبيعى لإجمالي الأصول،  (  9,082)قد بلغ    (SIZE)العينة  

 ( بين  ) 4.470ما  و   )10.730)  ( معيارى  قيمة    (.1.33وبإنحراف  بلغت  المتوسط  كما 
( و  0.048( وهى تقع بين ) 0,496لعينة الدراسة )  (LEV)  نسبة الرافعة الماليةلالحسابى  

(8.320)  ( معيارى  قيمة  و   .(0,638وبإنحراف  الشركاتتتراوح  لعينة    PROF))  ربحية 
( و  )صفر(  بين  ما  وبمتوسط93.520الدراسة  معيارى    (1.414)   حسابى  (،  وبإنحراف 

لعينة الدراسة ما بين )صفر( و   BIG))حجم مكتب المراجعة  كما تتراوح قيمة    (.10.328)
من    %76، بالإضافة إلى أن  (0,427وبإنحراف معيارى )   (0,76)   حسابى  (، وبمتوسط1)

وأن   الكبرى،  الأربعة  المراجعة  مكاتب  قبل  من  مراجعتها  تتم  العينة  تتم    %24شركات  لا 
لجودة  وأخيرا بلغت قيمة المتوسط الحسابى    .الكبرى   مكاتب المراجعة الأربعةمراجعتها من قبل  
(، وبإنحراف معيارى  1( و )0.4تتراوح ما بين )حيث (،  0.724) (CGQ)حوكمة الشركات  

(0.142.)   

 الدراسة ختبار فروض إتحليل نتائج  -4/5/3

الخطةةى الانحةدار تحليةل الارتبةاط و  مصةفوفة عةداد إ  يةتم إختبةار فةروض الدراسةة مةن خةةلال
 كما يلى:( SPSSباستخدام حزمة البرامج الإحصائية ) لكل فرض من فروض الدراسةالمتعدد  
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إختبـار الفــرض الأول: و توجــد علاقــة تأثيريــة معنويــة بــين قابليــة التقــارير الماليــة  -4/5/3/1
 السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة و. 

 : Correlation Analysisتحليل الارتباط   مصفوفة  -1/ 4/5/3/1

البسيط لبيرسون لإختبار العلاقة الأحادية  إجراء  تم ي      ما بين القيمة    تحليل الإرتباط الخطى 
المستقل(،  )المتغير  للقراءة  السنوية  المالية  التقارير  وقابلية  التابع(  )المتغير  للشركة  السوقية 

 ويوضح الجدول التالى مصفوفة الإرتباط لمتغيرات النموذج الأول للدراسة:
 مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون ( 8جدول رقم )

CGQ BIG PROF LEV SIZE READ MVC  المتغيرات 

      1 Correlation MVC 

      - Sig. 

     1 . 564** Correlation READ 

     - .009 Sig. 

    1 -.040 .450* Correlation SIZE 

    - .611 .024 Sig. 

   1 .027 -.113 -.351* Correlation LEV 

   - .725 .145 .041 Sig. 

  1 -.013 -.012 -.083 .613** Correlation PROF 

  - .867 .874 .287 .007 Sig. 

 1 -.066 -.117 .021 .023 .414* Correlation BIG 

 - .396 .130 .785 .763 .034 Sig. 

1 -.084 -.059 .054 .017 .178* .323* Correlation CGQ 

- .281 .452 .490 .830 .021 .043 Sig. 

 0.01تشير إلى معنوية معامل الإرتباط عند مستوى معنوية   )**( 

 0.05)*( تشير إلى معنوية معامل الإرتباط عند مستوى معنوية 

وحيث أن إشارة معامل الإرتباط الموجبة تشير إلى وجود علاقة إرتباط طردية )إيجابية(، فى       
تشير قيمة   ، بينما  حين أن إشارة معامل الإرتباط السالبة تشير إلى علاقة إرتباط عكسية ) سلبية(

 فيتضح للباحثة النتائج التالية: معامل الإرتباط إلى قوة علاقة الإرتباط  
معنو   ات ذ   ةمتوسط  إيجابية   يةتأثير علاقة    توجد  • بين  دلالة  السنوية ية  المالية  التقارير  قابلية 
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وبمستوى  (،  0,564)موجب بقيمة  معامل الإرتباط    أنحيث    ،للقراءة والقيمة السوقية للشركة
معنوية وهو Sig   (0.009  دلالة   )   ( من  الأول (،  0,05أقل  الفرض  يدعم صحة  ما    وهو 

و والقيمة  توجد  والقائل:  للقراءة  السنوية  المالية  التقارير  قابلية  بين  تأثيرية معنوية  علاقة 
 ".  السوقية للشركة

ال  • للمتغيرات  إيجابية ضعيفة ذات دلالة معنوية بين  تأثيرية  علاقة    توجد ضابطة:  وبالنسبة 
للشركة السوقية  والقيمة  الشركة  ) حجم  بقيمة  موجب  الإرتباط  معامل  أن  حيث   ،0.450  )

سلبية ضعيفة ذات    تأثيرية  وجد علاقةوت(.  0.05( وهو أقل من )0.024وبمستوى معنوية )
للشركة السوقية  والقيمة  المالية  الرافعة  نسبة  بين  معنوية  الإرتباط  دلالة  معامل  أن  حيث   ،

وجد علاقة كما ت. (0,05من ) وهو أقل (0.041وبمستوى معنوية ) ( 0.351-) سالب بقيمة
للشركةتأثيرية   السوقية  الشركة والقيمة  بين ربحية  فقد  إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية   ،

 ( بقيمة  موجب  الإرتباط  معامل  ) 0.613كانت  من  أقل  معنوية  وبمستوى  بينما    (.0.05( 
علاقةت والقيمة   تأثيرية  وجد  المراجعة  مكتب  حجم  بين  معنوية  دلالة  ذات  ضعيفة  إيجابية 

بلغ معامل الإرتباط الموجب السوقية للشركة (  0.034( وبمستوى معنوية ) 0.414)  ، حيث 
بين  إيجابية ضعيفة ذات دلالة معنوية  تأثيرية  د علاقة  (. فى حين توج0.05وهو أقل من )

حو  للشركةكجودة  السوقية  والقيمة  الشركات  بقيمة  مة  موجب  الإرتباط  معامل  كان  فقد   ،
 (. 0.05( وهو أقل من )0.043( وبمستوى معنوية )0.323)

 
 Mulitpe Regressionدار الخطى المتعدد تحليل الإن -4/5/3/1/2

 نتائج تحليل الإنحدار الخطى المتعدد  ( 9جدول ) 

  (MVC)القيمة السوقية للشركة  المتغير التابع 

تغيرات المستقلة الم

 والرقابية

 القيمة الاحتمالية  ( tاختبار )قيمة  (B) معامل الإنحدار

(P-value ) 

 معامل التحديد    

(
2R  ) 

 0.348 0.004 2.951 2.76 الجزء الثابت 
READ 0.852 3.148 0 

SIZE 0.432 3.564 0 

LEV -0.248 -3.387 0.008 
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PROF 0.102 3.327 0.007 

BIG 0.221 3.118 0.006 

CGQ 0.201 3.001 0.009 

 14.15( = Fقيمة اختبار ) 

 0(= P-valueالقيمة الاحتمالية )                    159.6درجات الحرية =  

 يتضح من الجدول السابق النتائج التالية: 
التحديد   • معامل  قيمة  نسبته   حيث ،  (.3480) تبلغ  R)2(أن  ما  المستقلة  المتغيرات  تفسر 

 .من المتغير التابع  (34.8%)
ا • التباين  لمعنوية الكلية لنموذج الانحدار  أن  المستخدم يمكن التعرف عليها من خلال تحليل 

(، مما يدل  0( بمستوى معنوية )14.15المحسوبة )   (F)لنموذج الانحدار، حيث بلغت قيمة  
 المستخدم في الدراسة.ية النموذج على معنو 

ة علةةةى راءالسةةةنوية للقةةةالماليةةةة لقابليةةةة التقةةةارير دلالةةةة معنويةةةة  ات ذ  يةةةةإيجاب يةةةةتأثير علاقةةةة وجةةةد ت •
( فقةةد بلغةةت 0,05أقةةل مةةن ) P-value))القيمةةة الاحتماليةةة حيةةث أن  ،القيمةةة السةةوقية للشةةركة

وجةود تةأثير  وهةذا يعنةى (0.852بقيمةة ) موجبةة (B)وكانت إشارة معامةل الإنحةدار(،  0,004)
وجود  مما يدل على، ،ة على القيمة السوقية للشركةراءالسنوية للقالمالية لقابلية التقارير معنوى  

و توجـد علاقـة  والقائـل: ولالأ صـحة الفـرض   علاقة إرتباط معنويةة وموجبةة بينهمةا، وهةذا يؤيةد 
 تأثيرية معنوية بين قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة و. 

الضابطة: • للمتغيرات  إيجاب  بالنسبة  تأثير  القيمة    ى يوجد  على  الشركة  لحجم  معنوية  دلالة  ذو 
ذو دلالة معنوية لنسبة الرافعة المالية على القيمة    ىسلبيوجد تأثير  فى حين    السوقية للشركة.
للشركة. فلها  السوقية  الشركة  لربحية  بالنسبة  القيمة    ىإيجاب تأثير    أما  على  معنوية  دلالة  ذو 
للشركة. تأثير  كما    السوقية  القيمة    ىإيجاب يوجد  على  المراجعة  مكتب  لحجم  معنوية  دلالة  ذو 
مة الشركات على القيمة  كذو دلالة معنوية لجودة حو   ىإيجاب يوجد تأثير  بينما    السوقية للشركة.
 السوقية للشركة.

ما سبق       الإنحدار    وفى ضوء  نموذج  قابلية  يمكن صياغة  بين  المعنوية  التأثيرية  للعلاقة 
 : ىكما يل التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة 
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MVC = 2.76 +0.852 READ + 0.432  SIZE – 0.248 LEV +0.102 PROF 

+ 0.221 BIG + 0.201 CGQ   

 كمتغير معدل   البيانات الضخمةيوجد أثر معنوى لتحليل    إختبار الفرض الثانى: و  -4/5/3/2
 و.  على العلاقة بين قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة

 : Correlation Analysisتحليل الارتباط   مصفوفة  -1/ 4/5/3/2

 مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون (  10جدول رقم )
CGQ BIG PROF LEV SIZE READ*

BDA 

BDA READ MVC  المتغيرات 

        1 MVC 

       1 .564** READ 

       - .009 

      1 .050 .624** BDA 

      - .519 .003 

     1 .866** .535** .735** READ*BD

A      - .000 .000 .000 

    1 .009 .026 -.040 .450* SIZE 

    - .908 .741 .611 .024 

   1 .027 -.055 -.015 -.113 -.351* LEV 

   - .725 .476 .850 .145 .041 

  1 -.013 -.012 -.101 -.077 -.083 .613** PROF 

  - .867 .874 .197 .326 .287 .007 

 1 -.066 -.117 .021 -.020 -.026 .023 .414* BIG 

 - .396 .130 .785 .794 .742 .763 .034 

1 -.084 -.059 .054 .017 .157* .080 .178* .323* CGQ 

- .281 .452 .490 .830 .042 .303 .021 .043 

 0.01تشير إلى معنوية معامل الإرتباط عند مستوى معنوية   )**(  

 0.05)*( تشير إلى معنوية معامل الإرتباط عند مستوى معنوية  

 التالية:النتائج من الجدول السابق  يتضح     
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قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة  متوسط ذو دلالة معنوية بين    إيجابى  تأثيريوجد   •
(، وبمستوى دلالة معنوية  0,564السوقية للشركة، حيث أن معامل الإرتباط موجب بقيمة )

Sig  (0.009( وهو أقل من )0,05 .) 

أثر • ذ   ىإيجاب  يوجد  البيانا  ومتوسط  تحليل  بين  معنوية  السوقية دلالة  والقيمة  الضخمة  ت 
Sig.   (0.003 )( وبمستوى معنوية  0.624)، حيث بلغ معامل الإرتباط بقيمة موجبة  للشركة

 .وهو ما يدعم صحة الفرض الثانى، (0.05وهو أقل من )

التفاعل بين تحليل البيانات الضخمة وقابلية  )  دلالة معنوية بين    و متوسط ذ   ىإيجاب  يوجد أثر •
، حيث بلغ معامل الإرتباط بقيمة  القيمة السوقية للشركة  ( وبينةاءالسنوية للقر المالية  التقارير  
(، وبالتالى فإن  0.05( وهو أقل من )0.00)  .Sigوى دلالة معنوية  ( وبمست0.735) موجبة  

فى العلاقة بين قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة    تحليل البيانات الضخمة يعدل
( إلى  0.624السوقية للشركة إلى الأفضل حيث زاد معامل الإرتباط فى تلك العلاقة من )

ا يدعم صحة الفرض وهو م( إلى الصفر. 0,003( وإنخفض مستوى المعنوية من ) 0.735)
على العلاقة بين    كمتغير معدل  الضخمةيوجد أثر معنوى لتحليل البيانات    :  الثانى والقائل

 و. قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة

ال • للمتغيرات  حجم    توجد   ضابطة:وبالنسبة  بين  معنوية  دلالة  ذات  ضعيفة  إيجابية  علاقة 
( وبمستوى  0.450، حيث أن معامل الإرتباط موجب بقيمة )الشركة والقيمة السوقية للشركة

وجد علاقة سلبية ضعيفة ذات دلالة معنوية بين  (. وت0.05( وهو أقل من )0.024معنوية ) 
  0.351-يث أن معامل الإرتباط سالب بقيمة ، حنسبة الرافعة المالية والقيمة السوقية للشركة

وجد علاقة إيجابية متوسطة ذات  (. كما ت0,05( وهو أقل من )0.041وبمستوى معنوية )
، فقد كانت معامل الإرتباط موجب دلالة معنوية بين ربحية الشركة والقيمة السوقية للشركة

يوجد علاقة إيجابية ضعيفة ذات (. بينما  0.05( وبمستوى معنوية أقل من ) 0.613بقيمة ) 
للشركة السوقية  المراجعة والقيمة  بين حجم مكتب  بلغ معامل الإرتباط  دلالة معنوية  ، حيث 

د علاقة  (. فى حين توج 0.05( وهو أقل من ) 0.034( وبمستوى معنوية )0.414الموجب )
، فقد  مة الشركات والقيمة السوقية للشركةكجودة حو بين  إيجابية ضعيفة ذات دلالة معنوية  
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( بقيمة  موجب  الإرتباط  معامل  )0.323كان  معنوية  وبمستوى  من 0.043(  أقل  وهو   )
(0.05.) 

 Mulitpe Regressionتحليل الإنحدار الخطى المتعدد  -2/ 4/5/3/2

 نتائج تحليل الإنحدار الخطى المتعدد( 11جدول )
 (MVC)القيمة السوقية للشركة  المتغير التابع 

المستقلة  المتغيرات 

 والرقابية

 الإنحدارل  معام

(B) 

 القيمة الاحتمالية  ( tقيمة اختبار )

(P-value ) 

 معامل التحديد 

(
2R  ) 

 0.486 0.018 3.547 2.134 الجزء الثابت 
READ 0.195 4.085 0.002 

BDA 0.634 3.109 0.013 

READ*BDA 1.546 5.444 0.000 

SIZE 0.138 3.696 0.009 

LEV -0.046 -3.391 0.004 

PROF 0.104 0.535 0.008 

BIG 0.044 3.252 0.011  

CGQ 0.112 3.213 0.032  

 18.54( = Fقيمة اختبار ) 

 0(= P-valueالقيمة الاحتمالية )                    157.8درجات الحرية =  

 يتضح من الجدول السابق النتائج التالية:       

التحديد   • معامل  قيمة  والمعدل   حيث (،  .4860) تبلغ  R)2(أن  المستقل  المتغير  ما يفسر 
 . من المتغير التابع (%48.6)نسبته 

المستخدم يمكن التعرف عليها من خلال تحليل التباين  لمعنوية الكلية لنموذج الانحدار  أن ا •
(، مما يدل 0( بمستوى معنوية ) 18.54المحسوبة )  (F)لنموذج الانحدار، حيث بلغت قيمة  

 على معنوية النموذج المستخدم في الدراسة.

ة على القيمة السوقية  راءالسنوية للقالمالية  ذو دلالة معنوية لقابلية التقارير    ىإيجاب  أثريوجد   •
أن  للشركة حيث   ،( الاحتمالية  )  P-value)القيمة  من  ) 0,05أقل  بلغت  فقد   )0,002  ،)

الإنحدار معامل  إشارة  )  موجبة  (B)وكانت  معنوى    (0.195بقيمة  تأثير  وجود  يعنى  وهذا 
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التقارير   للقالمالية  لقابلية  للشركةراءالسنوية  السوقية  القيمة  على  على،،  ة  يدل  وجود   مما 
 قة إرتباط معنوية وموجبة بينهما. علا

للشركة  ىإيجاب  أثريوجد   • السوقية  القيمة  على  الضخمة  البيانات  لتحليل  معنوية  دلالة  ،  ذو 
(، وكانت إشارة 0,013( فقد بلغت )0,05أقل من )  P-value)القيمة الاحتمالية ) حيث أن  

لتحليل البيانات  وهذا يعنى وجود تأثير معنوى  (  0.634بقيمة )موجبة    (B)معامل الإنحدار
للشركة  الضخمة السوقية  القيمة  يدل على،،  على  إرتباط معنوية وموجبة   مما  وجود علاقة 

 بينهما. 
لل  ىإيجابأثر  يوجد   • معنوية  دلالة  الضخمة  ذو  البيانات  تحليل  بين  التقارير تفاعل  وقابلية 

 P-value)القيمة الاحتمالية )حيث أن    ،على القيمة السوقية للشركةمالية السنوية للقراءة  ال

( من  )0,05أقل  بلغت  فقد  الإنحدا0,000(  معامل  إشارة  وكانت  بقيمة    (B)ر(،  موجبة 
معنوى  1.546) تأثير  وجود  يعنى  وهذا  وقابلية  (  الضخمة  البيانات  تحليل  بين  للتفاعل 

ال للقراءة  التقارير  السنوية  للشركةمالية  السوقية  القيمة  على،    على  يدل  علاقة    مما  وجود 
يوجد أثر معنوى  و  :  والقائل  وهو ما يؤيد صحة الفرض الثانى،  إرتباط معنوية وموجبة بينهما
الضخمة   البيانات  معدل  لتحليل  السنوية كمتغير  المالية  التقارير  قابلية  بين  العلاقة  على 

 و.  للقراءة والقيمة السوقية للشركة
ذو دلالة معنوية لحجم الشركة على القيمة    ىيوجد تأثير إيجاب   بالنسبة للمتغيرات الضابطة: •

ذو دلالة معنوية لنسبة الرافعة المالية على القيمة    ىيوجد تأثير سلب فى حين    السوقية للشركة.

ذو دلالة معنوية على القيمة    ىتأثير إيجاب   أما بالنسبة لربحية الشركة فلها  السوقية للشركة.

ذو دلالة معنوية لحجم مكتب المراجعة على القيمة    ىيوجد تأثير إيجابكما    السوقية للشركة.
للشركة. إيجاببينما    السوقية  تأثير  حو   ى يوجد  لجودة  معنوية  دلالة  على  كذو  الشركات  مة 

 القيمة السوقية للشركة. 

البيانات الضخمة  يمكن صياغة نموذج الإنحدار    وفى ضوء ما سبق      كمتغير  لأثر تحليل 
 : ىكما يل   قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركةعلى العلاقة بين معدل 
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MVC = 2.134 +0.195 READ +0.634 BDA + 1.546 READ*BDA +  

0.138  SIZE – 0.046 LEV +0.104 PROF + 0.044 BIG + 0.112 CGQ 

  النتائج والتوصيات ومجالات البحث المستقبلية: -5

 النتائج: -5/1

 :تتمثل أهم نتائج البحث فيما يلى

المحاسبية   • الأخطاء  من  خالية  دقيقة  مالية  تقارير  إعداد  فى  الضخمة  البيانات  تحليل  يساعد 
الطلب على   وبالتالى زيادة  المستثمرين،  للقراءة من قبل مستخدميها وخاصة  وقابلة  الجوهرية 

 الأسهم وإرتفاع القيمة السوقية للشركات.  

تعدد   ، علاوة علىللقراءة  لقابلية التقارير المالية السنويةعدم وجود تعريف محدد ومتفق عليه   •
ف  المستخدمة  قياسها  المقاييس  مقاييس ى  على  النص،    فتشتمل  تعقيد  على  ومقاييس  معتمدة 

النص   معتمدة العربية،   على طول  البيئات  المؤشرات   وأخرى معتمدة  والتى تناسب  ، كما على 
لإدارة، وممارسات إدارة  ، وخصائص مجلس االمالى  بالأداءللقراءة    ةرير السنوياتتأثر قابلية التق

 .وخصائص الشركة الأرباح،

بين    ات ذ   ةمتوسط  إيجابية تأثيرية  علاقة    توجد  • معنوية  السنوية  دلالة  المالية  التقارير  قابلية 
بقيمة )  للشركة، حيث أن معامل الإرتباط موجب  السوقية  (، وبمستوى  0,564للقراءة والقيمة 

أقل   P-value))القيمة الاحتمالية  أن  و (،  0,05( وهو أقل من ) 0.009)   Sigدلالة معنوية  
  ( 0.852بقيمة )  موجبة  (B)(، وكانت إشارة معامل الإنحدار0,004( فقد بلغت )0,05من )

معنوى   تأثير  وجود  يعنى  التقارير  وهذا  للقالمالية  لقابلية  السوقية راءالسنوية  القيمة  على  ة 
صحة الفرض   وجود علاقة إرتباط معنوية وموجبة بينهما، وهذا يؤيد   مما يدل على،،  للشركة

للقراءة   ولالأ  السنوية  المالية  التقارير  قابلية  بين  معنوية  تأثيرية  علاقة  توجد  و  والقائل: 
 والقيمة السوقية للشركة و.  

السوقية تأثيرية  علاقة    توجد  • والقيمة  الشركة  حجم  بين  معنوية  دلالة  ذات  ضعيفة  إيجابية 
( وهو  0.024( وبمستوى معنوية )0.450، حيث أن معامل الإرتباط موجب بقيمة )للشركة
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الرافعة   تأثيرية  وجد علاقة(. وت0.05أقل من ) نسبة  بين  سلبية ضعيفة ذات دلالة معنوية 
وبمستوى  (  0.351-)، حيث أن معامل الإرتباط سالب بقيمة  المالية والقيمة السوقية للشركة

إيجابية متوسطة ذات دلالة تأثيرية وجد علاقة (. كما ت0,05( وهو أقل من )0.041معنوية )
، فقد كانت معامل الإرتباط موجب بقيمة  معنوية بين ربحية الشركة والقيمة السوقية للشركة

إيجابية ضعيفة ذات   تأثيرية   وجد علاقةت(. بينما  0.05( وبمستوى معنوية أقل من ) 0.613)
للشركة السوقية  المراجعة والقيمة  بين حجم مكتب  بلغ معامل الإرتباط  دلالة معنوية  ، حيث 

د علاقة  (. فى حين توج 0.05( وهو أقل من ) 0.034( وبمستوى معنوية )0.414الموجب )
معنوية  تأثيرية   دلالة  ذات  ضعيفة  حو بين  إيجابية  السوقية  كجودة  والقيمة  الشركات  مة 
( وهو  0.043( وبمستوى معنوية ) 0.323، فقد كان معامل الإرتباط موجب بقيمة )للشركة

 (.0.05أقل من )
أثر   • ذ   ىإيجابيوجد  السوقية   ومتوسط  والقيمة  الضخمة  البيانات  تحليل  بين  معنوية  دلالة 

Sig.   (0.003 )( وبمستوى معنوية  0.624)، حيث بلغ معامل الإرتباط بقيمة موجبة  للشركة
( من  أقل  )وأن    (،0.05وهو  الاحتمالية  )  P-value)القيمة  من  بلغت 0,05أقل  فقد   )

( وهذا يعنى وجود تأثير  0.634موجبة بقيمة )  (B)(، وكانت إشارة معامل الإنحدار0,013)
البيانات الضخمة لتحليل  للشركة  معنوى  السوقية  القيمة  يدل على،،  على  وجود علاقة   مما 

 . وهو ما يدعم صحة الفرض الثانى إرتباط معنوية وموجبة بينهما.

التفاعل بين تحليل البيانات الضخمة وقابلية  )  دلالة معنوية بين    و متوسط ذ   ىإيجابيوجد أثر   •
، حيث بلغ معامل الإرتباط بقيمة  القيمة السوقية للشركة  ( وبينةاءالسنوية للقر المالية  التقارير  
( معنوية  0.735موجبة  دلالة  وبمستوى   )Sig.  (0.00 ( من  أقل  وهو  أن    كما  (، 0.05( 

( الاحتمالية  )  P-value)القيمة  من  )0,05أقل  بلغت  فقد  معامل  0,000(  إشارة  وكانت   ،)
)  (B)رالإنحدا بقيمة  معنوى  1.546موجبة  تأثير  وجود  يعنى  وهذا  تحليل  (  بين  للتفاعل 

ال التقارير  وقابلية  الضخمة  للقراءة  البيانات  السنوية  للشركةمالية  السوقية  القيمة   ، على 
التق قابلية  بين  العلاقة  فى  يعدل  الضخمة  البيانات  تحليل  فإن  السنوية  وبالتالى  المالية  ارير 

العلاقة من  تلك  الإرتباط فى  إلى الأفضل حيث زاد معامل  للشركة  السوقية  والقيمة  للقراءة 
(0.624 ( إلى  مستو 0.735(  وإنخفض   )( من  المعنوية  زاد 0,003ى  كما  الصفر،  إلى   )
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-P)القيمة الاحتمالية    وإنخفضت   (1.546( إلى )0.852أيضا من )  (B)معامل الإنحدار  

value)  ( إلى الصفر0.004من )  .يوجد أثر   وصحة الفرض الثانى والقائل:    ا يؤيدوهو م
الضخمة البيانات  لتحليل  معدل  معنوى  المالية   كمتغير  التقارير  قابلية  بين  العلاقة  على 

 و.  السنوية للقراءة والقيمة السوقية للشركة

 التوصيات:  -5/2

 :إليها فإنه يمكن التوصيه بما يلى في ضوء النتائج التي تم التوصل

عتماد على تحليل  بالإ  المصرية  المقيدة بالبورصة  الهيئة العامة للرقابة المالية الشركات إلزام   •
فبيال الضخمة  لمعالجة    ىانات  المحاسبية  المعلومات  المالية لضمان    جميعنظم  المعاملات 

التقاري على  القانونيةالحصول  الضوابط  وفق  المالية  و   ر  ناحية،  من  بهذا  الهيئة  تنظيم  قيام 
المحاسب التق   ى الإفصاح  أ في  عن  الإفصاح  لتجنب  المالية  غير ضرورية  معلومات    ىارير 

لتجنب مشكلة زيادة   لضمان عدم نشر تقارير مالية طويلة ومعقدةالقوائم المالية،    ىلمستخدم
 .للقراءة اوانخفاض قابليته ةرير المالياحجم التق 

من خلال  للشركات ومستخدمى التقارير السنوية  الضخمة تحليل البيانات  الوعى بأهميةنشر   •
التکنولوجية   الوسائل  استخدام  على  والحث  العمل  وورش  معالجة التعليم  وأدوات   وبرمجيات 

الضخمة   قيمةالبيانات  ذات  معلومات  إلى  الإفصاح    مفيدة  لتحويلها  التقارير يتم  فى    عنها 
قرائتها  السنوية  المالية سهولة  إلى  يؤدى  المستثمرين   مما  وخاصة  مستخدميها  قبل    من 

 .فى إتخاذ القرارات الإستثمارية والتى تنعكس على القيمة السوقية للشركة  لمساعدتهم
بإصدار   • المهنية  المنظمات  قيام  محاسبضرورة  دولية    ى رسم  ىمعيار  مقاييس  لإلزام  أو 

على   يسهل  حتى  السنوية  التقارير  فى  عنها  والإفصاح  الضخمة  البيانات  بتحليل  الشركات 
بها وفهمها، مما يعزز من قرارات  الواردة  المعلومات  المستثمرين قراءة  مستخدميها وخاصة 

 المستثمرين وتعظيم القيمة السوقية للشركات.
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لطلاب   • الدراسية  والمقررات  المناهج  تلك    تخصص تطوير  تركيز  خلال  من  المحاسبة، 
الطلاب   إكساب  على  وتخزينها  المقررات  الضخمة  البيانات  تحليل  وإسترجاعها  مهارات 

 والإستفادة منها فى القياس والإفصاح المحاسبى. 
والتى   • والدولى  المحلى  المستوى  على  والبحوث  الدراسات  من  المزيد  طرح  تساعد فى  إجراء 

تفسيرات إضافية حول مدى تأثير تحليل البيانات الضخمة على العلاقة بين قابلية التقارير  
 وغير المالية. المالية السنوية للقراءة على القيمة السوقية للشركات المالية 

 مجالات البحث المستقبلية:   -5/3

  يما يلى:ف الأبحاث  مزيد منالتوجيه  يمكنما توصل إليه البحث من نتائج  ضوء  ىف     

المالية   • التقارير  قابلية  على  الكتل  وسلاسل  الضخمة  البيانات  تحليل  بين  التكامل  أثر 
 السنوية للقراءة: دراسة تطبيقية. 

الإفصاح عن مخاطر الأمن السيبرانى وقابلية التقارير المالية السنوية  تحليل العلاقة بين   •
 للقراءة على القيمة السوقية للشركة: دراسة تطبيقية. 

أثر تحليل البيانات الضخمة على الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية وإنعكاس ذلك   •
 على قابلية التقارير المالية السنوية للقراءة: دراسة تطبيقية.

السيبرانى على  • البيانات الضخمة والإفصاح عن مخاطر الأمن  تحليل  بين  العلاقة  أثر 
 ة السوقية للشركة: دراسة تطبيقية. القيم

 المراجع

 المراجع باللغة العربية: أولا: 

العزيز محمد، ) - العلا، محمد عبد  بين كفاءة  2024أبو  العلاقة  القدرة الإدارية على  أثر   ،)
الشركات  على  تطبيقية  دراسة  للقراءة:  السنوية  المالية  التقارير  وقابلية  البشرى  المال  رأس 

المصرية،   المالية  الأوراق  ببورصة  المحاسبيةالمقيدة  البحوث  جامعة  مجلة  التجارة،  كلية   ،
 . 1355 -1270، العدد الأول، 11طنطا، المجلد 
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 .529-433(، 4)، العدد (2) ، كلية التجارة، جامعة قناة السويس، مجللدراسات المحاسبية
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تقارير المالية السنوية  الدور الوسيط لقابلية ال(،  2024يوسف، محمد السيد منصور أحمد، ) -
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