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 مستخلص البحث

الرئيسية للدراسة تتمثل المفرطة واستدامة الأرباح، اختبار في    الأهداف  واختبار العلاقة بين الخطر  العلاقة بين الثقة الإدارية 
، الأرباحالثقة الإدارية المفرطة واستدامة   الضريبي واستدامة الأرباح، بالإضافة إلى اختبار أثر الخطر الضريبي علي العلاقة بين

و مدى صحة الفروض، فقد تم إجراء دراسة تطبيقية على عينة من الشركات  التحقق منوسعياً نحو تحقيق أهداف الدراسة 

 804بإجمالي 2021وحتى عام  2014خلال الفترة من عام  شركة 122تمثلت في   المدرجة بسوق الأوراق المالية المصري
  Feasible Generalized Least Squares (FGLS)تم استخدام طريقة المربعات الصغرى المعممة الممكنة قد  و  ،مشاهدة

فروض الدراسة المفرطة  ،لاختبار  قياس الثقة الإدارية  في:    وتم  مقاييس تتمثل  على ثلاثة  اعتماداً  مركب  باستخدام مؤشر 
، وتوزيعات الأرباح(، كما تم قياس الخطر الضريبي باستخدام مقياس التقلب  فائض الاستثمار في الأصولالرأسمالي، والإنفاق  )

في معدل الضريبة الفعلي المحاسبي، وتم قياس استدامة الأرباح باستخدام مؤشر مركب اعتماداً على تحليل المكونات الرئيسية 
Principle Components Analysis (PCA)  مقاييس تتمثل في: )استمرارية الأرباح، والقدرة ، وذلك من خلال أربعة 

يًا وقد قدمت الدراسة دليلًا تطبيق       التنبؤية بالأرباح المستقبلية، والقدرة التنبؤية بالتدفقات النقدية المستقبلية، وتقلب الأرباح(.
معنوية بين الخطر  المفرطة واستدامة الأرباح، كما يوجد علاقة عكسية  يفيد بوجود علاقة عكسية معنوية بين الثقة الإدارية 

للخطر الضريبي على العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة  الضريبي واستدامة الأرباح،  كما أشارت النتائج بأنه يوجد أثرًا معدلًا 
  ارتفاع  حالة  في إلا الأرباح استدامة  على عكسياً تؤثر   لا المفرطة  الإدارية  الثقة أن حيث وثّقت نتائج الدراسةواستدامة الأرباح؛ 

. وتعُد هذه النتائج مفيدة للهيئات والجهات التنظيمية والتشريعية والشركات والمستثمرين والسلطات  الضريبي  الخطر  مستوى
 الضريبية لما توفره من معلومات ونتائج يمكن الاستفادة منها لكل جهة من هذه الجهات.      

 

 الكلمات المفتاحية 

 .الخطر الضريبي  الثقة الإدارية المفرطة، استدامة الأرباح،

 

 .2024 يوليو  13 ي، وقبوله للنشر ف2024 مايو  3 تم استلام البحث في
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 :المشكلة طبيعة ومقدمة ال .1

  الشخصية  والسمات  الخصائص   تأثير  باختبار  والتمويل  المحاسبة أدبيات  جانب مناهتمامًا كبيرًا    الأخيرة  السنوات  شهدت
  بشكل  ينبع قد الشركات  وقيمة  وقرارات أداء  في الاختلافات  إن  حيث  الاقتصادية؛ ونتائجها  المختلفة قرارتهم  على  التنفيذيين  للمديرين

  عملية في  الإدارة سلوك يتأثر  ذلك،  عنفضلًا    ،(Andreou et al., 2017)  التنفيذيين المديرين  وقدرات سمات  اختلاف من رئيس

  المفرطة، الإدارية  الثقةو   الانتهازية،و   التشاؤم،و   التفاؤل،)  مثل  القرار  لمتخذ  والمعرفية السلوكية  بالتحيزات  كبير  حد إلى القرار اتخاذ
 Yung)  القرار  لمتخذ  (Rational behavior) العقلاني  السلوك  أو  الاقتصادي  الرشد  في تؤثر  أن يمكن والتي( القطيع  و سلوك

and Chen, 2018)اكتشاف  أجل  من  وذلك  المحاسبية، القضايا  من  العديد  على  السلوكية  العلوم  تطبيق  بمكان  الأهمية  من  أصبح  لذا  ؛ 
   .(Al Islami and Madyan, 2020) اتالقرار اتخاذ عملية في البشري السلوك لتفسيرشمولًا  أكثر نموذج

المفرطة  مفهومويُعد   والإدارة    المفاهيممن    الثقة الإدارية  والاقتصاد  واسع في دراسات علم النفس  المستخدمة على نطاق 
 إما الجديدة،  المشروعات بشأن  المستقبلية  العوائد تقدير في يبالغ الذي المدير أنه على  الثقة في المفرط  المدير إلى ويُنظروالتمويل، 

  العكسية  الأحداث وتأثير حدوث  احتمالات  من  التقليل  طريق  عن أو  الجيدة  النتائج وتأثير  حدوث احتمالات  تقدير  في المبالغة  خلال  من
ينعكس على الأدا   كلاهما  أو  تنبؤات المديرين مفرطي    كما تفوق  (.Malmendier and Tata, 2005) المالي للمنشآت ءمعاً، مما 

منشآتهم الفعلية ينعكس الثقة أرباح  يعتمد المديرون   (Yang and Kim, 2020)المحليين الماليين دقة تنبؤات على  ؛ مما  ؛ كما  
التمويل   أدوات  بشكل مفرط كأحد  وترتبط (Ben –David et al., 2007)التنفيذيون مفرطي الثقة على الديون    منشآتهم  ، بل 

التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية،  ، كما تؤثر الثقة الإدارية المفرطة على  (Hribar et al., 2012)منخفضة  بتصنيفات ائتمانية  
بالمشروع التدفقات النقدية التشغيلية السالبة من أجل تلافي اعتراض مجلس الإدارة على القيام  بإدارة  ات من خلال قيام المديرين 

     Yang and Kim, 2020).) الاستثمارية التي تؤدى إلى الإفراط في الاستثمار

 Bouloe and   فقد أشار وفي سياق متصل، فقد سعى الباحثون إلى تحليل تأثير الثقة الإدارية المفرطة على جودة الأرباح؛ 
Hasani (2015)     تمهيد الدخل ؛ حيث  (Income Smoothing)إلى وجود علاقة طردية بين الثقة الإدارية المفرطة وممارسات 

يكون لديهم منظور  الإدارية المفرطة الثقة  ذوو يبالغ المديرون   والتدفقات النقدية المستقبلية لمنشآتهم، وعادة ما  فى توقعات الأرباح 

أشار  كما  للمخاطر والعوائد المستقبلية للمنشأة، مما يدفعهم إلى ممارسات تمهيد الدخل لمقابلة تلك التوقعات المستقبلية،    متحيز  إيجابي
Alqatamin et al. (2017)  تأثير ط على توقعات اعتماداً   ردي للثقة الإدارية المفرطة على ممارسات إدارة الأرباح  إلى وجود 

المبالغ فيها للمديرين المفرطين في الثقة، والتي تضع إدارة الشركة في صعوبة متعلقة بخطر مقابلة تلك التوقعات والذي   الأرباح 
                    ينعكس بدوره على انخفاض جودة الأرباح.   

، سعي الباحثون إلى قياس تأثير الثقة الإدارية المفرطة على استدامة الأرباح من منظور استمرارية الأرباح، فى نفس السياق
فقد أشار التنبؤية للأرباح؛  إصدارًا إلى أن المديرين ذوي الثقة الإدارية المفرطة هم أكثر    Hribar and Yang (2012)  والقدرة 

تفاؤلًا  مع تنبؤات المحللين الماليين بسبب أن تلك التوقعات تكون أكثر لا تتفق فى كثير من الأحيان   التي الأرباح المستقبلية لتوقعات
إلى أن المديرين الماليين ذوي   Qiao et al. (2023)أشار  كما   ، مما ينعكس بالسلب على القدرة التنبؤية للأرباح المحاسبية،  وتحيزًا

للحد من تقلبات الأرباح   ونالثقة الإدارية المفرطة يستخدم الأرباح  ؛ وذلك  أملًا منهم في تحقيق  (Earnings Volatility)إدارة 
    نتائج ايجابية في المستقبل، الأمر الذي ينعكس بدوره على استدامة الأرباح.                  

بمزيد من الاهتمام من قبل العديد من الدراسات   الخطر الضريبي، فقد حظيّ مفهوم  على صعيد آخر خلال الفترة الأخيرة 
أو الخسائر المالية غير المتوقعة التي تتكبدها الشركة والمتعلقة بالموقف   ويشير الخطر الضريبي إلى النتائج السلبية  الضريبية الحديثة،

 حيث تؤدي ممارسات؛ . وتُعد ممارسات التجنب الضريبي أحد أهم محددات الخطر الضريبي(Lin et al., 2019)لها  الضريبي 
الناتج عن احتمال الطعن على الإقرار الضريبي من    (Tax Uncertainty)التجنب الضريبي إلى زيادة درجة عدم اليقين الضريبي  

 .Ayers et al. 2009; Chen et al)وفي هذا السياق، فقد توصلت دراسات .  (Dyreng et al., 2019)  قبل السلطات الضريبية
ح علاقة عكسية بين ممارسات التجنب الضريبي التعسفي وجودة المحتوى المعلوماتي لأرباح الشركات سواء الرب إلى وجود  (2012

المحاسبى. الربح  للضريبة أو  أشار    الخاضع  التجنب    وجودإلى   Balakrishnan et al. (2018)كما  عكسي لممارسات  تأثير 
            . شفافية التقارير المالية الضريبي التعسفي على

في  الثقة الإدارية المفرطة كأحد خصائص المديرين التنفيذيين    ، يتضح أنتأسيسًا على ما تقدم تُعد أحدى العوامل المؤثرة 
المحاسبية   والخيارات  لاسيما المديرين التنفيذيين المفرطين في الثقة بإمكانهم استخدام الأساليب  حيث إن الإدارة  استدامة الأرباح؛ 

والوكالة    –  انتهازي بدافع المنشورة في حالة عدم تحقق توقعاتهم الإيجابية     -من منظور نظريتي الإشارة  للتأثير في أرقام الأرباح 
من ناحية، وللتقرير عن مستوى مرضى من تلك الأرباح باعتبارها المقياس التقليدي لأداء الإدارة   المتحيزة بشأن الأرباح المستقبلية

وقد كان البحث في هذا السياق أكثر ندرة في حدود علمنا وبصفة خاصة  استدامة الأرباح.   علىبدوره  يؤثرمن ناحية أخري، والذي  
في بيئة الأعمال العربية، ومن ثم تهدف الدراسة الحالية إلى محاولة إثراء الفكر المحاسبي في ميدان تحليل انعكاسات الثقة الإدارية 

المصرية كأحد الأسواق الناشئة وهو الميدان البحثي الذي  المفرطة على استدامة الأرباح كمؤشر بديل لجودة الأرباح في بيئة الأعمال  
                      اتسم البحث فيه بالندرة النسبية.    

بعض الدراسات   وحيث إن   ;e.g. Ayers et al. 2009; Chen et al. 2012; Zhou, 2016)على الجانب الأخر، 
Balakrishnan et al. 2018)     ،أشارت إلى أن الممارسات الضريبية للشركة والمتمثلة في ممارسات التجنب الضريبي التعسفي
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واستدامة الأرباح؛ وحيث إن تلك الممارسات هي ممارسات محفوفة بالمخاطر، ومرتبطة بزيادة  والفروق الضريبية تؤثر على جودة 
وفي حدود علمنا لا توجد دراسات  تأثير للخطر الضريبي على استدامة الأرباح،  مستوى الخطر الضريبي، فإنه من المتوقع وجود 

 لخطر الضريبي واستدامة الأرباح، وهو ما يمثل فجوة بحثية يتم تناولها في الدراسة الحالية.         تناولت العلاقة المباشرة بين ا

المديرين التنفيذيين  لاسيما   يُعد حافزًا أو دافعاً للمديرين التنفيذيينالخطر الضريبي قد  في سياق متصل، فإن ارتفاع مستوى 
تهم المفرطين في الثقة لاستخدام التقديرات والاستحقاقات الاختيارية للإدارة بدافع انتهازي كمحاولة منهم لإخفاء النتائج السلبية لقرارا

يختلف تأثير   أن  فإنه من المتوقع  وبالتالي  على استدامة الأرباح،  ينعكس بدوره  قد  والذي  تم اتخاذها  الثقة الإدارية المتحيزة التي 
تناولت أثر الخطر الضريبي   باختلاف مستوى الخطر الضريبي، وفي حدود علمنا لا توجد دراسات  المفرطة على استدامة الأرباح 

      لمفرطة واستدامة الأرباح، وهو ما يمثل فجوة بحثية يتم تناولها في الدراسة الحالية.   على العلاقة بين الثقة الإدارية ا

     البحثية التالية:بناءً على ما سبق، يمكن تلخيص مشكلة الدراسة في محاولة الإجابة على الأسئلة 

  هل تؤثر الثقة الإدارية المفرطة على استدامة الأرباح. .1

 هل يؤثر الخطر الضريبي على استدامة الأرباح. .2

   استدامة الأرباح. و الثقة الإدارية المفرطة يؤثر الخطر الضريبي على العلاقة بين  هل .3

 :أهمية الدراسة  .2

 تنبع أهمية الدراسة العلمية والعملية من النقاط التالية: 

على أداء  إ .1 المصري، وتأثيره  للمديرين التنفيذيين بالسوق  على الجانب السلوكي  الضوء  على    الشركةلقاء  وقدرتها 
تطمينات حول   على  الحصول  نحو  دائم  حافز  لديهم  العلاقة  ذوي  فالأطراف  والتطوير،  الشركةالاستمرار    أداء 

وتطورها، وبالتالي فإن تقييم الإدارة بشكل عام يجب أن يتضمن في أحد جوانبه العوامل السلوكية المحركة لتصرفات  
 المديرين التنفيذيين. 

بال اهتمت .2 الأرباح، دون الاهتمام  عوامل المنظمة  معظم الدراسات السابقة بالعلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة وجودة 
تتناوله الدراسة الحالية، الأمر الذي يؤدي إلى إثراء المردود العملي الإيجابي للبحث المحاسبي  ما لتلك العلاقة، وهو  

مستخدمي المعلومات المحاسبية، والهيئات التنظيمية والتشريعية للحوافز  وإدراك  ويزيد من وعي  في ذلك المجال، 
الأربا التجنب الضريبي من  الكبيرة لدي المديرين للتنفيذيين للمشاركة في ممارسات إدارة  ناحية، وممارسات  ح من 
 ناحية أخري، والذي ينعكس بدوره على جودة واستدامة الأرباح.  

خاصة في البيئة العربية التي اهتمت باختبار العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة    -في حدود علمنا  –ندرة الدراسات   .3
بالإضافة إلى أن اختبار  ، العلاقة بين الخطر الضريبي واستدامة الأرباحوجودة الأرباح من منظور استدامة الأرباح، 

، قد يشكل الفجوة البحثية  العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح اختبار أثر الخطر الضريبي على وكذلك

 التي يسعى الباحثين إلى تغطيتها فى بيئة الأعمال المصرية. 

 :أهداف الدراسة  .3

 في ضوء عرض كل من طبيعة المشكلة والتساؤلات البحثية، تتمثل أهداف الدراسة فيما يلي:         

       .الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباحالعلاقة بين  قياس .1

  العلاقة بين الخطر الضريبي واستدامة الأرباح.  قياس  .2

   .  استدامة الأرباحو الثقة الإدارية المفرطة  العلاقة بين أثر الخطر الضريبي على قياس .3

 فروض الدراسة  .4

 في ضوء مشكلة وأهداف الدراسة، يمكن صياغة الفروض البحثية على النحو التالي:

 توجد علاقة معنوية بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح. : (1Hالفرض الأول )

  توجد علاقة معنوية بين الخطر الضريبي واستدامة الأرباح. (:2Hالفرض الثاني )
 .واستدامة الأرباحالثقة الإدارية المفرطة بين للخطر الضريبي على العلاقة  يوجد تأثير معنوي :)3H( الثالثالفرض 

  الدراسة منهجية  .5

سةةيتم من خلالها ، والتي الدراسةةة النظرية  في ويتمثل المحور الأول: على محورين أسةةاسةةيين هما:  الدراسةةةترتكز منهجية  
بالإضةافة إلى عرض تأصةيل مفاهيمي للمتغيرات التي  الدراسةةعرض وتصةنيف وتحليل الدراسةات السةابقة ذات العلاقة بموضةوع   ،

سةيتم فيه الاعتماد على المدخل   الذيلاختبار فروض الدراسةة، و   الجانب العملي في يتمثلو   المحور الثاني:  الدراسةة.يتناولها عنوان 
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سوق الأوراق المالية المصري،   فيمن خلال إجراء دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة    (Quantitative Approach)الكمي 
  .واقع العمليال في الدراسةخلالها اختبار فروض  يتم منوالتي 

    الأرباح: خلفية نظرية  واستدامة الخطر الضريبي، و المفرطة، الثقة الإدارية  .6

هذا الجزء ما أورده الأدب المحاسةبي  في ، يتم اسةتعراض وسةعياً نحو الإجابة عن تسةاؤلاتها البحثية، الدراسةةلأهداف تحقيقاً   
مجةال الثقةة الإداريةة المفرطةة، والخطر الضةةةةريبي، واسةةةةتةدامةة الأربةاح، وطبيعةة العلاقةة المحتملةة بين الثقةة الإداريةة المفرطة   في

     واستدامة الأرباح.
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على    Ackert and Deaves (2009)شةامل للثقة الإدارية المفرطة، فقد عرّفها  مفهومسةعى العديد من الباحثين إلى وضةع 

ودقةة معلومةاتهم، بةالإضةةةةافةة إلى التفةاؤل المفرط تجةاه الأحةداث  أنهةا تتمثةل في  ميةل المةديرين للمبةالغةة في تقةدير معةارفهم وقةدراتهم 
الثقة الإدارية المفرطة بأنها  شةكل من أشةكال التحيز    Al Islami and Madyan, (2020في نفس السةياق، عررّف )  المسةتقبلية،

السةةلوكي الذي يشةةير إلى مبالغة المديرين في تقدير قدرتهم الإدارية والاعتقاد بأن أداء المنشةةأة في نطاق سةةيطرتهم . بينما عرفها 
Hirshleifer et al. (2012)    :بأنها ميل المديرين إلى الاعتقاد بأنهم أفضل مما هم عليه في الواقع من حيث بعض الخصائص مثل

بةأنهةا ميةل المةديرين التنفيةذيين إلى     Ahmed and Duellman (2013)القةدرة على تقةدير احتمةالات النجةاح. في حين عرفهةا  
والتفاؤل الزائد وغير الواقعي بشأن النتائج المستقبلية وإخفاء  ،المبالغة في تقدير التدفقات النقدية المستقبلية المتوقعة من المشروعات

 الأخبار السيئة من أجل تحسين صورة أداء الشركة.

ا  الثقةة الإدارية المفرطة على أنهةا تتمثةل في:  مبةالغةة المةدير التنفيةذي في قدراته،   يمكن تعريفعلى ما سةةةةبق،  تأسةةةةيسةةةةةً
والارتقاء عن بقية الأفراد بالبيئة المحيطة، والذي ينعكس على   بتعظيم الذات والسةةةةمو  ومهاراته، وخبراته والذي يولد لديه شةةةةعور 

ن احتمالية وتأثير الأحداث العكسةةةية، والميل المتحيز للتفاؤل، سةةةلوكه في المبالغة في اصةةةدار توقعات ايجابية متحيزة، والتهوين م

   وتفضيل المخاطرة غير المحسوبة .
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تُعد اسةتدامة الأرباح أحد مقاييس جودة الأرباح التي تعكس خصةائص السةلسةلة الزمنية للأرباح المحاسةبية، والتي تتمثل في:  
التنبؤيةة، ودرجةة التقلةب في الأربةاح   والقةدرة   Francis et al., 2008; Ta, 2014; Perotti and)اسةةةةتمراريةة الأربةاح، 

Wagenhofer, 2014)  ، كما تعكس خصةائص الأرباح على أسةاس محاسةبي، والتي ترتبط بعلاقة الأرباح بالتدفقات النقدية ودور
بين الربح والتدفقات النقدية التشةةغيلية  Francis et al., 2008; Ta, 2014; Perotti)  الاسةةتحقاق المحاسةةبي في تفسةةير الفجوة 

and Wagenhofer, 2014; Schipper and Vincent,   2003) ويتفق ذلك مع دراسةات  . (Mohammady, 2010; Ta, 
2014; Dichev, 2016)   والتي أشةةةارت إلى أن اسةةةتدامة الأرباح المحاسةةةبية تُعد مؤشةةةرًا جيداً لتقييم مدى اسةةةتمرارية أرباح

الشةةركات، والقدرة التنبؤية بالأرباح المسةةتقبلية، والقدرة التنبؤية بالتدفقات النقدية المسةةتقبلية، فضةةلًا عن مدى التقارب بين صةةافي 
      الربح والتدفقات النقدية التشغيلية. 

الوكةالةة  ، فقةد قةدمةت  وفي هةذا الصةةةةةدد (Agency Theory)نظريةة   Positive)، ونظريةة المحةةاسةةةةبةةة الإيجةةابيةةة  

Accounting Theory)   عدة أسةةةباب وراء قيام المديرين بالتلاعب بالأرباح من خلال عرض ثلاثة فرضةةةيات لتفسةةةير اختيار

والتي تُحفز المديرين لجعل الأرباح المحاسةةبية تبدو   خطط المكافآتوهي   الفرضةةةية الأولى:  المديرين لسةةياسةةات محاسةةبية معينة:
تركز   الفرضية الثانية:  أفضل مما هي عليه، وغالباً ما يقوم المديرون بذلك لأن عقود المكافآت الخاصة بهم تعتمد على هذه الأرباح.

ا إلى على تعهدات الديون فعند جعل الأرباح المحاسةةةبية أكثر ملاءمة قد تكون تكلفة الدين  م ةةً تسةةةتند أيضة نخفضةةةة، لأن هذه العقود 
تقوم على تجنب الخلافات السةياسةية فيمكن للمديرين اختيار خفض الأرباح المحاسةبة  تجنباً  الفرضةةية الأخيرةالأرباح المحاسةبية.    :

 (.    2022يتضح من ذلك أن المديرين لديهم العديد من الحوافز للتلاعب بالأرباح )الدسوقي وآخرون، و  للخلافات السياسية،

وقد أرجع البعض انخفاض جودة واسةتدامة الأرباح للشةركة إلى ثلاث أسةباب؛ حيث يتعلق السةبب الأول بالوضةع الاقتصةادي 

العام، بينما يتعلق السةبب الثاني، بظهور أخطاء التقدير الناتجة عن الاسةتخدام غير العادل لأسةاس الاسةتحقاق والذي يؤدي بدوره إلى 
لًا، ويتعلق السبب الثالث بوجود بعض الدوافع لدى إدارة الشركة والتي تدفعها لممارسة إدارة الأرباح عدم استمرارية الأرباح  مستقب

        (Ewert and Wagenhofer, 2012).  مما يقلل بدوره من جودة واستدامة الأرباح

واسةةتدامة الأرباح؛  تأثير الثقة الإدارية المفرطة على جودة   2017)فقد أشةةار  )هذا، وقد سةةعى بعض الباحثين إلى دراسةةة 

Alqatamin et al. تأثير طردي  للثقة الإدارية المفرطة على ممارسةات إدارة الأرباح اعتماداً على التوقعات المسةتقبلية      إلى وجود 
المفرطة لإدارة الشركة، والتي تضع إدارة الشركة في صعوبة متعلقة بخطر مقابلة هذه التوقعات المستقبلية، والذي يؤدي بدوره إلى 

إلى وجود تأثير طردي للثقة الإدارية المفرطة على إدارة الأرباح   Sutrisno (2019)انخفاض اسةةةةتدامة الأرباح، كما توصةةةةل
تأثير طردي للثقة الإدارية المفرطة على كل  والذي أشةار إلى   ,Zaher)  2019)  باسةتخدام الأنشةطة الحقيقية، ويتفق ذلك مع وجود 

باسةتخدام مدخل الاسةتحقاقات وإدارة الأرب باسةتخدام مدخل الأنشةطة الحقيقية. كما  من مدخلي إدارة الأرباح   Hsieh etتوصةل اح 
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al. (2014)   إلى زيادة ممارسةةةةات إدارة الارباح في الشةةةةركات التي لديها مديرين تنفيذيين مفرطين في الثقة وذلك لمحاولة إخفاء
واستدامة الأرباح.               الأثار العكسية لقراراتهم والذي يؤثر بدوره على انخفاض جودة 
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، وقد قامت البحوث المحاسةبية بتقديم عدة تعريفات للخطر (Tax Risk)لا يوجد تعريف موحد متفق عليه للخطر الضةريبي  
الخطر الضةريبي على أنه     Hutchens  and Rego (2015)الضةريبي لمحاولة فهمه ومن ثم إدارته بالشةكل المناسةب؛ فقد عرّف 

الضةةةرائب غير المؤكدة   كل الضةةةرائب غير المؤكدة التي تحيط بمعاملات الشةةةركة، وعملياتها، وسةةةمعتها، وتشةةةمل  "يتمثل في  
المرتبطة بتطبيق قانون الضةةةرائب على معاملات الشةةةركة، وكذلك المرتبطة بحسةةةاب ضةةةرائب الدخل ومخاطر الفحص من قبل  

فقد أشار  ،  على الجانب الآخر، فقد اعتمدت دراسات أخرى في تحديدها لمفهوم الخطر الضريبي على مسبباته.السلطات الضريبية 
اختلاف نتائج الموقف الضةةةريبي للشةةةركة بعد الفحص من قبل مصةةةلحة  "طر الضةةةريبي يتمثل في  بأن الخ )2021عبد العاطي )

الضةرائب عن النتائج المخطط لها، وينشةأ هذا الاختلاف بسةبب تشةتت النتائج المحتملة للاسةتراتيجية الضةريبية التي تتبعها الشةركة،  
كة، وعدم التأكد عند حسةةاب ضةةرائب  نتيجة عدم التأكد بشةةأن تطبيق قانون الضةةرائب على حقائق )وقائع( الموقف الضةةريبي للشةةر

الشةركة، وعدم التأكد بشةأن جودة المعلومات المحاسةبية المسةتخدمة كأسةاس للقرارات الضةريبية، وعدم التأكد فيما إذا كان الموقف 
        ."من قبل مصلحة الضرائب أم لا سلبيالضريبي للشركة سوف ينتج عنه خضوع الشركة لاهتمام 

فيما يتعلق بالتااماتها    يتمثل في   ، يمكن تعريف الخطر الضةريبي على أنهفي ضةوء ما سةبق "حالة عدم التاكد لدى الشةركة 

اختلاف نتائج فحص الموقف الضريبي للشركة من قبل السلطات الضريبية عن النتائج  المخطط  لها،   الضريبية، والتي تتمثل في  

الضةةريبية،   يتم فرضةةها محتملة غراماتعقوبات أو وما يرتبط بذلك من  نتيجة عدم الالتاام    وينشةةأ هذا الاختلافمن قبل الإدارة 

       بالتشريع الضريبي أو بسبب التعقيد والغموض في النظام الضريبي".
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يؤدي الاختلاف بين التشريع الضريبي وبين المعايير المحاسبية عند معالجة بعض البنود إلى إعطاء الفرصة لإدارة الشركات 
الثغرات الموجودة في نصوص التشريع الضريبي يمكن أن تستفيد  كما أن    (.  .Frank et al  (2009 ,للقيام بممارسات إدارة الأرباح

منها المنشأة في تحقيق وفورات ضريبية باستخدام بدائل القياس والتقييم المحاسبي المتاحة من خلال المعايير المحاسبية ومن ثم يكون 
    . (200۷)خليفة،  آثار مختلفة على أرباح المنشأة سواء الدفترية أو الضريبيةلها 

عنها في التقارير المالية مثل  وفي سياق متصل الضريبية التي يتم الإفصاح  إلى أن المعلومات  ، أشارت بعض الدراسات 
الضريبية التجنب الضريبي  - †الضريبة المؤجلةو   *الفروق  تُعد مدخل لممارسات  الأرباح -والتي  بممارسات إدارة  حيثترتبط    ؛ 
تأثير    Hanlon 2005)تناولت دراسة ) على اختبار مدى  من الفروق الضريبية، وركزت الدراسة  المحتوى المعلوماتي المتوقع 

والتدفقات النقدية و  ، وتوصلت الدراسة إلى أن المنشآت التي تزيد فيها الفروق الاستحقاقاتالفروق الضريبية على استمرارية الأرباح 

والمستحقات والتدفقات النقدية، وهو ما يشير إلى وجود علاقة ارتباط بين الزيادة  الضريبية زيادة كبيرة تقل لديها استمرارية الأرباح 
          في الفروق الضريبية وبين انخفاض جودة واستدامة الأرباح. 

فقد توصلت    الضريبية للشركة  ممارساتال، سعى بعض الباحثين إلى استكشاف أثر  وفي هذا السياق الأرباح؛  على جودة 
الضريبي التعسفي وجودة   التجنبإلى أن هناك علاقة عكسية بين ممارسات    (Ayers et al. 2009; Chen et al. 2012) دراستا

سواء الربح الخاضع للضريبة أو الربح المحاسبى. كما توصل   إلى    Balakrishnan et al. (2018)المحتوى المعلوماتي للأرباح 
أن       إلى  Wang (2010)توصل    في حينوشفافية التقارير المالية.     ممارسات التجنب الضريبي التعسفيأن هناك علاقة عكسية بين  

لممارسة التجنب الضريبي كنشاط يعزز قيمة الشركة، وذلك لما يحققه   احتمالًا  الشركات الأكثر شفافية في تقاريرها المالية هي أكثر ا
     ت ضريبية تؤدى إلى زيادة ثروة المساهمين.  التجنب الضريبي من وفورا

إلى أن إدارة الشركة تقوم بإدارة مصروف ضريبة    ;Dhaliwal et al. 2004)  (Frank et al. 2009 اتتوصلت دراس  كما
وذلك    الدخل فيه؛  المرغوب  الربح  إلى رقم  للوصول  التنبؤية للأرباح  كأداة  بالقدرة  يضر  المحللين الماليين، مما  توقعات  لمقابلة 

 
الربح المحاسبي، يقصةد بالفروق الضةريبية: تلك الفروق التي تنشةأ نتيجة الاختلاف بين أسةس ومبادد تحديد الربح الضةريبي وأسةس ومبادد ومعايير تحديد  *

 وتنقسم تلك الفروق إلى:
 الفروق إلى: 

المحاسبى، فروق ضةريبية دائمة: وهي تلك الفروق التى تنشةأ نتيجة الاختلاف الدائم بين أسةس ومبادد تحديد الربح الضةريبي وأسةس ومبادد تحديد الربح  -
ى المصةةروفات غير ويقتصةةر تأثير هذه الفروق على الفترة الضةةريبية الحالية ولا يمتد تأثيرها لفترات ضةةريبية تالية، ومن أمثلة هذه الفروق: الزيادة ف 

 من المصروفات الإدارية والعمومية المؤيدة بمستندات.   %۷المؤيدة بالمستندات عن 

أو فروق ضةةريبية مؤقتة: تلك الفروق التى تنشةةأ نتيجة اختلاف التوقيت الزمني لإدراج بعض عناصةةر المصةةروفات والإيرادات ضةةمن الربح المحاسةبى  -
إتباع معدلات إهلاك ضريبي أقل من معدلات الإهلاك المحاسبي؛ حيث  :الضريبي، وينعكس تأثير تلك الفروق على الفترات الضريبية التالية، ومثال ذلك

 يؤدى ذلك إلى نقص إهلاك السنة الحالية ضريبياً وزيادة إهلاك السنوات التالية.
( ضررريبا الدخل الملجلا بها ا لكلا الج م مض ضررريبا الدخل المةررالما والملجل ةرردادتا لقاراو لالما، وزكلا الج م مض  2015يعرف )عبد اللطيف،     †

أما الج م    ضرريبا الدخل المةرددو والملجل اةرالما  ا لقاراو لالمالي ويطلل علل كلا الج م المةرالل والملجل ةردادر لقارر لالما الا اب ضرريب، ملجل،
 المةدد والملجل اةالما ه لقارو لالما يطلل عليه أصل ضريب، ملجلي



 2025 مارس ، الاول، العدد الخامس المجلد  -المجلة الأكاديمية للبحوث التجارية المعاصرة 

 

6 

 

إلى وجود علاقة عكسية بين   أشارتوالتي    Zhou (2016)ويتفق ذلك مع دراسة المحاسبية، والذي بدوره يضر باستدامة الأرباح.  
 temporary إلى أن زيادة الفروق الضريبية المؤقتة  Hanlon (2005) كما أشارالفروق الضريبية واستمرارية وثبات الأرباح.  

book–tax differences   يؤدي بدوره إلى المستقبلية، والذي  التنبؤية بالأرباح  والقدرة  يرتبط بشكل عكسي باستمرارية الأرباح 

     انخفاض استدامة الأرباح. 

أن زيادة الفروق الضريبية تعد إشارة للمحليين الماليين   إلىAyers et al. (2010) على الجانب الآخر، فقد اشارت دراسة 

إلا أن زيادة مستوى التخطيط الضريبي يحد من التأثير العكسي للفروق الضريبية على جودة الأرباح.  ويتفق   ،بانخفاض جودة الأرباح
الفروق الضريبية المؤقتة يتمثل في تأجيل الضريبة    Blaylock et al.  (2012)ذلك مع  والذي أشار إلى أن أهم مصادر زيادة 

يؤدي إلى انخفاض استمرارية الأرباح  لأطول فترة ممكنة من أجل تخفيض صافي القيمة الحالية للضرائب المدفوعة؛ إلا أن ذلك 
نها من خلال  وق الضريبية المؤقتة واستمرارية الأرباح قد يتم الحد مالمستقبلية. كما أشار الباحثون إلى أن العلاقة العكسية بين الفر

          زيادة مستوى التخطيط الضريبي.

ممارسات التجنب الضريبي التعسفي تُعد ممارسات الممارسات الضريبية للشركة لاسيما  يتضح أن، على ما سبقتأسيسًا   

مستوى الخطر الضريبي للشركة، كما يُلاحظ أن تلك الممارسات ترتبط  بزيادة   والتي ترتبطتحمل في طياتها العديد من المخاطر، 
بدوره   قد يؤدي  والذي ؛بشكل طردي بممارسات إدارة الأرباح، والغش المحاسبي، وترتبط بشكل عكسي باستمرارية وثبات الأرباح

        . إلى انخفاض استدامة الأرباح

المديرين التنفيذيين للقيام بسلوكيات غير رشيدة ؛ تتمثل في    يدفعارتفاع مستوى الخطر الضريبي قد  فإن، في سياق متصل
بممارسات إدارة الأرباح؛ من  في تخفيض العبء الضريبي وتخفيض مستوى الخطر الضريبي،  موذلك رغبة منه  قيامهم  والحد 

انخفاض جودة المحتوى المعلوماتي ارتفاع قيمة الاستحقاقات الاختيارية و  إلى احتمالية وتأثير الأحداث السلبية، الأمر الذي يؤدي

للربح المحاسبي والربح الخاضع للضريبة، ومن ثم انخفاض استدامة أرباح الشركات، وبالتالي من المحتمل أن يكون هناك تأثيراً  
    للخطر الضريبي على العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح.محفزًا )معدلًا( 
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على الرغم من أن الأرباح المحاسبية المفصح عنها يجب أن تعكس بشكل محكم الواقع الاقتصادي لنشاط الشركة على مدار 

المالي للشركة على نحو ملائم   تقييم الأداء  حتى يتمكن أصحاب المصالح كالمستثمرين والمقرضين من  فترة إعداد التقرير، وذلك 
بإمك2011)عفيفي،   انها تطويع الأساليب والتقديرات المحاسبية للتأثير في رقم الربح المنشور حسب استراتيجيات  (، إلا أن الإدارة 

وقت التقرير عن الأرباح   باعتباره المقياس التقليدي  تفادياً الإدارة  تعاقدية معينة، أو للتقرير عن مستوى مرضى من الربح  لمواقف 
وذلك فيما يعرف بظاهرة إدارة الأربا والتي يمكن أن تترك أثر على استمرارية الأرباح في المستقبل  لأداء الإدارة،   Dechow) ح 

et al., 1995)  من جوانب استدامة الأرباحجانباً مهمًا والتي تعكس.                   

تعتبر الإدارية  تناولت العديد من الأدبيات المحاسبية تأثير الثقة هذا، وقد   التحيزات    أحدالمفرطة للمديرين التنفيذيين والتي 

 Qaderi and  Ghaderi قام كل من فقد،  بشكل عامالسلوكية الأكثر انتشارًا في مجال اتخاذ القرارات على جودة الأرباح المحاسبية  
بالتطبيق      (2017) والاحتيال في إعداد التقارير المالية، وذلك  بتحليل العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي والتلاعب 

بمعايير المراجعة إلى شركات   ۹۹على عينة من  شركة مدرجة في بورصة طهران للأوراق المالية ومقسمة حسب درجة الالتزام 
لاختبار   وتم استخدام تحليل الانحدار اللوجيستي  2014وحتى عام   2005وذلك خلال الفترة من عام   احتيالية وأخرى غير احتيالية،

  غيرها من الشركات. ب بالمقارنةفي الشركات الاحتيالية  المفرطة وتوصل الباحثان إلى ارتفاع الثقة الإدارية فروض الدراسة،

مدخلي إدارة تحليل العلاقة بين الثقة المفرطة للمديرين التنفيذيين و   Lee et al. (2018السياق، استهدفت دراسة ) نفسفي 

باستخدام الأنشطة الحقيقية،   باستخدام الاستحقاقات وإدارة الأرباح  واعتمدت في ذلك على دراسة تطبيقية لعينة من الشركات  الأرباح 
مشاهدة، وقد توصل الباحثون إلى وجود   20۸32، بإجمالى 2012حتى عام    2006المدرجة في بورصة تايون خلال الفترة من عام 

  علاقة ارتباط طردية بين الثقة الإدارية المفرطة وممارسات إدارة الأرباح. 

بين نرجسية المدير التنفيذي    ؛Capalbo et al. (2018) يتفق ما سبق مع نتائج دراسة باختبار العلاقة  حيث قام الباحثون 
شركة من الشركات غير المالية المدرجة في بورصة نيويورك   ۹36والتلاعب في الأرباح، وقد تم تطبيق الدراسة على عينة مكونة من

بيانات   المالية بالاعتماد على قاعدة    4021  وبإجمالي  ، 2013وحتى عام   200۷خلال الفترة من عام    (Compustat)للأوراق 

مشاهدة، وباستخدام تحليل الانحدار الخطي المتعدد لاختبار فروض الدراسة، لاحظ الباحثون وجود علاقة طردية بين نرجسية المدير  
 لمحاسبية. التنفيذي وإدارة الأرباح من خلال الاستحقاقات، مما يشير إلى التأثير الهام لشخصية المدير التنفيذي على الخيارات ا

تأثير معنويإلى    Shekarkhah et al. (2019)على الجانب الأخر، توصل   على إعادة  أن الثقة الإدارية المفرطة ليس لها 
شركة مدرجة في بورصة طهران للأوراق المالية خلال الفترة من عام  4۸فحص عينة مكونة من بعد اصدار القوائم المالية، وذلك  

 .، وذلك باستخدام الانحدار اللوجستي لاختبار فروض الدراسة2016وحتى عام  2006
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مدخلي إدارة  التحقق من تأثير الثقة الإدارية المفرطة علىZaher (2019)   وبالتطبيق على البيئة المصرية، استهدفت دراسة
باستخدام الاستحقاقات، وإدارة الأرباح باستخدام الأنشطة الحقيقية شركة   125؛ حيث تم إجراء الدراسة على عينة مكونة من  الأرباح 

مشاهدة، وباستخدام تحليل    ۷50، وبإجمالى 201۷وحتى عام    2012مدرجة في سوق الأوراق المالية المصرى خلال الفترة من عام 

إلى أن الثقة الإدارية المفرطة تؤثر بشكل طردي على كل من إدارة الأرباح   أشارت النتائجالانحدار المتعدد لاختبار فروض الدراسة 
  الحقيقية. من خلال الأنشطة على اساس الاستحقاق وإدارة أرباح  

إلى فحص العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي وإدارة التدفقات النقدية    Jeon (2019) في هذا السياق، هدف
بالتطبيق على عينة من الشركات الأمريكية المدرجة في البورصة خلال الفترة   مدخلك من الأنشطة التشغيلية   لإدارة الأرباح، وذلك 

 Compustat, CRSP and)مشاهدة. وبالاعتماد على قواعد بيانات   24,۷۹۷بإجمالى   2014وحتى عام   1۹۹2من عام  من عام
ExecuComp Databases) ،   الدراسة توصل الباحث طبقاً تحليل الانحدار  وباستخدام لنموذج التأثيرات الثابتة لاختبار فروض 

لتضخيم التدفقات النقدية  إلى   يكون لديهم حافز  الثقة الإدارية المفرطة قد  تلبية    التشغيليةأن المديرين التنفيذيين ذوي  إلى  للإشارة 
   .متطلبات المساهمين وجذب انتباه المستثمرين في السوق

 إلى وجود تأثير عكسي للثقة  Salehi et al. (2020)  ت نتائج دراسة، توصلالعديد من الدراسات في هذا الشأنوعلى خلاف  
وذلك عند الإدارية فحص عينة    المفرطة على كل من التحفظ المحاسبى المشروط وإدارة الأرباح الحقيقية كمؤشرات لجودة الأرباح، 

المدرجة في بورصة طهران للأوراق المالية   143؛ حيث بلغ حجم العينة   Tehran Stock Exchange(  TSE) من الشركات 
مشاهدة. وباستخدام نموذج الانحدار المتعدد لاختبار فروض    1144، وبإجمالى   2015وحتى عام   200۸شركة خلال الفترة من عام 

في الثقة العديد من المشكلات المالية، فإنهم لا يمارسون   ونالدراسة توصل الباحثون إلى أنه عندما يواجه المديرون الإيرانيون المفرط
 .كات على المدى الطويللا تزيد من قيمة الشر حيث إن تلك الممارساتإدارة أرباح الحقيقية، 

إلى دراسة وتحليل تأثير النرجسية الإدارية والثقة الإدارية   Almaleki et al. (2021)    ت دراسةهدف على الجانب الأخر،
  المفرطة للمدير التنفيذي على قابلية القوائم المالية للمقارنة. بعبارة أخرى، استهدفت الدراسة الإجابة على التساؤل حول ما إذا كانت

التجارية أم لا، وتم تطبيق الدراسة على عينة مكونة    للشركاتالشخصية للمديرين قد تؤثر على مستوى جودة القوائم المالية  السمات
مشاهدة مدرجة على بورصة الأوراق المالية  245مشاهدة مدرجة على بورصة طهران للأوراق المالية في دولة إيران و   ۸۹6من 

نموذج الانحدار المتعدد توصل الباحثون إلى أن نرجسية المدير التنفيذي  . وباستخ201۸و  2012في دولة العراق خلال عامي  دام 
مرتبطة بشكل طردي ومعنوي بإمكانية مقارنة القوائم المالية في دولة إيران، وعلى النقيض، توصل الباحثون إلى أن نرجسية المدير 

على قابلية القوائم المالية للمقارنة في العراق، كما أشار الباحثون إلى أن الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي  عكسياً  التنفيذي تؤثر 
 ترتبط بشكل عكسي بقابلية القوائم المالية للمقارنة في كلا البلدين. 

تحليل تأثير الثقة الإدارية المفرطة لدى المدير التنفيذي على ربحية الشركة؛   Kim et al. (2022) دراسةمؤخراً، استهدفت  
، وتوصل الباحثون إلى أن 2010حتى عام   1۹۹2حيث تم تطبيق الدراسة على عينة من الشركات الأمريكية خلال الفترة من عام 

على   أكبر  عائد  الثقة لديها  تنفيذيين مفرطين في  مديرين  يديرها  التي  التشغيلية  الشركات  الأصول   Return on Net صافي 
Operating Assets   تنفيذيين مفرطين في الثقة تتنبأ  ايضاً ، وأشار الباحثون إلى أن الأرباح الحالية للشركات التي لديها مديرين  

  بشكل أفضل بالأرباح المستقبلية.

عدم وجود اتفاق في نتائج الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين الثقة الإدارية   تتمثل الفجوة البحثية فيفي ضوء ما تقدم،  
المحاسبية   الأرباح  )المفرطة للمديرين التنفيذيين وجودة   باستخدام الاستحقاقمدخلي إدارة الأرباح  بمؤشراتها المختلفة بشكل عام 

الأرباح الأنشطة  وإدارة  للمقارنةو   ،الحقيقية  باستخدام  المالية  القوائم  الماليةو   ،قابلية  القوائم  اصدار  المحاسبى و   ،إعادة  التحفظ 

تأثير عكسي  للثقة  (،المشروط  ,Lee)المفرطة على جودة الأرباح   الإدارية فعلي الرغم من أن هناك دراسات توصلت إلى وجود 
2016; Qaderi and Ghaderi, 2017; Lee et al., 2018; Capalbo et al., 2018; Zaher, 2019; Jeon, 2019;  

Almaleki et al., 2021)     للثقة الإدارية المفرطة على جودة الأرباح   طرديوجود تأثير  إلا أن هناك دراسات توصلت إلي(Kim 
et al., 2022)    بين الثقة الإدارية المفرطة للمديرين التنفيذيين وجودة نتائج دراسات أخرى إلى عدم وجود علاقة  . كما خلصت 

بين الثقة الإدارية المفرطة وجودة الأرباح (Shekarkhah et al., 2019)الأرباح   بمكان توقع العلاقة  . لذلك فإنه من الصعوبة 
بعوامل أخرى قد تكون منظمة له، وهو ما  فحصه  على تعمل الدراسة الحالية بشكل عام، الأمر الذي قد يعنى أن هذا التأثير مرهون 

  . وتحليله

في البيئة العربية التي تناولت العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة وجودة الأرباح   -في حدود علمنا  –ندرة الدراسات لاحظ  كما يُ
حيث إنها   تبرز أهمية  من منظور استدامة الأرباح؛  لذلك  الأرباح،  بديل لجودة  كمؤشر  بشكل كافي لاستدامة الأرباح  تتعرض  لم 

  واستدامة الأرباح كمؤشر لجودة الأرباح  الثقة الإدارية المفرطةالدراسة الحالية من تحليلها لهذه العلاقة من خلال قياس العلاقة بين  
 بالتطبيق على البيئة المصرية.  

 بناءً على ذلك يمكن صياغة الفرض الأول للدراسة كما يلي:         

 (: توجد علاقة معنوية بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح. 1Hالفرض الأول )
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ي زيادة أمرتبطة بمعدلات الضرائب المستقبلية للشركة، من عدم التأكد  حالة  إلى  التجنب الضريبيممارسات    يؤدي تزايد
الضريبية   التجنب الضريبي التعسفي، أو الحوافز  التجنب الضريبي لاسيما  على ممارسات  وذلك لأن الاعتماد  الخطر الضريبي؛ 

تنشأ حالة عدم التأكد إما من خلال   قصيرة الأجل سيزيد من حالة عدم التأكد بشأن المدفوعات الضريبية المستقبلية للشركة، وسوف 
رفض المواقف الضريبية المشكوك فيها من قبل مصلحة الضرائب أو لأن الحوافز الضريبية التي حصلت عليها    زيادة احتمال أن يتم

متاحة في المستقبل؛ تكون  لن  الشركات المنشأة  ممارسة  ثم فإن  الضريبي  ومن  مستوى الخطر    للتجنب الضريبي مرتبط بزيادة 
(Guenther et al.,2017) .     

تخفيض الضريبة وانعكاسها    وممارسات  تناولت بعض الدراسات العلاقة بين ممارسات إدارة الأرباح  على الجانب الآخر، 
باستخدام مصروف ضريبة   الشركاتمدى قيام   باختبار  .Dhaliwal et al ((2004على جودة واستدامة الأرباح، فقد قامت دراسة 

وذلك على اعتبار أن مصروف ضريبة  الدخل كأداة للوصول إلى رقم الربح المرغوب فيه، والذى يتفق مع توقعات المحللين الماليين،  
الأرباح   إدارة  بممارسات  للمديرين للقيام  يمثل الفرصة الأخيرة  فهو  وبالتالي  يتم إقفاله؛  أخر حساب  إدارة   عن طريقالدخل هو 

مشاهدة خلال الفترة  14۹3۸الأمريكية. وبلغ حجم العينة  البيئة    في  الشركاتوقد تم تطبيق الدراسة على بعض    .مصروف الضريبة
 الشركاتوقد أشارت نتائج الدراسة إلى أن تلك    أسلوب تحليل الانحدار المتعدد.البيانات باستخدام  وتم تحليل  .  1۹۹۹وحتى    1۹۸6من  

تستخدم مصروف الضريبة للقيام  الشركاتالأخرى، وهو ما يعنى أن هذه  الشركاتمنخفض بالمقارنة ب  فعليتتحمل بمعدل ضريبي  
  بممارسات إدارة الأرباح للأغراض الضريبية. 

 الشركةتقوم بها  التيفحص العلاقة بين ممارسات إدارة الأرباح   Frank et al. (2009)استهدفت دراسة في نفس السياق، 
بغرض تخفيض    الشركةتقوم بها    التي  التعسفيةوالممارسات   (Aggressive Financial Reporting)  المحاسبي  للتأثير على الربح  

الذي    في  الشركاتإبراز أن بعض  ايضاً  . كما حاولت الدراسة    (Aggressive Tax Reporting)العبء الضريبي لها   الوقت 
بما لا يؤدى   تحاول فيه التقرير عن أرباح دفترية عالية لصالح المساهمين، فإنها تحاول أيضاً تجنب الأثر الضريبي لتلك الممارسات 

مشاهدة   4۹,۸۸6وبلغ حجم العينة    ،البيئة الأمريكية  في كاتالشروقد تم تطبيق الدراسة على بعض    ،إلى زيادة العبء الضريبي عليها
. وتم تحليل البيانات باستخدام أسلوب تحليل الانحدار المتعدد، وأسلوب تحليل  2005 وحتى  1۹۹1 من منشأة( خلال الفترة  ۸100)

وقد توصلت الدراسة إلى أن هناك علاقة طردية بين الممارسات   بها   التيالانحدار اللوجيستي.  للتأثير على الربح   الشركاتتقوم 
  . يض الأثر الضريبي لتلك الممارساتتخفاستهدفت  التيالمحاسبى وبين قيامها ببعض الممارسات الأخرى 

لأنشطة التجنب الضريبي يضر أو يعزز   الشركاتاختبار ما إذا كان ممارسة  إلى    Ayers et al. (2009)ت دراسةهدفكما 
المحتوى المعلوماتي للربح الخاضع للضريبة مقارنة  تم تطبيق الدراسة على بعض   بالربحمن جودة    في  الشركاتالمحاسبى. وقد 

إلى أن زيادة ،. وقد أشارت نتائج الدراسة 2002ى وحت  1۹۸3 منمشاهدة خلال الفترة   50۷60البيئة الأمريكية، وبلغ حجم العينة  
مقارنة بالربح المحاسبي، كما  المعلوماتي للربح الخاضع للضريبة ممارسات التجنب الضريبي يؤدي إلى انخفاض جودة المحتوى

مقارنة    ا على جودة المحتوى المعلوماتي للربح الخاضع للضريبةتأثيرًا عكسياً ايضً  الاستحقاقات غير العادية )الاختيارية(يؤثر زيادة 
 بالربح المحاسبي. 

وإدارة الأرباح على جودة   Chen et al. (2012)في سياق متصل، استهدفت دراسة   قياس أثر كل من التجنب الضريبي 
بالتطبيق على بعض    الشركاتالمحتوى المعلوماتي لأرباح     في  الشركاتسواء الربح المحاسبى أو الربح الخاضع للضريبة، وذلك 

باستخدام  2010 وحتى 1۹۹2 منمشاهدة خلال الفترة   ۷14۸۸البيئة الأمريكية. وقد بلغ حجم العينة   . وتم تحليل بيانات الدراسة  
تكون أرباحها الدفترية    التي تمارس التجنب الضريبي التعسفيالشركات إلى أن  أسلوب تحليل الانحدار المتعدد. وقد توصلت الدراسة 

محتوى معلوماتي   الدفترية  كما  منخفض،  والضريبية ذات جودة  أرباحها  تكون  الأرباح  إدارة  بممارسات  تقوم  التي  أن الشركات 
  والضريبية ذات جودة محتوى معلوماتي أقل مقارنة بالشركات الأخرى التي لا تقوم بممارسات إدارة الأرباح.

بين  بقياس  Lennox et al. (2013)   كما قامت دراسة المحاسب ممارسات التجنب الضريبي التعسفيالعلاقة  ،  يوالغش 
بعض   بالتطبيق على  من    في  الشركاتوذلك  الفترة  تمثلت عينة الدراسة  2001وحتى    1۹۸1البيئة الأمريكية خلال  وقد    في. 

  (Fraud Sample)  خلال فترة الدراسة  يالتي تمارس الغش المحاسب  الشركاتمجموعتين: العينة الأولى وتمثل المشاهدات الخاصة ب
 -No)لا تمارس الغش المحاسبى خلال فترة الدراسة    التي الشركاتمشاهدة، العينة الثانية وتمثل المشاهدات الخاصة ب  110۹وبلغت  

Fraud Sample)    وتوصلت الدراسة   ،وقد تم تحليل بيانات الدراسة بالاعتماد على أسلوب تحليل الانحدار  ،مشاهدة  162۸04وبلغت
والتلاعب   المحاسبي  أقل عرضة لارتكاب الغش   هي  التعسفيالضريبي    التجنبتمارس أنشطة    التيالعامة الأمريكية   الشركاتإلى أن  

  بياناتها المالية بطريقة احتيالية.  في

بين الفروق   بقياس  Zhou (2016) من ناحية أخرى، قام   والتى تُعد   –  Book–Tax Differences)الضريبية )العلاقة 
تم    التي  الشركات فيخاصة استمرارية الأرباح  و  -مدخلاً لممارسات التجنب الضريبي  تتمتع بمستوى تخطيط ضريبي مرتفع، وقد 

ك خلال  منشأة، وذل 430مشاهدة تمثل   24۷0البيئة الأمريكية، وتكونت عينة الدراسة من   في الشركاتالدراسة على بعض   تطبيق
وثبات الأرباح   يةبين الفروق الضريبية وبين استمرار  عكسية. وقد توصلت الدارسة إلى وجود علاقة  2011وحتى    200۷الفترة من  

  ذات التخطيط الضريبي المرتفع. الشركات فيوذلك 

للتجنب الضريبي التعسفي على مدى   الشركاتقياس أثر ممارسة     Balakrishnan et al. (2018)دراسة ايضاً  استهدفت
بالتطبيق على بعض   البيئة الأمريكية. ولتحقيق الهدف من الدراسة فقد تم الاعتماد على   في  الشركاتشفافية التقارير المالية، وذلك 
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 الشركاتممارسة . وقد أشارت نتائج الدراسة إلى أن  2013وحتى عام    1۹۹0مشاهدة خلال الفترة من عام    40,1۹3عينة مكونة من  
 وزيادة عدم تماثل المعلومات.  شفافية التقارير الماليةيؤدى إلى انخفاض مستوى للتجنب الضريبي التعسفي )الضار( 

أثر ممارسة أنشطة التجنب الضريبي على شفافية التقارير   فحص   إلى  Li  et al. (2018)ت دراسةهدففي نفس السياق،   
بالتطبيق على بعض  تكونت عينة الدراسة من  في  الشركاتالمالية، وذلك  مشاهدة خلال الفترة من   42,۸40البيئة الأمريكية. وقد 

تأثير معنوى لممارسة أنشطة التجنب الضريبي على شفافية التقارير المالية،  .  2016وحتى عام   1۹۹5 وقد أشارت النتائج إلى وجود 
ممارسة التجنب الضريبي؛ حيث أشارت  في  الشركةالذى تقوم به (Aggressiveness) إلا أن هذا التأثير مرتبط بمدى التعسف 
يؤدى إلى زيادة  فيالضريبي أقل تعسفاً، فإن ممارسة التجنب الضريبي  التجنبنتائج تلك الدراسة إلى أنه عندما يكون  هذه الحالة 

يؤدى   فيالضريبي    التجنب، فإن ممارسة تعسفاً الضريبي أكثر   التجنبحين أنه عندما يكون  فيشفافية التقارير المالية،  هذه الحالة 
  إلى انخفاض شفافية التقارير المالية.

الممارسات الضريبية للشركة وجودة واستدامة ه بالرغم من تناول العديد من الدراسات للعلاقة بين  يتضح أن  ،تقدم ما ضوء  في

الخطر الضريبي واستدامة الأرباح، وهو ما يمثل فجوة بحثية يتم تناولها في الدراسة   بين  لم تتناول العلاقة المباشرة إلا أنهاالأرباح،  
الحالية، كما أن غالبية الدراسات التي تناولت الممارسات الضريبية للشركة وأثرها على جودة الأرباح أغلبها دراسات تمت في بيئات  

الأمر الذى يعنى صعوبة تعميم تلك النتائج على مستوى الأسواق الناشئة والتي تتزايد    ؛متقدمة مثل البيئة الأمريكية والبيئة الأوروبية
لديها مشكلة الوكالة، نظراً لضعف نظم حوكمة الشركات، ونظم حماية المستثمرين بها، مما يتطلب أهمية اختبار هذه العلاقة في البيئة  

   تقدمة.    المصرية والتي تختلف في سماتها وخصائصها عن البيئات الم

 بناءً على ذلك يمكن صياغة الفرض الثاني للدراسة كما يلي:

 (: توجد علاقة معنوية بين الخطر الضريبي واستدامة الأرباح.  2Hالفرض الثاني )
بين الثقة الإدارية لأثر الخطر الضريبي على العلاقة    –في حدود علمنا    -من ناحية أخري، أتضح عدم تناول الدراسات السابقة  

    من خلال الدراسة الحالية. يتم تناولهاما يمثل فجوة بحثية المفرطة واستدامة الأرباح، و 
 وعلى ذلك يمكن صياغة الفرض الثالث للدراسة كما يلي:

 واستدامة الأرباح.  الثقة الإدارية المفرطة : يوجد تأثير معنوي للخطر الضريبي على العلاقة بين بين H)3(الفرض الثالث  

   الدراسة التطبيقية  .8

العلاقة  قياس فيالدراسات السابقة، والمتمثلة ضوء   فيتم اشتقاقها   التي  الدراسةالدراسة التطبيقية اختبار فروض    تستهدف

بالإضافة إلى قياس أثر الخطر   العلاقة بين  وقياس، دارية المفرطة واستدامة الأرباحبين الثقة الإ الخطر الضريبي واستدامة الأرباح، 
    النقاط التالية:يتم تناول ولتحقيق الهدف من الدراسة التطبيقية ، دارية المفرطة واستدامة الأرباحالعلاقة بين الثقة الإ الضريبي على

   مجتمع وعينة الدراسة ومصادر جمع البيانات  8-1

 2014الدراسة في جميع الشركات المساهمة المسجلة في سوق الأوراق المالية المصري خلال الفترة من عام تمثل مجتمع 
)موقع البورصة المصرية(،    2021شركة؛ وذلك حتى نهاية عام  212وقد بلغ عدد الشركات المقيدة بالبورصة  ،  2021وحتى عام 

ستكون مطلوبة لقياس متغير الخطر الضريبي ومتغير استدامة    2013وحتى عام   2010كما أن بيانات القوائم المالية للفترة من عام 

   .t)وحتى العام ) (t-4) ؛ حيث يتطلب قياس تلك المتغيرات بيانات من العام الأرباح

(، وقد تم الدراسة)يتم اختيارها للغرض المستهدف من  (Purposive Sample) على عينة تحكمية عمدية تم الاعتمادوقد  

 للشروط والخصائص التالية: وفقاً تحديد حجم العينة 

أموال  -1 خاصة بتنظيم رؤوس  ضمن القطاعات المالية والبنوك لما لها من طبيعة خاصة وقواعد  تم استبعاد الشركات الموجودة 

  هذه الشركات. 
  وبصفة خاصة البيانات الضريبية. تم استبعاد الشركات التي لم يتوافر عنها بيانات داخل تلك القطاعات خلال فترة الدراسة -2
التي لديها  الشركات لأننظرًا   )صافي خسارة(؛   دخل سالب  فيتم استبعاد المشاهدات الخاصة بالشركات والتي تحقق فيها صا -3

صافي دخل سالب قبل الضرائب سوف تؤدي إلى تشويه أساس القياس المستخدم في حساب مستوى الخطر الضريبي المعتمد 

يتطلب بسط ومقام موجب، كما أن هذه الشركات ليس لديها الحافز للقيام بأنشطة   على معدل الضريبي الفعلي المحاسبي والذي 
 التجنب الضريبي. 

والبترول،  -4 للمادة  وفقاً لأنها تخضع لمعدل ضريبة مختلف عن باقي الشركات؛ حيث إنه   نظرًا تم استبعاد شركات قطاع الغاز 
 .%40.55از وإنتاجها للضريبة بسعر تخضع شركات البحث عن البترول والغ 2005 لعام ۹1من قانون ضريبة الدخل  4۹
   

  

تقدم، تتمثل عدد القطاعات التي تتكون منها عينة الدراسة في )وفقاً   ومن ثم قطاعاً فرعياً (  12( قطاعات رئيسة، و)5لما  ؛ 
تمثل )  ۸04يصبح حجم عينة الدراسة النهائية  تبويب عينة الدراسة حسب القطاعات كما يوضحها ( شركة.  122مشاهدة  ويمكن 

  ( التالي:1الجدول رقم )
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 (: توصيف عينة الدراسة التطبيقية1جدول رقم )

 القطاعات الرئيسية
 المجمعة

 القطاعات الفرعية محل الدراسة التطبيقية

عدد 

شركات 
 العينة

عدد 
 المشاهدات 

نسبة مشاهدات 

القطاع إلى 
إجمالي 

 المشاهدات

(1) 

 القطاع الصناعى، 

 (Sector=1ويرمز له بةة )
 ويشمل:

 %1۷.۷ 142 23 أغذية ومشروبات وتبغ 1

 %۹.2 ۷4 10 خدمات ومنتجات صناعية وسيارات 2

 %5 40 ۷ منسوجات وسلع معمرة 3

 %۷.2 5۸ ۸ الكيماويات 4

 %39 314 48 الإجمالي

(2) 

 والتجزئة، ويرمز له بةةقطاع التجارة 

(Sector=2) 
 ويشمل:

 %3.4 2۸ 4 تجار وموزعون 5

 %3.4 28 4 الإجمالي

(3) 
 قطاع الموارد الأساسية ويرمز له بةة

(Sector=3) :ويشمل 
 %4.5 36 6 موارد أساسية 6

 %4.5 36 6 الإجمالي

(4) 
قطاع العقارات وموارد البناء والتشييد، 

 ويرمز له

 ويشمل:   (Sector=4)بةة

 %13.3 10۷ 16 موارد البناء والتشييد ۷

 %1۹ 154 22 عقارات ۸

 %32.5 261 38 الإجمالي

(5) 

 Sector قطاع الخدمات ويرمز له بةة
=5) ) 

 ويشمل:

 %11.4 ۹2 14 رعاية صحية وأدوية ۹

 %6.6 53 ۹ سياحة وترفيه 10

 %1.5 12 2 المعلوماتاتصالات واعلام وتكنولوجيا  11

 %1 ۸ 1 خدمات تعليمية 12

 %20.5 165 26 الإجمالي

 %100 804 122 إجمالي  قطاعات 5  إجمالي 

 (الباحثين: اعداد  المصدر )
 
وتم تجميع البيانات المطلوبة   -تعد أكثر دقة كما أنها متاحة للجميع –تم الاعتماد في هذه الدراسة على البيانات الثانوية   وقد

تم الحصول على هذه البيانات من خلال قاعدة  وقد  وكذلك الإيضاحات المتممة لها.  والقوائم المالية المنشورة،  من خلال التقارير 
إلى القوائم المالية للشركات المدرجة بالبورصة (Thomson Reuters)بيانات  ، وفي حالة عدم توافر بعض البيانات تم الرجوع 

  .)www.mubasher.info (المصرية والمتوفرة في موقع معلومات مباشر مصر

تم جمع تلك البيانات وفقاً لأسلوب البيانات المقطعية الزمنية   يجمع بين كل من   الذيو   (Panel Data Analysis)هذا، وقد 
الزمنية بيانات السلاسل  العرضية     (Time series)أسلوب  بيانات المقاطع  تتحقق   (Cross Sectional)مع أسلوب  وبذلك   ،

 إلى زيادة عدد المشاهدات، والتي تؤدى إلى زيادة دقة النتائج.  يؤديالاستفادة من البيانات عبر البعد الزمنى والمقطع العرضي، مما 

 نموذج الدراسة   8-2

الصورة العامة للمتغيرات البحثية التي تتضمنها الدراسة، وكذلك العلاقات التي تربط بين هذه   الدراسةيتبين من خلال نموذج 

ويمكن توضيح نموذج الدراسة  الدراسةوالمنشئة لفروض  معاً  المتغيرات  وفقاً لفروض    في،  من    الدراسةضوء العلاقات المتوقعة 
 ( التالي:1خلال الشكل رقم )

  

http://www.mubasher.info/
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 (: نموذج الدراسة1)شكل رقم 

 اعداد الباحثين

 متغيرات الدراسة ومؤشرات قياسها   8-3

المعبرة عن طبيعة المشكلة البحثية في ثلاث تمثل   ةتتمثل متغيرات الدراسة  والتي  متغيرات، وهى الثقة الإدارية المفرطة 
تمثل المتغير التابع، بالإضافة إلى متغير مُحفز)مُعدل( وهو الخطر الضريبي،  والتي  عدد من  و المتغير المستقل، واستدامة الأرباح 

و  : حجم الشركة، وعمر الشركة،  هي المتغيرات الرقابية تناولتها الدراسات السابقة واعتباراتها محددات لمستوى استدامة الأرباح، 
، والعام، وفيما يلي توضيح للمقاييس المستخدمة  سات التجنب الضريبي، ونوع القطاعوحجم مكتب المراجعة، والرافعة المالية، وممار

 في قياس كل متغير من متغيرات الدراسة.  

  الثقة الإدارية المفرطة  المتغير المستقل:   8-3-1

مدخلين يمكن استخدام   للثقة الإدارية المفرطة إلى أحد  في قياسها  )أياً  استندت الدراسات  وهما:  ( 1منهما في هذا الصدد 
ويعد المدخل الثاني هو الأكثر 2)،  المقاييس القائمة على خيارات الأسهم الاستثمار والتمويل.  والمقاييس التي تستند إلى قرارات   )

 Ben David et al., 2007; Schrand) أشارت العديد من الدراسات؛ ملائمة لطبيعة البيانات المتاحة بشأن الشركات المصرية
and Zechman 2012)      أنه يمكن الاعتماد على قرارات الاستثمار الخاصة بالشركة كمؤشر لقياس قرارات المديرين التنفيذين  إلى

على الثقة الإد يتم الحكم  خلالها  والتي من  يمكن  الاستثمارية،  التي  خلال أحد المقاييس  من  المفرطة للمدير التنفيذي، وذلك  ارية 
    على النحو التالي:توضيحها 

 مقياس الإنفاق الاستثمارى للشركة   (أ)
التي يكون المدير التنفيذي فيها   الشركاتأن  إلى    (Schrand and Zechman 2012; Jeon,  2019)ت  أشارت دراسا

الإنفاق الاستثماري كمقياس ، وفي ضوء ذلك تم استخدام  يكون لديها انفاق استثماري أكبر من الشركات الأخرىلديه ثقة إدارية مفرطة  
المفرطة أصول    ؛ حيثللثقة الإدارية  بإجمالي  مرجحاً  للشركة  الاستثماري  الإنفاق  حجم  مقارنة  بحجم الإنفاق   السابق  العاميتم 

حجم  للشركة أكبر من حجم الانفاق الاستثمارى فإذا كان ،العامالاستثماري للصناعة أو القطاع الذي تنتمي إليه الشركة خلال نفس 
أن المدير التنفيذي للشركة لديه ثقة إدارية مفرطة تنعكس في زيادة حجم على    أو القطاع، فإن ذلك يدل   الاستثمارى للصناعة الانفاق

   .نفاق الاستثماري للشركة مقارنة بالصناعة التي تعمل فيها الشركةالإ

    مقياس فائض الاستثمار في الأصول   (ب)
إلى أن الثقة الإدارية المفرطة لدي    (Schrand and Zechman 2012; Jeon, 2019 ; Zaher, 2019)أشارت دراسات 

فإذا كان معدل النمو في    ؛المدير التنفيذي تجعله يأخُذ قرارات استثمارية تؤثر في كل من النمو في أصول الشركة والنمو في مبيعاتها

أصول الشركة أسرع من معدل النمو في مبيعاتها، فإن ذلك يشير إلى اتجاه المديرين نحو الإفراط في الاستثمار أو وجود فائض في  
ستثمار الاستثمار في الأصول ويُعد ذلك مؤشراً على الثقة الإدارية المفرطة، وفي ضوء ذلك فقد يتم استخدام معادلة انحدار فائض الا

نمو أصول الشركة على نمو مبيعاتها، فكلما كانت قيمة البواقي أكبر من الصفر كلما دل ذلك على أ ن لتحديد بواقي نموذج انحدار 
     هناك نمو في أصول الشركة أكبر من النمو في مبيعاتها، ويمكن توضيح ذلك بالمعادلة الرياضية التالية:

 

𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 = 𝛼0 + 𝛽1 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ𝑖𝑡 + £𝑖𝑡  

 حيث إن:

 اةاداما الأرباح

H

 1 

 الخطر الضريبي

 المفرطة  الإدارية الثقة
 

 متغيرات رقابية

 حجم الشركة

 عمر الشركة

 حجم مكتب المراجعة
 الرافعة المالية 

 التجنب الضريبي

 نوع القطاع

 عاب الدراةا

H

3  

H2 
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itSales Growth  تعبر عن نمو المبيعات في نهاية الفترة :t  للشركةi. 

itAssets Growth  تعبر عن نمو الأصول في نهاية الفترة :t  للشركةi . 

1β .معامل انحدار نمو الأصول على نمو المبيعات : 

it£   .)تعبر عن الخطأ العشوائي )بواقي نموذج الانحدار : 

 توزيعات الأرباح (ت)
للمساهمينلا يفضل المدير   للحفاظ على السيولة النقدية لتمويل الفرص التنفيذي المفرط في الثقة توزيعات الأرباح  ، وذلك 

  ؛ حيثويتم قياس عائد توزيعات الأرباح بمتغير وهمى،    (Ben-David et al., 2007; Sutrisno, 2019)الاستثمارية المتوقعة 

        بخلاف ذلك.( 0، ويأخذ القيمة )لة عدم قيام الشركة بتوزيع أرباححا في( 1يكون المدير التنفيذي مفرط الثقة ويأخذ القيمة )
  

، ويستند (0:3)تتراوح قيمته بين   مقياس مركب لقياس الثقة الإدارية المفرطة على ، فقد تم الاعتمادتأسيساً على ما سبق  
   كما يلي:مكونات،  ثلاث في حسابه إلى 

الأصول أول الفترة أكبر من   إلى إجمال منسوباً  ( إذا كانت متوسط حجم الانفاق الاستثماري 1متغير وهمي يأخذ قيمة ) (1
  متوسطه على مستوى الصناعة ويأخذ قيمة )صفر( بخلاف ذلك.

القيمة ) (2 يأخذ  من    (1متغير وهمى  أكبر  نمو المبيعات  على  الأصول  نمو  انحدار  نموذج  الناتجة من  البواقي  كانت  إذا 
 .الصفر)موجبة(، ويأخذ القيمة )صفر( خلاف ذلك

  ( في حالة عدم قيام الشركة بتوزيع أرباح، والقيمة )صفر( خلاف ذلك.1متغير وهمى يأخذ القيمة ) (3
 

فإن نقاط(. وفي ضوء ذلك   3وتقاس الثقة الإدارية المفرطة من خلال قسمة النقاط التي تم الحصول عليها/ إجمالى النقاط )
  الشركات التي تحصل على قيمة عالية، فإن ذلك يشير إلى الإفراط في الثقة الإدارية، والعكس صحيح.

   استدامة الأرباح   8-3-2

تتمثل في:  استندت الدراسات في قياسها المنشآت على عدة مقاييس  التنبؤية   لاستدامة أرباح  والقدرة  استمرارية الأرباح، 
 ;Francis et al., 2008; Ta, 2014)  بالأرباح المحاسبية المستقبلية، والقدرة التنبؤية بالتدفقات النقدية المستقبلية، وتقلب الأرباح

Perotti and Wagenhofer, 2014)  مقاييس كما يلي: تلك ال، ويمكن تناول   

 (Earnings PERSاستمرارية الأرباح المحاسبية )  -أ
الأرباح المحاسبية على معامل ميل الانحدار في نموذج الانحدار البسيط الذي يربط  اعتمدت الدراسة في قياس استمرارية 

بنود الأرباح على الاستمرار من فترة لأخرى، ويمكن تقدير استمرارية   المستقبلية وتعكس مدى قدرة  الحالية والأرباح  بين الأرباح 
 الأرباح من خلال معادلة الانحدار التالية:

 

𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊𝒏𝒈𝒔𝒕 = 𝜶 + 𝜷𝟏𝑬𝒂𝒓𝒏𝒊𝒏𝒈𝒔𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕 
 حيث إن:      

tEarnings .تمثل أرباح الفترة الحالية : 

1-tEarnings .أرباح الفترة السابقة : 

tε.الخطأ العشوائي لمعادلة استمرارية الأرباح : 
في نموذج الانحدار البسيط  مضروباً في القيمة سالب الواحد؛  β)1(وتتمثل استمرارية الأرباح المحاسبية في معامل ميل الانحدار      

بينما   يشير إلى ارتفاع استمرارية الأرباح المحاسبية، ومن ثم ارتفاع استدامة الأرباح،  حيث إن انخفاض قيمة معامل ميل الانحدار 
  ;  2020ثم انخفاض استدامة الأرباح )السيد، ارتفاع قيمة معامل ميل الانحدار يشير إلى انخفاض استمرارية الأرباح المحاسبية ومن

Francis et al., 2008).    

 (Earnings  PREDالقدرة التنبؤية بالأرباح المحاسبية المستقبلية ) -ب

بالأرباح   التنبؤية  قياس القدرة  التربيعي لتباين )  المحاسبية المستقبلية علىاعتمدت الدراسة الحالية في  للخطأ 𝝈𝟐الجذر   )
في نموذج الانحدار البسيط المستخدم في قياس استمرارية  )بمعنى أخر الانحراف المعياري للخطأ العشوائي(   (�̂�𝒊)العشوائي المقدر 

المحاسبية؛ حيث يعكس ارتفاع قيم الجذر التربيعي لتباين الخطأ   المحاسبية الحالية على  الأرباح  المقدر إلى انخفاض قدرة الأرباح 

  .(Menicucci, 2020؛ 2020السيد،  ( التنبؤ بالأرباح المحاسبية المستقبلية والعكس صحيح

 (OCF PREDالقدرة التنبؤية بالتدفقات النقدية المستقبلية ) -ج

التنبؤية  بالتدفقات النقدية المستقبلية على الجذر التربيعى لتباين الخطأ المقدر في اعتمدت الدراسة الحالية في قياس القدرة 
 التاليتين:  نموذج الانحدار البسيط الذي يربط بين الأرباح الحالية والتدفقات النقدية المستقبلية، ويمكن توضيح ذلك من خلال المرحلتين

إعداد نموذج الانحدار البسيط الذي يربط بين الأرباح الحالية والتدفقات النقدية المستقبلية وتعكس مدى قدرة المرحلة الأولى:  
 (: (Ta, 2014بنود الأرباح على التنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية، ويمكن توضيح ذلك من خلال المعادلة التالية

𝜺𝐢𝐭) +it/ Total Assets 1-t(Earnings ı + B o= B it/ Total Assets itCFO 
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  حيث إن:
 itCFO( التدفقات النقدية التشغيلية للشركة :i( في العام )t.) 

itTotal Assets ( متوسط إجمالي الأصول للشركةi  في العام )t).) 

itEarn ( صافي الدخل قبل البنود غير العادية للشركة :i(  في العام )t.) 

oB.ثابت نموذج الانحدار : 

1B.معامل ميل نموذج الانحدار : 

:𝜺𝐢𝐭 ( الخطأ المقدر للشركةi(  في العام )t .) 

العشوائي    الخطأ  ( 𝝈𝟐) قياس القدرة التنبؤية بالتدفقات النقدية المستقبلية من خلال الجذر التربيعي لتباين المرحلة الثانية:

على التنبؤ   (�̂�𝒊)المقدر  المحاسبية الحالية  الأرباح  قدرة  انخفاض  المقدر  التربيعى لتباين الخطأ  قيم الجذر  ؛ حيث يعكس ارتفاع 
 (.  Menicucci, 2020؛ 2020السيد،  (بالتدفقات النقدية المستقبلية والعكس صحيح 

  (Earnings Vol) تقلب الأرباح -د

  (t).  العامحتى  (t-4) العامبالانحراف المعياري لأرباح الشركة للفترة من  (Earnings Vol) تقلب الأرباح يتم حساب
بيئة الأعمال المصرية، ويجمع هذا المؤشر بين    فيلقياس مدى استدامة الأرباح المحاسبية للشركات  مؤشر مركب  تم تكوينهذا، وقد 

الأربعة   فيالمقاييس  والمتمثلة  المحاسبية  :  السابقة  بالأرباح  التنبؤية  القدرة  مقياس  المحاسبية،  الأرباح  استمرارية  مقياس 

تقلب الأرباح.   بالتدفقات النقدية المستقبلية، ومقياس  التنبؤية  القدرة  تحليل المكونات المستقبلية، ومقياس  على  الاعتماد  وتم 

تلخيص    فييُعد أحد الأساليب التي تُستخدم    الذيعند تكوين هذا المؤشر، و   Principle Components Analysis (PCA)الرئيسية  
جديدة من العوامل كمكونات خطية للمتغيرات الأصلية، والتي تُعيد إنتاج تباين  البيانات واختصارها؛ فمن خلاله يتم  إنشاء مجموعة  

ظل هذا التحليل يتحدد عدد   فيالمتغيرات الأصلية بأفضل طريقة ممكنة، ويطلق على هذه المكونات الخطية المكونات الرئيسية. و 
بها، ونظراً لوجود أربعة متغيرات يراد تكوين المؤشر بها يكون  المكونات الرئيسية بناءً على عدد المتغيرات المراد تكوين المؤشر 

لهذا المعيار يتم اختيار المكونات فوفقاً  ؛  (kaiser)هناك أربعة مكونات رئيسية، ويتم تحديد أفضل المكونات الرئيسية بناءً على معيار  
يقل جذرها الكامن عن الواحد الصحيح    التيعن الواحد الصحيح، واستبعاد المكونات    (Eigen Value)تزيد قيمة جذرها الكامن   التي

(Mooi et al., 2018) .   

تزيد قيمة جذره الكامن عن الواحد الصحيح؛   الذيوقد أوضحت نتيجة المكونات الرئيسية أن المكون الأول فقط هو المكون 
والرابع  2.14352حيث بلغت  ،  0  235533.،  0.689219،  0.931731، بينما بلغت قيمة الجذر الكامن للمكونين الثانى والثالث 

حوالي   الأول  المكون  يُشكل  وبالتالي  استبعادهما،  تم  ولذلك  التوالي،  للمتغيرات    %  53.5على  الأصلية  المعلومات  من 

المركب.  )   (2.14352/4الأربعة الرئيسية يتم إنشاء المؤشر  نتيجة تحليل المكونات  تشير قيمته المرتفعة إلى   الذي  -وبناءً على 
 خلال المعادلة التالية: من -انخفاض استدامة الأرباح، وقيمته المنخفضة إلى ارتفاع استدامة الأرباح

ES Index = 0.2613 Earnings PERS + 0.6243 Earnings PRED +0.4578 OCF PRED + 0.5765 

Earnings Vol 

 عدل(: الخطر الضريبيمُ الالمتغير المُحفا )   8-3-3

نظراً لأن معظم تعريفات الخطر الضةةةةريبي التي تم تناولها في الدراسةةةةات السةةةةابقة قد ركزت على تشةةةةتت أو تباين نتائج  

الاسةةتراتيجيات الضةةريبية، فقد ركزت معظم تلك الدراسةةات على مقاييس الخطر الضةةريبي التي تعكس تقلب معدلات الضةةرائب  
تشةير القيم الأعلى للتقلب إلى مسةتوى مرتفع من الخطر الضةريبي، و قد تم    ؛ حيث(Effective Tax Rates Volatility)الفعلية  

قياس التقلب في معدلات الضةةةرائب الفعلية على اسةةةاس قيمة الانحراف المعياري لمعدلات الضةةةرائب الفعلية والتي تمثل مقاييس  
 Cash)، ومعدل الضريبة الفعلي النقدي (Current Effective Tax Rate)التجنب الضريبي )مثل معدل الضريبة الفعلي الحالي 

Effective Tax Rate)  ومعدل الضريبة الفعلي المحاسبي ،.(GAAP Effective Tax Rate) 

تم قياس الخطر الضةةةريبي بالاعتماد على مقياس تقلب معدل الضةةةريبة الفعلي المحاسةةةبي    GAAP Effectiveهذا، وقد 

Tax Rates Volatility (GAAP ETR Volatility)  (Lin et al. 2019; Abernathy et al. 2021)    ؛ حيث يتم حسةاب
 كما يلى: GAAP Effective Tax Rateمعدل الضريبة الفعلي المحاسبي 

مصروف ضريبة  الدخل الإجمالي(مجموع مصروف الضريبة  الحالي  و  المؤجل)

الدخل المحاسبي قبل  الضريبة 
 

من خلال الانحراف المعياري لمعدلات الضةةرائب الفعلية الكلية    المحاسةةبيمعدل الضةةريبة الفعلي  ويتم قياس التقلب في 
GAAP ETR   للفترة من العامt-4  حتى العام.t      

  المتغيرات الرقابية    8-3-4

تشمل المتغيرات الرقابية أو الضابطة أو الحاكمة بعض المحددات المؤثرة على المتغيرات التابعة، ولكن لا تتضمنها مشكلة            

 ,.Demerjian et al ؛2020)السيد، : هي، وقد تم اختيار المتغيرات الرقابية الأكثر استخداماً في الدراسات السابقة و الدراسة
 2013; Parte-Esteban and García, 2014; Kartikasari and Merianti, 2016; Zhang et al., 2018) 
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 حجم الشركة  -أ
السابقة المرتبطة بمشكلة الدراسة،  واحداً  يُعد    حساب حجم الشركة من   ويتممن أهم المتغيرات المستخدمة في الدراسات 

 . خلال اللوغاريتم الطبيعى للقيمة الدفترية لإجمالي الأصول

 عمر الشركة  -ب
بالبورصة تم قياس عمر الشركة            وذلك من خلال احتساب الفترة من تاريخ القيد  من خلال احتساب اللوغاريتم الطبيعى لعمر الشركة 

 وحتى الفترة محل التقرير.

 الرافعة المالية  -ج

 .تم قياسها اعتماداً على نسبة إجمالى الالتزامات إلى إجمالى الأصول        

  حجم مكتب المراجعة -د
يأخذ قيمة )           خلال متغير وهمى  الحسابات  1يقاس من  كان مراقب  إذا  مكاتب المراجعة الأربعة الكبرى شريكاً  ( في حالة ما  لأحد 

(Big4).وقيمة )صفر( خلاف ذلك ، 

    ممارسات التجنب الضريبي -ه
 ) GAAP Effective Tax Rateطويل الأجل  المحاسبيتم قياس ممارسات التجنب الضريبي من خلال معدل الضريبة الفعلي           

LR GAAP ETR) Long Run    على مدار فترة خمس سنوات )خلال الفترةt-4    وحتى الفترةt  ( ضوء ذلك فإنه كلما انخفض   في؛ و
كلما زادت احتمالية القيام بممارسات التجنب الضريبي؛ وتوافقاً مع الدراسات السابقة يتم ضرب هذا المعدل  المحاسبي الفعليمعدل الضريبة  

  (. 2021، محمد،2020ودة، ( لتعكس زيادة المعدل زيادة أنشطة التجنب الضريبي )ف1-) في
 نوع القطاع  -و 

 .العينة داخل محدد قطاع عن يعبر منها كل وهمية متغيرات (5) إدراج وتم ،وهمي متغيرقياسه ك تم        
 العام -ز

 عام محدد خلال فترة الدراسة.  عن يعبر منها كل وهمية متغيرات (۸) إدراج تم وقد ،وهمي متغيرتم قياسه ك        
 

 ( التالي ملخص لمتغيرات الدراسة الحالية وكيفية قياسها: 2هذا، ويوضح الجدول رقم )
 وطرق قياسها الدراسة( متغيرات  2جدول رقم )

 المراجع طريقة القياس  الرما  المتغير 

 الرئيسية  المتغيرات

الثقة الإدارية 
 المفرطة

OC 

حسةةابه  في، ويسةةتند  (0:3)مقياس مركب تتراوح قيمته بين  

متوسةةط حجم الانفاق الاسةةتثماري  إلى ثلاث مكونات، وهى:
البواقي النةاتجةة من نموذج  الأصةةةةول،  منسةةةةوبةاً إلى إجمةال

 انحدار نمو الأصول على نمو المبيعات، وتوزيعات أرباح.

(He et al., 2019; 
Schrand and 

Zechman, 2012) 

 TR الخطر الضريبي
الكلية  الفعلية  الضرائب  لمعدلات  المعياري  الانحراف 

(GAAP ETR)  العام للفترة من t-4  العام حتى t. 
(Lin et al. 2019; 

Abernathy et al. 2021)   

 ES استدامة الأرباح

)اسةةةتمرارية  مقياس مركب يتضةةةمن أربعة مؤشةةةرات وهى
التنبؤيةة بةالأربةاح المحةاسةةةةبيةة المحةاسةةةةبيةة، القةدرة   الأربةاح

المسةةتقبلية، القدرة التنبؤية بالتدفقات النقدية المسةةتقبلية، تقلب  
 .)الأرباح

(Ta, 2014; Perotti and 
Wagenhofer, 2014;  

;Sodan, 2015;    ،السيد
2020( 

 المتغيرات الرقابية

 لإجمالي الأصول.اللوغاريتم الطبيعى للقيمة الدفترية  SIZE حجم الشركة

(Demerjian et al., 

2020السيد، ;2013  
(Kartikasari and 
Merianti, 2016; 

Parte-Esteban and 

García, 2014; Zhang 
et al., 2018 عيسي )

؛2021وحشاد،   

 عمر الشركة
AGE  اللوغاريتم الطبيعى لعمر الشركة وذلك من خلال احتساب

 بالبورصة وحتى الفترة محل التقرير.الفترة من تاريخ القيد 

ممارسات التجنب 

 الضريبي

LRTA  المحاسبيمعدل الضريبة الفعلي GAAP Effective 
Tax Rate (GAAP ETR)  على مدار فترة خمس ،

   (.tوحتى الفترة  t-4سنوات )خلال الفترة 

 الرافعة المالية
 

LEV 
 نسبة إجمالى الالتزامات إلى إجمالى الأصول.

حجم مكتب 
 المرجعة

Big4  الشركةمتغير وهمى يأخذ القيمة واحد إذا كانت(i)  خلال
 تراجع بواسطة أحد مكاتب المراجعة الكبرى (t) العام 

Big4  .وصفر في خلاف ذلك ، 

 نوع القطاع
Indus وهميةة متغيرات (5)  إدراج  وتم  القطةاع  لنوع  وهمي متغير 

 .العينة داخل محدد قطاع عن يعبر منها كل
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 العام

Year (۸) إدراج تم وقد الدراسةة، خلال فترة عام  لكل وهمي  متغير 

عةام محةدد خلال فترة   عن يعبر  منهةا كةل وهميةة متغيرات
  الدراسة.

 
 

 (الباحثين  اعداد: المصدر )

 الدراسةاختبار فروض  8-4 

تم استخدام حزمة  الدراسةيهدف إلى اختبار صحة فروض  الذيالتحليل الإحصائي للبيانات؛ و   عرض في هذا الجزء يتم          . وقد 
 ،الدراسةلإجراء الاختبارات الإحصائية الملائمة لبيانات الدراسة، وذلك تحقيقاً لأهداف    STATA v.14البرامج الإحصائية الجاهزة   

    وتضمنت الأساليب الإحصائية المستخدمة في تحليل البيانات ما يلى: 
  .الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة  8-4-1

   .مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة  8-4-2

   .اختبارات التحقق من افتراضات نموذج الانحدار الخطى  8-4-3

  .المتعدد تحليل الانحدار   8-4-4

وذلك  ،أهم النتائج التي تم التوصل إليها من خلال استخدام كل أسلوب من الاساليب الإحصائية السابقة  ويمكن استعراض 
 على النحو التالي:  

 الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة   8-4-1

يهتم الإحصاء الوصفي بجمع بيانات الدراسة التطبيقية وتنظيمها وتلخيصها وعرضها بطريقة واضحة وبسيطة، ويتم ذلك 
باستخدام مقاييس مختلفة أهمها )مقاييس النزعة المركزية والتشتت والتكرارات(. ونظراً لأن بيانات عينة الدراسة قد تحتوى على قيم  

نتائج التحليل الوصفي والكمي لنتائج  سلباً، والتي من شأنها التأثير (Extreme Values)أو قيم متطرفة      (Outliers)شاذة   على 
لمعالجة القيم الشاذة أو المتطرفة في بيانات عينة الدراسة؛ حيث يتم حذف    (Winsorizing) استخدام طريقة تمعينة الدراسة؛ فقد 

تتجاوز قيمة الحد الأ أو المتطرفة التي  منها،    بدلًا  (Upper Limit) قصى أو الحد الأدنى  ووضع قيمة الحد الأقصى القيم الشاذة 
منها. ويمكن  بدلًا     (Lower Limit)وأيضاً حذف القيم الشاذة أو المتطرفة التي تقل عن قيمة الحد الأدنى ووضع قيمة الحد الأدنى 

 وصف بيانات الدراسة وذلك كما يلى:

  (Continuous Variables)الإحصاء الوصفي للمتغيرات المتصلة ۸-4-1-1
( رقم  الجدول  الحسابي  3يوضح  )كالوسط  المركزية  النزعة  مقاييس  بعض  التالي   )Mean  التشتت مقاييس  وبعض   )

لكل     Minimum)الحد الادنى (، و Maximum)الحد الأعلى ((، بالإضافة إلى Standard Deviation)كالانحراف المعياري 
 .متغيرات الدراسة المتصلة

 (: الإحصاء الوصفي للمتغيرات المتصلة3جدول رقم )

قيمة الانحراف المعياري الوسط الحسابي عدد المشاهدات المتغيرات  أعلى قيمة أدنى 

TR 804 .117 .108 0 .329 

Earnings PERS 804 .734 1.238 -1.698 3.148 

Earnings PRED 804 .037 .025 0 .096 

OCF PRED 804 .067 .039 .004 .166 

Earnings Vol 804 .038 .026 .001 .101 

OC 804 .351 .274 0 1 
AGE 804 2.91 .384 2.07 3.78 

SIZE 804 20.81 1.63 17.298 24.86 

LRTA 804 -.216 .098 -.415 -.018 

LEV 804 .486 .228 .02 1.16 

 STATA)  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين إعداد: المصدر (

   ما يلى: السابق (3يتضح من الجدول رقم )

، كما )  (108.(، بانحراف معياري قدره 117.( أن الوسط الحسابي له بلغ )TRتبين فيما يتعلق بمتغير الخطر الضريبي )
تباين تقلب معدلات الضرائب الفعلية الكلية بين شركات عينة  0)  ،(329.)بلغت أعلى وأقل قيمة   يشير إلى  ( على الترتيب، وهو ما 

 الدراسة.  

( الأرباح  استمرارية  متوسط  بلغ  )Earnings PERSكما  الدراسة  محل  للشركات  أعلى734.(  وحد  أدنى  بحد   )                         

  محل  للشركات(  Earnings PRED)  المحاسبية  بالأرباح التنبؤية  القدرة  متوسط بلغ  في حين( على الترتيب، 1.698،3.148- )
 OCF)بينما بلغ متوسط القدرة التنبؤية بالتدفقات النقدية المستقبلية )  الترتيب،  على(  0۹6.،0)  أعلى وحد  أدنى  بحد(  .03۷) الدراسة
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PRED ( 166.،004.(، بحد أدنى وحد أعلى )067.للشركات محل الدراسة)  كما بلغ متوسط تقلب ،( (؛  Earnings Volالأرباح 
  .( على الترتيب101.،001.( بحد أدنى وحد أعلى )038.حيث بلغ )

( كحد أقصى،  1( كحد أدنى و)0( فإن قيمته تتراوح بين )OCأما فيما يتعلق بمتغير الثقة الإدارية المفرطة للمدير التنفيذي )
          عينة الدراسة. شركاتالثقة الإدارية المفرطة لدى  ارتفاع مستوى  (. ويشير ذلك إلى  274.( وبانحراف معياري )351.وبمتوسط )

الشركات محل الدراسة ) بلغ متوسط عمر  يتعلق بالمتغيرات الرقابية، فقد  أقصى )2.91فيما  ( ،  2.07( بحد أدنى وحد 
كما بلغ متوسط حجم الشركات مقاساً من خلال اللوغاريتم الطبيعى  .(384.( على الترتيب، وبانحراف معياري ضعيف بلغ )3.78)

( الدراسة  محل  الأصول  )20.81لإجمالي  أقصى  وحد  أدنى  بحد   )17.298( معياري  24.86( ،  وبانحراف  الترتيب،  ( على 

من أخذ   الذي(، وهو الأمر  1.63كبير) على الرغم  عينة الدراسة  شركات  إجمالي أصول  كبيرة في قيم  انحرافات  وجود  يعنى  
ويرجع السبب في ذلك إلى أن عينة الدراسة تتضمن قط الطبيعي لقيم إجمالي الأصول،  فة في قيم  اعات متباينة ومختلاللوغاريتم 

طويل الأجل   المحاسبي  الفعليمقاسة بمعدل الضرائب   (LRTA)بلغ متوسط ممارسات التجنب الضريبي   كماأصولها واستثماراتها. 
(Long Run Tax Avoidance)  (.216)   ( على التوالي،  018.(،)415.(، كما بلغت أعلى وأقل قيمة )098.معياري )، بانحراف

يشير   ينخفض معدل الضريبة إلى وهو ما  لعينة الدراسة عن معدل الضريبة    GAAP ETR)) المحاسبي  الفعليأنه في المتوسط 
عينة الدراسة، كما يلاحظ وجود اختلاف كبير بين الحد الأدنى والحد الأعلى  فيالقانوني، وبالتالي زيادة مستوى التجنب الضريبي  

تفاوت واضح ف الذي، الأمر  المحاسبي طويل الأجل الفعليلمعدل الضريبة  كما   ي أنشطة التجنب الضريبي للشركات.يعنى وجود 
هيكل راس   (، بما يدل على أن معظم شركات عينة الدراسة تعتمد على الديون في486.تبين أن الوسط الحسابي للرافعة المالية يبلغ )

وبحد أدنى وحد أقصى ) وبانحراف معياري )1.16(، )02.المال لتمويل أصولها،  تفاوت 228.( على التوالي،  يعنى وجود  ( مما 
   واضح في أداء الرافعة المالية للشركات.

   (Discrete Variables) الإحصاء الوصفي للمتغيرات المنفصلة ۸-4-1-2
تم التعبير عنه بمتغير وهمى؛ حيث تشير   الذيالتوزيع التكراري لحجم مكتب المراجعة، و  التالي  (4يوضح الجدول رقم )

  ( إلى أن الشركة تتم مراجعتها بواسطة أحد مكاتب المراجعة الكبرى، بينما تشير القيمة )صفر( إلى غير ذلك.1القيمة )

لحجم مكتب المراجعة4جدول رقم )  ( التوزيع التكراري 

 النسبة المئوية التكرارات بيان

 Big4 231 28.73شركات تتم مراجعتها بواسطة 
 Non-Big4 573 71.27شركات تتم مراجعتها بواسطة 

  100 804 الإجمالي

 (STATAالمصدر: إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج )

 أن عدد المشاهدات للشركات التي تتم مراجعتها بواسطة أحد مكاتب المراجعة الكبرى السابق  (4يتضح من الجدول رقم ) 

(Big4 بلغ بنسبة   231(  تتم مراجعتها بواسطة مكاتب أخرى بخلاف  %2۸.۷3مشاهدة  ، بينما بلغ عدد المشاهدات للشركات التي 
 .%۷1.2۷مشاهدة بنسبة  5۷3لدراسة ( باNon-Big4مكاتب المراجعة الكبرى )

 مصفوفة الارتباط بين متغيرات الدراسة    8-4-2

ناحية، وبين المتغيرات المستقلة   تستخدم مصفوفة الارتباط لتحديد العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغيرات التابعة من 
يتضمنها  بين المتغيرات التي  الارتباط  وقوة  ولمعرفة اتجاه  ناحية أخرى.  البحثي، تم استخدام معامل  بعضها البعض من  النموذج 

بيرسون ما بين ) وتقل  1-( و)1(. وتزداد قوة العلاقة كلما اقتربنا من )1، + 1-الارتباط بيرسون، وتتراوح قيمة معامل الارتباط   )

بين المتغيرات محل الدراسة، بينما تشير القيمة السالبة   طرديتشير القيمة الموجبة إلى وجود ارتباط  ؛ حيثكلما اقتربنا من الصفر
ارتباط   بين    عكسي  إلى وجود  ارتباط خطي  وجود  الصفري فيشير إلى عدم  معامل الارتباط  بين المتغيرات محل الدراسة، أما 

 مصفوفة الارتباط بيرسون لمتغيرات الدراسة.التالي  (5المتغيرات نهائياً. ويوضح الجدول رقم )
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 بيرسون(: مصفوفة ارتباط 5دول رقم )ج
Variables OC TR ES LRTA AGE SIZE LEV Big4 Indus 

          

OC 1.000         

          

TR 0.171 1.000        

 (0.000)         

ES 0.121 0.255 1.000       

 (0.001) (0.000)        

LRTA 0.022 -0.088 0.126 1.000      

 (0.533) (0.013) (0.000)       

AGE -0.048 -0.023 0.126 -0.039 1.000     

 (0.176) (0.523) (0.000) (0.266)      

SIZE -0.124 -0.081 -0.224 -0.149 -0.074 1.000    

 (0.000) (0.022) (0.000) (0.000) (0.037)     

LEV -0.089 0.043 -0.126 -0.178 -0.056 0.474 1.000   

 (0.012) (0.220) (0.000) (0.000) (0.112) (0.000)    

Big4 0.080 0.071 -0.046 -0.180 -0.120 0.329 0.210 1.000  

 (0.023) (0.044) (0.195) (0.000) (0.001) (0.000) (0.000)   

 (STATA  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين  إعداد: المصدر )

 
  ما يلى:  السابق (5الجدول رقم )على تعليقاً لاحظ يُ

  فيما يتعلق بالعلاقة بين المتغير المستقل )الثقة الإدارية المفرطة( والمتغير التابع )استدامة الأرباح(، يتبين للباحث ما يلى:

 ES) استدامة الأرباح ( وقيمة مؤشرOCتوجد علاقة طردية معنوية بين الثقة الإدارية المفرطة للمديرين التنفيذيين ) -
Index)وهو ما يعنى أنه كلما زادت الثقة  %1(، وهذه العلاقة دالة عند مستوى معنوية أقل من 0.121بلغ معامل الارتباط )  ؛ حيث ،

)مما يشير إلى وجود  ض استدامة الأرباحالإدارية المفرطة كلما زادت قيمة مؤشر استدامة الأرباح، وزيادة هذه القيمة دليل على انخفا

  عكسية بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح(.علاقة 

 يتبين للباحث ما يلى: والمتغير التابع العلاقة بين المتغيرات الرقابية بفيما يتعلق      

      ،Index)  (ESوقيمة مؤشر استدامة الأرباح     (LRTA)توجد علاقة طردية معنوية بين ممارسات التجنب الضريبي   -
 معنوية مع متغير استدامة الأرباح(.  عكسية)أي علاقة 

)أي علاقة عكسية    ،Index)  (ES وقيمة مؤشر استدامة الأرباح  (AGE)كما توجد علاقة طردية بين عمر الشركة   -
 .(معنوية مع متغير استدامة الأرباح

الشركة   - حجم  بين  معنوية  عكسية  علاقة  وجود  النتائج  أظهرت  الأرباح   (SIZE)كما  استدامة  مؤشر   وقيمة 
(ES Index)  ،.)أي علاقة طردية معنوية مع متغير استدامة الأرباح( 

بين الرافعة المالية   - )أي علاقة    Index)  (ESوقيمة مؤشر استدامة الأرباح    (LEV)توجد علاقة عكسية معنوية 
  طردية معنوية مع متغير استدامة الأرباح(. 

كما توجد علاقة عكسية غير معنوية بين حجم مكتب المراجعة وقيمة مؤشر استدامة الأرباح )أي علاقة طردية غير   -
 معنوية مع متغير استدامة الأرباح(.

)أي علاقة   Index)  (ESوقيمة مؤشر استدامة الأرباح    (Indus)كما توجد علاقة عكسية معنوية بين نوع الصناعة   -
  طردية معنوية مع متغير استدامة الأرباح(.  

 وفيما يتعلق بالعلاقة بين المتغير المستقل والمتغيرات الرقابية وبعضها البعض يتبين للباحث ما يلى:

، وعلاقة (SIZE)وحجم الشركة  (OC)توجد علاقة عكسية معنوية بين الثقة الإدارية المفرطة للمديرين التنفيذيين  -
 (OC) ، وعلاقة طردية معنوية بين الثقة الإدارية المفرطة(LEV)والرافعة المالية    (OC)عكسية معنوية بين الثقة الإدارية المفرطة  

  . (Big4)ومكتب المراجعة

؛ حيث بلغ أعلى معامل ارتباط  %۹0يلاحظ أن قيم معامل الارتباط بين المتغيرات المستقلة وبعضها البعض لم تتجاوز -
المصفوفة   بين    %4۷في  المتعدد  الخطي  مشكلة الارتباط  بانعدام  يمكن الإقرار  ونتيجة لذلك،  المالية  والرافعة  بين حجم الشركة 

 .(Hair et al., 2009)اسة التطبيقية المتغيرات المستقلة وبعضها البعض بالدر
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 اختبارات التحقق من افتراضات نموذج الانحدار الخطي   8-4-3

بد من التحقق أولاً من مدى توافر الافتراضات المرتبطة  قبل   الاعتماد على نماذج الانحدار في اختبار فروض الدراسة لا 
بتطبيق هذه النماذج؛ حيث إنه إذا تحققت هذه الافتراضات في نماذج الانحدار فإنها ستكون غير متحيزة في نتائجها ويمكن الاعتماد 

فتراضات فإنها قد تعطى نتائج متحيزة وغير دقيقة، وبالتالي لا بد من معالجة المشاكل التي قد تتسبب  عليها، أما إذا لم تتحقق هذه الا
نماذج الانحدار ) بعض افتراضات  نماذج الانحدار  تم   وقد(،  Field, 2013في عدم توافر  وافتراضات  ،  الخطي التأكد من شروط 

العادية   الصغرى  المربعات  بطريقة  يلي  Ordinary Least Square (OLS)والخاصة  وفيما  الهامة .  الافتراضات  بعض 
    والاختبارات اللازمة للتحقق منها.  

للبواقي  8-4-3-1     (Normality of Residuals)    اختبار التوزيع الطبيعى 

 ( Multicollinearityالمتعدد ) الخطيمشكلة الارتباط  اختبار   8-4-3-2

      (Heteroscedasticity of Residuals) التباين للبواقياختبار مشكلة عدم ثبات   8-4-3-3

     (Auto correlation) اختبار مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي  8-4-3-4

  على النحو التالي: ويمكن عرض نتائج تلك الاختبارات       

     (Normality of Residuals)    اختبار التوزيع الطبيعى للبواقي ۸-4-3-1
لتحديد ما إذا كانت البواقي )الأخطاء   Skewenss and Kurtosis))و    Shapiro-Wilk))تم الاعتماد على اختبار كلاً من      

) Skewenssوكذلك اختبار    )Wilk-Shapiro) اختبار( في ظل  0Hالعشوائية( تتبع التوزيع الطبيعي أم لا. ويتمثل الفرض العدم )

)and Kurtosis  في أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي، بينما يتمثل الفرض البديل (1H  في ظل هذا الاختبار في أن البواقي لا تتبع )
أن الفرض العدم يقبل عندما تكون قيمة الاحتمال المحسوبة لهذا الاختبار أكبر من    (Brooks, 2008)التوزيع الطبيعي. وقد أوضح 

نتائج   التالي (6. ويوضح الجدول رقم )%5، بينما يقبل الفرض البديل عندما تكون قيمة الاحتمال المحسوبة لهذا الاختبار أقل من 5%
   لنماذج الدراسة.  (Skewenss and Kurtosis)و  (Shapiro-Wilk)اختبار 

 الدراسةلنماذج  (Skewness and Kurtosis) ، (Shapiro-Wilk)(: نتائج اختبار 6جدول رقم )

Test for Normality of Residuals Model 

Shapiro-Wilk Skewness/Kurtosis   

Prob. = 0.0000 Prob. =0.0000  1H 

Prob. = 0.0000 Prob. = 0.0000 2H 

Prob. = 0.0000 Prob. = 0.0000 3H 

 (STATA  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين  إعداد: المصدر )

 
يتحقق فيها شرط التوزيع الطبيعي للبواقي السابق  (6الجدول رقم )يتضح من  نماذج الدراسة الفرعية لم    ؛ حيثأن كافة 

، ولكن  %5أقل من    (Skewness and Kurtosis)وكذلك اختبار   (Shapiro-Wilk)كانت قيمة الاحتمال المحسوبة وفقا لاختبار 
 . ,Field) 2013مشاهدة  ) 100يمكن التغاضي عن هذا الافتراض طالما أن مشاهدات عينة الدراسة تجاوزت الةة

 ( Multicollinearityمشكلة الارتباط الخطي المتعدد ) اختبار ۸-4-3-2

نماذج الانحدار على استقلال المتغيرات المستقلة للدراسة عن بعضها البعض وعدم وجود علاقة ارتباط خطى   تعتمد قوة 

ارتباط تام بين بعض أو كل المتغيرات المستقلة في نموذج الانحدار  وجود درجة ارتباط مرتفعة أو  الخطيبينها. ويقصد بالارتباط 
(Field, 2013; Pallant, 2016) ووجود مثل هذه المشكلة قد يؤثر على العلاقة بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع؛ حيث قد ،

بنتائج غير صحيحة بأن المتغيرات المستقلة تؤثر أو لا تؤثر على المتغير التابع، كما قد  يؤدي إلى تقديرات   يؤديذلك إلى الخروج 
   . (Field, 2013)غير دقيقة لمعاملات الانحدار 

تم الاعتماد على اختبار   وقد  بين    Variance Inflation Factor (VIF)هذا،  لتحديد درجة الارتباط الخطي المتعدد 
الارتباط الخطي المتعدد تنعدم عندما تكون متوسط قيمة  أن مشكلة    (Gujarati, 2003)وأوضح  المتغيرات المستقلة بعضها البعض.

VIF   وتظهر عندما تكون متوسط قيمة 10أقل من ،VIF   نتائج اختبار  التالي (۷ويوضح الجدول رقم ). 10أكبر منVIF  لنماذج
 الدراسة.

 لنماذج الدراسة Variance Inflation Factor (VIF)(:  نتائج اختبار 7جدول رقم )

Test for Multicollinearity Model 

Variance Inflation Factor (VIF) 

Mean VIF = 1.49 1H 

Mean VIF = 1.49 2H 

Mean VIF = 1.88 3H 

 (STATA  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين  إعداد: المصدر )



 2025 مارس ، الاول، العدد الخامس المجلد  -المجلة الأكاديمية للبحوث التجارية المعاصرة 

 

19 

 

أن كافة نماذج الدراسةةةة الفرعية لا تظهر فيها مشةةةكلة الارتباط الخطي المتعدد بين    السةةةابق  (۷يتضةةةح من الجدول رقم )     
، ومن ثم تحقق شةرط اسةتقلال المتغيرات المسةتقلة  10أقل من   (VIF)المتغيرات المسةتقلة بعضةها البعض حيث بلغت متوسةط قيمة  

  بعضها البعض. 

 ( Heteroscedasticityاختبار مشكلة عدم ثبات التباين ) ۸-4-3-3
ثبات التباين بين البواقي ) (؛ أي أن البواقي لها نفس التباين عند  Homoscedasticityيفترض نموذج الانحدار تجانس أو 

أن مشكلة عدم ثبات التباين    (Field, 2013). ويوضح  (Field, 2013; Pallant, 2016)(  Xكل قيم أو مشاهدات المتغير المستقل )
بين البواقي قد يترتب عليها جعل نتائج الاستدلال الإحصائي بشأن العلاقة بين المتغيرات المستقلة والتابعة مضللة وغير دقيقة، وكذلك 

 عدم دقة تقديرات قيم معاملات نموذج الانحدار.

لتحديد ما إذا كان هناك ثبات في تباين البواقي   (Breusch-Pagan/Cook-Weisberg)هذا، وقد تم الاعتماد على اختبار   

ويتمثل الفرض العدم في ظل هذا الاختبار في ثبات تباين البواقي، بينما يتمثل الفرض البديل في ظل هذا الاختبار في عدم ثبات  أم لا.  
العدم يقبل عندما تكون قيمة الاحتمال المحسوبة لهذا الاختبار أكبر من    (Gujarati, 2003)تباين البواقي. وقد أوضح  أن الفرض 

نتائج   التالي (۸. ويوضح الجدول رقم )%5، بينما يقبل الفرض البديل عندما تكون قيمة الاحتمال المحسوبة لهذا الاختبار أقل من 5%
 ج الدراسة.    لنماذ (Breusch-Pagan/Cook-Weisberg)اختبار 

 لنماذج الدراسة Breusch-Pagan/Cook-Weisberg(:  نتائج اختبار 8جدول رقم )

Test for Heteroscedasticity of Residuals  Model 

Breusch-Pagan/Cook-Weisberg 

  0.0000Prob. > chi2 =    1H 

 0.0000  Prob. > chi2 = 2H 

Prob. > chi2 = 0.0000 3H 

 STATA مجبالاعاماد علل مخرجاو براا البالثيضالمصدر: إعداد 

 
( رقم  الجدول  من  البواقي  السابق  (۸يتضح  تباين  ثبات  عدم  مشكلة  فيها  تظهر  الفرعية  الدراسة  نماذج  كافة   أن 

(Heteroscedasticity of Residuals)  لاختبار وفقاً  المحسوب  الاحتمال  قيمة  بلغت  -Breusch-Pagan/Cook)؛ حيث 
Weisberg)  5أقل من%  .  

  (Autocorrelationاختبار مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي ) ۸-4-3-4
خلال المشاهدات يفترض نموذج الانحدار عدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي، بمعنى أن البواقي مستقلة عن بعضها البعض 

المختلفة للعينة وهو ما يطلق عليه استقلال البواقي، وغالباً ما تحدث مشكلة الارتباط بين البواقي في نماذج السلاسل الزمنية. ووجود 
تقلال  مثل هذه المشكلة قد يؤثر على دقة قيم معاملات نموذج الانحدار ودرجة معنويته بشكل كبير. يشير الفرض العدم إلى أنه يوجد اس

يوجد استقلال بين البواقي )يوجد ارتباط ذاتي   بين البواقي )لا يوجد ارتباط ذاتي بين البواقي(، بينما يشير الفرض البديل إلى أنه لا 
   (.Field, 2013بين البواقي( )

. للكشف عن مشكلة الارتباط الذاتي أو التسلسلي بين البواقي  Durbin Watson (DW)هذا، وقد تم الاعتماد على اختبار
المدى بين    في   (Durbin Watson)الارتباط الذاتي أو التسلسلي تنعدم عندما تقع قيمةمشكلة أن   (Brooks, 2008)وقد أوضح 

 لنماذج الدراسة.   (Durbin Watson)نتائج اختبار نتائج اختبار التالي  (۹ويوضح الجدول رقم ). 2.5 -1.5

 لنماذج الدراسة  (Durbin Watson)(: نتائج اختبار 9جدول رقم ) 

 
 

 
 

 

 (STATAالمصدر: إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج (

 
البواقي؛ حيث إن أن كافة نماذج الدراسة الفرعية تظهر فيها مشكلة الارتباط الذاتي بين    السابق (۹) رقم يتضح من الجدول

 .2.5 -1.5جميع نماذج الدراسة هي قيمة بعيدة عن المدى بين  في   (Durbin Watson)اختبار قيمة

اختبار العلاقة بين المتغيرات    في (OLS)  العادية  فإن الاعتماد على طريقة المربعات الصغرى  في ضوء النتائج السابقة
سوف يعطى نتائج    فيالمستقلة والتابعة  ثبات التباين ومشكلة الارتباط الذاتي بين البواقي معاً لكافة النماذج  ظل وجود مشكلة عدم 

ثبات التباين ،  (Auto correlation) ومشكلة الارتباط الذاتي   (Heteroscedasticity)متحيزة وغير دقيقة، ولحل مشكلتي عدم 

 ,Greene؛  2022لاختبار فروض الدراسة )عوض،  (FGLS)اعتمدت الدراسة على طريقة المربعات الصغرى المعممة الممكنة  
2003.)   

Test for Auto / Serial correlation Model 

Durbin Watson  

.6091121 1H 

.6399942 2H 

.6066701 3H 
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  تحليل الانحدار واختبارات الفروض  8-4-4

 ( 1Hاختبار الفرض الأول ) ۸-4-4-1
. ولاختبار هذا الفرض  "الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباحعلاقة معنوية بين    توجد"على أنه:   (1Hينص الفرض الأول )  

( المتغير المستقل،  OC( المتغير التابع، والثقة الإدارية المفرطة )ESتُعد استدامة الأرباح )  ؛ حيثتم إجراء انحدار للنموذج الأول
المتغيرات الرقابية مثل حجم الشركة ) )،  (SIZEوبعض  والرافعة المالية )Big4وحجم مكتب المراجعة   ،)LEV  وممارسات  ،)

،    Year)، والمتغير الوهمي لكل عام خلال فترة الدراسة )(Indus)والمتغير الوهمي لنوع القطاع   (،LRTAالتجنب الضريبي )

  ويتم التعبير عن هذا النموذج بالمعادلة التالية:  

ES= α + β1OC + β2 SIZE + β3 Big4 + β4 LEV + β5 LRTA + β6 Indus + β7 Years +ɛit    Model  (1) 

، ويمكن توضيح نتائج تشغيل هذا   (FGLS)طريقة المربعات الصغرى المعممة الممكنة   تم استخدامولاختبار هذا الفرض  
 ( التالي:۹الفرض من خلال الجدول رقم )

 (FGLS)( بطريقة 1H(: انحدار الفرض الأول )9جدول رقم )
ES  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

OC .432 .167 2.58 .01 .104 .76 *** 

SIZE -.264 .033 -8.07 0 -.329 -.2 *** 
Big4 .205 .107 1.91 .056 -.005 .414 * 
LEV -.106 .225 -0.47 .638 -.546 .335  

LRTA  1.68 .473 3.55 0 .753 2.607 *** 
indus‡:         
2 .787 .223 3.53 0 .351 1.224 *** 

3 -.739 .106 -6.99 0 -.947 -.532 *** 
4 -1.409 .25 -5.64 0 -1.899 -.92 *** 

5 -.758 .121 -6.24 0 -.996 -.52 *** 
year:         
2015 .23 .183 1.25 .21 -.129 .59  

2016 .467 .18 2.60 .009 .114 .819 *** 
2017 .822 .177 4.64 0 .475 1.169 *** 
2018 .998 .179 5.58 0 .647 1.348 *** 

2019 1.279 .18 7.09 0 .926 1.633 *** 
2020 1.267 .185 6.84 0 .904 1.63 *** 

2021 1.366 .183 7.47 0 1.008 1.725 *** 
Constant 5.304 .657 8.07 0 4.015 6.592 *** 
 

Mean dependent var 0.000 SD dependent var   1.464 

Number of obs   804 Chi-square   292.344 
Prob > chi2  0.0000 Akaike crit. (AIC) 2678.311 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1  

 (STATA برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين إعداد: المصدر)

 

بالجدول رقم )(  1Hللفرض الأول )تشير نتائج اختبار نموذج الانحدار المتعدد    إلى إمكانية الاعتماد على  السابق  (۹والواردة 
وذو 1( للنموذج أقل من Prob > chi2النموذج ككل؛ حيث إن مستوى المعنوية ) %،  أي أن نموذج الانحدار المتعدد يُعد معنوياً 

قبل معالجة مشكلتا عدم ثبات التباين  ((  2Adjusted R (المعدل النتائج أيضاً إلى أن قيمة معامل التحديددلالة إحصائية، وتشير  

)الثقة الإدارية المفرطة( والمتغيرات  أي أن المتغير المستقل الثاني)أنظر ملاحق الدراسة(   (§)  %25بلغت  )وعدم استقلال البواقي

       من التغير في استدامة الأرباح للشركات.  %  25الرقابية تستطيع في مجملها تفسير نحو 

بالجدول رقم ) ( على مؤشر استدامة  OCللثقة المفرطة )  وجود تأثير طردي السابق (۹إلى جانب ذلك، تظهر النتائج الواردة 

، وهذا يعنى أنه كلما زادت الثقة الإدارية المفرطة  %1( عند مستوى معنوية  432.حيث بلغت قيمة معامل الانحدار ) ؛ (ESالأرباح )

 
القطاع الأول وهو    ‡ المتغير الوهمي الذي يعبر عن  لحل مشكلة   2014 والمتغير الوهمي الذي يعبر عن عام  ، القطاع الصناعىتم استبعاد 

 .المختلفة الأعوامالمتغيرات الوهمية للقطاعات و الازدواج الخطي الموجودة بين
، اظراً  OLS( الخاص باموكج المربعاو الصغرى  2Rزافا الاماكج علل معامل الالديد )  ،عاد اقةير ااائج اخاباراو القروض ف  اب الاعاماد  § 

؛ وكلا بةبب عدب  دراه علل امةيب مجموع المربعاو  (FGLS)لعدب وجود  يما لمعامل الالديد باموكج المربعاو الصغرى المعمما الممزاا  
اللال ف، طريما   Sum of Squaresالصغرى   بالبوا ، أو الأخطام، زما تو  مربعاو خاصا بالماغيراو المةاملا، ومربعاو خاصا  إلل 

 (ي2022عوض، المربعاو الصغرى العاديا )
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استدامة الأرباح   دليل على انخفاض  قيمة مؤشر استدامة الأرباح  وزيادة  استدامة الأرباح،  قيمة مؤشر  للمديرين التنفيذيين زادت 
      عكسية ومعنوية بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح.  توجد علاقةللشركات، ومن ثم يمكن القول أنه 

بالجدول  ، أتضح وجود علاقة عكسية ومعنوية بين حجم  السابق  (۹رقم )بالنسبة لمعاملات انحدار المتغيرات الرقابية الواردة 
)SIZEالشركة ) استدامة الأرباح  عند مستوى معنوية أقل من ES( ومؤشر  وذلك  حجم الشركة 1%(،  يعنى انه كلما زاد  وهذا    ،

ثم   وانخفاض قيمة مؤشر استدامة الأرباح، دليل على زيادة استدامة الأرباح للشركات، ومن  انخفضت قيمة مؤشر استدامة الأرباح، 

   ح.  يمكن القول أن هناك علاقة طردية ومعنوية بين حجم الشركة واستدامة الأربا

تبين وجود علاقة طردية ومعنوية بين وذلك عند مستوى أقل  ( ومؤشر  Big4حجم مكتب المراجعة ) كما  استدامة الأرباح، 

قيمة مؤشر استدامة الأرباح،  %10من  وزيادة  ، وهذا يعني أنه كلما زاد حجم مكتب المراجعة، زادت قيمة مؤشر استدامة الأرباح، 
 تدامة الأرباح.دليل على انخفاض استدامة الأرباح للشركات، ومن ثم يمكن القول أن هناك علاقة عكسية بين حجم مكتب المراجعة واس

يلُاحظ وجود علاقة  وذلك عند مستوى    طردية ومعنوية بين وأخيراً  التجنب الضريبي ومؤشر استدامة الأرباح،  ممارسات 
وزيادة قيمة مؤشر %1معنوية أقل من  ، وهذا يعنى أنه كلما زادت ممارسات التجنب الضريبي زادت قيمة مؤشر استدامة الأرباح، 

ثم يمكن القول أن هن اك علاقة عكسية ومعنوية بين ممارسات استدامة الأرباح، دليل على انخفاض استدامة الأرباح للشركات، ومن 
     التجنب الضريبي واستدامة الأرباح.

  (: H2الفرض الثاني ) ۸-4-4-2
ولاختبار هذا الفرض   .واستدامة الأرباح الخطر الضريبيمعنوية بين  توجد علاقةعلى أنه:   (2Hينص الفرض الثاني )

الخطر الضريبي    يتمثل المتغير المستقل في( المتغير التابع، بينما ESتم إجراء انحدار للنموذج الثاني؛ حيث تُعد استدامة الأرباح )
(TR)،   فيبالإضافة إلى المتغيرات الرقابية المتمثلة  ( )، و   (SIZEحجم الشركة  مكتب المراجعة  والرافعة المالية   (،Big4حجم 

(LEV  ،) ( وممارسات التجنب الضريبيLRTA  ،)( والمتغير الوهمي لنوع القطاعIndus،)   خلال فترةالمتغير الوهمي لكل عام و 

   ، ويتم التعبير عن هذا النموذج بالمعادلة التالية:  Year)الدراسة )

 ES= α +β1 TR +β2 SIZE + β3 Big4 +β4 LEV  +  β5 LRTA+ β6 Indus + β7Year +  ɛit      Model (2) 

، ويمكن توضيح نتائج تشغيل هذا   (FGLS)طريقة المربعات الصغرى المعممة الممكنة   تم استخدامولاختبار هذا الفرض  
 ( التالي: 10الفرض من الجدول رقم )

 (FGLS)( بطريقة 2H(: انحدار الفرض الثاني )10رقم ) جدول
 Cross-sectional time-series FGLS regression  

 ES  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% 
Conf 

 Interval]  Sig 

TR 2.642 .425 6.22 0 1.81 3.475 *** 
SIZE -.243 .032 -7.51 0 -.306 -.179 *** 

Big4 .181 .105 1.74 .082 -.023 .386 * 
LEV -.251 .221 -1.14 .256 -.684 .182  
LRTA 1.884 .465 4.06 0 .974 2.795 *** 

indus :        
2 .624 .22 2.83 .005 .192 1.056 *** 
3 -.634 .105 -6.03 0 -.84 -.428 *** 

4 -1.204 .247 -4.87 0 -1.688 -.719 *** 
5 -.722 .119 -6.05 0 -.956 -.488 *** 

year :         
2015 .27 .18 1.50 .134 -.083 .622  
2016 .479 .176 2.72 .006 .134 .824 *** 

2017 .85 .173 4.92 0 .511 1.188 *** 
2018 1.036 .175 5.92 0 .693 1.378 *** 
2019 1.313 .177 7.42 0 .966 1.66 *** 

2020 1.274 .182 7.02 0 .918 1.63 *** 
2021 1.399 .179 7.81 0 1.048 1.75 *** 

Constant 4.747 .647 7.34 0 3.48 6.015 *** 
 

Mean dependent var 0.000 SD dependent var   1.464 
Number of obs   804 Chi-square   335.708 

Prob > chi2  0.0000 Akaike crit. (AIC) 2647.122 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1  

 (STATA  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين  إعداد: المصدر )
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بالجدول رقم )(   2H)  الثانيللفرض  تشير نتائج اختبار نموذج الانحدار المتعدد   إلى إمكانية الاعتماد السابق  ( 10والواردة 
المتعدد يُعد معنوياً %،  أي أن نموذج الانحدار 1( للنموذج أقل من Prob > chi2على النموذج ككل؛ حيث إن مستوى المعنوية )

  )قبل معالجة مشكلتا عدم ثبات التباين (  (2Adjusted R (المعدل  وذو دلالة إحصائية، وتشير النتائج أيضاً إلى أن قيمة معامل التحديد

بلغت   والمتغيرات الرقابية   الخطر الضريبي() أي أن المتغير المستقل الثاني)أنظر ملاحق الدراسة(    %2۸وعدم استقلال البواقي 
     من التغير في استدامة الأرباح للشركات.    %  2۸تستطيع في مجملها تفسير نحو 

بالجدول رقم ) تأثير طردي  السابق  ( 10إلى جانب ذلك، تظهر النتائج الواردة  على مؤشر   (TR)  للخطر الضريبيوجود 
الخطر ، وهذا يعنى أنه كلما زاد %1  أقل من  مستوى معنوية( عند  2.642حيث بلغت قيمة معامل الانحدار ) ( ؛ESاستدامة الأرباح )

للشركات،  الضريبي دليل على انخفاض استدامة الأرباح  ، وزيادة قيمة مؤشر استدامة الأرباح  زادت قيمة مؤشر استدامة الأرباح 
 واستدامة الأرباح.   الخطر الضريبيومن ثم يمكن القول أنه توجد علاقة عكسية ومعنوية بين 

   (:H3) الثالثالفرض  ۸-4-4-2
بينعلى أنةه:   (3H) الثةالةثينص الفرض    تةأثير معنوي للخطر الضةةةةريبي على العلاقةة  الثقةة الإداريةة المفرطةة   يوجةد 

تم إجراء انحدار للنموذج   واسةةةتدامة الأرباح . ( المتغير التابع، بينما  ES؛ حيث تُعد اسةةةتدامة الأرباح )الثالثولاختبار هذا الفرض 
بين الثقةة الإداريةة  والمتغير التفةاعلي(،  TR(، والخطر الضةةةةريبي )OCالثقةة الإداريةة المفرطةة ) فيتتمثةل المتغيرات المسةةةةتقلةة 

(، وممارسةات Big4حجم مكتب المراجعة )  في(، بالإضةافة إلى المتغيرات الرقابية المتمثلة  OC*TRالمفرطة والخطر الضةريبي )

،  Year)الدراسةةةة ) خلال فترةالمتغير الوهمي لكل عام و   (،Indusوالمتغير الوهمي لنوع القطاع )(، LRTAالتجنب الضةةةريبي )

    ويتم التعبير عن هذا النموذج بالمعادلة التالية:  

 ES= α +β1OC +β2TR + β3OC*TR +β4 Big4  +β5 LRTA+ β6Indus + β7Year +  ɛit        Model (3) 

، ويمكن توضةيح نتائج تشةغيل   (FGLS)طريقة المربعات الصةغرى المعممة الممكنة   تم اسةتخدامولاختبار هذا الفرض   
 ( التالي: 11هذا الفرض من الجدول رقم )

   (FGLS)( بطريقة 3H) الثالث(: انحدار الفرض 11رقم ) جدول

 ES  Coef.  St.Err.  t-value  p-value  [95% Conf  Interval]  Sig 

OC .152 .256 0.59 .553 -.35 .653  

TR 1.846 .738 2.50 .012 .401 3.292 ** 
OC*TR 2.73 1.512 1.81 .071 -.233 5.692 * 
Big4 -.139 .103 -1.34 .18 -.341 .064  
LRTA 2.222 .479 4.63 0 1.282 3.162 *** 

indus :         
2 .444 .228 1.94 .052 -.004 .891 * 
3 -.62 .109 -5.70 0 -.834 -.407 *** 
4 -1.095 .257 -4.26 0 -1.598 -.591 *** 

5 -.599 .123 -4.86 0 -.841 -.358 *** 
year  :         
2015 .257 .188 1.37 .171 -.111 .625  
2016 .428 .183 2.33 .02 .069 .787 ** 

2017 .729 .18 4.04 0 .375 1.083 *** 
2018 .86 .181 4.74 0 .505 1.216 *** 
2019 1.199 .184 6.53 0 .839 1.559 *** 
2020 1.167 .189 6.19 0 .797 1.536 *** 

2021 1.181 .185 6.38 0 .818 1.544 *** 
Constant -.269 .197 -1.37 .172 -.654 .117  
 

Mean dependent var 0.000 SD dependent var   1.464 
Number of obs   804 Chi-square   248.859 
Prob > chi2  0.0000 Akaike crit. (AIC) 2710.850 

*** p<.01, ** p<.05, * p<.1 

 (STATA  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثين  إعداد: المصدر )
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إلى إمكانية الاعتماد  السابق (11بالجدول رقم ) والواردة (3H)  للفرض الثالثتشير نتائج اختبار نموذج الانحدار المتعدد  
نموذج الانحدار المتعدد يُعد 1( للنموذج أقل من Prob > chi2على النموذج ككل؛ حيث إن مستوى المعنوية ) معنوياً    %، أي أن 

( قبل معالجة مشكلتا عدم ثبات التباين  2Adjusted R (المعدل  وتشير النتائج أيضاً إلى أن قيمة معامل التحديدوذو دلالة إحصائية.  

أي أن المتغيرات المستقلة والمتغيرات الرقابية تستطيع في مجملها تفسير    %22بلغت   )أنظر ملاحق الدراسة( البواقي  وعدم استقلال
            من التغير في استدامة الأرباح.  %22نحو 

بالجدول رقم ) تأثير عكسي السابق  (11إلى جانب ذلك، تظهر النتائج الواردة  للخطر الضريبي على العلاقة   معنوي  وجود 
وبناءً على تلك النتائج يمكن القول أن هناك  ؛  10%وذلك عند مستوى معنوية أقل من   بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح

أن تأثير الثقة الإدارية المفرطة    مُعدل للخطر الضريبي على العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح، وهو ما يعنيتأثير  
يختلف تبعاً لمستوى الخطر الضريبي للشركة؛ حيث إنه في حالة ارتفاع مستوي الخطر الضريبي تؤثر الثقة   على استدامة الأرباح 

       الإدارية المفرطة تأثيرًا عكسياً على استدامة الأرباح.   

  مناقشة النتائج  8-5

تم تشغيل نموذج  بقياس العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح،  لتحقيق الهدف الأول من الدراسة، والخاص 
علاقة عكسية معنوية بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح(1الانحدار رقم ) وبناءً على    ؛، وقد توصل الباحثون إلى وجود 

وهو ما   الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح ؛توجد علاقة معنوية بين  والذي ينص على  أنه  ، يمكن قبول الفرض الأولذلك 
 ;Lee, 2016)      وتتفق هذه النتيجة مع نتائج دراساتيشير إلى أن زيادة الثقة الإدارية المفرطة يؤدي إلى انخفاض استدامة الأرباح. 

Qaderi and Ghaderi,2017; Lee et al., 2018; Capalbo et al., 2018; Zaher, 2019 Jeon, 2019; Almaleki 
et al., 2021)   ،  عادة ما يكون ؛ كما تتفق تلك النتيجة مع نظرية الإشارة؛ حيث يتوسع المديرين التنفيذيين المفرطين في الثقة والذي

ومحاولة   لمقابلة تلك التوقعات المستقبليةفي انتهاج ممارسات إدارة الأرباح   للشركةللمخاطر والعوائد المستقبلية    إيجابيلديهم منظور 
العكسية لقراراتهملآا  إخفاء المختلفة أصحاب المتحيزة  ثار  لطمأنه المستثمرين والأطراف  إشارات  رغبة منهم في إرسال  وذلك   ،

  (Agency Theory)تتفق تلك النتيجة أيضاً مع نظرية الوكالة  و المصالح، إلا أن ذلك يؤدي بدوره إلى انخفاض استدامة الأرباح. 
أن المديرين لديهم العديد من الحوافز للتلاعب  والتي أشارت إلى   (Positive Accounting Theory)  الإيجابيةونظرية المحاسبة 

وذلك رغبة منهم إما في حماية مصالحهم الشخصية خشية فقدان ما يتمتعون به من مزايا مادية بفعل الأداء المتدهور أو بالأرباح ؛ 
والتشغيلي التي يتم   إعفائهم من مناصبهم أو رغبة منهم في عدم مخالفة الاشتراطات التعاقدية المعتمدة على مؤشرات الأداء المالي 

 الإفصاح عنها. 

تم تشغيل نموذج  بقياس العلاقة بين الخطر الضريبي واستدامة الأرباح،  كذلك لتحقيق الهدف الثاني من الدراسة، والخاص 

وقد توصل الباحثون إلى وجود علاقة عكسية2الانحدار رقم ) وبناءً على ذلك   بين الخطر الضريبي واستدامة الأرباح،  معنوية (،  
يشير إلى   ،الثاني، والذي ينص على أنه:   توجد علاقة معنوية بين الخطر الضريبي واستدامة الأرباح يمكن قبول الفرض   وهوما 

وقد يرجع ذلك إلى أن ارتفاع مستوى الخطر الضريبي قد أن زيادة مستوى الخطر الضريبي  يؤدي إلى انخفاض استدامة الأرباح؛ 
ينعكس بشكل عكسي على جودة واستدامة  وممارسات التجنب الضريبي والذي  يؤدى إلى زيادة كلاً من ممارسات التلاعب بالأرباح 

لكلاً من ممارسات إدارة الأرباح وممارسات التجنب الضريبي    الأرباح، ويتفق ذلك مع الدراسات التي أشارت إلى وجود تأثير عكسي
 ,Frank et al., 2009; Ayers et al., 2009; Chen et al., 2012; Lennox et al., 2013; Zhou)استدامة الأرباح  على  

2016; Li  et al., 2018). 

بقياس أثر الخطر الضريبي على العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة  أخيرًا  ، ولتحقيق الهدف الثالث من الدراسة، والخاص 
تأثير عكسي(، وقد لاحظ الباحثون 3واستدامة الأرباح، تم تشغيل نموذج الانحدار رقم ) معنوي للخطر الضريبي على العلاقة    وجود 

ثم يمكنطة واستدامة الأرباحبين الثقة الإدارية المفر ومن    يوجد تأثير معنويوالذي ينص على أنه    (3H)  الثالثقبول الفرض   . 

تأثير الثقة الإدارية المفرطة   حيث أشارت النتائج إلى ؛الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح    للخطر الضريبي على العلاقة بين
ايتوقف  على استدامة الأرباح   توقع  ،لضريبي للشركةعلى مستوى الخطر  يتفق مع  ما  مستوى الخطر ب  ونالباحث  وهو  أن ارتفاع 

وذلك رغبة منه في تخفيض العبء الضريبي  بشكل انتهازي  ممارسات إدارة الأرباح بلقيامه    المدير التنفيذي مفرط الثقة  يدفعالضريبي  
انخفاض استدامة أرباح يؤدي بدوره إلى  والذي  وتخفيض مستوى الخطر الضريبي، ومقابلة توقعاته وتقديراته المتحيزة والمبالغ فيها،  

    .الشركات

     والدراسات المستقبلية  الخلاصة والنتائج والتوصيات .9

 الخلاصة والنتائج         9-1

و   قياساستهدفت الدراسة الحالية   بين الخطر الضريبي    قياسالعلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح،  العلاقة 
؛ ولتحقيق تلك الأهداف العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح  قياس أثر الخطر الضريبي علىواستدامة الأرباح، وكذلك 

( شركة  122تم إجراء دراسة تطبيقية على عينة من الشركات المدرجة بسوق الأوراق المالية المصري؛ حيث بلغت عينة الدراسة )
من عام   تم  مشاهدة،  ۸04بإجمالي   2021وحتى عام   2014خلال الفترة  تم    وقد  تحديد أساليب التحليل الإحصائي للبيانات التي 

الحسابي  تم  تجميعها؛ حيث من خلال الاعتماد على الوسط  لمتغيرات الدراسة  الإحصاء الوصفي  المعياري   ،إجراء    ،والانحراف 
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وأقل قيمة، كما   ،والتكرارات تحليل ارتباط بيرسون، وكذلك تطبيق نموذج   تموأعلى   Multiple)المتعدد  الخطيالانحدار  إجراء 
Linear Regression Analysis)     ًطريقة المربعات الصغرى المعممة الممكنة  لنموذج  طبقاFeasible Generalized Least 

Squares (FGLS) .وذلك لاختبار فروض الدراسة ،    

أشارت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة عكسية معنوية بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح، ومن ثم تم قبول الفرض 
والمحاسبة   ونظريتي الوكالة  ، كما أشارت نتائج الدراسة إلى وجود علاقة عكسية  الإيجابيةالأول، وذلك اتساقاً مع نظرية الإشارة، 

ومن ثم تم قبول الفرض الثاني. وعلى صعيد أثر العوامل المحفزة )المعدلة( للعلاقة   معنوية بين الخطر الضريبي واستدامة الأرباح، 
نتائج الدراسة إلى وجود أثر مُعدل ل لخطر الضريبي على العلاقة بين الثقة  بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح، فقد اشارت 

حيث إن تأثير الثقة الإدارية المفرطة على استدامة الأرباح يتوقف على مستوى الخطر الضريبي   الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح؛
     للشركة.

وتتمثل المساهمة البحثية للدراسة الحالية في إثرائها الفكر المحاسبي في ميدان انعكاسات خصائص المديرين التنفيذيين على 
. كما أسهمت الدراسة الحالية في من منظور استدامة الأرباح ميدان انعكاسات الخطر الضريبي على جودة الأرباحو جودة الأرباح،  

للعلاقة بين الثقة دورًا محفزًا )معدلًا( ميدان استكشاف الأثر المحتمل للخطر الضريبي والذي يلعب  فيإثراء الفكر المحاسبي 
    حدود ما اطلع عليه الباحثين. فيالإدارية المفرطة واستدامة الأرباح، وهي علاقات لم تستكشفها الدراسات السابقة بعد 

(، 2021-2014أعوام( ما بين عامي ) ۸هذا، وتجدر الإشارة إلى أن اقتصار المدى الزمني للدراسة الحالية على )
واقتصار عينة الدراسة على الشركات غير المالية المدرجة بسوق الأوراق المالية المصري، واستخدام الباحث لمقاييس محددة 

 ى بعض البيانات اللازمة لاستخدام مقاييس بديلة، تُعد أبرز محددات الدراسة. لقياس متغيرات الدراسة، بسبب صعوبة الوصول إل

 التوصيات  9-2

بأن تكون الأدلة التطبيقية التي ساقتها الدراسة الحالية موضع اهتمام واضعي المعايير والسياسات المحاسبية،   الباحثون  يتوقع
بين الرغبة   تحقيق التوازن  مراعاة  ملائم من المرونة   فيللفت أنظارهم إلى ضرورة  عبر ترك مساحة من الحرية   –تحقيق قدر 

لاسيما المديرين المفرطين   الشخصي لإدارات منشآت الأعمال  والآثار العكسية على التوسع    فيوالتقدير  تلك    فيالثقة   استخدام 
ترتفع فيها حوافز الإدارة المساحة من الحرية بدوافع انتهازية على جودة الأرباح   وبصفة خاصة في ظل الأسواق الناشئة، التي قد 

المالية تحقيقاً لغايات متعددة،  لاستخدام الاساليب المختلفة لممارسة التأثير المتعمد على معلومات ال دخل المفصح عنها في التقارير 
إلى السمات الشخصية للمديرين عند انتخاب مجلس الإدارة وتحسين  وكذلك لفت أنظار الجمعيات العامة للمساهمين في منشآت الأعمال  

   فعالية الضوابط الداخلية للشركات من خلال انتخاب مديرين غير مفرطين في الثقة.

الإدارة الضريبية وهيئة الرقابة المالية بضرورة تشديد  بأن تكون نتائج الدراسة الحالية موضع اهتمام  يتوقع الباحثونكذلك 

العقوبات والغرامات المفروضة على الشركات في حالة اكتشاف تورطها بتنفيذ ممارسات التجنب الضريبي التعسفية، وكذلك القضاء 
الضريبي ا الضريبية، بالإضافة إلى الفحص  بالنصوص  التي قد على التفسيرات البديلة لبعض النواحي الغامضة  لدقيق للمجالات 
بالإضافة إلى ضرورة   ،يترتب عليها تجنب دفع الضريبة مثل الملاذات الضريبية، واسعار التحويل، والاختيار بين الطرق المحاسبية

بدور إدارة ال مخاطر الضريبية داخل هيكل حوكمة الشركات باعتبارها أحد مكونات العمل على رفع مستوى وعي إدارات الشركات 

يؤدي في   الضريبية المحتملة بما  والعمل على تحديد آثارها  تلك المخاطر  وذلك من خلال تحديد مكونات  مخاطر أعمال الشركة، 
    النهاية إلى الحد من الخطر الضريبي للشركة.

   مقترحات لدراسات مستقبلية   9-3
  : فيما يليمستقبلية تتمثل  العديد من المجالات لأبحاث يمكن اقتراحتوصل إليها تم ضوء النتائج التي  في

 .استدامة الأرباحو  الثقة الإدارية المفرطةقياس أثر آليات حوكمة الشركات على العلاقة بين  -1
 واستدامة الأرباح. القدرة الإداريةقياس آثر آليات حوكمة الشركات على العلاقة بين  -2
 قياس آثر القدرة الإدارية على العلاقة بين الخطر الضريبي وتكلفة رأس المال. -3
 قياس آثر القدرة الإدارية على العلاقة بين الخطر الضريبي والاحتفاظ بالنقدية. -4

   قياس أثر محددات الخطر الضريبي وانعكاساتها على جودة الأرباح. -5
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Abstract    

This study aims at analyzing the relationship between managerial overconfidence and earnings 

sustainability, the relationship between tax risk and earnings sustainability, in addition to analyzing 
the effect of tax risk on the relationship between managerial overconfidence and earnings 
sustainability. To achieve these goals and verify the validity of the hypotheses, an empirical study 
was conducted on a sample of companies listed on the Egyptian stock market during the period from 

2014 to 2021, with a total of 804 observations representing (122) companies. The Feasible 
Generalized Least Squares (FGLS) method was used to test the study hypotheses. Managerial 
overconfidence was measured using a composite index based on three measures: (investment 
spending, surplus investment in assets, and dividend distributions). Tax risk was also measured using 

a measure of volatility in the accounting effective tax rate, and the earnings sustainability was 
measured using a composite index based on Principle Components Analysis (PCA) based on  four 
indexes: (earnings persistence, earnings predictability, future flows predictability, and earnings 
volatility). The study provided practical evidence indicating the existence of a significant negative 

relationship between managerial overconfidence and earnings sustainability. The results of the study 
also indicated the existence of a significant negative relationship between tax risk and earnings 
sustainability. The results also revealed that there is a moderating effect of tax risk on the relationship 
between managerial overconfidence and earnings sustainability.   The results of the study documented 

that managerial overconfidence does not adversely affect earnings sustainability except in the case 
of a high level of tax risk. These results are useful to regulatory and legislative bodies, companies, 
investors, and the tax administration because of the information and results they provide that can be 
used for each of these bodies.    
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 ملاحق الدراسة 
 : توجد علاقة معنوية بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح(H1)الفرض الأول 

  OLS 

 
FGLS 
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 : توجد علاقة معنوية بين الخطر الضريبي واستدامة الأرباحH)2(الفرض الثاني 

OLS 
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 للخطر الضريبي على العلاقة بين الثقة الإدارية المفرطة واستدامة الأرباح. يوجد تأثير معنوي (:  H3الفرض الثالث )
OLS 

 
 
FGLS 
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