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 مقدمــة: أولًا. 
أكدددددت اديونددددداتمية الدددددا اشرمدددددي ا  انددددد  ا عمددددد ن يوددددد  م    ادم ددددداعا  دددددا ارلمدددددي اداودددددا  
يوطددددددديم  افدددددددا معم  لدددددددا ظدددددددل ا وقدددددددتر ا وقدددددددتر ا وكاي دددددددي ا ا ددددددد ن مقلدددددددل ردددددددة تي  ا  اانددددددد  ا ودددددددا 

ا دددددا ر دددددا اخ اا مدددددي يمظلدددددي رقاعدددددل   دددددة يظدددددا    تمدددددت  و وكددددد  الدددددا ا ر   دددددي يا  ردددددل  دوحودددددا 
الددددا و ممدددد  انشرمددددي ا افددددعمي   يارددددل اداوددددا  ررددددا موطلدددد  وارمددددي  ا  ا رددددال ا عمدددد ن  رددددة حمدددد  
ا كدددددر يا كمددددد   ل ا مدددددي ااانددددد  اداودددددا  ا راتمدددددي ادظددددد ن د ووحقدددددي اد عودددددي   ا  انددددد  ا عمدددددد ن 

وي ملدددددددداخ ر ا مددددددددي  ددددددددا ا ردددددددد   عددددددددمة اااندددددددد  اداوددددددددا   حيمددددددددمة  ا ل ددددددددال ا قددددددددات  الددددددددا ي دددددددد 
 . (5102ميف ،

كرددددددا  ومدددددد ت ا ت افدددددداخ يا عحددددددي  اددددددة تي   ا  ا رددددددال ا عمدددددد ن  ددددددا ا ارددددددي اديوندددددداتن 
 ددددد ازا رو امدددددتا راددددد  ا ظرفدددددماماخ ردددددة ا قددددد ة ا را دددددا شددددد ا ا ددددد ظر ارودددددت ا دددددا وطددددديم  ت افدددددي  أ  

لمرمدددددي يا رحلمدددددي الدددددا ا فدددددياز  ردددددة ا ع ادددددار  ا ردددددال ا عمددددد ن ردددددة ظدددددول ا ر ففددددداخ ا تي مدددددي يادي
ادارددددا ا  ارددددر ا روحددددت  ا ددددا ا عاددددة ا ددددتي ا ا ددددا ا ميافددددكي ا ددددا ادفددددكيا ي مدددد شر ا ددددت ا ك مدددد  رددددة 
ا عحددددددي  يا ت افدددددداخ ا وددددددا وك دددددد  ا عحدددددد  يا وطدددددديم  يوارمددددددي ادفددددددو را   ددددددا  أ  ا رددددددال ا عمدددددد ن 

 عااوعا   رة ا  يارل ا  اري  ا ا اري اديوناتن .
ة شادددددددداة اويددددددددي عددددددددمة  ا  ا رددددددددال ا عمدددددددد ن أو ددددددددت  ا ت افددددددددي ت افددددددددي    ددددددددمي  يحمدددددددد 

عرل يردددددم ا يافددددد  يا اردددددي اديونددددداتن  دددددا رنددددد .   رلمدددددي ا وحددددديل ا  مكلدددددا واطدددددين الدددددا  مدددددات  
.أن اة ا وحدددددديل ا  مكلددددددا محرددددددل  ددددددا (5112ودددددد اكر  ا  ا رددددددال ا ردددددداتن يا عمدددددد ن   عمدددددد  ااندددددد ،

عمدددد ن. يووكددددية ا ت افددددي عاد ددددا ي ا ددددا ا رقترددددي،  دددديش   وحدددديد كامددددا  ددددا كددددر يادددديع  ا  ا رددددال ا 
طدددددا  اظددددد ن دتعمددددداخ  أ  ا ردددددال ا عمددددد ن، ر مددددد اخ  ا  ا ردددددال ا عمددددد ن يوطي شدددددا،  دددددر  حددددد  إ

 يوحلمل ا  ويي ا قمافمي عمة  ا  ا رال ا عم ن يا اري اديوناتن  ا اديونات ا رن ن.  
 مشكمة الدراسة: . أ

ظددددددددول  يحققددددددددخ ر ددددددددتدخ ارددددددددي روعاماددددددددومددددددددم  إحنددددددددا ماخ ا عاددددددددة ا ددددددددتي   أة  رندددددددد  
شعيطددددددا يندددددد يتا ينددددددلخ  ددددددا ا  قددددددت انيل رددددددة ا قدددددد ة  5102إ ددددددا  0990ا فدددددداياخ رددددددة اددددددار 

يشدددددي ردددددا ممددددم  إ دددددا إركاامددددداخ  (03-3  ا عادددددة ا دددددتي ا،  ددددتيل  %6.07ا ياحددددت يا  مددددد مة إ ددددا 
ظدددددول ادشوردددددار عا  انددددد  ا عمددددد  ، ،حمددددد  كددددداة  ردددددة ا اردددددي ا ودددددا مرولك دددددا اديوندددددات ا رنددددد ن

اددددددار 1.89يو امددددددت حوددددددا ينددددددل  5101اددددددار 1.8255 مدددددد   أ  ا رددددددال ا عمدددددد ن  ددددددا رندددددد  ر
حنددددددددا ماخ ا عاددددددددة ا ددددددددتي ا يرددددددددة حمدددددددد  إي  ددددددددة ي ددددددددي  5151اددددددددار 1.8927 ددددددددر ا ددددددددا  5106

الإادددددددتات يا و شمدددددددل عدددددددا و لمر يا ودددددددت م  يودددددددي م  ا  اامدددددددي ا ندددددددحمي، حودددددددا مركدددددددة   ددددددد  اداوا مدددددددي 
 ارددددي اديونددددات ، يوحقمددددي رفددددويماخ أ  ددددل يوطعمددددي ا وقامدددداخ ا حتم ددددي يرددددة  ددددر   دددد  ر ددددتدخ ا
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ا فددددد ال ا   مفدددددا  ددددد  ة  دددددلة رمدددددكلي ا ت افدددددي واحنددددد   ددددد  الإ اعدددددي الددددددا  ردددددة ا وارمدددددي ا عمددددد مي.
هـــل ه ـــ ك أتـــر ليســـ تم ر  ـــش رأس المـــ ل التشـــرى  مـــ  ال مـــو الا   ـــ دى  ـــش م ـــر  :ا ودددا ا

 خيل   رة الدراسة؟
   مي:يماع ي رة ش ا ا ف ال ا   مفا  و ي أف لي   ا

شدددددددل ر دددددددتدخ ا عقددددددداز الدددددددا ا حمدددددددا   ددددددد  رنددددددد    دددددددا وددددددد  م  إم ددددددداع  الددددددددا ر ددددددددتدخ ا اردددددددي  -
 ؟ ظول فاياخ ا ت افياديونات  

 دددددد  رندددددد   ددددددم ودددددد  م  إم دددددداع  الدددددددا ر دددددددتدخ ا اردددددددي ادالدددددداي الددددددا ا و لددددددمر شددددددل ر ددددددتدخ  -
 ؟ ظول فاياخ ا ت افي اديونات 

 دددددددم وددددددد  م  إم ددددددداع  الدددددددا ر دددددددتدخ ا اردددددددي  ادالددددددداي الدددددددا ا ندددددددحي  دددددددا رنددددددد يشدددددددل ر مددددددد   -
 ؟اديونات     رن  ظول فاياخ ا ت افي

  روض الدراسة: . ب
 :وقير ا ت افي ال  اظوعا  رتن نحي ا ل يض ا وا مي

 .اديونات   ا رن  ا اري يعمةر تل ا عقاز الا ا حما  عمة  اويي وي ت . 1
 .يونات   ا رن ا اري اد يعمة اويي عمة ادالاي الا ا و لمر . وي ت5
 .ا اري اديونات   ا رن  يعمة الا ف ق  م  ال حةاويي عمة  . مي ت3
 أهداف الدراسة: . ت

عمدددددداة ردددددا إ ا كددددداة  أ  ا رددددددال ا عمددددد   يدددددت فدددددداشر  ددددد    ددددد  ر ددددددتل ا ت افدددددي إ ددددد   و دددددت 
يمدددددا  أ ددددد   ردددددة ظدددددول    5151إ دددددا 0990ا اردددددي اديوندددددات   ددددد  رنددددد  ظدددددول ا لوددددد   ردددددة 

  .ادفو را   ا   أ  ا رال ا عم   ال  ا اري اديونات 
   ةحدود الدراس . ث
أ دددددد  ادفددددددو را   ددددددا  أ  ا رددددددال ا عمدددددد ن الددددددا  عمدددددداةايوندددددد خ ا ت افددددددي الددددددا  :المك  يــــــة الحــــــدود -

 .رن      اديونات ا اري 
 .( ر  عتامي الإنوح اديونات  5151-0990ظول ا لو   رة    الحدود الزم  ية: -
 تي   ت الدراسة: . ج

عماادددددداخ ا   ددددددا  ا ر كدددددد    لو ع ددددددي ا  ارددددددي   ا حندددددديل الدددددد  عماادددددداخ ا ت افددددددي عادفددددددو ااي ودددددر
 .عماااخ ي ا   ا وارمي اديوناتميي  يادحناز

 م هج الدراسة  . ح
 م وك  را   ا ت افي الا ات  رااش  يشا:

ا دددد ن م وكدددد   حمدددد  وددددر اداورددددات الددددا ا رددددا   ا ينددددلا ا وحلملدددداالمــــ هج ال حميمــــ  الو ــــف :  -
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الددددددا ا يندددددد  ا ددددددتيمي  لرمددددددكلي يا  ويدددددداخ ا ر وعطددددددي ا  اعطددددددي عما ددددددا ع ددددددت  اد اعددددددي الددددددا 
 ادمكا مي ا رط يحي  ا ا ت افي ياظوعا     ماخ ا ت افي. 

: م وكددددد  شددددد ا ا ردددددا   الدددددا  رددددد  ا عمااددددداخ ردددددة ا رندددددات  ا  فدددددرمي ال حميـــــل الكمـــــ  القي ســـــ -
يونددددددداتمي مدددددددور افدددددددوظتارم  وقدددددددتم  ا  ويدددددددي ري ددددددد  يويندددددددمل ا  عاددددددداز اردددددددي   ردددددددة ا رو مددددددد اخ اد

   .EViews ا عح  يمافما عافوظتار يوطعمي ع اار 

 أهمية الدراسة: . خ
و كدددددت ك مددددد  رددددددة ا ت افددددداخ ا اظ مددددددي يا وطعمقمدددددي الدددددا تي   أ  ا رددددددال ا عمددددد  ، ياشرموددددددم 

 ال وددددددد ددددددد  وحفدددددددمة ر دددددددتدخ ا وارمدددددددي ي  ددددددد  ر دددددددتل ا اردددددددي اديوندددددددات ، يردددددددة ااحمدددددددي أظددددددد ن د 
ر ددددددتدخ ا وارمددددددي يا ارددددددي اديونددددددات   دددددد  رندددددد  تية ا رفددددددوين، ي ددددددرة   ددددددي ا ددددددتيل رويفددددددطي 
ا دددددتظل ا مددددد محي ا دددددتاما ي دددددي وندددددام  ا عادددددة ا دددددتي  ، يعا ودددددا     اددددداة   ندددددي فدددددااحي  وحفدددددمة 
رفدددددويماخ ا وارمدددددي يا اردددددي اديوندددددات  ردددددة ظدددددول ادشوردددددار عددددد ا  ا ردددددال ا عمددددد  ، إاطددددداز ر مدددددت 

عر احلددددم ا رظوللددددي يوطعمددددي فددددعل أ  ددددل  ل اامددددي ا نددددحمي يرددددة  ددددر وحفددددمة رددددة ادشورددددار  لو لددددمر 
رددددددددددتظوخ  أ  ا رددددددددددال ا عمدددددددددد    دددددددددد  ا  رلمدددددددددداخ اداوا مددددددددددي، ي  دددددددددد  رفددددددددددوين ا ارددددددددددي يا وارمددددددددددي 

  اديوناتمي. 
 
 
 
 

ت  يــــً . الااـــــ ر ال لاــــرى فتـــــر الاســــ تم ر  ـــــ  رأس المــــ ل التشـــــرى  مــــ  ال مـــــو 
 الا    دى 

 الدراس ت الس تقة 1..2
ــــر اــــردى لــــرأس المــــ ل التشــــرى  مــــ  ال مــــو  ــــت ال ديــــد مــــن الادتيــــ ت  مــــ  ومــــود أت    ول

ردددددتن إفددددد ار  ا  ويددددي عددددمة 3 (Al-Khateeb, khal et.al 2007 ,) حمدددد  حلددددلالا   ــــ دى  
وكاي ي مددددددا ا ر ليردددددداخ يودددددد اكر  أ  ا رددددددال ا عمدددددد    دددددد  ا ارددددددي اديونددددددات  ا فدددددد م   دددددد  تي ددددددي الإردددددددا اخ 

ي دددددديت اويددددددي طيملددددددي ان ددددددل ودددددد عط ا ارددددددي ، ييددددددت امددددددا   عدددددددا اخ ا وكارددددددل ا رمددددددو ةي  دددددددة عافدددددددوظتار اظو
 (Zhuang & Zhang 2011) تي مـــــ   و ـــــل .اديوندددددات  ا حقمقددددد  ي أ  ا ردددددال ا عمددددد  

رقاط دددددددي  ددددددد  ا ندددددددمة ظدددددددول  30( ي  دددددددة  ددددددد GMMعافدددددددوظتار أفدددددددا م  ا لحظددددددداخ ا ر رردددددددي  
 ييددددددت انك دددددد  أشرمدددددي  لاردددددي  ددددد  ا ندددددمةدفوكمدددددا  ا رفدددددويماخ ا و لمرمدددددي  5116-0996ا لوددددد   

أظ دددددد خ ا اودددددددا   ا  رلمددددددي أة تي  وكدددددديمة  أ  ا رددددددال ا عمدددددد    دددددد  ا ارددددددي اديونددددددات  الإيلمردددددد  
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رددددد وعط عرفدددددوين ا وارمدددددي. وفدددددولمت ا رقاط ددددداخ ا روقتردددددي أك ددددد  ردددددة ا و لدددددمر ا  ددددددا  ، عماردددددا و وردددددت 
ــــــ  حــــــين حــــــ ول. ا رادددددداطي ا روظللددددددي عت  ددددددي أكعدددددد  الددددددا ا و لددددددمر ادعوددددددتا   يا  ددددددااي   (2017 

,.Cuaresma, et. al)  وقمددددمر رفدددداشرم  أ  ا رددددال ا عمدددد ن يوقددددا   ا ددددتظل  ددددا ا رادددداطي
اددددددتت ا رلوحقددددددمة عددددددا و لمر ا  ددددددار   كر مددددددد   ددددددد أ  ا رددددددال ا عمدددددد  ،  عافددددددوظتار ر مدددددد ادي عمددددددي 
 شددددا 5101أة ا رادددداطي ا ودددد  مدددد تخ ر ددددتدخ اا مددددي رددددة ا و لددددمر ا  ددددا    دددد  اددددار  حمدددد  ي ددددت

 & Awokuse  2018,)  مردددا ي دددت .الددد  ا راددداطي ا وددد  وحقدددي  م دددا ا ولددداع  ددد  تظدددل ا لدددد ت

Ogundari)  أة رقدددددددامم   أ  ا ردددددددال ا عمددددددد     دددددددا ك ددددددددا  إم اعمدددددددي الدددددددا ا اردددددددي اديوندددددددات .
(Ali. et al.2018,)كمـــ   ـــ م

-0997ااردددا   02تي دددي الددددا رددددتن  035 عمااددداخ ت حميـــل   
مددددددددي أة  أ  ا رددددددددال ا عمدددددددد   مل دددددددد  تي ا إم دددددددداع   ددددددددد  اردددددددددي ( ياظ دددددددد خ ا اوددددددددا   ا و  مع5100

(Arshad & Munir 2018,)ي ددددت . كرددددا انددددم  ا لدددد ت رددددة إ رددددا   ا ادددداو  ا رحلدددد 
أة  

ودددددد اكر  أ  ا رددددددال ا عمدددددد   م مددددددت رددددددة إاوا مددددددي ا  ارددددددل يردددددددفوين ا ويظمددددددد  يانددددددم  ا لدددددد ت رددددددة 
(Ahmed & Khan, 2018)أظ دددد خ ت افددددي . كدددد  ة ا ددددتظل يمفددددع  ا ارددددي اديونددددات 

  
  9114). يكدددددددد  ة ي ددددددددتخ أة  دددددددد أ  ا رددددددددال ا عمدددددددد ن أ دددددددد ا إم اعمددددددددا الددددددددا ا ارددددددددي اديونددددددددات 

ـــــح  ـــــح        ( نشـــــحىي  عب
 دددددا  يا اردددددي اديوندددددات  وكاردددددل رمدددددو ة عدددددمة  أ  ا ردددددال ا عددددددم   

 . رن 
ـــــرأس المـــــ ل  ـــــر ســـــمت  ل ـــــ  ومـــــود ات ـــــة الاخـــــرى ال ا مهـــــت ت ـــــض الدراســـــ ت ال اتيقي

اويددددي فددددلعمي عددددمة الإالدددداي  (Pelinescu. 2015) يــــث ومــــدالتشــــرى  مــــ  ال مــــو الا   ــــ دى ح
فددددددوظتار ارددددددي   لعدددددد (5105. كرددددددا أما  م ملا،ا عمددددددم ،الددددددا ا و لددددددمر يا ادددددداو   ا رحلدددددد  الإ رددددددا    للدددددد ت

 يكددددا  ا ددددا ااددددم مي ددددت ودددد  م  فددددا    دددد أ  ا رددددال ا عمدددد ن الددددا ا ارددددي اديوندددداتن  ددددا ا   ا دددد  ،  ددددا اري 
ظددددوول عددددمة كددددر يادددديع ادددد ض يطلدددد  ا  رددددل. إاخ ا و لددددمر  ي دددديت اديوندددداتن دمفددددولمت ك مدددد ا رددددة رظ  دددد

إ دددا ادددتر ي ددديت أ  وددد  م  إم ددداع  يا ددد   ددد أ  ا ردددال   (Cadil. et al.. 2014)عماردددا امدددا  
-5116ا عمددددد   الدددددددا ا ارددددددي اديونددددددات  يا عطا ددددددي  دددددد  رادددددداطي ادوحددددددات اني يعدددددد   دددددد  ا لودددددد   

5100 . 
عمددددت أة  ت افددددداخ وطعمقمدددددي اظددددد ن امدددددا خ ا دددددا  ي ددددديت ك دددددا  ام اعمدددددي  دددددع ض رو مددددد اخ  ا  ا ردددددال 

حمدددددد  ا عمدددددد ن يك ددددددا  فددددددلعمي  ددددددع ض ا رو مدددددد اخ انظدددددد ن ا رفددددددوظتري كر مدددددد اخ  دددددد أ  ا رددددددال ا عمدددددد ن 
إحنددددددددا مي  ي اخ تد دددددددد ا  ددددددددار  ي  ا و لددددددددمر ا  ددددددددااينأة إ ددددددددا  (5102 مدددددددداتن ا   عدددددددداين، اي دددددددد 

 Pooja  كمـــ  ومـــد. از رو مددد  ا ت افددداخ ا  لمدددا  ي ر ايمدددي فدددا عي ان ددد  مردددا  ددد ير ايمدددي ري عددد

Sharma(2019))
ادددددددم  دددددددا ا  ادددددددت  مددددددد    ا ر مددددددد  ا ندددددددحا الدددددددا ا اددددددداو  ا رحلدددددددا اد ردددددددا ا أ 
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 .م.د. ممدوح عبد المولى محندأ

    محند حصو ابو زيهةحصو 
 

رأس المال البشري على الهنو   في الاشتثنار أثر

 (0202 - 1991مو )  مصر خلال الفترة فيالاقتصادي 

 

 للدددد ت عمددددكل إم دددداع  يرلحدددديظ عمارددددا ودددد  م  ر مدددد  ا و لددددمر الددددا ا ددددتظل ا لدددد تن  دددداز فددددلعما ي كاددددم 
  . كعم   ي م  ر    عت  

ـــــً     ـــــ   ( وااي دددددخ ا  ويدددددي عدددددمة ا و دددددظر يا اردددددي  ددددد  رنددددد  ظدددددول  عددددد  ا قددددد ة 0 وف
انظمدددد .،  يحظدددددخ  و وددددداة   اموددددداة رورم ودددداة حمددددد  مددددد وعط ر دددددتل ارددددي ا اددددداو  ا رحلددددد  الإ ردددددا   

؛ يردددددددة شددددددد ا ا  دددددددار 0991/0990انالدددددددا يانك ددددددد  وقلعادددددددا إ دددددددا حدددددددت ردددددددا عا ولددددددداع ا و دددددددظر يعدددددددل 
ااظلدددداض ا و ددددظر عمددددكل كعمدددد . ييددددت ي ددددت أة ودددد  م   نددددااتاا، مدددد وعط ا ارددددي انيددددل يانيددددل وقلعدددداا ع

ا و دددددظر الدددددا اردددددي ا اددددداو  ا رحلددددد  الإ ردددددا   د مظولددددد  عمدددددكل كعمددددد  عدددددمة ا لوددددد ومة، يعاظوعدددددا  
ا وددددد  م اخ  مددددد  ا ظطمدددددي  لو دددددظر الدددددا ا اردددددي  ددددد  رنددددد ،ي معدددددتي أادددددم د وي دددددت اوعدددددي  لو دددددظر، 

 و ددددظر الددددا أ  رفددددوين يع ددددتشا م دددد  ا ارددددي، الددددا ا  كدددد  رددددة   ددددة، ومددددم  ا اوددددا   إ ددددا أة ا
مددددد    فدددددلعا الدددددا ا اردددددي اديوندددددات  يردددددة  دددددر  ردددددة ا رلمدددددت و كمددددد  ا فمافدددددي ا اقتمدددددي احدددددي ا حلددددداظ 

 .الا افوق ا  انف ا 
مو دددد  رددددة ا ت افدددداخ ا فدددداعقي اا ددددا وينددددلخ  ددددا أ لع ددددا ا ددددا ان دددد  ادم دددداعا  وفددددو را  

افددددداخ ادظددددد ن عمادددددخ  دددددا  أ  ا ردددددال ا عمددددد ن الدددددا ا اردددددي اديونددددداتن اد أة شاددددداة ع دددددض ا ت  
 اة شدددددددددددددددددددددددد ا اد دددددددددددددددددددددددد   ددددددددددددددددددددددددم  عا  دددددددددددددددددددددددد ي   ام اعمددددددددددددددددددددددددا   ادددددددددددددددددددددددداة ت افدددددددددددددددددددددددداخ أظدددددددددددددددددددددددد ن 

هــــــذا ال  ــــــ  ج الم  ــــــ رتة ويندددددلخ ا ددددددا اة شددددد ا اد دددددد  كددددداة فددددددلعما  الددددددا ا اردددددي اديوندددددداتن 
ـــــ   ـــــن الا   ـــــ ديين لاســـــت ب م ه ـــــد م ـــــ  ال دي ـــــد أرم ه ـــــة   فددددديز ويندددددم  ا اردددددي  ،  والمخ مف

 دددددر  وعددددد   ا حا دددددي  ت افدددددي أ ددددد  ادفدددددو را   دددددا  ا   ياظطددددداز ا قمدددددا   دددددا عمااددددداخ ا و لدددددمر، يردددددة
ا رددددددال ا عمدددددد ن الددددددا ا ارددددددي اديوندددددداتن  ددددددا اديونددددددات ا رندددددد ن حمدددددد  وقددددددير ا ت افددددددي ا حا مددددددي 
عوحلمددددددل ييمددددددا  أ دددددد  ادفددددددو را   ددددددا  أ  ا رددددددال ا عمدددددد ن الددددددا ا ارددددددي اديوندددددداتن  ددددددا رندددددد  

ي و دددددددا ا ت افددددددداخ يشدددددددا  وددددددد   رظوللدددددددي ادددددددة ا لوددددددد اخ ا ودددددددا واا 5151-0990ظدددددددول ا لوددددددد   ردددددددة 
ا فددددداعقي كردددددا أا دددددا وظولددددد   دددددا اظومدددددا  رحدددددتتاخ ادفدددددو را   دددددا  أ  ا ردددددال ا عمددددد ن ردددددة حمددددد  
اظومدددددا  ر مددددد اخ  لندددددحي ير مددددد اخ  لو لدددددمر ا دددددا ي ا دددددا ر مددددد  ر دددددتل ا عقددددداز الدددددا ا حمدددددا   دددددا 

 اري   ياحت ر ا . 
 م هية الاس تم ر    رأس الم ل التشرى    الفكر الا    دى. 9.9

 :مقدمة
إة الإفدددددددو را   ددددددد   أ  ا ردددددددال ا عمددددددد   ردددددددة ا ري ددددددديااخ ا  اردددددددم   رمددددددد  ا ر ور ددددددداخ 
عكا دددددي أاظرو دددددا يرفدددددويماخ ا اردددددي  م دددددا  حمددددد   دددددر م دددددت ماظددددد  إ دددددا ا  انددددد  ا عمددددد   الدددددا اادددددم 

                                                 
(1  (Hala Abou-Ali and Hanaa Kheir-El-Din,2009, INFLATION AND GROWTH IN EGYPT: IS 

THERE A THRESHOLD EFFECT? 
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الإاوددددددا  يرددددددة ا رحددددددتتاخ الإاوا مددددددي  حفدددددد   عددددددل انددددددع  اددددددارو   مفددددددما  ااندددددد  رددددددة اااندددددد 
   .  رم  ركيااخ ا وارمي

 رأس الم ل التشريلاس تم ر  ش مفهوم ا  1.9.9
ــــــدرات ومهــــــ رات أنددددددع  رددددددة ا رركددددددة يندددددد  رنددددددطل    أ  ا رددددددال ا عمدددددد      ــــــت   تأ 
 دددددد  و  مل ددددددا  ل دددددد ي  الإاوا مددددددي ا رور لددددددي  دددددد  ا  رددددددل  ا روحددددددت  وويفدددددد انرددددددر  راظرددددددي . "التشــــــر

(Adelakun,O. J. ,2011) يا ر ا اخ يا ر   ي
.
. 

عو ددددددتت الإيوندددددداتممة   أ  ا رددددددال ا عمدددددد ن رل دددددديرا و  ملدددددداخ ا ودددددد  وااي ددددددخ  ي كددددددة وو ددددددتت
ا دددد مة اشوردددديا ع دددد ا ا ري دددديع يوادددداي ي  عا ت افددددي يا وحلمددددل، اظدددد ا  و ددددتت أع ددددات  الإيوندددداتمي ي مدددد  

أن ه ــــــ ك ال ديـــــد مــــــن المفــــــ هيم يشدددددي ردددددا م اددددددا  الإيونددددداتمي يحمددددد  وظولدددددد  ي  ددددداخ ا اظدددددد 
 يرة عما ا: وال  ريف ت لرأس الم ل التشرى

ي أندددددل  مددددد  رلردددددي   دددددرة طايدددددي ا راظردددددي يشددددد ا انندددددل مدددددتار شددددد :رأس المـــــ ل التشـــــرى
عوكدددددددا  يارلمددددددداخ ومددددددد مل ا  دددددددارلمة ا ومددددددد مل انر دددددددل عدددددددتاع يالإيم ددددددد   اداوا مدددددددي يارلمددددددداخ الإ

يشددددي مولددددايخ رددددة راظرددددي نظدددد ن ييددددت مكددددية  دددد ملا يروقددددترا  دددد  راظرددددي رددددا ييددددت ممدددد ت حا ددددي 
تر ـــــــ مج افمـــــــم  (. كردددددددا م ددددددد  5100 ددددددد   يو ا ددددددد   ددددددد  راظردددددددي اظ ن   ادددددددية رحردددددددت،

ع ادددددم كدددددل ردددددا م مدددددت ردددددة ااوا مدددددي ا  ردددددال ردددددة ظدددددول  الم حـــــدة الا مـــــ    رأس المـــــ ل التشـــــرى
 ا ر ا اخ ا ر   مي يا وقامي ا وا مكوفعيا ا أن رة ظول ا  لر يا ظع  . 

رأس المــــــــ ل  (CECOCEالمممــــــــس الا   ــــــــ دي والام مــــــــ  ش ل مــــــــم الم حــــــــدة ) ي ــــــــرف
ي ر ددددا اخ ييددددت اخ أ دددد ات ا  ددددا  ا عمدددد  ، ا دددد مة مفدددداشرية  اعددددا   اددددة ارلمددددي وارمدددد تأ ــــتالتشــــرى 

 دددددددد  ا وارمددددددددي الإيوندددددددداتمي يالإ وراامددددددددي  علددددددددت رددددددددا، أي مركددددددددا ر أة مفدددددددداشريا  م ددددددددا، الددددددددا أة د 
مقونددددد  شددددد دز ان ددددد ات الدددددا ا فدددددكاة ا  دددددارلمة؛ عدددددل مرودددددت إ دددددا ادمدددددو اة ا ل لددددد  أي ا راوظددددد ، أي 

  ارلمدددددددددي ا وارمدددددددددي الإيونددددددددداتمي ا ددددددددد   مركدددددددددة ا حنددددددددديل المدددددددددم ردددددددددة انمدددددددددظا  ا ظددددددددد مة  ددددددددد
 (. 5103 افارم ا لمل،  يالإ وراامي

 مؤشرات  ي س رأس الم ل التشري  9.9.9
مفددددددداات يمدددددددا   أ  ا ردددددددال ا عمددددددد   الدددددددا وعاددددددد  ا حكيرددددددداخ فمافددددددداخ  مدددددددمت   ا قمدددددددا  
ا  مدددددت أرددددد   ددددد ي   لإادددددتات ا عحدددددي  يا وحلدددددموخ ا رلمدددددت   ددددد  وندددددرمر ا فمافددددداخ ا وددددد  و ردددددل 

  .ا رال ا عم  الا وحفمة  أ  
 مؤشرات ال حة   1. 9.9.9

افدددددداة حمدددددد  مركددددددة أة وفدددددداات ا حمددددددا  ا طيملددددددي يشددددددا ر مدددددد اخ وو لددددددي عنددددددحم يحمددددددا  الإ
ا    الإ  يونات. يا نحمي ا اا  الا وحقمي إركاااو ر يا رفاشري أم ا
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 ا و  مي ا  مت  أر  عا غ انشرمي  لعقاز يا نحي يا وارمي.  افاف ل :   غذية سوء . أ
 رة ادارا .    كل ار الخ مسة:  سن دون افاف ل و ي ت .  

 حم  رة ا رلو ض أة وحنل انر اخ الا  اامي روكارلي.افمه ت:  و ي ت . 
  .ش  حا ي رة ا   اشمي ا  فتمي يا  قلمية: الا م تي ال حة . ت

ــــروس ه. الإ ــــ تة شددددي ر ددددتل الإندددداعاخ علمدددد ي  : (VIH) التشــــرية الم   ــــة  قــــ  تفي
 .ا عم مي عمة ا فكاة  م  ا رناعمة ظول  و    رامي ر ماياق  ا راااي 

 
 مؤشرات ال  ميم . 9. 9.9.9

 اظرو دددددا عوحفددددة ا  ردددددل ي ا  كلدددداز ا حكيردددداخ إحنددددازاخ وي ددددد  رددددتن وامدددد  ا  تمددددت ردددددة 
مددددور ادددد ض حمدددد   وحدددداي، يا ظدددد م مة، يا ردددديا ت ا را مددددي يا عمدددد مي، ا و لمرمددددي، ردددد  عماادددداخ اددددة الإ

 ع   ا  كا وا ا:
ـــــة والتشـــــرية . أ ـــــوارد الم لي إة ر   دددددي رقدددددتا  ردددددا مالقدددددم علدددددت ردددددا الدددددا ا و لدددددمر م  دددددل ردددددة : الم

مي دددددد  انددددددم  الإالدددددداي ا حكددددددير  الددددددا  حمدددددد   ا رددددددال ا عمدددددد  ا و ارددددددم ععادددددداز  أ  وقددددددتم   ا رركددددددة
   .ا و لمر اني يمي ا و  وراح ا ا حكيري  لو لمر رقا اي عادفو را اخ ا  اري انظ ن

ومددددددم  افدددددد  ا قمددددددت الإ را مددددددي إ ددددددا ا قددددددت    دددددد  كددددددل رفددددددوين رددددددة ت لمدرســــــة:  الال حــــــ ق .  
  .رفويماخ اظار ا و لمر

م طددد  وقددددتر ا طدددو  ظدددول ا رت فددددي ندددي   ادددة رددددتن ا ددداح اظددددار المســـ وى:   ــــ  ج. ال قـــدم
 .ا و لمر    ا ينيل إ ا ا طو  يرتن كلاز  اقل ر رة ن  إ ا كظ 

الإ را مددددددي  لندددددد  انظمددددد  رددددددة ا و لددددددمر، يشددددددي ر مدددددد   فددددددوم ا مُقددددددا  عافدددددعي الإد. الاك مــــــ ل: 
  أفاف  نتاز اظار ا و لمر رة حم  ا و طمي يرتن  يت  و لر ا طو 

ر ددددتل الإ رددددار عددددا ق از  يا كواعددددي عددددمة ا مددددعا  ا دددد مة وودددد ايح أارددددا شر لمشــــت ب:  افميــــة محــــو . ذ
 ااراا شي رقما  ر ما    لوقتر انظم     وحنمل ا طو . 58ي  02عمة 
   المؤشرات )المق ييس( المركتة ه.
 ددددددا رقددددددامم  يرا  مدددددداخ إ، حمدددددد  واقفددددددر  قمددددددا   ا  ا رددددددال ا عمدددددد ن  شادددددداة ر مدددددد اخ اتمددددددت   

يا ردددددي الدددددا ر مددددد اخ ا وحندددددمل ا  لردددددا يا دددددع ض ادظددددد  مقدددددير الدددددا را  مددددداخ يرقدددددامم  يا ردددددي 
 الا ر م اخ ا نحي يا و لمر  يفمور  ك  اتت رة ولة ا رقامم   كرا ملا:

ــــــة:  ر مدددددد  ر  دددددد  ر 5113  اددددددار يددددددتر ا ر  ددددددت ا   عدددددد   لوظطددددددمط مؤشــــــر ال    ســــــية ال رتي
 ددددد أ  ا ردددددال ا عمددددد  ، يا ددددد   موعدددددية ردددددة ظرددددد  ر مددددد اخ   امدددددي يشددددد : ا  رددددد  ا روييددددد  اادددددت 
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ا ردددددددموت، ر دددددددتل إاظلددددددداض انرمدددددددي  دددددددت  ا ععدددددددا ، ر دددددددتل اد وحددددددداي ا ندددددددا   عدددددددا و لمر ا  دددددددااي ، 
   ار  ، يافعي الإالاي ا  ار الا ا و لمر.ر تل الإ وحاي ا نا   عا و لمر ا

يا دددد   مقددددير عامدددد   : (PDNUمؤشــــر ال  ميــــة التشــــرية لمتر ــــ مج الإ مــــ  ش ل مــــم الم حــــدة )
، 0991وقددددددا م  فددددددايمي اددددددة رفددددددوي  ا وارمددددددي ا عمدددددد مي  دددددد  رظولدددددد  تيل ا  ددددددا ر عددددددتزا رددددددة اددددددار 

   عمددددد مي،عر مددددد  ا وارمددددي ا (Human Development Index,HDI يم دددد   شدددد ا ا ر مددددد 
ر ددددتل ، ا  ردددد  ا روييدددد  ااددددت ا رددددموت  ر مدددد   لنددددحي :يمو ددددرة شدددد ا ا ر مدددد  أع ددددات  و ددددي ر رددددي

كر مددددد   الإ ردددددار عدددددا ق از  يا عواعدددددي  دددددتن ا عدددددا  مة، إ دددددا ي إ دددددا ا ر دددددتل ا كلددددد     وحددددداي عدددددا و لمر
 كر م   رفوين ا ر ممي. انم  ا ل ت رة ا ااو  ا رحل  اد را    لو لمر، ي
 اددددددددة منددددددددت  :VEI( ICH  latol V nom Eolabol)  أس  لبــــــــمي  ل ــــــــملب   ؤشــــــــ 
ا دددددددددددد   وددددددددددددر و فمفددددددددددددم اددددددددددددار  mlroF cElolWcE dlroW ا  ددددددددددددا ر  اديونددددددددددددات  ا راوددددددددددددتن
يوندددددات  ا  دددددا ر  ادددددتت ردددددة ا وقدددددا م  حددددديل يمدددددا  يدددددت   ا دددددتيل  قدددددت أندددددت  ا راودددددتن الإ ،0960

  .    ر ال وطيم  يو  م   أ  ا رال ا عم  
 ومحدداته مفهومه الاقتصادى النمو. 2.9.9

 :الاقتصادى النمو . مفهوم1. 3. 2. 2

 شددددددد   اعفدددددددط يردددددددة يونددددددداتنالإ ا اردددددددي ظددددددداش   ا و  مددددددد  يونددددددداتممةالإ ردددددددة ا ك مددددددد  وطددددددد ي
 ع دددددت  ردددددا االإ ا رحلدددددا ا اددددداو  ان،ا حقمقدددددا  ردددددا االإ ا رحلدددددا ا اددددداو   دددددا ا  مدددددات  اادددددم ا و دددددا م 

 ا قددددددددت اخ ا حانددددددددلي ا  مددددددددات  عااددددددددم ا  ددددددددم رددددددددة يشادددددددداة ،((Nava,2014ا و ددددددددظر ك ددددددددا   ا دددددددديإ
 ا  قتصووووو  ي لإا المووووو ا   سووووت  ا إ فووووو  تحسوووو  ا  زيووووو    لحصوووو   اوم دددددي رددددا  تي ددددي اوا مدددديالإ

 المسوووتم   الزيووو    انووو  عووو   كمووو    (9002)عووو،    الانتووو   فووو  المسوووت  م  التقنيووو  تطووو  

موووووو   قتصوووووو  إ فوووووو  المنتجوووووو    ال وووووو م   السوووووول  كميوووووو  فوووووو  ط يلوووووو  زمنيوووووو  فتوووووو    وووووو، 

(Bsais,2007)
 ا حاندددلي ا  مدددات  شدددي قتصووو   لإا النمووو  ا  القووو   يمكووو  التعووو  ي  هووو    مووو  

  را ا.الإ ا رحلا ا ااو   ا
 الاقتصادى النمو .  محددات2. 3. 2.2

 يا اردددددي ا فددددكااا يا ارددددي ا رددددال  ا  ودددد اكر شدددددا رنددددات    مفددددمي  و ددددي يوندددداتنالإ  لارددددي
 ا وقاا يا وقتر ا  ارلي  لقين ا ل لا

ــــ ل . أ ــــراكم راس الم  اوددددا  يشددددي عمدددد مي اي راتمددددي فددددياز ا  تمددددت  فددددو را اخالإ كددددل  ددددا مور ددددل:  
ا اددددددددداو   رممدددددددددمل،    مدددددددددات  افدددددددددو را    مدددددددددور كاتظدددددددددا  ا حدددددددددا ا ا دددددددددتظل ردددددددددة  ددددددددد ز وظندددددددددم 

 (. 5119ويتا ي،

ـــــدم .   ـــــوم :  ال ق  ردددددة  لاردددددي اديونددددداتن كرندددددت  شدددددار ا وكاي دددددي ا ا وقدددددتر تي  عددددد  ال ك ول



 

 
412 

 .م.د. ممدوح عبد المولى محندأ

    محند حصو ابو زيهةحصو 
 

رأس المال البشري على الهنو   في الاشتثنار أثر

 (0202 - 1991مو )  مصر خلال الفترة فيالاقتصادي 

 

 ا كاي ددددددي ا ا وقددددددتر اة   ددددددة ا رددددددتظوخ رفددددددوين الدددددد  ااددددددت اوددددددا الإ  مددددددات  الددددددا يت وددددددم ظددددددول
 اوا .الإ  مات  ظو  ا رة مركة حتم ي ااوا  ييفا ل  تمت  وقامي افا م  م اا

ــــة:  ج. القــــوة  ي  ددددة ا فددددكاة رددددة يوندددداتماإ ا امددددطي عا ل ددددي م دددد   رددددا ا  ارلددددي ا قددددين ور ددددلال  مم
 ا  رل. اة يا  ا  مة يا ر  ا ا عميخ  عاخ فوع اتإ ع ت

 ال مو   ال لاري ت الحديتت  ش  فسير دور راس الم ل التشرى . 2.9.9
 قدددددددت واعدددددددم الإيونددددددداتمية إ ددددددد  أشرمدددددددي ادفدددددددو را   ددددددد   ا  ا ردددددددال ا عمددددددد   ردددددددة ظدددددددول 
ا نددددحي يا و لددددمر يا وددددت م  رادددد  ا قدددد ة ا  ددددارة امدددد  حمدددد  أكددددت اتر فددددرم   يرددددا ك   يرا مددددال  

ظانددددددي ع ددددددت اوددددددا    ادددددد  راوندددددد  ا قدددددد ة ا  مدددددد مةر ي يرددددددا  ي  ي مدددددد شر الدددددد  أشرمددددددي ا و لددددددمر
 اري    في ي يا عياي  ا و  أ    ا   يارل ظا   ا اري   

 ICH DHalloGGalol  salbC NaeHl ال يوکيسيکش . ال موذج1. 2.9.9
مددددددور  دددددد  شدددددد ا ا  دددددد ز ادددددد ض  .وعحدددددد  ا اظ مددددددي ا امي وفددددددمعمي  دددددد  أشرمددددددي ا وطددددددي  ا وعاي ددددددي  

 ا تي : ع ض ك از ا اميكوفمة اة ش ا
 ددددد   Roy[F. Harrod امدددد  الإيوندددددات  ا ع مطدددداا  شددددا يتدومـــــ ر  – مــــوذج هـــــ رود    -أ

، An Essay in Dynamic (Harrod. 1939)Theory رقا ددددي ع اددددياة 1939ادددار 
، يالددددد  ان كدددددا  ي ددددد خ  ددددد  ييدددددخ دحدددددي يا ددددد   طدددددي   مدددددم ا وحلمدددددل ا كماددددد   ا رو لدددددي عدددددا ار

 دددد  رقا ددددي  ددددم  Evsey Domar ي كددددة عمددددكل رفددددوقل الددددا مددددت الإيونددددات  انر مكدددد  تيرددددا 
مدددد وعط   ددددة ي دددد  ة   .Expansion and (Domar. 1947) Employment ع اددددياة

يا دددددد   أي دددددد  ا ددددددتي  ا ردددددد تي    فددددددو را   دددددد   تيرددددددا -ا ارددددددي   عافددددددر  الإيوندددددداتم م ة  شددددددا يت
الإاوا مددددي رددددة  يم دددد   ا طايددددي –أ دددد  ا طلدددد   –ارلمددددي ا ارددددي، حمدددد  إة الإفددددو را  مي ددددت ا ددددتظل 

   .أ   ا   ض –ظول  مات   نمت  أ  ا رال 
 ،(Solow. 1956) لارددي ا امددي كوفددمكا فددي ي ارددي   مُ ددت مــوذج "روتــرت ســولو":     -ب

يوددد ح  فدددي ي  إركاامدددي الإحدددول عدددمة ااانددد  إ ظاندددي  لاردددي كوفدددمكمي ا امدددي ا اردددا   أمدد  
فددددولات  را ددددا  ددددد  عادددداز ارددددا   أظدددد ن أك دددد  وطددددي اا يأك ددددد  يوندددداتممة الإحددددايل ع ددددض الإ .اوددددا الإ

 لاارا   ا اري ا تاظع ا ت  وحلملمي، يش  را و ا   الا وفرمو ا 
 الداخمش  ال مو  م ذج. 9. 2.9.9

أنددددددع  اردددددددي    فددددددي ي  رددددددد  عتامددددددي ا  رااماددددددداخ رددددددة ا قددددددد ة ا را دددددد   مددددددد  يددددددات  الدددددددا 
شدددد ا رددددا  ولفددددم    ددددة ا ولددددايخ ا رو امددددت  دددد  ر ددددتدخ ا ارددددي عددددمة ا ددددتيل ا روقترددددي يا ددددتيل ا اارمددددي

 .ا تاظل حاي خ اظ ماخ ا اري ا حتم ي ولفم   يا و  مطلي الم ا وفرمي  اظ ماخ ا اري 

https://en.wikipedia.org/wiki/Roy_Forbes_Harrod
https://en.wikipedia.org/wiki/Roy_Forbes_Harrod
https://en.wikipedia.org/wiki/Roy_Forbes_Harrod
https://en.wikipedia.org/wiki/Roy_Forbes_Harrod
https://en.wikipedia.org/wiki/Roy_Forbes_Harrod
https://en.wikipedia.org/wiki/Evsey_Domar
https://en.wikipedia.org/wiki/Evsey_Domar
https://en.wikipedia.org/wiki/Evsey_Domar
https://en.wikipedia.org/wiki/Evsey_Domar
https://en.wikipedia.org/wiki/Evsey_Domar
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اوعددددددا  ر ددددددا اخ ير ددددددا   ا لدددددد ت مددددددكل رددددددة إإ ددددددا  دددددد ي    أمددددددا  :Shurtz 1961 لاـريـــــــة أ. 
أمدددددددكال  أ  ا ردددددددال ا ددددددد   مركدددددددة ادفدددددددو را   مدددددددم، ي كددددددد خ اظ مدددددددي  أ  ا ردددددددال ا عمددددددد   الدددددددا 

فدددددددر  أ  إفدددددددو را اا  ددددددد ي ماا  وارمدددددددي ا رددددددديا ت ا عمددددددد مي، حمددددددد  أطلدددددددي إاوعا شدددددددا لارلمدددددددي ا و لدددددددمر ع
ا و لددددمر طا رددددا أة ر رياددددي ا ر ددددا   ا رو اكرددددي يا ودددد  محنددددل الم ددددا ا لددددد ت ا رددددال ا عمدددد   الددددا 

  .وحقي يمري
ــــــة ب.   كددددد  ردددددة ظدددددول أعحا دددددم  ددددد   أ  ا ردددددال ا عمددددد   الدددددا ارلمدددددي  :Becker 1962 لاـري
فددددو را  ا عمدددد   رددددة و لددددمر شورددددار عت افددددي انمددددكال ا رظوللددددي   فددددو را   دددد  ا وددددت م ، يعددددتأ الإالإ

 .يوت م  ي اامي نحمي
ــــــوذج ج.  ردددددة الإفددددد اراخ ا عدددددا     ددددد  اظ مددددداخ  Mincerم وعددددد  اردددددي    :Mincer 1958 مـ

ظومددددددا  ا  مددددددمت  يظملددددددي ر ماددددددي مو ددددددرة رفددددددايا   أ  ا رددددددال ا عمدددددد   يملودددددد ض ا ارددددددي    أة الإ
ا قمرددددي ا حا مددددي   مدددد اتاخ ردددد  رددددتن حمددددا  ا لدددد ت ا رويي ددددي ااددددت ا ييددددخ ا دددد   يددددار  مددددم ا لدددد ت ع دددد ا 

 .51 (5102ماتن،  ا   عاين ظوما الإ
أحددددددت أيل ارددددددا   ا ارددددددي ا ددددددتاظل  يأك  شددددددا عفدددددداطي يا ودددددد   AKم وعدددددد  ارددددددي    :AK مــــــوذج د. 

ااددددددترا ي  يوندددددداتمي تي  ياا كافدددددداخ الددددددا ا ارددددددي  دددددد  ا رددددددتن ا طيمددددددل.مكددددددية  م ددددددا  لفمافدددددداخ الإ
اظلدددددداض ا ارددددددي الددددددا إاحلددددددل ارددددددا   ا ارددددددي ا اميكوفددددددمكمي ا ددددددت أة ا رمددددددكل  م ددددددا مور ددددددل  دددددد  

اوا مدددددددي  أ  ا ردددددددال، إاوا مدددددددي ا حتمدددددددي يظاندددددددي  دددددددا واددددددداي  الإاا ردددددددتن ا طيمدددددددل ي  دددددددة م  ددددددد  
 إ  دددداز    ددددمي وادددداي  الإاوا مددددي ا حتمدددديمدددد ن  AK ارددددا   ا ارددددي ا ددددتاظل  يالددددا  أفدددد ا ارددددي   

(Michael BORDA et Charles WYPLOSZ, op-cit P65). 
ــــراکم رأس المــــ ل التشــــري ) مــــوذج ر.  أ ددددت  ي ددددا  الددددا أشرمددددي  أ  ا رددددال : (1433لوکــــ س  

( Physical Investmentsا عمددددددد    ددددددد  ظدددددددل ادددددددتر  لامدددددددي وددددددد ا ر  أ  ا ردددددددال ا طعم ددددددد   
 ،  . وحقمي ا اري ا رفور 

ــــراکم ــــش  المــــ ل رأس ه.   ي قددددا   يردددد ،  ددددلة ( 1441 رومــــر  مــــوذج) وال اــــوير التحــــث الم ر 
ي ا رندددددت  ا   مفددددد   لوقدددددتر ا وعاي دددددي  ، يا ددددد   إاودددددا  ا فدددددل  ا  أفدددددرا مي أي ا فدددددل  ا يفدددددمطي شددددد

مددددد ت  إ ددددددا  مدددددات  الإاوا مددددددي ردددددة ااحمددددددي يم دددددرة اددددددتر إاظلددددداض ا ادددددداو  ا حدددددت   دددددد أ  ا رددددددال، 
 ا    ماو  اة  مات  و ا ر  أ  ا رال، رة ااحمي أظ ن. 

مددددد     أ  ا ردددددال ا  دددددار  الإالددددداي ا حعدددددير  الدددددا ا طددددد ي  ال فقـــــ ت ال  مـــــة ) مـــــوذج تـــــ رو(ي. 
ا حتمتمدددددددي يمدددددددععاخ ادوندددددددال....ا ،( الدددددددا ا اردددددددي الإيوندددددددات ،  عدددددددة عمدددددددعل  مددددددد  يا فدددددددكة 

رعامددد  ي قدددا  عدددا ي،  ددد ة ا القددداخ ا  اردددي وفددد ر  دددد   مدددات   االمدددي ارلمددداخ الإاودددا  ا وددد  مقدددير ع ددددا 
 .ا قطاع ا ظا 
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 ت لتً .  اور مؤشرات رأس الم ل التشرى وال مو    م ر خيل   رة الدراسة:
 ا رن  ظول   ا  ا رال ا عم نا رو لقي عياي  ا و لمر ير م اوم   مرا ملا ا ضمقدمة: 

 ا فاياخ ا فاعقي:
 ال  ميم مؤشرات  اور. 1. 2

حوددددددا  09إظددددددو  تفددددددوي   ر ي مددددددي رندددددد  ا   عمددددددي ا و لددددددمر عفددددددخ ردددددديات وعددددددتأ رددددددة ا رددددددات   يددددددر 
حدددددددي ا و لددددددددمر  كدددددددل رددددددددياطة يأة شت دددددددم عادددددددداز  09، حمدددددددد  كللدددددددخ ا رددددددددات   يدددددددر 52ا ردددددددات   يدددددددر 

ا مظندددددمي ا رنددددد مي يا حلددددداظ الدددددا ا  يمدددددي ا يطامدددددي يوكلدددددل ا تي دددددي ر اامودددددم يولوددددد ر عوظندددددم  
رددددة ا ادددداو  ا قددددير  الإ رددددا    ددددم ووندددداات % 8افددددعي رددددة الإالدددداي ا حكددددير   لو لددددمر د وقددددل اددددة 

ة اد وددددد ار عا فمافددددداخ ودددددت م ماا حودددددا وولدددددي رددددد  ا ر دددددتدخ ا  ا رمدددددي، يومددددد   ا تي دددددي المدددددم   دددددرا
  .ا و لمرمي   ا

،  ازخ رن     5102/5107ا واا فمي ا تي مي    اار طعقاا  ر م اخ ا و لمر عوقا م        
 رة  29تي ي    ر م   يت  ا و لمر ادعوتا  ، يا ر ك   081رة إ را    039ا ر وعي  ير 

تي ي    اف  اد وحاي  081 رة  21عوتا  ، يا ر ك   وحاي عا و لمر الإتي ي    اف  الإ 081
 030تي ي     يت  ا و لمر ا  ار يا  ا  ، يا ر ك   081 رة  039عا و لمر ا  ااي ، يا ر ك  

خ ظوعا اخ ا تي مي حيل او اشايوما ة رن     الإ ،تي ي     يت  ا  لير يا  ما ماخ 081 رة 
 وقتر ا ق از  ا تي مي  قما  رتن يا ت افيرتن وقتر ا و لمر ر ل عم    

 افمية:  م دل  1.1. 2 
فددددددداياخ  دددددد ك  ، ي  دددددددة ي قاددددددا  ل ددددددداخ    ‎01ر ددددددتل انرمدددددددي  لفددددددكاة  ا ودددددددا امعددددددمة ا  ددددددتيل 

 يمو   رام ا و :  (‎ 0997-5106ا  ر  يا ايع؛ ظول ا لو   
 ‎5106% اددددددار 8.0فدددددداي؛ حمدددددد  عل ددددددخ  (01-01)ااظلدددددداض ر ددددددتل انرمددددددي  اطلددددددال  -
(  لدددددددددددر موظطدددددددددددا حدددددددددددا   09-02%ا ل دددددددددددي ا  ر مدددددددددددي  ‎9.0ينددددددددددديل ر دددددددددددتل انرمدددددددددددي إ دددددددددددا ، 

 4(01-01) لل ي ا  ر مي ا معاعمي   %0141%و01
 ‎0997-5106اخ ا  ر مي ظول ا لو    إاظلض ر تل انرمي     رم  ا ل -
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ــــة لمســــك ن   (1مــــدول )  ــــ ت ال مــــر وال ــــو  خــــيل   )‎11م ــــدل افمي ــــ  لف  ســــ وات  ــــأكتر(. و ق
 (.9112-1441الف رة ) 

 السن   ت 
 9112  داد 9111  داد 1441  داد

 مممت ا  ث ذكور مممت ا  ث ذكور مممت ا  ث ذكور
11-12 11.1 91.3 11 2.1 1.1 2.1 2 2.1 2.1 
11-14 14.1 94 92 4.1 12.4 11.2 3.3 4.4 4.1 
91-92 99.4 23.1 21.2 12.4 99.4 13.3 12 11.3 12.3 
91-94 92 11.1 24 14.1 21.2 91.2 11.1 91 13.2 
21-22 21.9 91.1 29.4 91.3 23.9 94.3 14 92.2 92.9 
21-24 22.2 12.9 24.2 91.4 23.2 22.2 99 22.29 93 
21-22 21.9 93.9 1.4 94.4 11.1 29.1 91.1 21.9 22.1 
21-24 21.1 22.4 11.1 22 19.2 22.3 94.1 24.2 23.2 
11-12 22.2 24 11.1 23.2 13.2 12.9 21.3 13.21 21.4 
11-14 23.1 31.3 12.2 22.1 22.9 12.9 24.1 12.2 11 
11-12 11.1 31.2 21.2 23 22.1 11.3 22.1 14.1 12.3 
11-14 11.9 33.1 22.1 11.9 32.2 14 11.4 22.2 19.9 
21-22 11.1 41.1 32.1 19.1 32.2 14 11.4 22.2 19.9 

21+ 21.2 42.2 31.1 13.4 34.2 24.1 11.1 31.1 21.3 

ــــــــــــة والإح ــــــــــــ ء  ــــــــــــة ال  م ــــــــــــزي لم  ت  ــــــــــــداد الســــــــــــك ن   الم ــــــــــــدر: المهــــــــــــ ز المرك   
  9111 9112 1441ل  وام 

 م دلات الال ح ق ت ل  ميم تمميع مراحمت )م دل الاس ي  ب(:. 9. 1. 2
يشدددد ا ا ر مدددد  مقددددم  ا رددددا ا اددددتت ا رلوحقددددمة عددددا و لمر  ددددا كددددل ر احلددددي ا ددددا ا رددددا ا ا فددددكاة  ددددا 

 فة ا و لمر.
 وحدددددددداي عددددددددا و لمر  ولدددددددداع ا رفددددددددور   دددددددد  ر ددددددددتدخ الإالإا وددددددددا ا ا  ددددددددتيل ومددددددددم  عماادددددددداخ 

عوددددتا   م دددداا  رددددة  ولدددداع ا رفددددور   رددددا  ال ا و لددددمر الإانفافدددد ، ي كددددة الددددا ا دددد  ر رددددة شدددد ا الإ
رمدددددددداكل رو ددددددددتت ؛  رددددددددا  ال ا وورمدددددددد  موظ  ددددددددية د م مددددددددتية ا قدددددددد از  يا كواعددددددددي، عالإ ددددددددا ي إ ددددددددا 

 .وف   انطلال رة ا و لمر انفاف 
 وحدددددداي عددددددا و لمر انفافدددددد  يا  ددددددااي ز  ددددددلة ا و لددددددمر الددددددا ا دددددد  ر رددددددة ا ولدددددداع ر ددددددتدخ الإي 

 رلمدددددي ا و لمرمدددددي ا وددددد   ددددد  رنددددد  ردددددا  ال م ددددداا  ردددددة ا  تمدددددت ردددددة ا رمددددداكل ا وددددد  و ددددديي فدددددم  ا 
 .عت رة ولاتم اد
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  ‎ (9119-9114) اور أ داد ال يميذ المم حقة ت ل  ميم افس سش الف رة   (9مدول )
 امم ل  المرحمة الت  وية إمم لش المرحمة الإ دادية إمم لش المرحمة الات دا ش الس ة
5115/5113 6072751 872309 3463858 
5113/5118 6508237 8026830 3472733 
5118/5112 2628529 5229505 3389247 
5112/5117 2225696 5200056 3233357 
5117/5116 2225696 5262185 2967423 
5116/5112 9120135 3620520 2746282 
5112/5119 9516353 3978982 2353742 
5119/5101 9338355 8180165 2722943 
5101/5100 9127373 8023085 2838863 
5100/5105 9788827 8022282 2952638 
5105/5105 9235207 8569919 3335743 
5103/5108 9917589 8336612 3323633 
5108/5102 01522596 8253015 3728453 
5102/5107 01732271 8731737 2868667 
5107/5106 00168232 8652635 3377765 
5106/5102 00262805 829823 3539773 
5102/5109 05511199 2105318 3677436 

 الم در: وزارة ال رتية وال  ميم. ك  ب الإح  ء الس وي. أ داد مخ مفة.
   مؤشر مودة ال لا م ال  ميم  .2. 1. 2

أة رنددددددد  ا دددددددت ردددددددتن  ددددددديت  ا راظيردددددددي ا و لمرمدددددددي ككدددددددل، ي  م كددددددد  شددددددد ا ا ر مددددددد  الدددددددا
يمدددددتل شددددد ا الدددددا ادددددتر  اظددددد نظمددددد   ع ددددديت  ا راظيردددددي ا و لمرمدددددي رقا ادددددي عدددددتيل دا حولدددددخ ا ر وعددددديإ

 .الا رفوين ا  ا ر 039وحول رن  ا ر وعي حم    يت  ا راظيري ا و لمرمي
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 مودة ال لا م ال  ميمش (:1)شكل ر م      
 الم  دى االق   دي ال  لمش   ق رير ال    سية الدولية أ داد مخ مفة :الم در

 مؤشر تا لة الم  ممين:.1. 1 .2 
 را ا اتت ا رو طلمة إيشي ر م  مقم  افعي اتت ا رو لرمة ا رو طلمة اة ا  رل ا ا  

، يم ت رة أشر ا ر م اخ ا تا ي الا ا كلاز  ا ظا  مي، يشي اعا   اة ظا   يفري عطا ي اة ا  رل 
تيل ا وا   وطي  ر م اخ يمظ   ا   (.(Ahmed M.Galal,2002 ا رو لرمة إ ا إ را   ا عطا ي

 ا وي م  ا افع   لرو طلمة حف  ا حا ي ا و لمرمي.
   اور مؤشرات ال وزيع ال ستش لمم  امين حسب الح لة ال  ميمية  ش م ر  (2مدول ر م )
 9191 9112 9111 9112 9111 9111 9112 9111 1441 الح لة ال  ميمية

 2.3 2 2.4 4.3 1.2 9.2 1.21 1.3 1.9 أمش
 2.11 9 2 2.2 2.1 1.2 1.4 1.4 1.1 يقرا ويك ب

 4.11 3 4.1 3.1 2.1 2.1 1 1.4 1.2 ا ل من الم وسا
 22.12 23 22 21 21.3 22.3 11.94 11.4 21.4 م وسا

 1.29 2 2.2 2.1 2.2 2.2 1.22 3 3.1  وق الم وسا
 22.13 22 21.2 21.1 29.1 24.2 92.42 99.1 19.2 مؤهل م م ش

 المه ز المركزي لم  ت ة والإح  ء. تحث ال م لة ت ل ي ة. س وات مخ مفةالم در: 
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مظ دددد  ا  ددددتيل ا فدددداعي أة أالددددا ر ددددتدخ ا عطا ددددي عددددمة ظ م دددد  ا و لددددمر ا رويفددددط، ملمددددم ا ر شددددل 
 .وتظل ا تي ي، يارل ويا ة عمة ا طل  يا   ض يش ا ممم  إ ا   ي  ا  ار  ، 

 ال  ميم:مؤشرات  ي س الإ ف ق  م   . 7. 0. 3
 مظ   ا  تيل ا وا   الإالاي ال  ا و لمر  رن  كافعي رة ا ااو  ا رحل  الإ را   

( الإ ف ق  م  ال  ميم ك ستة م وية من ال   ج المحمش2مدول )  
 9111 1444 1443 1442 1441 1441 1442 1442 1449 1441 1441 الس ة
 1.11 1.91 1.11 2.41 2112 2.11 2.13 2.91 2.11 2.22 2.11 ال ستة
 9111 9111 9114 9113 9112 9111 9111 9112 9112 9119 9111 الس ة
 2.22 2.12 2.12 2.21 2.13 2 2.24 2.12 2.41 1.21 1.21 ال ستة
 9199 9191 9191 9114 9113 9112 9111 9111 9112 9112 9119 الس ة
 2.93 2.32 9.23 9.11 2.22 2.39 2.11 2.42 2.91 2.19 2.22  ال ستة

 الم در: الت ك الدول  
 .  اور مؤشرات ال حة    م ر 9. 2

و وعدددددد  ا نددددددحي يا  اامددددددي ا نددددددحمي رددددددة ا ري دددددديااخ  اخ انشرمددددددي عا افددددددعي  لرندددددد ممة 
يا قمددددداتاخ ا فمافدددددمي، يكردددددا شدددددي ا حدددددال  ددددد  ك مددددد  ردددددة ا علدددددتاة، ويا دددددم رنددددد  اظومدددددا اخ نددددد عي 

    رحاي ي ولعمي ا رطا   يا ويي اخ ا رو امت   لفكاة.  
يشددي ر مدد  مقددم   ت  ددا رندد  يا  ددتيل ا وددا ا مي دد  وطددي  ر مدد  ا  ردد  ا روييدد  ااددت ا رددمو

رويفددط ا  ردد  ا روييدد  ااددت ا رددموت إ ددا اددتت ا فدداياخ ا ودد  فم ممدد ا ا طلددل ا ري دديت إ ا ظلددخ 
 أاراط ا ي ماخ ا فا ت     ييخ رموت  الا را ش  المم طملي حماوم

 9191-1441( ال مر الم و ع   د المييد    م ر من 1مدول )
 9111 1444 1443 1442 1441 1441 1442 1442 1449 1441 الس ة
ال مر 
 13.1 13 13 12.2 12.9 11.2 11 11.3 11 12.4 الم و ع

 9111 9114 9113 9112 9111 9111 9112 9112 9119 9111 الس ة
ال مر 
 21 .21 14.43 14.3 14.1 14 14 14 13.4 13.3 الم و ع

 9191 9114 9113 9112 9111 9111 9112 9112 9119 9111 الس ة
ال مر 
 الم و ع

21.122 21.221 21.49
3 

21.11
2 

21.219 21.239 21.111 21.391 21.44 29.92 

 الم در: مو ع الت ك الدول 
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ا  دددددتيل ا فددددداعي مي ددددد  ردددددتن ردددددا وحقدددددي ردددددة و امدددددت ا  رددددد  ا روييددددد  اادددددت ا ردددددموت  دددددا ي 
 5101ادددددددار  61.38يو امددددددت حودددددددا يندددددددل إ دددددددا  0990 دددددددا ادددددددار  78.96رندددددد  حمددددددد  كددددددداة 

 . 5109اار 60.99يافور   ا ا و امت حوا ينل إ ا 
 .  اور مؤشرات ال   ج المحم  الامم ل     م ر 2.2
اردددددي ا اددددداو  ا رحدددددا ا اد ردددددا ا  دددددا رنددددد  ظدددددول   يا  دددددتيل ا ودددددا ا مي ددددد  ر دددددتدخ   

 .5151-0990فاياخ ا ت افي رة 
 رددددا ا  ددددا رندددد  يعلددددغ االددددا يممددددم  ا  ددددتيل إ ددددا وعددددامة ر ددددتدخ ا ارددددي  لادددداو  ا رحلددددا الإ

 %. 6.07حم  ينل ا ا  5112ر تدوي اار 

 9191-1441( مؤشرات ال   ج المحم     م رخيل الف رة من 3مدول)
 1222 1999 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 1991 اهسنة

 1111 1121 1111 1119 1199 1111 1191 119 1111 1111 معدم اهناتج

 1212 1229 1221 1221 1221 1221 1221 1221 1221 1221 اهسنة

 1111 1111 1111 1129 1111 1111 1129 1119 1119 1111 معدم اهناتج

 1212 1219 1211 1211 1211 1211 1211 1211 1211 1211 اهسنة

 1111 1111 1111 1111 1111 1111 1191 1.19 1111 1111 معدم اهناتج

 الم در:  مو ع الت ك الدول 
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 .م.د. ممدوح عبد المولى محندأ

    محند حصو ابو زيهةحصو 
 

رأس المال البشري على الهنو   في الاشتثنار أثر

 (0202 - 1991مو )  مصر خلال الفترة فيالاقتصادي 

 

رات ً .الدراسة القي سية فتر الاس تم ر    رأس الم ل التشرى  م  ال مو الا    دى 
 (9191-1441   م ر )

 مقدمةال

ا وحلملدددد  عددددمة رو مدددد اخ ا ت افددددي، يا ودددد  ا قمافددددا ي إ ددددا إ دددد از ا  اادددد   ا  دددد زم ددددت  شدددد ا 
   ددددددددا ا ودددددددد  م  الددددددددا ا ارددددددددي ، يتي  فمافدددددددداخ ادفددددددددو را   ددددددددا  أ  ا رددددددددال ا عمدددددددد نو عدددددددد  اددددددددة 

  اديوناتن  ا رن .
 . م غيرات الدراسة:1. 2

ر ددددتل اردددددي ا اددددداو  يددددت وددددد    الدددددا  اهتييييي اظومدددددا  رو مددددد اخ ا ت افددددي  ااورددددت ا عاحددددد  الددددا
طعقدددددددداا  رددددددددا وااي وددددددددم ا ت افدددددددداخ ا فدددددددداعقي يانتعمدددددددداخ اديوندددددددداتمي. ا رحلددددددددا اد رددددددددا ا ا حقمقددددددددا 

ا اردددددي   كرددددددا شددددددي  فيييييي يعدددددا   يع إ ددددددا شددددد   ا ت افدددددداخ مركدددددة وحتمددددددت أشدددددر ا رو مدددددد اخ ا رفدددددوقلي 
 ري   عا  تيل ا وا  :
 ال مو الا    دىم غيرات الدراسة و أتيره   م   (4ر م )مدول 

  أتير الم غير  م  ال    سية الدراس ت ال ش  م وردا ته  م الم غيراس

 X0 ر تل ا و ظر -0

امددددا خ ا  تمددددت رددددة ا ت افددددي الددددا ي دددديت اويددددي رددددا عددددمة 
ا اددددددداو  ا رحلددددددد  ادالددددددداي الدددددددا ا و لدددددددمر يو  م شدددددددا الدددددددا 

 ي  ل رة ولة ا ت افاخ ش : اد را  
 & 2018 Arshad)( Ibrahim. 2018دراســة ) 

Munir) (2018 Khan & Ahmed) 
Pooja Sharma (2019) 

   نشحىي  عبح       ح ( 9114) 

 اخحمدددددددددددد  أي ددددددددددددحخ ولددددددددددددة ا ت افدددددددددددد
ر دددددتل عي ددددديت اويدددددي ط تمدددددي ردددددا عدددددمة 

، ا و ددددددظر ير ددددددتل ا ارددددددي اديوندددددداتن
أن مي ددددددت  ددددددم ودددددد  م اا ام اعمدددددداا ير ايمدددددداا 

 الا ا اري  ا ان ل ا طيمل.

افدددددددعي ا ددددددد  ا ريا ادددددددي  -5
 X5 ا  اري

أي دددددحخ ا  تمدددددت ردددددة ا ت افددددداخ عي ددددديت اويدددددي ردددددا عدددددمة 
 افدددددعي ا ددددد  ا ريا ادددددي ا  اردددددي ير دددددتل ا اردددددي اديونددددداتن

 ولة ا ت افاخ ش :
 (Chang. & Shi. 2016دراسة )

افدددددواو خ ولدددددة ا ت افدددددداخ عددددد ة شادددددداة 
 اا مدددددي عدددددمة افدددددعي ا   ددددد   دددددا اويدددددي 

ا ريا اددددددددددددددددي يعددددددددددددددددمة ر ددددددددددددددددتل ا ارددددددددددددددددي 
 . اديوناتن

فددددددددددددددددددددددد   ا نددددددددددددددددددددددد    -3
 X3 ا ل ال ا حقمقا

م وعددددد  شددددد ا ا رو مددددد  ردددددة ا رو مددددد اخ ا  اردددددي يا وددددد    دددددا 
 مدددددددددددد  رعامدددددددددددد    ددددددددددددا ا وددددددددددددا م  الددددددددددددا ا ارددددددددددددي اويددددددددددددي 

اديوندددددداتن، حمدددددد  مددددددد    فدددددد   ا نددددددد   الددددددا ح دددددددر 
ادالدددددددداي الددددددددا ا و لددددددددمر يا نددددددددحي ك افددددددددعي رددددددددة ا ادددددددداو  

 ا رحلا اد را ا.

نادددددم مددددد    الدددددا ح دددددر ا رالدددددي الدددددا 
ا و لدددددددددمر يا ندددددددددحي يشردددددددددا ا  انددددددددد مة 
ادفافددددددددمة ا ركدددددددديمة  وفددددددددو را   ددددددددا 

 . أ  ا رال ا عم ن



 

                                                   م 0202ابريل                       المجلة العلنية للبحوث التجارية                                                             ( الثانى ) الجسء الاول   العدد

 

 

 
421 

  أتير الم غير  م  ال    سية الدراس ت ال ش  م وردا ته  م الم غيراس

 فدددددد   ا لا ددددددت  انفددددددرا -8
X8 

م وعددددد  شددددد ا ا رو مددددد  ردددددة ا رو مددددد اخ ا  اردددددي يا وددددد    دددددا 
 مدددددددددددد  رعامدددددددددددد    ددددددددددددا ا وددددددددددددا م  الددددددددددددا ا ارددددددددددددي اويددددددددددددي 

اديوندددددددداتن، حمدددددددد  مدددددددد    فدددددددد   ا لا ددددددددت  الددددددددا ح ددددددددر 
ادالدددددددداي الددددددددا ا و لددددددددمر يا نددددددددحي ك افددددددددعي رددددددددة ا ادددددددداو  

اادددددترا وكدددددية شددددد   ادفدددددو را اخ ردددددة  ا رحلدددددا اد ردددددا ا
ا قدددددد يض ا وددددددا وحنددددددل الم ددددددا ا تي ددددددي رددددددة ا ظددددددا   أي 

 ا تاظل.

نادددددم مددددد    الدددددا ح دددددر ا رالدددددي الدددددا 
ا و لدددددددددمر يا ندددددددددحي يشردددددددددا ا  انددددددددد مة 
ادفافددددددددمة ا ركدددددددديمة  وفددددددددو را   ددددددددا 

ااددددترا وكددددية رددددة   أ  ا رددددال ا عمدددد ن
 .ارلمي اديو اض

ر ددددددددتل ادالدددددددداي الددددددددا  -2
ا ندددددددددحي كافدددددددددعي ردددددددددة 
ا اددددددددددددددددددددددداو  ا رحلدددددددددددددددددددددددا 

 X2 الإ را ا

أي ددددددحخ ا  تمددددددت رددددددة ا ت افددددددداخ أة شادددددداة اويددددددي ردددددددا 
ر ددددددتل ادالدددددداي الددددددا ا نددددددحي يعددددددمة ر ددددددتل اردددددددي عددددددمة 

ي  دددددددددددل ردددددددددددة أشدددددددددددر ولدددددددددددة ا اددددددددددداو  ا رحلدددددددددددا اد ردددددددددددا ا 
  & Seetanah 2016))ت افدددددي  ا ت افددددداخ:

Neeliah) (2019) Pooja Sharma   
 
 

 اخأي دددددددددددحخ ولدددددددددددة ا ت افدددددددددددحمددددددددددد   
ر دددددتل عي ددددديت اويدددددي ط تمدددددي ردددددا عدددددمة 

ادالددددداي الدددددا ا ندددددحي ير دددددتل ا اردددددي 
أن مي دددددددددددت  دددددددددددم وددددددددددد  م اا ، اديونددددددددددداتن

ام اعمددددددددداا ير ايمددددددددداا الدددددددددا ا اردددددددددي  دددددددددا 
 ان ل ا طيمل.

 ادالددددددداي الدددددددا ا و لدددددددمر -7
X7 

امددددا خ اددددتت رددددة ا ت افدددداخ الددددا ي دددديت اويددددي رددددا عددددمة 
ي  ددددل رددددة أشددددر  اديوندددداتنادالدددداي الددددا ا و لددددمر يا ارددددي 

 & Queiros 2016)دراســـــة   :ولدددددة ا ت افددددداخ

Teixeria) (2016  Seetanah & Neeliah) 
(2015 .Pelinescu) (2011  .Zhuang & 

Zhang  ) 

حمددددد  افدددددواو خ ولدددددة ا ت افدددددي عي ددددديت 
عدددددمة ادالددددداي الدددددا ردددددا  ط تمدددددياويدددددي 

 ا و لمر ير تل ا اري اديوناتن.

ا  رددددد  ا روييددددد   لحمدددددا   -6
X6 

امددددا خ اددددتت رددددة ا ت افدددداخ الددددا ي دددديت اويددددي رددددا عددددمة 
ي  ددددل رددددة أشددددر ولددددة  ا  ردددد  ا روييدددد  يا ارددددي اديوندددداتن

 & Awokuse  2018) ت افدددددددي :ا ت افددددددداخ

Ogundari)   

حمددددد  افدددددواو خ ولدددددة ا ت افدددددي عي ددددديت 
عددددمة ا  ردددد  رددددا ودددد  م  ر اددددين يام اعمدددداا 

 ا رويي  ير تل ا اري اديوناتن.

 تىصيف  يمنمت  ل      . 2. 4

أاورددددتخ شدددد   ا ت افددددي الددددا ا  تمددددت رددددة ا عماادددداخ يا وددددا وددددر و رم  ددددا رددددة رنددددات  رو ددددتت  را ددددا  
ا وقدددددا م  ا فدددددايمي  دددددي ا   ادفدددددو را ، يا وقدددددا م  ا فدددددايمي  لعادددددة ا ر كددددد  ، يعمااددددداخ ا عادددددة ا دددددتي ا، 

رقدددددادخ يا ت افددددداخ يا   دددددا  ا ر كددددد ن  لو ع دددددي ا  اردددددي يالإحنددددداز، إ دددددا ي إ دددددا ر ريادددددي ردددددة ا 
 ا فاعقي ا و  وو لي عري يع ا ت افي.
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رأس المال البشري على الهنو   في الاشتثنار أثر

 (0202 - 1991مو )  مصر خلال الفترة فيالاقتصادي 

 

يمركددددددة  لعاحدددددد  يندددددد  رو مدددددد اخ ا ت افددددددي رددددددة ظددددددول ا و دددددد   الددددددا رقددددددامم  ا ا اددددددي 
 ا ر ك مي يرقامم  ا وموخ، يور   ة رة ظول ا  تيل ا وا  :

 (  و يف و شخي  التي   ت11المدول ر م )
 Y X1 X2 X3 LNX3 X4 X5 X6 X7 

Mean 24.42 9.99 9..9 224.42 4.42 22.21 4.41 4.94 14.16 

Median 24.49 9.46 4.9. 224.94 4.41 22.1. 4.44 4.14 14.94 

Maximum 29.22 29.12 21..2 219.16 1.2. 2.... 1.19 1.9. 62.96 

Minimum 26.64 2.26 9.44 41.21 4.41 4.1. 4.21 2.44 14.21 

Std. Dev. ..42 1.44 9.21 22.9. ..29 9.96 ..99 ..62 2..6 

Skewness -...4 2.22 ..2. -..22 -..94 ..46 ..2. -..92 -..14 

Kurtosis 2.61 4.44 2.2. 2.44 2.49 2.11 2.9. 9.94 2.96 

Jarque-Bera 2.26 22.12 ..99 2.94 2.94 4.91 ..49 4.66 2.42 

Probability ..94 .... ..19 ..94 ..92 ..22 ..14 ...9 ..9. 

Sum 996.42 929.11 296.92 42.1.41 214.12 4.2.21 21..24 249.21 2211.24 

 ,Eviewsالم در: من إ داد الت حث ت س خدام تر  مج 
عا لي دددددا مور ا طعم دددددا  رفدددددوين  ا ر عددددد  اادددددم ا اددددداو  ا رحلدددددا الإ ردددددا ا ا حقمقددددداعا افدددددعي  رو مددددد  

.  2.111111 يعلدددددددددغ اداحددددددددد ا  ا ر مدددددددددا     11.11191  رويفدددددددددطم ا حفددددددددداع   علدددددددددغ  ا اددددددددداو 

يعلددددددغ   9.92رويفددددددطم ا حفدددددداع   علددددددغ  X1ر ددددددتل ا و ددددددظر ا ر عدددددد  ااددددددم    رو مدددددد   عا افددددددعي
يشددددددددي ممددددددددم  إ ددددددددا ي دددددددديت ااحدددددددد ا  كعمدددددددد   لقددددددددمر اددددددددة يفددددددددط ا  1.111 اداحدددددددد ا  ا ر مددددددددا   

ا ر عدددد   انالدددداي الددددا ا نددددحي كافددددعي رددددة ا ادددداو  ا رحلددددا الإ رددددا اعا افددددعي  رو مدددد  ا حفدددداع . 
 ح ددددددر ادالدددددداي الددددددا ا و لددددددمرعا افددددددعي  رو مدددددد  . 1.11   رويفددددددطم ا حفدددددداع  علددددددغ  X5   ااددددددم

يعلدددددددددددددددددددددغ اداحددددددددددددددددددددد ا   1.11  رويفدددددددددددددددددددددطم ا حفددددددددددددددددددددداع  علدددددددددددددددددددددغ  X6   ا ر عددددددددددددددددددددد  اادددددددددددددددددددددم
ا حفدددددداع .  يشددددددي ممددددددم  إ ددددددا ي دددددديت ااحدددددد ا  كعمدددددد   لقددددددمر اددددددة يفددددددط ا 1.600526 ا ر مددددددا  

 11.11   رويفدددددطم ا حفددددداع  علدددددغ   X7   ا ر عددددد  اادددددمر دددددتل ا  رددددد  ا روييددددد  عا افدددددعي  رو مددددد  
  ر تدخ ا  ر  ا رويي .  ا قمري ا و  وويفط أ
  نهجي   ل     . 9. 4

 Autoregressiveارددددددي   اداحددددددتا  ا دددددد او    عطدددددداز ا رددددددي ع وددددددر اداورددددددات الددددددا 

Distributed Lag Model (ARDL)  ك   ددددل عددددتمل  كياددددم د موطلدددد  أة نفددددوظتارم
يمدددددددور اظوعدددددددا  ا وكاردددددددل ا رمدددددددو ة  ا وكاردددددددل. دددددددا  وعدددددددي الددددددد  ا   دددددددا  وكارلددددددديوكدددددددية ا رو مددددددد اخ ا ر

ا رطددددددي  رددددددة يعددددددل  Bound Testرددددددة ظددددددول أفددددددلي  اظوعددددددا  ا حددددددتيت  ARDLعافددددددوظتار 
Pesaran et al. (2001).)   إة ارددي ARDL   مركااددا رددة  نددل ودد  م اخ ان ددل ا قنددم

ا  ويددددي ا وكارلمددددي  لرو مدددد   اددددة ان ددددل ا طيمددددل حمدددد  مفددددوطم  رددددة ظددددول شدددد   ا را  مددددي، وحتمددددت
، عالإ ددددا ي إ ددددا  اا طيمددددل يا قنددددم   دددد  ا ر ات ددددي الفدددد  لددددمةا ودددداع  يا رو مدددد اخ ا رفددددوقلي  دددد  ان
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ددددا  دددد  شدددد   ا را  مددددي  وحتمددددت ح ددددر ودددد  م  كددددل رددددة ا رو مدددد اخ ا رفددددوقلي الددددا ا رو مدددد  ا ودددداع . يأم ا
  .ا طيملا قنم  ي   لمةافوطم  وقتم  ا ر لراخ  لرو م اخ ا رفوقلي    ان

 :  م  تيث مراحل  وهش  م  ال حو ال  لش ARDL  م م همية الـ 
يا ددددد    VECMمدددددور اظوعدددددا  ا وكاردددددل ا رمدددددو ة، ي  دددددة  ددددد  إطدددددا    ـــــش المرحمـــــة افولـــــ  ( أ)

رو ددددددددم  Xا رو مدددددددد  ا ودددددددداع ،  Yم ظدددددددد  ا نددددددددم ي ا وا مددددددددي علدددددددد ض ا  ويددددددددي عددددددددمة ا رو مدددددددد مة 
 ا رو م اخ ا رفوقلي:

         ∑       ∑                          
 
   

 
     

 Long – runادددة ر دددداروخ ا  ويدددي طيملدددي ان دددل حمددد  و عددد  ا رقدددت اخ 
relationship أرددددا يمرددددي   ا  ويددددي ينددددم   ان ددددل  ر دددداروخ و عدددد  اددددةShort -run 
relationship   يممدددددددددم  ا  رددددددددد ردددددددددة إ دددددددددا ا لددددددددد يي اني دددددددددا  لرو مددددددددد اخ، عماردددددددددا مر دددددددددل كدددددددددل 

 m,n   وددددددد اخ الإعطددددددداز ا  راددددددد lags  دددددددا أادددددددم  دددددددم  عا  ددددددد ي   أة وكدددددددية ادددددددتت  لرو مددددددد اخ، الرا
 ا  راددددددددددددددددددددددددد   لرو مددددددددددددددددددددددددد اخ  ددددددددددددددددددددددددد  ا رفدددددددددددددددددددددددددوين الفدددددددددددددددددددددددددم ا  دددددددددددددددددددددددددتت ادعطددددددددددددددددددددددددداز وددددددددددددددددددددددددد اخ 

(m ≠n ،)n يوعدددددامة  اعدددددخ، (ندددددل   ي حدددددت ا ظطددددد  ا  مددددديا   ا ددددد    دددددم يفدددددط حفددددداع  مفدددددا ،
 ي م   م ا وعاطاخ  اومي روفلفلي  مرا عما ا.  

 ا طيمددددل عددددمة ا رو مدددد اخ عافددددوظتار  ددددل، مددددور ا وحقددددي رددددة ي دددديت اويددددي انالمرحمــــة الت  يــــة ( ب)
 F ا ددد   مفدددوات الدددا اظوعدددا  ،Pesaran et al (2001)اظوعدددا  ا حدددتيت حفددد  إ ددد از 

( ا دددددد   مظوعدددددد     ددددددمي اددددددتر ا وكارددددددل ا رمددددددو ة عددددددمة ا رو مدددددد اخ رقاعددددددل Wald  اظوعددددددا 
 ة عدددددمة ا رو مددددد اخ الدددددا ا ردددددتن ا ع مدددددت، ي ددددديت وكاردددددل رمدددددو ة  لكمددددد  ادددددة اويدددددي ا وددددديا

يمددددور اظوعددددا  ا وكارددددل ا رمددددو ة عددددمة ا رو مدددد اخ  دددد  ا ر ات ددددي ا فدددداعقي رددددة ظددددول ا لدددد يض 
 ا وا مي: 

  H0:1 2 = 0اتر ي يت وكارل رمو ة   رض ال دم )الفرض ال فري(: -
 H1:1 ≠2 ≠ 0ي يت وكارل رمو ة  الفرض التديل: -

ا رحفددددددديعي عا قمردددددددي ا  تي مدددددددي  F دددددددلة   دددددددض  ددددددد ض ا  دددددددتر و وردددددددت الدددددددا رقا ادددددددي يمردددددددي 
حمددد   ،Pesaran et al (2001)ا رقو حدددي ردددة  Critical Bounds دددرة ا حدددتيت ا ح  دددي 

 Lower Critical Bound (LCB)موكدددية ا  دددتيل ردددة حدددتمة شردددا: يمردددي ا حددددت انتادددا 
 Upperييمردددددددي ا حدددددددت انالدددددددا  (،1ا وددددددد  ولوددددددد ض أة ا رو مددددددد اخ روكارلدددددددي ردددددددة ا ت  دددددددي  

Critical Bound (UCB)   دددددل ا 0ا وددددد  ولوددددد ض أة ا رو مددددد اخ روكارلدددددي ردددددة ا ت  دددددي  ،)
 لددددد  شددددد   ا حا دددددي مدددددور   دددددض    دددددمي ا  دددددتر ييعددددديل  UCBا رحفددددديعي أكعددددد  ردددددة  Fكاادددددخ يمردددددي 

ا لددددد ض ا عدددددتمل ا ددددد   م اددددد  ي ددددديت وكاردددددل رمدددددو ة، يالدددددا ا اقدددددمض ردددددة   دددددة،  لادددددم إ ا كاادددددخ 
 لدددد  شدددد   ا حا ددددي مددددور يعدددديل    ددددمي ا  ددددتر ا ودددد  و ادددد  ع ددددتر  LCBرحفدددديعي أيددددل رددددة ا  Fيمرددددي 
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 لدددددد  شدددددد    LCBي  UCBا رحفدددددديعي عددددددمة  Fي دددددديت وكارددددددل رمددددددو ة، ي دددددد  حا ددددددي ييدددددديع يمرددددددي 
 ا حا ي وكية ا اوم ي  م  رحفيري. 

   LDNAالاويل ت س خدام  موذج مل قدير  موذج ال وازن  ش اف ( ج)
يحددددت  ا وكارددددل ا رمددددو ة عددددمة ا رو مدددد اخ مددددور يمددددا  ا  ويددددي ع ددددت ا و كددددت رددددة ي دددديت اويددددي 

يوو ددددددرة شدددددد   ا ر حلددددددي ا حندددددديل الددددددا رقددددددت اخ ، ARDL دددددد  إطددددددا  ارددددددي     ددددددلطيملددددددي ان
 Criterionي ددددي ر مددددا     ا ر لردددداخ  دددد  ان ددددل ا طيمددددل، ييددددت ااورددددتاا الددددا  ودددد اخ ا وعدددداط

Bayesian Schwarzارددددي  ددددددات ( عا افدددعي  لارددددي   رحدددل ا ت افددددي. ييعدددددل ااور ARDL 
دفدددوظتارم  ددد  وقدددتم  اردددي   ان دددل ا طيمدددل ماع ددد  ا و كددددت رددددة  دددديت  أتاز  SBC ا رظودددددا  عيافددددطي

 شد ا ا اردي  ، يمور   ة عل  از ادظوعا اخ ا ومظمنمي ا وا مي:
 د اا   و وعداط ا وفلدفل  عدمة ا عدياي  اظوعدا  د BG. 
  ط عاداحدتا  ا د او  اظوعا  ادتر  عداخ ا وعدامة ا ردم يARCH. 
  اظوعا  ا وي م  ا طعم    اظطاز ا  ميا ميJarque-Bera. 
 ردددددي وحتمدددددت أي وندددددرمر ا اردددددي   ا رقددددددت  رددددددة حمدددددد  ا ددددددمكل ا ددددددتا   زاظوعدددددا  ردددددتن رو

 .Ramsey Reset   ا ا اري   
 .     ج الدراسة القي سية1. 1

و ددددت ا ظطددددي  اني ددددا  لو ارددددل ردددد  ا عماادددداخ ا ودددد  رددددة ادددديع ا فوفددددل ا  رامددددي شددددي ا و دددد   
الددددا ردددددا مرفددددرا عافدددددوق ا مي ولدددددة ا فوفددددل، يشدددددل شدددد  رفدددددوق  أر أا دددددا  مدددد  رفدددددوق  . حمددددد  إة 
ت  دددددي ادفدددددوق ا مي موييددددد  الم دددددا ادددددت  أردددددي  رددددددة أشر دددددا وحتمدددددت اددددديع ا اردددددي   ا ددددد   فدددددداو ارل 

 ، يردددددة  دددددر  دددددلة  حددددد  ت  دددددي ادفدددددوق ا مي ظطدددددي  فددددداعقي الدددددا ر دددددم، يردددددا شدددددي ا اردددددي   انافددددد
وحتمدددددددت اددددددديع ا اردددددددي  . يمدددددددور  حددددددد  ادفدددددددوق ا مي ي قادددددددا دظوعدددددددا اخ اتمدددددددت  فدددددددي  اكولددددددد  شادددددددا 

يا دددد   ممددددا   ددددم اظونددددا ا     augmented dicky fullerعاظوعددددا مة  قددددط، شرددددا اظوعددددا  
ADF   يعالإ دددددددا ي إ دددددددا اظوعددددددداPhilips perron  اظوندددددددا اا   يا ددددددد   ممدددددددا  إ مدددددددمPP .

 حدددد  ادفددددوق ا مي  رو مدددد اخ أ دددد  ادفددددو را   ددددا  أ  ا رددددال  يفددددي  وددددور ا ت افددددي رددددة ظددددول 
 ا عم ن الا ا اري اديوناتن  ا رن  ظول  و   ا ت افي.
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 ( اخ ت ر اس قرار السيسل الزم ية ت س خدام الاخ ت ر افول 11مدول ر م )

UNIT ROOT TEST RESULTS  TABLE (pp) 

 الفرض ال دم : الم غير غير مس قر
   د المس وى

  LNY X1 X2 LNX3 X4 X5 X6 X7 

With Constant t-Statistic 0.1017 -3.1266 -3.5886 -2.3138 -1.9735 -2.8440 -2.9812 -4.9488 

 Prob. 0.9609 0.0345 0.0117 0.1740 0.2964 0.0635 0.0475 0.0003 

With Constant & 

Trend 
t-Statistic -2.1965 -2.9756 -3.5209 -2.3820 -1.7272 -2.8163 -3.3797 -2.2463 

 Prob. 0.4753 0.1543 0.0540 0.3813 0.7155 0.2021 0.0720 0.4494 

Without Constant & 

Trend 
t-Statistic 11.9994 -1.4057 -1.3185 0.3733 0.0661 -0.4007 -0.4143 3.9602 

 Prob. 1.0000 0.1457 0.1694 0.7862 0.6966 0.5314 0.5260 0.9999 

 الفرق افول
  d(LNY) d(X1) d(X2) d(LNX3) d(X4) d(X5) d(X6) d(X7) 

With Constant t-Statistic -3.4236 -7.9823 -6.9585 -4.0731 -3.6593 -6.4873 -10.0201 -4.6324 

 Prob. 0.0177 0.0000 0.0000 0.0036 0.0101 0.0000 0.0000 0.0008 

With Constant & 

Trend 
t-Statistic -6.3756 -9.5672 -6.8848 -3.9904 -5.0554 -6.3586 -10.0223 -4.8202 

 Prob. 0.0002 0.0000 0.0000 0.0197 0.0015 0.0001 0.0000 0.0027 

Without Constant & 

Trend 
t-Statistic -8.2662 -8.0959 -7.0288 -4.0998 -3.7532 -6.6051 -9.7798 -3.0687 

 Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0002 0.0005 0.0000 0.0000 0.0033 

 ( اخ ت ر اس قرار السيسل الزم ية  ت س خدام الاخ ت ر الت   19مدول )
UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (ADF) 

 الفرض ال دم : الم غير غير مس قر
   د المس وى

 LNY X1 X2 LNX3 X4 X5 X6 X7  

t-Statistic -0.4997 -3.2047 -3.5949 -3.6556 -3.6858 -2.8440 -1.2930 -2.7072 t-Statistic 

Prob.  0.8782  0.0290  0.0116  0.0101  0.0094  0.0635  0.6185  0.0839 Prob. 

t-Statistic -2.9578 -3.2274 -3.5412 -3.5367 -0.8591 -2.8163 -3.1006 -1.6967 t-Statistic 

Prob.  0.1596  0.0972  0.0518  0.0528  0.9470  0.2021  0.1255  0.7285 Prob. 

t-Statistic  3.3774 -1.5653 -1.3518  0.2781 -0.3452 -0.3911 -0.6578  4.0466 t-Statistic 

Prob.  0.9996  0.1090  0.1599  0.7603  0.5515  0.5351  0.4237  0.9999 Prob. 

 الفرق افول
  d(LNY) d(X1) d(X2) d(LNX3) d(X4) d(X5) d(X6) d(X7) 

With Constant t-Statistic -3.3488 -6.6876 -6.9585 -4.6282 -4.1593 -6.3993 -8.7366 -4.6388 

 Prob.  0.0211  0.0000  0.0000  0.0009  0.0032  0.0000  0.0000  0.0008 

With Constant & Trend  t-Statistic -7.3024 -6.6636 -6.8882 -4.5475 -3.5892 -6.2763 -8.7630 -5.1924 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0055  0.0514  0.0001  0.0000  0.0011 

Without Constant & 

Trend  

t-Statistic -7.3340 -6.7903 -7.0288 -4.7147 -4.2849 -6.5081 -8.8339 -3.1686 

 Prob.  0.0000  0.0000  0.0000  0.0000  0.0001  0.0000  0.0000  0.0025 

 Eviews داد تواساة الت حث من مخرم ت تر  مج إ م 
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يردددددة ا  دددددتي مة ا فددددداعقمة مو ددددد  أة ا  تمدددددت ردددددة ا رو مددددد اخ ا رت  دددددي  ددددد  ا اردددددي   كاادددددخ 
ا ددددد   ااوردددددت  ا عاحددددد  يع دددددض  %5رفدددددوق    ددددد  حا دددددي ا رفدددددوين ا رفدددددوين اادددددت رفدددددوين ر ايمدددددي 

 ا رو م اخ انظ ن كااخ  م  رفوق  . 
مددددور ت افددددي ي دددديت اويددددي وكارددددل رمددددو ة عددددمة ا رو مدددد اخ ا رفددددوقلي ا رت  ددددي  دددد  ا ارددددي   

  Bound testيعمة ا رو م  ا واع ، ي  ة رة ظول اظوعا  ا حتيت 
 ( اخ ت ر ومود  ك مل مش رك  ش ال موذج12مدول ر م )

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   
Asymptotic: 

n=1000 
 

F-statistic 11.11192 12% 1.21 1.11 

K 1 1% 1.11 1.1 

  1.1% 1.1 1.11 

  1% 1.91 1.11 

يمدددددور ردددددة ظددددددول اظوعدددددا  ا حدددددتيت  حدددددد  ي ددددديت اويدددددي وكارددددددل رمدددددو ة عدددددمة ا رو مدددددد اخ 
ا رفددددوقلي ككدددددل يا رت  ددددي  ددددد  ا ارددددي   يعدددددمة ا رو مددددد  ا ودددداع  ا اددددداو  ا رحلددددا الإ ردددددا ا ا حقمقدددددا، 

يرقا او دددددا  12.57يا وددددد  كاادددددخ   F-statisticيعدددددا اظ  إ دددددا ا  دددددتيل أادددددو  اقدددددير علحددددد  يمردددددي 
 ا دددددت أة يمردددددي إحندددددداز  %5 ر ايمدددددي ا ددددد   اظودددددا   ا عاحددددد ، يشدددددي عا حدددددتيت ا ظاندددددي عرفدددددوين ا

يشددددددد ا م اددددددد  أة يمردددددددي إحنددددددداز  3.5ادظوعدددددددا  كاادددددددخ أكعددددددد  ردددددددة ا حدددددددت انالدددددددا، يا ددددددد   كددددددداة 
يشدددد ا م ادددد  أة شادددداة اويددددي وكارددددل رمددددو ة عددددمة   I(1)ادظوعددددا  أكعدددد  رددددة يمرددددي ا حددددت انالددددا 

ا رو مدددددد اخ ا رفددددددوقلي ا رت  ددددددي  دددددد  ا ارددددددي   يعددددددمة ا رو مدددددد  ا ودددددداع  ر ددددددتل ارددددددي ا ادددددداو  ا رحلددددددا 
 اد را ا ا حقمقا  ا ا اري  . 

ااوقددددددل شاددددددا إ ددددددا ت افددددددي رددددددا مفددددددرا عونددددددحم  ا ظطدددددد  حمدددددد  مددددددور  حدددددد  ا  ويدددددداخ  دددددد  
فددددد اي وندددددحم  ا اردددددي  ، ي  دددددة الدددددا ا احدددددي ان دددددل ا طيمدددددل يان دددددل ا قندددددم  يا و ددددد   الدددددا 

 ا وا  : 
 (  قديرات ال موذج افول  ش افمل الق ير12مدول ر م )

   لبمت  لأجل  لقصي 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(X1) 2.221112 2.222111 1.111199 2.2221 

D(LNX3) 2.211111 2.221191 1.111911 2.2222 

D(X6(-1)) 2.211111 2.221111 1.119919 2.2222 

D(X7) -2.212211 2.221211 -1.911199 2.2221 

CointEq(-1)* -2.111111 2.221192 -11.11111 2.2222 

 Eviewsتم اعداد بواسطة الباحث من خلال برنامج 
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 ت ل لار إل  مدول الم غيرات  ش افمل الق ير  س   ج ال  لش:  -
ا ر عدددد  اددددة ا و مدددد   ددددا ر ددددتل ا و ددددظر  ددددم أ دددد  ر اددددي  الددددا  D(X1) أة ا رو مدددد   .0

 2.2221ر ددددتل اردددددي ا ادددداو  ا رحلدددددا اد ردددددا ا ا حقمقددددا، حمددددد  كااددددخ ر ايمدددددي ا رو مددددد  
يشددددد ا م اددددد  ي ددددديت اويدددددي  1.110521شددددد  ، يكاادددددخ يمردددددي ا ر لردددددي  %2أ  أيدددددل ردددددة 

، أن أادددددم ا اددددداو  ا رحلدددددا اد ردددددا ا ا حقمقدددددا ط تمدددددي عدددددمة ر دددددتل ا و دددددظر ير دددددتل اردددددي
مدددددددد ت  إ دددددددد   مددددددددات  ر ددددددددتل ارددددددددي ا ادددددددداو   %1اادددددددترا مو مدددددددد  ر ددددددددتل ا و ددددددددظر عرقددددددددتا  

    ان ل ا قنم . 2.221112اد را ا ا حقمقا عرقتا  
ا ر عددددد  ادددددة ا و مددددد   ددددد  فددددد   ا نددددد   ا حقمقدددددا ا ل دددددال  دددددم أ ددددد   D(X3)أة ا رو مددددد   .5

يمدددددددي ر اددددددي  الدددددددا ر ددددددتل اردددددددي ا اددددددداو  ا رحلددددددا اد ردددددددا ا ا حقمقدددددددا، حمدددددد  كاادددددددخ ر ا
يشدددددد ا  2.211111، يكااددددددخ يمرددددددي ا ر لرددددددي شدددددد   %2أ  أيددددددل رددددددة  2.2222ا رو مدددددد  

م اددددد  ي ددددديت اويدددددي ط تمدددددي عدددددمة فددددد   ا نددددد   ا حقمقدددددا ا ل دددددال يعدددددمة ا اددددداو  ا رحلدددددا 
% 0اد ردددددا ا ا حقمقدددددا، أن أادددددم اادددددترا مو مددددد  فددددد   ا نددددد   ا حقمقدددددا ا ل دددددال عرقدددددتا  

 2.2111119 ا ا حقمقدددددا عرقدددددتا  مدددد ت  إ ددددد   مدددددات  ر دددددتل اردددددي ا ادددداو  ا رحلدددددا اد ردددددا
    ان ل  ا قنم .

ا ر عدددد  ادددة ا و مدددد   دددد  ادالدددداي الدددا ا و لددددمر كافددددعي رددددة ا ادددداو   D(X6)  أة ا رو مددد  .3
ا رحلددددا اد رددددا ا ا حقمقددددا  ددددم أ دددد  ر اددددي  الددددا ر ددددتل ارددددي ا ادددداو  ا رحلددددا اد رددددا ا، 

، يكااددددخ يمردددددي ا ر لرددددي شددددد   %1أ  أيدددددل رددددة  2.2222حمدددد  كااددددخ ر ايمدددددي ا رو مدددد  
يشدددددددد ا م ادددددددد  ي دددددددديت اويددددددددي ط تمددددددددي عددددددددمة ر ددددددددتل ادالدددددددداي الددددددددا ا و لددددددددمر  2.211111

ير دددددتل اردددددي ا اددددداو  ا رحلدددددا الإ ردددددا ا ا حقمقدددددا، أن أادددددم اادددددترا مو مددددد  ر دددددتل ادالددددداي 
% مددددددد ت  إ ددددددد   مدددددددات  ر دددددددتل اردددددددي ا اددددددداو  ا رحلدددددددا اد ردددددددا ا 0الدددددددا ا و لدددددددمر عرقدددددددتا  

    ان ل ا قنم . 2.211111ا حقمقا عرقتا  

ا ر عدددد  اددددة ا و مدددد   دددد  ر ددددتل ا  ردددد  ا روييدددد   لحمددددا   ددددم أ دددد   D(X7) أة ا رو مدددد  .8
 2.2221ر ادددددي  الددددددا اردددددي ا ادددددداو  ا رحلدددددا اد رددددددا ا، حمددددد  كااددددددخ ر ايمدددددي ا رو مدددددد  

يشدددددددد ا م ادددددددد  ي دددددددديت  2.212211-، يكااددددددددخ يمرددددددددي ا ر لرددددددددي شدددددددد   %1أ  أيددددددددل رددددددددة 
ر دددددتل اردددددي ا اددددداو  ا رحلدددددا اد ردددددا ا، أن  اويدددددي اكفدددددمي ا  رددددد  ا روييددددد   لحمدددددا  يعدددددمة
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 .م.د. ممدوح عبد المولى محندأ

    محند حصو ابو زيهةحصو 
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 (0202 - 1991مو )  مصر خلال الفترة فيالاقتصادي 

 

% مدددد ت  إ دددد  إاظلدددداض ر ددددتل ارددددي 0أاددددم ااددددترا مو مدددد  ا  ردددد  ا روييدددد   لحمددددا  عرقددددتا  
    ان ل ا قنم . 2.212211-ا ااو  اد را ا ا حقمقا عرقتا  

كااددددخ يمرددددي ر لرددددي ا وكارددددل ا رمددددو ة يا ودددد  و عدددد  اددددة فدددد اي ونددددحم  ا ارددددي   وحقددددي  .2
ا قمرددددي ا فددددا عي  لياحددددت ا نددددحم   0-اة، يشرددددا أة يمرو ددددا أيددددل رددددة  م ددددا ا مدددد طاة ا و ردددد

يكااددددخ يمرددددي  2.2222يكدددد  ة أم ددددا كااددددخ ر ايمددددي، حمدددد  كااددددخ ت  ددددي ر ايمو ددددا شدددد  
و   دددددم  ندددددتري  فدددددي  مدددددور  أ  أة ا اردددددي    ددددد  حا دددددي 2.111111-  عل دددددخا ر لردددددي 

 ظول يحت  ا  رة. 2.11  ونحمحم ولقا مًّا عرقتا 
 عا افعي  رو م اخ ان ل ا طيمل كااخ الا ا احي ا وا  :  -

 (  قديرات ال موذج افول  ش افمل الاويل11مدول ر م )
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

X1 -2.211112 2.221112 -1.111111 2.2122 

X2 -2.229112 2.221112 -1.111111 2.2111 

X3 -2.112111 2.111292 -1.111112 2.1191 

X4 2.211111 2.212112 1.111291 2.2211 

X5 -2.111211 2.211111 -1.111119 2.2119 

X6 -2.221111 2.211191 -2.111211 2.9211 

X7 2.111911 2.211211 11.91191 2.2222 

C 1.111111 2.111112 1.129191 2.2119 

 EViews م إ دادا  تواساة الت حث من مخرم ت تر  مج 
ر ددددتل ا ر عدددد  اددددة ا و مدددد   ددددا ر ددددتل ا و ددددظر  ددددم أ دددد  ر اددددي  الددددا  (X1) كدددداة ا رو مدددد   -0

أ  أيدددددل  1.1211ارددددي ا اددددداو  ا رحلددددا اد ردددددا ا ا حقمقددددا، حمددددد  كااددددخ ر ايمدددددي ا رو مدددد  
اكفدددددمي يشددددد ا م اددددد  ي ددددديت اويدددددي  1.103851-% ، يكاادددددخ يمردددددي ا ر لردددددي شددددد  2ردددددة 

عددددددمة ر ددددددتل ا و ددددددظر ير ددددددتل ارددددددي ا ادددددداو  ا رحلددددددا اد رددددددا ا ا حقمقددددددا، أن أاددددددم ااددددددترا 
% مدددددد ت  إ دددددد  ااظلدددددداض ر ددددددتل ارددددددي ا ادددددداو  اد رددددددا ا 0مو مدددددد  ر ددددددتل ا و ددددددظر عرقددددددتا  

    ان ل ا طيمل. 1.103851-ا حقمقا عرقتا  
 ددددم أ دددد  ا ر عدددد  اددددة ا و مدددد   ددددا ر ددددتل ا   دددد   ددددا ا ريا اددددي ا  ارددددي  (X1) كدددداة ا رو مدددد   -1

ر ادددددددي  الدددددددا ر دددددددتل اردددددددي ا اددددددداو  ا رحلدددددددا اد ردددددددا ا ا حقمقدددددددا، حمددددددد  كاادددددددخ ر ايمدددددددي 
يشدددددد ا  1.119271-، يكااددددددخ يمرددددددي ا ر لرددددددي شدددددد   %1أ  أيددددددل رددددددة  2.2111ا رو مدددددد  



 

                                                   م 0202ابريل                       المجلة العلنية للبحوث التجارية                                                             ( الثانى ) الجسء الاول   العدد

 

 

 
428 

م ادددد  ي دددديت اويددددي اكفددددمي عددددمة ر ددددتل ا   دددد   ددددا ا ريا اددددي ير ددددتل ارددددي ا ادددداو  ا رحلددددا 
 اد را ا ا حقمقا. 

اددددددة ا و مدددددد   دددددد  فدددددد   ا ندددددد   ا حقمقددددددا ا ل ددددددال  ددددددم أ دددددد   ا ر عدددددد  (X1)كدددددداة ا رو مدددددد   -1
ر ادددددددي  الدددددددا ر دددددددتل اردددددددي ا اددددددداو  ا رحلدددددددا اد ردددددددا ا ا حقمقدددددددا، حمددددددد  كاادددددددخ ر ايمدددددددي 

يشدددددد ا  1.031266-، يكااددددددخ يمرددددددي ا ر لرددددددي شدددددد   %1أ  أيددددددل رددددددة  2.1191ا رو مدددددد  
م اددددد  ي ددددديت اويدددددي اكفدددددمي عدددددمة فددددد   ا نددددد   ا حقمقدددددا ا ل دددددال يعدددددمة ا اددددداو  ا رحلدددددا 

  ا ا حقمقا. اد را

ا ر عددد  ادددة ا و مددد   ددد  فددد   ا لا دددت  انفدددرا  دددم أ ددد  ر ادددي  الدددا (X4)  كددداة ا رو مددد  -8
أ  أيددددددل  2.2211ر دددددتل ارددددددي ا ادددددداو  ا رحلددددددا اد رددددددا ا، حمدددددد  كااددددددخ ر ايمددددددي ا رو مدددددد  

  .2.211111، يكااخ يمري ا ر لري ش   %2رة 
ا ر عدددد  اددددة ا و مدددد   دددد  ادالدددداي الددددا ا نددددحي كافددددعي رددددة ا ادددداو  (X5)  ا رو مدددد كدددداة  -2

ا رحلدددددا اد ردددددا ا ا حقمقدددددا  دددددم أ ددددد  ر ادددددي  الدددددا ر دددددتل اردددددي ا اددددداو  ا رحلدددددا اد ردددددا ا، 
ا رفدددددددددوين ا ددددددددد   اظودددددددددا    %2أ  أيدددددددددل ردددددددددة  2.2119حمددددددددد  كاادددددددددخ ر ايمدددددددددي ا رو مددددددددد  

مي يشدددددد ا م ادددددد  ي دددددديت اويددددددي اكفدددددد 2.111211-ا عاحدددددد ، يكااددددددخ يمرددددددي ا ر لرددددددي شدددددد  
عدددددمة ر دددددتل ادالددددداي الدددددا ا ندددددحي ير دددددتل اردددددي ا اددددداو  ا رحلدددددا الإ ردددددا ا ا حقمقدددددا، أن 

% مدددد ت  إ دددد  ااظلدددداض ر ددددتل 0أاددددم ااددددترا مو مدددد  ر ددددتل ادالدددداي الددددا ا نددددحي عرقددددتا  
 دددددددد  ان ددددددددل ا طيمددددددددل،  2.111211-ارددددددددي ا ادددددددداو  ا رحلددددددددا اد رددددددددا ا ا حقمقددددددددا عرقددددددددتا  
الدددداي الددددا ا نددددحي حمدددد  أة ر ظددددر ي  ددددل شدددد ا م  دددد  إ ددددا اددددتر ا وظنددددم  ا  مددددت  ددددا اد

 ادالاي م ش  إ ا ا ر وعاخ ياد ي  يالقاخ  ا مي.
ا ر عددددد  ادددددة ا و مددددد   ددددد  ادالددددداي الدددددا ا و لدددددمر كافدددددعي ردددددة ا اددددداو   (X1) كددددداة ا رو مددددد   -1

ا رحلدددددا اد ردددددا ا ا حقمقدددددا  دددددم أ ددددد  ر ادددددي  الدددددا ر دددددتل اردددددي ا اددددداو  ا رحلدددددا اد ردددددا ا، 
، يكاادددددخ يمردددددي ا ر لردددددي شددددد   %1أيدددددل ردددددة  أ  2.9211حمددددد  كاادددددخ ر ايمدددددي ا رو مددددد  

يشددددددد ا م اددددددد  ي ددددددديت اويدددددددي اكفدددددددمي عدددددددمة ر دددددددتل ادالددددددداي الدددددددا ا و لدددددددمر  1.112767-
ير ددددددتل ارددددددي ا ادددددداو  ا رحلددددددا الإ رددددددا ا ا حقمقددددددا، أن أاددددددم ااددددددترا مو مدددددد  ر ددددددتل ادالدددددداي 

% مدددددد ت  إ دددددد  ااظلدددددداض ر ددددددتل ارددددددي ا ادددددداو  ا رحلددددددا اد رددددددا ا 0الددددددا ا و لددددددمر عرقددددددتا  
    ان ل ا طيمل. 1.112767-تا  ا حقمقا عرق
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ر اددددي  ا ر عدددد  اددددة ا و مدددد   دددد  ر ددددتل ا  ردددد  ا روييدددد   لحمددددا   ددددم أ دددد  ( X1) كدددداة ا رو مدددد  -6
أ  أيددددل  1.11الددددا ر ددددتل ارددددي ا ادددداو  ا رحلددددا اد رددددا ا، حمدددد  كااددددخ ر ايمددددي ا رو مدددد  

يشددددد ا  1.502925% ا رفدددددوين ا ددددد   اظودددددا   ا عاحددددد ، يكاادددددخ يمردددددي ا ر لردددددي شددددد  2ردددددة 
 دددددديت اويددددددي ط تمددددددي ا  ردددددد  ا روييدددددد   لحمددددددا  يعددددددمة ر ددددددتل ارددددددي ا ادددددداو  ا رحلددددددا م ادددددد  ي 

% مدددددد ت  إ دددددد   مددددددات  0اد ردددددا ا، أن أاددددددم ااددددددترا مو مددددد  ا  ردددددد  ا روييدددددد   لحمددددددا  عرقدددددتا  
    ان ل ا طيمل. 1.502925ر تل اري ا ااو  اد را ا ا حقمقا عرقتا  
 يكااخ ا ر ات ي    ان ل ا طيمل كا وا  : 

 Y = 2.151364 - 0.0134*X1 -0.0096*X2 -0.1306*LNX3 + 

0.0361*X4 -0.1381*X5 *2.2211- X6 + 0.2160*X7 

  normality testاخ ت ر مدى اتي ية التي   ت  2/1/9/2
حمددددد  مدددددور شادددددا  حددددد  شدددددل عدددددياي  ا اردددددي   وظ ددددد   لوي مددددد  ا طعم ددددد  أر د، ي  دددددة ردددددة 

ا إ ددددددا نددددددما ي  دددددد ض ا  دددددددتر يوددددددور ندددددددما ي ا لدددددد يض ي قادددددد Jargue Beraظددددددول اظوعددددددا  
يا لددددد ض ا عدددددتمل، ي  دددددة حمددددد  إة ا لددددد ض ا  دددددتر شدددددي أة عدددددياي  ا اردددددي   وودددددي ع عمدددددكل طعم ددددد  
أ  وظ دددددد   لوي مدددددد  ا طعم دددددد  يا لدددددد ض ا عددددددتمل شددددددي أة ا عددددددياي  يوي م  ددددددا ادحورددددددا   د وظ دددددد  

 دددددخ   لوي مددددد  ا طعم ددددد . يعدددددا اظ  إ دددددا ا  فدددددر  ددددد  انفدددددلل ا دددددت أة يمردددددي احوردددددال  دددددا ة عممددددد ا  عل
% ، ي  ددددددة م ادددددد  أاددددددم  ددددددة اقعددددددل ا لدددددد ض ا  ددددددتر  يشددددددي أة 2أ  أا ددددددا أكعدددددد  رددددددة 2.911111

  .ا عماااخ وظ    لوي م  ا طعم   ياقعل ا ل ض ا عتمل
 (     ج اخ ت ر ال حقق من شرا ال وزيع الاتي ش لمتوا ش9شكل ر م )

  Eviews 8الم در: إ داد الت حث ت س خدام مخرم ت تر  مج 
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Series: Residuals

Sample 1992 2022

Observations 31

Mean      -5.01e-16

Median   0.000136

Maximum  0.009386

Minimum -0.007605

Std. Dev.   0.003863

Skewness  -0.073898

Kurtosis   3.171059

Jarque-Bera  0.066010

Probability  0.967533
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 تين التوا ش:  serial correlationاخ ت ر ومود 
 ودددددد    رامددددددي يرو مدددددد  وامدددددد  شدددددد   ا رمددددددكلي رددددددة ي دددددديت اويددددددي عددددددمة رو مدددددد  امدددددديا    دددددد  

مددددددور اظوعددددددا  ي ددددديت ا وعدددددداط  اوددددد  عددددددمة انظطددددداز ي  ددددددة رددددددة  ن. امددددديا    دددددد   وددددد    رامددددددي أظددددد  
عحمددد  مكدددية  ددد ض ا  دددتر أادددم مي دددت ا وعددداط  اوددد   serial correlation LM testاظوعدددا  

يعددددددا اظ  شاددددددا إ ددددددا ا  ددددددتيل عانفددددددلل ا ددددددت يمرددددددي احورددددددال ر عدددددد  كددددددا  شددددددي  ز.عددددددمة انظطدددددداز. 
أ  ااادددددا اددددد  ض ا لددددد ض ا  دددددتر ياقعدددددل ا لددددد ض ا عدددددتمل ع ادددددم   %1أ  أا دددددا أكعددددد  ردددددة  2.1921

 د مي ت ا وعاط  او  عمة يمر ا رو م  ا  ميا  . 
 اخ ت ر  دم ومود ار ت ا سمسم   ش ال موذج  (11ر م )مدول 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.719113 Prob. F(2,12) 0.5070 

Obs*R-squared 3.317775 Prob. Chi-Square(2) 0.1904 

 Homoscedasticity رض تت ت ال ت ين 
يوحددت  شدد   ا رمدددكلي عفددع  ي دديت   ددداخ رظوللددي ردددة رلدد تاخ ا  ماددي ،  مكدددية  لدد رة وددد  م  

ا رمكلي ري   الا  مات  ا وعامة    ا ظط  ا  ميا   ييت مكية ش ا ا و  م  فلعمًّا، يمور اكوما  ولة 
 ARCH  breusch-pagen-godfrey, white test, Harvey ردة ظدول ادت  اظوعدا اخ ر دل

test, glejser, test, ي م شدددا ردددة ادظوعدددا اخ، يفدددي  ا وردددت ARCH  رددد  ا  لدددر أا دددر  رم ادددا
 pro chiيعا اظ  إ ا ا  تيل ا وا   ا ت أة اوم ي  وق معاا، أي اوا   روقا عي،  افم طية ا اوم ي الف

square أ  اقعددددل ا لدددد ض ا  ددددتر، يشددددي اددددتر ي دددديت رمددددكلي 2أكعدددد  رددددة ي يشدددد 2.1111 كااددددخ %
 .وي ت ش   ا رمكلي موفر عا  عاخ، يرة  ر دا وعامة أ  أة وعامة انظطاز  اظوو 

 ( اخ ت ر  دم تت ت ال ت ين  ش ال موذج12مدول )
Heteroskedasticity Test: ARCH 

F-statistic 1.532900 Prob. F(1,28) 0.2260 

Obs*R-squared 1.557145 Prob. Chi-Square(1) 0.2121 

 اخ ت ر  حة الدالة لم موذج 
رددددة ظددددول  Ramsey testمددددور  حدددد  رددددتن نددددحي ا مددددكل ا ددددتا   رددددة ظددددول اظوعددددا  

م اددددد   %1أكعددددد  ردددددة  2.1112يكلردددددا كاادددددخ يمردددددي ادحوردددددال  F حددددد  احوردددددال يمردددددي اظوعدددددا  
 نحي ا مكل ا تا   ا رفوظتر    ا اري   يافوق ا  مكل ا تا ي  لاري  .
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( اخ ت ر  حة الشكل الدال   ش ال موذج13مدول )  

Ramsey RESET Test 

Equation: Least Squares 

 Value df Probability 

t-statistic  0.774209  12  0.4538 

F-statistic  0.599400 (1, 12)  0.4538 

Likelihood ratio  1.511019  1  0.2190 

 
ووفقيًيا ه ييا ييينن   لننييا اهقييمم جييست اهن ييمن  مسييتق ، و  ليين ا بت ييام بوفيي  هوتننيي  جاه عو ييا  فيي  

           الأجن اهطم ن.

 النتائج والتوصيات
 رندددد   ددددا ا عمدددد ن ا رددددال  ا    ددددا فددددو را الإ أ دددد  يوحلمددددل  نددددت ا ددددا ا ت افددددي شددددت خ

 ر ددددتل  ا رفددددوقلي ا رو مدددد اخ يمددددا  ظددددول رددددة ي  ددددة  رددددا االإ ا رحلددددا ا ادددداو   ددددا ا و مدددد  الددددا
 كرو مدددددد اخ ي  ددددددة  لحمددددددا  ا روييدددددد  ا نددددددحي،ا  ر  الددددددا ادالدددددداي ،ر ددددددتل ا و لددددددمر الددددددا ادالدددددداي
 ر ددددتل اددددة ر عدددد ا ودددداع  كر مدددد  اد رددددا ا ا رحلددددا ا ادددداو  ر ددددتل افددددوظتار وددددر حددددمة  ددددا رفددددوقلي
 علفدددددوظتار ا قمدددددا  اردددددي   وقدددددتم  الدددددا اورددددداتعالإ ا  ويدددددي وحلمدددددل ودددددر حمددددد  اديونددددداتن ا اردددددي

 ظلندددددخ  قدددددت ا ري دددددياي يا لددددد يض ا ت افدددددي عمااددددداخ وحلمدددددل الدددددا يعاددددداز ARDL ا دددددد را  مدددددي
 :كا وا ا يشا ا رقو حي يا وينماخ ا اوا   رة اتت  اإ ا ت افي

 الدراسة نتائج أولا:

 ال حميم  ال لارى الم  ب     ج-أ

   ددددديت  ي قدددددا ا  دددددا ر الدددددا 039 ا ر وعدددددي رنددددد  وحودددددل  حمددددد  رنددددد   دددددا ا و لدددددمر  ددددديت  ااظلددددداض-0
 ا  دددددا ر الدددددا 055 ا ر وعدددددي وحودددددل كردددددا ا  دددددا را اديونددددداتن ا راودددددتن ر مددددد   دددددا ا و لمردددددا ا اظدددددار
 ،أم ددددددا ا رددددددتا   اتا     دددددديت  039ا ر وعددددددي رندددددد  وحوددددددل ي يا  ما ددددددماخ ا  لددددددير و لددددددمر حمدددددد  رددددددة
 050 ا ر وعددددددي وحوددددددل يأظمدددددد  ادعوكددددددا  الددددددا  ا قددددددت    ددددددا ا  ددددددا ر الددددددا 053 ا ر وعددددددي رندددددد  وحوددددددل
  ا  دددددددا را اديونددددددداتن  لراودددددددتن ي قدددددددا ي  دددددددة ا  لردددددددا ا عحددددددد  ر ففددددددداخ  ددددددديت   دددددددا ا  دددددددا ر الدددددددا
 ا و لمرمدددددي  لحا دددددي ي قدددددا  لرو طلدددددمة ا افدددددعا ا وي مددددد  علدددددغ حمددددد  ا عطا دددددي، رمدددددعلي إ دددددا إ دددددا ي
  دددددا اديدددددل ا رفدددددويماخ  دددددا ا افدددددعي شددددد   وقدددددل عماردددددا %83.12ا  لمدددددا ا رددددد شوخ حرلدددددي عدددددمة
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 اد ددددددددي  امدددددددد   يادحندددددددداز ا  ارددددددددي  لو ع ددددددددي ا ر كدددددددد ن يا   ددددددددا  ي قددددددددا ا و لمرددددددددا ا رفددددددددوين
 5150يا ويظم 

 حرلددددددي رفدددددداشري افددددددعي ور ددددددل حمدددددد  ا  رددددددل يددددددي   ددددددا ا  لمددددددا ا ردددددد شوخ حرلددددددي رفدددددداشري ااظلدددددداض -5
 عحدددددد  ا ر ر ددددددم ا فددددددايمي  لامدددددد   ي قددددددا  ا  رددددددل يددددددي  ا رددددددا ا رددددددة %50.3افددددددعي ا  لمددددددا ا ردددددد شوخ

 ا ل ددددداخ عقمدددددي ور دددددل حدددددمة  دددددا يادحنددددداز( ا  اردددددي  لو ع دددددي ا ر كددددد ن  ل  دددددا ر 5150 ا  ارلدددددي ا قدددددين
 ااظلددددداض م ادددددا ردددددا يشدددددي ا عحددددد   دددددال  ي قدددددا% 62.6 افدددددعوم ردددددا اديدددددل ا و لمردددددا ا رفدددددوين  اخ
 ر لددددخ حمدددد  ا راو ددددي ا  رددددل يددددي   ددددا ا  لمددددا ا ردددد شوخ حرلددددي رفدددداشري  ددددا ا افددددعمي يادشرمددددي ا ددددي ة

 ا افدددددد   يمكودددددد ،أرا ا رويفددددددط،مق أ رددددددة ا رويفط،ا رويفددددددط،أيل  دددددديي ا ر شددددددل  رددددددة كددددددل رفدددددداشري
 يددددددددددي   ددددددددددا ا رمددددددددددا كي  ددددددددددا ا و ومدددددددددد  الددددددددددا %02.5%،01.7%،05.2%،37.0%،8.5ا وا مددددددددددي
 يا عمدددد   ا رددددات  ا رددددال  أ   دددد  شددددت  ي دددديت اددددة ا ا مددددا مفددددل  ا دددد   انردددد  ا راو ددددي ا  رددددل
 .عفياز فياز

 ا رحلددددا ا ادددداو  ارددددي ير ددددتل ا و لددددمر الددددا ادالدددداي ر ددددتل عددددمة ط تمددددي اويددددي ا ت افددددي ظ دددد خأ-3
 ايامددددي وحفددددمة عركدددداة ادشرمددددي رددددة  ااددددم  دددد ا  ا قنددددم  ا رددددتن  ددددا ي  ددددة ا حقمقددددا الإ رددددا ا
 وي ددددت اة مدددد ا ا رددددة ا وددددا ا ارددددي يومدددد   وفدددد م  ا ددددل رددددة ا قطدددداع شدددد ا  ددددا فددددو را يالإ ا و لددددمر
 يوناتميالإ ا وارمي

 الدددددا ادالددددداي ردددددة ا طا ددددد  اندددددم  رفدددددوين يودددددتاا ا و لدددددمر الدددددا الدددددايالإ كلامدددددي ادددددتروعدددددمة -8
 ا  ددددددار ا يعددددددل ا طا دددددد  انددددددم  ااظلددددددض حمدددددد  ا  ددددددار ا يعددددددل يأ ا  ددددددار ا فددددددياز ا و لددددددمر
 اددددددار ددددددر 635 ا ددددددا 0996/0992 اددددددار ددددددر 0100 رددددددة ا و لددددددمر الددددددا ا  ددددددار ادالدددددداي رددددددة

 اندددددددم  ااظلدددددددض كردددددددا% 31 يندددددددلخ ااظلددددددداض عافدددددددعي ا  اعودددددددي عادفددددددد ا  5109/5150
 ا ددددددددددا 0996/0992 ادددددددددار دددددددددر 8813 ردددددددددة   ا  ددددددددددار ادالددددددددداي  ردددددددددة ا  دددددددددار ا ا طا ددددددددد 
 %81 و تخ ااظلاض عافعي 5109/5151 اار ر 5731

 ردددددة ا لوددددد   ظدددددول اد ردددددا ا ا رحلدددددا ا اددددداو  ردددددة كافدددددعي ا ندددددحي الدددددا ادولددددداي رويفدددددط ااظلدددددض -2
 ا افدددددددددعي شددددددددد   يودددددددددتاخر 0991 ادددددددددار% 2.01 ردددددددددة ا افدددددددددعي ااظل دددددددددخ حمددددددددد   0990/5155
 ا تي دددددددي و  دددددددتاخ رددددددد  دمولدددددددي يعرددددددداا دددددددتي ا،  لعادددددددة ي قدددددددار 5155  دددددددا%  8.65 ا دددددددا  وندددددددل
 ا و ومددددد  الدددددا %3ي% 8 شدددددا ا ودددددا ا تفدددددوي   دددددا يا ندددددحي ا و لدددددمر الدددددا الدددددايالإ  افددددد 
 ادشرمددددددي ردددددد  ادالدددددداي ح ددددددر واافدددددد  اددددددتر ا ددددددا عاد ددددددا ي 5108 ا رندددددد ن  لتفددددددوي  ي قددددددا
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 مفددددددوحي  حددددددمة  ددددددا ا عمدددددد ن ا رددددددال  ا  ر مدددددد   ددددددا يا نددددددحي ا و لددددددمر رددددددة  كددددددل ا رو مددددددت 
 شورددددددددارالإ تية ا  ددددددددا ن الددددددددايالإ رددددددددة% 91 افددددددددعي الددددددددا ا و لددددددددمر  ددددددددا ا  ددددددددارلمة انددددددددم 
 ا طوعمي يادامطي ا رظوع مي يادتياخ ا و لمرمي ا ريات عوي م  ا حقمقا

 

عا افددددددعي  للدددددد ض انيل أي ددددددحخ ا ت افددددددي أة شادددددداة اويددددددي ط تمددددددي عددددددمة ر ددددددتل الإالدددددداي  -1
الدددددا ا و لدددددمر ير دددددتل اردددددي ا اددددداو  ا رحلدددددا الإ ردددددا ا ا حقمقدددددا ي  دددددة  دددددا ا ردددددتن ا قندددددم   

% مددددد ت  إ ددددد   مدددددات  ر دددددتل 0أن أادددددم اادددددترا مو مددددد  ر دددددتل الإالددددداي الدددددا ا و لدددددمر عرقدددددتا  
  دددددددد  ان ددددددددل ا قنددددددددم . 1.100737رقددددددددتا  ارددددددددي ا ادددددددداو  ا رحلددددددددا الإ رددددددددا ا ا حقمقددددددددا ع

(، امدددددددين رحردددددددت اعت عدددددددم  يت افدددددددي 5109  يشددددددي رددددددا مولددددددي  ردددددد   ت افددددددي كددددددل رددددددة    
 5107 aiiueieT&iurieuQ  5107(يت افدددددددددددددددددددددي  hiilQeQSTaiituQS يت افدددددددددددددددددددددي )

(يت افددددددددددددددددددددددددددددددددي uitueieei. 5102( يت افددددددددددددددددددددددددددددددددي  5102 مدددددددددددددددددددددددددددددددداتن ا   عدددددددددددددددددددددددددددددددداين،
 5100  .nSiQeZTnSQeZ  ) 

مددددل  قددددت كااددددخ ا  ويددددي عددددمة الإالدددداي الددددا ا و لددددمر يا ارددددي الإيونددددات  أرددددا  دددد  ان ددددل ا طي 
اكفدددددمي يشدددددي ردددددا مركدددددة ولفدددددم    ددددد   ددددديز ردددددا ودددددر ا  دددددم  ددددد  ا لندددددل ا  ا ددددد  ردددددة ادددددتر 
كلددددداز  رظ  دددددداخ ا و لددددددمر ، يا حا ددددددي إ ددددددا ر مددددددت رددددددة الإشورددددددار رددددددة ظددددددول  مددددددات  الإالدددددداي 

% رددددددددة 6.2 لدددددددمر الدددددددا ا و لدددددددمر إ ددددددددا ا رفدددددددويماخ ا  ا رمددددددددي، حمددددددد  والدددددددي رندددددددد الا ا و
% رددددددددة ا ادددددددداو  ا رحلددددددددا الإ رددددددددا ا  يشددددددددي أيددددددددل رددددددددة اندددددددد  5.85ا ريا اددددددددي ا  ارددددددددي  ي

ر،  ددددددددد  حدددددددددمة وعلدددددددددغ شددددددددد   ا رفدددددددددويماخ اا رمدددددددددا 5108الإفدددددددددوحقاي ا تفدددددددددوي ن  تفدددددددددوي  
% ردددددددة ا ادددددددداو  الإ رددددددددا ا  ي ددددددددي وق مدددددددد  8.8% ردددددددة الإالدددددددداي ا  ددددددددار ،كرددددددددا وعلددددددددغ 03.2

 ر  ت ا ميافكي   حناز  ا ر نت ا  ا را  لو لمر رفواتا  قاات  عماااخ
عا افددددددعي  للدددددد ض ا  ددددددااا وعددددددمة اددددددتر نددددددحي ا لدددددد ض عدددددد ة الإالدددددداي الددددددا ا نددددددحي  مدددددد     -9

إم اعدددددا الدددددا ر دددددتل اردددددي ا اددددداو  ا رحلدددددا الإ ردددددا ا ا حقمقدددددا  ددددد  ان دددددل ا طيمدددددل، أن أادددددم 
% مدددد ت  إ دددد  إاظلدددداض ر ددددتل ارددددي 0ااددددترا مو مدددد  ر ددددتل الإالدددداي الددددا ا نددددحي عرقددددتا  

 ددددددد  ان دددددددل ا طيمدددددددل، ي  دددددددل  1.032125-ا ا ا حقمقدددددددا عرقدددددددتا  ا ادددددداو  ا رحلدددددددا الإ رددددددد
شددددددد ا م  ددددددد  إ دددددددا  ددددددد    االمدددددددي ادالددددددداي الدددددددا ا ندددددددحي، يادددددددتر كلددددددداز  اظدددددددار ا وددددددد رمة 
ا نددددددح  ا قددددددا ر ي مددددددا  اظددددددار روطددددددي   ل اامددددددي ا نددددددحمي ا مددددددارلي، حمدددددد  د مدددددد ال اظددددددار 

طيملددددي،  حوددددا انة يأرارددددم فدددداياخ 5106ا ودددد رمة ا نددددح  ا مددددارل يمددددت ا والمدددد  رادددد  اددددار 
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حودددددا م طددددد  أاحددددداز ا دددددعوت، كردددددا أة ردددددا والقدددددم رنددددد  الدددددا ا  اامدددددي ا ندددددحمي د مو دددددتن 
% رددددددة ا ادددددداو  ا رحلدددددد  الإ رددددددا   يشددددددي 0.21% رددددددة الإالدددددداي ا  ددددددار ، يد مو ددددددت  8.92

ر،  دددددد  حددددددمة ونددددددل ا ر ددددددتدخ 5108أم ددددددا مقددددددل اددددددة اندددددد  رددددددا ادددددد  المددددددم تفددددددوي 
  راظري ا نحي ا  ا رمي% رة ا ااو  ا رحلا ي قا 01-%9.2ا  ا رمي إ ا احي

عا افدددددعي  للددددد ض ا  ا ددددد  أظ ددددد خ ا ت افدددددي أة ا  ويدددددي عدددددمة الإالددددداي الدددددا ا ندددددحي يا اردددددي  -2
الإيونددددددددات   دددددددد  ان ددددددددل ا قنددددددددم  اويددددددددي اكفددددددددمي، يشددددددددي رددددددددا مركددددددددة ولفددددددددم   عا حا ددددددددي 
فدددددور ا  ا ر دددددتل تية ا رفدددددويماخ ا وددددد  يندددددلخ إ م دددددا ا دددددتيل ا اارمدددددي ا راوفدددددعي  ا ندددددحمي، ياا

 ا و  وق   م ا رن  لم محي ا تظلمي 
أرددددا  دددد  ان ددددل ا طيمددددل  قددددت عماددددخ ا ت افددددي ي دددديت اويددددي ط تمددددي عددددمة ا  ردددد  ا روييدددد  ااددددت 
ا رددددموت يعددددمة ر ددددتل ارددددي ا ادددداو  ا رحلددددا الإ رددددا ا، أن أاددددم ااددددترا مو مدددد  ا  ردددد  ا روييدددد  

% مددددددد ت  إ ددددددد   مدددددددات  ر دددددددتل اردددددددي ا اددددددداو  الإ ردددددددا ا ا حقمقدددددددا عرقدددددددتا  0 لحمدددددددا  عرقدددددددتا  
ان دددددل ا طيمدددددل، يمكردددددة ولفدددددم    دددددة عددددد ة طددددديل ا  رددددد  ا روييددددد  اادددددت   ددددد  1.502925

ا رددددموت إارددددا م كدددد  وطددددي ا إم اعمددددا  دددد  ا حا ددددي ا نددددحمي  ا ودددد  وددددا ك  الددددا إاوا مددددي يددددي  
 ا  رل

يعا افددددعي  لرحددددتتاخ انظدددد ن وعددددمة ي دددديت اويددددي اكفددددمي عددددمة ر ددددتل ا   دددد   ددددا ا ريا اددددي  -2
أن أاددددم ااددددترا مو مدددد  ر ددددتل ا   دددد   ددددا ير ددددتل ارددددي ا ادددداو  ا رحلددددا الإ رددددا ا ا حقمقددددا، 

% مددددد ت  إ دددد  إاظلدددداض ر دددددتل ارددددي ا ادددداو  الإ ردددددا ا ا حقمقددددا عرقدددددتا  0ا ريا اددددي عرقددددتا  
 ددددددد  ان دددددددل ا طيمدددددددل، يشدددددددي ردددددددا مددددددد وعط عالإو اشددددددداخ ا و دددددددظرمي ا روي دددددددت   1.119271-

اددددددة ا دددددد  ا ريا اددددددي ا  ارددددددي، يودددددد  م  ا وريمددددددل عددددددا     الددددددا الإتظددددددا  ا رحلدددددد  ير ددددددتل 
   يرة  ر ر تل ا اري الإيونات  .الإفو را

عمادددددخ ا ت افدددددي ا وطعمقمدددددي ي ددددديت اويدددددي ط تمددددددي عدددددمة فددددد   ا لا دددددت  الإفدددددرا ير دددددتل ارددددددي  -1
ا اددددداو  ا رحلدددددا الإ ردددددا ا ا حقمقدددددا، أن أادددددم اادددددترا م ولددددد  فددددد   ا لا دددددت  انفدددددرا عرقدددددتا  

% مدددددددددد ت  إ دددددددددد   مددددددددددات  ر ددددددددددتل ارددددددددددي ا ادددددددددداو  ا رحلددددددددددا الإ رددددددددددا ا ا حقمقددددددددددا عرقددددددددددتا  0
 دددد  ان ددددل ا طيمددددل، يشددددي رددددا د مولددددي ردددد  ا اظ مددددي الإيوندددداتمي ا ودددد  ومددددم   1.137005

إ دددددا إ ولددددداع ر دددددتل الإفدددددو را  رددددد  إاظلددددداض فددددد   ا لا دددددت ، يشيردددددا مركدددددة ولفدددددم   عل ولددددداع 
 ر تل ا و ظر ظول ولة ا لو   ررا أ   فلعا الا ر تل ا لا ت  ا حقمق .
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 ددددددتل ا و ددددددظر ير ددددددتل ارددددددي كرددددددا عماددددددخ ا ت افددددددي ا وطعمقمددددددي  ي دددددديت اويددددددي ط تمددددددي عددددددمة ر -1
% 0ا ادددددداو  ا رحلددددددا الإ رددددددا ا ا حقمقددددددا، أن أاددددددم ااددددددترا مو مدددددد  ر ددددددتل ا و ددددددظر عرقددددددتا  

 دددد  ان دددددل  1.110521مدددد ت  إ دددد   مددددات  ر ددددتل ارددددي ا اددددداو  الإ رددددا ا ا حقمقددددا عرقددددتا  
ا قندددددم ، يشيردددددا مولدددددي رددددد  ردددددا ويندددددلخ إ مدددددم ادددددتت ردددددة ا ت افددددداخ ا اظ مدددددي ظاندددددي  ددددد  

ا و ددددظر الددددا ا ر مددددت رددددة الإفددددو را اخ، يحوددددا رفددددوين ر ددددمة ان ددددل ا قنددددم حم  محلدددد  
-uQtQ aliiرددددددة ا و ددددددظر  اوعددددددي ا و ددددددظر( ع ددددددتشا مركددددددة أة مكددددددية ودددددد  م   اكفددددددما. 

atu Qea uQeQQ aSiue-lt- ue. 5119 
مة فددددددد   ا نددددددد   ا حقمقدددددددا كردددددددا أي دددددددحخ ا اودددددددا   ا وطعمقمدددددددي ي ددددددديت اويدددددددي ط تمدددددددي عددددددد -2

ا ل ددددددال يعددددددمة ا ادددددداو  ا رحلددددددا الإ رددددددا ا ا حقمقددددددا، أن أاددددددم ااددددددترا م ولدددددد  فدددددد   ا ندددددد   
% مددددددد ت  إ ددددددد   مدددددددات  ر دددددددتل اردددددددي ا اددددددداو  ا رحلدددددددا 0ان اعددددددد  ا حقمقدددددددا ا ل دددددددال عرقدددددددتا  

 ددددددددد  ان دددددددددل  ا قندددددددددم ، الدددددددددا أفدددددددددا  اة  1.1732229الإ ردددددددددا ا ا حقمقدددددددددا عرقدددددددددتا  
 رلددددددددي ا يطامددددددددي   عر اددددددددا إاظلدددددددداض فدددددددد   ا  رلددددددددي إ ولدددددددداع فدددددددد   ا ندددددددد   ان اعدددددددد   ل

ا يطامددددي( ممدددد   ا نددددات اخ ا ودددد  وددددتار ا ارددددي الإيونددددات ، كرددددا وحددددت رددددة ا دددديا تاخ ا ودددد  
 و ت وف عا رة وما  الإالاي ا كل . 

 التوصيات ثانياً:

 ا رن ن ا تفوي   ا اي ا   ور يعرا يا نحي ا و لمر يطااي الا عادالاي ا حكيري اشورار   ي  -0
  وفو را  ا رحتت  ا   مفمي ا قطاااخ رة عااوعا شرا ا قطاامة    مة  يش مي و تموخ يا  از
 . كلازو را ي     ا عم ن ا رال  ا   ا

 ا  مت فو تاتيالإ ا وكاي ي مي يا كلماخ ا وكاي ي ا ا وقتر يط ي يفا ل وطيم  الاا  رل -5
 .ا وكاي ي ا ا وقتر اة ا ااو ي ا  مكلمي  لو م اخ

 ا وت م  اي ا  را مي ا اقاعاخ اي ا حكيري عم وقير ا  ن ا  ار ا وت م  فياز عا وت م  شورارالإ-3
 ا  لرا ا وقتر ر  موياك  ع اعرا  ل ارلمة تي ن عمكل يا م كاخ ا ظا  ا قطاع عم مقير ا  ن

 .يا وكاي ي ا
 اة ا حتم  مركة  و ظاني عنلي ا  ا ا يا و لمر ااري عنلي ا و لمر  يت    مات  الا ا  رل-8

  روقتر و لمر عي يت دإ وناتنإي اري اي وقتر

https://econpapers.repec.org/RAS/pab379.htm
https://econpapers.repec.org/RAS/pab379.htm
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 ماع ا ا وا ا وكاي ي ما ر ال  ا ظاني يا وطيم  ا  لرا ا عح  رظنناخ  مات  الا ا  رل-2
 . رحلما واو  اة

 5108 ا رن ن ا تفوي  المم ا  عرا ياد و ار ا نحي الا الايالإ الا ا رظن  مات  -7
 ا ر تدخ ر   ووفاين ا  رة ر  ي ماتو ا  را االإ ا رحلا ا ااو  رة% 3 اة دوقل عافعي

 %7 ا ا ا رويفط  ا ونل ا وا ا  ا رمي
 ا  ار   ا و لمر عمة را ا ريازري    ا ر ري ا رحاي  ك حت م رل ا    ا لا  عا و لمر شورارالإ-6

  لوكمم  و شل ا يا ظع اخ ا ر ليراخ رة رحتت كر  تم ا رت عي ارا ي رة ا  رل فيي يحا ي
 ا  رل فيي حوما اخإ ر 

  ا ا  لرا ا عح  رظططاخ عمة ا نلي يوقيمي ا  لرا ا عح  رم اامي ي    عا عح  شورارالإ-2
 ا رظوللي ا ر ادخ  ا ا وارمي يروطلعاخ ا  ار اخ

 الا ا عم ن ا رال  أ   ا ادفو را  أ   يما  وواايل ا رفوقعلمي ا ت افاخ رة ا ر متا  از -9
 ا رحتتاخ عظو  ا عم   ا  وفو را  أظ ن رحتتاخ عافوظتار رن   ا اديوناتن ا اري
 ر حلي ر حلي كل  ا ا و لمر أ   يوقممر ا و لمر الا ادالاي كافعي ا حا مي ا ت افي وااي و ا ا وا
 ، ا نحي الا ادالاي افعي ا  ار ا(، ا و لمر ا رويفط،ر حلي ا و لمر ،ر حلي ادفافا ا و لمر

 رحتتاخ عمة ا فععمي  قما  يارا   أظ ن افا م  عافوظتار ، رظوللي  رامي  و اخ يافوظتار
  يا طيمل ا قنم  اد لمة  ا اديوناتن يا اري ا عم   ا ادفو را 
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