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  ملخص الدراسة
واجمالى      الخارجية،  التحويلات  من:  كلً  بين  الكمية  العلاقة  تحليل  في  الدراسة  هدف  يتمثل 

(، فضلًا على ذلك تحديد اتجاه العلاقة السببية بين  2023– 1990الادخار في مصر خلال الفترة )
 هذه المتغيرات. 

المنشود من وراء الدراسة تم التطرق إلى الأدبيات الاقتصادية، والتطبيقية المرتبطة  ولتحقيق الهدف  
بالادخار الاجمالى، والتحويلات الخارجية، ثم التطرق بعد ذلك إلى التطور التاريخى لهذه المتغيرات  

(، واخيراً استخدام نموذج قياسى يعتمد علي  2023-1990في الاقتصاد المصرى خلال الفترة )
 (VECM)تصحيح الخطأ   (، ونموذجJohenson Methodهجية جوهانسن للتكامل المشترك ) من

لقياس العلاقة بين التحويلات الخارجية، واجمالى الادخار، فضلًا على ذلك تحديد اتجاه علاقة 
 .  (Granger Causality)السببية بين هذه المتغيرات من خلال اجراء تحليل جرانجر للسببية

وقد اسفرت نتائج الدارسة عن ارتباط الادخار بشكل إيجابي، ومعنوي بالتحويلات الخارجية في كل  
 %. 1من الأجلين الطويل، والقصير عند مستوى معنوية  

 الكلمات الدالة
 مصر. – جوهانسن  –التكامل المشترك  –معدل التضخم -التحويلات الخارجية – اجمالى الادخار
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Abstract 

   The aim of the study is to analyze the quantitative relationship between 

each of: foreign transfers and total savings in Egypt during the period 

(1990-2023), in addition to determining the direction of the causal 

relationship between these variables. 

To achieve the desired goal of the study, the economic and applied 

literature related to savings and foreign transfers was addressed, then 

the historical development of these variables in the Egyptian economy 

during the period (1990-2023) was addressed, and finally a standard 

model based on the Johenson Method for joint integration and the error 

correction model (VECM) was used to measure the relationship between 

foreign transfers and total savings, in addition to determining the 

direction of the causal relationship between these variables through 

Granger Causality analysis. 

The results of the study showed that savings are positively and 

significantly associated with foreign transfers in both the long and short 

term at a significance level of 1%. 

Key Words 

Total savings – Remittances  -  inflation rate - cointegration - Johansen – 

Egypt. 
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 الإطار العام للدراسة  -1
 مقدمة  1-1

العالم بصفة      لدول  الأجنبية  للعملة  الهامة  المصادر  أحد  الخارج  من  العاملين  تحويلات  تعد 
عامة، ولمصر بصفة خاصة، حيث تعتبر مصر من أكبر الدول المستقبلة للتحويلات الخارجية في  

در منطقتى شمال افريقيا، والشرق الأوسط. كما تأتى التحويلات الخارجية في الترتيب الثانى لمصا
النقد الأجنبي الواردة إلى مصر، حيث بلغت نسبة تحويلات المصريين بالخارج إلى اجمالى مصادر 

(.  2023)نشرة مركز المعلومات،    2022/2023% خلال عام  23.5النقد الأجنبي في مصر  
وعلى الرغم من المزايا المتقدمة التي يتمتع بها الاقتصاد المصرى تجاه تلك التحويلات إلا وأنها 
تعمل على تغذية الضغوط التضخمية في الاقتصاد المصرى، حيث تتسبب في زيادة عرض النقود، 

 ( هذا من ناحية.2019وزيادة معدلات الانفاق الاستهلاكي )عبد السلام، وآخرون، 

ومن ناحية اخرى يعانى الاقتصاد المصرى من ضعف المدخرات الحالية اللازمة لمقابلة متطلبات 
% خلال الفترة 27.2الاستثمار الحالي، وتفاقم معدلات التضخم، حيث ارتفع معدل التضخم إلى  

(، وبالتالي يمثل عائقاً  2023)البنك المركزى،    2022/2023يوليو/ مارس من السنة المالية  
بيل تحقيق التنمية الاقتصادية، حيث يرتبط الادخار برفاهية المجتمع من خلال تحقيقه عديد  في س

بشكل   استخدامه  يتم  حيث  الاستثمار،  معدلات  زيادة  بينها  الهامة، ومن  الاقتصادية  الآثار  من 
ي مباشر، أو غير مباشر لتمويل الاستثمارات، وكذلك من خلال زيادة الطاقة الإنتاجية الموجودة ف

الاقتصاد، ورفع مستوى الدخل، وضبط معدلات التضخم، حيث تظهر أهمية الادخار بصورة واضحة 
الادخار   الدول على تشجيع  الكثير من  تعمل  لذلك  وارتفاع الأسعار،   التضخم،  فترات  أثناء  في 

 (.2002)على، 

فهم لأن  الخاص    ونظراً  الادخار  سياسيةباسلوك  قرارات  لاتخاذ  الأهمية  بالغ  أمر  ، لمواطنين 
الدولإذ تكتسب ادولة،  مستنيرة في أي    واقتصادية  تشجيع  نموًا مستدامًا من خلال    قتصاديات 

فهم العوامل المحددة ، والواعية، وتوجيهها ناحية الاستثمارات الناجزة كما أن  ثقافة الادخار الإيجابية
لذلك فإن هذه الدراسة تهدف إلى القياس   .قراراتالهذه  للمدخرات المحلية أمر بالغ الأهمية لصياغة  

هذين  بين  السببية  اتجاه  وتحديد  الادخار،  واجمالى  الخارجية،  التحويلات  بين  للعلاقة  الكمى 
المتغيرين، من أجل توفير حصيلة إدخارية مناسبة مصدرها تلك التحويلات لمواجهة فجوة الموارد  

 نى منها الاقتصاد المصرى في الوقت الراهن.المحلية، ولكبح مستويات التضخم العالية التي يعا
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   مشكلة الدراسة 1-2
تعتبر مصر من أكبر الدول المستقبلة للتحويلات الخارجية في منطقتى شمال افريقيا، والشرق       

الأوسط، وعلى الرغم من ذلك تعاني فى الآونة الأخيرة من عديد من المشكلات الاقتصادية من  
تثمار،  بينها وجود فجوة في الموارد المحلية، الراجعة إلى عجز المدخرات المحلية في مقابلة الاس

أثر  تحديد  إلى  الدراسة  هذه  تهدف  وعليه  مسبوق.  غير  بشكل  التضخم  معدلات  ارتفاع  وكذلك 
ومن ثم ،  ( في مصر2023  –  1990التحويلات الخارجية على اجمالى الادخار خلال الفترة )

 التساؤل الآتي: ىمشكلة الدراسة في الإجابة عل تكمن

 مصر؟ أثر التحويلات الخارجية على اجمالى الادخار فى ما 

اهداف الدراسة  1-3  
قياس أثر التحويلات الخارجية على اجمالى الادخار في  هذا الدراسةتمثل الهدف من وراء ي      

دعم   توفير  أجل  والقصير من  الطويل،  الأجلين  المتغيرين في  هذين  معلمات  وتقدير  في مصر، 
معلوماتى لمتخذي القرارات للعمل على استقطاب، وتوجيه المزيد من التحويلات الخارجية ناحية 

الاقتصادية الهامة، كزيادة معدلات الاستثمار، وضبط    المدخرات المحلية لما لها من عديد من الآثار
 .معدلات التضخم

فروض الدراسة   1-4  
 تتمثل فروض الدراسة فى الفرضين التاليين:      

فرض العدم: لاتوجدعلاقة معنوية ذات دلالة إحصائية للتحويلات الخارجية على اجمالى الادخار   -
 في مصر. 

الفرض البديل: توجدعلاقة معنوية ذات دلالة إحصائية للتحويلات الخارجية على اجمالى الادخار    -
 في مصر. 

 حدود الدراسة  1-5
أحدهما مكانى، يتمثل في دولة مصر، والآخر زمانى، يتمثل في الفترة   :يوجد للدراسة حدان      

 (. 2023 -  1990الزمنية )
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 منهج الدراسة   1-6
تستخدم الدراسة الأسلوب الكمى في التحليل اعتماداً على المنهج الاستقرائى، ويتم ذلك من        

الفترة  خلال  الخارجية  والتحويلات  الاخار،  اجمالى  من  كل  عن  الكمية  البيانات  استقراء  خلال 
المشترك  2023- 1990) التكامل  أسلوب  استخدام  يليها  بينهما.  فيما  العلاقات  استنباط  ثم   ،)

لجوهانسن، ثم تقدير المعلمات الخاصة بمتغيرات الدراسة في الأجلين الطويل، والقصير باستخدام 
نموذج تصحيح الخطأ، فضلًا على ذلك تحديد اتجاه العلاقات السببية بين متغيرات الدراسة، مستعيناً  

 ( الاحصائى. EViewsفي تحقيق ذلك على برنامج )

 محتويات الدراسة  1-7
الاقتصادية  دبيات  الأ  تتكون الدراسة بخلاف المقدمة من أربعة أجزاء: الجزء الأول، يتناول     

الإطار التحليلي للادخار، والتحويلات الخارجية، أما الجزء الثانى، فيتضمن    التطبيقيةالنظرية، و 
المستخدم في الدراسة، وطريقة التقدير،  النموذج القياسي  ، أما الجزء الثالث، فيشتمل على  للدارسة

 الدراسة. وفيما يلى عرضاً تفصيلياً لهذه الأجزاء. وتوصيات ،نتائجواخيراً الجزء الرابع، ويتناول 

 للادخار والتحويلات الخارجية  التطبيقيةالاقتصادية النظرية و دبيات الأ -2
 مفهوم الادخار ودالته.  2-1

في المستقبل،   من أجل استخدامهعملية تخصيص جزء من الدخل الحالي  عن    الادخاريعبر      
 ,Britannica) تدفق الموارد المتراكمة بهذه الطريقة على مدى فترة زمنية معينةكما يعبر عن 

يشير إلى الأموال التي تبقى لدى الشخص بعد خصم دخار بهذه الكيفية  مصطلح الاف (.2023
، أو المدخرات تمثل فائضف  من ثمو   .نفاقه الاستهلاكي من دخله المتاح خلال فترة زمنية معينةا

،  )Kagan(2024 ,والالتزامات  ،بعد سداد جميع النفقاتالمتبقية  أو الأسرة    ،لفرداموال  أ  صافى
 (. 2017ويطلق على العلاقة التي تربط بين الادخار، والدخل دالة الادخار)عبد السميع والصالحى،  

وتمثل دالة الادخار العلاقة بين الادخار، والدخل القابل للتصرف، ويعتبر أهم مايميز دالة الادخار 
في الأجل القصير كونها تتكون من جزئين، وهما: الجزء الأول، يتمثل في الادخار السالب، وهو 

اً صفر،  مساوى تماماً لحد كفاف الاستهلاك، وهو يمثل قيمة الادخار عندما يكون الدخل مساوي
في حين أن الجزء الثانى، يعبر عن الجزء المرتبط بالدخل القابل للتصرف. أما في الأجل الطويل  
فيتم افتراض تلاشى حد الكفاف، وتكون دالة الادخار في هذه الحالة دالة خطية تبدأ من الصفر، 

https://www.investopedia.com/contributors/53409/
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حيث يكون الادخار مساوياً للصفر عندما يكون الدخل القومى مساويا للصفر، ومع زيادة الدخل  
 (. 2008يزيد الادخار بمعدل ثابت )الدمرداش، 

 الادخار في الفكر الاقتصادى  2-2

 الادخار عند الكلاسيك  2-2-1

يرى الكلاسيك بأن الادخار يعتمد على الاستهلاك المستقبلي، حيث يمثل الادخار من وجهة     
(، ويمثل  2004نظرهم عملية تضحية، أو تأجيل للاستهلاك في الوقت الحاضر)ابوزيد، وكمال،  

وقد أكد أصحاب الفكر النيوكلاسيكى على   ).1993سامويلسون،  (سعر الفائدة ثمن هذه التضحية  
أن المحدد الرئيسي للادخار يتمثل في سعر الفائدة، فارتفاع سعر الفائدة يؤدى إلى ارتفاع الادخار، 
وانخفاض سعر الفائدة يؤدى إلى انخفاض الادخار. في حين أن مارشال يرى بأن هناك عاملين  

. وقد افترض الكلاسيك، وفقاً لقانون ساى وجود  مؤثرين في الادخار وهما: الدخل، وسعر الفائدة
 (.  Lisle 1967,تعادل دائم بين كل من الادخار، والاستثمار عن طريق سعر الفائدة)

  (Keynes, 1936))فرضية الدخل المطلق لكينز(الادخار عند كينز  2-2-2

عارض هذا الأمر، فعلى الرغم من    1929غير أن كينز بعد حدوث أزمة الكساد الكبير عام      
سامويلسون، انخفاض سعر الفائدة، فإن ذلك لم يشجع المستثمرين على طلب الأموال للاستثمار)

(. وأكد إمكانية صحة هذا الرأى في حالة وصول الاقتصاد إلى حالة التوظف الكامل، أما 1993
في حالة وجود موارد عاطلة فحينها لايمكن القول بأن سعر الفائدة سيقوم باغراء الافراد لزيادة  

 (. 2004مدخراتهم بينما المطلوب زيادة استهلاكهم حتى يتحقق التوظف الكامل)ابوزيد، كمال، 

نظرية الدخل المطلق على أساس أن المستهلك ، أومايطلق عليها  تقوم نظرية كينز في الاستهلاكو 
الفرد يحدد النسبة من دخله الجاري التي سيخصصها للإنفاق الاستهلاكي على أساس المستوى 

الدخل،   لهذا  يؤدىالمطلق  الدخل    حيث  نسبة  انخفاض  إلى  للمستهلك  المطلق  الدخل  ارتفاع 
افتراض  مع    المخصصة للإنفاق على الاستهلاك، ومن ثم ارتفاع نسبة الدخل المخصصة للادخار

(. وعليه يرى كينز بأن الادخار يمثل الفرق بين  2022)نوال،  الأخرى على حالها  عواملثبات ال
 + aوحيث أن دالة الاستهلاك عبارة عن،  )(t C –t = Y tS  Keynes, 1990الاستهلاك، والادخار  

 tbY    =tC  ،(Gililis, Perkins, roemer&snodgrass, 1990)    فإن دالة الادخار تكون
      . tb )Y-a +(1 -  =tS                                 على الصورة التالية:
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 نظرية الدخل النسبى لديوزنبرى   2-2-3

لايعتمد على الدخل الجارى فقط بل أن الفرد  ( Duesenberry, 1949) يرى ديوزنبرى       
يمثل الدخل السائد في المحيط الذى يعيش فيه الفرد،  يعتمد على مايسمى بالدخل النسبى، وهو  

يتأثر إنما  وإدخاره  الفرد،  استهلاك  أن  أخرى   بمعنى  الجارى   بعوامل  الدخل  أهمها وضعه    خلاف 
بالآخرين الاجتماعي، ف  (.Bernier & Simon, 2002)وتأثره  دائما وعليه  يحاول  المستهلك 

خفض مدخراته  ب   يقوملانخفاض  لواتجاه دخله    ،أوقات الكساد  فعند   ،الحفاظ على مستوى استهلاكه
ديوزنبرى أن معدل الادخار يؤخذ   اوضحالحفاظ على مستوى معيشته. ومن هذا المنطلق  من أجل  

 .  (Palley, 2008)من قبلله  كدالة في نسبة الدخل الجاري إلى أعلى مستوى دخل قد تحقق 

  نموذج دورة الحياة لموجلاينى وبرمبيرج 2-2-4

وبرمبيرج       لموديجليانى،  الحياة  دورة  نموذج   ,Modigliani & Brumberg)   يقوم 
أغلب الناس يريدون أن يكون لديهم    حيث يرى بأن،  للافراد  الفطرة السليمة  على أساس(1954

  ، الناس في سنوات الدخل المرتفع يدخرون ف  ، وبالتالىمستوى مستقر إلى حد ما من الاستهلاك
  من   أكثر  لإنفاقهم  يقترضون   وبناء على ذلك فالشباب  .لا يدخرون في سنوات الدخل المنخفضو 

الكثير،  منتصف  في  الناس  ويدخر  دخلهم، كبار  العمر  فيستنزفون    السن  أما 
، حيث يؤكد موديجليانى على أن الأفراد يدخرون من أجل تمويل   (ECONLIB, 2024)مدخراتهم
 .(Kotlikoff, 2024). ثم يقومون بإنفاق هذه المدخرات أثناء التقاعد -المعاش –تقاعدهم 

  Lawrence H. Summers  ولكن في أوائل ثمانينيات القرن العشرين، أثبت لورنس هـ. سامرز
جمالي الثروة في الولايات  اأقل من نصف    فقط  من جامعة هارفارد أن الادخار من أجل التقاعد يفسر

أو    ،ادخار يتم توريثه في نهاية المطاف  تمثلفمعظم تراكم الثروة في الولايات المتحدة    ،المتحدة
 إهداؤه لأجيال أصغر سناً. 

 (Friedman, 1957)نظرية الدخل الدائم لفريدمان  2-2-5

الدائم،    (Friedman, 1957)يرى فريدمان      بالدخل  يتأثران  إنما  بأن الاستهلاك، والادخار 
في الفترة طويلة   -يتوقع المستهلك الحصول عليه خلال فترة حياته  الذى يعبر عن الدخل الذى  

 .(Kessler, 1985)ماديةم  أ ،كانت ثروة بشرية نتيجة لاستغلاله عناصر ثروته سواءً  - الأجل 
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أو النقص العارض في ،  ووفقا لهذه النظرية فإن الاستهلاك لن يتقلب كثيرا نتيجة للزيادة المؤقتة
فإذا زاد الدخل الجاري عن الدخل الدائم    ،الدخل الدائم أكثر استقراراً من الدخل الجاري ف  ،الدخلهذا  

للادخار الإضافي يخصص  الدخل  من  الأكبر  الجزء  فإن  بقدر    ،للأفراد  الاستهلاك  يتزايد  وسوف 
تناقص الدخل الجاري بشدة عن مستوى الدخل الدائم، فإن الأفراد   وعلى ذات المنوال فمعمحدود، 

المحافظة على مستوى   من أجلالسابقة    هموقد يسحبون من مدخرات  ، سوف يخفضون مدخراتهم
 . ستهلاكهما

 الأدبيات التطبيقية  2-3

تعددت الدراسات التي تناولت موضوع الادخار، والتحويلات الخارجية، ويمكن توضيح   ولقد     
 هذه الدراسات كما يلى: 

 الدراسات التي أسفرت عن وجود تأثير إيجابى للتحويلات الخارجية على الادخار. 1-3-2

  ،على المدخراتالمالية  التحقيق في تأثير التحويلات    إلى  ( وهدفت  (Baldé, 2011دراسة    
الفترة    37من  مكونة  عينات  لوالاستثمار   خلال  الكبرى  الصحراء  جنوب  أفريقيا  دول  من  دولة 

  ، المربعات الصغرى العادية  ت الدراسة طريقةاستخدموفى سبيل تحقيق ذلك  .  (2004- 1980)
إلى أن التحويلات    لت نتائج الدراسةقد توصو   (2SLS) .  مع التأثيرات الثابتة والمتغيرات الآلية

 . والاستثمار  ،وكبير على الادخار ،والمساعدات الأجنبية تؤثر بشكل إيجابي مالية،ال

دراسة   معها  دراسة  (Gani, 2016واتفقت  على  عملت  التي  على  (  المالية  التحويلات  تأثير 
حيث اسفرت نتائجها   بشكل تجريبى،ات الآسيوية  يالمدخرات الحقيقية الخاصة لعينة من الاقتصاد

ارتباط المالية    عن  التحويلات  إيجابيلتدفقات  بشكل  الآسيوية  بمدخراتها   معنوى و   ،لبلدان  كبير 
 الحقيقية. الخاصة 

التأثير طويل الأجل للتحويلات المالية    من التحقق  ( التى سعت إلى  (Akter, 2018وكذلك دراسة  
في  على   الادخار  من:تحفيز    (، 2015- 1980)  الفترةخلال  والفلبين    ، والهند  ،لاديشجبن  كل 

لجوهانسنباستخدام   المشترك  التكامل  نتائجهااختبار  اسفرت  حيث  تأثير    عن  ،  إيجابي  وجود 
  عنوى سلبي غير م  تأثيرووجود  والفلبين    ،جمالية لبنغلاديشللتحويلات المالية على المدخرات الا

 لهند. لها في ا
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تحويلات    تأثير  التي بحثت فى   (AILEMEN& OLUBOKUN, 2018)علاوة على ذلك دراسة
 باستخدام   (،2016  –  1986)  خلال الفترةجمالية في نيجيريا  المهاجرين على المدخرات الوطنية الا

حيث اسفرت نتائجها عن وجود علاقة إيجابية معنوية    ،طريقة المربعات الصغرى العادية المعدلة
 . في نيجيريا جماليةالمدخرات الاعلى  تحويلات المهاجرينل

تأثير  التي هدفت إلى قياس    (Salahuddin, Masud& Teng, 2021)فضلًا على ذلك دراسة  
استخدام طريقة عن طريق    لاديشجتدفق التحويلات المالية على سلوك الادخار لدى الأسر في بن

العادية الصغرى  المربعات  ذي  الانحدار  اسفرت  ،تحليل  إيجابى   هانتائج  حيث  تأثير  وجود    عن 
 .لاديش جالادخار في بنتشجيع لتحويلات المالية على ل

  ،على المدخرات  لينماتأثير تحويلات الع( التى هدفت إلى توضيح  (Joshi, 2024واخيراً دراسة  
  (ARDL) الموزع  نموذج الانحدار التلقائي للتأخر، و جمالية باستخدام التحليل الكميوالودائع الا

طويلة الأجل بين  معنوية    ةعلاقوجود  عن  ها  نتائج  تكشفحيث    (،2024-2017خلال الفترة )
 . جماليةوالودائع الا ،والمدخرات املين،تحويلات الع

 الدراسات التي أسفرت عن وجود تأثير سلبى للتحويلات الخارجية على الادخار. 2-3-2

إلى(Hossain, 2014دراسة        سعت  التي  الأجنبيتحديد    (  المال  رأس  وتدفقات    ،دور 
وقد  .  (2010-1971)دولة نامية في الفترة    63المدخرات المحلية لـ    على  ماليةالتحويلات ال

على    والتحويلات المالية  ،تدفقات المساعدات الأجنبيةلتأثير سلبي كبير    اسفرت نتائجها عن وجود
 المدخرات المحلية.

لتحويلات  لتأثير سلبي كبير    بوجود  (Keino & Kariuki, 2016)واتفقت معها نتائج دراسة  
عوامل ل  وجود تأثير إيجابىأظهرت أيضًا  كما  .  في أوغندا  على المدخرات المحلية الإجمالية  المالية

الا المحلي  الناتج  من  الفرد  ونصيب  الحقيقي،  الفعلي  الصرف  سعر  مثل  ومعدل  أخرى  جمالي، 
 جمالية.  ومعدل الفائدة على المدخرات المحلية الا ،التضخم

دراسة   قياس(Sabra, 2016وكذلك  إلى  التي هدفت  المالية على  (  التحويلات  الادخار    تأثير 
حيث اسفرت نتائجها  ،وشمال أفريقيا المصدرة للعمالة ،من دول الشرق الأوسطلمجموعة مختارة 

 تأثير سلبي للتحويلات المالية على المدخرات المحلية.  عن وجود
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  OLGنموذج  ( التي قامت باستخدام  (Benhamou& Cassin, 2021علاوة على ذلك دراسة  
والديموغرافية للتحويلات المالية في الاقتصادات المفتوحة    ،من أجل التقاط التأثيرات الاقتصادية

والتحويلات   ،ارتباط سلبي كبير بين المدخرات المحليةحيث اسفرت نتائجها عن وجود    ،الصغيرة
 المالية في مجموعة كبيرة من البلدان.  

 والفجوة البحثية  ، التعليق على الدراسات السابقة3-3-2 

تباينت نتائج الدراسات التطبيقية السابقة، فمنها مايرى بإيجابية التحويلات الخارجية على       
،  Sabra, (2016)، ودراسة  Gani, (2016)، ودراسة   Baldé, (2011)الادخار مثل دراسة

ودراسة  Akter, (2018)ودراسة    ،AILEMEN& OLUBOKUN, (2018)، 
، ومنها مايرى بسلبية التحويلات الخارجية Salahuddin, Masud& Teng, (2021)ودراسة

 ,Keino, & Kariuki، ودراسة  Keino, & Kariuki, (2016)على الادخار كما في دراسة 
ودراسة  (2016)  ،Benhamou& Cassin, (2021)   ودراسة  ،Hossain, (2014) .  

وتختلف هذه الدراسة عن الدراسات السابقة في الزمان، حيث امتداد فترة الدراسة لتشمل الفترة  
على  2023  -1990) الخارجية  التحويلات  أثر  بقياس  الدراسة  ارتبطت  حيث  المكان،  وفى   ،)

 اجمالى الادخار في مصر.

   الإطار التحليلي للدارسة-3
 الادخار في مصر  3-1

الحالي،       اللازمة لمقابلة متطلبات الاستثمار  المدخرات  يعانى الاقتصاد المصرى من ضعف 
وهو ما يمثل عائقاً في سبيل تحقيق التنمية الاقتصادية، حيث يرتبط الادخار برفاهية المجتمع من  

يث يتم  خلال تحقيقه عديد من الآثار الاقتصادية الهامة، ومن بينها زيادة معدلات الاستثمار، ح
الطاقة  زيادة  خلال  من  وكذلك  الاستثمارات،  لتمويل  مباشر  غير  أو  مباشر،  بشكل  استخدامه 
الإنتاجية الموجودة في الاقتصاد، ورفع مستوى الدخل، وضبط معدلات التضخم. ويمكن توضيح  

الشكل، والجدول  تطور نسبة الادخار الاجمالى إلى الناتج المحلى الاجمالى في مصر من خلال  
 التاليين. (1رقم )
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 ( 1شكل رقم )

 ( 2023-1990تطور متوسط اجمالى الادخار ونسبته إلى الناتج المحلى الاجمالى في مصر خلال الفترة )

 
 . WDI,2024))بيانات البنك الدولي  باستخدامإعداد الباحث  المصدر:

 ( 1جدول رقم )

المحلى الاجمالى في مصر خلال الفترة  تطور متوسط اجمالى الادخار ونسبته إلى الناتج 
(1990 -2023 ) 

- 2020 م.ع
2023 

2010 -
2019 

2000 -
2009 

1990 -
1999 

 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
1
8.
9 

 

12.1 13.8 

 

20.3 

 

 

25.4 

 

 الادخار الى الناتج )%( 
2
8.
1
0 

50.7 

 

الأسعار الجارية  المليار $ بب 14.2 22.8 38.3
 WDI, 2024) .)إعداد الباحث بناء على بيانات البنك الدولي  المصدر: للدولار الأمريكي( 

جمالي ا  إلىجمالي الادخار  أن نسبة ا  السابقين(  1الشكل، والجدول رقم )  يلاحظ من خلال    
%  25.4% خلال العقد الأول من الألفية الثانية مقارنة بـ  20.3بلغت في المتوسط    الناتج المحلي

%  6.5فى المتوسط خلال عقد التسعينيات، ثم انخفضت في العقد الثانى من الألفية الثانية بمقدار  
إلى   وصلت  ثم  الأول،  بالعقد  مقارنة  المتوسط  في  الفترة  12.1تقريباً  خلال  المتوسط  في   %

مقداره    (2023- 2020) انخفاض  بالتالى  الثانى،  1.7لتسجل  بالعقد  مقارنة  المتوسط  في   %
% كمتوسط عام خلال فترة الدراسة 18وبالتالي فإن الادخار الاجمالى إلى الناتج الاجمالى سجل  

ككل. ويمكن ارجاع ذلك إلى اتباع مصر لمجموعة من السياسات الانكماشية، التي ارتبطت بتنفيذ  

y = -0.5464x + 1115.2
R² = 0.6478
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برنامج الإصلاح الاقتصادى خلال حقبة التسعينيات، علاوة على ذلك مرور مصر بحالة من عدم  
، وانتشار فيروس كورونا المستجد، علاوة  2011الاستقرار الاقتصادى والسياسى إبان ثورة يناير

على ذلك عدم الاستقرار العالمى الاقتصادى، والسياسى، الذى امتدت آثاره إلى مصر عقب اندلاع  
 الحرب الروسية الأوكرانية، واشتعال الصراع بين غزة، وإسرائيل.

وأن اجمالى الادخار بالأسعار الجارية للدولار الامريكى قد ارتفع خلال فترة الدراسة، حيث ارتفع  
مليار دولار خلال العقد الأول من الألفية الثانية    22.8حجم المدخرات في المتوسط سنوياً إلى  

العقد    14.2مقارنة ب ارتفع خلال  ثم  التسعينيات،  عقد  المتوسط  خلال  دولارفى  الثانى  مليار 
مليار دولار في المتوسط مقارنة بالعقد الأول للألفية ذاتها، إلى أن اختتم فترة   15.5بمايقرب من  

(، وعليه فإن اجمالى 2023- 2020مليار دولار في المتوسط خلال الفترة )  50.7الدراسة مسجلًا  
 مليار دولار كمتوسط عام خلال فترة الدراسة ككل.  28الادخار سجل 

ويلاحظ ايضاً بالنظر إلى التحليل الاتجاهي لاجمالى الادخار منسوباً إلى الناتج المحلى الاجمالى  
عبر الزمن، أن معادلة خط الاتجاه العام ذات ميل سالب، حيث تبين انخفاض نسبة اجمالى الادخار 

ذا الانخفاض في المتوسط سنوياً خلال فترة الدراسة ككل، وأن ه  0.55إلى الناتج المحلى بحوالي  
 (.R² = 0.65كان  مستقراً إلى حد ما عبر الزمن حيث بلغت قيمة ) 

 y = 1.2848x وأن معادلة الاتجاه العام لمعادلة اجمالى الادخار جاءت على الصورة التالية:
، وهى معادلة ذات ميل موجب، حيث تشير إلى ارتفاع اجمالى الادخار عبر الزمن 2549.8 -

مليار في المتوسط تقريباً. وقد كان هذا الارتفاع مستقراً عبر الزمن، نظراً لأن قيمة    1.3بحوالي  
R²  0.82بلغت. 

 التحويلات الخارجية الواردة إلى مصر 3-2
تمثل تحويلات العاملين من الخارج أحد المصادر الهامة للعملة الأجنبية لمصر، حيث تعتبر      

مصر من أكبر الدول المستقبلة للتحويلات الخارجية في منطقتى شمال افريقيا، والشرق الأوسط. 
حيث    كما تأتى التحويلات الخارجية في الترتيب الثانى لمصادر النقد الأجنبي الواردة إلى مصر،

%  23.5بلغت نسبة تحويلات المصريين بالخارج إلى اجمالى مصادر النقد الأجنبي في مصر  
ويمكن توضيح تطور التحويلات الخارجية الواردة إلى مصر من خلال   . 2022/2023خلال عام 

 التاليين. (2الشكل، والجدول رقم )
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 ( 2شكل رقم )

 ( 2023- 1990خلال الفترة )تطور التحويلات الخارجية الواردة إلى مصر 

 

  WDI, 2023) .)بيانات البنك الدولي  باستخدامإعداد الباحث  المصدر:

 ( 2جدول رقم )

 (2023- 1990تطور متوسط التحويلات الخارجية الواردة إلى مصر خلال الفترة )
2020 م.ع

 -
2023 

2010
 -

2019 

2000 -
2009 

1990
 -

1999 

 البيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــان
12.3

3  

 

28.0 

 

20.4 
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بالأسعار )  القيمة بالمليار دولار

 WDI, 2024) .)إعداد الباحث بناء على بيانات البنك الدولي  المصدر: الجارية( 

أن متوسط التحويلات الخارجية   السابقين(  2الشكل، والجدول رقم )  يتبين من خلال التدقيق فى    
مليار دولار في المتوسط    4.8الواردة قد ارتفعت خلال العقود الثلاث الماضية، حيث ارتفعت من  

مليار دولار في المتوسط خلال العقد الأول للألفية الثانية،   5.6في تسعينيات القرن المنصرم إلى  
مليار دولار تقريباً في المتوسط مقارنة مع    15ثم ارتفعت خلال القد الثانى للألفية الثانية بمقدار 

مليار دولار    28العقد الأول، ومع استمرار هذه الزيادة ارتفعت التحويلات الخارجية الواردة إلى  
خلال العقد الثانى للألفية الثانية بزيادة بلغت   20.4( بدلًا من  2023  –  2020خلال الفترة )

الخارجية سجلت    7.6 التحويلات  فإن  تقريباً، وعليه  المتوسط  مليار دولار    12مليار دولار في 
الهجرة   زيادة  إلى  ذلك  في  السبب  ارجاع  ويمكن  ككل.  الدراسة  فترة  خلال  عام  كمتوسط  تقريباً 

صرية، وبصفة أساسية إلى دول الخليج العربى، نظراً لارتفاع معدلات البطالة، الخارجية للعمالة الم

y = 0.8436x - 1680.4
R² = 0.754
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معدلات  وزيادة  المعيشة،  ونفقات  الأسعار،  مستويات  في  ارتفاع  من  بهما  ومايرتبط  والتضخم، 
 (.2016الفقر)نجا،

يتضح ذلك بصورة اخرى بالنظر إلى التحليل الاتجاهي لمتوسط التحويلات الخارجية الواردة عبر  
 y = 0.8436xالزمن، حيث جاءت معادلة خط الاتجاه العام الخاصة بها على الصورة الآتية:

وهى ذات ميل موجب، حيث تشير إلى ارتفاع متوسط التحويلات الخارجية الواردة   1680.4 -
في المتوسط سنوياً، وأن هذا الارتفاع كان مستقراً عبر الزمن    0.80خلال فترة الدراسة ككل بمقدار  

 (. R² = 0.75حيث بلغت قيمة )

 المستخدم في الدراسة وطريقة التقدير النموذج القياسي  -4
تقدير، وقياس أثر التحويلات الخارجية   يسعى النموذج القياسي المستخدم في الدراسة إلى     

أسلوب التكامل المشترك  استخدام  ( ب2023  -   1990)خلال الفترة    مصرعلى اجمالى الادخار في  
( لقياس العلاقات بين المتغيرات المستقلة، والمتغير التابع في كل  VECMلجوهانسون، ونموذج )

من الأجل الطويل، والقصير، فضلًا على ذلك تحديد اتجاه السببية بين متغيرات الدراسة باستخدام 
 . (Granger Causality)تحليل السببية لجرانجر

 الدراسة  توصيف النموذج وتحديد متغيرات  4-1
تابع      كمتغير  الاجمالى  الادخار  استخدام  تم  السابقة  والتطبيقية  الاقتصادية،  للأدبيات  طبقاً 
(SAVE(الخارجية التحويلات  تم  حين  في   ،)TRANS  التضخم ومعدل   ،)(INF والدخل  ،)
(YELID .للتعبير عن المتغيرات المستقلة ) 

 ومن ثم يمكن كتابة الصورة الضمنية لنموذج الدراسة المتوقع على النحو التالى:  

SAVE t = f (TRANS  t, INF t, YELID t)  

 كما يمكن كتابة معادلة النموذج المقترح في شكلها الصريح على الصورة الآتية:

SAVE t = β0 + β1 TRANS t + β 2 INF t + β 3 YELID t +  t     

 ,TRANS)الرموز    حين تم استخدامإلى المتغير التابع في   للإشارة SAVE الرمز تم استخدام
INF, YELID)  المتغيرات المستقلة، وتشير للإشارة إلى  t   1 أما )حد الخطأ العشوائي،    ىلإ β( 

3 β2 ,  β,     القبلية التوقعات  وكذلك  النموذج،  متغيرات  توضيح  ويمكن  الدراسة.  معلمات  تمثل 
 :اجمالى الادخار كما يأتىللمتغيرات التفسيرية التي يتضمنها، وأثرها على 
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جمالي الادخار بالأسعار الجارية للدولار ا  تم استخدام (SAVEالمتغير التابع: اجمالى الادخار )
  1990للتعبير عن المتغير التابع، وتم الحصول على بيانات اجمالى الادخار خلال الفترة )  الأمريكي

 ( من احصائيات البيانات المدرجة بسجلات البنك الدولى.2023 –

تحويلات  : وتعبر التحويلات الخارجية عن  (TRANSالمتغير المستقل الأول: التحويلات الخارجية )
المدرجة بالبنك الدولى البيانات  تم استخدام  و   ،لأطراف مقيمة  خارجيةالدخل بدون مقابل من أطراف  

الحالية للدولار الأمريكي بالقيمة  إيجابى على نمو  معبرعنها  تأثير  المتوقع أن يكون لها  ، ومن 
، Sabra, (2016)، ودراسة  Gani, (2016)، ودراسة  Baldé, (2011)الادخار كما في دراسة

ودراسة  Akter, (2018)ودراسة    ،AILEMEN& OLUBOKUN, (2018) ،
Salahuddin, Masud& Teng, (2021)  أو يكون لها أثر سلبى كما في كل من دراسة ،

Keino, & Kariuki, (2016)  ودراسة  ،Keino, & Kariuki, (2016)  ودراسة  ،
Benhamou& Cassin, (2021)   ودراسة  ،Hossain, (2014) (تكون وعليه   ،0   <

3(β3<  0)أو(β . 

ويعبر عن التغير السنوى في الأسعار التي يدفعها    (:INFالمتغير المستقل الثانى: معدل التضخم )
المستهلكون للحصول على مجموعة من السلع، والخدمات، وتم الحصول على بيانات التضخم من  

(، ومن المتوقع أن يكون  2023  –  1990الاحصائيات المدرجة بالبنك الدولى خلال فترة الدراسة ) 
(، (Loayza, Schmidt-Hebbel & Serven, 2000لها تأثير إيجابى، كما جاء في دراسة:

 &Bhandari, Dhakal, Gyan  2007)، ودراسة )Metin & Ozcon, (2005)ودراسة 
Upadhyaya,  ودراسة ،Larbi, (2013)  ودراسة ،Ogbokor & Samahiya, (2014) ،

 Musamali, Mutia، ودراسة  Tessema, (2020)، ودراسة   Girma, (2017)ودراسة  
& Ngugi (2022)  ودراسة ،Yakubu, Oumarou, & Abdallah, (2022)،    ودراسة

Alnaa & Matey, (2022) أو أثر سلبى على اجمالى الادخار كما في دراسة .Ahmad & 
Mahmood, (2013)  ودراسة ،Kudaisi, (2013)  ودراسة ،Epaphra, (2014)  ودراسة ،

Pérez, Ndirangu, & Muturi, (2015)  ودراسة  ،Anthony-Orji, Orji & 
Ogbuabor, 2021)  ودراسة  ،)Were, & Joseph, (2022)  ودراسة  ،Khawaja, 

 . β)3<  0أو ) β)3>   0، وعليه تكون) (2022)

اجمالى الناتج  نصيب الفرد من  تم استخدام متوسط    (:YELIDالمتغير المستقل الثالث: الدخل )
للتعبير عن دخل الفرد،   لف دولاربالأ   2010بالأسعار الثابتة للدولار الأمريكي في عام    المحلى
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 جمالي الناتج المحليبنسبة مئوية من امعبر عنها  المسجلة بالبنك الدولى  البيانات  تم استخدام  و 
(، ومن المتوقع أن يكون له أثراً موجباً، على الادخار وفقاً للنظرية  2023-1990خلال الفترة )

دراسة   ومنها،  المختلفة،  التطبيقية  للدراسات  ووفقاً   & Bayoumi, Massonالاقتصادية، 
Samiei, (1996)  ودراسة  ،Loayza & Shankar, (2000)ودراسة  ،AGRAWAL, 

Sahoo, & Dash, (2010)  ودراسة ،Kapingura, Ikhide & Tsegaye, (2015)  ،
ودراسة (Abasimi & Martin, 2018ودراسة    ،)Adedokun, Falayi & Adeleke, 

. ومن ثم فمن المرجح أن تكون قيمة  Tchetche & Pallaye, (2022)، ودراسة   (2020)
(0  <2(β. 

ة الخاصة بمتغيرات النموذج محل الدراسة كما  نتائج الإحصاءات الوصفي   (3الجدول رقم )   ويوضح
 يلى:

 ( 3) رقم جدول 

 ومصفوفة معاملات الارتباط لمتغيرات النموذج  الإحصاءات الوصفية 

 (.12EViewsاعداد الباحث باستخدام البرنامج الاحصائي ) المصدر:

من خلال       )يلاحظ  رقم  حيث    (3الجدول  النموذج،  بمتغيرات  الخاصة  الوصفية  الاحصاءات 
  ة جاءت منخفضة،المعياري  انحرافاتهاقيمة  جاءت القيم الخاصة بالوسط الحسابى موجبة، كما أن  

بالتالى يعكس  تقلبها  والذى  درجة  اختبار  انخفاض  أن  كما   ،(Jarque-Bera)      أن على  دل 
سلاسل البيانات الخاصة بمتغيرات النموذج تتبع التوزيع الطبيعى المعتدل، وذلك في ظل وجود 

 ثابت، وتغاير مساوى صفر، فيما عدا التضخم. 

SAVE YELID TRANS INF  البيان 

 الوسط الحسابي  10.69 12.33 11.86 28.10
 الوسيط  9.77 7.24 11.79 27.70
 أعلي قيمة  33.88 31.45 16.96 60.80
 أقل قيمة  2.27 3.52 8.07 12.40
 الانحراف المعياري  7.10 9.67 2.69 14.05
 الالتواء  1.49 0.77 0.17 0.56
 التفرطح  5.57 2.05 1.85 2.19
2.69 2.04 4.67 21.91 Jarque-Bera 
0.26 0.36 0.10 0.00 Probability 
 المشاهدات  34 34 34 34
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 القياسي  المنهج  4-2
( منهجاً، لقياس VECMتتخذ الدراسة من أسلوب التكامل المشترك لجوهانسون، ونموذج )      

 العلاقة بين المتغيرات المستقلة، والمتغير التابع في كلا الأجلين الطويل، والقصير.

 التكامل المشترك  تحليل 4-3
يتم تنفيذ تحليل التكامل المشترك في الدراسة الحالية في ضوء ماتم الاضطلاع عليه من        

( نموذج  استخدمت  تجريبية  تطبيق  VECMدراسات  خلال  من  المتغيرات  بين  العلاقة  لدراسة   )
(، ثم تحديد  Unit root testمجموعة من الخطوات تتمثل في اختبار استقرارية السلاسل الزمنية )

درجة الإبطاء الخاصة بالنموذج، يليها الكشف عن وجود خاصية التكامل المشترك، بين متغيرات  
،  Johansen, 1988)) النموذج، ويتم ذلك من خلال استخدام اسلوب جوهانسن للتكامل المشترك

( الخطأ  تقدير نموذج تصحيح  في  VECMثم  النموذج  تقدير معلمات متغيرات  يتم  ذلك  (، وبعد 
باستخدام   النموذج  متغيرات  بين  السببية  اتجاه علاقات  تحديد  يليها  والقصير،  الطويل،  الأجلين 

(، واخيراً اجراء اختبارات لقياس مدى صلاحية  Granger Causalityتحليل جرانجر للسببية )
 النموذج.

 (Unit root testاختبار جذر الوحدة ) 4-3-1
  ADF  (Dickey & Fuller, (1981اختبارباستخدام    Unit root testيتم تطبيق اختبار      

من كل  الخارجية)(SAVE)الادخار  :على  والتحويلات   ،TRANSومعدل (،  INFالتضخم) (، 
، حيث أوضحت الدراسات التطبيقية الحديثة التي استخدمت في تحليل السلاسل (YELID)والدخل

الزمنية أن اختبار ديكى فولر الموسع يعد الاختبار الأكثر كفاءة في معالجة البيانات المشتملة  
 التالى:  (4الجدول رقم )على جذر وحدة، ويمكن توضيح نتائج هذا الاختبار من خلال 
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 ( 4) رقم جدول

 ADFجذر الوحدة  نتائج اختبار 

 المتغير 

الأصلي المتغير في وضعه   المتغير في الفرق الأول  

r 
Constant 

Constant& 

Trend    
Constant 

Constant& 

Trend  

SAVE -1.13 

 

-3.28 

 

-6.60 

 

-6.44 

 

I (1) 
0.69 

 

0.09 

 

*0.00 

 

*0.00 

 
YELID 0.46 

 

-2.61 

 

-3.37 

 

-3.40 

 

I (1) 
0.98 

 

0.28 

 

**0.02 

0.02 

 

***0.07 

 
TRANS -1.00 

 

-2.46 

 

-5.60 

 

-5.51 

 

I (1) 
0.74 

 

0.34 

 

*0.00 

 

*0.00 

 
INF -2.19 

 

-2.39 

 

-4.98 

 

-5.23 

 

I (1) 
0.21 

 

0.38 

 

*0.00 

 

*0.00 

 
 %. 10عند مستوى معنوية ***  -% 5عند مستوى معنوية **  -* %1عند مستوى معنوية *

 (.12E-Viewsاعداد الباحث باستخدام البرنامج الاحصائي ) المصدر:

السابق أن السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة عند الوضع    (4الجدول رقم )يتبين بقراءة نتائج       
، ومع  Constant& Trendوالثابت واتجاه ،Constantالأصلى كانت غير ساكنة عند الثابت  

أخذ الفروق من الدرجة الأولى تتحول إلى ساكنة، وبالتالي فإن متغيرات الدراسة تكون متكاملة  
وبالتالي يمكن استخدام التكامل المشترك لجوهانسن لتقدير العلاقة طويلة  I (1). من الدرجة الأولى

 الأجل بين متغيرات الدراسة. 

 ( VAR Lagتحديد درجة التأخير للنموذج )  4-3-2
يستوجب اجراء اختبار التكامل المشترك لجوهانسن، وتقدير معلمات الأجلين الطويل، والقصير     

تحديد فترة الإبطاء المثلى لنموذج الدراسة، ويتم ذلك من خلال استخدام منهجية الانحدار الذاتي 
(VAR)    لتحديد فترات الابطاء الزمنى المثلى(Optimal Lag Length )  ( للمتغيراتAhmed, 

et al., 2011 الآتى: (5الجدول رقم )(. ويمكن توضيح نتائج هذا الاختبار من خلال 
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 ( 5) رقم جدول

 (VAR)الانحدار الذاتي  نتائج اختبار 
Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -367.11 NA  139099.70 23.19 23.38 23.26 

1 -258.61 183.09 433.60 17.41 18.33 17.72 

2 -229.93   41.23346*   206.7176*   16.62055*   18.26950*   17.16713* 

 (.12E-Viewsاعداد الباحث باستخدام البرنامج الاحصائي ) المصدر:

السابق بأن فترة التباطؤ الزمنى المثلى للمتغيرات التي    ( 5الجدول رقم )يتبين من خلال نتائج       
(، AIC(، واختبار)HQ، واختبار )(SC)يتضمنها النموذج تتمثل في فترتين تباطؤ وفقا لاختبار

 (.LR(، واختبار ) FPE) واختبار

 (Cointegration test)  اختبار التكامل المشترك 4-3-3
يتم التأكد من وجود تكامل مشترك بين اجمالى الادخار، وكل من: التحويلات الخارجية، والدخل،     

 Max-Eigenومعدل التضخم، باستخدام تحليل جونسون، من خلال اجراء اختبارين، وهما: اختبار  

Test  واختبار ،Trace Test  ( 6الجدول رقم ). ويمكن توضيح نتائج اختبار جوهانسن من خلال  
 التالى:   

 ( 6) رقم جدول

 التكامل المشترك  نتائج اختبار 
Johansen test 

 Trace Max-Eigen عدد علاقات التكامل 

Statistic Critical Value Prob.** Statistic 
Critical 
Value Prob.** 

None * 92.71 47.86 0.00 59.57 27.58 0.00 
At most 1 * 33.14 29.80 0.02 24.11 21.13 0.02 
At most 2 9.03 15.49 0.36 7.72 14.26 0.41 
At most 3 1.31 3.84 0.25 1.31 3.84 0.25 

 %.5عند مستوى معنوية *

 . E-Views 12اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:
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نتائج      قراءة  المحسوبة لإحصائية اختبار الأثر    (6الجدول رقم )يلاحظ من خلال  القيمة  أن 
Traceواختبار القيمة المميزة العظمى ،Max-Eigen     عندNone   أكبر من القيمة الحرجة عند

( بعدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات  0H%، وبالتالي يتم رفض فرض العدم ) 5مستوى معنوية  
( بوجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج في الأجل الطويل 1Hالدراسة وقبول الفرض البديل)

 %. 5عند مستوى معنوية

، واختبار القيمة المميزة  Traceكما يلاحظ كذلك أن القيمة المحسوبة لإحصائية اختبار الأثر   
%،  5أكبر من القيمة الحرجة عند مستوى معنوية  * At most 1عند   Max-Eigenالعظمى

( بعدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة، وقبول الفرض 0Hوبالتالي يتم رفض فرض العدم )
 %. 5( بوجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج في الأجل الطويل عند مستوى معنوية1Hالبديل)

ويتضح من خلال نتيجة كل من: اختبارى الأثر، والقيمة العظمى السابقين وجود متجهان للتكامل 
المشترك، وعليه يتم استكمال الخطوات التالية لقياس علاقة التوازن فى الأجل الطويل بين متغيرات  

 (.VECMالنموذج باستخدام نموذج )

 (VECMنموذج تصحيح الخطأ )تقدير   4-3-4
بين        الكمية  العلاقة  تقدير  النموذج،  متغيرات  بين  مشترك  تكامل  تواجد  من  التأكد  بعد  يتم 

 ( كالتالى. VECMمتغيرات الدراسة في كل من الأجلين الطويل، والقصير باستخدام نموذج )

 أولًا: تقدير العلاقة طويلة الأجل 

الجدول  ( من خلال VECMيمكن توضيح النتائج التي تم الحصول عليها باستخدام نموذج )     
 التالى: (7رقم )

 ( 7رقم ) جدول

 VECMنتائج تقدير العلاقة طويلة الأجل نموذج 
C INF (-1) TRANS (-1) YELID1(-1) SAVE (-1) Cointegrating Eq: 

20.30665 -0.705096 -0.051468 -3.478278 1 CointEq1 

 -0.09009 -0.10973 -0.43609   

 [-7.82629] [-0.46906] [-7.97609]   

 .E-Views12من اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:
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السابق كتابة معادلة التكامل المشترك في الأجل الطويل    ( 7الجدول رقم )يمكن من خلال       
 على الصورة التالية:

SAV =  -20.31 + 3.48 YELID + 0.05 TRANS + 0.71 INF  

 يتضح من خلال معادلة الأجل الطويل السابقة ما يلى:

- ( الفترة  خلال  الادخار  اجمالى  على  للدخل  إيجابى  تأثير  عند 2023-1990وجود   ،)
معنوية   بمقدار    %،1مستوى  الفرد  متوسط دخل  الادخار 1فزيادة  زيادة  يترتب عليه   $

دولار، وتتفق هذه النتيجة مع النظرية الاقتصادية، ومع الدراسات التطبيقية    3.47بمقدار 
سالفة الذكر، والتي تشير إلى وجود علاقة طردية بين الدخل، والادخار، فكلما زاد الدخل 

 ،في زيادة الادخار  سيالمحدد الرئييعد  الدخل المتاح للفرد  فيزداد الادخار، والعكس صحيح،  
ذوي ب مقارنة الأشخاص ذوو الدخل المرتفع على الادخار حيث ترتفع قدرات  ،أو انخفاضه

 .الدخل المنخفض
- ( الفترة  خلال  الادخار  اجمالى  على  الخارجية  للتحويلات  إيجابى  تأثير  - 1990وجود 

$ يترتب عليه زيادة في  1%، فزيادة التحويلات بمقدار  1(، عند مستوى معنوية  2023
بمقدار  الادخار  التحويلات 0.05حجم  ارتفاع  أن  إلى  ذلك  في  السبب  ارجاع  ويمكن   ،$
مليارات  5بأكثر من  ع الودائع بالعملات الأجنبية غير الحكوميةاارتفالخارجية تسبب في  

عام  التسعة  الشهور  دولار خلال   من  البنك ،  2024الأولى  لبيانات  وفقاً  حيث وصلت 
مليار    50.5مليار دولار بنهاية سبتمبر الماضي، مقابل    55.96إلى    المركزى المصرى 

 . 2023دولار بنهاية ديسمبر 
(،  2023-1990وجود تأثير إيجابى لمعدل التضخم على اجمالى الادخار خلال الفترة ) -

$،  ويمكن  0.71% تسببت في زيادة اجمالى الادخاربمقدار1فزيادة معدل التضخم بمقدار  
ارجاع السبب في ذلك إلى أن ارتفاع معدلات التضخم اضطرت الحكومة، والبنوك خلال 

ا الفترة إلى طرح عديد من  المرتفعة، والتي  تلك  العوائد  المختلفة ذات  لأوعية الادخارية 
عملت على جذب عديد من المدخرات، ويتضح ذلك من خلال زيادة حجم الودائع العائلية 

%، وتتفق هذه النتيجة مع نتائج بعض الدراسات 152( بنسبة 2023  -  2018خلال )
 ,Musamaliودراسة    ،  Yakubu, et. al, (2022)التطبيقية السابقة، ومنها دراسة  

et. al, (2022) ،  ودراسةTessema, (2020). 
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يتبين من خلال ماسبق، أن العلاقة بين اجمالى الادخار، وكل من: الدخل، والتحويلات 
الخارجية، والتضخم إيجابية، وأن التأثير الأكبر كان للدخل مقارنة بكل من معدل التضخم، 

 والتحويلات الخارجية. 

 ثانياً: تقدير العلاقة قصيرة الأجل 

السابق أن نتائج تقدير العلاقات قصيرة الأجل جاءت   (8الجدول رقم )يتضح من خلال نتائج       
 على الصورة التالية:

 ( 8رقم ) جدول
 VECMنتائج تقدير العلاقة قصيرة الأجل نموذج 

 .E-Views12من اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

 السابق مايلى: (8الجدول رقم )يتضح من خلال     

المحققة للدخل ) - بالزيادة  (، وأن الدخل  2023- 1990أن اجمالى الادخار تأثر إيجابياً 
المحقق تأثر إيجابياً بالدخل المحقق في الفترة السابقة عليه، وتتفق هذه النتيجة مع نتيجة  

 الأجل الطويل.
- 1990أن اجمالى الادخار تأثر إيجابياً بالزيادة في التحويلات الخارجية خلال الفترة )   -

السابقة عليه، 2023 بالفترة  تأثر سلباً  المحقق  الخارجية  التحويلات  تأثير  كان  (، وإن 
 وتتفق هذه النتيجة مع نتيجة الأجل الطويل التي تم التوصل إليها.

التضخم - معدل  بزيادة  سلبياً  تأثر  الادخار  اجمالى  الفترة   أن  خلال  القصير  الأجل  في 
السابقة عليه، ويمكن  2023- 1990) بالفترة  إيجابياً  كان  التضخم  معدل  تأثير  (، وأن 

Vector Error Correction Estimates 

Error Correction: D(SAVE) D(YELID) D(TRANS) D(INF) 

CointEq1 -0.88 -0.01 -0.12 1.24 

D (SAVE (-1)) -0.41 -0.02 0.32 -0.65 

D (SAVV (-2)) -0.50 0.00 -0.03 -0.41 

D (YELID1(-1)) 8.21 0.96 -17.05 17.44 

D (YELID1(-2)) 16.05 -0.02 12.70 -18.77 

D (TRAN (-1)) 0.90 0.02 -0.23 -0.93 

D (TRAN (-2)) 0.68 0.01 -0.06 -1.07 

D (INF (-1)) -0.66 0.00 -0.02 0.26 

D (INF (-2)) -0.39 0.00 -0.09 0.58 

C -5.65 0.03 1.84 3.81 

R-squared 0.63 0.51 0.40 0.73 

Adj. R-squared 0.47 0.31 0.14 0.61 
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إلى تآكل  تؤدى  الارتفاعات المتواصلة في معدلات التضخم  ارجاع السبب في ذلك إلى أن  
ومن ثم ذهاب الجزء الأعظم من الدخل إلى الاستهلاك على حساب القوة الشرائية للدخول،  

 ,Khawajaالادخار، وتتفق هذه النتيجة مع نتائج بعض الدراسات السابقة، ومنها دراسة  
 ,Anthony-Orji, et.، ودراسة  Joseph& Were, (2022)، ودراسة  (2022)

al, (2021) 
والذى يمثل سرعة التعديل نحو التوازن في الأجل الطويل   ،C(1)أن معامل تصحيح الخطأ   -

%، وبالتالي فهو يحقق الشرط اللازم لصلاحية  1عند مستوى معنوية    0.88-بغلت قيمته  
النموذج، حيث يشترط أن تكون قيمة معامل تصحيح الخطأ بقيمة سالبة، ومعنوية عند  

كل من اجمالى بين  في الأجل الطويل  توجد علاقة سببية  %، وبالتالي  5مستوى معنوية  
أن   كما  الدخل.  واجمالى  التضخم،  ومعدل  الخارجية،  والتحويلات  من  88الادخار،   %

الاختلال، أو الانحراف قصير الأجل للمتغيرات المستقلة في السنة السابقة يتم تعديلها في  
 السنة الحالية.

التغيرات الحادثة % من  63بمعنى أن    0.63( جاءت مساوية  R-squaredأن قيمة ) -
في الأجل القصير للادخار إنما ترجع إلى المتغيرات التي يشتمل عليها النموذج، وعليه 
فإن القدرة التفسيرية للمتغيرات المدرجة بالنموذج على الادخار الاجمالى كانت جيدة، كما  

 أن سرعة التعديل كانت معنوية، ومرتفعة. 

 ( Granger Causality Tests) تحليل السببية لجرانجر 4-3-5
نجر أن وجود علاقة تكامل مشتركة بين مجموعة من المتغيرات يدل على وجود علاقة ايرى جر     

اتجاهين، فعندما تؤثر قيمة أحد المتغيرات في    أو  ،سببية بين تلك المتغيرات سواء في اتجاه واحد
حينها أن المتغير الأول هو المسبب في الماضي على قيمة المتغير الثاني في الفترة الحالية، يقال  

 .((Bhaskara, Rup & Chaitanya, 2008للمتغير الثاني

ويتم اجراء هذا الاختبار في ضوء فرض العدم القائل بأن المتغير الأول لايؤثر على المتغير  
، والفرض البديل القائل بأن  0.05أكبر من    F-Statisticالثانى، في حالة أن احتمال إحصائية  

أقل من    F-Statisticالمتغير الأول يؤثر على المتغير الثانى، في حالة أن احتمال إحصائية  
، وعليه يتضح أن هناك ثلاث حالات للسببية وهما: السببية أحادية الاتجاه في حالة تأثير  0.05

المتغير الأول على الثانى مع عدم تأثير المتغير الثانى على الأول أو العكس، والثانية التأثير  



 2025 ابريل  – نى الثا العدد  –( 26المجلد ) – مجلة البحوث المالية والتجارية 

659 
 

المتبادل بين المتغيرين، ويكون عندما يؤثر كل متغير على الآخر آنياً، والثالثة الاستقلال، ويكون  
 في حالة انعدام تأثير المتغيرين على بعضهما البعض.

 لتحليل السببية في الأجل القصير  Wald Testأولًا: اختبار 

،  Wald Testيمكن اختبار معنوية المعالم المقدرة في المدى القصير من خلال اجراء اختبار      
 كمايلى: Wald Testنتائج اختبار  (9الجدول رقم ) ويوضح 

 (9رقم )  جدول                                
 Wald Testنتائج اختبار                         

  F-statistic Chi-square 

Variable  Value Probability Value Probability 

YELID C (4), C (5) 5.86 0.01 11.73 0.00 

TRAN C (6), C (7) 5.41 0.01 10.82 0.00 

INF C (8), C (9) 6.64 0.01 13.28 0.00 

 . E-Views 12إعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:
  Chi-squareاختبار    .Probالسابق أن قيمة احتمالية    (9الجدول رقم )يلاحظ من خلال       

%،  1لكل من: الدخل، والتحويلات الخارجية، ومعدل التضخم جاءت معنوية عند مستوى معنوية  
وبالتالي فإن ذلك يشير إلى وجود علاقة سببية بين كل من الدخل، والتحويلات الخارجية، ومعدل  

 التضخم، واجمالى الادخار في الأجل القصير. 
    Granger Causality ثانياً: اختبار سببية جرانجر 

اختبار سببية جرانجر        اجراء  يتم من خلال  المتغيرات،  بين  اتجاه علاقة السببية  ولتحديد 
(Granger Causality  ويمكن توضيح نتائج اختبار سببية جرانجر كما ،)( 10بالجدول رقم )  

 التالى: 
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 ( 10رقم ) جدول

    Granger Causality نتائج اختبار سببية جرانجر 

VEC Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 

Dependent variable: D(SAVE) 

Excluded Chi-sq df Prob. 

D(YELID1) 11.73 2 0.00 

D(TRAN) 10.82 2 0.00 

D(INF) 13.28 2 0.00 

All 23.37 6 0.00 

Dependent variable: D(INF) 

Excluded Chi-sq df Prob. 

D(SAVV) 9.55 2 0.01 

 .EViews12من اعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

أقل من    F-Statisticأعلاه أن قيمة احتمال احصائية    (10الجدول رقم )يتبين من خلال      
اجمالى الادخار إلى كل من: الدخل، والتحويلات الخارجية، والعكس  للعلاقة المتجهة من   0.05

الدخل،   من:  وكل  الادخار  اجمالى  بين  الاتجاه  أحادية  علاقة  وجود  يعنى  وهذا  صحيح،  غير 
للعلاقة    0.05أقل من    F-Statisticوالتحويلات الخارجية. كما يتبين أن قيمة احتمال إحصائية  

اجمالى الادخار إلى معدل التضخم، والعكس صحيح، وهذا يعنى وجود علاقة ثائية   المتجهة من
 الاتجاه بين اجمالى الادخار، ومعدل التضخم. 

 اختبار صلاحية النموذج  4-3-6
يمكن الحكم على مدى صلاحية، أو ملائمة النموذج المستخدم في هذه الدراسة عن طريق        

(،  LM Testاجراء مجموعة من الاختبارات، والتي تتمثل فى: اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء )
(، واختبار التوزيع  White Heteroskedastictyواختبار عدم التجانس، أوعدم ثبات التباين )

، واختبار معنوية  (Roots Test)(، واختبار جذر الوحدةNormality Testالطبيعى للاخطاء)
 (، والتي يمكن توضيحها كما يلى:Least Squaresالمعالم )

 (LM Testأولًا: اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء )

الذاتي        يتم استخدام اختبار الارتباط  التقدير  بواقى  بين  ارتباط ذاتى  للتأكد من عدم وجود 
للتأكد من وجود ارتباط ذاتى بين بواقى التقدير، أو عدم    LMللبواقى، حيث نقوم باجراء اختبار  

وجودها، ويتم اجراء هذا الاختبار في ضوء فرض العدم القائل بعدم وجود ارتباط ذاتى بين بواقى  
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التقدير، والفرض البديل القائل بوجود ارتباط ذاتى بين بواقى التقدير، ويمكن توضيح النتائج التي 
 التالى:  (11بالجدول رقم )تم التوصل إليها كما هو موضح 

 ( 11رقم ) جدول

 (LM Testنتائج اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء )
VEC Residual Serial Correlation LM Tests     

Lag LRE* stat Df Prob. Rao F-stat df Prob. 

1 15.57114 16 0.4833 0.981914 (16, 43.4) 0.4919 

2 16.03636 16 0.4504 1.016172 (16, 43.4) 0.4592 

3 11.48378 16 0.7787 0.694135 (16, 43.4) 0.7838 

  . E-Views 12إعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

أكبر من    LMاختبار    .Probالسابق أن قيمة احتمالية    (11الجدول رقم )يتبين من خلال       
، وبالتالي يتم قبول فرض العدم القائل بأن الأخطاء غير مرتبطة خطياً، ويتم رفض الفرض 0.05
 البديل.

 (White Heteroskedastictyثانياً: اختبار عدم التجانس )

حيث تقيم    Whiteيتم التأكد من وجود عدم تجانس تباين الأخطاء من خلال اجراء اختبار       
القائل بوجود   البديل  بعدم تجانس تباين الأخطاء، والفرض  القائل  العدم  نتائجه في ضوء فرض 

  ( 12بالجدول رقم )تجانس تباين الأخطاء، ويمكن توضيح نتائج هذا الاختبار كما هو موضح  
 التالى: 

 ( 12رقم ) جدول

 (Whiteنتائج اختبار عدم التجانس )
VEC Residual Heteroskedasticity Tests (Levels and Squares) 

Chi-sq df Prob. 

186.58 180 0.35 

  . E-Views 12إعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

بلغت    Whiteاختبار  .Probالسابق أن قيمة احتمالية    (12الجدول رقم )يتبين من خلال        
بعدم تجانس  ، وبالتالي يتم قبول فرض العدم القائل  0.05أكبر من مستوى معنوية   ، وهى  0.35

 تباين الأخطاء، ورفض الفرض البديل.
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 ( Normality Testثالثاً: اختبار التوزيع الطبيعى للبواقى )

يتم اجراء اختبار التوزيع الطبيعى للبواقى في ظل فرض العدم القائل بأن البواقى تتبع التوزيع       
، وقبول الفرض البديل بأن البواقى  0.05( أكبر من  Jarque-Beraالطبيعى إذا كانت احصائية )

، ويمكن توضيح  0.05( أقل من  Jarque-Beraلاتتبع التوزيع الطبيعى إذا كانت احصائية )
 التالى:  (13الجدول رقم )( من خلال Jarque-Beraنتائج اختبار )

 ( 13رقم ) جدول
 ( Normality Testنتائج اختبار التوزيع الطبيعى للبواقى )

VEC Residual Normality Tests   
Component Jarque-Bera Df Prob. 

1 5.73 2.00 0.06 

2 3.78 2.00 0.15 

3 16.24 2.00 0.00 

4 0.60 2.00 0.74 

Joint 68.81 55.00 0.10 

  . E-Views 12إعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

لها معنوية أكبر    68.81السابق بأن قيمة  المحسوبة    (13الجدول رقم ) يلاحظ من خلال         
، وبالتالي يتم قبول فرض العدم بأن سلسلة  0.10، حيث بلغت معنويتها  0.05من مستوى معنوية  

 البواقى تتبع التوزيع الطبيعى، ورفض الفرض البديل.

 (Roots Test)  رابعاً: اختبار جذر الوحدة

الحدود، ويمكن توضيح         النموذج من خلال اجراء اختبار جذر كثير  يمكن اختبار استقرار 
 التالى:  (14(، والجدول رقم ) 3الشكل )نتيجة هذا الاختبار من 
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 ( 14رقم ) (                                     جدول3شكل رقم )             
 نتيجة اختبار جذر كثير الحدود المميز                نتيجة اختبار جذر كثير الحدود المميز  
 

  . E-Views 12إعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

السابق بأن جميع جذور كثير الحدود المميز تقع داخل   (3الشكل رقم )يتضح من خلال        
حيث   (،14الجدول رقم )دائرة الوحدة، وبالتالي فإن هذا النموذج مستقر، ويؤكد على هذه النتيجة  

 يوضح بأن جميع معاملات جذر الوحدة أصغر من، أو تساوى الواحد الصحيح. 

 خامساَ: اختبار معنوية المعالم المقدرة في الأجل الطويل والقصير 

الجدول  يمكن استعراض نتائج اختبار المعالم المقدرة في كلا الأجلين الطويل، والقصير من خلال  
 التالى:  (15رقم )

 

 

 

 

 

 

 

Roots of Characteristic Polynomial 

     Root Modulus 

 1.000000 - 1.64e-16i 1 

 1.000000 + 1.64e-16i 1 
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 ( 15رقم )  جدول                                
   Least Squaresنتائج اختبار معنوية المعالم                         

   .Coefficient Std. Error t-Statistic Prob المعلمات 

C (1) -0.88 0.21 -4.21 0.00 

C (2) -0.41 0.24 -1.71 0.10 

C (3) -0.50 0.26 -1.93 0.07 

C (4) 8.21 7.24 1.13 0.27 

C (5) 16.05 7.63 2.10 0.05 

C (6) 0.90 0.29 3.10 0.01 

C (7) 0.68 0.32 2.09 0.05 

C (8) -0.66 0.18 -3.64 0.00 

C (9) -0.39 0.20 -1.93 0.07 

C (10) -5.65 2.00 -2.83 0.01 

R-squared 0.63 Durbin-Watson stat  1.77 

Adjusted R-squared 0.47 F-statistic  3.97 

  Prob(F-statistic)  0.00 

 . E-Views 12إعداد الباحث باستخدام برنامج  المصدر:

، C (1)  ،C (5)  ،C (6)  ،C (7)السابق معنوية كل من    (15الجدول رقم )يتضح من خلال  
C (8)،C (10)     ومعنوية كل من  5عند مستوى معنوية ،%C (3)  ،C (9)    عند مستوى
 %. 10معنوية 

 توصيات النتائج و ال -5
 النتائج  5-1

 تتمثل أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة الحالية في الآتى:    

توضح نتائج التحليل الاتجاهي لاجمالى الادخار منسوباً إلى الناتج المحلى الاجمالى عبر  -
المحلى بحوالي   الناتج  إلى  المتوسط   0.55الزمن، انخفاض نسبة اجمالى الادخار  في 

إلى ارتفاع  الدراسة، تشير  فترة  أما معادلة الاتجاه العام لاجمالى الادخار خلال  سنوياً. 
 مليار في المتوسط تقريباً. 1.3اجمالى الادخار بحوالي 

كما تشير نتائج التحليل الاتجاهي لمتوسط التحويلات الخارجية الواردة، إلى ارتفاع متوسط  -
 في المتوسط سنوياً. 0.80التحويلات الخارجية خلال فترة الدراسة بمقدار 

كما توضح نتائج القياس في الأجل الطويل وجود تأثير إيجابى لكل من التحويلات الخارجية،  -
 . (2023- 1990والتضخم، والدخل، على اجمالى الادخار خلال الفترة ) 
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% من التغيرات الحادثة 63بمعنى أن    0.63( جاءت مساوية  R-squaredوأن قيمة ) -
في الأجل القصير للادخار إنما ترجع إلى المتغيرات التي يشتمل عليها النموذج، وعليه 
فإن القدرة التفسيرية لتأثير المتغيرات المدرجة بالنموذج على اجمالى الادخار الاجمالى 

 جاءت مرتفعة إلى حد ما.
احتمالية    - قيمة  أن  يلاحظ  التحويلات   Chi-squareاختبار    .Probكما  من:  لكل 

%، وبالتالي فإن  1الخارجية، ومعدل التضخم، الدخل جاءت معنوية عند مستوى معنوية  
التضخم،  ومعدل  الخارجية،  التحويلات  من  كل  بين  سببية  وجود علاقة  إلى  يشير  ذلك 

 والدخل، واجمالى الادخار في الأجل القصير. 
من:  - لكل  ومعنوى  إيجابى،  تأثير  وجود  القصير  الأجل  في  القياس  نتائج  توضح  كما 

التحويلات الخارجية، والدخل على اجمالى الادخار في الأجل القصير، وتتفق هذه النتيجة  
على اجمالى الادخار  مع نتيجة الأجل الطويل. ووجود تأثير سلبى، ومعنوى لمعدل التضخم

(، ويمكن ارجاع السبب في ذلك إلى أن  2023-1990في الأجل القصير خلال الفترة )
ومن ثم  إلى تآكل القوة الشرائية للدخول،  تؤدى  الارتفاعات المتواصلة في معدلات التضخم  

 ذهاب الجزء الأعظم من الدخل إلى الاستهلاك على حساب الادخار.
أن اختبار سببية جرانجر اسفر عن وجود علاقة أحادية الاتجاه بين اجمالى الادخار، وكل   -

من: التحويلات الخارجية، والدخل، ووجود علاقة ثانية الاتجاه بين اجمالى الادخار، ومعدل  
 التضخم. 

 التوصيات  5-2
تتمثل أهم التوصيات التي يمكنها الاعتماد عليها في تحسين مستوى أداء الاقتصاد المصرى في 

 المستقبل في الآتى: 

باستقطاب التحويلات الخارجية الواردة نحو الداخل، حيث أنها أظهرت تأثيراً يجب الاهتمام   -
معنوياً على اجمالى الادخار، ويكون ذلك من خلال تنمية القطاع المصرفي، والتنسيق بين  
الدول  في  المحلية  للبنوك  فروع  فتح  على  علاوة  والمالية،  النقدية،  السياسة  أدوات 

لاوة على تنمية الوعى الوطنى لأهمية التحويلات الخارجية المستقطبة للعمالة المصرية، ع
 الواردة في تنمية حجم المدخرات بما يساهم في الارتقاء بمعدل الاستثمار الوطني. 

يجب أن يتم مكافحة التضخم، نظراً لتأثيره السلبى على اجمالى الادخار علاوة على ذلك   -
وجود تضارب في نتائج الأجل الطويل مع نتيجة الأجل القصير، ويكون ذلك من خلال 
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تنمية الوعى القومى لدى الأفراد بأهمية الادخار، ودوره في الارتقاء بمستوى الاستثمار  
المحلى، وما يستتبعه من ارتفاع معدلات التوظف، وزيادة حجم الإنتاج، وبالتالي انخفاض 

 المستوى العام للأسعار. 
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