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 بورصةفي  معمومات الدخل الشامل عمى القدرة الائتمانية لمشركات المسجمةأثر 
 المصرية المالية الأوراق

 

  أحمد محمد الشهير سيد صمرد.
  أستاذ المحاسبة والمراجعة المساصد

 كلية التجارة   –بقسم المحاسبة 
                                                                                                  جامعة أسيوط                                                       

 طه زكريا أبو كريشةد.

 أستاذ المحاسبة والمراجعة المساصد
كلية  –ورئيس مجلس قسم المحاسبة 

 جـــامعة أسيوط  -التجــارة 

  نبيل صبدالباقي محمود منصورأ.
 المحاسبة والمراجعة مدرس مساصد بقسم
 جامعة أسيوط –كلية التجارة 

 ممخص البحث:
كل الذي نراىا عميو ــــــبُذلت مجيودات كثيرة في ظيور عمم المحاسبة والمعايير المحاسبية بالش

ومنذ بداية العقد الأخير من القرن العشرين بدأت مطالبات كثيرة باستخدام محاسبة القيمة العادلة  اليوم ,
الأصول والالتزامات المالية , واستجابت المنظمات العممية والمينية ليذا التوجو باستخدام  في قياس

المعايير المحاسبية خصائص عديدة وصفات كثيرة تتجو  إعداد وقد روعي في , محاسبة القيمة العادلة
لفئات الكثيرة من جميعيا إلى تحقيق الجودة والشفافية والإفصاح بما يعمل عمى خدمة الطوائف المتعددة وا

, والتي تعتمد عمييا  من المستخدمين الرئيسين لمقوائم المالية البنوكمستخدمي القوائم المالية , وتَعُد 
البنوك في صنع القرارات المالية ومنيا قرار منح تسييلات ائتمانية من عدمو لمشركات الراغبة في 

 .  الحصول عمى قروض وتمويل من ىذه البنوك
الحادث في أسس القياس المحاسبي بالقوائم المالية طبقاَ لمقيم العادلة لابد أن يرافقو إن التطور 

تطور في أسس الإفصاح المحاسبي بالقوائم المالية طبقاً لمقيم العادلة أيضاً , إذ أصبحت منشآت الأعمال 
يلًا عن بنود القوائم والخدمات مطالبة طبقاَ لمعايير المحاسبة الدولية والمحمية بإفصاح أوسع وأكثر تفص

المالية التي يتم قياسيا عمى أساس القيمة العادلة مثل الإفصاح عن المكـــاسب والخسـائر غير المحققة 
 . والمترتبة عمى القيـاس طبقــاً لمقيمة العادلة ) بنود الدخل الشامل  (

تمانية لمشركات إلى بيان أثر معمومات  الدخل الشامل عمى القدرة الائ البحث الحاليسعى يو 
أن وقد توصل البحث  6109إلى  6106المسجمة في بورصة الأوراق المالية المصرية خلال الفترة من 

بنود الدخل الشامل السالبة ليا تأثير جوىري عمى نسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي حقوق الممكية ونسبة 
ة وبالتالي عمى قدرة تمك الشركات الائتمانية , إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول لمشركات محل الدراس

 لبنوك . ومن ثم تؤثر عمى قرارات منح الائتمان با
 موضوع البحث وأىميتو : -1

ظمت التكمفة التاريخية لعقود طويمة تمقى دعما وتأييداً لاستخداميا في القياس المحاسبي بسبب 
إلى إمكانية التحقق منيا . إلا أنو نظراً لأن بيانات  إمكانية الاعتماد عمييا وارتفاع مصداقيتيا , بالإضافة

التكمفة التاريخية عن الأحداث والعمميات المختمفة تعتبر ملائمة في تاريخ حدوث تمك العمميات فقط , ثم 
تفقد كثيراً من ملاءمتيا ومصداقيتيا لاتخاذ القرارات بعد مرور فترة من الزمن وتصبح متقادمة , بسبب 
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لشرائية لوحدة النقد نتيجة تغير الظروف الاقتصادية , مما حدا بالجيات المنظمة لممينة إلى تغير القوة ا
في تقييم  Fair Value Measurementsاستحداث معايير تقضي باستخدام مقاييس القيمة العادلة 

 العديد من عناصر القوائم المالية . 
العادلة وتصدرىا لواجية معظم المعايير وبالرغم من التأييد الكبير الذي لاقتو محاسبة القيمة 

الدولية والأمريكية والمحمية إلا أن التطبيق العممي ليا صادفو العديد من الصعوبات والمشكلات العممية 
والعممية سواء في كيفية الوصول إلى تقديرات سميمة لمقيمة العادلة ) خاصة في ظل عدم وجود سوق 

(, وكيفية عرضيا والإفصاح عنيا , وأثر ىذه التقديرات عمى القياس نشط لعناصر القوائم المالية ذاتيا 
المحاسبي  للأصول والالتزامات المالية من ناحية والمحافظة عمى رأس المال بما يضمن عدم تآكمو في 
ظل الارتفاع المستمر والمتزايد في الأسعار من ناحية اخرى , مما يجعل المعمومات المحاسبية تفتقد 

 . (0) لخاصية الموثوقيةبشكل كبير 
 Magnan ; Trussel and Rose  ,The Securities and Exchange)وأكدت دراسات عديدة منيا 

Commission (SEC); )أن خيار استخدام محاسبة القيمة العادلة أصبح ضرورياً   (6) ؛ عبدالبديع ؛ شحاتو
المتقمبة,  وأن المعمومات التي تعمل عمى في الوقت الحالي بسبب الظروف الاقتصادية المتغيرة والاسواق 

ن كانت تتصف بدرجة موثوقية أقل من التكمفة التاريخية, وتعارضيا مع  توفيرىا محاسبة القيمة العادلة وا 
الأسس والقواعد المتعارف عمييا بسبب مساحة التقديرات الشخصية الموجودة في بعض مستويات قياسيا 

لعودة ثانية إلى الوراء واستخدام محاسبة التكمفة التاريخية والتي تتصف , إلا أن ذلك لا يعني إلغاؤىا وا
ببعض جوانب القصور , وأن الأمر يتطمب من الباحثين والمنظمات العممية والمينية وضع الضوابط 

 والتحسينات اللازمة ليا . 
ديد صافي الدخل وطبقاً لمدخل المحاسبة عمى أساس القيمة العادلة فإن أحد المصادر المؤثرة في تح

ىو التغير في القيمة العادلة للأصول والالتزامات , ومن ثم يكون الدخل أداة مناسبة لتقييم أداء الإدارة في 
استغلال الموارد الحالية. غير أن مدخل المحاسبة عمى أساس القيمة العادلة لا يعكس كافة التغيرات في 

لدخل , فبعض التغيرات في القيمة العادلة يؤجل الاعتراف بيا القيمة العادلة للأصول والالتزامات في قائمة ا
 ( : IFRSفي قائمة الدخل حتى تتحقق فعمياً , ومثال ذلك ما ورد بمعايير التقرير المالي الدولية )

 التغيرات في القيمة العادلة للأدوات المالية المتاحة لمبيع .   -0
 يدف التغطية )تغطية التدفقات النقدية ( . التغيرات في القيمة العادلة لممشتقات المالية ب  -6
التغيرات في القيمة العادلة لممشتقات المالية بيدف التغطية )تغطية صافى الاستثمارات لمعمميات   -3

 . الأجنبية(
 التغيرات في قيمة الأصول الثابتة المعترف بيا بالقيمة العادلة .  -4
 ا طبقاً لنموذج إعادة التقييم(. التغيرات في الأصول غير الممموسة )يتم المحاسبة عني -5

ومن ثم فإن التغيرات في القيمة العادلة للأصول والالتزامات قد لا تُدرج بالكامل في قائمة الدخل إنما قد 
يتم الإفصاح عنيا في قائمة المركز المالي ضمن قسم حقوق الممكية ويؤجل الاعتراف بيا في قائمة الدخل 

 .  (3)إن صافي الدخل قد لا يكون المؤشر الكامل المناسب لتقييم أداء المنشأة حتى تتحقق فعمياً , وبالتالي ف
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ومن ناحية أخرى ىناك انتقادات عديدة موجية لمدخل التقميدي كمقياس للأداء ومنيا عدم اعترافو 
بالتغيرات في قيم الأصول والالتزامات سواء أكانت فعمية أو تضخمية وذلك لاعتماده عمى التكمفة 

يخية , وبالتالي يخفق في إمداد مستخدمي القوائم المالية بالمعمومات المفيدة , حيث أنو يخمط أرقاماً التار 
, كل ذلك يؤدي إلى صعوبة ()من فترات متعددة لقيم مــــختمفة حــقيقياً وذات قيم لوحدات نقدية غير متماثمة

, ونتيجة ليذه  (4) د عممية اتخاذ القراراتالمقارنة سواء لموحدة الاقتصادية أو لقطاعات مماثمة مما يُعق
 الانتقادات ظيرت أىمية الإفصاح عن معمومات الدخل الشامل . 

اىتمام الجيات العممية والمينية المحاسبية بموضوع الإفصاح عن بنود  من أىمية ىذا البحثوتأتى 
اسبية الدولية والتي تتجو الدخل الشامل الآخر , وذلك بسبب التوجو العالمي نحو تطبيق المعايير المح

بشكل صريح نحو إحلال القيمة العادلة كأساس لمقياس المحاسبي بدلًا من أساس التكمفة التاريخية , 
والذي يزيد من اىمية الموضوع التوجو القائم الآن عمى التعاون بين مجمس معايير المحاسبة المالية 

من اجل العمل عمى تنقيح الإطار  (IASB)ومجمس معايير المحاسبة الدولية  (FASB)الأمريكي 
المفاىيمي لممحاسبة الحالي , وذلك من أجل إعداد قوائم مالية توفر المعمومات المحاسبية المفيدة لعممية 

 اتخاذ القرارات , والتي تشمل شكل ومحتوى ومكان التقرير عن بنود الدخل الشامل الآخر . 
 بموضوع البحث وموقف البحث الحالي :ة ذات الصمسابقة الدراسات التحميل نتائج  -2

يتيح عرض الدراسات السابقة تحقيق عدة جوانب إيجابية ترتبط مباشرة بالبحث الحالي, لعل من 
أىميا اكتشاف الفجوة البحثية, وتصميم منيجية البحث وعممياتو الإجرائية, وأخيراً تقويم تمك الجيود 

وفيما يمي عرضاً موجزاً لنتائج أىم الدراسات السابقة ذات  . لمعرفة ما يمكن أن تسيم بو الدراسة الحالية
الصمة بموضوع البحث بيدف الوقوف عمى جيود الباحثين في ىذا المجال, وكمنطمق لتحديد دور البحث 

 : الحالي وما يمكن أن يضيفو في ىذا الصدد, وذلك كما يمي
الأمريكية بأشكال الإفصاح عن  إلي بيان مدى التزام الشركات (5)(     , Kim)  ىدفت دراسة

( والذي سمح بعرض عناصر الدخل الشامل   -     ASUبنود الدخل الشامل الآخر الواردة في ) 
الآخر بطريقتين الأولى بقائمة واحده مستمرة تتضمن كل من صافي الدخل وعناصر الدخل الشامل الآخر 

والأخرى قائمة لمدخل الشامل. وقامت الدراسة , والثانية بقائمتين منفصمتين أحداىما لمدخل التقميدي 
% من الشركات تقوم 96شركة قبل وبعد صدور المعيار . وتوصمت الدراسة إلى أن  511بالتطبيق عمى 

%  كانت تقوم بعرض بنود 94بعرض الدخل الشامل بقائمتين منفصمتين بعد صدور المعيار مقابل 
, وتوصمت الدراسة إلى أن شركات عينة الدراسة التي  الدخل الشامل بقائمة التغيرات بحقوق الممكية

اختارت الإفصاح عن الدخل الشامل في قائمة منفصمة ىي عموماُ أكبر من تمك الشركات التي تفصح 
عن الدخل الشامل في قائمة الدخل التقميدية فيما يتعمق بمتوسط ) إجمالي الأصول , إجمالي حقوق 

في الدخل , الدخل الشامل ( , وأن العرض من خلال قائمة واحدة الممكية , إجمالي الايرادات , صا
مستمرة يُحدث التباساً وخمط عند مستخدمي التقارير المالية , وتوصمت الدراسة كذلك إلى أن أشكال 

 Sak)تفقت دراسة اوقد  . العرض لا ترتبط مع صناعات معينة أو إشارة عناصر الدخل الشامل الأخر

                                                           
  على سبٌل المثال لا الحصر ٌصعب مقارنة نتٌجة أعمال شركتٌن تعملان فً نفس النشاط ) مقاولات, سٌاحة, بترول ( ,  الشركة الأولى تم

 عاما,  وذلك لاختلاف قٌم أصول والتزامات كل شركة وأثر ذلــك على قائمة الدخل  . إنشاؤها قبل الشركة الثانٌة مثلاً بعشرٌن
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& Casper ,     )(6)  أن الدخل الشامل يعكس مدخل مع نتائج الدراسة السابقة حيث توصمت إلى
 . المحافظة عمى رأس المال العيني , وأن عناصر الدخل الشامل ذات أىمية مرتفعة لممستثمرين

إلى أن الشركات التي أفصحت عن بنود الدخل  (7)(    ,.Cao & Dong)  دراسةوقد خمصت 
ميدية تأثرت أسعار أسيميا في بورصة الأوراق المالية , وزاد ىذا التأثير الشامل ضمن قائمة الدخل التق

  في تمك الشركات التي أفصحت عن معمومات الدخــــل الشامــــل ضمن قائمــــة مستقمة .
أن القدرة التنبؤية لمدخل الشامل عند  (8)( 2119حسناء عطية  دراسة )  أوضحتوفي نفس السياق 
مة مستقمة أكبر من قدرتو التنبؤية عند الإفصاح عنو في قائمة الدخل التقميدية , وأنو الإفصاح عنو في قائ

توجد فروق ذات دلالة إحصائية في القدرة التنبؤية لمدخل الشامل بصافي الدخل المستقبمي باختلاف بديل 
ي الدخل الشامل كما تبين وجود تأثير سمبي معنوي للإفصاح عن إجماللإفصاح عنو في القوائم المالية , ا

عمى اخطاء تنبؤات المحممين الماليين ولكن التأثير في حالة الإفصاح في قائمة الدخل الشامل أكبر 
معنوية مقارنة بالإفصاح عنو في قائمة الدخل التقميدية , أي أن الإفصاح عن الدخل الشامل في قائمة 

 .مستقمة يجعل التنبؤات أقل تشتتاً ) أكثر دقة ( 

لعدم وجود تأثير لإشارة بنود الدخل  (9)(    ,.Pandi, et al)  ذلك خمصت دراسةوعمى خلاف 
ما يتفق  وعمى قرار المستثمرين , وىو الشامل عمى قرار الشركات باختيار طريقة عرض الدخل الشامل

  . (11)(2119السيد حسن )ودراسة (     ,.Banks, et al)  مع ما توصمت إلية دراسة
لمتحقق مما إذا كان الإفصاح عن   (11)(     , Lin & Rong) دراسة عتسومن ناحية أخرى 

الدخل الشامل في القوائم المالية يعزز من شفافية المنشآت بشكل فعال مما يؤدي إلى الحد من إدارة 
منشأة مدرجة في سوق  861منشأة من أصل  390الأرباح . وتم إجراء الدراسة عمى عينة تتكون من 

, وتم استثناء شركات التمويل والـتأمين والشركات التي كانت  6119لعام  -الصين –أسيم شنغياي 
بياناتيا غير مكتممة , والشركات التي كان الدخل الشامل الآخر لدييا يساوي صفر . وأظيرت أبرز 

علاقة النتائج أن الدخل الشامل الآخر يمعب دوراُ ميماً ولو أثر كبير عمى إدارة الأرباح , حيث وجد أن ال
بينيما عكسية , أي أنو عند الإفصاح عن الدخل الشامل الآخر من الممكن أن يقمل من ممارسة 

محمد  ) دراسةوقد توصمت  , الشركات لإدارة الأرباح ويزيد من شفافيتيا ويكون أداؤىا أكثر وضوحاً 
لشامل في إدارة يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للإفصاح عن عناصر الدخل ا أنو إلى (12)(2114فريحات 

الأرباح لشركات قطاع المصارف والخدمات المالية وىذا الأثر عكسي , حيث أن ىذا الإفصاح يحد من 
. وقد أوصت الدراسة المستثمرين والمحميين المالين  إدارة الأرباح , ويحقق فيم أفصل لأداء الشركات

ظ يار ما تحتويو ىذه الأرقام من تفاصيل , بزيادة الاىتمام بتحميل أرقام عناصر الدخل الشامل الآخر , وا 
عمار  دراسة كل من , واتفقتوالتي سيكون ليا دور في الاطلاع عمى أداء الأرباح وتحسين جودتيا .

   ودراسة (    ,.Usman, et al)  ودراسة, ( 2118حسن خميس ), ودراسة  (2117عاشور )
 (Lucchese, et al.,     ) ً(03)مع ىذا الاتجاه أيضا .  

التعرف عمى أثر كل من صافي الربح والدخل  إلىىدفت  (14)(     , Zulch)  أما دراسة
الشامل ومكوناتو الفردية عمى التنبؤ بالأداء المستقبمي لممنشآت الألمانية في ظل المعايير الدولية لإعداد 

الشامل في التنبؤ التقارير المالية , وقد خمصت الدراسة إلى أن صافي الربح أكثر أفضمية من الدخل 
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بالأداء المستقبمي لممنشآت . وحاولت الدراسة أيضاُ قياس أي من صافي الربح أو الدخل الشامل أقوي 
تفسيراً لربحية السيم فمم تجد الدراسة دليل يفيد افضمية الدخل الشامل عمى صافي الربح كمقياس لمتنبؤ 

سة , وقد وجدت الدراسة أن الدخل الشامل يتفوق بعوائد الأسيم والسعر العادل لمسيم لممنشآت محل الدرا
)  دراسة, وتوصمت  عمى صافي الربح عند استخدامو في التنبؤ بالتدفقات النقدية من الأنشطة التشغيمية

Bataineh & Rababah ,     )(15)   إلى أن صافي الدخل الحالي ذو قدرة تنبؤية أكبر بالربح
عمى الرغم من أن الدخل الشامل الآخر يتضمن محتوى إخباري المستقبمي من الدخل الشامل الآخر , 

, وىو ما يتفق مع ما توصمت مفيد لممعمومات المستقبمية ولكن سيظل صافي الدخل ذو قدرة تنبؤية أكبر
 .(16)(    ,.Harasheh, et al)  دراسة  و,  (    ,.Bareja, et al)  إليو دراسة

 : تقسيميا إلى قسمين وبتحميل نتائج الدراسات السابقة يمكن
سعت لبيان أثر تعدد بدائل الإفصاح عن معمومات الدخل الشامل عمى القسم الأول دراسات ) أ (  

, فيما بينيا  تمك الدراساتنتائج  تباينت , وقد ملاءمة المعمومات المحاسبية وعمى قرارات المستثمرين
الدخل الشامل  يقة عرض معموماتطر  6105( المعدل 0ولقد حسم معيار المحاسبة المصري رقم )

" أنو يجب عمى المنشأة الافصاح عن كافة بنود الدخل 80حيث نص في الفقرة " في قائمة مستقمة ,
الشامل التي تم الاعتراف بيا خلال الفترة في قائمتين منفصمتين أحداىما تعرض مكونات الربح أو 

ح او الخسارة وتعرض عناصر الدخل الشامل الآخر الخسارة "قائمة الدخل التقميدية" والثانية تبدأ بالرب
 . " قائمة الدخل الشامل " 

سعت  إلى بيان أثر معمومات الدخل الشامل عمى كل من الأداء القسم الثاني من الدراسات السابقة )ب( 
دارة الأرباح و ال تائج تمك عمى قرارات المستثمرين مقارنة بالدخل التقميدي , ولقد تباينت نمالي لممنشآت , وا 

حيث أثبتت بعض منيا أفضمية معمومات الدخل الشامل مقارنة بمعمومات صافي الدخل  , الدراسات
التقميدي , بينما دراسات أخرى لم تجد أي دلالة إحصائية عمى أفضمية معمومات الدخل الشامل عن 

من دوافع الدراسة الحالية ,  الدخل التقميدي , ولا يختمف الحال بالنسبة لمدراسات العربية , وىذا يعُد دافع
حيث تتميز ىذه الدراسة عن الدراسات السابقة العربية أنيا تأتي بعد أربع سنوات عمى صدور المعيار 

والذي ألزم الشركات المصرية المسجمة في بورصة  6105( عرض القوائم المالية لعام 0المصري رقم )
  ل .الأوراق المالية بإعداد قائمة مستقمة لمدخل الشام

 :  مشكمة البحث -3
انتقادات عديدة لمدخل التقميدي كمقياس للأداء ومنيا عدم اعترافو بالتغيرات في قيم  وُجيت       

الأصول والالتزامات سواء أكانت فعمية أو تضخمية وذلك لاعتماده عمى التكمفة التاريخية , وبالتالي يخفق 
ودفعت تمك الانتقادات المنظمات المينية , المفيدة  في إمداد مستخدمي القوائم المالية بالمعمومات

( والتي تحولت إلى مجمس معايير المحاسبة IASCلممحاسبة وكذلك لجنة معايير المحاسبة الدولية )
( إلى الاىتمام بطرق عرض المعمومات المالية عن المركز المالي والتدفقات النقدية IASBالدولية )

ذلك التوسع في عرض قائمة الدخل المحاسبي لتشمل العمميات غير والتغير في حقوق الممكية ,  وك
" , وتفيد معمومات الدخل Comprehensive Incomeالمستمرة وصولًا الى بنود الدخل الشامل " 
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الشامل في تقييم الأداء المالي لمشركات بالإضافة إلى المساعدة في الحكم عمى قدرة وفاعمية المنشأة في 
 ضافية .توظيف الموارد الإ

ويتبمور التساؤل الرئيس في ىذا البحث بالإجابة عن السؤال التالي : " ىل يساعد تبني مفيوم  
الدخل الشامل كمقياس للأداء المالي لمشركات عمى تلافي أوجو القصور في الاعتماد عمى التكمفة 

ائم والتقارير المالية وبما التاريخية وكذلك تلافي صعوبات ومشكلات استخدام القيمة العادلة في إعداد القو 
 . لبنوكبامنح الائتمان قرارات  من يُحسن

 أىداف البحث : -4
 :التاليةىداف إلى تحقيق الأ –بصفة رئيسة  –يسعى البحث 

من الأدب المحاسبي والمعايير المحاسبية  في كل تحميل مفيوم الدخل الشامل ومبرراتو وأىميتو) أ ( 
 .  لأمريكيةالمصرية والمعايير الدولية وا

معمومات  الدخل الشامل عمى القدرة الائتمانية لمشركات المسجمة في بورصة الأوراق  بيان أثر)ب( 
, وذلك باستخدام عدد من المؤشرات  6109إلى  6106المالية المصرية ) خلال الفترة من 

 .  خل الشامل(والنسب المحاسبية الملائمة والتي قد تُظير فروقاً جوىرية توضح أثر معمومات الد
 : فرض البحث -5

 تحقيقاً لأىداف البحث يمكن صياغة الفرض الرئيس لمبحث كما يمي:
 "يوجد تأثير ذو دلالة إحصائية لبنود الدخل الشامل عمى قرارات منح الائتمان بالبنوك"

 منيجية البحث : -6
لتحميل النظري ا من خلال الاستقرائيالمنيج  لتحقيق أىداف الدراسة سيتم الاعتماد عمى  

كذلك و التي تتناول مفيوم الدخل الشامل ,  –عمى المستوى الأكاديمي  –لمدراسات والبحوث السابقة 
( " 0) منيا معيار التقرير المالي الدولي رقم ) إصدارات المنظمات المينية بخصوص موضوع الدراسة

 –عمى المستوى الميني  -  6105ل ( المعد0رقم ) عرض القوائم المالية " والمعيار المصري المقابل لو
والذي يُمزم الشركات بإعداد قائمة دخل شامل( , وذلك بيدف الوصول إلى استنتاجات عن مدى أىمية 
المعمومات الناتجة عن تطبيق مفيوم الدخل الشامل بالإضافة إلى التوصل إلى مقاييس يمكن استخداميا 

تحميل وتقييم دور مدخل الدخل تطبيقية بيدف راسة سوف يتم إجراء د. و في التقييم المالي لمشركات 
 في, ومدى مساىمة بنود الدخل الشامل  المنشورة لمقوائم المالية الشامل في تحسين المحتوى المعموماتي 

الاستثمارية الملائمة مثل قرار الاحتفاظ بالأوراق المالية أو قرار التخمص منيا او الدخول القرارات تحسين 
  جديدة .في استثمارات 

 :  مكونات البحث -8
 عمى ضوء مشكمة البحث وتحقيقاً لأىدافو سيتم تقسيم البحث إلى النقاط التالية:
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 .مداخل قياسو مفيوم الدخل الشامل و أولًا : 

 .مدى مساىمة بنود الدخل الشامل في تحقيق الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية ثانياً: 
 .الدراسة التطبيقيةثالثاً: 

 : وفيما يمي العرض التفصيمي ليذه النقاط
 : ومداخل قياسو مفيوم الدخل الشامل وأىمية الإفصاح عنوأولًا: 

 لذلكباىتمام كبير في البيئة المحاسبية سواء العممية أو التطبيقية, الدخل الشامل حظي مفيوم 
مفيوم الدخل الشامل وأىمية تناول  ه النقطة. وبناءً عمى ذلك سيتم في ىذتعددت المفاىيم المرتبطة بو 

 ومداخل قياسو .  الإفصاح عنو
 :الدخل الشامل . مفيوم  1

إن مفيوم الدخل الشامل ىو مفيوم غير حديث حيث عرفت نشرة مفاىيم المحاسبة المالية رقم 
الدخل الشامل بأنو " كل تغيير يطرأ عمى حقوق الممكية خلال فترة مالية نتيجة  0985( في ديسمبر 6)

اث أو ظروف ماعدا تمك الناتجة من استثمارات الملاك او توزيعات الأرباح ليم " . وقد عرف معيار أحد
( الدخل الشامل عمى أنو صافي الدخل مضافاً إليو الدخل الشامل الآخر , 031المحاسبة الأمريكي رقم )

والمكاسب والخسائر وقد تم استخدام مصطمح الدخل الشامل الآخر للإشارة إلى الإيرادات والمصروفات 
التي تدخل ضمن الدخل الشامل وتخرج عن نطاق صافي الدخل وذلك وفقاً لممبادئ المحاسبية المتعارف 
عمييا , أيضاً أشار المعيار إلى أن الدخل الشامل الآخر يمثل البنود المستبعدة من قائمة الدخل ولكن تم 

 . ( 07) قائمة المركز الماليالإفصاح عنيا كرصيد في عنصر منفصل لحقوق الممكية في 
أن  6105( ضمن المعايير المصرية الصادرة 0وقد ورد في معيار المحاسبة المصري رقم )

يشمل بنود الدخل والمصروف )بما في   Other Comprehensive Incomeالدخل الشامل الآخر 
ة الدخل " لما تتطمبو أو ذلك تسويات إعادة التبويب والتي لا يعترف بيا في الأرباح والخسائر " قائم

تسمح بو معايير المحاسبة المصرية الأخرى ( , وأيضاً عرف المعيار إجمالي الدخل الشامل بأنو التغيير 
في حقوق الممكية خلال الفترة والناتج عن معاملات وأحداث أخرى فيما عدا التغيرات الناتجة عن 

ل الشامل الآخر ـــالأرباح والخسائر والدخ كـــــــل منلي الدخل كافة بنود معاملات مع الملاك , ويشمل إجما
(08 )   . 

الدخل الشامل عمى أنو " كافة التغيرات في حقوق  (09)( Jurgen &Tsujiyam )وعرف كل من 
الممكية خلال الفترة الناتجة من العمميات , وكذلك التغيرات الناتجة من الأحداث الأخرى باستثناء تمك 

 ثمارات عن طريق الملاك أو توزيعات الأرباح عمييم . الناتجة من الاست
أنو يشمل جميع التغيرات التي تطرأ عمى حقوق الممكية خلال فترة زمنية   ( 61)( Almazari)ويعرفو 

مستبعداً تمك الناتجة عن استثمارات الملاك والتوزيعات عمييم , ولا يقتصر عمى العمميات السابقة , بل 
معتادة وغير المتكررة المختمفة عن نشاط المنشأة العادي , وقد تحدث نتيجة تغير يتضمن البنود غير ال

 في المبادئ المحاسبية والعمميات غير المستمرة كالكوارث الطبيعية والحوادث .



141 
 

 :مداخل قياس الدخل .  2
ق يعتبر تقديم معمومات عن أداء المنشآت من أىم أىداف القوائم المالية لمقابمة احتياجات نطا

واسع من المستخدمين في صنع قراراتيم الاقتصادية المتنوعة , ففي حين ييتم المديرون بالأداء الكمي فإن 
المستثمرين ييتمون بالربحية عن الاستثمارات وييتم الدائنون بسيولة الشركة , ويمكن النظر إلى الدخل 

الالتزامات(  -انية )الأصول عموماً كما ورد في الفكر المحاسبي من خلال مدخمين ىما مدخل الميز 
 . (60)ومدخل الايرادات والمصروفات 

 الالتزامات ( .-مدخل ) الأصول  ( أ)
يتم تحديد الدخل من خلال احتساب الفرق بين صافي الأصول في بداية ونياية الفترة أي الزيادة 

ك , ( مع الأخذ في الاعتبار أية تغيرات تمت عن طريق الملاNet Wealth في صافي الثروة )
حيث يتسق ىذا المفيوم مع مفيوم الدخل من وجية نظر الاقتصاديين فقد عرف العالم آدام سميث 
الدخل بأنو المبمغ الذي يمكن لمفرد أن ينفقو خلال فترة زمنية محددة دون أن يوثر عمى رأس المال ,  

ة معينة حيث أشار ثم أيد ذلك ىيكس وذكر أن الدخل ىو عبارة عن التغير في الثروة خلال فترة زمني
إلى أنو ما يستطيع الفرد إنفاقو خلال أسبوع دون أن تتأثر قيمة ثروتو نياية الأسبوع عن بدايتو 
ويسمى أيضاً بمدخل المحافظة عمى رأس المال . وينظر ىذا المدخل إلى الإيرادات والمصروفات 

زيادة في الأصول أو نقص في  باعتبارىا ناتجة عن تغيرات قيم الأصول والالتزامات , فالإيرادات ىي
الالتزامات , بينما المصروفات ىي نقص في الأصول أو زيادة في الالتزامات , وأن محور ىذا 

 المدخل ىو القياس والافصاح عن الأصول والالتزامات وتغيراتيا .   
 المصروفات(   –)الايرادات  مدخل ( ب)

دخل العمميات , حيث يرى المحاسبون أن الدخل يسمى بقائمة الدخل أو مبدأ المقابمة ويسمى أحياناً بم
يقاس بالاعتماد عمى حركة النشاط الأساسي في المنشأة وليس باستخدام صافي الأصول , حيث يتم 
احتساب الفرق بين الإيرادات والمصروفات خلال فترة زمنية معينة تطبيقاً لمبدأ المقابمة وىو ما يعرف 

المصروفات ( ىو المعتمد من قبل المعيد  -مدخل ) الإيرادات بالدخل المحاسبي , ويجب ملاحظة أن 
ومن مجمس معايير المحاسبة  الأمريكي لممحاسبين القانونيين ومجمس معايير المحاسبة المالية الأمريكي

الدولية , باتباع شكل محدد في عرض بنود قائمة الدخل , وتتكون ىذه القائمة من مجموعة من العناصر 
 يتمكن المستثمر من فيم نشاط المنشأة وبعض مصادر الأموال الموجودة فيو التي من خلاليا

 ثانياً : مدى مساىمة بنود الدخل الشامل في تحقيق الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية  ( ت)
إن تأرجح الفكر المحاسبي بين التكمفة التاريخية والقيمة العادلة يرجع في الأصل إلى المقارنة بين  

لاءمة والموثوقية , فبنود الدخل الشامل قد تعطى قدر أكبر من الملاءمة مع حدوث خفض خاصيتي الم
في الموثوقية , كما أن التكمفة التاريخية قد تعطى قدر أكبر من الموثوقية مع حدوث خفض في الملاءمة 

نسبة وخاصة في ظل الارتفاع العام للأسعار , حيث تصبح وحدة القياس المستخدمة غير متجانسة بال
لمعمميات والفترات المالية بسبب التغيير في قيمتيا والنظر إلى تدني قيمتيا وقوتيا الشرائية , وبالتالي فإن 
المحاسب يقوم بجمع وطرح قيم وأحداث وعمميات مالية كما لو كانت قوة شرائية واحدة عمى الرغم من 

جنيو مع الدولار دون إجراء عمميات اختلاف قوتيا الشرائية مثمما ىو الحال في حالة جمع أو طرح ال
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التحويل , الأمر الذي يتسبب في عدم دلالة القوائم المالية وعدم إمكانية استخداميا في عقد المقارنات 
فيما بينيا , ويمكن عرض ثلاث اتجاىات لمدى تأثير بنود الدخل الشامل عمى خاصيتي الملاءمة 

 والموثوقية عمى النحو التالي :  
 ول : معمومات الدخل الشامل أقل ماءءمة وموثوقية :الاتجاه الأ 
يرى ىذا الاتجاه أن بنود الدخل الشامل ) المكاسب غير المحققة( أقل ملاءمة وموثوقية من  

المعمومات المعتمدة عمى التكمفة التاريخية , وذلك عمى الرغم من أن المعايير الصادرة في الولايات 
العادلة لمعناصر المالية فأصبحت متوافرة بشــــكل أفضل , وكما أنو  المتحدة قد سيمت تقديرات القيمة

يمكن بشكل إحصائي الربط بين عممية الإفصاح عن بنود الدخل الشامل وقيم سوق الأسيم المالية , 
ويعتقد أنصار ىذا الاتجاه أن بنود الدخل الشامل يتم التوصل إلييا عن طريق استخدام أساليب إحصائية 

 .( 66)ى بيانات مستقبمية مستمدة من الإدارة مما يجعميا عرضو لمتلاعب معتمدة عم
وبناء عمى ذلك فإن ىذا الاتجاه يقمل من ملاءمة وموثوقية معمومات الدخل الشامل بسبب  

اختلاف أساليب تقييميا , لأن المعمومات المتوافرة داخل المنشأة تاريخية وقد لا تكون ملائمة لتحديد 
ة لأصول والتزامات المنشأة ) بنود الدخل الشامل ( , بينما البيانات المعتمدة عمى الأسعار القيمة العادل

السوقية تكون تقريبية وبالتالي لا يمكن التحقق منيا عمى الرغم من أنيا قد تمكن من حساب القيمة العادلة 
 لممنشأة بصورة صحيحة .    

 ءمة إلا أن درجة الثقة فييا منخفضة :الاتجاه الثاني : معمومات الدخل الشامل أكثر ماء
بناءً عمى أفكار ىذا الاتجاه فإن معمومات الدخل الشامل تعتبر أكثر ملاءمة لممستخدمين في  

مجال اتخاذ القرار مقارنة بمعمومات محاسبة التكمفة التاريخية , إلا أن معمومات محاسبة التكمفة التاريخية 
ير المتوافرة في معمومات الدخل الشامل . ومخاطر الموثوقية ىذه تتمتع بدرجة عالية من الموثوقية غ

 . (63)تتركز بصورة رئيسة حول الأصول والالتزامات التي ليست ليا أسواق نظامية نشطة 
ففي ىذه الحالة فإن أمر تحديد قيمة بنود الدخل الشامل قد يترك لإدارة المنشأة , لذا بذل  

س الأصول والالتزامات عندما لا تتوافر ليا أسواق نظامية , وركزوا في الأكاديميون مجيودات كبيرة لقيا
ذلك عمى أن القيمة السوقية العادلة ىي الأنسب والأكثر ملاءمة لمتخذي القرارات, حتى لو تم تقديرىا من 

 قبل الإدارة , لأنيا تعتمد عمى استخدام ميزانيات ىي الأكثر تمثيلًا لقيمة المنشأة . 
الذي يؤكد أنو عمى الرغم من ملاءمة أكثر معمومات  (64)(Colleenي ىذا الاتجاه )إن من مؤيد 

الدخل الشامل لاحتياجات المستخدمين إلا أن التوجو نحو إعادة تقييم الأصول والالتزامات بالقيمة العادلة 
 قد حظى بالكثير من المعارضة نتيجة انخفاض الثقة فييا . 

ية بيانات التكمفة التاريخية غير صحيح بدرجة كبيرة وذلك بسبب أن الحديث عن ملاءمة وموثوق  
أن ىناك العديد من بدائل القياس والتقييم المحاسبي ) الطرق والسياسات المحاسبية( التي عمى الإدارة 
الاختيار منيا لإظيار نتائج أعمال المنشأة بصورة جيدة , فأين الموثوقية ىنا , بالإضافة إلى ذلك فإن 

ة التكمفة التاريخية ىي ليست مطمقة لأن ىناك باباً مفتوحاً في المحاسبة لمتقديرات , عمى سبيل موضوعي
المثال لا الحصر , عند تحديد العمر الافتراضي للأصول الثابتة أو عند تحديد الديون المشكوك في 
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حاسب إلى تحصيميا وحساب مخصصات الأصول المتداولة بصورة عامة ففي كل ىذه الحالات يمجأ الم
التقدير الشخصي , بالإضافة إلى ما سبق فإن تجاىل التغير في قيمة وحدة النقد عند تطبيق التكمفة 

, اتخاذ قرارات خاطئة سواء من قبل الإدارة أو مستخدمي  (65)التاريخية يؤدي إلى عدة مشكلات أىميا 
الاستثمار , وتسعير الإنتاج , القوائم المالية بسبب ما تظيره من تحميلات غير صحيحة كالعائد عمى 

 والتمويل وتحديد تكاليف الإنتاج . 
 الاتجاه الثالث : معمومات الدخل الشامل تتصف بالماءءمة والموثوقية :

أن ىذا الاتجاه قد بالغ إلى حد كبير في مسألة توافر الملاءمة والموثوقية في معمومات الدخل  
شيء من النسبية فكان ينبغي أن تحدد الملاءمة  الشامل , ويرى البعض أن ىذه الخصائص فييا

والموثوقية لأي مستخدم , لأن ىناك الكثير من المستخدمين لدييم استخدامات ومصالح قد تكون 
متضاربة , وبالتالي فأن الملاءمة لمستخدم معين قد لا تكون كذلك لمستخدم آخر . وعمى الرغم من 

نية في سبيل الحصول عمى قيم عادلة للأصول والالتزامات المجيودات الكبيرة من قبل المنظمات المي
يمكن الاعتماد عمييا , إلا أن الخصائص المتعمقة بمعموماتيا تحتاج إلى وصف دقيق ومعايير محددة 
تأخذ كافة احتياجات الأطراف المستخدمة لتمك المعمومات في الحسبان , وخاصة المستخدمين في أسواق 

فيوم الملاءمة والموثوقية في تمك الأسواق يجب تحديده لأن المعمومات المحاسبية الأوراق المالية , لأن م
المتوافرة قد تؤدي إلى بيع أو شراء للأوراق المالية ومن ثم التأثير عمى المستخدمين وعمى سوق الأوراق 

 .  (66) المالية
ة بمعمومات الدخل وعمى الرغم من ذلك فإن البعض يرى أنو اذا تمت مقارنة التكمفة التاريخي 

الشامل من ناحية الملاءمة والموثوقية فالغمبة تكون لمعمومات الدخل الشامل حيث توفر معمومات ملائمة 
لاحتياجات متخذ القرار وموثوق فييا حيث أنيا تعتمد عمى المعمومات المتاحة في السوق وليست عمى 

 .  ( 67)أحداث تاريخية 
مات الدخل الشامل ) مكاسب أو خسائر غير محققة ناتجة عن ويعتقد الباحث أن النظر إلى معمو 

إعادة تقييم الأصول والالتزامات( عمى أنيا بديلًا عن معمومات التكمفة التاريخية أنيا نظره غير صحيحة 
وجانبيا الصواب , ولكن يمكن النظر إلييما عمى أنيما متكاملان , حيث أنو إذا ما تم إعداد القوائم 

داً عمى مبدأ التكمفة التاريخية مع تجاىل التغير في المستوى العام للأسعار يؤدي إلى عدة المالية اعتما
مشكلات منيا عجز الوحدة الاقتصادية عن إحلال أصول ثابتة جديدة , مما يترتب عميو اتخاذ قرارات 

 خاطئة سواء من قبل الإدارة أو مستخدمي القوائم المالية .
ة اعتماداً عمى القيمة العادلة والخروج عمى مبدأ التكمفة التاريخية فإن وفي حالة إعداد قوائم مالي 

ذلك يؤدي إلى عدة مشكلات منيا صعوبة الحصول عمى أسعار سوقية قابمة لممراجعة والتحقق لمعديد من 
الأصول غير المالية دون تحمل تكمفة مما يعطي للإدارة مجالًا خصبا لمتلاعب والتضميل إن أرادت ذلك 

ما يترتب عميو دفع ضرائب عمى أرباح صوريو , وتوزيع جزء من رأس المال , قد يؤدي إلى انييار , م
 الشركات , ومثال عمى ذلك انييار شركة إنرون لمطاقة . 

ولذا يمكن أن تُكمل معمومات الدخل الشامل المعمومات الناتجة عن التكمفة التاريخية  حيث يمكن  
داً عمى مبدأ التكمفة التاريخية , بالإضافة إلى إعادة تقييم الأصول والتزامات إعداد القوائم المالية اعتما
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المالية وغير المالية بالقيمة العادلة وفقاً لما جاء بالمعايير, مما يترتب عميو وجود مكاسب أو خسائر غير 
 تستطيع الإدارة محققة يتم إدراجيا في قائمة مستقمة عن قائمة الدخل وىي قائمة الدخل الشامل ومن ثم لا

 استخداميا والاستفادة منيا إلا في حالة تحققيا .
إن عزل الأرباح والخسائر غير المحققة في قائمة مستقمة عن قائمة الدخل يحد من سعى الإدارة  

إلى التلاعب والتضميل , حيث أن ىذه الأرباح مجمدة بمعنى أن الإدارة لا تستطيع استخداميا في تحسين 
 ي زيادة المكافآت أو زيادة نصيب السيم من الأرباح الموزعة صورتيا أو ف

أو زيادة رأس مال المنشأة منيا , لأن ىذه الأرباح لا تدخل ضمن صافي الربح القابل لمتوزيع , ومن ثم 
تظل قائمة الدخل التقميدية كما ىي ويمكن التحقق منيا ومراجعتيا , ومع مرور الوقت سوف يستطيع 

القيم العادلة والتأكد منيا . ويعتقد الباحث أنو إذا ما تم التوصل لبنود الدخل الشامل المراجع مراجعة 
بصورة يمكن التحقق منيا وبعيدة عن التحيز وتعبر بصدق عن الواقع فأنيا سوف تزيد من شفافية 

عمومات المعمومات المحاسبية وملاءمتيا وموثوقيتيا , وأن المحاسبة في ذلك قد قدمت إلى المستخدمين م
 مفيدة ومؤثرة في عممية اتخاذ القرارات .   

 اً: الدراسة التطبيقية:ثالث
تحميل وتقييم دور مدخل الدخل الشامل في تحسين المحتوى المعموماتي إلى  التطبيقية ىدفت الدراسة 

مالية لمشركات القوائم ال, ويمكن تحقيق ىذا اليدف عن طريق دراسة وتحميل  لمقـــــــــوائم المالية المنشورة
لبيان أثر معمومات الدخل   6109إلى  6106المسجمة في بورصة الأوراق المالية المصرية خلال الفترة  من 

 . منح الائتمان بالبنوك الشامل عمى قرارات 
 :دراسةعينة المجتمع و . 1

قـاً فلمصـرية و المسـجمة فـي بورصـة الأوراق الماليـة االشركات  كل  في يتمثل مجتمع الدراسة التطبيقية 
ـــرة مـــن  لمتصـــنيف القطـــاعي ـــي بمغـــت ,  6109حتـــى  6106خـــلال الفت ـــى ثمانيـــة  604والت شـــركة مقســـمة إل

 : الآتية ضوء المحددات في, أما بالنسبة لعينة الدراسة فقد تم اختيارىا  قطاعات
   و ضـمن تفُصح القوائم المالية لمشـركات عـن بنـود الـدخل الشـامل الآخـر سـواء فـي قائمـة مسـتقمة أأن

 . قائمة الدخل أو ضمن قائمة التغير في حقوق الممكية 

  . أن تشمل عينة الشركات عمى بند واحد عمى الأقل من بنود الدخل الشامل 

  أن يستمر الإفصاح عن بنود الدخل الشامل الآخر ثلاث أو أربع سنوات متتالية حتى يتسـنى لمباحـث
 إجراء التحميل الإحصائي . 

 ت التـــي أفصـــحت عـــن قائمـــة لمـــدخل الشـــامل الآخـــر خاليـــة مـــن أيـــة بنـــود أو تمـــك تـــم اســـتبعاد الشـــركا
 .الشركات التي أفصحت عن بنود الدخل الشامل لعام واحد فقط أو عامين 

( شــركة والتــي لــم تنطبــق عمييــا الشــروط 044ونتيجــة لتطبيــق ىــذه المحــددات والشــروط فقــد تــم اســتبعاد )
شركة عينـة لمدراسـة مقسـمة الـى ثمانيـة قطاعـات كمـا  71اختيار م فقد ت ( شركة , ولذا604اعلاه من أصل )

  ( :0يوضحو الجدول التالي رقم )
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 القطاع  .  م
عدد الشركات المدرجة وفقاُ 

 ( ) المجتمع للتصنٌف القطاعً 

عدد شركات 

 العٌنة  . 

نسبة شركات العٌنة 

 إلى المجتمع  . 

 %33 00 04 قطاع البنوك . 1

 %31 05 60 ية غير مصرفية قطاع خدمات مال 2

3 
قطاع اتصالات واعلام وتكنولوجيا 

 %25 6 8 المعمومات
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3 
قطاع سياحة ورعاية صحية وخدمات 

 %13 8 44  مساندة

 %33 71 604 الإجــــــــــــــــــــــــمالي . 

ويتضــح مــن الجــدول الســابق أن أكثــر القطاعــات التــي أفصــحت عــن بنــد أو أكثــر مــن بنــود الــدخل 
% 70المصـرفية بنسـبة % ,  يميو قطاع الخـدمات الماليـة غيـر 78الشامل الآخر ىو قطاع البنوك بنسبة 

وذلك نظراُ لاتجاه ىذه القطاعات إلى استثمارات ماليـة كبيـرة لـلأوراق الماليـة وفـي الغالـب تكـون اسـتثمارات 
طويمــة الأجــل , وأن أقــل القطاعــات التــي أفصــحت شــركاتيا عــن بنــود الــدخل الشــامل ىــي قطــاع الأغذيــة 

 % . 08ة الصحية والخدمات المساندة بنسبة % , وقطاع السياحة والرعاي04والمشروبات والتبغ بنسبة 
 أسموب الدراسة ومصادر جمع البيانات:. 2
 اعتمد الباحث في جمعو لبيانات الدراسة  عمى المصادر التالية :  

التقارير المالية السنوية , ونصف السـنوية لمشـركات المدرجـة فـي بورصـة الأوراق الماليـة المصـرية  (0)
ــــــــــــــــــــــــرة مــــــــــــــــــــــــن ) ــــــــــــــــــــــــالي 6109 - 6106خــــــــــــــــــــــــلال الفت ــــــــــــــــــــــــع الت ( مــــــــــــــــــــــــن خــــــــــــــــــــــــلال الموق

https://www.mubasher.info/markets/EGX  بالإضــافة إلــى قــوائم ماليــة تــم الحصــول .
 عمييا من شركة مصر لنشر المعمومات .  

( , 6109 - 6106)  أسعار أسيم الشركات المدرجة في بورصة الأوراق المالية خلال الفترة مـن (6)
ـــــــــــالي  ـــــــــــع الت .ceme-valley-https://sa.investing.com/equities/s-مـــــــــــن خـــــــــــلال الموق

data-historical   . 

https://www.mubasher.info/markets/EGX
https://www.mubasher.info/markets/EGX
https://sa.investing.com/equities/s.-valley-ceme-historical-data
https://sa.investing.com/equities/s.-valley-ceme-historical-data
https://sa.investing.com/equities/s.-valley-ceme-historical-data
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والتـي تـم الاعتمـاد عمييـا مصادر الأدب المحاسبي متمـثلُا بالكتـب والـدوريات والدراسـات السـابقة ,  (3)
 .  في الإطار النظري وبناء منيجية وفروض الدراسة 

 : لمبحثاختبار الفرض الرئيس 
تَعُد التقارير المالية من أىم مصادر الحصول عمى المعمومات , والتي تعتمد عمييا البنوك في صنع       

شركات الراغبة في الحصول عمى قروض القرارات المالية ومنيا قرار منح تسييلات ائتمانية من عدمو لم
وتمويل من ىذه البنوك. وتسعى الدراسة الحالية إلى بيان أثر معمومات  الدخل الشامل عمى القدرة 

,  6109إلى  6106الائتمانية لمشركات المسجمة في بورصة الأوراق المالية المصرية خلال الفترة من 
والتي قد تُظير فروقاً جوىرية  (68)ب المالية الملائمةوقام الباحث باستخدام عدد من المؤشرات والنس

بنود الدخل الشامل عمى القدرة الائتمانية لمشركات المسجمة في بورصة الأوراق  تتوضح أثر معموما
 المالية . 

 نسبة إجمالي الالتزامات الى حقوق الملكية:   (1)
تمويــل الداخميــة ومصــادر تقــيس ىــذه النســبة مــدى تــوازن ىيكــل التمويــل بالمنشــأة بــين مصــادر ال

التمويل الخارجيـة )الـديون( , وسـوف يقـوم الباحـث بحسـاب ىـذه النسـبة مـرتين : مـرة بإجمـالي حقـوق 
الممكيـــة شـــاممة بنـــود الـــدخل الشـــامل , ومـــرة أخـــرى بعـــد اســـتبعاد إجمـــالي الـــدخل الشـــامل مـــن حقـــوق 

 الممكية  وتحسب كما يمى : 
  011× إجمالي حقوق الممكية(  ÷  ية )%( = )إجمالي الالتزامات نسبة إجمالي الالتزامات الى حقوق الممك

وكممـــا ارتفعـــت ىـــذه النســـبة دل ذلـــك عمـــى زيـــادة المديونيـــة , وتزايـــد المخـــاطر التـــي تتعـــرض ليـــا 
ـــة , الشـــرك ـــة بالمديونيـــة , ممـــا يضـــعف قـــدرة الشـــركة الائتماني ـــة بالمقارن ـــاقص حـــق الممكي ة نتيجـــة تن

 والعكس صحيح . 
 نسبة إجمالي الالتزامات الى إجمالي الأصول :  (2)

تساعد ىذه النسـبة عمـى تحديـد نسـبة الأصـول التـي يـتم تمويميـا عـن طريـق الـديون , وسـوف يقـوم 
مــرة بإجمـــالي الأصــول شــاممة بنـــود الــدخل الشــامل , ومـــرة الباحــث بحســاب ىــذه النســـبة مــرتين : 

 أخرى بعد استبعاد إجمالي الدخل الشامل من أجمالي الأصول وتحسب كما يمي :  
   011× إجمالي الأصول(  ÷ نسبة إجمالي الالتزامات الى إجمالي الأصول )%( = )إجمالي الالتزامات 

 

إجمـالي الأصـول بـدون ÷ )%( = )إجمـالي الالتزامـات نسبة إجمالي الالتزامات الى إجمـالي الأصـول 
  011× الدخل الشامل(  

وكممــا ارتفعــت ىــذه النســبة دل ذلــك عمــى اعتمــاد الشــركة فــي تمويــل أصــوليا عمــى الــديون , ممــا 
يزيـد مــن الأعبــاء التمويميــة المُحممـة عمــى قائمــة الــدخل وانخفـاض أربــاح الشــركة , وينظــر المقرضــون 

  011× حقوق الممكية بدون الدخل الشامل( ÷ )إجمالي الالتزامات نسبة إجمالي الالتزامات الى حقوق الممكية )%( = 
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المرتفعة بحرص حيث يطمبون معدلات فائدة مرتفعة وضـمانات أكثـر لمموافقـة عمـى إلى نسبة الديون 
إقراض الشركة , وكمما انخفضت النسبة دل ذلك عمى اعتماد الشركة في تمويل أصوليا عمى حقـوق 

لـــذا ســـوف يقــوم الباحـــث بدراســـة أثـــر عمـــى قـــوة المركـــز المــالي لمشـــركة .  الممكيــة , وكـــان ذلـــك دلــيلاً 
ل الشــامل كمتغيــر مسـتقل عمــى قــرارات مــنح الائتمــان بـالبنوك , مــن حيــث تــأثيره عمــى معمومـات الــدخ

كل من  نسبة إجمـالي الالتزامـات إلـى إجمـالي حقـوق الممكيـة ونسـبة إجمـالي الالتزامـات إلـى إجمـالي 
  غير المستقل والمتغيرات التابعةالأصول لعينة الدراسة ) متغيرات تابعة( . ويوضح الشكل التالي المت

 (1شكل رقم )

 . المتغيرات المستقمة والتابعة لدراسة أثر معمومات الدخل الشامل عمى قرارات منح الائتمان بالبنوك 
 

 
 
 
 

 المصدر : من إعداد الباحث . 

الرئيس  الفرضويتم دراسة أثر معمومات الدخل الشامل عمى قرارات منح الائتمان بالبنوك من خلال 
 :  التالي

 وجد تأثير ذو دلالة إحصائية لبنود الدخل الشامل عمى قرارات منح الائتمان بالبنوك  "" ي
ونظراً لاختلاف تأثير إجمالي الدخل الشامل الموجب ) في حالة وجود أرباح غير محققة أكبر 
من الخسائر غير المحققة ( عن إجمالي الدخل الشامل السالب ) في حالة وجود خسائر غير محققة أكبر 
من الأرباح غير المحققة(  عمى النسب المحددة أنفاً ,  لذلك سوف يتم اختبار ىذا الفرض من خلال 

 الفروض الفرعية  الآتية : 
 الى حقوق الممكيةالالتزامات  " يوجد فروق ذات دلالة إحصائية بين نسبة إجمالي : الفرض الفرعي الأولى

 " .  ة شاممة الدخل الشامل الموجبالى حقوق الممكيامات بدون الدخل الشامل الموجب ونسبة إجمالي الالتز 
الى حقوق الممكية إجمالي الالتزامات  سبةبين ن: " يوجد فروق ذوات دلالة إحصائية  الفرض الفرعي الثاني

 " .  ة شاممة الدخل الشامل السالبالى حقوق الممكيبدون الدخل الشامل السالب ونسبة إجمالي الالتزامات 
إجمالي الى الالتزامات  " يوجد فروق ذات دلالة إحصائية بين نسبة إجمالي : رعي الثالثالفرض الف
إجمالي الأصول شاممة الدخل الشامل الى بدون الدخل الشامل الموجب ونسبة إجمالي الالتزامات  الأصول
 "  .  الموجب

 المتغٌر المستقل  

 

 اجمالً الدخل الشامل 

 

 المتغٌرات التابعة 

مالً الالتزامات إلى نسبة إج-1

 اجمالً حقوق الملكٌة  

إلى    الالتزامات إجمالً نسبة-2

   الاصول اجمالً

 

قرارات  منح الائتمان   

 بالبنوك  .

 

 تأثٌره على   

 من خلال
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إجمالي الى لالتزامات ا " يوجد فروق ذات دلالة إحصائية بين نسبة إجمالي : الفرض الفرعي الرابع
إجمالي الأصول شاممة الدخل الشامل الى بدون الدخل الشامل السالب ونسبة إجمالي الالتزامات  الأصول
 "  . السالب

 وسوف يتم اختبار ىذه الفروض عن طريق :  
  اســــتخدم بيانــــات القـــــوائم الماليــــة المنشـــــورة لمشــــركات المدرجـــــة فــــي بورصـــــة الأوراق الماليــــة لحســـــاب

راج المؤشـــرات الماليــة المحـــددة أنفــاً , وذلـــك لبيـــان أثــر بنـــود الــدخل الشـــامل عمــى قـــرارات مـــنح واســتخ
 الائتمان بالبنوك  . 

  اختبار ت Test   , )يستخدم لاختبار معنويـة الاختلافـات بـين عينتـين غيـر مسـتقمتين ) مـرتبطتين :
ين المؤشــرات الماليـة المحتســبة وقـد تــم اسـتخدام ىــذا الاختبـار المعممــي بيـدف قيــاس معنويـة الفــروق بـ

لمشـــركات المحـــددة أنفـــاً , وذلـــك لإيضـــاح أثـــر بنـــود الـــدخل الشـــامل عمـــى المقـــدرة الائتمانيـــة لمشـــركات 
 .  ( 69) المدرجة في بورصة الأوراق المالية

الى حقوق الممكية الالتزامات  " يوجد فروق ذات دلالة إحصائية بين نسبة إجمالي : الفرض الفرعي الأول
" .  ة شاممة الدخل الشامل الموجبالى حقوق الممكيدون الدخل الشامل الموجب ونسبة إجمالي الالتزامات ب

مفرده , وسوف يتم اختبار ىذا الفرض من خلال إجراء  057وقد بمغ عدد مفردات الدخل الشامل الموجبة 
الالتزامات إلى إجمالي حقوق لعينتين غير مستقمتين وىما : العينة الأولى نسبة إجمالي   T testاختبار 

الممكية شاممة بنود الدخل الشامل الموجبة , والعينة الثانية نسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي حقوق 
 الممكية بدون إجمالي بنود الدخل الشامل الموجبة لنفس المجموعة .

(3جدول رقم )  

بدون الدخل الشامل الموجب ونسبة إجمالي    الى حقوق الممكيةالتحميل الوصفي لنسبة إجمالي الالتزامات  
  ة شاممة الدخل الشامل الموجب الى حقوق الممكيالالتزامات 

Paired Samples Statistics 

 العينتين

Mean N Std. Deviation 

Std. 
Error 
Mean 

( ) 

( ) 

بدون الدخل   الى حقوق الملكٌةإجمالً  الالتزامات  نسبة
 الشامل

                 .    

ة شاملة الدخل الى حقوق الملكٌإجمالً  الالتزامات  نسبة
    .                الشامل

. المصدر : التحميل الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية   
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(4جدول رقم )  
 بدون الدخل الشامل الموجب ونسبة  الى حقوق الممكيةإجمالي الالتزامات  نسبة نتائج اختبار)ت( لعينتين

ة شاممة الدخل الشامل الموجب الى حقوق الممكيإجمالي الالتزامات   

Paired Samples Test 

 العينتين

Paired Differences 

t df 

مستوى 

 Mean المعنوٌة

Std. 

Deviation 

Std. 

Error 

Mean 

    Confidence Interval 

of the Difference 

Lower Upper 

مات إلى نسبة إجمالً الالتزا 

بدون الدخل  حقوق الملكٌة

نسبة إجمالً  –الشامل 

 الالتزامات  إلى حقوق الملكٌة

                   -     -                 .    

          .   المصدر : التحميل الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 

 لى حقوق الممكيةزامات إإجمالي الالت نسبة(  أن متوسط 4( , )3ويتضح من الجدولين رقم )
% , بينما متوسط  نسبة إجمالي الالتزامات إلى حقوق الممكية 606بدون الدخل الشامل الموجب بمغ 

%, وانخفاض متوسط النسبة يدل عمى انخفاض المديونية , 354شاممة بنود الدخل الشامل الموجب بمغ 
الممكية بالمقارنة بالمديونية , مما يزيد  وانخفاض المخاطر التي تتعرض ليا الشركات نتيجة تزايد حقوق

قدرة الشركات الائتمانية , وىذا يعني أن بنود الدخل الشامل الموجبة تقوى وتعزز ىيكل ممكية الشركات 
% وىي أكبر 69.6أي  19696( مستوى المعنوية تساوي P.valueمحل الدراسة . ويلاحظ أن قيمة ) 

الى إجمالي الالتزامات  نسبةل توجد فروق ذات دلالة إحصائية % مما يعني أنو لا5من مستوى المعنوية 
ة شاممة الدخل الشامل الى حقوق الممكيبدون الدخل الشامل الموجب ونسبة إجمالي الالتزامات   حقوق الممكية

 الموجب .
 ممكيةالى حقوق الإجمالي الالتزامات  سبةبين ن" يوجد فروق ذات دلالة إحصائية  : الفرض الفرعي الثاني

" . وقد  ة شاممة الدخل الشامل السالبالى حقوق الممكيبدون الدخل الشامل السالب ونسبة إجمالي الالتزامات 
مفرده , وسوف يتم اختبار ىذا الفرض من خلال إجراء  066بمغ عدد مفردات الدخل الشامل السالبة 

إجمالي الالتزامات إلى إجمالي حقوق لعينتين غير مستقمتين وىما : العينة الأولى نسبة   T testاختبار 
الممكية شاممة بنود الدخل الشامل السالبة , والعينة الثانية نسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي حقوق 

 الممكية بدون إجمالي بنود الدخل الشامل السالبة لنفس المجموعة . 
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 (5جدول رقم )
بدون الدخل الشامل السالب ونسبة إجمالي  ق الممكية الى حقو التحميل الوصفي لنسبة إجمالي الالتزامات  

ة شاممة الدخل الشامل السالب الى حقوق الممكيالالتزامات   
Paired Samples Statistics 

 العينتين
Mean N 

Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

( ) 

( ) 

  الى حقوق الملكٌةإجمالً  الالتزامات  نسبة

 بدون الدخل الشامل
               .    

ة الى حقوق الملكٌإجمالً  الالتزامات  نسبة

 شاملة الدخل الشامل
               .    

  .   المصدر : التحميل الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 

(6جدول رقم )  

سبة بدون الدخل الشامل السالب ون الى حقوق الممكيةإجمالي الالتزامات  نسبة نتائج اختبار)ت( لعينتين
ة شاممة الدخل الشامل السالب.الى حقوق الممكيإجمالي الالتزامات   

Paired Samples Test 

 العينتين

Paired Differences 

t df 

مستوى 

 Mean المعنوٌة

Std. 

Deviatio

n 

Std. 

Error 

Mean 

    Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

بدون  تزامات إلى حقوق الملكٌةنسبة إجمالً الال 

نسبة إجمالً الالتزامات  إلى  –الدخل الشامل 

  حقوق الملكٌة

-.   - .    .    -.   - -.   -      -     .    

          .   المصدر : التحميل الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 

  لى حقوق الممكيةلتزامات إإجمالي الا نسبة(  أن متوسط 6( , )5ويتضح من الجدولين رقم )
% , بينما متوسط  نسبة إجمالي الالتزامات إلى حقوق الممكية 656بدون الدخل الشامل السالب بمغ 

% , وارتفاع متوسط النسبة يدل عمى زيادة المديونية , وتزايد 466شاممة بنود الدخل الشامل السالب بمغ 
قوق الممكية بالمقارنة بالمديونية , مما يضعف قدرة المخاطر التي تتعرض ليا الشركات نتيجة تناقص ح

الشركات الائتمانية , وىذا يعني أن بنود الدخل الشامل السالبة تضعف ىيكل الممكية لمشركات محل 
% وىي أقل من 1. 6أي  19116( مستوى المعنوية تساوي P.valueالدراسة . ويلاحظ أن قيمة ) 

الى حقوق إجمالي الالتزامات  نسبةبين جد فروق ذات دلالة إحصائية % مما يعني أنو  تو 5مستوى المعنوية 
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ة شاممة بنود الدخل الشامل الى حقوق الممكيبدون بنود الدخل الشامل السالبة ونسبة إجمالي الالتزامات   الممكية
  السالبة . 
إجمالي الأصول الى ت " يوجد فروق ذات دلالة إحصائية بين نسبة إجمالي الالتزاما : الفرعي الثالثالفرض 

إجمالي الأصول شاممة الدخل الشامل الموجب " . الى بدون الدخل الشامل الموجب ونسبة إجمالي الالتزامات 
لعينتين غير مستقمتين وىما : العينة الأولى نسبة   T testوسوف يتم اختبار ىذا الفرض من خلال إجراء اختبار 

اممة بنود الدخل الشامل الموجبة , والعينة الثانية نسبة إجمالي إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول ش
 .    الالتزامات إلى إجمالي الأصول بدون إجمالي بنود الدخل الشامل الموجبة لنفس المجموعة

(7جدول رقم )  
الأصول بدون الدخل الشامل الموجب ونسبة إجمالي  إجماليالى التحميل الوصفي لنسبة إجمالي الالتزامات  

شاممة الدخل الشامل الموجب . الأصول إجمالي الىالالتزامات    
Paired Samples Statistics 

 العينتين
Mean N 

Std. 

Deviation 

Std. Error 

Mean 

( ) 

( ) 

إجمالً الأصول شاملة  الى إجمالً  الالتزامات  نسبة
 الدخل الشامل

.         .      .      

إجمالً الأصول بدون  الىإجمالً  الالتزامات  نسبة
 الدخل الشامل

.         .      .      

       .   المصدر : التحميل الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 

( 8جدول رقم )  
الأصول بدون الدخل الشامل الموجب ونسبة  إجماليالى إجمالي الالتزامات  نسبة نتائج اختبار)ت( لعينتين

الأصول شاممة الدخل الشامل الموجب .  اليإجمالى إجمالي الالتزامات   
Paired Samples Test 

 العينتين

Paired Differences 

t df 

مستوى 

 Mean المعنوٌة

Std. 

Deviati

on 

Std. 

Error 

Mean 

    Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

  
بدون نسبة إجمالً الالتزامات إلى إجمالً الأصول 

نسبة إجمالً الالتزامات  إلى  –الدخل الشامل 

 إجمالً الأصول

-.     - .      .      -.     - .      -.   -     .    

          .   المصدر : التحميل الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية 
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الأصول  اليإجملى إجمالي الالتزامات إ نسبة(  أن متوسط 8( , )7ويتضح من الجدولين رقم )
الأصول  % , بينما متوسط  نسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي49988بدون الدخل الشامل الموجب بمغ 

%, وانخفاض متوسط النسبة يدل عمى انخفاض المديونية 49973شاممة بنود الدخل الشامل الموجب بمغ 
مقارنة بالمديونية , مما يزيد , وانخفاض المخاطر التي تتعرض ليا الشركات نتيجة إجمالي الأصول بال

قدرة الشركات الائتمانية , وىذا يعني أن بنود الدخل الشامل الموجبة تقوى وتعزز ىيكل ممكية الشركات 
% وىي أكبر 6996أي  19696( مستوى المعنوية تساوي P.valueمحل الدراسة . ويلاحظ أن قيمة ) 

إجمالي الالتزامات  نسبةبين ذات دلالة إحصائية % مما يعني أنو لا توجد فروق 5من مستوى المعنوية 
الأصول شاممة  إجماليالى الأصول بدون الدخل الشامل الموجب ونسبة إجمالي الالتزامات  إجماليالى 

    الدخل الشامل الموجب . 

ل الأصو  إجماليالى إجمالي الالتزامات  سبةبين ن" يوجد فروق ذو دلالة إحصائية  : الفرض الفرعي الرابع
" .  الأصول شاممة الدخل الشامل السالب إجماليالى بدون الدخل الشامل السالب ونسبة إجمالي الالتزامات 

لعينتين غير مستقمتين وىما : العينة   T testوسوف يتم اختبار ىذا الفرض من خلال إجراء اختبار 
شامل السالبة , والعينة الثانية شاممة بنود الدخل الالأصول  الأولى نسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي

 .بدون إجمالي بنود الدخل الشامل السالبة لنفس المجموعة الأصول  نسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي
(9جدول رقم )  

إجمالي الأصول بدون الدخل الشامل السالب ونسبة إجمالي  الى التحميل الوصفي لنسبة إجمالي الالتزامات  
ي الأصول شاممة الدخل الشامل السالب .إجمال الىالالتزامات   

Paired Samples Statistics 

 العينتين
Mean N Std. Deviation 

Std. Error 

Mean 

( ) 

( ) 

إجمالً الأصول شاملة  الى إجمالً  الالتزامات  نسبة

 الدخل الشامل
.         .      .      

إجمالً الأصول بدون الى إجمالً  الالتزامات  نسبة

لدخل الشاملا  
.         .      .      

.  المصدر : التحميل الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية   
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( 01جدول رقم )  

إجمالي الأصول بدون الدخل الشامل السالب ونسبة الى إجمالي الالتزامات  نسبة نتائج اختبار)ت( لعينتين
.الدخل الشامل السالب  شاممة إجمالي الأصول الىإجمالي الالتزامات   

Paired Samples Test 

 العينتين

Paired Differences 

t df 

مستوى 

 Mean المعنوٌة

Std. 

Deviati

on 

Std. 

Error 

Mean 

    Confidence 

Interval of the 

Difference 

Lower Upper 

نسبة إجمالً الالتزامات إلى إجمالً   

نسبة  – الأصول بدون الدخل الشامل

 إجمالً الالتزامات  إلى إجمالً الأصول

.      .      .      .      .                .    

          .   المصدر : التحميل الاحصائي لبيانات الدراسة التطبيقية  
إجمالي الأصول لى إجمالي الالتزامات إ نسبة(  أن متوسط 01( , )9ويتضح من الجدولين رقم )

% , بينما متوسط  نسبة إجمالي الالتزامات إلى حقوق الممكية 46910ل الشامل السالبة بمغ بدون الدخ
% , وارتفاع متوسط النسبة يدل عمى زيادة المديونية , 46944شاممة بنود الدخل الشامل السالب بمغ 

ية , مما وتزايد المخاطر التي تتعرض ليا الشركات نتيجة تناقص إجمالي الأصول بالمقارنة بالمديون
يضعف قدرة الشركات الائتمانية , وىذا يعني أن بنود الدخل الشامل السالبة تضعف ىيكل الممكية 

% 1. 7أي  19117( مستوى المعنوية تساوي P.valueلمشركات محل الدراسة . ويلاحظ أن قيمة ) 
إجمالي  ةنسب% مما يعني أنو  توجد فروق ذات دلالة إحصائية ل5وىي أقل من مستوى المعنوية 

إجمالي الى إجمالي الأصول بدون بنود الدخل الشامل السالبة ونسبة إجمالي الالتزامات الى الالتزامات 
 الأصول شاممة بنود الدخل الشامل السالبة .  

 نتائج البحث:
 أسفر البحث عن مجموعة من النتائج من أىميا : 

بدون الدخل الشامل   الى حقوق الممكيةزامات إجمالي الالت نسبةبين لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية  (1)
ة شاممة الدخل الشامل الموجب عند مستوى معنوية الى حقوق الممكيالموجب ونسبة إجمالي الالتزامات 

بعد إضافة بنود الدخل  الى حقوق الممكية% , عمى الرغم من انخفاض متوسط نسبة إجمالي الالتزامات 5
فاض المديونية والمخاطر التي تتعرض ليا الشركات ويزيد من قدرتيا الشامل الموجب , مما يدل عمى انخ

 الائتمانية . 
الأصول بدون الدخل  إجماليالى إجمالي الالتزامات  نسبةبين لا توجد فروق ذات دلالة إحصائية  (2)

الأصول شاممة الدخل الشامل الموجب عند مستوى  إجماليالى الشامل الموجب ونسبة إجمالي الالتزامات 
إجمالي الأصول بعد إضافة الى % , عمى الرغم من انخفاض متوسط نسبة إجمالي الالتزامات 5عنوية م
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بنود الدخل الشامل الموجب , وىذا يدل عمى اعتماد الشركات في تمويل أصوليا عمى الموارد الذاتية , 
كز المالي لمشركات , وبالتالي يحسن المر  التمويمية المُحممة عمى قائمة الدخلمما يخفض من الأعباء 

 محل الدراسة .  
بدون بنود الدخل   الى حقوق الممكيةإجمالي الالتزامات  نسبةبين توجد فروق ذات دلالة إحصائية  (3)

ة شاممة بنود الدخل الشامل السالبة عند مستوى الى حقوق الممكيالشامل السالبة ونسبة إجمالي الالتزامات 
الالتزامات إلى حقوق الممكية بعد إضافة بنود الدخل الشامل % , حيث ارتفعت نسبة إجمالي 5معنوية 

عمى زيادة المديونية , وتزايد المخاطر التي تتعرض ليا الشركات نتيجة تناقص حق السالب مما يدل 
الممكية بالمقارنة بالالتزامات , مما يضعف قدرة الشركات الائتمانية , وىذا يعني أن بنود الدخل 

 ىيكل الممكية لمشركات محل الدراسة . الشامل السالبة تضعف
الأصول بدون بنود الدخل  إجماليالى إجمالي الالتزامات  نسبةبين توجد فروق ذات دلالة إحصائية  (4)

الأصول شاممة بنود الدخل الشامل السالبة عند  إجماليالى الشامل السالبة ونسبة إجمالي الالتزامات 
الأصول بعد إضافة بنود  إجماليالى ة إجمالي الالتزامات % , حيث أرتفع  متوسط نسب5مستوى معنوية 

عمى اعتماد الشركة في تمويل أصوليا عمى الديون , مما يزيد من  الدخل الشامل السالب , وىذا يدل
الأعباء التمويمية المُحممة عمى قائمة الدخل وانخفاض أرباح الشركات , وينظر المقرضون إلى نسبة 

يث يطمبون معدلات فائدة مرتفعة وضمانات أكثر لمموافقة عمى إقراض الديون المرتفعة بحرص ح
 . الشركات

ويعتقد الباحث أن سبب تأثر النسب المالية المحتسبة لمشركات محل الدراسة ببنود الدخل الشامل السالبة  (5)
ة أكبر من تَأثرىا ببنود الدخل الشامل الموجبة إلى أن جميورية مصر العربية تعرضت لأحداث سياسي

, أثرت تأثيراً  ممموساُ عمى القطاعات الاقتصادية بوجو عام , وعمى  6105و 6103و 6100أعوام 
قطاعات العقارات والموارد الأساسية والسياحة بوجو خاص , وأدت إلى انخفاض ممموس للأنشطة 

وعمى نتائج  الاقتصادية , وأن ليذه الأحداث تأثير جوىري عمى الأصول والالتزامات والقيم العادلة ليا
أعمال الشركات , وىو ما أظيرتُو التقارير المالية في سنوات الدراسة حيث ظيرت خسائر غير محققة 

 .   6109إلى  6106لمعظم الشركات المنتمية ليذه القطاعات تجاوزت أرباحيا خلال فترة الدراسة من 
نسبة إجمالي الالتزامات إلى  يتضح مما سبق أن بنود الدخل الشامل السالبة ليا تأثير جوىري عمى   (6)

إجمالي حقوق الممكية ونسبة إجمالي الالتزامات إلى إجمالي الأصول لمشركات محل الدراسة وبالتالي عمى 
 قدرة تمك الشركات الائتمانية , ومن ثم تؤثر عمى قرارات منح الائتمان بالبنوك .

 توصيات البحث :
  باحث بما يمي:يوصي ال ,نتائجمن  بحثالفي ضوء ما أسفر عنو 

( " الأدوات المالية : الاعتراف والقياس " , 66إجراء تعديل عمى معيار المحاسبة المصري رقم )  (0)
والذى ينص عمى إعادة تقييم الاستثمارات المالية بغرض المتاجرة ) الاستثمارات قصيرة الأجل( بقيمتيا 

دراج كل الأرباح أو  الخسائر غير المحققة الناشئة عن تغيرات العادلة  عند إعداد القوائم المالية  وا 
القيمة العادلة في قائمة الدخل التقميدية , بحيث يتضمن التعديل  إدراج تمك المكاسب  أو الخسائر 
غير المحققة كبند من بنود الدخل الشامل لحين تحققيا , ففي اعتقاد الباحث أن ىذا التعديل سوف 
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حيث إن عزل الأرباح والخسائر غير المحققة في قائمة  يحسن من ملاءمة المعمومات المحاسبية  ,
مستقمة عن قائمة الدخل يحد من سعى الإدارة إلى التلاعب والتضميل , فيذه الأرباح مجمدة بمعنى أن 
الإدارة لا تستطيع استخداميا في تحسين صورتيا أو في زيادة المكافآت أو زيادة نصيب السيم من 

 أس مال المنشأة , لأن ىذه الأرباح لا تدخل ضمن صافي الربح القـــــــــابل لمتوزيع .الأرباح الموزعة أو زيادة ر 
( " القيمة العادلة ", بحيث بنص صراحة عمى 45إجراء تعديل عمى معيار المحاسبة المصري رقم )  (6)

ىيكل إمكانية التوقف عن القيمة العادلة أوقات الأزمات المالية , لما لذلك من أثر في الحفاظ عمى 
الممكية لممنشآت المتضررة , ولقد تعرضت معظم دول العالم ومنيا مصر خلال النصف الأول من 

( المستجد , مما تسبب في أضرار في معظم 09 –إلى انتشار وباء كورونا ) كوفيد  6161عام 
ة للأصول الأنشطة الاقتصادية بشكل عام , وفي ىذه الحالة لا تعبر القيمة العادلة عن القيمة الحقيقي

نما تكون قيمة عرضية نتيجة ىذه الظروف . ولقد سمح معيار المحاسبة الدولي رقم   03والالتزامات وا 
ضمنياً وليس صراحة بعدم استخدام الأسعار السوقية الناتجة عن مبيعات جبرية أو قسرية في أسواق 

ت أدلة مقنعة بأن ىذه غير سائمة ) أوقات الأزمات المالية ( ولكن بشرط أن تقدم إدارات الشركا
 الأسعار السوقية أو معمومات السوق الأخرى ناتجة عن مبيعات جبرية أو قسرية .

 البحث مراجع    
( :  " محاسبة القيمة العادلة وعلاقتيا بالأزمة المالية , دراسة ميدانية 6100) الصايغ  عماد سعد محمد -  

 .  56, ص  , كمية التجارة , جامعة حموان , العدد الرابع المجمة العممية لمبحوث والدراسات التجارية" , 
( :  "مشكلات تطبيق المحاسبة عن القيمة العادلة في البيئة المصرية 6113) حماد طارق عبدالعال -

, كمية التجارة , جامـــــــعة عين شمس, العدد  المجمة العممية لاءقتصاد والتجارةبالتطبيق عمى البنوك " , 
 . 31, ص  بريلالثاني , ا

( : " تقييم اتجاىات التطور في معايير محاسبة القيمة العادلة في 6117درويش )  عبدالناصر محمد -
دراسة ميدانية عمى شركات التأمين الأردنية "  –إعداد البيانات المالية وانعكاساتيا عمى الوظيفة المحاسبية 

 . 091, ص  جامعة المنصورة , العدد الثاني , كمية التجارة , لمدراسات التجارية المجمة المصرية
   -  Trussl John M., Rose Laura. C.(    ) ," Fair Value Accounting and the 

Current Financial Crisis", The CPA, Journal , (  ),  -  . 

-  Michel L Magnan,(    ). " Fair Value Accounting and the Financial Crisis: 

Messengers Or Contributor? " Accounting Perspective ,   (  ),    -   .  

- The Securities and Exchange Commission (SEC)", report and recommendation 

pursuant to section     of the emergency economic stabilization act of      : study 

on mark-to –market Accounting release date : December        . in Washington. 

D.C.available online at . 
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حالة  –( : "تداعيات الأزمة المالية عمى مينة المحاسبة والمراجعة 6119أشرف محمد عبدالبديع  )  -
, العدد جميورية مصر العربية " , المجمة المصرية لمدراسات التجارية , كمية التجارة , جامعة المنصورة 

 .  335 – 697الثاني ص 
( :  " إطار مقترح لممحاسبة عن عمميات توريق الأصول المالية , وفقاً 6118السيد شحاتة شحاتة  ) -

 المجمة دراسة نظرية وميدانية , –لمعايير المحاسبة المصرية والدولية في ضوء تداعيات الازمة المالية 
 . 368 – 645, ص  6118,  المجمد الثالث,   طنطا جامعة,  ةالتجار  كمية,  والتمويل لمتجارة العممية

( : "  تطور مفيوم الدخل الشامل في ضوء اصدارات الييئات 6100محمد ابراىيم محمد  حسين ) - 
 .  315, كمية التجارة , جامعة عين شمس , العدد الثالث , يوليو , ص  مجمة العممية لاءقتصاد والتجارةالمينية " , 

الرياض , السعودية ,الطبعة الأولى  ,  نظرية المحاسبة " ,( : " 6119الرحمن بن ابراىيم الحميد )عبد -  
 . 534مكتبة الممك فيد الوطنية لمنشر , ص 

  – Kim. J., (    ); "Presentation formats of other comprehensive income after Accounting 

standards update     -  ", Research in accounting Regulation,   ( ),pp    -   . 

  – Sak And Casper Wiggins, (    ), "Comprehensive Income Disclosure", The CPA 

Journal,   (   ),pp   -  . 

  – Cao, Y., & Dong, Q. (    ). Does reporting position affect the pricing of the volatility of 

comprehensive income?. Journal of Business Finance & Accounting,   ( -  ),pp     -

    . 

( : " أثــر بــدائل الإفصــاح عــن الــدخل الشــامل عمــى القــدرة التنبؤيــة والتفســيرية لــو 6109حســناء عطيــة حامــد محمــد ) -   
مجمةة عمـى شـركات المسـاىمة السـعودية " ,  دراسـة تطبيقيـة –وانعكاسيا عمى دقة تنبؤات المحممـين المـاليين بأسـعار الأسـيم 

 .  51-0, العدد الرابع , ص  63, كمية التجارة , جامعة عين شمس , مجمد  الفكر المحاسبي
  – Pandit, et al.,(    ). "" Comprehensive Income :how is it being reported and what are its 

effects  " , the Journal Of Accounting Research,   ( ) pp   -   . 

   – Banks, L., A. Hodgson, and M. Russell. (    ) . The Location of Comprehensive Income 

Reporting – Does it Pass the Financial Analyst Revision Test? Accounting Research Journal 

,   ( ):pp    -   . 

" الملاءمة القيمية لبدائل عرض الدخل الشامل : دراسة اختبارية عمى الشركات ( : 6109) بلال السيد حسن سالم -
, العدد الثاني , يوليو  63, كمية التجارة , جامعة عين شمس , مجمد  مجمة الفكر المحاسبيالمساىمة السعودية " , 

 . 60-0ص  6109

   – Lin, W., & Rong, M. (    ). Impacts of other comprehensive income disclosure on 

earnings management. Nankai Business Review International,   ( ),pp   -   . 
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( : " دور الإفصاح عن عناصر الدخل الشامل الأخرى عمى ممارسة إدارة الأرباح 6104محمد أحمد جبر فريحات ) -   
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