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 الملخص باللغة العربية: 
البحث:   المحاسبي عن مخاطر   إلىهدف  وآليات الإفصاح  دراسة وتحليل متطلبات 

والإصدرات    IFRSالتغيرات المناخية وفقاً لمتطلبات المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية  

  CAMELSالمهنية ذات الصلة، وبيان أثرها علي مؤشرات الاستقرار المالي وفق نموذج  

 بالقطاع المصرفي المصري مع تقديم دراسة تطبيقية. 

إعتمد البحث على أسلوب تحليل المحتوي في فحص محتوي  التصميم والمنهجية:   

والفروع الأجنبية(،    –والخاص    –( بنوك بالقطاع )العام  8التقارير السنوية لعينة مكونة من )

للإستقرار   CAMELSفضلاً عن الاعتماد على استخراج بعض المؤشرات المالية لمؤشر  

وذلك لإختبار  (،  2023- 2017سنوات خلال الفترة )  (7)خلال سلسلة زمنية مكونة من    المالي

المالي  الاستقرار  علي  المناخية  التغيرات  مخاطر  الافصاح عن  أثر  لدراسة  البحث  فروض 

المصرية،   التجارية  المتنوعةوبالبنوك  تمثلت    بإستخدام مجموعة من الأساليب الإحصائية 

 (. panel dataأهمها في نماذج السلاسل الزمنية المقطعية ) 

إلى مجموعة من النتائج من أهمها:   خلصت الدراسة التطبيقيةالنتائج والتوصيات:  

يمثل الاستقرار المالي الحالة التي يمتلك فيها القطاع المصرفي أدوات إنذار مبكر فعالة تمكنه  

تنبع المخاطر من التحوط ضد الأزمات المختلفة التي يتعرض لها القطاع المصرفي، كذلك  

المادية من الكوارث الطبيعية والتحولات المناخية التدريجية الدائمة التي يمكن أن تؤدي إلى  

تكاليف اقتصادية وخسائر مالية، وتؤثر هذه المخاطر بشكل مباشر على البنوك، مما قد يؤدي 

مخاطر المتعلقة إلى زيادة المخاطر الائتمانية والمخاطر التشغيلية ومخاطر السوق والسيولة وال

 أخيراً توصل البحث ،  م للنظام الماليبالسمعة، مما يهدد ربحية وملاءة البنوك والاستقرار العا

أن هناك أثر معنوي للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على الاستقرار المالي 

 .  CAMELSبالقطاع المصرفي المصري بإستخدام نموذج 

الباحث أوصي  فقد  عليه  ضوابط ب  وبناء  بإصدار  المركزي  البنك  قيام  ضرورة 

وإجراءات محددة لإدارات البنوك التجارية بشأن مخاطر تغير المناخ والعمل علي الحد منها 

 وتشجيع تمويل المشروعات التي تهدف إلى الحد من ظاهرة تغير المناخ والإحتباس الحراري.

والإضافة: الافصاح   الإصالة  مجال  في  المحاسبي  للفكر  إضافة  الدراسة  هذه  تقدم 

المحاسبي من خلال بيان أثر تبني القطاع المصرفي لمتطلبات وآليات الإفصاح المحاسبي عن  

 مخاطر التغيرات المناخية علي تحقيق الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي المصري.

Abstract : 
Research Purpose: To study and analyze the requirements and 

mechanisms of accounting disclosure of climate change risks according 

to the requirements of the International Financial Reporting Standards 

(IFRS) and related professional publications, and to demonstrate their 

impact on financial stability indicators according to the CAMELS 

model in the Egyptian banking sector, with the presentation of an 

applied study. 

Design and methodology: The research relied on the content 

analysis method in examining the content of the annual reports of a 

sample of (8) banks in the sector (public - private - and foreign 

branches), in addition to relying on extracting some financial indicators 

for the CAMELS financial stability index during a time series of (7) 
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years during the period (2017-2023), in order to test the research 

hypotheses to study the impact of climate change risk disclosure on 

financial stability in Egyptian commercial banks, and using a set of 

diverse statistical methods, the most important of which were 

represented in cross-sectional time series models (panel data). 

Results and recommendations: The applied study concluded a 

set of results, the most important of which are: Financial stability 

represents the state in which the banking sector possesses effective 

early warning tools that enable it to hedge against the various crises that 

the banking sector is exposed to. Also, physical risks stem from natural 

disasters and gradual and permanent climate changes can lead to 

economic costs and financial losses. These risks directly affect banks, 

which may lead to increased credit risks, operational risks, market risks, 

liquidity risks, and reputational risks, which threatens the profitability 

and solvency of banks and the general stability of the financial system. 

Finally, the research concluded that there is a moral impact of 

accounting disclosure of climate change risks on financial stability in 

the Egyptian banking sector using the CAMELS model.  

Accordingly, the researcher recommended that the Central 

Bank should issue specific controls and procedures for commercial 

bank departments regarding climate change risks and work to reduce 

them and encourage financing projects that aim to reduce the 

phenomenon of climate change and global warming.  

Originality and addition: This study provides an addition to 

accounting thought in the field of accounting disclosure by 

demonstrating the impact of the banking sector’s adoption of 

accounting disclosure requirements and mechanisms for climate change 

risks on achieving financial stability In the Egyptian banking sector . 
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 القسم الأول 

 الإطار العام للبحث 

 أولاً: مقدمة البحث: 

بقضااايا الإسااتقرار المالي علي الصااعيدين )المحلي تزايد الاهتمام في الآونة الأخيرة  

والعالمي(، وخاصااااة بعد ما شااااهده العالم من أزمات مالية أثرت على جميع دول العالم في 

شااتي المجالات، وخاصااة القطاع المصاارفي، حيث تعد البنوك أحد أهم الركائز الأساااسااية  

لأنشاطة يير المصارفية الأخر   لتحقيق الاساتقرار المالي للدولة، بالإضاافة إلى العديد من ا

فقد وجهت يالبية الدول إهتمامها   وفي ذات الســيا التي تساااهم في تحقيق ذلك الاسااتقرار،  

نحو هذه القضية بإعتبارها أحد أهم القضايا التي تدعم قدرة الدولة والبنوك على وجه التحديد 

 (.2023)زايد وآخرون،  في مواجهة الأزمات والتصدي لها

، فقد أد  الوعي المتزايد بالتلوث البيئي  وفي سـيا  الاهتمام بقضـايا الاسـتقرار المالي

واسااااتنفااد الموارد الطبيعياة إلى تمهياد الطريق للمفااوضااااات الادولياة حول المساااااهماة في 

الاقتصاااد منخفض الكربون الذ  يتساام بالكفاءة في اسااتخدام الموارد، حيث يمكن أن تؤثر  

ومن على المد  الطويل،  نتيجة هذه المفاوضاات على القدرة التنافساية الاقتصاادية للمؤساساة  

أنشااااأت اتفاقية باريم المعاهدة الدولية الثانية بشااااأن تغير المناخ، آلية تمويل   هذا المنطلق

المنااخ لتحقيق الهادف المتفق علياه المتمثال في تحقيق صااااافي صاااافر في الوقت المحادد من 

الضااوء على   2030لك يساالط هدف التنمية المسااتدامة لعام خلال التكيف والتخفيف، وفقاً لذ 

اسااااتاداماة الميااه والصاااارف الصااااحي والطااقاة والموارد البحرياة والنظم البيئياة والتنوع  

 .(Liu & Huang, 2022)البيولوجي 

ا التي تواجاه الحكوماات   وعليـه فـإن تغير المنـاُ يبعتبر أحاد أكثر المخااوف إلحااحاً

(. وتعد Ko & Tai, 2019والصاااناعة والمجتمع المدني في القرن الحادي والعشااارين )

المخاطر المتعلقة بالمناخ واحدة من أهم المخاطر التي تعترف بها الشااااركات، وفقًا لمساااا  

(. ويعرّف  KPMG, 2017حول تقارير مساااؤولية الشاااركات )  KPMGأجرته شاااركة  

(Mercer, 2015  المخاطر المرتبطة بالمناخ بأنها مصادر كبير لمخاطر المحفظة بالنسابة )

للمساتثمرين المؤساسايين. أصاب  تأثير تغير المناخ على العمليات التجارية مصادر قلق متزايد 

 للمستثمرين حيث قد يكون للمخاطر المرتبطة به تأثير على عوائد استثماراتهم.

ــر من ألدر الـدول تاأثراً بمخااطر تغير المنااخ، فوفقااً للهيئاة الحكومياة الادولياة  وتعـد مصــ

المناااخ   بتاغايار  والتي IPCC (Intergovernmental Panel on Climate)الماعانايااة   ،

صااارحت بأن مصااار واحدة من ثلاث بؤر شاااديدة الخطورة في العالم، وتشاااير التوقعات 

المساااتقبلية إلى أن مصااار ساااتعاني من ارتفاع مساااتو  ساااط  البحر، ندرة المياه، وزيادة  

تكرارات وشاااادة الظواهر الجوية المتطرفة االشاااااذة يير دائماة أو سااااابقاة الحادوثا مثال 

مطاار الغزيرة والعواصااااف الرملياة والترابياة نتيجاة تغير  موجاات الحر والفيضاااااناات والأ

 (. (Kamal et al., 2021المناخ
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فإن هناك اعتراف عالمي متزايد بأن تغير المناخ والكوارث   وتأســـيســـاً على ما تقدم

الطبيعية والقضااايا البيئية يمكن أن تؤدي إلى مخاطر على القطاع المالي، وتكرس ساالطات 

 Bank forالقطااع الماالي اهتمااماًا أكبر لفهم وقيااس هاذا التاأثير في القطااع المصاااارفي )

International Settlements 2020; Network for Greening the 

Financial System 2020  وقد أصدرت هيئات وضع المعايير العالمية مؤخرًا مبادئ ،)

توجيهياة للتقييم والإدارة والإشااااراف لهاذه المخااطر باالنسااااباة للقطااع الماالي، بماا في ذلاك 

( لمعالجة المخاطر المالية FSBخارطة الطريق التي وضااااعها مجلم الاسااااتقرار المالي )

(  BCBS'sومباادئ لجناة باازل للإشااااراف المصاااارفي )(  FSB, 2021المتعلقاة باالمنااخ )

 ,BCBSللإدارة الفعاالاة والإشااااراف على المخااطر المتعلقاة باالمنااخ. المخااطر الماالياة )

2022.) 

فاإن هنااك حااجاة إلى فهم أفضاااال لتاأثيرات تغير المنااخ   ولنتيجـة حتميـة لتلـل المخـاطر

والكوارث الطبيعياة المرتبطاة باالبيئاة على ساااالاماة القطااع الماالي من خلال تقاديرات كمياة 

موثوقة، وعلى الريم من تزايد الاهتمام بالعلاقة بين تغير المناخ والاقتصااااد الكلي والقطاع  

ة أولت حتى الآن اهتماماً محدوداً لتوفير تقديرات المالي، فإن الأدبيات الاقتصادية والمحاسبي

كمية عامة مع قدر معقول من اليقين بشاااأن العلاقة الساااببية، وتتزايد الأدلة التجريبية القوية  

حول تأثير المخاطر المناخية على اساتقرار القطاع المصارفي، ولكنها لا تزال ضائيلة نسابياً  

(BCBS, 2021) ويمكن لمثل هذه التقديرات الكمية أن توفر مرجعًا مفيداً في رصاااد هذه ،

الأنواع من المخااطر وتقييمهاا والتخفيف من حادتهاا، كماا هو الحاال في تقييماات المخااطر 

 المرتبطة بالمناخ واختبارات تحمل الضغوط. 

ــتهدف هذا البحث  قياس أثر الإفصااااح عن مخاطر التغيرات المناخية من ومن ثم يسـ

خلال مراجعة وتحليل أهم الإصاااادرات المهنية والعلمية ومتطلبات المعايير الدولية بشااااأن  

الإفصاااح المحاساابي عن تلك المخاطر، وإنعكاس ذلك على تحقيق الاسااتقرار المالي للقطاع  

 المصرفي المصري.

 ثانياً: مشكلة البحث: 

على إقتصاااااديات الدول المتقادمة، وعلى إقتصاااااديات الدول   تؤثر التغيرات المنـاخيـة

الزراعية، والجفاف والثروة السامكية  النامية بدرجة أكبر ساواء من حيث تراجع المحاصايل

سااياسااات إدارة التغيرات المناخية والتطورات الحاصاالة في ، أو من خلال ظهور والهجرة

المجال التقني أو في ساااالوك الأفراد، حيث تحولت هذه الانعكاسااااات وبساااارعة إلى قطاع 

التأمين وإلى القطاع المصاااارفي بطريقة مباشاااارة أو يير مباشاااارة، مما جعلها تؤثر على 

قرار المالي في العديد من الدول اساتقرار القطاع المالي برمته، ونتيجة لذلك ساارع صاناع ال

إلى باذل جهود معتبرة في إدراة المخااطر الماالياة النااجماة عن التغير في المنااخ، سااااواءً من 

آثااار هااذه المخاااطر أو من خلال التكيف معهااا، مع دعم التوجااه نحو   خلال التخفيف من 

مجلم  التمويال الأخضاااار والمسااااتادام، وماا لاه من أهمياة في هاذا المجاال، فعلى مسااااتو 

( تم انشااء فريق العمل المعني بالإفصااحات المالية المتعلقة بالمناخ  FSBالاساتقرار المالي )

(TCFD  عام )وعلى المساااتو  العالمي تم إنشااااء شااابكة تخضاااير النظام المالي 2015 ،
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(NGS  في عام )بنكاً مركزياً ومشارفين ماليين على المساتو  العالمي   114من قبل   2017

 (.2022بن الضب، إضافة إلى العديد من المبادرات وفرق العمل )

قد يتأثر من خلال القنوات المباشاارة    ومن ثم فإن الاســتقرار المالي للقطاع المصــرفي

ويير المباشاارة، وتنطوي الساالساالة السااببية على تدهور الميزانيات العمومية للبنوك بسااب  

الأضااارار التي لحقت بالأصاااول المادية والبنية التحتية وانخفاض القدرة التشاااغيلية. ويعني  

فير المزياد من انخفااض قيماة ضاااامااناات القروض القاائماة أن البنوك قاد تحتااج إلى تو

قد تعاني   بالإضـافة إلى ذلل،المخصاصاات، مع تأثير مباشار على أرباح البنوك ورساملتها. 

ا من انخفااض رأس الماال والودائع، مماا يقلال من الأموال المتااحاة للإقراض.  البنوك أيضااااً

انساة للبنوك للكوارث الطبيعية على مساتويات  ، تعتمد الاساتجابات يير المتجوفي هذا الصـدد

الرساملة قبل وقوع الكارثة، حيث قامت البنوك ذات رأس المال المنخفض بخفض الإقراض 

 (.Schuwer et. al. 2019; Rehbein & Ongena 2020)   إلى أقصى حد 

ــرفي   ذات أهمية قصاااوي حيث تهدف إلى تحقيق  وعليه تعد عملية تقييم الأداء المصـ

الإسااااتخادام الأمثال للموارد والوصااااول إلى أعلي عاائاد باأدني مخااطرة وباأقال تكلفاة ممكناة،  

كنظام لتقييم أداء البنوك للمساااعدة في   CAMELSويأتي في سااياق التصاادي لذلك نموذج  

التعرف علي مادي كفااياة رأس الماال وساااالاماة الموقف الماالي للبناك، وكاذلاك التحليال الكمي 

والنوعي لأصااول البنك لتحديد ساالامة عمليات اسااتخدام أمواله، وكذلك تقييم ساايولة البنك 

لإضااااافاة إلي تحليال  وقادرتاه علي سااااداد إلتزامااتاه، ومادي قادرتاه علي تحقيق الأربااح، باا

 (.2022العشماوي وآخرون، الحساسية تجاه مخاطر وتقلبات السوق )

فإن تغير المناخ   ولنتيجة حتمية للتطورات الحاصـلة علي المسـتوي الدولي والإيليمي

 ,Ko & Taiيعد أحد أكثر القضاايا البيئية العالمية التي تمت مواجهتها في العقود الأخيرة )

(. تعمل مخاطر تغير المناخ على إعادة تشكيل بيئة الأعمال للشركات في جميع أنحاء 2019

(. أدرك مجلم الاسااااتقرار الماالي أهمياة الإبلاغ عن تغير  Begg et al., 2018العاالم )

لتعزيز وتقديم توصاايات للإفصاااح الفعال عن    TCFD، عندما أنشااأ  2015المناخ في عام  

(. يتم حث الشااااركات في جميع أنحاء العالم على أن تكون  Melloni, 2020تغير المنااخ )

أكثر شافافية بشاأن مخاطر تغير المناخ من خلال اتباع توصايات أفضال الممارساات الصاادرة 

 (.Siew, 2020العالمية ) TCFDعن 

الإفصاااح عن معلومات مخاطر التغيرات المناخية يوفر  وتأســيســاً علي ما تقدم فإن

: تتمثل إحد  الفوائد فأولاً للبنوك والشاركات العديد من الفوائد، ولكن أيضاًا له جوان  سالبية.  

في أن الشااافافية قادرة على زيادة مسااااءلة البنوك والشاااركات في نظر مساااتخدمي التقارير  

ً المالية، وبالتالي تعزيز التزامها بإدارة وتخفيف هذه المخاطر في المساااتقبل.   : تسااام   وثانيا

الشافافية لمساتثمري البنوك والشاركات، وشاركاء الأعمال، وييرهم من أصاحاب المصالحة 

بالتعامل مع البنوك والشاااركات المفصاااحة بطريقة أكثر إساااتنارة، مما يمكنها من أن تكون  

على ســـبيل ة التي تواجهها.  أكثر فعالية في مسااااعدتها على إدارة وتخفيف المخاطر المناخي

ال ، قاد ينصااااحون الشااااركاات بتنويع قااعادة مورديهاا عبر المنااطق الجغرافياة لتقليال  المدـ

الاضااطرابات الناجمة عن الأحداث المناخية القاسااية، أو ينصااحونها بتحويل مزيج منتجاتها  
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نحو المنتجات الموفرة للطاقة لتلبية تفضااايلات المساااتهلكين المتغيرة، وتحساااين سااامعتهم،  

ً والامتثال مع الساااياساااات المناخية الحكومية الحالية أو المتوقعة في المساااتقبل.  : من وثالدا

الممكن أن تعمل الشاافافية على تعزيز الثقة، مما يساام  للبنوك والشااركات بتعزيز علاقاتها  

، ولما توضـ  هذ  الأمدلة)طويلة الأجل( مع المساتثمرين وييرهم من أصاحاب المصالحة. 

فإن الكشاااف عن معلومات المخاطر المناخية التي تصاااف تعرض الشاااركة لمخاطر المناخ 

بالإضاافة إلى الجهود التي تبذلها الشاركة لإدارة هذه المخاطر والتخفيف من حدتها يمكن أن 

ن أن يسااااهم بدوره في بقاء الشاااركة على المد  يحسااان حوكمة الشاااركة، الأمر الذي يمك

 (.Flammer et al., 2021الطويل )

، فإن الكشاف عن معلومات المخاطر المناخية له أيضاًا جوان  سالبية ومن ناحية أخرى

محتملة، وعلى وجه التحديد قد يكشاف عن نقاط الضاعف التي تفضال الشاركات إخفاءها عن  

المساتثمرين والمنافساين والعملاء وأصاحاب المصالحة الآخرين، قد تتضامن نقاط الضاعف 

مسؤولية أو الخسارة أو أي ضرر آخر يتعلق  هذه المخاطر المتعلقة بالضرر أو الإصابة أو ال

قد يكشاف الإفصااح عن تعرض الشاركة لدرجات  على سـبيل المدالبالمناخ يلحق بالشاركة،  

حرارة شاديدة وأحداث مناخية )مثل الفيضاانات والأعاصاير والجفاف وحرائق الغابات( التي 

ع قدرة المقترضاااين على ساااداد  يمكن أن تعطل عمليات الشاااركة وسااالسااالة التوريد، وتمن

 (.Forbes, 2019القروض، وتزيد تكاليف التدفئة، والتبريد )

قد يكشااااف الإفصاااااح عن المخاطر المالية التي تواجهها الشااااركة   علاوة على ذلل،

أي الأصول المدرجة في الدفاتر، ولكنها قد تحتاج   -والمرتبطة بما يسمى االأصول العالقةا  

في الواقع إلى شااطبها أو سااحبها مبكرًا لأنها قد ت ترك عالقة بسااب  إلى لوائ  أكثر صاارامة 

مال هاذه الأصااااول المبااني الموجودة في منااطق تهادف إلى الحاد من تغير المنااخ. وتشاااا

الفيضااااانات شااااديدة الخطورة، ومحطاات الطااقة التي قد يلزم إيلاقهاا، واحتيااطياات الوقود 

الأحفوري )الفحم والنفط والغااز( التي قاد لا يتم التنقيا  عنهاا أباداً بساااابا  اللوائ  الأكثر 

 Financial Times, 2015; Fortune, 2015; Newصرامة، من بين أمور أخر  )

York Times, 2019.) 

الدراساة في تزايد حدة المخاطر الناتجة عن التغيرات المناخية  ومن ثم تتجسـد مشـكلة  

فضالاً عن تعدد آثارها وتداعياتها السالبية علي القطاع المصارفي، والتي يمكن أن تمتد لتهدد 

الاستقرار المالي بهذا القطاع الحيوي والهام في الدول، مع عدم وجود أليات معتبرة ومقبولة  

لبات الإفصااااح المحاسااابي عن تلك المخاطر، ويياب الأسااام قبولاً عاماً حول آليات ومتط

والأطر الموضااوعية للإفصاااح، وإن كان هناك بعض الإجتهادات من الباحثين فضاالاً عن  

المبادرات والمعايير الدولية المعنية بقضااايا تغير المناخ، ومن ثم سااوف يتم دراسااة وتحليل  

ن تاأثيرهاا علي مؤشاااارات الاسااااتقرار الماالي باالقطااع  تلاك الإصاااادرات والمباادرات لبياا

 ويمكن صياغة مشكلة البحث في مجموعة الأسئلة التالية: المصرفي المصري.

ما هي أهم عوامل ومحددات الاسااتقرار المالي بالقطاع المصاارفيا وما هي أهم نماذج  -1

 قياسها
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ماا هي متطباات وآلياات الإفصااااااح المحااساااابي عن مخااطر التغيرات المنااخياة وفق  -2

 المبادرات والمعايير الدولية والاصدارات المهنية ذات الصلةا

ما هي أهم التداعيات التي تواجه اسااتقرار القطاع المصاارفي المصااري نتيجة التغيرات  -3

 المناخيةا

ما هو أثر الإفصااح المحاسابي عن مخاطر التغيرات المناخية علي مؤشارات الاساتقرار  -4

 المالي بالقطاع المصرفي المصريا

 ثالداً: عرض وتحليل الدراسات السابقة: 
 دراسات تناولت محددات وضوابط الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي. -3/1

إلى التعرف على تصانيف البنوك    (Zouaouia & Zohra, 2021)هدفت دراسـة 

، وتحديد نقاط الضااعف والقوة في كل مكون من مكونات  CAMELSالجزائرية وفق معيار  

وتوصـلت  .  2017/2019النموذج، بأخذ البنك الوطنى الجزائر  كعينة في الفترة الممتدة من  

ــة إلى مجموعـة من النتـائج من أهمهـا: أن طبيعاة عمال البنوك الجزائرياة لا تساااام     الـدراســ

كاللياة لتقييم أدائهاا، إذ لم نتمكن من اختباار المكون الثاالاث   CAMELSباإسااااتعماال معياار  

والساادس المتمثل في الإدارة والحسااساية  لمخاطر الساوق، أما عن تقييم أداء البنك بإساتخدام  

على الدرجة الثالثة  دون الإدارة والحساسية لمخاطر السوق، فقد تحصل البنك    CAELمعيار  

 ليصنف بأدائه المعقول.

اولـت دراســـــة )إيراهيم وآخرون،   ا تنـ ة2021لمـ ار المترتبـ ل أهم الآثـ على    ( تحليـ

( علي مؤشاارات الساالامة المالية للقطاع المصاارفي المصااري، 19  –جائحة كورونا )كوفيد 

بإعتبار أن الجائحة هي متساااب  خارجي للصااادمة الاقتصاااادية التي تعرض لها الاقتصااااد 

والتي كان القطاع المالي هو    2008العالمي، وليم متساب  داخلي كما كان في الأزمة المالية 

من خلال تحليل مؤشارات السالامة المالية للبنوك   حيث تم تطبيق الدراسـةمصادرها الرئيساي، 

  2019المصاااارياة قبال وبعاد جاائحاة كوروناا في الفترة من الربع الأول إلى الربع الثاالاث عاام 

ــة إلى العديد من ائحة، )بعد الج  2020)قبل الجائحة( ونفم الفترة للعام   ــلت الدراســ وتوصــ

أن هناك فروق جوهرية ذات دلالة إحصااائية لمؤشاارات الساالامة المالية   النتائج من أهمها:

الاساتثمارات المالية إلى  –الأصاول الساائلة إلى إجمالي الأصاول    –)العائد على حقوق الملكية 

القيمة السااوقية إلى   –مؤشاارات الملاءة المالية  –إجمالي الأصااول امخاطر الاسااتثماراتا  

كة( باسااتثناء مؤشاارات جودة الائتمان للبنوك المصاارية قبل وبعد القيمة الدفترية لحقوق الملي

 جائحة كورونا.

إلى التعرف على مستوي العلاقة    (2022في حين تطريت دراسة )صال  وآخرون،  

التبادلية بين الاسااتقرار المالي للنظام المصاارفي وبين القدرة التنافسااية وذلك من خلال قياس 

وتم تطبيق  .  (Lerner Index)والقدرة باسااتخدام مؤشاار   (NPL)الاسااتقرار المالي بنساابة  

. وإعتمدت  2019حتي    2012بنك( خلال الفترة من العام    32علي عينة ممثلة في ) الدراسـة

الدراساااة علي أسااالوب التكامل المشاااترك وفقاً لمنهجية التكامل جوهانسااان واختبار الساااببية  

توجد دلالة إحصااائية لتأثير  وتوصــلت الدراســة إلى العديد من النتائج من أهمها: لجرانجر. 

يد الاساتقرار المصارفي على القدرة التنافساية في البنوك المصارية وذلك بمساتوي معامل تحد 

ويشااااير ذلك إلى أنه كلما تحساااان مسااااتوي    %39.51وبمعامل تحديد قدره    %41.19قدره  

الاساتقرار المصارفي فإن ذلك يسااهم في تحسان مساتوي القدرة التنافساية في البنوك التجارية  

 المصرية.
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ــة ) إلى الكشااااف عن تقييم الأداء    (Islam & Mondal, 2022وتطريـت دراســ

على    CAMELSالمقاارن لبنوك القطااعين العاام والخااص في بنجلاديس بااسااااتخادام نموذج 

ا    15بنكًا )  20من   وتكونت العينة.  2019إلى   2015مد  خمم ساانوات تتراوح من   خاصااً

،  Eو  Mو  Aو Cفي معايير    وتوصلت الدراسة إلي العديد من النتائج من أهمها:عامة(،    5و

في  Sو  Lوجاد أن بنوك القطااع الخااص أفضاااال من القطااع العاام، في حين وجاد أن معلماات  

القطااع العاام أفضاااال، وعلياه فاإن هنااك فروق ذو دلالاة إحصااااائياة بين بنوك القطااعين العاام 

 . CAMELSوالخاص في بنغلاديس في جميع معايير نموذج 

دور الإفصااح عن مخاطر الائتمان  ( تحليل 2023وتناولت دراسـة )زايد وآخرون،  

وذلل  والسايولة بالبنوك التقليدية والإسالامية في تحقيق الاساتقرار المالي بالقطاع المصارفي.

بناك( تقليادي وإساااالامي مادرج باالبورصاااااة    11علي عيناة مكوناة من )من خلال التطبيق  

وتوصلت الدراسة إلى العديد من النتائج من أهمها:   .2021  –  2015المصرية خلال الفترة  

أن هنااك فروق ذات دلالاة إحصااااائياة بين كلاً من البنوك التقليادياة والإساااالامياة فيماا يتعلق  

بالافصااح عن مخاطر الائتمان والسايولة، أيضااً هناك تأثير ذو دلالة إحصاائية للإفصااح عن  

 رار المالي.مخاطر الائتمان والسيولة علي تحقيق الاستق

ــاني،   ــة )درويي وحســـ نموذجي  ( التعرف علي  2023في حين تنـاولـت دراســـ

CAMELS   وAltman   من حيث آلية صاايايتهما ودراسااة أهم الفروق بين النموذجين في

 وتوصـلتعلى بنك بيمو الساعودي الفرنساي.   تم تطبيق الدراسـة قياس الأداء المصارفي، حيث 

يعطي أعلي نتائج واقعية    CAMELSأن نموذج    الدراســة إلى العديد من النتائج من أهمها:

تراعي إلى حاد بعياد جميع جوانا  الأداء المصاااارفي من نااحياة الهيكال الماالي والربحياة  

يعطي نتاائج    Altmanوالساااايولاة ومادي التاأثير على جودة الأصااااول، في حين أن نموذج   

واقعياة تراعي إلى حاد ماا جميع جوانا  الأداء المصاااارفي من نااحياة الهيكال الماالي والربحياة  

ياة مثال تكلفاة الادخال ومعادل التوظيف ولكناه لا ياأخاذ في إعتبااره تاأثير ارتفااع المعادلات الساااالب

 ونسبة التعثر.

 دراسات تناولت الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية: -3/2

تحديد وتقييم ممارساات    (Warren & Greenwood, 2022)اسـتهدفت دراسـة  

إدارة مخاطر التغيرات المناخية وما إذا كان الإفصاااح المالي المتعلق بالتغيرات المناخية يفي  

بالغرض الأسااساي منه والمتمثل في تمكين إدارة مخاطر المناخ داخل المؤساساة المالية وكيفية  

أن اساااتراتيجيات إدارة   وتوصــــلت الدراســــة إلى العديد من النتائج من أهمها:تحقيق ذلك.  

مخااطر التغيرات المنااخياة الحاالياة لهاا القادرة على التعاامال بفعاالياة مع ساااالوك المسااااتثمرين  

المتجنيين للمخاطر المناخية وعمليات الاستثمار في سياق إدارة الأصول في المملكة المتحدة، 

خفيف من ( للتESGوأن اساااتخدام اساااتراتيجيات الاساااتثمار البيئية والاجتماعية والحوكمة )

مخاطر المناخ هي منطقة رماديةا لا يتم فيها تحديد ممارساااات إدارة مخاطر المناخ ضااامن  

 جداول أعمال الاستثمار المسؤولة والاستدامة الواسعة.

ــة   ت دراســـ إلي بياان كيفياة تطور     (Ben. Amar et al., 2022)بينمـا تطريـ

 - 19الإفصاااااح عن مخااطر التغيرات المنااخياة في منااطق العاالم المختلفاة في ماا بعاد جاائحاة  

COVID   .:أن الإفصاااح عن مخاطر   وتوصــلت الدراســة إلى العديد من النتائج من أهمها

التغيرات المناخية من المحتمل أن يتطور بشكل مختلف وفقاً للموقع الجغرافي، وأن مستويات  

الإفصااااح ساااتزداد في المناطق ذات الساااياساااة المناخية الطموحة حيث تدعم حزم التحفيز  

الاقتصاااادي الانتعالا الاقتصاااادي المساااتدام، وفي حالة كان هناك ضاااعف في الالتزامات 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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المناخية وحزم التحفيز الاقتصااادي التي تدعم الأعمال التجارية كثيفة الكربون فإن الإفصاااح 

 عن مخاطر التغيرات المناخية سوف يتوقف أو ينخفض.

ــة )أميرهم،   ــي 2023تطريـت دراســ أهم المفااهيم المرتبطاة باالتغيرات    ( إلى توضــ

التغيرات المرتقبة في مهام ومسائوليات مراجعي الحساابات بشاأن   وإسـتعراض أهمالمناخية،  

ة  مراجعاة مخااطر التغيرات المنااخياة.   دانيـ ــة ميـ ل من خلال دراســـ علي مجموعاة من وذلـ

 وتوصـلت الدراسـة إلى العديد من النتائج من أهمها:الشاركات المقيدة بالبورصاة المصارية.  

أن هنااك علاقاة ذات دلالاة إحصاااااائياة بين الإفصااااااح عن مخااطر الأداء المرتبط باالمنااخ  

والتغيرات المرتقبة في تقرير لمراقبي الحساابات عند إبداء الرأي بشاأن مراجعة التغيرات في 

 الأنشطة البيئية.

أثر الإفصاااااح عن مخااطر ( ييـا   2023لمـا تنـاولـت دراســــة )متولي والغريـب،  

وذلك من خلال عرض متطلبات    التغيرات المناخية علي المعدين والمراجعين والمسااتثمرين،

على  وتم تطبيق الدراســة .  IFRS:S2الإفصاااح عن مخاطر التغيرات المناخية وفقاً لمسااودة  

شاركة( من الشاركات التي تقوم بممارساة الأنشطة الصناعية التي تؤثر    108عينة مكونة من )

سااالباً علي البيئة المحيطة بشاااكل عام والمحاسااابية بشاااكل خاص والمطالبة بالإفصااااح عن  

وتوصـلت الدراسـة إلى العديد من النتائج من أهمها: الممارساات المتعلقة بالتغيرات المناخية.  

يرات المنااخياة علي إلتزام المعادين أن هنااك تاأثير طردي معنوي للإفصاااااح عن مخااطر التغ

بالمعايير المحاسااابية، أيضااااً وجدت الدراساااة أن هناك تأثير طردي معنوي للإفصااااح عن  

 مخاطر التغيرات المناخية علي قرارات المستثمرين.

عن  ( إلى بيان أثر الإفصــاح 2023في حين تطريت دراســة )البســيوني وعا ــور، 

الماناااخيااة   إجتاهااادات   Climate-related Disclosure  (CRD)التاغايارات  ضااااوء  في 

وتم   المنظمات المعنية وأثره علي جودة المراجعة للشاااركات المقيدة بالبورصاااة المصااارية،

من خلال أساالوب تحليل المحتوي في فحص التقارير المالية لعينة مكونة من تطبيق الدراســة 

وتوصــلت الدراســة إلى العديد من  شااركة( من الشااركات المقيدة بالبورصااة المصاارية،  80)

أن هناك تأثير سلبي ومعنوي للإفصاح عن إدارة المخاطر المعزز بالمناخ  النتائج من أهمها:  

ومعنوي لكلاً من )الإفصااح    علي تعليق المراجع علي الاساتمرارية، أيضااً هناك تأثير إيجابي

عن الحوكماة المعزز باالمنااخ، والإفصاااااح عن إدارة المخااطر المعزز باالمنااخ( علي تاأخر  

تقرير المراجع، كما أن الإفصاااح عن الاسااتراتيجية المعزز بالمناخ له تأثير ساالبي ومعنوي  

 على تأخر تقرير المراجع.

دراسااة وتحليل منهجية إدارة مخاطر التغيرات (  2023ونايشــت دراســة ) ــحاتة،

المناخية والكشاااف عن سااابل الحد منها وإساااتراتيجيات التكيف معها، وبناء مؤشااار يشااامل  

السااياسااات والآليات الفعالة للإفصاااح عنها بشااكل واضاا  ودوري وقابل للمقارنة، في سااياق  

فقااً لمتطلباات المعاايير  الإفصاااااحاات البيئياة والمجتمعياة والحوكماة المتعلقاة باالاسااااتاداماة، وو

والإصااادارات المهنية ذات الصااالة، وبيان دورها في  IFRS الدولية لإعداد التقارير المالية

وتوصــلت الدراســة إلى العديد تقييم جودة المحفظة الائتمانية الموجهة نحو التمويل المسااتدام. 

ا:   ائج من أهمهـ رة مخااطر التغيرات المنااخياة يتوقف على قياام  إن نجااح منهجياة إدامن النتـ

إدارة المؤسااسااة بتحقيق التكامل بين الأداء المالي وأداء الاسااتدامة من خلال دمج الأنشااطة  

البيئياة والاجتمااعياة ومؤشاااارات الحوكماة مع الأنشااااطاة الاقتصااااادياة، وكاذلاك دمج مخااطر 

هتمام بالإفصاااح التفصاايلي القائم  التغيرات المناخية مع المخاطر المالية. فضاالاً عن تزايد الإ

على وصااف مخاطر وفرص تغيرات المناخ، التي ت مكن مسااتخدمي التقارير المالية من تقييم  
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آثاار المخااطر والفرص ذات الصاااالاة باالتغيرات المنااخياة على قيماة الشااااركاات من جاانا ، 

 والمجتمع من جان  أخر.

دراســات تناولت الإفصــاح عن مخاطر التغيرات المناخية وتحقيق الاســتقرار المالي   -3/3

 للقطاع المصرفي.

بتحليل التأثيرات على الاساااتقرار المالي   (Alan et al., 2021تناولت دراســـة )

للتفاعل بين مخاطر التحول المناخي وظروف الساوق. ولتحقيق هدف البحث، تم توسايع إطار 

اختبار تحمل الضاغوط المناخي للنظام المالي من خلال تضامين تقييم شابكي مسابق ل صاول 

الاسااااترداد الاداخلي الماالياة والاذي ياأخاذ في الاعتباار تقلا  أسااااعاار الأصااااول وكاذلاك معادل  

ل صاول بين البنوك. وتوصالت الدراساة إلي العديد من النتائج من أهمها: أن التحول المناخي  

 وتقلبات السوق تؤثر بشكل سلبي علي الاستقرار المالي للبنوك.

إلي العلاقة بين المخاطر المناخية  (  Tuan et al., 2023في حين تطريت دراسـة )

دولة  -109بنكاًا تجااريًا في   6433واسااااتقرار البنوك، وذلك من خلال عيناة دولياة مكونة من  

أن زيادة المخاطر المناخية تؤدي إلى  وأوضــحت نتائج الدراســة.  2019و  2005بين عامي  

أن التأثير السالبي لمخاطر المناخ على اساتقرار  لما أظهرت النتائجانخفاض اساتقرار البنوك،  

البنوك يكون أكثر وضوحاً في البنوك الصغيرة والبنوك ذات رأس المال المنخفض. بالإضافة  

إلى ذلك، نجد أيضاًا أن تحساين الإدارة المؤساساية، والإشاراف المصارفي، والقواعد التنظيمية  

 طر المناخ. يمكن أن يزيل التأثير السلبي لمخا

ــة   ــت دراسـ العلاقة بين المخاطر المناخية واساااتقرار    (Le et al., 2023)ونايشـ

  2005دول بين عامي    109بنكًا تجاريًا في   6433البنوك. وباساتخدام عينة دولية مكونة من 

أن زيادة المخاطر المناخية تؤدي إلى انخفاض اساااتقرار  وأظهرت نتائج الدراســـة  ،  2019و

البنوك.، وتعتبر هذه النتائج قوية بالنساااابة لتدابير اسااااتقرار البنك البديلة، ويظهر المزيد من 

التحليل أن التأثير السالبي لمخاطر المناخ على اساتقرار البنوك يكون أكثر وضاوحا في البنوك  

ا أن تحساااين  الصاااغيرة والبنوك ذات رأس المال الم نخفض. بالإضاااافة إلى ذلك، نجد أيضاااً

، والقواعد التنظيمية يمكن أن يزيل التأثير السالبي الإدارة المؤساساية، والإشاراف المصارفي

 لمخاطر المناخ. 

إلي بيان تأثير مخاطر المناخ على  (  Liu et al., 2024وأخيراب تطريت دراســــة )

دولاة.   53في   2019إلى عاام   2007الاسااااتقرار الماالي، بااسااااتخادام بيااناات فعلياة من عاام 

أن المخاطر المناخية تؤثر ساالباً على   وتوصــلت الدراســة إلي العديد من النتائج من أهمها:

الاسااتقرار المالي، وساايظهر هذا التأثير الساالبي اختلافات بسااب  اختلاف مسااتويات التنمية  

يمكن لجودة الإدارة أن تحتوي  إضـافة لذلل  الاقتصاادية، والتنمية المالية، والتنافم بين الدول.  

 على تأثير مخاطر المناخ على الاستقرار المالي.

اول   ▪ بعض الادرسااااات )إيراهيم  التعليق علي الـدراســـــات الســـــابقـة: علي الرغم من تنـ

؛ ( أهمية الاسااتقرار 2023؛ زايد وآخرون،  2022؛ صااال  وآخرون،  2021وآخرون،  

المالي للقطاع المصارفي علي وجه التحديد وعلي الاقتصاا القومي بصافة عامة، إلا أنها لم 

)أميرهم،  ألدت معظم الدراسـات    تتطرق إلي تأثر تلك المؤشارات بقضاايا التغير المناخي.

( علي 2023؛ شاااحاتة،2023؛ البسااايوني وعاشاااور،  2023؛ متولي والغري ،  2023

أهمية التصااادي لقضاااايا التغير المناخي لما لها من تأثير علي أركان النظام الاقتصاااادي،  

مية الإفصااااح والبنوك علي وجه التحديد، وذلك من خلال القيام بدراساااة وتحليل أثر وأه

المحاساااابي عن مخاطر التغير المناخي علي جودة المراجعة الخارجية، فضاااالاً عن بيان  

تأثير هذه المخااطر علي الاسااااتمرارية، إلا أن معظمها لم يتناول أثر الإفصاااااح عن هذه 
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  وإن لانت يد تمت في بعض الدول الأجنبية المخاطر علي مؤشااارات الاساااتقرار المالي،

-Z( إلا أن الباحث في هذه الدراسااة قد إسااتخدم نموذج  Liu et al., 2024مثل دراسااة )

Sore   .بتركيزه علي بيان أثر الإفصاااااح ويتميز البحث الحالي  لقياس الاسااااتقرار المالي

المحاسااابي عن مخاطر التغيرات المناخية وفق المبادرات والمعايير الدولية والمحلية ذات 

 الصلة علي مؤشرات الاستقرار المالي للقطاع المصرفي المصري.

 رابعاً: أهداف البحث:  
في دراساة وتحليل متطلبات وآليات الإفصااح المحاسابي   يتمدل الهدف الرئيس للبحث

 IFRSعن مخااطر التغيرات المنااخياة وفقااً لمتطلباات المعاايير الادولياة لإعاداد التقاارير الماالياة 

والإصاادرات المهنية ذات الصاالة، وبيان أثرها علي مؤشاارات الاسااتقرار المالي وفق نموذج  

CAMELS    ،وذلل سـعياً نحو تحقيق  بالقطاع المصارفي المصاري مع تقديم دراساة تطبيقية

 الأهداف الفرعية التالية:

الكشاف عن عوامل ومحددات الاساتقرار المالي بالقطاع المصارفي، وبيان أهم نماذج   -4/1

 قياسه.

تحادياد متطلباات وآلياات الإفصاااااح المحااساااابي عن مخااطر التغيرات المنااخياة وفق  -4/2

 المبادرات والمعايير الدولية والاصدارات المهنية ذات الصلة.

عرض وتحليل أهم التداعيات التي تواجه اساتقرار القطاع المصارفي المصاري نتيجة    -4/3

 التغيرات المناخية.

الإفصااااح عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشااارات الاساااتقرار المالي تقييم أثر   -4/4

 بالقطاع المصرفي المصري.

في ضاوء مشاكلة البحث أصابحت قضاايا التغير المناخي وما ينتج  خامسـاً: أهمية البحث:  

عنهاا من مخااطر تسااااتحوذ علي إهتماام المجتمع الادولي والمحلي، وعلياه يمكن النظر لأهمياة  

 البحث من خلال ما يلي:

 الأهمية العلمية:  -5/1

إثراء الأدب المحاسابي بشاأن قائمة للإفصااح )الكمي والنوعي( عن مخاطر التغيرات  ▪

المناخية في ضاااوء إرشاااادات ومتطلبات المبادرات والمعايير الدولية والمحلية ذات 

 الصلة.

الاسااتقرار المالي تسااليط الضااوء علي مؤشاارات الساالامة المالية ودورها في تعزيز   ▪

 للقطاع المصرفي المصري.

تعميق أساام الإفصاااح المحاساابي عن مخاطر التغيرات المناخية وبيان أثرها علي   ▪

 تحقيق الاستقرار المالي للقطاع المصرفي المصري.

 الأهمية العملية: -5/2

م المبادئ الاسااترشااادية للتمويل المسااتدام 2021إصاادار البنك المركزي في يوليو   ▪

والتي إشاتملت علي إدارة مخاطر تغير المناخ والعمل علي الحد منها وتشاجيع تمويل  

 المشروعات التي تهدف إلى الحد من ظاهرة تغير المناخ والإحتباس الحراري.

قياام البنوك التجاارياة بتضاااامين مخااطر التغيرات المنااخياة كجزء أصاااايال من إدارة  ▪

القرارت  أو  الائتمااان  من   قرارات  إتخاااذ  عنااد  والإجتماااعيااة  البيئيااة  المخاااطر 

 الاستثمارية.

تزاياد حااجاة الشااااركاات بوجاه عاام والبنوك علي وجاه التحادياد إلي قيااس وتحادياد  ▪

 المخاطر المادية التي تقترن بمخاطر التغيرات المناخية.
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تمكين إدارة البنك من تقييم أثر الإفصااااح المحاسااابي عن مخاطر التغيرات المناخية   ▪

 .CAMELSعلي مؤشرات الاستقرار المالي وفق نموذج 

بدراساة عوامل ومحددات الاساتقرار المالي   سـوف يكتفي الباحث سـادسـاً: فروض البحث:

بالقطاع المصااارفي، وبيان أهم نماذج قياساااه، فضااالاً عن تحديد متطلبات وآليات الإفصااااح  

المحااساااابي عن مخااطر التغيرات المنااخياة وفق المباادرات والمعاايير الادولياة والاصاااادارات 

جاه اسااااتقرار القطااع المهنياة ذات الصاااالاة، وأخيراً عرض وتحليال أهم التاداعياات التي توا

المصااارفي المصاااري نتيجة التغيرات المناخية، ومن ثم تقديم إجابات موضاااوعية للتساااا ل  

يحـاول البـاحـث الإجـابـة علي التســـــا ل   إلا أنـهالأول والثااني والثاالاث وتحقيق الهادف منهم،  

ايوجد أثر معنوي للإفصااح المحاسابي عن مخاطر  الرابع من خلال الفرض الرئيسـي التالي:

والذي لتغيرات المناخية علي مؤشاارات الاسااتقرار المالي بالقطاع المصاارفي المصااريا. ا

 يتفرع منه الفروض الفرعية التالية:

H1  : يوجد أثر ذو دلالة معنوية للإفصاااح المحاساابي عن مخاطر التغيرات المناخية علي

 كفاية رأس المال.

H2  : يوجد أثر ذو دلالة معنوية للإفصاااح المحاساابي عن مخاطر التغيرات المناخية علي

 جودة الأصول.

H3  : يوجد أثر ذو دلالة معنوية للإفصاااح المحاساابي عن مخاطر التغيرات المناخية علي

 كفاءة الإدارة.

H4  : يوجد أثر ذو دلالة معنوية للإفصاااح المحاساابي عن مخاطر التغيرات المناخية علي

 جودة الأرباح.

H5  :  للإفصاااح المحاساابي عن مخاطر التغيرات المناخية علي يوجد أثر ذو دلالة معنوية

 السيولة.

H6  : يوجد أثر ذو دلالة معنوية للإفصاااح المحاساابي عن مخاطر التغيرات المناخية علي

 حساسية مخاطر السوق.

 : تتمدل حدود البحث في لل من:سابعاً: حدود البحث

( بنوك تجاارياة عااملاة في مصاااار، وهي  8تم تطبيق البحاث علي عادد )  حـدود مكـانيـة: -7/1

، بنك التعمير والاساااكان  CIB)البنك الاهلي المصاااري، بنك مصااار، البنك التجاري الدولي  

HDB فرع لبناك( بناك قنااة السااااويم، بناك الاسااااكنادرياة ،Intesa Sanpaolo بناك قطر ،)

 ، بنك الكويت الوطني مصر(QNBالأهلي الوطني 

إقتصار البحث علي البيانات الفعلية للبنوك التجارية محل الدراساة، والتي    حدود زمنية:  -7/2

ترتبط بالإفصااااح المحاسااابي عن مخاطر التغيرات المناخية كمتغير مساااتقل، ومؤشااارات 

كمتغير تابع، وذلك من خلال سلسلة زمنية مكونة    CAMELSالاساتقرار المالي وفق نموذج  

 م.2023م وحتي عام 2017( سنوات تبدأ من عام 7من )

إقتصااار البحث علي علي دراساااة وتحليل متطلبات وآليات الإفصااااح    حدود منهجية:  -7/2

المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية، وإنعكاسها علي مؤشرات الاستقرار المالي بالقطاع  

وذلاك من المنظور الجزئي، دور التطرق   CAMELSالمصاااارفي المصااااري وفق نموذج  

لتأثير الإفصااح عن مخاطر التغيرات المناخية علي مؤشارات الاقتصااد الكلي مثل تأثيره علي  

 مؤشرات الاستقرار المالي للنظام المصرفي ككل.
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امنـاً: منهج البحـث:   ذي يمز  بين ثـ ــر الـ احـث علي المنهج العلمي المعـاصــ إعتمـد البـ

ــتنبـاطي لتحقيق أهـداف البحـث وإختبـار فروضــــه، حيـث تم  ــتقرائي والاســ المنهجين الاســ

 الإستعانة:

لدراساة وتحليل أهم ما ورد بالفكر المحاسابي ومبادرات ومعايير    المنهج الاسـتنباطي:  -8/1

المحاسابة والدولية والمصارية، وكذلك الإصادارات المهنية ذات الصالة بقضاايا التغير المناخي  

ومتطلبات وآليات الإفصااح عنها، لتصاميم قائمة تحتوي على أهم بنود الإفصااح ذات الصالة 

أثيرها علي مؤشرات الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي بمخاطر التغيرات المناخية، وبيان ت

 المصري.

تقرائي:    -8/2 لجمع وتحليل البيانات التي تتعلق بالمعلومات التي تتضامنها قائمة المنهج الاسـ

لقياس مؤشارات   CAMELSالإفصااح عن مخاطر التغيرات المناخية، وكذلك بيانات نموذج  

الاساتقرار المالي بالقطاع المصاري من واقع التقارير السانوية و/أو تقارير الإساتدامة المتاحة  

لهذه البنوك عبر مواقعها الإلكترونية وموقع البنك المركزي المصاااري، مساااتعيناً بأساااالي   

النتائج  التحليل الإحصااائي المناساابة لطبيعة بيانات البحث لإختبار الفروض وإسااتخلاص أهم  

 وتقديم التوصيات.

في ضـوء مشـكلة البحث وسـعياً نحو تحقيق أهدافه، تم تقسـيم خطة   تاسـعاً: خطة البحث:

 البحث علي النحو التالي:

 الإطار العام للبحث.القسم الأول: 

 التأصيل العلمي لمتغيرات البحث. القسم الداني: 

 أولاً: دراسة تحليلية لعوامل ومحددات الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي.

 متطلبات وآليات الإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية. ثانياً:

 .ثالثاً: تداعيات التغيرات المناخية علي الاستقرار المالي للقطاع المصرفي

 الدراسة التطبيقية بالبنوك التجارية المصرية.القسم الدالث: 

 النتائج والتوصيات والبحوث المستقبلية.القسم الرابع: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
    

 
      

  

313 

م 
س
ق

ت 
دا
سا
 ال
نة
دي
 م
عة
ام
ج
 .
..
ة 
ار
ج
لت
 ا
ية
كل
 .
..
ة 
جع
را
لم
وا
ة 
سب
حا
لم
ا

 

2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

 القسم الداني 

 التأصيل العلمي لمتغيرات البحث 

 أولاً: دراسة تحليلية لعوامل ومحددات الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي:

 ماهية وطبيعة الاستقرار المالي: -1

إلى مجموعة الآليات والأطر والنظم   مفهوم الاسـتقرار المالي: يشـير الإسـتقرار المالي  -1/1

التي تعمل جميعها في ضاوء إساتراتيجية محددة لتعزيز قدرة القطاع المصارفي على مواجهة  

تداعيات الأزمات وتقليص فرص إنتقال هذه التداعيات إلى البنك، كما أنه يعد من الضاروري  

لضاااعف والقوة  تضااامين هذا الإطار مجموعة من المعايير والمؤشااارات لإكتشااااف مواطن ا

بالنظام المصارفي، بحيث يتم مراقبتها ومتابعتها بصاورة دورية من خلال جهات محددة لديها 

ساالطة تحديد الإجراءات التصااحيحية لمواطن الضااعف في الأوضاااع العادية، وكذلك ساالطة 

توجياه القطااع الماالي نحو مواجهاة تاداعياات تلاك الأزماات عناد حادوثهاا لتمكين إدارة البناك من 

 (.2022)صال  وآخرون، ستمرار في تحسين الأداء الا

هو الحالة التي يكون فيها النظام المالي، أي الجهاز  ويمكن تعريف الإســتقرار المالي

المصاارفي مقاوم للصاادمات وقادر على القيام بوظائفه الأساااسااية، المتمثلة بالوساااطة المالية 

ــكر وآخرون،  وتسااااهيال العملياات الاقتصااااادياة وإدارة المخااطر وترتيا  المادفوعاات   )عســ

2023.) 

ــرفي بهـذا المعنى ــتقرار المـالي للقطـاع المصــ هو العمال على التاأكاد من قوة   فـالإســ

وسالامة عمل جميع مكونات النظام المصارفي، بما يؤدي إلى التقليل من التوترات في الجهاز 

 المصرفي، وينعكم بشكل ايجابي على الاستقرار الاقتصادي.

، يمثل الحالة التي مفهوماً آخر للاســتقرار المالي ويد يدم البنل المرلزي المصــري

تمكن القطاع المالي والمصاارفي من العمل على مواجهة المخاطر أو أية تأثيرات ساالبية على  

الواقع الحالي والمساااتقبلي لتطوير، ونمو الاقتصااااد الوطني، إذ أن اساااتقرار القطاع المالي 

ذا يمكن أن يتعرض للمخااطر نتيجاة وجود عوامال ضااااعف كاامناة فياه، أو نتيجاة عادم قادرة ها

القطاع على تحمل الصادمات السالبية في البيئة المالية والاقتصاادية المحلية والدولية، أو نتيجة  

نمو مخاطر القطاعات المقترضااة من هذا القطاع إلى جان  مخاطر السااياسااات الاقتصااادية  

هود الإساتقرار المالي للبنوك سايؤدي بالضارورة إلى إلحاق فإن الإضارار بج وعليهوالمالية،  

الأذ  بجهود الاسااتقرار الاقتصااادي بشااكل عام وعلى الاسااتقرار المالي بشااكل خاص الذي 

 (.2021)تقرير السنوي للاستقرار المالي، يمثل جوهر عمل البنك المركزي 

وفي ذات الســيا  يمكن القول بأن الاســتقرار المالي للقطاع المصــرفي يمدل الحالة 

التي يمتلل فيها القطاع المصــرفي أدوات إنذار مبكر فعالة تمكنه من التحوط ضــد الأزمات، 

إضــافة إلى إمكانيته في إســتمرار  في أداء وظيفة توجيه الأموال إلى الفرس الاســتدمارية  

ــتمرار في أداء الالتزامـات )المـدفوعـات( بـالكفـاءة بكفـاءة عنـد حـدول الأ زمـات، لـذلـل الاســ

والسـرعة وفي التوييت المناسـب، مع عدم الإخلال بعمل الآليات المتعلقة بالحد من المخاطر 

المرتبطة بعملية من  الإئتمان والسـيولة ومخاطر السـو ، والمخاطر التشـغيلية، مع التأليد 
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علي ضــــرورة أن يقوم القطاع المصــــرفي بعمل توازن في النمو بين ييم الأصــــول المالية 

 والإيتصاد الحقيقي وفرس العمل المنتجة.

 أهمية الاستقرار المالي: -1/2

تظهر أهمياة اسااااتقرار النظاام الماالي والمصاااارفي من خلال ارتبااطاه باالأنشااااطاة  

الاقتصااااادياة كاافاة، وذلاك من خلال توفير التمويال اللازم لهاذه الأنشااااطاة، بادءا باالاسااااتثماار  

فأن أهمية الاســتقرار المالي للقطاع المصــرفي  ومروراً بالتبادل وانتهاء بالاسااتهلاك، لذلك،  

 (:2008تتجسد في عدة جوانب أهمها الآتي )بلوفي، 

 يسهم الاستقرار المالي في تطبيق أفضل الممارسات المصرفية. .1

 يعد الاستقرار المالي شرط ضروري لتطور النظام المالي. .2

 يعزز الاستقرار المالي من انتقال اثر السياسة النقدية إلى القطاع الحقيقي.  .3

 يساهم الاستقرار المالي في زيادة الشمول المالي وتحقيق التنمية الاقتصادية. .4

وتأليداً علي أهمية الاســـتقرار المالي للقطاع المصـــرفي، فقد أوضـــحت دراســـة 

(Pouvelle, 2018)     أن أهمية الاساتقرار المالي تتمحور حول التأثير الذي يمكن أن يصاي

 وتتمدل أهميته في لل من:القطاع المصرفي في حالة عدم الاستقرار، 

حيث أن عدم الاسااتقرار المالي له إنعكاسااات ساالبية علي  التأثير علي النمو الايتصــادي:  ▪

إقتصاااد أي دولة ممثلاً في حدوث إنكمالا للنشاااط الاقتصااادي، ويؤدي إلى أزمات مالية  

 تهدد القطاع المصرفي كافة.

أن   (Duisenberg, 2017)ســقوط ليانات مالية ومصــرفية: حيث أوضــحت دراســة   ▪

، نتج عنها  2008البنوك تعرضاات إلى خسااائر ضااخمة على أثر الأزمة المالية العالمية  

بناك نتيجاة إنخفااض قيماة الأوراق الماالياة  23شااااطا  العادياد من البنوك الكبر ، حوالي  

المرهوناة بقروض عقاارياة، الأمر الاذي أدي إلى تراجع الساااايولاة لادي البنوك لساااااد 

 إحتياجات العملاء.

إن الإضطرابات المالية تقف على رأس المخاطر التي  إنخفاض حد في الأسوا  المالية:  ▪

، وجاد أن 2013تهادد الاسااااتقرار الماالي وفي تقرير أعاده صاااانادوق النقاد الادولي عاام  

دولاة تعااني من اضااااطراباات ماالياة مرتبطاة    180دولاة من أصاااال    130الثماانيناات فاإن 

 آسااايابأساااواق المال، وأن الوضاااع إزداد بعد الأزمة التي أصاااابت دول جنوب شااارق 

(IMF, 2013). 

ويري الباحث أن تصـــدي البنوش لشـــتي المشـــكلات التي تنبع عن عدم الاســـتقرار  

أفضــل الوســائل والأســاليب التنبؤية والاحترازية لتويع  المالي تعزز من يدرتها علي تطبيق  

ــتمرار المالي تنعكس  ــلاً عن أن إهتمام البنوش بالاسـ ــدي لها، فضـ الأزمات المختلفة والتصـ

ــكـل عـام، ممـا ينعكس علي النمو  ــتقرار القطـاع المـالي بـالـدولـة بشــ ــكـل لبير علي إســ بشــ

 تصنيف العالمية.الايتصادي بالدولة وعلي وضعها الائتماني لدي مؤسسات ال
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العوامل والمحددات المؤثرة على الاســتقرار المالي للقطاع المصــرفي: لخصــت دراســة   -2

( محددات الاســــتقرار المالي بالقطاع المصــــرفي في الجدول 2022)يندوز وآخرون،  

 التالي:

 ( 1جدول ريم ) 

 العوامل والمحددات المؤثرة علي الاستقرار المالي للقطاع المصرفي 

 العوامل المؤثرة  المحددات  

 الايتصاد الكلي 

 النمو الايتصادي 

 Soedarmono et)حيث أوضــحت دراســة 

al., 2011)   أن النمو الاقتصااااادي يعمل علي

تخفيف السلوك المجازف للبنوك، ومن ثم يعمل  

 علي تحقيق الاستقرار المالي للبنوك.

 سعر الفائدة 

ت دراســـــة    ,Akram & Eitrheim)بينـ

أن الحفااظ علي سااااعر فاائادة منخفض    (2008

ومساتقر، لم يعمل علي تعزيز الاساتقرار المالي 

 للبنوك.

 التضخم 

إلى   (Boyd et al., 2014)أ ــارت دراســة 

أن هناك علاقة عكسية بين التضخم والإستقرار  

 المالي للبنوك.

ــة  ــارة هنا إلي أن دراس أثبتت أن هناش علاية    (Abdul Karim et al., 2016)وتجدر الإ 

طردية بين النمو الايتصـــادي وأســـعار الفائدة والإســـتقرار المالي للبنوش التجارية، بينما هناش  

علاية عكســية بين التضــخم والإســتقرار المالي للبنوش التجارية. حيث ألدت في ذات الســيا   

أن ارتفاع معدلات التضـخم وأسـعار الفائدة يؤدي   (Viphindrartin et al., 2021)دراسـة  

ــتقرار المالي   ــلبي علي الاسـ ــكل سـ ــبة القروض المتعدرة وبالتالي يؤثر ذلل بشـ إلى ارتفاع نسـ

 للبنوش.

 القطاع المصرفي 

 التنافسية 

 (Parida & Padhi, 2018)ألدت دراســة  

أن تأثير التنافسااية في القطاع المصاارفي يعتمد 

علي نوع المخاطر، حيث وجدت الدراسااااة أن 

تأثير التنافسااااية علي الساااايولة إيجابي، ولكنه 

 سلبي علي الملاءة المالية وجودة الائتمان.

حجم القطاع  

المصرفي، حجم  

 الائتمان 

 ,Kakes & Nijskens)أوضــحت دراســة 

وباعاض   (2018 الابانااك  حاجام  بايان  الاعالاقااة  أن 

المؤشاارات المرتبطة بضااعف البنك هي علاقة  

طردية، أي أن حجم القطاع المصاااارفي يرتبط  

إرتباطاً سالبياً مع الاساتقرار المالي للبنوك، كما  

أشااارت الدراسااة إلى أن هناك علاقة عكسااية 

بين حجم الائتمان الممنوح والاساااتقرار المالي 

 للبنوك.

حجم البنل، السيولة،  

 الربحية 

 (Parida & Padhi, 2018)بينت دراســة 

أن حجم البنك ومسااتوي الساايولة يؤثر بشااكل 

سااالبي علي الاساااتقرار المالي، بينما مؤشااار  

الربحياة المتمثال في العاائاد علي حقوق الملكياة 
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 العوامل المؤثرة  المحددات  

يؤثر بشااااكال إيجاابي علي الاسااااتقرار الماالي 

 للبنوك.

 رأ  المال والربحية 

إلي أن   (Pham et al., 2021)ألدت دراسة  

لرأس المال والربحية أثر عكسااي علي إحمالية  

علي  إيجااابي  أثرهااا  وبااالتااالي  القروض  تعثر 

 الاستقرار المالي للبنوك.

 (.2022من إعداد الباحث بتصرف )قندوز وآخرون، المصدر: 

 أهم نماذ  ييا  الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي: -3

التي يمكن إساتخدامها لقياس الاساتقرار المالي   والمؤ ـراتتوجد العديد من النماذ   

 لعل من أهم هذ  النماذ :في القطاع المصرفي، 

الذي بدأ إسااااتخادامه في بداية الثماانيناات من قبال البناك الفيادرالي  CAMELSنموذ     -3/1

الأمريكي كأحد أدوات الإنذار المبكر، وقد أظهرت نتائج إسااتخدام النموذج تفوقاً في الكشااف  

ــة  عن أوجه الخلل بالبنوك وتحديد مدي سااالامتها،     (Rostami, 2015)حيث عرفته دراسـ

انموذج يسااتخدم لتوفير ملخص مناساا  عن حالة البنك عن طريق تقييم كل عنصاار من   بأنه

مكوناته، كفاية رأس المال، جودة الأصاول، الإدارة، الأرباح، حساسية البنك لمخاطر السوق، 

 أي التقييم العام للوضع المالي للبنك وتقييم مدي إلتزامه بالقوانين والسياسات التنظيمية.

علي سااااتة مؤشاااارات وهي كفاية رأس المال وجودة    CAMELSويرتكز نموذ   

الأصاااول وكفاءة الإدارة والأرباح والسااايولة والحسااااساااية لمخاطر الساااوق والتي تشاااكل 

بمجموعها درجة القياس، ويتم قياس كل مؤشاااار عن طريق مجموعة من النساااا  المالية أو 

(  5بة متدرجة من )نسابة واحدة تفسار المؤشار بدقة، حيث يعطي النموذج درجة لقيمة هذه النسا

( وهو التقييم الأسااااوأ، حياث يقاابال كال درجاة مجاالاً لقيماة  1وهو أفضاااال تقييم إلي الادرجاة )

وفيما يلي النساااابة، فإذا وقعت قيمة النساااابة ضاااامن هذا المجال أخذت الدرجة التي تقابلها،  

ي النحو التالي  ، علCAMELSعرض تفصـيلي للمؤ ـرات السـتة التي يتكون منها نموذ   

(Guan, 2020; Lia, 2019): 

يعتبر مؤشاار كفاية رأس المال مؤشاارًا عن    :Capital Adequacyلفاية رأ  المال   ▪

الصااالابة المالية للمؤساااساااات المالية في مواجهة الصااادمات التي تواجه بنود الميزانية  

وتكمن أهمية المؤشر في كونه يأخذ في عين الاعتبار أهم المخاطر المتوقعة مثل الائتمان  

شاااار بالمخاطر  والسااااوق والصاااارف وييرها والغير متوقعة إلى جان  اهتمام هذا المؤ

 خارج الميزانية العمومية للبنك.

مساتو   يتم تقييم جودة الأصاول من خلال مؤشارات :  Assets Qualityجودة الأصـول  ▪

خاصاة في نظام   إقراض المؤساساة ومساتو  اقتراضاها وتعتبر جودة الأصاول ذات أهمية

 التقييم لأنها الجزء الحاسم في نشاط البنك الذي يقود عملياته نحو تحقيق الإيرادات.

يختلف هذا العنصر عن ييره في كون معظم مؤشراته    :Managementلفاءة الإدارة   ▪

نوعية وليسااات كمية وتتعلق في الغال  بمخاطر العمليات ومنها أنها تعطي صاااورة عن  
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سلامة الإجراءات الإدارية وفي البنك على المستو  الجزئي التمكن المساهمين والجهات 

 الوصية من أخذ صورة عن حالة المؤسسة المصرفية.

ة   ▪ : تنظر إدارة البناك إلى الأربااح كاأحاد العنااصاااار الهااماة لضااااماان  Earningالريحيـ

اساااتمرارية أداء البنك فهي تتأثر بمد  جودة الأصاااول فيعبر انخفاض هذه النسااابة عن  

وجود مشااكلات في البنك أما ارتفاعها فيدل على اتباع البنك لسااياسااة محفوفة بالمخاطر  

بات الربحية والسايولة مع ترجي   وعليه يج  على إدارات المصاارف الموازنة بين متطل

 السيولة بشكل أكبر.

يعتبر نقص السايولة من العوامل الأسااساية لنشاوء الأزمات المالية    Liquidity:السـيولة  ▪

ويرجع هذا إلى ظروف السااوق أو سااوء إدارة الساايولة وتشااكل هذه المؤشاارات جانبي  

الأصااول والخصااوم فمصااادر الساايولة في جان  الخصااوم كالإقراض فيما بين البنوك  

سااااتحقااق في ميزانياة  والبناك المركزي وعلياه يجا  أن يكون هناالاك تطاابق من حياث الا

 .البنك بين الأصول والخصوم

تتعلق مؤشارات درجة حسااساية مخاطر الساوق    Sensitivity:حسـاسـية مخاطر السـو   ▪

باالمحاافا الاسااااتثماارياة للبنوك، إذ إن هاذه المحاافا تحوي العادياد من الأدوات الماالياة من  

الأساهم والساندات الحكومية والأجنبية والمشاتقات. وهذه الأدوات تخضاع لمخاطر مختلفة  

الفائدة ومخاطر أساعار السالع وكل   مثل مخاطر الأساهم وأساعار الصارف ومخاطر أساعار

 .منها له مقاييم مختلفة

من المقاييم الحديثة التي تساااتخدم    Z-Scoreيعتبر مؤ ـــر   :Z-SCOREمؤ ـــر    -3/2

لقياس درجة الإساتقرار المالي للبنوك وقد أصاب  هذا المؤشار في الأدبيات المصارفية الحديثة 

ويد اسـتخدم من المؤشارات شاائعة الاساتخدام من أجل تحديد السالامة والصاحة المالية للبنوك. 

في دراسااااتهم    (Alber, 2019; Le petit, 2015; Boyd & Jalal, 2006) لل من

وتعتبر هذ  كمقياس لحساااب الإسااتقرار المالي للمؤسااسااات المصاارفية.    Z-Scoreمؤشاار 

ــلامة البنوش ــتقرار المالي وسـ ــتعمالا لقيا  الإسـ ، لأنه يفيد في المعادلة الطريقة الألدر اسـ

معرفة ما إذا كان البناك ساااايواجه حالة إعسااااار مالي حياث تقوم هذه الطريقاة بتحاديد احتماال 

-Zإعسااااار البنك، ويرتبط ذلك بوجود علاقة عكسااااية بين احتمال الإعسااااار وقيمة معادلة  

Score . 

 Score-  Zأصااول البنك أقل من إلتزاماته، وتحساا  قيمة   ويشــير العســر المالي إلى أن

 كالآتي:

▪ : ROA تمثل العائد إلى إجمالي الأصول. 

▪ EA.هو نسبة رأس المال مجموع مع الإحتياطيات إلى إجمالي الأصول : 

يمثل الانحراف المعياري للعائد على الأصااول كمؤشاار لتقلبات العائد. وتقوم    ROAوالرمز 

المعادلة بحساااب الانحرافات المعيارية للعائد والتي تنخفض بأقل من قيمتها المتوقعة، قبل أن 

تسااااتنزف الأسااااهم ويصااااب  البنك يير قادر على الوفاء بالتزاماته المالية ويكون على عتبة  

ومنه فإنه يشاير إلى البعد عن   وبهذا، فإن هذا المؤ ـر يقيس مدى إسـتقرار البنل،الإفلاس. 
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الإفلاس. وهكاذا فاإن ارتفااع قيماة المعاادلاة، يقاابلاه إنخفااض لمخااطر الفشااااال والإعساااااار،  

 (.2020)سليمان، وإنخفاض قيمة المعادلة يعني ارتفاع في احتمال الإعسار 

يعتبر العاائاد على رأس الماال المعادل معـدل العـائـد على رأ  المـال المعـدل بـالمخـاطر:   -3/3

باالمخااطر جزءًا من عاائلاة مقااييم الأداء المعادلاة باالخطر، وقاد تم تطويره من قبال بناك 

Banker Trust    في أواخر الساااابعيناات عنادماا واجاه البناك مشاااااكال تتعلق بتقييم العملات

التجاارياة المتعلقاة باالأنشااااطاة والتي تمتااز باأنواع مختلفاة من المخااطر. وهو يعاد من أهم  

ويســتخدم المقاييم المسااتخدمة لقياس المخاطر التشااغيلية للمحفظة الاسااتثمارية للمصاارف.  

في قياس وإدارة المخاطر التشاغيلية، حيث يمكن من  العائد على رأ  المال المعدل بالمخاطر

خلاله قياس العوائد المعدلة المتولدة من خلال أخذ المخاطر التشااغيلية ذات العلاقة برأساامال 

بأنه اأداة لقياس المخاطر  ويعرف العائد على رأ  المال المعدل بالمخاطرمخاطر التشااغيل. 

وتحديد كمية رأس مال المخاطر المطلوب من أجل دعم الصافقات أو الأنشاطة والعمليات التي 

 (.2016سعيد، يقوم بها البنك )

 :Stress Testingإختبار تحمل الضغوط  -3/4

أحد أبرز المواضااايع التي تشاااغل بال البنوك المركزية والسااالطات  تعتبر اختبارات التحمل

لتنفيذ مقررات   لما أنها تعد أحد المتطلبات الأساسيةالمصرفية في العالم في الوقت الحاضر،  

مـا يطلق عليـه باازل وقاد تطرق الكثير من الكتااب والبااحثين والمصاااارفيين إلى تعريف  

مشاايرين إليه بمدلول اختبارات التحمل / الضااغط / ساالامة /   Stress Testingمصــطل  

الإجهاد للوضااع المصاارفي وهذه التعريفات وإن كتبت بأكثر من صاايغة، لكن جوهرها يكاد 

بأنها اتقييم للوضاع المالي   حيث عرف بنل التسـويات الدولية اختبارات التحمليكون واحداً،  

ولة للمساااااعدة في صاااانع القرارات في البنك للبنك تحت ساااايناريوهات قاسااااية ولكنها معق

Horcher, 2018).) 

ــة للخطر    -3/5 ــلوق القيمة المعرضــ ــتعراض عدد من :  Value at Riskأســ يمكن اســ

 المفاهيم للقيمة المعرضة للخطر من وجهة نظر عدد من الكتاق والباحدين لما يلي: 

هي القيمة القصاو  التي يمكن أن تتم خساارتها من الاساتثمار في ورقة مالية )ساهم مثلا(  ▪

يتم شاااارا ها والاحتفااظ بهاا لأفق زمني معين ومن ثم يتم بيعهاا وذلك عند مسااااتو  ثقة  

 (2014)عبد الحي،  (%95محدد )عادة ما يتم تحديد مستو  ثقة 

)جمال،   تعرف بأنها أكبر خسااااارة ممكنة خلال فترة زمنية محددة ومسااااتو  ثقة معين ▪

2016.) 

هي مقدار رأس المال الذي يتعين على الشااركة أن تنحيه جانباً لمقاومة الأحداث الساالبية   ▪

  يير المحتملة ولكن ليسات المساتحيلة عند الانخراط في أنشاطة تجارية محفوفة بالمخاطر

 (Gery & Richard , 2020.) 

هناك هدفان أسااسايان لأسالوب القيمة المعرضاة للخطر يتمثلان فيما  وتجدر الإ ـارة إلي أن  

 :(2014)عبد الحي، يلي 

الإبلاغ عن المخااطر للهيئاات الرقابية المختصااااة لتقوم هذه الهيئات باسااااتخدامها لتقييم   ▪

 المخاطر المنتظمة الكلية للنظام المالي.
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الرقابة الداخلية للتعرض للمخاطر، لأيراض إدارة المخاطر وكذلك الإفصاااااح للجهات   ▪

 الخارجية عن حجم التعرضات القصو  الممكنة للمخاطر.

ــيري،  ــة )الميهي والخضــ ــارت دراســ ( إلي أنه يمكن تلخيص أهم 2023لما أ ــ

ــلوق القيمة المعرضــة للخطر في المخاطر التي ؛ قدرتها على تجميع  المميزات الخاصــة بأس

تحيط بمحفظة الأوراق المالية وقياساها في رقم واحد مفرد ساهل التفساير، توفر أسااسااً منطقياً  

لتحديد رأس المال الذي يج  تخصااايصاااه لاساااتيعاب الخساااائر، تحظي بالقبول العام نظراً 

 لسهولة استخدامها وحسابها.

اطر التغيرات   ــبي عن مخـ اســ ــاح المحـ ات الإفصـــ ات وآليـ ة ومتطلبـ اً: طبيعـ انيـ ثـ

 المناخية:
 طبيعة مخاطر التغيرات المناخية: -1

 تمهيد:

يمثل تغير المناخ مشااكلة سااياسااية صااعبة تنطوي على عوامل سااببية متعددة توضا   

 Commonwealth of)العادياد من الخصاااااائص الإشااااكاالياة التي تواجاه العاالم اليوم  

Australia, 2007)  2021، كماا تم التاأكياد علياه في مؤتمر الأمم المتحادة لتغير المنااخ لعاام  

(COP 26  حيث قام ،)COP26    بتبساايط النقالا حول أسااباب تغير المناخ وحلوله إلى ثلاثة

أبعاد متنافساة، مع التركيز على الجوان  المختلفة لقضاية تغير المناخ. الأول، الإساراف، ير   

أن التفاوتات البنيوية الساااائدة، وخاصاااة بين البلدان، تؤدي إلى أنماط اساااتهلاك وإنتاج يير  

إلى التخطيط العاالمي، وتحادياد المشااااكلاة   هو الافتقاارمسااااتاداماة على نحو متزاياد. والثااني  

الأساااسااية باعتبارها الافتقار إلى الإدارة العالمية والتخطيط للساايطرة على الأسااواق العالمية 

وإدخال التكاليف البيئية في الأسعار. والثالث ينطوي على الجهود التي يبذلها الأفراد المعنيون  

لتي يبذلها البيروقراطيون الدوليون الذين يساعون  بجعل العالم مكانًا أفضال )قصاة التبذير( أو ا

إلى ميزانياات ونفوذ أكبر )الافتقاار إلى التخطيط العاالمي(. وبغض النظر عن الحسااااااباات  

الساائدة، فإن آثار تغير المناخ، إذا لم يتم تقليصاها، ساتكون ضاارة في السانوات القادمة، ولذلك 

ية لقضاايا تغير المناخ وتتبع كيفية اساتجابة  فإن الجهود المتضاافرة ضارورية لإيجاد حلول عمل

الدول والمنظماات من خلال التخفيف من قضااااايا تغير المناخ، الأمر الذي يتطل  مشاااااركة  

 & Gelter)جميع مسااااتوياات الحكوماة ومجموعاة واسااااعاة من المنظماات يير الحكومياة  

Puaschunder, 2021; Lim, Søgaard Jørgensen & Wyborn, 2018; 

Morris, 2015 ــر ــوء العناصــ ــوف يقوم الباحث بتناول هذا المحور في ضــ (. وعليه ســ

 التالية:

ة:    -1/1 اخيـ تنااول العادياد من الكتااب والبااحثين موضااااوع التغيرات مفهوم التغيرات المنـ

المناخية، بإعتباره موضوع الساعة لتأثيراته شديدة الخطورة ليم فقط على الإنسان بل وعلى  

ويمكن عرض بعض المفاهيم المرتبطة بالتغيرات كافة القطاعات والأنشطة بالدول المختلفة،  

 المناخية علي النحو التالي:

المناااخ   ▪ بتغير  المعنيااة  الاادوليااة  الحكوميااة  الهيئااة   Intergovernmentalعرّفتهااا 

Panel on Climate Change (IPCC)  (2014  باأنهاا إحتماال حادوث عواقا )
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والصاااحة، وعلى النواحي الاقتصاااادية والاجتماعية  ضاااارة على الحياة وسااابل العيس  

والتنوع البيولوجي، عندما تكون النتيجة يير مؤكدة، والأصااول الثقافية والخدمات )بما 

 (.Tuan et al., 2023في ذلك الخدمات البيئية( والبنية التحتية )

أن التغير المناخي  (  Iriyadi, I., & Antonio, Y., 2021وأوضـــحت دراســـة ) ▪

يتمثل في التأثير الساالبي للإنسااان على نظام وطبيعة الكرة الأرضااية، والذي ينشااأ عنه  

انبعاثات الغازات الدفيئة المسااببة للإحتباس الحراري علي كافة الأنشااطة الاقتصااادية، 

ويعتبر تدخل الانساااان )العنصااار البشاااري( هو العامل الأسااااساااي لحدوث التغيرات 

 المناخية.

بأنها خسااائر محتملة تتكبدها المؤسااسااات (  2023وأخيراً عرفتها دراســة ) ــحاته،  ▪

والمجتمعات ككل نتيجة ممارسااة أنشااطتها الاقتصااادية والبيئية والإجتماعية والحوكمة،  

والتي تقترن بحدوث العديد من عوامل التغيرات المناخية ساواء داخلية أو خارجية، ويتم  

ئج أعماال هاذه تضاااامينهاا للمخااطر الماالياة وقيااس تاأثيرهاا علي المراكز الماالياة ونتاا

 المؤسسات.

ــير إلى الآثـار  ــبق يري البـاحـث أن مخـاطر التغيرات المنـاخيـة تشــ وبنـاء علي مـا ســ

السلبية التي يمكن أن تحدل نتيجة للتغيرات في نمط الطقس ودرجات الحرارة على مستوى  

الكولب، وتتضـمن هذ  المخاطر العديد من العوايب البيئية والإيتصـادية والإجتماعية، وهي  

يع جوانب الحياة مدل )ارتفاع درجات الحرارة، ارتفاع مستوى  مشكلة معقدة وتؤثر على جم

ــط  البحر، الأحــدال الجويــة المتطرفــة، تغير نمط الأمطــار والجفــاف، فقــدان التنوع  ســ

ــتجـابـة   البيولوجي(، حيـث تمدـل هـذ  المخـاطر تحـديـاً لبيراً لةنســــانيـة والبيئـة، وتتطلـب اســ

ــتوى عـالمي لتقليـل هـذ  المخـ اطر وتكييف المجتمعـات مع التغيرات فوريـة وفعـالـة على مســ

 المناخية المتويعة.

 متطلبات وآليات الإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية: -2

( في الأدبيات المحاسابية إلى ممارساة تقديم  CCDيشاير الإفصااح عن تغير المناخ )

التقارير المالية للشاركة والبيانات والوثائق الرسامية حول الآثار  معلومات مفصالة وشافافة في 

المالية الحالية والفعلية والمحتملة لتغير المناخ على الشاااركة. يعد هذا الإفصااااح ضااارورياً  

لجميع فئات أصاحاب المصالحة، بما في ذلك الجهات التنظيمية والمساتثمرين والجمهور، لبناء  

الشااركة مع الفرص والمخاطر المتعلقة بتغير المناخ وإدارتها ر ية شاااملة وفهم كيفية تعامل  

(Hassan, 2023  ،علاوة على ذلك ،) ُفإن العناصـــر الرئيســـية لةفصـــاح عن تغير المنا

(CCD( في المحاسبة تشمل بشكل رئيسي ما يلي )Aldoseri & Albaz, 2023:) 

يتضاامن تقييم مخاطر تغير المناخ في المحاساابة قياس وتقييم والإفصاااح  تقييم المخاطر:  ▪

عن المخااطر المالية الفعلية والمحتملة التي يشااااكلها تغير المناخ على عمليات الشااااركة  

(. وتعد هذه العملية Zhang et al. 2023وأصااااولها والتزاماتها وأدائها المالي العام )

 Liضرورية لإدارة وفهم تأثير المخاطر المرتبطة بالمناخ على الاستقرار المالي للبنك )

et al. 2022  ولاذلاك، تحتااج البنوك إلى تحادياد وتقييم المخااطر المرتبطاة بتغير المنااخ ،)

 ويمكن تقسيم هذ  المخاطر إلى عاملين رئيسيين:التي يمكن أن تؤثر على عملياتها. 
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أتي مخـاطر التحول ✓ من التحول إلى التغيرات في أفضاااالياات السااااوق، والقواعاد    تـ

 التنظيمية، والتكنولوجيا، وخاصة في الاقتصاد المنخفض الكربون.

من الآثااار الماااديااة لتغير المناااخ، مثاال الظواهر الجويااة    تــأتي المخــاطر المــاديــة ✓

 المتطرفة، وارتفاع مستو  سط  البحر، والكوارث الطبيعية.

يعاد الكشااااف عن الآثاار الماالياة الفعلياة والمحتملاة للمخااطر المرتبطاة  التـأثيرات المـاليـة:   ▪

بتغير المناخ على أصاول البنك والتزاماته وعملياته وأدائه المالي العام أمرًا بال  الأهمية.  

وقد يشامل ذلك تقييم وتقدير تكاليف التكيف أو التخفيف أو المساؤوليات المتعلقة بالجوان   

(. بالإضاااافة إلى ذلك، يج  على البنوك أن تأخذ في Saragih et al., 2021البيئية )

الاعتبار القواعد والمتطلبات التنظيمية المرتبطة بالإفصاح عن مخاطر تغير المناخ. وفي  

بعض البلدان، تفرض الهيئات التنظيمية متطلبات تلزمها بالكشاف عن المخاطر المرتبطة  

اريرهاا الماالياة الساااانوياة. وباالتاالي، ينبغي دمج نتاائج تقييم مخااطر  باالمنااخ في بياانااتهاا وتقا

تغير المنااخ في التقاارير الماالياة، بماا في ذلاك الإفصاااااحاات والبيااناات الماالياة الساااانوياة.  

ويضامن ذلك أن يكون لد  أصاحاب المصالحة فهم عميق لكيفية تأثير هذه المخاطر على  

 ,Aksar et al., 2022; Iriyadi & Antonioأداء البناك من الجاانا  الماالي )

2021.) 

ــتراتيجية: ▪ ويتم تشااااجيع البنوك على الكشااااف عن المعلومات المتعلقة    الحولمة والاســ

بحوكمتها، وكيفية دمج القضااايا المرتبطة بتغير المناخ في اسااتراتيجية أعمالها الشاااملة. 

يتضاامن ذلك تفاصاايل حول إشااراف مجلم الإدارة والسااياسااات وعمليات صاانع القرار 

يج  أن ي ظهر الإفصاح عن المخاطر أي أهداف   علاوة على ذلل،المتعلقة بتغير المناخ. 

أو أهداف أو التزامات متعلقة بالمناخ وضاعته البنوك، مثل كفاءة الطاقة أو تقليل الكربون  

 (.Li et al., 2022; Lim et al., 2018; Yunus et al., 2016أو الاستدامة )

بيانات ومعلومات حول الجهود المبذولة  التكيف وتدابير المرونة وتحليل الحســــاســــية:  ▪

للتكيف مع الآثاار الماادياة لتغير المنااخ وتعزيز مرونتهاا، مثال تحسااااين البنياة التحتياة أو 

تعديلات سالسالة التوريد. بالإضاافة إلى ذلك، يتضامن تحليل الحسااساية تقييم كيفية تأثير  

كربون، على التقييمات  التغيرات في المتغيرات أو الافتراضااات الرئيسااية، مثل أسااعار ال

والتوقعاات الماالياة للبنوك. فهو يساااااعاد في تحادياد العنااصاااار المرتبطاة باالمنااخ التي لهاا 

 (.Attenborough, 2022التأثير الأكبر على البنك )

ــاح:   ▪ تم تطوير العادياد من أطر إعاداد التقاارير، مثال افريق العمال المعني  أطر الإفصـــ

ا لتوجيه المديرين والمحاسااابين في إعداد TCFD-بالإفصااااحات المالية المتعلقة بالمناخ

المعلومات المرتبطة بالمناخ والكشاف عنها بشاكل فعال. علاوة على ذلك، أصاب  الكشاف 

عن تغير المناخ ذا أهمية متزايدة في عالم الأعمال مع اكتساااب الاسااتدامة البيئية وإدارة 

ا من  المخاطر المناخية أهمية كبيرة. وتضااغط الهيئات التنظيمية في مخ تلف البلدان أيضااً

أجل إعداد تقارير أكثر توحيداً وشااامولاً عن تغير المناخ لضااامان حصاااول جميع فئات 

 (.Ananzeh, 2022قرارات )أصحاب المصلحة على المعلومات المناسبة لاتخاذ ال
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وتما ــياً مع التوجهات العالمية للتصــدي لقضــية التغير المناخي فقد طورت العديد 

مباادرة إعاداد التقاارير العاالمياة، والمجلم الادولي   لةفصـــــاح مدـل:من الهئيـات أطر متعـددة  

لإعداد التقارير المتكاملة، ومجلم معايير محاسبة الاستدامة، ومشروع الكشف عن الكربون.  

بشااأن الإفصاااح يير المالي مثل الإفصاااح البيئي   توفر هذ  الأطر للبنوش إر ــادات واضــحة

والإفصااح عن المساؤولية الاجتماعية للبنوك ضامن إفصااحات الاساتدامة، يتناول الإفصااح  

عن تغير المناخ المخاطر والفرص المتعلقة بقضااايا تغير المناخ التي قد تؤثر على الإيرادات 

أس الماال والتمويال في الميزانياة  والنفقاات في بياان الادخال وعلى الأصااااول والالتزاماات ور

 (Ellili, 2022)العمومية 

سابتمبر    8في  وتأسـيسـاً علي ما تقدم فقد يدمت أسـتراليا مشـروع يانون تغير المناُ

وهو أول تشاااريع بشاااأن تغير المناخ في العقد الأخير، والذي يحدد الأهداف الوطنية    2022

،  2005، مقارنة بمساتويات عام  2030% على الأقل بحلول عام  43لخفض الانبعاثات بنسابة  

. وبموج  الاسااتراتيجية الوطنية للمرونة  2050والوصااول إلى صااافي الصاافر بحلول عام  

تغير المنااخ، ي طلا  من الشااااركاات توقع مخااطر تغير المنااخ والتكيف معهاا   والتكيف مع

والإبلاغ عنها وكيفية إدارتها لتلك المخاطر في ساااياق أهداف صاااافي الانبعاثات الصااافرية.  

( اإصادار أحكام  AASBة الأساترالية )لمجلم معايير المحاساب  2يتطل  بيان الممارساة رقم 

( أنه عند إعداد البيانات المالية، يج  الكشاااف عن المخاطر APS/PS2الأهمية النسااابيةا )

 (.Kouloukoui et al., 2019المادية )

ة ة الأمريكيـ ــبـ ايير المحـاســ ــ  مجلس معـ ( أن الهيئاات AASB, 2019)   ويوضــ

الشاركات للإبلاغ التنظيمية وصاانعي الساياساات والمسااهمين يمارساون ضاغوطًا متزايدة على  

عن مخاطر تغير المناخ وآثاره على مسااااتو  العالم. بالإضااااافة إلى ذلك، يحتاج أصااااحاب 

المصالحة الآخرون، مثل الموردين والعملاء وعامة الناس، إلى مساتويات أعلى من الإفصااح  

 (.Li et al., 2019عن مخاطر تغير المناخ )

(  TCFD) حيث تم إنشـاء فريق العمل المعني بالإفصـاحات المالية المتعلقة بالمناُ

من قبل مجلم الاسااتقرار المالي لتقديم توصاايات بشااأن الإفصاااحات المالية المتعلقة بالمناخ  

عضاوًا من جميع أنحاء   31من   TCFDبشاكل أكثر فعالية في جميع أنحاء العالم. تتكون لجنة  

،  2017دول مجموعة العشارين، بما في ذلك معدي ومساتخدمي الإفصااحات المالية. منذ عام  

أطر عمل نموذجية وتوصايات بشاأن الإفصااحات المالية المتعلقة بالمناخ، بما   TCFDنشارت 

 ,Muldowney & Colquhounفي ذلك الإفصاح عن المخاطر المالية المتعلقة بالمناخ )

ا، مقساامة إلى أربع مجموعات: الحوكمة، بندً   11(. تتكون هذه الأطر والتوصاايات من 2019

( الكيانات  (TCFD, 2019والاسااتراتيجية، وإدارة المخاطر، والمقاييم والأهداف. تنصاا   

 باتباع توصياتها للإبلاغ عن المخاطر والفرص المناخية والكشف عنها.

ــأن فقد أصاااادرت الهيئة العامة للرقابة المالية في مصاااار القرار رقم   وفي هذا الشــ

بشااأن وضااع ضااوابط تتعلق بإفصاااح الشااركات المقيد لها اوراق مالية    2021( لساانة 108)

بالبورصااة المصاارية عن الأداء المرتبط بالتغير المناخي ، والذي يلزم الشااركات المقيدة لها 

رأس مالها المصادر أوصاافى حقوق ملكيتها عن    أوراق مالية بالبورصاة المصارية ، ولا يقل
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خمسامائة مليون جنيه باساتيفاء الإفصااحات المتعلقة بالآثار المالية للتغيرات المناخية بتقريرها  

الهيئة  )  2022السنو  المعد من مجلم إدارتها والمرفق بالقوائم المالية السنوية بدءا من عام  

 ( .2021العامة للريابة المالية، 

( أن متطلبات الإفصــاح  2023وفي ســيا  متصــل فقد أوضــحت دراســة ) ــحاته، 

ــة  ــهـا وفق دراســ الإختيـاري عن تغيرات المنـاُ وغـازات الاحتبـا  الحراري يمكن تلخيصــ

ا   ة بمخـاطر التغيرات    (Choi et al., 2020)أجراهـ ــلـ ة ذات الصــ امـ ات عـ في خمس فئـ

 المناخية وهي:

والتي تتطل  تقييم ووصاااف المخاطر  الإفصـــاح عن مخاطر وفرس تغيرات المناُ: -1

المتعلقاة بتغيرات المنااخ )تنظيمياة، ماادياة، عااماة( والإجراءات المتخاذة أو التي يجا  

إتخااذهاا لإدارة هاذه المخااطر، وتقييم ووصااااف الآثاار الماالياة الفعلياة أو المحتملاة في 

 المستقبل، والآثار التجارية وفرص تغير المناخ.

ــبة إنبعاثات غازات الاحتبا  الحراري: -2 ــاح عن محاسـ والتي تتطل  وصاااف  الإفصـ

المنهجية المساتخدمة لحسااب إنبعاثات الغازات الدفيئة، ومدي وجود تحقق خارجي من  

كمية إنبعاثات الغازات الدفيئة، وإجمالي إنبعاثات الغازات الدفيئة بالأطنان، والإفصااح  

 عن إنبعاثات الغازات الدفيئة حس  المصادر، ومقارنتها بالسنوات السابقة.

والتي تتطل  رصاد إجمالي الطاقة المساتهلكة،  الإفصـاح عن محاسـبة إسـتهلاش الطاية: -3

 وتقدير كمية الطاقة المستخدمة من المصادر المتجددة.

ــاح عن خفض غازات الإحتبـا  الحراري: -4 والتي تتطل  تفاصاااايل الخطط أو  الإفصــ

الاسااتراتيجيات للحد من إنبعاثات الغازات الدفيئة، ومواصاافات المسااتوي المسااتهدف 

لخفض إنبعاثات الغازات الدفيئة والسااانة والتكلفة المساااتهدفة، ومساااتوي تخفيضاااات  

الانبعااثاات والتكااليف المرتبطاة بهاا أو الوفورات التي تحققات حتي الآن نتيجاة خطاة  

يض، وتكلفااة الانبعاااثااات المسااااتقبليااة التي تم مراعاااتهااا عنااد تخطيط النفقااات  التخف

 الرأسمالية.

ــاءلة عن إنبعاثات الكربون: -5 ــاح عن التكلفة والمسـ والتي تتطل  الإشاااارة إلى   الإفصـ

لجاان مجلم الإدارة أو الهيئاة التنفياذياة الأخر  التي تتحمال المساااائولياة الكااملاة عن  

ساياسات وإجراءات تغير المناخ، ووصف الآلية التي من خلالها يقوم مجلم الإدارة أو 

 أي هيئة تنفيذية أخري بمراجعة تقدم الشركة فيما يتعلق بتغير المناخ.

وتأســـيســـاً علي ما تقدم، يعرض الباحث فيما يلي متطلبات الإفصـــاح عن مخاطر 

 :(ISSB, 2022) (S1 ; S2)التغيرات المناخية وفق المعيار الدولي لإعداد التقاير المالية 

تقديم معلومات حول مدي تعرض المنشاأة للمخاطر والفرص المتعلقة بالتغيرات المناخية   ▪

ووضاع هذه المعلومات جنباً إلى جن  مع المعلومات الأخر  المقدمة كجزء من التقارير  

 المالية ل يراض العامة للمنشأة.

( من مسااااودة المعيار التزام المنشااااأة بالإفصاااااح مع وصااااف للمخاطر 9تقترح الفقرة ) ▪

والقرص الهااماة المتعلقاة باالتغيرات المنااخياة لتمكين مسااااتخادمي التقاارير الماالياة من تقييم  

آثار المخاطر والفرص المتعلقة بالتغيرات المناخية على قيمة المنشاااأة، ومسااااعدتهم على 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

فهم كيفية اسااتخدام المنشااأة للموارد والمدخلات المقابلة، والأنشااطة والمخرجات والنتائج  

التي تدعم اسااااتجابة المنشااااأة واسااااتراتيجيه إدارة المخاطر والفرص المتعلقة بالتغيرات  

المناخية، وتقييم قدرة المنشاااأة على تكييف التخطيط ونموذج الأعمال والعمليات للمخاطر 

 بالتغيرات المناخية. والفرص المتعلقة

( من المساودة بأنه يج  على المنشاأة الإفصااح عن المعلومات التي 5، 4تقترح الفقرتان )  ▪

تمكن مسااااتخادمي التقاارير الماالياة ل يراض العااماة من فهم عملياات الحوكماة والرقااباة 

والإجراءات المساتخدمة لرصاد وإدارة المخاطر والفرص للتغيرات المناخية. ولتحقيق هذا  

معيار أن ي طل  من المنشااأة الإفصاااح عن معلومات حول هيئة أو الهدف تقترح مسااودة ال

هيئات الحوكمة والتي يمكن أن تشمل مجلم إدارة أو لجنة أو هيئة معادلة مكلفة بالحوكمة  

مع الإشااراف على المخاطر والفرص المتعلقة بالتغيرات المناخية، ووصااف دور الإدارة  

 يرات المناخية.فيما يتعلق بالمخاطر والفرص المتعلقة بالتغ

لتوضاااي  الروابط بين إفصااااحات المنشاااأة وفقاً لمساااودة المعيار الدولي لإعداد التقارير   ▪

بعنون المتطلباات العااماة للإفصاااااح عن المعلوماات الماالياة المتعلقاة  IFRS :S1 الماالياة

يج  على المنشااأة الرجوع والنظر في إمكانية تطبيق العلاقات المتبادلة بين   "بالاسااتدامة

الأربعة العناصاار الأساااسااية، وبين معايير الإفصاااح عن الاسااتدامة الخاصااة بالمعايير  

الادولياة لإعاداد التقاارير الماالياة، كماا ينبغي تقاديم الإفصاااااحاات بطريقاة تمكن مسااااتخادمي  

 من فهم العلاقات المتبادلة بين تلك الإفصاحات. التقارير المالية ل يراض العامة

ضاارورة أن تتضاامن الإفصاااحات معلومات عن كيفية التخطيط لتحقيق أي من الأهداف  ▪

المتعلقة بالتغيرات المناخية، وهذا يشااامل معلومات حول اساااتخدام تعويضاااات الكربون  

وخططها وافتراضاااتها الهامة ل صااول القديمة، والمعلومات النوعية والكمية حول التقدم 

من قبل المنشاأة، مدي اعتماد المنشاأة على تعويضاات    في الخطط التي سابق الإفصااح عنها

الكربون كيفية توليد التعويضاات التي يساتخدمها، مصاداقية وسالامة النظام الذي تحصال  

منه المنشاااأة على التعويضاااات والآثار المترتبة على قيمة المنشاااأة على المد  القصاااير 

ض العامة لفهم خطة المنشاأة والطويل، بما يعكم حاجة مساتخدمي التقارير المالية ل يرا

 .تعويضات الكربون ونوعية تلك التعويضات  لتخفيض الانبعاثات، والدور الذي تلعبه

تتمثال التحادياات التي تواجهاا المنشااااأة عناد الإفصاااااح عن مخااطر التغيرات المنااخياة في  ▪

صاااعوبات المواءمة التنظيمية البيانات، تقييم المخاطر وإساااناد التأثيرات في الحساااابات 

الماالياة، الآفااق الزمنياة المرتبطاة باالمخااطر والفرص المرتبطاة باالتغيرات المنااخياة مقاارناة  

الموافقة على الإفصااااح عن النتائج علناً، وتزداد آثار الإفصااااح المالي   بالأعمال، وتأمين

عن المخااطر والفرص المتعلقاة باالتغيرات المنااخياة تعقياداً عناد قياام المنشاااااأة بتوفير  

معلومات محاددة حول آثار المخااطر والفرص المتعلقاة بالتغيرات المناخية على المنشااااأة، 

مجموعاة من العوامال الأخر  للمخااطر والفرص   وقاد تكون الآثاار الماالياة نااتجاة عن

 .المتعلقة بالاستدامة ولا يمكن فصلها لأيراض الإفصاح المتعلق بالتغيرات المناخية



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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داخل المنشالت سايجبر المديرين على  مما سـبق أن تنظيم الإفصـاح الاسـتبايي   ويتضـ 

الإهتمام بمخاطر التغيرات المناخية والأهم من ذلك أن المساتثمرين الخارجيين ساوف يدركون  

التغيرات تادريجيااً مخااطر التغيرات المنااخياة ومن ثم يصاااابحون قاادرون علي تقييم مخااطر  

المناخية تدريجياً في عملية صانع القرار لديهم، وذلك لأنهم سايصابحون على دراية بكيفية قيام  

 ً  (. 2023)متولي وغريب،  المنشلت بذلك تدريجيا

  مزايا الإفصاح عن التغيرات المناخية: -3

؛ إبراهيم،  Micheal, 2017; Elena, 2016)  أوضــــحت العديد من الدراســــات

أن هنااك العادياد من المزاياا الاداخلياة والخاارجياة التي تعود على    (2023أميرهم،  ؛  2020

ويمكن عرض أهم هذ  المزايا البنوك نتيجة القيام بالإفصاااح عن مخاطر التغيرات المناخية،  

 علي النحو التالي:

 المزايا الداخلية: -3/1

ــات الحد من الانبعاثات: ▪ ــياس ــتراتيجيات وس حيث أن إفصاااح البنوك عن   تطوير اس

 انبعاثات يازات الاحتباس الحراري يشجعها على تحديد إستراتيجية طويلة الأجل.

حيث أن اساااتيفاء المنتجات والخدمات التي يقدمها البنك وفقاً  تحســـين الأداء المالي:  ▪

للإشااااتراطات البيئياة، ينعكم بشااااكال إيجاابي على قيماة الايردات المحققة، وبالتالي  

 تحسين الأداء المالي للبنك.

حيث يسااعد الإفصااح عن انبعاثات الاحتباس الحراري تحسـين نظم اتخاذ القرارات:  ▪

 الإدارة علي دمج القضايا المرتبطة بالبيئة داخل عملية اتخاذ القرارات.

 المزايا الخارجية: -3/2

ــمعة البنل: ▪ حيث ان تشااااجيع الساااالوكيات الإيجابية من خلال تبني البنك  تدعيم ســ

لإسااااتراتيجية للحد من انبعاثات الاحتباس الحراري الضااااار بالبيئة ينعكم بشااااكل 

إيجابي علي سمعة ومكانة البنك في القطاع المصرفي، ويعزز قدرته على الاستمرار 

 في المستقبل.

حياث أناه مع ازديااد الوعي البيئي    زيـادة يـدرة البنـل علي جـذق ر و  الأموال: ▪

لقضايا التغير المناخي، أصبحت المؤسسات المالية والبنوك على وجه التحديد تراعي  

القضااااااياا البيئياة عناد الاسااااتثماار أو الإقراض، الأمر الاذي ينعكم على زياادة 

 المشروعات التي تدعم البيئة وعدم الاضرار بها.

ة: ▪ افيـ ــفـ حياث يحقق الإفصااااااح عن انبعااثاات ياازات الاحتبااس    الترليز على الشــ

الحراري الشااافافية من خلال توصااايل أهداف البنك ور يته وكيفية إدارته للمخاطر 

المرتبطاة باالتغير المنااخي، وهو ماا يؤثر بشااااكال إيجاابي على العلاقاة بين البناك 

 وأصحاب المصال ، ويدعم بقاء واستمرار البنك في الأجل الطويل.

حيث يلبي الإفصااح عن انبعاثات يازات الاحتباس الحراري   تحقيق ميزة تنافسـية: ▪

احتياجات وتوقعات أصااااحاب المصااااال ، كما يحفز الإدارة علي الابتكار والتطوير  

ل نشااطة وتقديم منتجات وخدمات جديدة تعزز من التصاادي لقضااايا التغير المناخي  

 مثل السندات الخضراء.

حيث يتناول الإفصاح عن التغيرات المناخية    تحسين الالتزام بالقوانين والتشريعات: ▪

مادي وفااء البناك بمساااائوليااتاه تجااه المجتمع والبيئاة المحيطاة، فضاااالاً عن إلتزاماه 

 بالقوانين والتشريعات البيئية.

 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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ــتقرار المالي للقطاع   ــة تحليلية لتداعيات التغير المناخي علي الاســ ثالداً: دراســ

 المصرفي:
والمتعلقاة باالبيئاة بشااااكال رئيسااااي من نوعين من   المنـاخيـةتنشــــأ المخـاطر المـاليـة  

المصااادر، تنبع المخاطر المادية من الكوارث الطبيعية والتحولات المناخية التدريجية الدائمة 

التي يمكن أن تؤدي إلى تكاليف اقتصاادية وخساائر مالية، وتؤثر هذه المخاطر بشاكل مباشار  

تمانية والمخاطر التشاغيلية ومخاطر الساوق على البنوك، مما قد يؤدي إلى زيادة المخاطر الائ

والسايولة والمخاطر المتعلقة بالسامعة، مما يهدد ربحية وملاءة البنوك والاساتقرار العام للنظام  

المالي، ويمكن أن تكون تدريجية بطبيعتها، مثل ارتفاع درجات الحرارة ومساااتويات ساااط   

وية القاسااااية مثل حرائق الغابات والعواصااااف، البحر؛ أو مفاجئاً، كما في حالة الظواهر الج

وترتبط مخاطر التحول بتكاليف التكيف أثناء التحول نحو اقتصااد أكثر اخضارارًا وخاليًا من 

الكربون، ويمكن أن تكون هذه المخاطر مرتبطة بساااياساااات المناخ أو التغير التكنولوجي أو 

بتغير المناخ والحفاظ على البيئة.    التحولات في مشااعر المساتثمرين والمساتهلكين فيما يتعلق

أما بالنسابة للمخاطر المادية، فقد تكون مخاطر التحول معتدلة إذا تحول الاقتصااد بسالاساة مع 

مرور الوقات. ومع ذلاك، إذا تاأخر التادخال والتكيف، فقاد تحادث تغييرات في الساااايااساااااات  

تتحملها الشااااركات  والضاااارائ  بشااااكل مفاجؤ، مما يؤدي إلى تكاليف التكيف الكبيرة التي 

والأساار. قد تصااب  الأصااول المالية عالقة، مما يزيد من احتمال عدم قيام المقترضااين بسااداد 

وبناء علي ما (.  Nie et al., 2023التزامات ديونهم مع تداعيات ساالبية على المقرضااين )

 سبق سوف يتم تناول هذا المحور في ضوء العناصر التالية:

 المناخية:تداعيات التغيرات  -1

ــادر عن بنل إنجلترا ــ  التقرير الص ( أن معظم البنوك بدأت تنظر  2018عام ) أوض

إلى مخاطر تغير المناخ مثل المخاطر المالية الأخر ، بدلاً من النظر إليها باعتبارها مساااألة 

، أصاااادر فريق العمال المعني 2020تتعلق باالمسااااؤولياة الاجتمااعياة للشااااركاات. وفي عاام  

ة بالإشااااراف المصاااارفي وشاااابكة  بالمخاطر المالية المتعلقة بالمناخ التابع للجنة بازل المعني

 Huynh et)تخضااير النظام المالي مبادئ توجيهية بشااأن المخاطر المالية المتعلقة بالمناخ  

al., 2020) . 

ــيا  ــة وفي ذات السـ ( أن البنوك لها Lamperti et al., 2021)  فقد بينت دراسـ

دور حاسااام في العلاقة المتبادلة بين مخاطر المناخ والاقتصااااد، وقد تكون البنوك عرضاااة  

 للخسائر الاقتصادية بسب  الصدمات المناخية التي تؤثر على الشركات المقترضة. 

ــكل جوهري ــيؤثر تغير المناُ بشـ على عمليات الشاااركات، وبالتالي على أدائها  سـ

من مالكي الأصاول    %81المالي، ووفقاً للمسا  العالمي للمساتثمرين بشاأن تغير المناخ، اعتبر  

من مديري الأصااااول الذين تم تقييمهم أن تغير المناخ يشااااكل خطراً   %68الذين تم تقييمهم و

 (. Mercer, 2013مادياً على إجمالي ممتلكاتهم الاستثمارية )

 Bank ofبدراسااااة حول المخاطر المرتبطة بتغير المناخ ) ومؤخراً، يام بنل لندا

Canada & Office of the Superintendent of Financial Institutions, 

( وتوصاااالات الادراسااااة إلى أن مخااطر التغير المنااخي قاد تؤدي إلى تاأثيرات ماادياة، 2022
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

وتغييرات في الساااياساااات المتبعة، وتحولات تكنولوجية، والتي بدورها قد ينتج عنها تعطيل  

(. وعندما  Skinner, 2021الاقتصااد وتؤدي إلى إعادة تقييم قيمة الأصاول المالية المختلفة )

تتأخر الشااركات في الانتقال إلى مسااتويات منخفضااة من انبعاثات الغازات الدفيئة أو عندما  

تنتقل فجأة، فقد يتسااب  ذلك في خسااارة مفاجئة في قيمة الأصااول ويؤدي إلى إعادة تسااعير  

 Bank of Canada & Office of theمفااجئاة للمخااطر المرتبطاة بتغير المنااخ )

Superintendent of Financial Institutions, 2022.) 

بمثااباة   ويعـد إهمـال الإفصـــــاح عن التهـديـدات المتعلقـة بـالمنـاُ من منظور تنظيمي

، ألقى محافا بنك إنجلترا مارك كارني خطابًا ساالط فيه الضااوء على  2015خطر، وفي عام  

ثلاثة مخاطر رئيساية مرتبطة بالمناخ تهدد اساتقرار النظام المالي: المخاطر المادية، ومخاطر  

 Carattini et) ويد لخصــت دراســة(.  Carney, 2015التحول، ومخاطر المسااؤولية )

al., 2022 ):هذ  المخاطر بوضوح في لل من 

هي المخاطر التي تنشاااأ عن الأضااارار التي تلحق بالأصاااول المادية  المخاطر المادية ▪

نتيجة لارتفاع مسااتو  سااط  البحر أو الظواهر الجوية المتطرفة، بما في ذلك الجفاف 

 والعواصف، أو ييرها من العواق  المترتبة على تغير المناخ.

ــؤولية ▪ هي المخاطر التي تتعرض لها الشاااركات وشاااركات التأمين من    مخاطر المسـ

الدعاو  القضاااائية للحصاااول على تعويضاااات عن الأضااارار من قبل الأطراف التي  

 تعاني من أضرار بسب  تغير المناخ.

هي المخااطر التي تهادد قيماة الأصااااول الحاالياة من التحول بعيادا عن    مخـاطر التحول ▪

 الوقود الأحفوري.

ــة  ) إلى أن عدم إدراج قضااااايا تغير    (Pfeifer et al., 2008لما تطريت دراســ

المنااخ )مثال كيفياة تقليال انبعااثاات ياازات الادفيئاة( عناد اتخااذ قرارات الاسااااتثماار لاه عواقا   

: تشااديد اللوائ ، أو الدعاو   على ســبيل المدالعملية على عوائد الاسااتثمار والآثار المالية.  

 القضائية، أو الإضرار بسمعة العلامة التجارية، أو تغيير أنماط سلوك المستهلك. 

ــة ) أن الإفصاااااح الطوعي قد يبطؤ وتيرة    (Jaggi et al., 2017وأبرزت دراســ

ا  الإبلاغ أو حتى يتجن  لوائ  إضاااافية للإفصااااحات الإلزامية. وقد تواجه المنظمات أيضاااً

صااعوبة في الحفاظ على قدرتها التنافسااية لجذب التمويل، حيث يساااعد الكشااف عن الكربون  

تقييم مخاطر  المساااتثمرين على تقليل عدم تناساااق المعلومات وهذا يسااااعد المساااتثمرين في

 الشركات والتكيف مع التغيرات في التكنولوجيا أو المنتجات.

إلى أن عدم وجود اساتراتيجيات    (Ameli et al., 2020في حين أ ـارت دراسـة  )

عالية الجودة تتعلق بالمناخ في تقارير الشااركة تمثل عائق أمام الاسااتثمار منخفض الكربون،  

إلى أن ذلك يترت  عليه عدم قدرة   (Broeders & Schlooz, 2021لما أ ـارت دراسـة )

الشاركة على جذب المساتثمرين أو البنوك الذين يمكنهم تقديم عروض امواتيةا شاروط تمويل  

 الاستثمار الأخضر.
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

 المبادرات المتعلقة بتغير المناُ في القطاع المصرفي: -2

ــناعة المصــرفية صااناعة يير حساااسااة للبيئة نظرًا لطبيعة أعمالها يير    تعتبر الص

الذي هو  الملوثة، ومع ذلك، فإن البنوك لها تأثير يير مباشار على البيئة، وذلك بساب  دورها  

يمكنها المسااهمة بشاكل كبير في التنمية المساتدامة من   على سـبيل المدال المالي،مثابة الوسايط  

خلال تسااهيل المنتجات المالية الخضااراء التي تهدف إلى الحد من اسااتهلاك الطاقة وانبعاثات  

 (.Chew et al., 2016الكربون )

ــيا  تؤثر البنوك على البيئة بشااكل مباشاار من خلال عملياتها وبشااكل  وفي هذا الس

(.  Sobhani et al., 2012تمويل المشااريع المساببة للتلوث البيئي )  طريقيير مباشار عن  

حيث يمكن للبنوك أن تؤثر بشاكل مباشار على البيئة، بساب  الكمية الهائلة من مدخلات الطاقة 

اللازماة لتشااااغيال أجهزة الكمبيوتر والأجهزة الكهرباائياة الأخر  وكاذلاك لتشااااغيال مبااني  

ا أن يكون لها تأثير مباشاار على  Chew et al., 2016الشااركات ) ( ، ويمكن للبنوك أيضااً

 البيئة من خلال إهدار الورق وإنشاء القمامة. 

، للبنوك تأثير كبير يير مباشار على البيئة بساب  إمكانية التأثير على  علاوة على ذلل

الممارسااات التجارية للشااركات عند تحديد الالتزام بالقضااايا البيئية في سااياسااات الإقراض 

، يمكنها تقديم تمويل جذاب للشاااركات التي تقلل من انبعاثات  ولتوضـــي  ذللالخاصاااة بها. 

ا تقديم  Furrer et al., 2012الغازات الدفيئة في ممارسااااتها التجارية ) (. ويمكنهم أيضاااً

منتجاات ماالياة متخصااااصااااة، بماا في ذلاك قروض الكربون والمنااخ، ومنتجاات الاسااااتثماار  

الأخضااار والخدمات الاساااتشاااارية الخاصاااة لإطلاع المساااتهلكين على عمليات التكيف هذه 

 (.Buranatrakul & Swierczek, 2017والتخفيف الناتج عن تغير المناخ )

ــعونتيجـة للـدور المتزايـد الـذي   في التنمياة المسااااتاداماة، تم تقاديم بياان   البنوش  تمـارســ

  1992برنامج الأمم المتحدة للبيئة الصاادر عن البنوك بشاأن البيئة والتنمية المساتدامة في عام  

(Weber et al., 2008  وفي عام )بناءً على معايير  مبادئ خط الاسـتواء، تم نشار 2003 ،

البنك الدولي ومؤسااسااة التمويل الدولية كمجموعة طوعية من المبادئ التوجيهية للمؤسااسااات  

 (.Krasodomska, 2015المالية لضمان تقييم المخاطر البيئية والاجتماعية للمشاريع )

( UNEP FI، نشاااارت مباادرة تمويال برناامج الأمم المتحادة للبيئاة )2006وفي عاام  

، والتي ساالطت الضااوء على فوائد الممارسااات المسااتدامة إدارة الاســتدامة وإعداد التقارير

 (.Sobhani et al., 2012للمؤسسات المالية في الاقتصادات الناشئة )

في محاولة لإظهار   مبادئ المناُ، أطلق عدد من المؤساساات المالية  2008وفي عام  

علاوة على (.  Furrer et al., 2012وحدة القطاع المصارفي في الاساتجابة لتغير المناخ )

ــل مثاال  ذل الحكوميااة  يير  المنظمااات  من  العااديااد  تقوم   ،Bank Track  وRainforest 

Network    بفحص الصاناعة المصارفية للتأكد من أن العمليات المصارفية ساتحافا على البيئة

 (. Buranatrakul & Swierczek, 2017وتساهم في تعزيز الحماية البيئية للكوك  )

ــغوط على   ــرفيوتؤدي لـل هـذ  المبـادرات إلى زيـادة الضــ للنظر في   القطـاع المصــ

 القضايا البيئية في عملياتها التجارية وممارسات إعداد التقارير.
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

 التهديدات )المخاطر( الناتجة عن التغيرات المناخية بالقطاع المصرفي: -3
بوضاوح المخاطر المختلفة التي يتعرض لها القطاع المصارفي نتيجة    التالي  يوضـ  الشـكل

لتغير المناخ، حيث تشااامل التهديدات الناجمة عن تغير المناخ، الموضاااحة باللون البرتقالي، كلاً من 

المخاطر المادية المباشااارة مثل الطقم والمخاطر المرتبطة بالانتقال إلى اقتصااااد قادر على التكيف  

خدم الشاكل باللون اللون الأخضار لتوضاي  كيف تشاكل مخاطر المناخ تحديات مالية مع المناخ، ويسات

علي القطاع المصارفي واقتصااد الدولة ككل، مثل نقص السايولة، ومخاطر الائتمان، ونقاط الضاعف  

ا إلى مجموعة من  في الصااناعات التي تعتمد على الوقود الأحفوري والسااياحة. ويشااير الشااكل أيضااً

رحة )باللون الأصافر( مثل تحساين إدارة المخاطر وإعداد التقارير الشافافة لضامان  الساياساات المقت

الاسااتقرار المالي وتشااجيع الاسااتثمارات المسااتدامة، بالشااكل الذي يمكنها من تحمل تأثيرات تغير  

 .(Paola, 2023)المناخ  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 من إعداد الباحث.المصدر:  

 القطاع المصرفي نتيجة لتغير المناُ وآليات التصدي لها المخاطر المختلفة التي يتعرض لها  (1 كل ريم ) 

 

 القطاع المصرفي 

 التهديدات المتعلقة بالتغيرات المناخية

 المادية  المخاطر 
 سـط   مسـتو   ارتفاع  الشـديد   الطقس
ــات  البحر    القصـــــو    الحرارة  درج
غـــابـــات   حـراقـ  رات  الـ يـ غـ   هـطـو   تـ

ــا   الأمطــار  ــديــة   الأنهــار  ذوب   الجلي
 العواصف... الخ. المحيطات  تحمض

 التحو   مخاطر
  آثار  م   التخفيف  ســياســات

ا،   تغير  في والتغيرات  المنـ
  المســـــتهلكي    تفضـــــي ت
 التكنولوجية. والتغيرات

يــل طـ عـ يــات،  تـ لـ مـ عـ ر  الـ يـ تــأثـ ى  والـ لـ   يــدرة  عـ

  الذي  القروض الأمر  ســـداد  على  المقترضـــين

ــداد  عن  التخلف  حالات  زيادة  علي  ينعكس   ســ

ان ات  وخفض  الائتمـ ــنيفـ  المحـاف   على  التصــ

 للبنوش. الائتمانية

ــيثير يلي ــة  الت ــدارة   الربحي ــة  والج ــاني   الاقتم
ــو   وقيمة ــاد  إلى  العالم  تحو  مع  الأصـ   اقتصـ

 .الكربو  منخفض

  إليها  نظر  إذا  بســـمعتها  ضـــررا    البنوك  تواجه

  يلى  المنــاخيــة  المخــاطر  تــيخــذ  لا  أنهــا  يلى

 .بالبيقة ضارة أنشطة تمو  أو الجد محم 

  الســـو   تقلبات  نتيجة  الأصـــو   قيمة  انخفاض

 المستثمري  ثقة وفقدا 

  التشـغيلية  والتحديات  الأيما   اضـطرابات

 بالمنا،. المتعلقة الأحداث م 

ــو   في  الضــغط  يؤثر ــب   التيمي   س   بس

  توافر  يلى  بالمنا،  المرتبطـة  الخســـــاقر

ة ة   التغطيـ يمينيـ ا  التـ   إدارة  يلى  يؤثر  ممـ

 .البنوك في المخاطر

ــ  أ    المخـاطر بســـــبـ   واحـد بنـك  فشـــ

  الاســـــتقرار  يدم  إلى  يؤدي  قد  المنـاخيـة

 .الشام 

ادة  المـا   رأس  تـككـ   م   المخـاوف   وزيـ

  المتعلقة  الأزمات  أثناء  الاقتما   خســـــاقر

 .بالمنا،

 استراتيجيات التخفيف للمخاطر الناجمة ي  تغير المنا، 

ــما   تنظيمية تدابير  اتخاذ  في  النظر   لضــ

ات  وجود اطيـ ة  احتيـ افيـ ا    رأس  م   كـ   المـ

 .الصدمات  لتحم   والسيولة

ــجـيـع   يـ   الـكشـــــف  تشـــ

  بـالمنـا،   المتعلقـة  المخـاطر

 المؤسسات.  قب   م 

دام   التمويـ   ممـارســـــات  تعزيز   المســـــتـ

يخـذ  التي  والاســـــتثمـارات ار  في  تـ  الايتبـ

 .المنا، تغير  مع التكيف  يلى  القدرة
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

 دور المنظمات الدولية والمهنية في الحد من مخاطر التغيرات المناخية: -4

بدأ التفاهم في الظهور تدريجياً   أصـب  تغير المناُ موضـوعًا سـاخناً لاسـوا  المالية

بضاااارورة معاالجاة البنوك المركزياة والمشاااارفين المااليين لمخااطر المنااخ ودعم التمويال  

المسااااتدام، وأفضاااال مثال على ذلك هو الإنشاااااء والنمو السااااريع لشاااابكة البنوك المركزية 

(، وكذلك شبكة البنوك المستدامة NGFSوالمشرفين الماليين من أجل تخضير النظام المالي )

(SBN  تأساام .)NGFS    من قبل ثمانية بنوك مركزية وساالطات إشاارافية،   2017في عام

  NGFSحيث توصـل أعضـاء  ،  2019مراقبًا بحلول ديسامبر    12عضاوًا و   54وقد نما إلى 

إلى إجماع قوي على أن تغير المناخ يشااكل مصاادرًا للمخاطر المالية التي يج  معالجتها من 

في عاام   SBN(. تاأسااااساااات  (NGFS, 2019قبال البنوك المركزياة والمشاااارفين المااليين 

هيئة تنظيمية مالية ورابطة مصارفية تساعى إلى   53، وهي مجموعة يير رسامية من 2012

، التزم عدد وعلاوة على ذللتطوير سااياسااات وإرشااادات وممارسااات مصاارفية مسااتدامة. 

 ,.Batten et alمتزاياد من البنوك المركزياة على الإفصاااااحاات الماالياة المتعلقاة المنااخي )

2016; Volz, 2017; Campiglio et al., 2018; Dikau and Volz, 2019a.) 

من أكثر الدول شااديدة التأثر بالتغيرات الناجمة عن تغير المناخ وفقًا للهيئة   وتعد مصــر

 (intergovernmental panel on climateالحكوميااة الاادوليااة المعنيااة بتغير المناااخ  

IPCC والتي صااارحت بأن مصااار واحدة من ثلاث بؤر سااااخنة اشاااديدة الخطورةا في ،)

العالم، وتشاااير التوقعات المساااتقبلية إلى أن مصااار ساااتعاني من الآتي نتيجة لتغيرات المناخ 

ارتفاع مسااتو  سااط  البحر، ندرة المياه، وزيادة تكرارات وشاادة الظواهر الجوية المتطرفة 

لحدوث مثل موجات الحر والفيضااااانات والأمطار الغزيرة االشاااااذة يير دائمة أو سااااابقة ا

 (.(Kamal et al., 2021والعواصف الرملية والترابية 

ــيا  تبنت الحكومة اساااتراتيجية وطنية شااااملة لتغير المناخ بحلول عام   وفي هذا السـ

. فتم وضااااع التوجهاات والساااايااسااااات التي تتبنااها الدولة لتحقيق تطلعااتهاا في العمال 2050

المناخي ومن المفترض أن تحشااد تريليون يورو في الساانوات العشاار القادمة. هذا بالإضااافة  

 Network for the Greeningالأخضااار )إلى دور مهم آخر هو شااابكة النظام المالي 

Financial System, 2018 التي تجمع بين البنوك المركزية والمشااارفين على أسااااس )

طوعي وتصااااادر توصااااياات يير ملزماة ولكنهاا تهادف إلى إلهاام جميع البنوك المركزياة 

نظام مالي أكثر والمشااارفين وأصاااحاب المصااالحة المعنيين لاتخاذ التدابير اللازمة لتعزيز 

 (. (Fabris, 2020اخضرارا 

 جهود البنل المرلزي المصري في تعزيز الاستدامة للحد من مخاطر التغير المناخي: .أ

الذي اساتضاافته مصار بمدينة شارم الشاي ،   COP27بالتوازي مع مؤتمر قمة المناخ  

أعلن البنك المركزي المصاري عن انتهاء جميع البنوك من قياس البصامة الكربونية لمقراتها 

الرئيساية، وذلك تفعيلاً للمبدأ الخامم من المبادئ الاساترشاادية للتمويل المساتدام الصاادر من 

ساااتدامة على أنشاااطة وأعمال  البنك المركزي المصاااري والذي ينص على تطبيق مبادئ الا

 البنوك الداخلية.
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مؤشاار لقياس معدلات انبعاث الغازات الضااارة مثل ثاني    البصــمة الكربونيةحيث تعد 

أكسااايد الكربون والميثان وييرها من الغازات المساااببة لظاهرة الاحتباس الحراري والتغير  

ــمـة الكربونيـةالمنااخي.   في الوقوف على نساااا  انبعااثاات    ويتمدـل الهـدف من ييـا  البصــ

الغازات الضاارة واتخاذ الإجراءات اللازمة ووضاع خطط تنفيذية لخفض هذه النسا ، والحد 

 من الآثار السلبية لها على البيئة والمناخ.

إلي جهود البنك المركزي المصاري في تعزيز مبادئ وضاوابط  لما تجدر الإ ـارة هنا 

التمويل المسااتدام كأحد آليات الحد من مخاطر التغيرات المناخية من خلال تشااجيع الشااركات 

والمشااااروعات التي تسااااتهدف وتعمل في ظروف تقلل من خلالها إنبعاثات الغازات الدفئية، 

االمبادئ الاساترشاادية التمويل المساتداما لوضاع   أصـدر البنل المرلزي المصـريوعليه فقد 

الإطاار العاام للتمويال المسااااتادام للقطااع المصاااارفي المصااااري ليتم دمج عنااصاااار البيئياة  

والاجتماعية والحوكمة في العمليات والقرارات المتعلقة بالعمليات المصاارفية. الجدير بالذكر 

تنمية الأخر  للبنك المركزي المصاري وتتماشاى  أن تلك المبادئ تعزز وتساتكمل مبادرات ال

وأهاداف التنمياة    2030مع الالتزاماات الوطنياة والعاالمياة وتادعمهاا بماا في ذلاك ر ياة مصاااار  

 .(SDGs) المستدامة

ــتدام ــادية للتمويل المس ــتر  ، بدأ البنك المركزي المصااري بعد إصــدار المبادئ الاس

العمل على تهيئة بيئة تمكينية للبنوك المصاااارية للاسااااتفادة من الفرص التي يوفرها التمويل  

تنفياذ  المسااااتادام بطريقاة تادير المخااطر وتحقق أهاداف جميع الأطراف المعنياة. نشااااهاد الآن  

الخطوة الأولى من خارطة الطريق والتي تدور حول بناء قدرات القطاع المصارفي المصاري 

في التمويل المساااتدام من خلال برامج التدري  وطرح أوراق مناقشاااة للبنوك للمسااااهمة في 

 (2022)البنل المرلزي المصري،  .معرفتها في هذا المجال

ــدر البنل المرلزي عدة مبادرات تهدف إلى تحقيق التنمية الاقتصاااادية   وعليه فقد أصـ

وتعزيز التمويل المسااتدام من خلال إتاحة مبال  محددة للبنوك لتسااتخدمها في من  تسااهيلات 

ائتمانية لعملائها تحت مظلة تلك المبادرات بأساعار عائد منخفضاة، لما لهذا النوع من التمويل  

وفير فرص العمل للشاااباب وخفض نسااا  من دور أسااااساااي في تنمية الاقتصااااد القومي وت

البطالة، وهو ما يراعي العنصار الاجتماعي من عناصار التمويل المستدام، فضلاً عن التركيز 

وفيمـا يلي على قطااعاات كقطااع الطااقاة الجاديادة والمتجاددة وهو ماا يراعي العنصاااار البيئي، 

 :عددٌ من المبادرات ذات الصلة

 :مبادرات الشركات والمنشلت متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة بما يشمل .1

  %5استفادة المخابز البلدية من مبادرة الشركات الصغيرة بسعر عائد  •

 .متناقص لتمويل عملية التحول للغاز الطبيعي

مبادرات الشركات المتوسطة العاملة في مجالي الصناعة والزراعة والطاقة  •

 .متناقص  %12و  %7المتجددة بأسعار عائد 

 .مبادرات التمويل العقاري لمحدودي ومتوسطي الدخل .2

 .مبادرة إحلال المركبات للعمل بالوقود المزدوج .3

 .مبادرة القطاع الخاص الصناعي والزراعي والمقاولات  .4
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 .مبادرة قطاع السياحة .5

 .مبادرة العملاء المتعثرين من الأشخاص الطبيعية والاعتبارية .6

 .الحديثة والذكيةمبادرة تمويل تحويل الأراضي الزراعية لاستخدام وسائل الري  .7

 أثر مخاطر التغيرات المناخية علي الاستقرار المالي: -5

ــير البنـل المرلزي الأوروبي على أن اتغير المنااخ والتادهور    (ECB, 2020)  يشــ

البيئي هما مصادران للتغيير الهيكلي الذي يؤثر على النشااط الاقتصاادي، وبالتالي على النظام  

الماالي، حياث تم الاعتراف مؤخرًا بتغير المنااخ بااعتبااره محركاًا محتملاً للمخااطر النظاامياة،  

 ,.Bolton et al)قبل القري   ومن المتوقع أن تتجساد صادماته على النظام المالي في المسات

2020; Wu and Wan, 2023.)  

حادوث العادياد من الكوارث الطبيعياة، مثال ارتفااع    ومن ثم فقـد ينتج عن تغير المنـاُ

منسااوب مياه البحر وزيادة تواتر الفيضااانات والجفاف، مما يشااكل تحديات كبيرة للاسااتقرار 

(. وعليه  Carney, 2015; Dafermos et al., 2018المالي والمجتمعات بشاااكل عام )

تؤثر المخاطر المتعلقة بالمناخ على الاسااتقرار المالي، الأمر الذي يؤدي إلى ظهور مجموعة  

متنوعة من المخاطر المتعلقة بالمناخ داخل القطاعين المصارفي والمالي، كما هو موضا  في 

 :(Paola, 2023)الجدول التالي 

 المترتبة علي التغيرات المناخية وآثارها علي البنوش المخاطر  (3جدول ريم ) 

 الآثار المترتبة عليها  نوع المخاطرة  م

 مخاطر الائتمان  1

يمكن أن تؤدي الأحداث المنااخياة إلى تعطيال العمليات، والتأثير على 

قادرة المقترضااااين على سااااداد القروض، الأمر الاذي ينعكم علي 

الائتمان وخفض التصااانيفات على زيادة حالات التخلف عن ساااداد 

 المحافا الائتمانية للبنوك وتكاليف الاقتراض.

2 
 مخاطر التحول  

 )المرحلة الانتقالية( 

يمكن أن تؤثر التغييرات التنظيمياة على الربحياة والجادارة الائتماانياة 

 وقيمة الأصول مع تحول العالم إلى اقتصاد منخفض الكربون.

 مخاطر السو   3

يحدث انخفاض قيمة الأصاول نتيجة تقلبات الساوق وفقدان  يمكن أن 

ثقاة المسااااتثمرين بساااابا  الأحاداث المتعلقاة باالمنااخ، مماا يؤثر على 

 استقرار الأسواق المالية.

 مخاطر السمعة  4

يمكن أن تواجه البنوك ضااارراً بسااامعتها إذا نظر إليها على أنها لا 

تمول أنشااااطاة ضااااارة تأخذ المخااطر المنااخياة على محمال الجاد أو 

 بالبيئة.

 المخاطر التشغيلية  5
تنشاأ اضاطرابات الأعمال والتحديات التشاغيلية من الأحداث المتعلقة 

 بالمناخ التي تؤثر على عمليات البنوك.

 مخاطر السيولة  6

يمكن أن يؤثر الضااغط في سااوق التأمين بسااب  الخسااائر المرتبطة  

باالمنااخ على توافر التغطياة التاأمينياة، مماا يؤثر على إدارة المخااطر  

 في البنوك.

 المخاطر النظامية  7
يشاير الترابط بين المؤساساات المالية إلى أن فشال بنك واحد بساب  

 المخاطر المناخية قد يؤدي إلى عدم الاستقرار الشامل.

8 
مخاطر رأ  المال والملاءة  

 المالية 

والملاءة الماالياة من يمكن أن تنشااااأ المخااوف من تالكال رأس الماال  

الانكمالا الاقتصاادي وزيادة خساائر الائتمان أثناء الأزمات المتعلقة 

 بالمناخ.

Source: (Paola, 2023). 
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أن تغير المناخ يعد أحد أهم العوامل الحاسااامة التي يمكن أن  وبناء عليه يمكن القول

ينتج عنهاا أثر كبير على الاسااااتقرار الماالي، حياث يمكن للمخااطر المرتبطاة باالمنااخ مثال 

الأحداث المناخية القاسية أن تعرقل من النمو الاقتصادي وتضغط على الموارد المالية، وتزيد  

، يمكن أن يؤثر تغير  بالإضـافة إلى ذللالتوريد. معدلات التضاخم بساب  اضاطرابات سالاسال 

المنااخ على دينااميكياات السااااوق والجادارة الائتماانياة ل فراد والشااااركاات. وهاذه العوامال، 

بدورها، يمكن أن تؤثر بشاااكل عميق على قرارات الاساااتثمار والإقراض المصااارفي، مما 

 (.Berger et al., 2021يشكل خطر على الاستقرار المالي )

ــبق ــافة لما س ، يعتبر تغير المناخ مصاادر مخاطرة معترف به بشااكل متزايد على إض

القطااع المصاااارفي، فاالمخااطر الماادياة والانتقاالياة ذات الصاااالاة باالمنااخ لهاا تاأثيرات كبيرة  

وعكساية ومباشارة ويير مباشارة على القطاع المصارفي، والتي تحدث بطرق مفاجئة، اجتمع  

(  NGFSا لتشاكيل شبكة تخضير النظام المالي )بنگا مركزيا ووكالة إشارافية معً   50أكثر من  

حيـث تظهر  بهادف إدارة مخااطر تغير المنااخ ودعم الانتقاال إلى اقتصاااااد منخفض الكربون، 

اطر  ــرفي من خلال أربع ينوات للمخـ اع المصــ ة للقطـ اليـ اطر الانتقـ ة والمخـ اديـ اطر المـ المخـ

والمالية، وبالتالي تؤثر على الميزانيات العمومية  المالية، والتي تؤثر على الأصـول المادية 

 (: (Feyen, et al., 2020للقطاع المصرفي

ــغيلية: ▪ وتشاااامل الأضاااارار التي لحقت بالبنية التحتية المالية، والفروع ،    المخـاطر التشــ

ومباني المكات  المخاطر المادية وكذلك آثار السامعة لعدم التكيف مع ساياساات الاساتثمار  

 االخضراء.

ــيولة: ▪ ــو  والس سااتؤثر إعادة تقييم التوقعات المالية وعلاوات المخاطر على   مخاطر الس

تقييم الأصاول. يمكن أن تؤدي عملية إعادة التقييم هذه إلى تجسايد دوري للخساائر وتشاديد 

 شروط التمويل والسيولة.

يمكن أن تتأثر قدرة المقترض على السداد سلبًا بسب  الأضرار المخاطر   مخاطر الائتمان: ▪

الماادياة وارتفااع أسااااعاار الطااقاة أو انخفااض الإنتااجياة. مخااطر التاامين. يمكن أن تعرقال 

المخاطر المادية دقة تسااعير التزامات التأمين مما يتسااب  في خسااائر لشااركات التأمين أو 

شاطة أو المناطق الجغرافية يير قابلة للتأمين، مما قد رفع الأقسااط أو حتى جعل بعض الأن

يؤدي إلى زيادة التكاليف المالية حيث ساتضاطر الحكومات إلى دعم الخساائر. وبالتالي فأن 

 قلة توافر التأمين قد يكون لها تداعيات مهمة على الاستثمارات والقروض.

ه اء عليـ فاإناه يتوجا  على القطااع المصااااري أن يعمال على بنااء القادرات ودمج   وبنـ

العوامل المناخية في جميع جوان  عملياته، ويشاامل ذلك دمج المخاطر والفرص ذات الصاالة 

بتغير المناخ وتحول الطاقة في إستراتيجية البنك، وإجراءات إدارة المخاطر ونماذج التسعير، 

 ,.Feyen, et al، وعمليات إنشاااااء القروض    وهياكل الحوكمة وممارسااااات الإفصاااااح

ومن ثم ســوف يختص القســم التالي من البحث لدراســة أثر الإفصــاح عن مخاطر (.  (2020

 التغيرات المناخية علي مؤ رات الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي المصري.
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 القسم الدالث 

 الدراسة التطبيقية بالبنوش التجارية المصرية 
على توصاايف متغيرات الدراسااة، فضاالاً عن عرض وتحليل نتائج   يرلز هذا القســم

ً لتقييم الاساتقرار المالى بالبنوك التجارية محل الدراساة،   CAMELSنموذج   نحو    وذلل سـعيا

إختبار فروض الدراسااة من خلال تحليل محتو  التقارير الساانوية وتقارير الاسااتدامة للبنوك  

النتائج المساتخرجة من التحليل الإحصاائي   ولا سـيما عرض وتحليلالتجارية محل الدراساة،  

لتقييم أثر الإفصاااح المحاساابى عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاسااتقرار المالي 

 وعليه يتناول الباحث في هذا القسم ما يلى:للقطاع المصرفي المصري، 

 أولاً: مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية: 
يتكون مجتمع الدراساااة التطبيقية من كافة البنوك التجارية العاملة في مصااار، والتي  

م، وتتمثال عيناة  2023بناك من واقع تقرير البناك المركزي المصااااري لعاام    37يبل  عاددهاا  

 موضحة في الشكل التالي:الدراسة في عدد ستة بنوك تجارية 

 ( 4جدول ريم ) 

 البنوش التي تدخل في نطا  عينة البحث 

 الملكية  البنوش محل الدراسة  م

إجمالي  

الأصول لعام  

 1م 2023

 5015868 يطاع عام  البنل الأهلي المصري 1

 2580332 يطاع عام  بنل مصر 2

 834866 يطاع خاس  CIBالبنل التجاري الدولي  3

 125101 يطاع خاس  HDBبنل التعمير والاسكان  4

 102938 يطاع خاس  بنل يناة السويس 5

 151827 فرع أجنبي  (Intesa Sanpaoloبنل الاسكندرية )فرع لبنل  6

 592108 فرع أجنبي  QNBبنل يطر الأهلي الوطني  7

 130609 فرع أجنبي  بنل الكويت الوطني مصر 8

 م. 2023من إعداد الباحث بالإعتماد علي المواقع الإلكترونية للبنوك  المصدر:

 تم إختيار عينة الدراسة وفقاً لمجموعة من الإعتبارات وهي:  مبررات إختيار العينة: ▪

 أن تخضع البنوك محل الدراسة للبنك المركزي المصري كسلطة إشرافية ورقابية. ➢

الإساااتدامة بإنتظام خلال فترة الدراساااة، عبر المواقع توافر التقارير المالية وتقارير   ➢

 الإلكترونية للبنوك، وكذلك موقع البنك المركزي المصري.

تم إختيار البنوك محل الدراساة من حيث أنها أكبر البنوك التي تساتحوذ علي الحصاة  ➢

 السوقية للقطاع المصرفي من حيث إجمالي الأصول.

ــها ــيف متغيرات البحث وطر  يياسـ في ساااياق ما تم عرضاااه وتحليله  :  ثانياً: توصـ

بالاطار النظري لكل من الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية، والاستقرار المالي بالقطاع  

المصاااارفي، من حياث المفااهيم والمحاددات وطرق القيااس، وفي ضااااوء تحليال وعرض  

ذات  الدراسااااات السااااابقة، وإحتكامًا إلى المبادرات والمعايير الدولية والاصاااادارات المهنية

يمكن تقديم متغيرات البحث وطر   الصااالة التي تمثل دساااتور مهنة المحاسااابة والمراجعة،  

 يياسها علي النحو التالي:

 
 القيمة بالمليون جنيه.  1



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

ساايتم وضااع مؤشار  :  (X)  المتغير المســتقل: الإفصــاح عن مخاطر التغيرات المناخية  -2/1

المباادرات الإفصاااااح عن مخااطر التغيرات المنااخياة لقيااس المتغير المسااااتقال في ضااااوء  

عنصار( موزعة    26والمعايير الدولية والاصادارات المهنية ذات الصالة، والذي يتكون من )

عناصر(، والمجموعة    4علي أربعة مجموعات رئيسية، المجموعة الأولي )الحوكمة( بواقع )

  5عنااصاااار(، والمجموعة الثاالثاة )إدارة المخااطر( بواقع )  6الثاانياة )الاسااااتراتيجية( بواقع )

عنصاااار(،    11(، أخيراً المجموعاة الرابعاة )المقااييم والأهاداف( وذلاك بواقع )عنااصاااار

 وسيعتمد الباحث على مؤشر الإفصاح التالي لقياس هذا المتغير:

مستو  الإفصاح )قيمة المؤشر( = إجمالي بنود الإفصاح الفعلي / إجمالي درجات   ▪

 بنود الإفصاح بالمؤشر. 

عدم  ▪ حال  في  )صفر(  ودرجة  عنه  المفص   للبند  )واحد(  درجة  إعطاء  يتم  حيث 

 الإفصاح، ثم قياس مستو  الإفصاح وفقًا للمعادلة السابقة.

 وتأسيساً علي ما سبق، تتمدل بنود الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية في لل من:

 ( 5جدول ريم ) 

 المتغير المستقل ومؤ رات يياسه 
رمز  

 المتغير 

المتغير وطريقة  

 القيا  
 المصدر  عناصر المتغير  

 عنصر(.  28عناصر الإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية وذلل بوايع )

GCC 

الــــحــــولــــمــــة   .1

بـتـغـيـر   الـمـتـعـلـقــة 

 المناُ

 4يشااامل هذا الجزء  

ووفاقاااً  عاناااصاااار،  

لتحليل المحتوي يأخذ 

( عند 1كل عنصاار )

الإفصااح، و )صافر(  

 لعدم الإفصاح.

الإشااااراف والرقااباة علي المخااطر  دور مجلم الإدارة في  ▪

قرارت الهيئة  والفرص المتعلقة بالتغيرات المناخية.

العامة للرقابة  

المالية رقم  

  108و  107

 م 2021لعام 

.أبو العنين  

والجيوشي،  

م.  2021

البردوني، 

م.  2022

شحاته،  

 م.2023

(Choi et 

al., 2020 

فاي   ▪ الإدارة  ماجالام  والافارص  دور  الاماخاااطار  وإدارة  تاقايايام 

 المتعلقة بالمناخ.

الإشااااارة إلى لجناة مجلم الإدارة أو الهئياة التنفياذياة التي   ▪

تتحمل المسااائولية الشااااملة عن إجراءات مواجهة تغيرات 

 المناخ.

وصااااف الآلياة التي يقوم من خلالهاا مجلم الإدارة أو أي  ▪

المؤسااااسااااة فيماا يتعلق هيئاة تنفياذياة أخري بمراجعاة تقادم  

 بتغيرات المناخ.

SCM 

ــة   .2 ي جـ يـ راتـ إســـــتـ

مــع  ــعــامــل  ــت ال

 المناُ

 6يشااامل هذا الجزء  

ووفاقاااً  عاناااصاااار،  

لتحليل المحتوي يأخذ 

( عند 1كل عنصاار )

الإفصااح، و )صافر(  

 لعدم الإفصاح.

المخااطر والفرص المتعلقاة بتغيرات المنااخ التي حاددتهاا  ▪

 .والمتوسط وطويل الأجلالمؤسسة علي المدي القصير 

فاي  ▪ بااالاماناااخ  الاماتاعالاقااة  والاماخاااطار  الافارص  تضاااامايان 

 .إستراتيجيتها وخططها المالية

إسااااتثمار المؤسااااسااااة في البنية التحيتية لمقاومة تغيرات  ▪

المنااخ، وقادرتهاا علي التكيف مع مخااطر وفرص تغيرات 

 .المناخ

والمحتملة لمخاطر  تفصااا  المؤساااساااة عن الآثار الفعلية  ▪

تغيرات المناخ علي المركز المالي والأداء المالي والتدفقات  

النقادياة لفترة إعاداد التقرير والتاأثير المتوقع عليهاا في المادي  

 القصير والمتوسط وطويل الآجل.

تفصاا  المؤسااسااة عن المخاطر والفرص المتعلقة بالمناخ   ▪

القرار، بماا في ذلاك  علي إسااااتراتيجيتهاا وعملياات صاااانع  

 المعلومات حول خطتها الانتقالية المتعلقة بالمناخ.

تفصا  المؤساساة عن مدي مرونة الاساتراتيجية الحالية في  ▪

 مواجهة التغيرات والتطورات والشكوك المتعلقة بالمناخ.

MRC 
نهج المؤسااااساااااة في تحادياد وتحليال المخااطر المتعلقاة   ▪

 بالتغيرات المناخية.
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رمز  

 المتغير 

المتغير وطريقة  

 القيا  
 المصدر  عناصر المتغير  

مـخــاطـر   .3 الـ إدارة 

التغير   ة بـ المتعلقـ

 المناخي.

 5يشااامل هذا الجزء  

ووفاقاااً   عاناااصاااار، 

لتحليل المحتوي يأخذ 

( عند 1كل عنصاار )

الإفصااح، و )صافر(  

 لعدم الإفصاح.

نهج المؤسااااساااااة في تقييم المخااطر المتعلقاة باالتغيرات  ▪

 المناخية.
;IFRS S2, 

2023)  

 

 

 

ساياساة المؤساساة في إدارة مخاطر التغيرات المناخية وسابل  ▪

 الحد منها.

تقوم المؤسااسااة بدمج المخاطر المتعلقة بالتغيرات المناخية  ▪

 ضمن إستراتيجيتها الشاملة لإدارة المخاطر.

تضااع المؤسااسااة ساايناريوهات وخطط للطوارئ في حالة   ▪

حدوث تغير في الظروف الداخلية أو المحيطة بالمؤسااسااة 

 خارجيا.

MG 

الـــمـــقـــايـــيـــس   .4

 والأهداف.

 11يشامل هذا الجزء  

ووفقاً لتحليل عنصر،  

يااأخااذ كاال   المحتوي 

( عانااد  1عانصاااار   )

الإفصااح، و )صافر(  

 لعدم الإفصاح.

نهج المؤسسة في قياس انعاثات الغازات الدفينة بما في ذلك  ▪

ساب  إساتخدام أسالوب القياس والافتراضاات التي تساتخدمها  

 المؤسسة لقياس تلك الانبعاثات.

تساتخدم المؤساساة مقاييم لتقييم المخاطر والفرص المتعلقة  ▪

 بالتغيرات المناخية وفقاً لإستراتيجيتها في إدارة المخاطر.

مقدار ونسااابة الأصاااول أو الأنشاااطة التجارية المعرضاااة  ▪

 لمخاطر التحول المتربطة بالمناخ.

مقدار ونسااابة الأصاااول أو الأنشاااطة التجارية المعرضاااة  ▪

 المتربطة بالمناخ.للمخاطر المادية 

مقدار ونساابة الأصااول أو الأنشااطة التجارية المتوافقة مع   ▪

 المخاطر والفرص المتربطة بالمناخ.

مقدار الإنفاق الرأسااامالي أو التمويل أو الإساااتثمار الموجه   ▪

 نحو المخاطر والفرص المتعلقة بالمناخ.

 الحراري.حجم الانبعاثات المباشرة لغازات الاحتباس  ▪

 حجم الانبعاثات يير المباشرة لغازات الاحتباس الحراري. ▪

إجماالي حجم المخلفاات من حياث نوعهاا وطرق التخلص  ▪

 منها.

المقيااس المسااااتخادم لتحادياد الهادف علي ساااابيال المثاال  ▪

القااائمااة   المبااادرات  التوافق مع  أو  التكيف،  أو  )التخفيف، 

 المعنية بتغير المناخ(.

تفص  المنشأة عن ما إذا كان الهدف ومنهجية تحديد الهدف  ▪

 قد تم التحقق من صحتهما من قبل طرف ثالث.

 (.2023)شحاته، من إعداد الباحث بتصرف من  المصدر:

ــتقرار المالي   -2/2 عتمد الباحث في قياس الاساااتقرار المالي ساااي  :(Y)المتغير التابع: الاسـ

كاأحاد أهم النمااذج المسااااتخادماة في قيااس    CAMELSباالقطااع المصاااارفي علي نموذج  

ــتقرار المـالي وفقـاً لنموذ   الاسااااتقرار الماالي باالبنوك،   ــرات ييـا  الاســ وفيمـا يلي مؤ ــ

CAMELS. 
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 ( 6جدول ريم ) 

 المتغير التابع ومؤ رات يياسه 
رمز  

 المتغير 
 المصدر  طريقة القيا    المتغير 

 : المتغير التابع: الاستقرار المالي

   Capital Adequacyالمال لفاية رأ  

Y1 

ــول   ▪ الأصـــ إلــى  الــمــال  رأ  

أوزان   ة بـ ات المرجحـ والالتزامـ

 المخاطر

 نسبة كفاية رأس المال 

(Guan et al., 

2019)  

)العشماوي  

 ( 2023وآخرون، 

 Asset Quality  جودة الأصول

Y2 
إلى   ▪ الـمـنـتـظـمــة  غـيـر  الـقـروض 

 حقو  الملكية
 القروض يير المنتظمة / حقوق الملكية

 (2019)المتولي، 

)العشماوي  

 ( 2023وآخرون، 

Y3 
معدل التغير في عائد القروض   ▪

 والايرادات المشابهة

عائد القروض والايرادات المشابهة أخر  

والايرادات المشابهة عائد القروض   - المدة 

أول المدة ( / عائد القروض والايرادات  

 المشابهة أول المدة 

Y4 
إجمـالي القروض إلى إجمـالي   ▪

 الأصول
 إجمالي القروض / إجمالي الأصول 

 Management Efficiencyلفاءة الإدارة  

Y5 
دل التغير في المصـــــاريف   ▪ معـ

 التشغيلية

  - المصاريف التشغيلية أخر المدة 

المصاريف التشغيلية أول المدة /  

 المصاريف التشغيلية أول المدة 

(Vankatesh & 

Suresh, 2014)  

)العشماوي  

 Y6 ( 2023وآخرون، 
ــغيليـة إلى   ▪ المصـــــاريف التشــ

 إجمالي الأصول
 المصاريف التشغيلية / إجمالي الأصول 

 Earningالأرباح  

Y7 ▪  صافي الدخل / إجمالي الأصول  معدل العائد على الأصول (Desta , 2016)  

)العشماوي  

 ( 2023وآخرون، 

Y8 ▪  صافي الدخل / إجمالي حقوق الملكية  معدل العائد على الملكية 

Y9 ▪ صافي الدخل / إجمالي الودائع معدل العائد على الودائع 

 Liquidityالسيولة  

Y10 ▪ معدل السيولة 
النقد والأرصدة لدي البنك المركزي + 

 & Nicolae) أرصدة لدي البنوك / إجمالي الأصول 

Maria, 2014)  

)العشماوي  

 ( 2023وآخرون، 

Y11 
ة المرتبطـة   ▪ ــيولـ ــبـة الســ نســ

 بالودائع

الأصول السائلة )نقد وأرصدة لدي البنك  

المركزي + أرصدة لدي البنوك( / إجمالي 

 الودائع

Y12 ▪  إجمالي القروض / إجمالي الودائع الودائعالقروض إلى 

 Sensitivity to market riskالحساسية تجا  مخاطر السو  

Y13 ▪ حساسية القروض 

إجمالي  - إجمالي القروض أخر المدة  

القروض أول المدة / إجمالي القروض أول  

 ,Cadogan) المدة

2011)  

)العشماوي  

 ( 2023وآخرون، 

Y14 ▪  الخزانةحساسية أذون 
أذون الخزانة أول   - أذون الخزانة أخر المدة  

 المدة / أذون الخزانة أول المدة 

Y15 ▪ حساسية يروض الافراد 
قروض الافراد   - قروض الافراد أخر المدة  

 أول المدة / قروض الافراد أول المدة
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رمز  

 المتغير 
 المصدر  طريقة القيا    المتغير 

Y16 ▪ حساسية يروض المؤسسات 

قروض  -قروض المؤسسات أخر المدة 

المدة / قروض المؤسسات  المؤسسات أول 

 أول المدة 

 (.2023من إعداد الباحث بتصرف )العشماوي وآخرون،  المصدر:

المتغيرات الريـابيـة: تتمدـل أهم المتغيرات الريـابيـة، والتي يمكن أن تؤثر على طبيعـة    -2/3

 العلاية بين المتغيرات المستقلة والتابعة في لل من:

 ( 7جدول ريم ) 

 ومؤ رات يياسه المتغير التابع 
 طريقة القيا   المتغير 

 اللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول  (Bank Sizeحجم البنل ) ▪

 (AGEعمر البنل ) ▪
تاريخ   من  البنل  عمر  سنوات  لعدد  الطبيعى  اللوغاريتم 

 التأسيس وحتى تاريخ نهاية فترة الدراسة. 

  leverageالرافعة المالية  ▪
ــي   ــاســ ــريحة الأولى(   إجمالي رأ  المال الأســ )الشــ

 إجمالي التعرضات داخل وخار  الميزانية.

 من إعداد الباحث.المصدر: 

قام الباحث بجمع بيانات الدراساة التطبيقية التي تخدم  ثالداً: مصـادر الحصـول على البيانات:  

متغيرات البحاث، من واقع التقاارير الساااانوياة للبنوك، وتقاارير الاسااااتاداماة، وذلاك من خلال الموقع 

الالكتروني لكل بنك أو من الموقع الرساامي للبنك المركزي المصااري بالإضااافة إلى موقع مباشاار  

م، وقد قام  2023م وحتي عام  2017وات تبدأ من عام ( سااان7مصااار، وتتمثل فترة الدراساااة في )

 .EXCELالباحث بتجميع وإدخال وتصنيف البيانات بإستخدام برنامج  

وفقاً لطبيعة البيانات إعتمد الباحث على مجموعة رابعاً: الأسـاليب الإحصـائية المسـتخدمة:  

 والتي تتمدل في لل من:  ،STATA، وبرنامج  SPSSمن الأسالي  الإحصائية المتعلقة ببرنامج  

لتحديد أدني قيمة وأعلى قيمة،  :  (Descripive Analysis)معلمات الإحصــاء الوصــفي   ✓

 والتعرف على المتوسط الحسابي والإنحراف المعياري بشأن متغيرات البحث.

لتحديد أثر    :Analysis  Panel Dataتحليل الســلاســل المقطعية بالاعتماد على نموذ    ✓

المتغير المساتقل )الإفصااح عن مخاطر التغيرات المناخية( على مؤشارات الاساتقرار المالي  

 .CAMELSبالقطاع المصرفي وفقاً لنموذج  
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 ً  : نتائج التحليل الإحصائي:خامسا

ــفى   -5/1 ــفى لمتغيرات الـدراســــة: يتنـاول هـذا الجزء التحليـل الوصــ نتـائج التحليـل الوصــ

 (:8لمتغيرات الدراسة لما يوضحها الجدول ريم )

 ( 8جدول ريم ) 

 نتائج التحليل الوصفي بشأن متغيرات الدراسة 

 المتغيرات 
رمز  

 المتغير 
 أعلى ييمة  أدني ييمة 

المتوسط  

 الحسابي 

الإنحراف  

 المعياري

 لةستقرار المالي  CAMELSالمتغير التابع: مؤ رات نموذ  

 Y1 0.1204 0.3145 0.1967 0.0463 لفاية رأ  المال 

 Y2 -0.0785 1.0126 0.3606 0.1733 جودة الأصول 

 Y3 -0.1413 0.9940 0.2327 0.2476 لفاءة الإدارة  

 Y4 0.0241 0.1939 0.9331 0.0367 جودة الأرباح  

 Y5 0.2732 0.6684 0.4118 0.1071 السيولة 

 Y6 -0.1293 3.6247 0.2784 0.4826 الحساسية تجا  مخاطر السو  

 المتغير المستقل: الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية 

التغيرات   مخاطر  عن  الإفصاح 

 المناخية 
X 0.000 1.000 0.6944 0.3701 

 المتغيرات الريابية 

 C1 14.307 27.167 20.4480 3.5145 حجم البنل 

 C2 1.60 4.31 3.6457 .0.7956 عمر البنل 

 C3 0.0441 0.1565 0.0857 0.0247 المالية الرافعة 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

 ويتض  من خلال الجدول السابق ما يلي:

، حيث تبين أن المتوساط الحساابي لمؤشار كفاية رأس المال فيما يتعلق بالمتغيرات التابعة ▪

( وقاد تبااين اللويااريتم الطبيعي لكفااياة  0.0463( وذلاك باإنحراف معيااري )0.1967)

( في حين  0.1204رأس المال بين البنوك التجارية محل الدارسة، حيث بلغت أدني قيمة )

شاااار جودة الأصااااول  (، وقد جاء المتوسااااط الحسااااابي لمؤ0.3145بلغات أعلى قيمة )

( وقاد تبااين اللويااريتم الطبيعي لجودة 0.1733( وذلاك باإنحراف معيااري )0.3606)

( في حين  0.0785-الأصاول بين البنوك التجارية محل الدارساة، حيث بلغت أدني قيمة )

(، وقاد جااء المتوسااااط الحساااااابي لمؤشاااار كفااءة الإدارة 1.0126بلغات أعلى قيماة )

( وقاد تبااين اللويااريتم الطبيعي لكفااءة 0.2476عيااري )( وذلاك باإنحراف م0.2327)

( في حين  0.1413-الإدارة بين البنوك التجاارياة محال الادارسااااة، حياث بلغات أدني قيماة )

(، وقاد جااء المتوسااااط الحساااااابي لمؤشاااار جودة الأربااح  0.9940بلغات أعلى قيماة )

لطبيعي لجودة ( وقاد تبااين اللويااريتم ا0.0367( وذلاك باإنحراف معيااري )0.9331)

( في حين  0.0241الأربااح بين البنوك التجاارياة محال الادارسااااة، حياث بلغات أدني قيماة )

(  0.4118(، وقد جاء المتوسااط الحسااابي لمؤشاار الساايولة )0.1939بلغت أعلى قيمة )

( وقاد تبااين اللويااريتم الطبيعي للساااايولاة بين البنوك  0.1071وذلاك باإنحراف معيااري )

( في حين بلغات أعلى قيماة  0.2732سااااة، حياث بلغات أدني قيماة )التجاارياة محال الادار

(، وأخيراً جاء المتوسااط الحسااابي لمؤشاار الحساااسااية تجاه مخاطر السااوق 0.6684)

( وقد تباين اللوياريتم الطبيعي للحسااساية 0.4826( وذلك بإنحراف معياري )0.2732)
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-تجااه مخااطر السااااوق بين البنوك التجاارياة محال الادارساااااة، حياث بلغات أدني قيماة )

 (.3.6247( في حين بلغت أعلى قيمة )0.1293

، حيث تبين أن المتوساااط الحساااابي للإفصااااح عن مخاطر فيما يتعلق بالمتغير المســـتقل ▪

( وقاد جااء المتوسااااط  0.3701( وذلاك باإنحراف معيااري )0.6944التغيرات المنااخياة )

الحسااابي لمؤشاار الإفصاااح عن مخاطر التغيرات المناخية في المد  الطبيعي عند درجة 

الثقااة وه  %95ثقااة   الأعلى لتقااديرات  الأدنى والحااد  بين الحااد  يقع  :   0.000ى )حيااث 

(، ويتبين من نتائج التحليل الإحصاااائي لمؤشااار الإفصااااح عن مخاطر التغيرات 1.000

المناخية بتزايد الاهتمام بالافصاااااح عن مخاطر التغيرات المناخية بالبنوك التجارية محل 

 الدراسة.

ارات الفروض:    -5/2 ائج إختبـ يمكن الإعتمااد على نتاائج الساااالاسااااال الزمنياة المقطعياة  نتـ

يوجد أثر معنوي للإفصاااح المحاساابي   لإختبار فرض البحث الرئيم والذي ينص على انه ا

عن مخااطر التغيرات المنااخياة علي مؤشاااارات الاسااااتقرار الماالي باالقطااع المصاااارفي 

 والذي يتفرع إلى الفروض الفرعية التالية: المصريا، 

: ينص الفرض الأول من فروض البحـث على أنـه (H1)نتـائج إختبـار الفرض الأول   -أ

ــاح عن مخـاطر التغيرات المنـاخيـة على لفـايـة رأ   "يوجـد أثر ذو دلالـة معنويـة لةفصــ

 :نتائج التحليل الإحصائيالمال"، وفيما يلي عرض وتحليل 

 Fixed -Effectsالثابتة   باستخدام نموذج التأثيرات   Analysis   Panel Data وفقاً لا ▪

Model    حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات

 : (، كما يوضحه الجدول التاليY1( على مؤشر كفاية رأس المال )Xالمناخية ) 

 ( 9جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن Fixed -Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y1( على مؤ ر لفابة رأ  المال )Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر 

 التغيرات المناخية( 

T-test 

 Coefficient الخطأ المعياري 
T 

p-

value 

X 0.012448- 0.017197 0.473 0.72- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1  0.002472- 0.002869 0.394 0.86- حجم البنل  

C2  0.498596 0.087112 0.000 5.72 عمر البنل 

C3  0.6101746 0.191025 0.003 3.19 الرافعة المالية 

Cons. -5.19 0.000 0.310805 -1.614091  

Model Summary 
2R 0.1915 

test-2chi 13.62 

P-value 0.0000 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

المال، وذلك عند مستوي  المناخية على مؤشر كفاية رأس  التغيرات  المحاسبي عن مخاطر 

التحديد  0.05)معنوية   معامل  قيمة  بلغت  حيث   ،))2(R  (0.1915  قدرة إلى  يشير  حيث   )

من التغيرات في مؤشر    %19.15عناصر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 كفاية رأس المال. 
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لا ▪ العشوائية    Analysis   Panel Data وفقاً  التأثيرات  نموذج  -Randomباستخدام 

Effects Model   حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر

 : (، كما يوضحه الجدول التاليY1( على مؤشر كفاية رأس المال )Xالتغيرات المناخية ) 

 ( 10جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن Random-Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y1( على مؤ ر لفابة رأ  المال )Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر 

 التغيرات المناخية( 

Z-test 

 Coefficient الخطأ المعياري 
Z 

p-

value 

X 0.0230617 0.0116473 0.001 1.98 الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية 

C1  0.0003678- 0.0028059 0.896 0.13- حجم البنل  

C2  0.0284274 0.0187726 0.130 1.51 عمر البنل 

C3  0.7296453 0.2273472 0.001 3.21 الرافعة المالية 

Cons. 0.26 0.793 0.0839905 0.0220898 

Model Summary 
2R 0.6668 

test-2chi 18.63 

P-value 0.0009 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

المال، وذلك عند مستوي  المناخية على مؤشر كفاية رأس  التغيرات  المحاسبي عن مخاطر 

التحديد  0.05)معنوية   معامل  قيمة  بلغت  حيث   ،))2(R  (0.6668  قدرة إلى  يشير  حيث   )

من التغيرات في مؤشر    %66.68عناصر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 كفاية رأس المال. 

النتائج:   ▪ لتحليل  الأمدل  النموذ   الإحصائي  تحديد  التحليل  نتائج  التالي  الجدول  يوض  

 للمفاضلة بين النماذج السابقة:  Hausman Testلاختبار  

 ( 11جدول ريم ) 

الإفصاح المحاسبي عن مخاطر  أثر المفاضلة بين نموذ  التأثيرات الدابتة والعشوائية حول

 ( Y1( على مؤ ر لفابة رأ  المال ) Xالتغيرات المناخية ) 

Hausman Test 
2X P-value 

3.90 0.582 

 نتائج التحليل الإحصائي.   بناء عليالمصدر: من إعداد الباحث 

تم قبول الفرض العدم     (P-Value > 0.05)أن    ووفقاً للنتائج السابقة يتض  ولذلك 

بأن   القائل  البديل  الفرض  ورفض  )عشوائي(،  منهجي  يير  المعاملات  في  الاختلاف  حيث 

العشوائية  التأثيرات  نموذج  فإن  لذلك  ووفقًا  )ثابت(،  منهجي  المعاملات  في  الاختلاف 

Random-effects Model   مخاطر عن  المحاسبي  الإفصاح  أثر  لقياس  الأفضل  هو 

 لأنه الأفضل في تمثيل البيانات.  (Y1( على مؤشر كفابة رأس المال )Xالتغيرات المناخية )

فإن نموذج التأثيرات العشوائية هو الأفضل للاعتماد عليه في تمثيل  وفي ضوء ما سبق  

عن   المحاسبي  الإفصاح  لتأثير  المتعدد  الانحدار  تحليل  نتائج  النموذج  هذا  ويظهر  البيانات، 
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في البنوك المصرية محل   (Y1( على مؤشر كفابة رأس المال )Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

 الدراسة، ووفقًا لذلك يتض  ما يلي: 

- ( التحديد  ) (:2Rمعامل  المستقلة:  المتغيرات  التغيرات تفسر  مخاطر  عن  الافصاح 

من التغير الكلي   (%66.68) ، حجم البنك، عمر البنك، الرافعة المالية( بنسبة  المناخية

(، وباقي النسبة ترجع إلى الخطأ العشوائي مؤشر كفاية رأس المالفي المتغير التابع )

في المعادلة أو ربما لعدم إدراج متغيرات مستقلة أخر  قد يكون لها تأثر على المتغير 

 التابع. 

 وعليه تكون معادلة خط الانحدار وفقاً لنموذ  التأثيرات العشوائية لما يلي:  -
 

 

 
 

اني -ق ار الفرض الدـ ائج إختبـ ه (H2)  نتـ اني من فروض البحـث على أنـ : ينص الفرض الدـ

ــاح عن مخـاطر التغيرات المنـاخيـة على جودة  "يوجـد أثر ذو دلالـة معنويـة لةفصـــ

 :نتائج التحليل الإحصائيالأصول"، وفيما يلي عرض وتحليل 

 Fixed -Effectsباستخدام نموذج التأثيرات الثابتة    Analysis   Panel Data وفقاً لا ▪

Model    حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات

 : (، كما يوضحه الجدول التاليY2( على مؤشر جودة الأصول )Xالمناخية ) 

 ( 12جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن  Fixed -Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y2( على مؤ ر جودةالأصول )Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر 

 التغيرات المناخية( 

T-test 

 Coefficient الخطأ المعياري 
T 

p-

value 

X 0.369910- 0.103719 0.001 3.57- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1  0.0206369 0.017307 0.240 1.19 حجم البنل 

C2  0.204709 0.525376 0.699 0.39 عمر البنل 

C3  2.08- الرافعة المالية  0.043 1.15208 -2.39769  

Cons. -0.18 0.855 1.874475 -0.345248  

Model Summary 
2R 0.0197 

test-2chi 6.48 

P-value 0.0003 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر جودة الأصول، وذلك عند مستوي معنوية  

التحديد  0.05) قيمة معامل  بلغت  قدرة عناصر  R   (0.0197)2((، حيث  إلى  يشير  ( حيث 

من التغيرات في مؤشر جودة   %1.97الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 الأصول. 

Y1 = 0.0220898 + 0.0230617x – 0.003678c1 + 0.0284274c2 + 

0.7296453c3 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

لا ▪ العشوائية    Analysis   Panel Data وفقاً  التأثيرات  نموذج  -Randomباستخدام 

Effects Model   حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر

 :(، كما يوضحه الجدول التاليY2( على مؤشر جودة الأصول )Xالتغيرات المناخية )

 ( 13جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن  Random-Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y2) جودة الأصول( على مؤ ر Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

)الإفصاح عن مخاطر المتغير المستقل  

 التغيرات المناخية( 

Z-test 

 Coefficient الخطأ المعياري 
Z 

p-

value 

X 0.04015- 0.0150401 0.036 2.67- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1  0.001574 0.0070732 0.824 0.22 حجم البنل 

C2  0.05612- 0.0286555 0.050 1.96- عمر البنل  

C3  2.54- الرافعة المالية  0.011 1.006674 -2.560672  

Cons. 5.17 0.000 0.150298 0.7804758 

Model Summary 
2R 0.7650 

test-2chi 18.38 

P-value 0.0010 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر جودة الأصول، وذلك عند مستوي معنوية  

التحديد  0.05) قيمة معامل  بلغت  قدرة عناصر  R   (0.7650)2((، حيث  إلى  يشير  ( حيث 

من التغيرات في مؤشر جودة   %76.50الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 الأصول. 

النتائج:   ▪ لتحليل  الأمدل  النموذ   الإحصائي  تحديد  التحليل  نتائج  التالي  الجدول  يوض  

 للمفاضلة بين النماذج السابقة:  Hausman Testلاختبار  

 ( 14جدول ريم ) 

الإفصاح المحاسبي عن مخاطر  أثر المفاضلة بين نموذ  التأثيرات الدابتة والعشوائية حول

 (Y2)  جودة الأصول( على مؤ ر Xالتغيرات المناخية ) 

Hausman Test 
2X P-value 

2.145 0.473 

 نتائج التحليل الإحصائي.   بناء عليالمصدر: من إعداد الباحث 

تم قبول الفرض العدم     (P-Value > 0.05)أن    السابقة يتض ووفقاً للنتائج   ولذلك 

بأن   القائل  البديل  الفرض  ورفض  )عشوائي(،  منهجي  يير  المعاملات  في  الاختلاف  حيث 

العشوائية  التأثيرات  نموذج  فإن  لذلك  ووفقًا  )ثابت(،  منهجي  المعاملات  في  الاختلاف 

Random-effects Model   مخاطر عن  المحاسبي  الإفصاح  أثر  لقياس  الأفضل  هو 

 لأنه الأفضل في تمثيل البيانات. (Y2) جودة الأصولمؤشر ( على Xالتغيرات المناخية )

 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

فإن نموذج التأثيرات العشوائية هو الأفضل للاعتماد عليه في تمثيل  وفي ضوء ما سبق  

عن   المحاسبي  الإفصاح  لتأثير  المتعدد  الانحدار  تحليل  نتائج  النموذج  هذا  ويظهر  البيانات، 

في البنوك المصرية محل   (Y2)  جودة الأصولمؤشر  ( على  Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

 الدراسة، ووفقًا لذلك يتض  ما يلي: 

- ( التحديد  ) (:2Rمعامل  المستقلة:  المتغيرات  التغيرات تفسر  مخاطر  عن  الافصاح 

من التغير الكلي   (%76.50) ، حجم البنك، عمر البنك، الرافعة المالية( بنسبة  المناخية

(، وباقي النسبة ترجع إلى الخطأ العشوائي مؤشر جودة الأصولفي المتغير التابع )

إدراج متغيرات مستقلة أخر  قد يكون لها تأثر على المتغير في المعادلة أو ربما لعدم  

 التابع. 

 وعليه تكون معادلة خط الانحدار وفقاً لنموذ  التأثيرات العشوائية لما يلي:  -
 

 
 

 

 

ار الفرض   -   ائج إختبـ الـث  نتـ الـث: ينص الفرض  (H3)الدـ ه   الدـ من فروض البحـث على أنـ

ة على لفـاءة  اخيـ ــاح عن مخـاطر التغيرات المنـ ة لةفصـــ ة معنويـ "يوجـد أثر ذو دلالـ

 :نتائج التحليل الإحصائيالإدارة"، وفيما يلي عرض وتحليل 

 Fixed -Effectsباستخدام نموذج التأثيرات الثابتة    Analysis   Panel Data وفقاً لا ▪

Model    حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات

 : (، كما يوضحه الجدول التاليY3( على مؤشر كفاءة الإدارة )Xالمناخية ) 

 ( 15جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن Fixed -Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y3لفاءة الإدارة )( على مؤ ر Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر  

 التغيرات المناخية( 

T-test 
 Coefficient الخطأ المعياري

T p-value 

X  0.480996- 0.172770 0.008 2.78- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1 0.046069 0.028829 0.117 1.60 حجم البنل 

C2  1.09886 0.875145 0.216 1.26 البنل عمر 

C3  1.64- الرافعة المالية  0.109 1.91907 -3.138914  

Cons. -1.32 0.195 3.12240 -4.112481  

Model Summary 
2R 0.0232 

test-2chi 4.14 

P-value 0.0062 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر كفاءة الإدارة، وذلك عند مستوي معنوية  

التحديد  0.05) قيمة معامل  بلغت  قدرة عناصر  R   (0.0232)2((، حيث  إلى  يشير  ( حيث 

من التغيرات في مؤشر كفاءة   %2.32الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 الإدارة.

Y2 = 0.7804758 – 04015x + 0.001574c1 – 0.05612c2 – 

2.560672c3 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

لا ▪ العشوائية    Analysis   Panel Data وفقاً  التأثيرات  نموذج  -Randomباستخدام 

Effects Model   حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر

 : (، كما يوضحه الجدول التاليY3( على مؤشر كفاءة الإدارة )Xالتغيرات المناخية )

 

 ( 16جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن Random-Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y3) لفاءة الإدارة( على مؤ ر Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر 

 التغيرات المناخية( 

Z-test 

 Coefficient الخطأ المعياري 
Z 

p-

value 

X 0.26577- 0.0861098 0.002 3.09- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1  0.018376 0.0100926 0.069 1.82 حجم البنل 

C2  0.0551082 0.0408878 0.178 1.35 عمر البنل 

C3  2.31- الرافعة المالية  0.021  1.436399 -3.31191  

Cons. 0.58 0.563 0.2155008 0.1245227 

Model Summary 
2R 0.8675 

test-2chi 18.62 

P-value 0.0009 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

، وذلك عند مستوي معنوية  كفاءة الإدارةالمحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر  

التحديد  0.05) قيمة معامل  بلغت  قدرة عناصر  R   (0.8675)2((، حيث  إلى  يشير  ( حيث 

من التغيرات في مؤشر كفاءة   %86.75الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 الإدارة.

النتائج:   ▪ لتحليل  الأمدل  النموذ   الإحصائي  تحديد  التحليل  نتائج  التالي  الجدول  يوض  

 للمفاضلة بين النماذج السابقة:  Hausman Testلاختبار  

 ( 17جدول ريم ) 

الإفصاح المحاسبي عن مخاطر  أثر والعشوائية حولالمفاضلة بين نموذ  التأثيرات الدابتة 

 ( Y3)  لفاءة الإدارة( على مؤ ر Xالتغيرات المناخية ) 

Hausman Test 
2X P-value 

4.06 0.397 

 نتائج التحليل الإحصائي.   بناء عليالمصدر: من إعداد الباحث 

تم قبول الفرض العدم     (P-Value > 0.05)أن    ووفقاً للنتائج السابقة يتض  ولذلك 

بأن   القائل  البديل  الفرض  ورفض  )عشوائي(،  منهجي  يير  المعاملات  في  الاختلاف  حيث 

العشوائية  التأثيرات  نموذج  فإن  لذلك  ووفقًا  )ثابت(،  منهجي  المعاملات  في  الاختلاف 

Random-effects Model   مخاطر عن  المحاسبي  الإفصاح  أثر  لقياس  الأفضل  هو 

 لأنه الأفضل في تمثيل البيانات.  (Y3) كفاءة الإدارةمؤشر ( على Xالتغيرات المناخية )



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

فإن نموذج التأثيرات العشوائية هو الأفضل للاعتماد عليه في تمثيل  وفي ضوء ما سبق  

عن   المحاسبي  الإفصاح  لتأثير  المتعدد  الانحدار  تحليل  نتائج  النموذج  هذا  ويظهر  البيانات، 

البنوك المصرية محل    (Y3مؤشر كفاءة الإدارة )( على  Xمخاطر التغيرات المناخية )  في 

 الدراسة، ووفقًا لذلك يتض  ما يلي: 

- ( التحديد  ) (:2Rمعامل  المستقلة:  المتغيرات  التغيرات تفسر  مخاطر  عن  الافصاح 

من التغير الكلي   (%86.75) ، حجم البنك، عمر البنك، الرافعة المالية( بنسبة  المناخية

(، وباقي النسبة ترجع إلى الخطأ العشوائي في مؤشر كفاءة الإدارةفي المتغير التابع )

المعادلة أو ربما لعدم إدراج متغيرات مستقلة أخر  قد يكون لها تأثر على المتغير 

 التابع. 

 معادلة خط الانحدار وفقاً لنموذ  التأثيرات العشوائية لما يلي: وعليه تكون   -
 

 

 
 

ار الفرض   -د ائج إختبـ ه   الرابع: ينص الفرض  (H4)الرابع  نتـ من فروض البحـث على أنـ

ــاح عن مخـاطر التغيرات المنـاخيـة على جودة  "يوجـد أثر ذو دلالـة معنويـة لةفصـــ

 نتائج التحليل الإحصائي:الأرباح"، وفيما يلي عرض وتحليل 

 Fixed -Effectsباستخدام نموذج التأثيرات الثابتة    Analysis   Panel Data وفقاً لا ▪

Model    حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات

 : (، كما يوضحه الجدول التاليY4( على مؤشر جودة الأرباح )Xالمناخية ) 

 ( 18جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن Fixed -Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y4مؤ ر جودة الأرباح )( على Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر 

 التغيرات المناخية( 

T-test 

 Coefficient الخطأ المعياري 
T 

p-

value 

X 0.028493- 0.021616 0.194 1.32- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1  0.000204- 0.003607 0.955 0.06- حجم البنل  

C2  0.015951- 0.109497 0.885 0.15- عمر البنل  

C3  2.52- الرافعة المالية  0.016 0.2401126 -0.604430  

Cons. 0.58 0.564 0.390671 0.227268 

Model Summary 
2R 0.0001 

test-2chi 2.71 

P-value 0.0422 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر جودة الأرباح، وذلك عند مستوي معنوية  

التحديد  0.05) قيمة معامل  بلغت  قدرة عناصر  R   (0.0001)2((، حيث  إلى  يشير  ( حيث 

من التغيرات في مؤشر جودة   %0.01الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 الأرباح. 

Y3 = 0.1245227 – 0.26577x + 0.018376c1 + 0.0551082c2 – 

3.31191c3 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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2024المجلد الأول .. العدد الأول .. ديسمبر    .... ي ــاسب ــداع المحـــب ة الإــمجل        

لا ▪ العشوائية    Analysis   Panel Data وفقاً  التأثيرات  نموذج  -Randomباستخدام 

Effects Model   حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر

 :(، كما يوضحه الجدول التالي Y4( على مؤشر جودة الأرباح )Xالتغيرات المناخية )

 

 ( 19جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن Random-Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y4) جودة الأرباح( على مؤ ر Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المستقل )الإفصاح عن مخاطر المتغير 

 التغيرات المناخية( 

Z-test 

 Coefficient الخطأ المعياري 
Z 

p-

value 

X 0.033752- 0.0164821 0.041 2.05- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1  0.0025769 0.0022036 0.242 1.17 حجم البنل 

C2  0.0090217 0.0111858 0.420 0.81 عمر البنل 

C3  1.73- الرافعة المالية  0.084 0.2219928 -0.383775  

Cons. 1.16 0.247 0.0553491 0.0640694 

Model Summary 
2R 0.5469 

test-2chi 9.83 

P-value 0.0434 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

، وذلك عند مستوي معنوية  جودة الأرباحالمحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر  

التحديد  0.05) قيمة معامل  بلغت  قدرة عناصر  R   (0.5469)2((، حيث  إلى  يشير  ( حيث 

من التغيرات في مؤشر جودة   %54.69الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 الأرباح. 

 

النتائج:   ▪ لتحليل  الأمدل  النموذ   الإحصائي  تحديد  التحليل  نتائج  التالي  الجدول  يوض  

 للمفاضلة بين النماذج السابقة:  Hausman Testلاختبار  

 ( 20جدول ريم ) 

الإفصاح المحاسبي عن مخاطر  أثر المفاضلة بين نموذ  التأثيرات الدابتة والعشوائية حول

 ( Y4)  جودة الأرباح( على مؤ ر Xالتغيرات المناخية ) 

Hausman Test 
2X P-value 

7.92 0.094 

 نتائج التحليل الإحصائي.   بناء عليالمصدر: من إعداد الباحث 

تم قبول الفرض العدم     (P-Value > 0.05)أن    ووفقاً للنتائج السابقة يتض  ولذلك 

بأن   القائل  البديل  الفرض  ورفض  )عشوائي(،  منهجي  يير  المعاملات  في  الاختلاف  حيث 

العشوائية  التأثيرات  نموذج  فإن  لذلك  ووفقًا  )ثابت(،  منهجي  المعاملات  في  الاختلاف 

Random-effects Model   مخاطر عن  المحاسبي  الإفصاح  أثر  لقياس  الأفضل  هو 

 لأنه الأفضل في تمثيل البيانات. ( Y4مؤشر جودة الأرباح ) ( على Xالتغيرات المناخية )



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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فإن نموذج التأثيرات العشوائية هو الأفضل للاعتماد عليه في تمثيل  وفي ضوء ما سبق  

هذا   ويظهر  عن  البيانات،  المحاسبي  الإفصاح  لتأثير  المتعدد  الانحدار  تحليل  نتائج  النموذج 

في البنوك المصرية محل    (Y4مؤشر جودة الأرباح )( على  Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

 الدراسة، ووفقًا لذلك يتض  ما يلي: 

- ( التحديد  ) (:2Rمعامل  المستقلة:  المتغيرات  التغيرات تفسر  مخاطر  عن  الافصاح 

من التغير الكلي   (%54.69) ، حجم البنك، عمر البنك، الرافعة المالية( بنسبة  المناخية

(، وباقي النسبة ترجع إلى الخطأ العشوائي في  مؤشر جودة الأرباحفي المتغير التابع )

المعادلة أو ربما لعدم إدراج متغيرات مستقلة أخر  قد يكون لها تأثر على المتغير 

 التابع. 

 وعليه تكون معادلة خط الانحدار وفقاً لنموذ  التأثيرات العشوائية لما يلي:  -
 

 
 

 

ار الفرض   -  ائج إختبـ من فروض البحـث على   الخـامس: ينص الفرض  (H5)الخـامس  نتـ

أنه "يوجد أثر ذو دلالة معنوية لةفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على السيولة"، 

 نتائج التحليل الإحصائي:وفيما يلي عرض وتحليل 

 Fixed -Effectsباستخدام نموذج التأثيرات الثابتة    Analysis   Panel Data وفقاً لا ▪

Model    حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات

 : (، كما يوضحه الجدول التاليY5( على مؤشر السيولة )Xالمناخية ) 

 ( 21جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن Fixed -Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y5( على مؤ ر السيولة ) Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر  

 التغيرات المناخية( 

T-test 
 Coefficient الخطأ المعياري

T p-value 

X  0.16632- 0.054982 0.004 3.03- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1 0.032403 0.009174 0.001 3.53 حجم البنل 

C2  0.123457- 0.278508 0.660 0.44- عمر البنل  

C3  0.66- الرافعة المالية  0.514 0.610730 -0.401544  

Cons. 0.35 0.727 0.993680 0.349329 

Model Summary 
2R 0.0060 

test-2chi 7.74 

P-value 0.0001 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

معنوية   مستوي  عند  وذلك  السيولة،  مؤشر  على  المناخية  التغيرات  مخاطر  عن  المحاسبي 

التحديد  0.05) قيمة معامل  بلغت  قدرة عناصر  R   (0.0060)2((، حيث  إلى  يشير  ( حيث 

 من التغيرات في مؤشر السيولة.  %0.6الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير 

لا ▪ العشوائية    Analysis   Panel Data وفقاً  التأثيرات  نموذج  -Randomباستخدام 

Effects Model   حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر

 : (، كما يوضحه الجدول التاليY5) السيولة( على مؤشر Xالتغيرات المناخية )

Y4 = 0.0640694 – 0.33752X + 0.0025769C1 + 0.0090217C2 – 

0.383775C3 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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 ( 22جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن Random-Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y5) السيولة ( على مؤ ر Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر  

 التغيرات المناخية( 

Z-test 
 Coefficient الخطأ المعياري

Z p-value 

X  0.13393- 0.0496681 0.007 2.70- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1 0.0111842 0.0073542 0.128 1.52 حجم البنل 

C2  0.0057638 0.0441329 0.896 0.13 عمر البنل 

C3  1.52- الرافعة المالية  0.129 0.6355934 -0.965237  

Cons. 1.65 0.099 0.2050801 0.3379562 

Model Summary 
2R 0.7814 

test-2chi 14.66 

P-value 0.0055 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

مؤشر   على  المناخية  التغيرات  مخاطر  عن  معنوية  السيولةالمحاسبي  مستوي  عند  وذلك   ،

التحديد  0.05) قيمة معامل  بلغت  قدرة عناصر  R   (0.7814)2((، حيث  إلى  يشير  ( حيث 

 من التغيرات في مؤشر السيولة.   %78.14الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

النتائج:   ▪ لتحليل  الأمدل  النموذ   الإحصائي  تحديد  التحليل  نتائج  التالي  الجدول  يوض  

 للمفاضلة بين النماذج السابقة:  Hausman Testلاختبار  

 ( 23جدول ريم ) 

الإفصاح المحاسبي عن مخاطر  أثر المفاضلة بين نموذ  التأثيرات الدابتة والعشوائية حول

 ( Y5) السيولة ( على مؤ ر Xالتغيرات المناخية ) 

Hausman Test 
2X P-value 

4.386 0.083 

 نتائج التحليل الإحصائي.   بناء عليالمصدر: من إعداد الباحث 

تم قبول الفرض العدم     (P-Value > 0.05)أن    يتض ووفقاً للنتائج السابقة   ولذلك 

بأن   القائل  البديل  الفرض  ورفض  )عشوائي(،  منهجي  يير  المعاملات  في  الاختلاف  حيث 

العشوائية  التأثيرات  نموذج  فإن  لذلك  ووفقًا  )ثابت(،  منهجي  المعاملات  في  الاختلاف 

Random-effects Model   مخاطر عن  المحاسبي  الإفصاح  أثر  لقياس  الأفضل  هو 

 لأنه الأفضل في تمثيل البيانات.  (Y5مؤشر السيولة ) ( على Xالتغيرات المناخية )

فإن نموذج التأثيرات العشوائية هو الأفضل للاعتماد عليه في تمثيل  وفي ضوء ما سبق  

الإفصاح   لتأثير  المتعدد  الانحدار  تحليل  نتائج  النموذج  هذا  ويظهر  عن  البيانات،  المحاسبي 

في البنوك المصرية محل الدراسة،    (Y5مؤشر السيولة ) ( على  Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

 ووفقاً لذلك يتض  ما يلي: 

- ( التحديد  ) (:2Rمعامل  المستقلة:  المتغيرات  التغيرات تفسر  مخاطر  عن  الافصاح 

من التغير الكلي   (%78.14) ، حجم البنك، عمر البنك، الرافعة المالية( بنسبة  المناخية

( التابع  المتغير  السيولةفي  في  مؤشر  العشوائي  الخطأ  إلى  ترجع  النسبة  وباقي   ،)



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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المعادلة أو ربما لعدم إدراج متغيرات مستقلة أخر  قد يكون لها تأثر على المتغير 

 التابع. 

 وعليه تكون معادلة خط الانحدار وفقاً لنموذ  التأثيرات العشوائية لما يلي:  -
 

 

 

 

من فروض البحث على   الســاد : ينص الفرض (H6)الســاد  نتائج إختبار الفرض   - و

أنه "يوجد أثر ذو دلالة معنوية لةفصـاح عن مخاطر التغيرات المناخية على حسـاسـية 

 نتائج التحليل الإحصائي:مخاطر السو "، وفيما يلي عرض وتحليل 

 Fixed -Effectsباستخدام نموذج التأثيرات الثابتة    Analysis   Panel Data وفقاً لا ▪

Model    حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات

 ( السوق )Xالمناخية  تجاه مخاطر  الحساسية  الجدول Y6( على مؤشر  يوضحه  (، كما 

 : التالي

 ( 24جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن  Fixed -Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y6( على مؤ ر الحساسية تجا  مخاطر السو  )Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر 

 التغيرات المناخية( 

T-test 

 Coefficient الخطأ المعياري 
T 

p-

value 

X 0.130201- 0.37154 0.728 0.35- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1  0.019179 0.06199 0.759 0.31 حجم البنل 

C2  3.217588 1.88198 0.094 1.71 عمر البنل 

C3  1.26- الرافعة المالية  0.213 4.12693 -5.21795  

Cons. -1.68 0.099 6.71467 -11.30652  

Model Summary 
2R 0.0023 

test-2chi 1.15 

P-value 0.3473 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر الحساسية تجاه مخاطر السوق، وذلك  

( حيث يشير 0.0023)   R)2((، حيث بلغت قيمة معامل التحديد  0.05) عند مستوي معنوية  

من التغيرات   %0.23إلى قدرة عناصر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 في مؤشر الحساسية تجاه مخاطر السوق.

لا ▪ العشوائية    Analysis   Panel Data وفقاً  التأثيرات  نموذج  -Randomباستخدام 

Effects Model   حول مد  وجود أثر ذو دلالة معنوية للإفصاح المحاسبي عن مخاطر

(، كما يوضحه الجدول Y6)  حساسية مخاطر السوق( على مؤشر  Xالتغيرات المناخية ) 

 : التالي

 

 

Y5 = 0.3379562 – 0.13393x + 0.0111842c1 + 0.0057638c2 – 

0.965237c3 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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 ( 25جدول ريم ) 

لأثر الإفصاح المحاسبي عن  Random-Effects Model نموذ  التأثيرات العشوائية 

 ( Y6)حساسية مخاطر السو  ( على مؤ ر Xمخاطر التغيرات المناخية ) 

رمز  

 المتغير 

المتغير المستقل )الإفصاح عن مخاطر 

 التغيرات المناخية( 

Z-test 

 Coefficient الخطأ المعياري 
Z 

p-

value 

X 0.273271- 0.0186471 0.043 2.65- الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية  

C1  0.0262622 0.0218556 0.230 1.20 حجم البنل 

C2  0.0733707 0.0885427 0.007 2.83 عمر البنل 

C3  1.31- الرافعة المالية  0.190 3.110527 -4.07619  

Cons. 0.03 0.977 0.466677 0.0131649 

Model Summary 
2R 0.8949 

test-2chi 2.35 

P-value 0.0253 

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي.

السابق،   الجدول  من  الإفصاح  ويتض   لأثر  الإجمالي  المستوي  على  النموذج  معنوية 

، وذلك  الحساسية تجاه مخاطر السوقالمحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر  

( حيث يشير 0.8949)   R)2((، حيث بلغت قيمة معامل التحديد  0.05) عند مستوي معنوية  

من التغيرات   %89.49إلى قدرة عناصر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تفسير  

 في مؤشر الحساسية تجاه مخاطر السوق.

النتائج:   ▪ لتحليل  الأمدل  النموذ   الإحصائي  تحديد  التحليل  نتائج  التالي  الجدول  يوض  

 للمفاضلة بين النماذج السابقة:  Hausman Testلاختبار  

 ( 26جدول ريم ) 

الإفصاح المحاسبي عن مخاطر  أثر المفاضلة بين نموذ  التأثيرات الدابتة والعشوائية حول

 ( Y6) حساسية مخاطر السو  ( على مؤ ر Xالتغيرات المناخية ) 

Hausman Test 
2X P-value 

5.18 0.269 

 نتائج التحليل الإحصائي.   بناء عليالمصدر: من إعداد الباحث 

تم قبول الفرض العدم     (P-Value > 0.05)أن    ووفقاً للنتائج السابقة يتض  ولذلك 

بأن   القائل  البديل  الفرض  ورفض  )عشوائي(،  منهجي  يير  المعاملات  في  الاختلاف  حيث 

العشوائية  التأثيرات  نموذج  فإن  لذلك  ووفقًا  )ثابت(،  منهجي  المعاملات  في  الاختلاف 

Random-effects Model   مخاطر عن  المحاسبي  الإفصاح  أثر  لقياس  الأفضل  هو 

 ( المناخية  )( على  Xالتغيرات  السوق  تمثيل   (Y6مؤشر حساسية مخاطر  الأفضل في  لأنه 

 البيانات.

فإن نموذج التأثيرات العشوائية هو الأفضل للاعتماد عليه في تمثيل  وفي ضوء ما سبق  

عن   المحاسبي  الإفصاح  لتأثير  المتعدد  الانحدار  تحليل  نتائج  النموذج  هذا  ويظهر  البيانات، 

في البنوك المصرية    (Y6مؤشر حساسية مخاطر السوق ) ( على  Xالتغيرات المناخية ) مخاطر  

 محل الدراسة، ووفقًا لذلك يتض  ما يلي: 



 
 

 ... ............المالي  أثر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على تحقيق الاستقرار      

 أ/ أحمد محمد أبو القاسم الخضيري 
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- ( التحديد  ) (:2Rمعامل  المستقلة:  المتغيرات  التغيرات تفسر  مخاطر  عن  الافصاح 

من التغير الكلي   (%89.49) ، حجم البنك، عمر البنك، الرافعة المالية( بنسبة  المناخية

التابع ) المتغير  السوقفي  الخطأ  مؤشر حساسية مخاطر  إلى  النسبة ترجع  (، وباقي 

العشوائي في المعادلة أو ربما لعدم إدراج متغيرات مستقلة أخر  قد يكون لها تأثر 

 على المتغير التابع.

 وعليه تكون معادلة خط الانحدار وفقاً لنموذ  التأثيرات العشوائية لما يلي:  -
 

 
 

 
 

  Analysisوبناء على عرض وتحليل نتائج نموذ  السلاسل الزمنية المقطعية بإستخدام  

Panel Data  :يمكن إستخلاس ما يلي 

 ( 21جدول ريم ) 

 نتائج إختبارات الفروض الإحصائية 

 الفرض  م
نتيجة 

 الاختبار  

الدلالة  

 الإحصائية 

1 
التغيرات المنااخياة يوجاد أثر ذو دلالاة معنوياة للإفصاااااح عن مخااطر  

 على كفاية رأس المال.
90.000  معنوي 

2 
يوجاد أثر ذو دلالاة معنوياة للإفصاااااح عن مخااطر التغيرات المنااخياة 

 على جودة الأصول.
 معنوي 0.0010

3 
يوجاد أثر ذو دلالاة معنوياة للإفصاااااح عن مخااطر التغيرات المنااخياة 

 على كفاءة الإدارة.
 معنوي 0.0009

4 
دلالاة معنوياة للإفصاااااح عن مخااطر التغيرات المنااخياة يوجاد أثر ذو  

 على جودة الأرباح.
 معنوي 0.043

5 
يوجاد أثر ذو دلالاة معنوياة للإفصاااااح عن مخااطر التغيرات المنااخياة 

 على السيولة.
 معنوي 0.005

6 
يوجاد أثر ذو دلالاة معنوياة للإفصاااااح عن مخااطر التغيرات المنااخياة 

 السوق.على حساسية مخاطر 
 معنوي 0.025

 المصدر: من إعداد الباحث. 

على عن مخاطر التغيرات المناخية  ومن خلال عرض وتحليل أثر الإفصاح المحاسبي  

يمكن يبول الفرض الرئيس للبحث (CAMELS) مؤ رات الاستقرار المالي وفقاً لنموذ 

التغيرات المناخية  والذي ينص على أنه " يوجد أثر معنوي لةفصاح المحاسبي عن مخاطر 

 علي مؤ رات الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي المصري".

 

 

 

 

 

 

 

Y6 = -0.0131649 – 0.273271x + 0.0262622c1 + 0.0733707c2 – 

4.07619c3 
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 القسم الرابع 

 النتائج والتوصيات والبحول المستقبلية 

البحث:   نتائج  المناخية على  أولاً:  التغيرات  أثر الإفصاح عن مخاطر  بتقييم  البحث  أهتم 

وذلك من خلال الكشف عن عوامل ومحددات  الاستقرار المالى بالقطاع المصرفي المصري، 

الاستقرار المالي بالقطاع المصرفي، وبيان أهم نماذج قياسه، وتحديد متطلبات وآليات الإفصاح  

والاصدارات   الدولية  والمعايير  المبادرات  وفق  المناخية  التغيرات  مخاطر  عن  المحاسبي 

ال  التداعيات  أهم  وتحليل  عرض  وأخيراً  الصلة،  ذات  القطاع  المهنية  استقرار  تواجه  تي 

المصرفي المصري نتيجة التغيرات المناخية، وفي هذا السياق فقد خلص البحث إلى مجموعة  

والتي يمكن تناولها على    من النتائج التي تتعلق بكل من الإطار النظري والدراسة التطبيقية

 النحو التالي:

 الدلالات النظرية للبحث:   -1

يمثل الاستقرار المالي الحالة التي يمتلك فيها القطاع المصرفي أدوات إنذار مبكر   -1/ 1

 فعالة تمكنه من التحوط ضد الأزمات المختلفة التي يتعرض لها القطاع المصرفي.

 يساهم الاستقرار المالي في زيادة الشمول المالي وتحقيق التنمية الاقتصادية.  -2/ 1

نتيجة    -3/ 1 تحدث  أن  يمكن  التي  السلبية  الآثار  إلى  المناخية  التغيرات  مخاطر  تشير 

للتغيرات في نمط الطقم ودرجات الحرارة على مستو  الكوك ، وتتضمن هذه المخاطر 

 العديد من الآثار البيئية والإقتصادية والإجتماعية.

استجابة    -4/ 1 وتتطل   والبيئة،  للإنسانية  كبيراً  تحدياً  المناخية  التغيرات  مخاطر  تمثل 

فورية وفعالة على مستو  عالمي لتقليل هذه المخاطر وتكييف المجتمعات مع التغيرات  

 المناخية المتوقعة. 

تنبع المخاطر المادية من الكوارث الطبيعية والتحولات المناخية التدريجية الدائمة   -5/ 1

التي يمكن أن تؤدي إلى تكاليف اقتصادية وخسائر مالية، وتؤثر هذه المخاطر بشكل مباشر 

التشغيلية ومخاطر  والمخاطر  الائتمانية  المخاطر  إلى زيادة  يؤدي  قد  البنوك، مما  على 

لمخاطر المتعلقة بالسمعة، مما يهدد ربحية وملاءة البنوك والاستقرار السوق والسيولة وا

 العام للنظام المالي. 

أخيراً يج  التنويه على أن الصناعة المصرفية تعتبر صناعة يير حساسة للبيئة    -6/ 1

نظرًا لطبيعة أعمالها يير الملوثة، ومع ذلك، فإن البنوك لها تأثير يير مباشر على البيئة، 

 الذي هو مثابة الوسيط المالي. وذلك بسب  دورها 

 نتائج الدراسة التطبيقية:  -2

هناك أثر للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر كفاية رأس   -1/ 2

معنوية   مستوي  عند  وذلك  التحديد  0.05)المال،  معامل  قيمة  بلغت  حيث   ،))2(R  

( حيث يشتير إلى قدرة عناصر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على  0.6668)

  من التغيرات في مؤشر كفاية رأس المال. %66.68تفسير  

مؤشر جودة   -2/ 2 على  المناخية  التغيرات  مخاطر  المحاسبي عن  للإفصاح  أثر  يوجد 

معنوية   مستوي  عند  وذلك  التحديد  0.05) الأصول،  معامل  قيمة  بلغت  حيث   ،))2(R  

( حيث يشتير إلى قدرة عناصر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على  0.7650)

 من التغيرات في مؤشر جودة الأصول. %76.50تفسير  

مؤشر    -3/ 2 على  المناخية  التغيرات  مخاطر  المحاسبي عن  للإفصاح  أثر  كفاءة يوجد 

معنوية  الإدارة مستوي  عند  وذلك  التحديد  0.05) ،  معامل  قيمة  بلغت  حيث   ،))2(R  
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( حيث يشتير إلى قدرة عناصر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على  0.8675)

 التغيرات في مؤشر كفاءة الإدارة.من  %86.75تفسير  

مؤشر    -4/ 2 على  المناخية  التغيرات  مخاطر  عن  المحاسبي  للإفصاح  أثر  جودة هناك 

معنوية  الأرباح مستوي  عند  وذلك  التحديد  0.05) ،  معامل  قيمة  بلغت  حيث   ،))2(R  

( حيث يشتير إلى قدرة عناصر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على  0.5469)

 من التغيرات في مؤشر جودة الأرباح.  %54.69تفسير  

، السيولةهناك أثر للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر    -5/ 2

R   (0.7814  ))2((، حيث بلغت قيمة معامل التحديد  0.05) وذلك عند مستوي معنوية  

تفسير  على  المناخية  التغيرات  مخاطر  عن  الإفصاح  عناصر  قدرة  إلى  يشتير  حيث 

 من التغيرات في مؤشر السيولة.  78.14%

الحساسية  يوجد أثر للإفصاح المحاسبي عن مخاطر التغيرات المناخية على مؤشر   -6/ 2

(، حيث بلغت قيمة معامل التحديد 0.05) ، وذلك عند مستوي معنوية تجاه مخاطر السوق

)2(R  (0.8949  حيث يشتير إلى قدرة عناصر الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية )

 من التغيرات في مؤشر الحساسية تجاه مخاطر السوق.  %89.49على تفسير  

في سيا  عرض وتحليل الإطار النظري للبحث، ونتائج الدراسة  ثانياً: توصيات البحث:  

 التطبيقية بالبنوش التجارية محل الدراسة، يمكن تقديم مجموعة من التوصيات من أهمها: 

البنوك  -1 لإدارات  محددة  وإجراءات  ضوابط  بإصدار  المركزي  البنك  قيام  ضرورة 

التجارية بشأن مخاطر تغير المناخ والعمل علي الحد منها وتشجيع تمويل المشروعات 

 التي تهدف إلى الحد من ظاهرة تغير المناخ والإحتباس الحراري.

البنوك التجارية بتضمين مخاطر التغيرات المناخية كجزء أصيل من  ضرورة قيام   -2

القرارت  أو  الائتمان  من   قرارات  إتخاذ  عند  والإجتماعية  البيئية  المخاطر  إدارة 

 الاستثمارية. 

توجيه عناية الشركات والمؤسسات المصرفية نحو تبني أسالي  ونماذج تنبؤية قادرة   -3

 على وضع مجموعة من الإجراءات والتدابير التي تكفل لها تحقيق الاستقرار المالي.

يج  على البنوك والمؤسسات المالية إتباع أسلوب عمل جديد للعمل المصرفي يقوم  -4

على منهجية تمويل الأنشطة التشغيلية والإستثمارية والتمويلية يير الملوثة للبيئة بما 

 يدعم الحد من مخاطر التغيرات المناخية. 

تفعيل دور الأجهزة الرقابية والإشرافية بشأن إرساء ضوابط وإجراءات واضحة لدعم  -5

 إستراتيجيات إدارة مخاطر التغيرات المناخية التي يمكن أن تواجهها في المستقبل.

المقترحة:   المستقبلية  البحول  الدراسات ثالداً:  من  المزيد  إجراء  للباحدين  يمكن 

 أهمها ما يلي:والبحول المستقبلية التي ترتبط بموضوع البحث 

المالي وأثره على  -1 انعكاس الإفصاح عن مخاطر التغيرات المناخية على الاستقرار 

 تحسين جودة التقارير المالية: دراسة تطبيقية بالبنوك التجارية المصرية. 

دور تأكيدات المراجع الخارجي بشأن المعلومات المالية المستقبلية على التنبؤ بمخاطر  -2

المالية   الأوراق  بسوق  المقيدة  الشركات  على  تطبيقية  دراسة  المناخية:  التغيرات 

 المصرية. 

الموازانات  -3 لإعداد  كمرتكز  الإنبعاثات  تكلفة  إدارة  في  الكربون  تسعير  آليات  دور 

 التخطيطية السنوية للشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية.
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 مراجع البحث 

 أولاً: المراجع العربية: 
(. إطار مقترح للإفصاااااح عن انبعاثات الغازات المسااااببة 2020إبراهيم، عمرو حساااان. )

كلية التجارة، جامعة بنها،    مجلة الدراســات والبحول التجارية،للإحتباس الحراري. 

 المجلد الأربعون، العدد الثالث.

(. أثر جائحة  2021، شاريف ساعد. )والصـعيدي، إكرامي جمال وزهر، محمد زيدان  إبراهيم

المؤتمر العلمي الخامس كورونا على مؤشاارات الساالامة المالية للقطاع المصاارفي. 
ا على الايتصـــــاد القومي: المقترحـات   ، كلياة  الحلول"  –بعنوان "أثر أزمـة لورونـ

 التجارة، جامعة طنطا.

الأداء المرتبط باالمنااخ    (. أثر الإفصاااااح عن مخااطر2023أميرهم، جيهاان عاادل نااجي. )

مجلة البحول علي تغير مهام ومساااائوليات مراجعي الحسااااابات: دراسااااة ميدانية.  
المجلد الرابع والعشاارون، العدد  ، كلية التجارة، جامعة بورسااعيد،المالية والتجارية

 الرابع.

(. مؤشار محاسابي  2023، إيهاب محمد كامل. )وعا ـور، هيثم محمد عبد الفتاح  البسـيوني

مقترح ففإفصااااح المعزز بالمناخ وأثره علي جودة المراجعة: دراساااة تطبيقية علي  

المجلة العلمية للدراســات والبحول المالية الشااركات المقيدة بالبورصااة المصاارية. 
 المجلد الرابع، العدد الثاني.  ، كلية التجارية، جامعة دمياط،والتجارية

(. أساالي  التحليل 2023. )، أحمد محمد أبو القاساموالخضـيري  ، رمضاان عبدالحميد الميهي

الماالي اللاخطي كمادخل مقترح لتقادير القيماة المعرضااااة للخطر وإنعكااساااااتهاا على  

ــات والبحول المالية التنبؤ بالتعثر الماالي: دراسااااة ميادانياة.   المجلة العلمية للدراســ
 كلية التجارة، جامعة مدينة السادات، المجلد الخامم عشر، العدد الأول.، والإدارية

  2021( لسااااناة  11(. قرار مجلم إدارة الهيئاة رقم )2021الهيئاة العااماة للرقااباة الماالياة. )

وتعديلاته بشاااأن قواعد قيد   2014( لسااانة  11بتعديل قرار مجلم إدارة الهيئة رقم )

ــريةوشااااط  الاوراق المالية بالبورصااااة المصاااارية.  ، العدد مجلة الويائع المصــ

 الثلاثون.

، سااااة بوساااف علي. ولا ـــف، محمد عبد المقصاااود وأحمد، محمد عبد الفتاح  العشـــماوي

في تقييم الأداء المصارفي: دراساة حالة علي    CAMELS(. دور مؤشارات  2022)

ةالبناك الأهلي المصااااري.   اريـ ة للبحول التجـ ة العلميـ ، كلياة التجاارة، جاامعاة  المجلـ

 المنوفية، المجلد الرابع والأربعون، العدد الأول.

(. البنوك الإسالامية والاساتقرار المالي: تحليل تجريبي، مناقشاة 2008أحمد مهدي. )بلوفي،  

نتائج ورقة عمل صااادرة عن صااندوق النقد الدولي. مجلة جامعة الملك عبد العزيز، 

 المجلد الواحد والعشرون، العدد الثاني.

(. إدارة مخاطر التغيرات المناخية بإساااتخدام المشاااتقات المالية. 2022بن الضااا ، على. )

 ، أبو ظبي، دولة الامارات العربية المتحدة.الدائرة الايتصادية، صندو  النقد العربي

(. إدارة المخاطر المالية في ظل منتجات الهندسااااة المالية. دراسااااة 2016جمال، معتوق. )

 ، جامعة محمد بوضياف المسيلة.رسالة دلتورا مقارنة بين سوقين مالين، 

  CAMELS(. دراساة مقارنة بين نموذجي  2023، عبد الرازق. )وحسـاني، حساام  درويي

في قياس الأداء المصارفي: دراساة تطبيقية علي مصارف بيمو الساعودي    Altmanو 

يةالفرنم.  ياسـ ، كلية الاقتصااد، جامعة  مجلة جامعة دمشـق للعلوم الايتصـادية والسـ

 دمشق، المجلد التاسع والثلاثون، العدد الثاني.

https://0810g8lt2-1103-y-https-search-mandumah-com.mplbci.ekb.eg/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D9%87%D9%8A%D8%8C+%D8%B1%D9%85%D8%B6%D8%A7%D9%86+%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%85%D9%8A%D8%AF
https://0810g8lt2-1103-y-https-search-mandumah-com.mplbci.ekb.eg/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D9%87%D9%8A%D8%8C+%D8%B1%D9%85%D8%B6%D8%A7%D9%86+%D8%B9%D8%A8%D8%AF%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%85%D9%8A%D8%AF
https://0810g8lt2-1103-y-https-search-mandumah-com.mplbci.ekb.eg/Databasebrowse/Tree?searchfor=&db=&cat=&o=2225&page=1&from=
https://0810g8lt2-1103-y-https-search-mandumah-com.mplbci.ekb.eg/Databasebrowse/Tree?searchfor=&db=&cat=&o=2225&page=1&from=
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