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   :الملخص

أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء تحديد  إلىيهدف هذا البحث  البحث: غرض

         .الاستثمارعلى كفاءة  التقارير المالية

وتقارير المراجعة  الماليةعلى أسلوب تحليل المحتوى للتقارير عتماد تم الا :التصميم والمنهجية

 (165) سنوات بواقع( 5خلال ) ورصة المصريةمدرجة بالب شركة( 33لعينة مكونة من )

 العلاقةأثر  وذلك لبناء نموذج لتحديد، م2023عام  حتى م2019عام  خلال الفتره من مشاهده،

  .الاستثمارعلى كفاءة  وفترة إبطاء التقارير الماليةالمراجعة المشتركة  بين

ابية قوية ذات دلالة معنوية وجود علاقة إيج إلى الدراسةتوصلت  ات:ــــوصيــائج والتــالنت

وجود علاقة إيجابية و، للشركة الماليةللتقارير  الكليةبين المراجعة المشتركة وفترة الإبطاء 

ووجود علاقة سلبية قوية ، الاستثمارقوية ذات دلالة معنوية بين المراجعة المشتركة وكفاءة 

وجود علاقة إيجابية و، الاستثمارذات دلالة معنوية بين فترة إبطاء التقارير المالية وكفاءة 

وفترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةبين  لتأثير العلاقة متوسطة ذات دلالة معنوية

تطبيق  ضرورة التوسع فيب الباحثونذلك يوصي  إلىواستناداً . الاستثمارعلى كفاءة  المالية

لأطراف المهتمة بعملية المراجعة المشتركة، نظرًا للمنافع العديدة التي تتحقق لكافة ا

وتحسين كفاءة  التقارير المالية المراجعة، وخاصة تأثيرها الإيجابي على تقليل فترة إبطاء

ضرورة تبني الجهات المعنية والمنظمة لمهنة المراجعة في مصر إصدار معيار ، والاستثمار

ا والمبادئ للمراجعة المشتركة يتضمن الإطار الفكري للمراجعة المشتركة وكيفية تطبيقه

الحسابات المكلفين  يلتزم بها مكاتب المراجعة ومراقبيوالإجراءات والآليات التي يجب أن 

لائحة  إلىئة العامة للرقابة المالية المصرية إضافة مادة هىبالقيام بها، وضرورة تبني ال

حوكمة الشركات خاصة بالمراجعة المشتركة، وتكون ملزمة لكل الشركات التي يتم تداول 

  أسهمها في البورصة.

 ة:ــافــة والإضـالـالأص

وفترة إبطاء  المشتركة المراجعةبين  العلاقة التي تناولت أوائل الدراسات يعُد البحث من

من أوائل الدرسات التي  وتعد الدراسة، المصريةوبصفة خاصه في بيئة الأعمال  الماليةالتقارير 

سهم هذه الدراسة في الأدب المحاسبي من خلال ، وتُ الاستثمارربطت بين هذه العلافه وكفاءة 

وقياس أثر هذه العلاقة في ، الماليةن المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير تحليل العلاقة بي

بيئة الأعمال المصرية، وهو ما قد يساعد معدي معايير المراجعة مستقبلًا عند وضع معيار 

  .الاستثماربهدف تحسين كفاءة  في الوقت المناسب ةالماليوتقديم التقارير  للمراجعة المشتركة

فترة إبطاء النشر، فترة ، الماليةتركة، فترة إبطاء التقارير المراجعة المش الكلمات المفتاحية:

  الاستثمار.كفاءة  فترة الإبطاء الكلية، ،المراجعةإبطاء 
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The Impact of the Relationship between Joint Audit and Financial 

Reporting Lag Period on Investment Efficiency: An applied 

Evidence from Companies Listed on the Egyptian Stock Exchange 

Abstract: Research Objective: This research aims to examine the impact of the 

relationship between the joint audit and the period of slowing down financial 

reports on investment efficiency.  

Research Methodology: The content analysis method was relied on for financial 

reports and audit reports for a sample of (33) companies listed on the Egyptian 

Exchange during (5) years by (165) viewers, during the period from 2019 to 2023, in 

order to build a model to determine the impact of the relationship between the joint 

audit and the period of slowing down financial reports on investment efficiency.  

Results and recommendations: The study found a strong positive relationship 

with significant significance between the joint review and the total slowdown period 

of the company's financial reports, and the existence of a strong positive relationship 

with significant significance between the joint audit and investment efficiency, and 

the existence of a strong negative relationship with significant significance between 

the period of slowing down financial reports and investment efficiency, and the 

existence of a positive relationship medium with a significant significance for the 

impact of the relationship Between the joint audit and the period of slowing down 

financial reports on investment efficiency. Based on this, the researchers 

recommend the need to expand the application of the joint audit, given the many 

benefits that accrue to all parties interested in the audit process, especially its 

positive impact on reducing the period of slowing down financial reports and 

improving investment efficiency, and the need for the concerned authorities and 

regulators to adopt the auditing profession in Egypt Issuing a standard for joint 

auditing that includes the intellectual framework for joint auditing, how to apply it, 

the principles, procedures and mechanisms that must be adhered to by audit offices 

and auditors assigned to carry it out, and the need to adopt The Egyptian Financial 

Supervisory Authority (EFSA) added an article to the Joint Audit Corporate 

Governance Regulations, which is binding on all companies whose shares are traded 

on the EGX.  

Originality and addition: The research is one of the first studies that dealt with 

the relationship between the joint audit and the period of slowing down financial 

reports, especially in the Egyptian business environment, and the study is one of the 

first studies that linked this feed and investment efficiency, and this study 

contributes to the accounting literature by analyzing the relationship between the 

joint audit and the period of slowing down financial reports, and measuring the 

impact of this relationship in the Egyptian business environment, which may help 

the preparers of auditing standards in the future when developing a standard for 

joint auditing Timely financial reporting with a view to improving investment 

efficiency.  

Keywords: Joint Audit, Financial Reporting Lag, Disclosure Reporting Lag, Audit 

Reporting Lag, Total Reporting Lag, Investment Efficiency. 
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  :ــــــــةدمــــالمق -1

ارات الاقتصددادية والأامددات الماليددة التددي شددهدها عدددد مددن دول هىددحدددوا الان أدى 

لماضي، وكذلك ما شدهدته الولايدات شرق أسيا وأمريكا اللاتينية وروسيا في تسعينات القرن ا

ارات محاسدبية وماليدة أتدت علدى عددد مدن الشدركات هىدالمتحدة في بداية القدرن الحدالي مدن ان

، وكدذلك مكاتدب المحاسدبة والمراجعدة Worldcom، وشدركة Enronالعملاقة، مثل شدركة 

 إلدىأدى ذلدك  فقد، ار بالتلاعب في حسابات الشركةهىالكبرى المرتبطة بها، وارتباط هذا الان

 اتخدداذيهددا فددي فقددد ثقددة المسددتثمرين فددي مصددداقية التقددارير الماليددة وعدددم إمكانيددة الاعتمدداد عل

أن التقدارير السددنوية للشددركة لا تعكددا جميدع الظددروف التددي تواجههددا القدرارات، حيددث تبددين 

الشركة ولا توضح حقيقة الموقف المالي للشركة، لذلك طالبت العديد مدن الأطدراف ضدرورة 

يام الشركة بتوسيع نطاق الإفصاح عن عمليات الشركة والأحداا الخاصة بهدا فدي التقدارير ق

الخاصددة  السددنوية والتددي مددن أهمهددا الإفصدداح عددن الأنشددطة التشددميلية للشددركة والمعلومددات

قدرارات اسدتثمارية رشديدة  اتخداذبممارسات إدارة الأرباح، وذلك حتى يسدتطيع المسدتثمرون 

  (.Soebyakto, et al., 2 018; Quon, et al., 2012وفعالة )

أحددد مكاتددب  -Arthur Andersonومددا تبعهددا مددن سددقوط مكتددب  نتيجددة لددذلكو

اهتدزت ثقدة المسدتثمرين فدي مهندة المراجعدة بصدفة عامدة وبمكاتدب  - Big 4 الد المراجعدة 

عدل المحاسبة والمراجعة بصفة خاصة، وذلك نتيجدة لفقددان الثقدة فدي التقدارير الماليدة، ممدا ج

 الكدددونجرس الأمريكدددي يتددددخل لإعدددادة تنظددديم مهندددة المراجعدددة مدددن خدددلال إصددددار قدددانون

Sarbanes Oxley  م.2002عام  

 تقريددرًا European Commission (EC)كمددا أصدددرت المفوضددية الأوروبيددة 

 Audit Policyم بعنوان: 2010في أكتوبر  Green Paperيعُرف باسم الورقة الخضراء 

Lessons from the Crises تشدجيع النقداب بدين الأطدراف المهتمدة  إلدى، والدذي يهددف

بالمراجعددة والعمددل علددى اسددتعادة الثقددة فددي التقددارير الماليددة، وتحسددين تنظدديم المهنددة وايددادة 

  .(EC, 2010)جودتها والمنافسة في سوق خدماتها 

 وتواجه الشركات في مختلدف القطاعدات العديدد مدن المخداطر الماليدة أو ميدر الماليدة

الناتجدددة عدددن التميدددرات الكبيدددرة فدددي بيئدددة الأعمدددال، وااديددداد حددددة المنافسدددة والتطدددورات 

التكنولوجيددة. وحتددى يسددتطيع الشددركات الحفددار علددى اسددتمراريتها فددي السددوق، يجددب عليهددا 

مدا يلدزم مدن سياسدات  اتخداذالتعرف على أنواع المخداطر المختلفدة التدي تواجههدا وقياسدها، و

لتخفيف من حدة هذه المخاطر، أو تجنبهدا فدي حالدة عددم القددرة علدى واستراتيجيات مناسبة. ل

(. ونتيجدة لظدروف عددم 2019تحملها، وهو ما يشدار إليده بعمليدات إدارة المخداطر )عدامر، 

التأكد التي تحيط ببيئة الأعمال الحديثة، فالكثير من أصحاب المصالح لم يكونوا راضدين عدن 

أداء الشدركة فدي الماضدي ولكدنهم أصدبحوا أكثدر اهتمامًدا المعلومات المحاسبية التقليدية حول 

بالحصدول علددى معلومدات ملائمددة حدول كفدداءة وفاعليددة أداء الشدركة فددي المسدتقبل. لددذا رهددر 



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  

 

 

م2025مارس  –العدد الأول -المجلد السابع عشر  -ية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلة العلم  
 

- 5 - 

طلب على الإفصداح فدي التقدارير السدنوية عدن التهديددات المحتملدة والمخداطر المرتبطدة بهدا 

  (.Stolzle and Xu, 2018; Baxter, et al., 2019وكيفية إدارة هذه المخاطر )

ثنين أو أكثددر مددن االاسددتعانة بدد فددي -Joint Audit (JA)تمثددل المراجعددة المشددتركة تو

 (EC)أحدد الآليدات التدي اقترحهدا تقريدر الد   -مكاتب المراجعة لمراجعدة القدوائم والتقدارير الماليدة

   .Audit Qualityلتحسين جودة المراجعة 

من المنظمات المهنية الدولية في دعم المراجعدة  وفي ذات السياق، فقد شرعت العديد

المشتركة كأحد أكثر الموضوعات المثيرة للجدل حول دورها فدي ايدادة جدودة الأداء المهندي 

للمراجددع الخددارجي وجعددل دوره أكثددر فاعليددة فددي منددع أو تقليددل حدددوا الأامددات )محمددد، 

دار مجلدا معدايير الددعم فدي إصد (. وتمثل أهم صور هذاAzibi, 2015 &Velte؛ 2018

لمعيددار  International Auditing Standards Board (IASB)المراجعددة الدددولي 

( والخاص باستخدام عمل مراجع آخر، حيث يوضح معدايير وإرشدادات 600المراجعة رقم )

  لمراجعي الحسابات عند تطبيق المراجعة المشتركة.

بيق المراجعة المشدتركة بهدا فدي وقد اختلفت التنظيمات المهنية في الدول التي يتم تط

، وذلدددك بسدددبب Voluntaryأو اختياريدددة  Mandatoryطريقدددة تطبيقهدددا مدددا بدددين إلزاميدددة 

التكاليف الإضافية المرتبطة بعملية التطبيق من جهدة، وطبيعدة بيئدة المراجعدة لكدل دولدة مدن 

 (.Mandour et al., 2018؛ 2019جهة أخرى )حسين، 

تميدددز بدددالجمع بدددين التطبيدددق الإلزامدددي والتطبيدددق وتعُدددد مصدددر إحددددى الددددول التدددي ت

الاختياري للمراجعة المشتركة، حيث يتم تطبيق المراجعة المشتركة بصورة إلزامية على كل 

، وشددركات الإيددداع والقيددد المركددزي، الاسددتثمارمددن: شددركات توريددف الأمددوال، وصددناديق 

مدا يدتم تطبدق المراجعدة وشركات التمويدل العقداري، والبندوو، وصدندوق حمايدة المسدتثمر. ك

بصورة اختياريدة فدي شدركات المسداهمة، وشدركات التخصديم، وشدركات التدأمين،  المشتركة

  للقوانين والقواعد المنظمة لذلك. اوذلك وفقً 

وعلى الدرمم مدن أن المراجعدة المشدتركة يدتم تطبيقهدا بالفعدل فدي مجدال الممارسدات 

ثيددرًا مددن الجدددل، مددا بددين م يددد ومعددار  المهنيددة فددي العديددد مددن الدددول، إلا أنهددا أثددارت ك

لمراجعدة المشدتركة علدى الاتجاه نحو دراسة أثر تبني مددخل ا إلى الباحثينلتطبيقها؛ مما دفع 

نتائج متضاربة؛ حيث  إلىوقد توصلت الدراسات في هذا المجال ، الماليةفترة إبطاء التقارير 

؛ مددالي، 2019)متددولي، كة تفعيددل المراجعددة المشددترلأهميددة  إلددىتوصددلت بعددد الدراسددات 

مراجعة لتفعيل ال عدم أهمية إلى(، في حين توصلت دراسات أخرى Benali,2019؛ 2018

  .(Khatab, 2019; Gramling et al., 2011) المشتركة

المراجعددة علددى  عددة مددن الدراسددات بدراسددة تددأثير لطبيعددة أسددلوباهتمددت مجمووقددد 

، وبمراجعدة النتدائج التدي الاسدتثماركفداءة  العديد مدن المتميدرات ومدن ضدمن هدذه المتميدرات

؛ Elaoud and Jarboui (2017)أن دراسة كدل مدن:  يتضحتوصلت إليها تلك الدراسات، 

Boubaker et al., (2018) ؛Neisiani (2019) ؛Shahzad et al., (2019) ؛ خلدف
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(، السددواح 2021؛ منصددور )Hosseini et al (2021)؛  Ismail (2020)(؛ 2020)

، الاسدتثمارالمراجعدة علدى كفداءة  وجود تأثير إيجدابى لطبيعدة أسدلوب إلى( توصلت 2021)

 Assad and؛ Siregar and Nuryanah (2018)بينمددا توصددلت دراسددة كددلاً مددن 

Alshurideh (2020) كفددداءة  علدددى المراجعدددة عددددم وجدددود تدددأثير معندددوي لأسدددلوب إلدددى

 ، كمداالاسدتثمارعة على كفاءة المراج بعنوي لأسلو، وبالتالي يلاحظ وجود تأثير مالاستثمار

 . الدراساتيلاحظ وجود تناقد وتباين في النتائج التي توصلت إليها تلك 

جاندب نددرة الدراسدات التدي تناولدت أثدر  إلدىنتائج الدراسات السدابقة،  وفي رل تعار 

ضدح أهميدة فدي مصدر، تت الاسدتثماركفداءة و الماليدةفترة إبطداء التقدارير  لمراجعة المشتركة علىا

 بددين العلاقدة مددن البيئدة المصدرية عددن أثدرتطبيقدى  البحدث الحدالي مددن خدلال محاولتده لتقددديم دليدل

   .الاستثمارعلى كفاءة  الماليةء التقارير وفترة إبطاالمراجعة المشتركة 

  :ةــــــــة المشكلــــطبيع -2

متعاملين في أسواق المدال الأساسية التي يعتمد عليها ال تمثل التقارير المالية أحد المصادر

ية، وتعُدد المراجعدة الخارجيدة أداة هامدة لددعم الثقدة فدي المعلومدات الاسدتثمارقدراراتهم  اتخداذعند 

   التي تتضمنها القوائم والتقارير المالية.

وتواجه المراجعة الخارجية الفردية العديد من التحديات، من أهمها قدرة الإدارة على 

علدى اسدتقلالهم  ا، ممدا قدد يد ثر سدلبً مالحسدابات للتدأثيرعلى رأيهدفر  قيودها علدى مراقبدي 

وبالتالي انخفا  جودتي التقارير المالية والمراجعة. ولدذلك أصدبحت القدوائم الماليدة لا تعبدر 

الإدارة  بصدق عن المركز المالي الحقيقي للشدركة وأدائهدا المدالي، وذلدك فدي ردل ممارسدات

 .Earnings Managementلإدارة الأرباح 

؛ منددددور، 2018؛ محمدددد، 2019أوضدددحت العديدددد مدددن الدراسدددات )حسدددين،  وقدددد

 ;Okaro et al., 2018; Ittonen& Tronnes, 2015; Alhadi et al., 2017؛ 2016

AlSadoun& Al Jabr, 2014; Bi sogno& Deluca, 2016; Deng et al., 

د علدى قوائم الماليدة قدد يسداعبمراجعة القيام اثنين أو أكثر من مراجعي الحسابات ( أن 2014

  تحسين مصداقيتها واستعادة ثقة أصحاب المصالح فيها.

مدن الأمدور  موضدوع المراجعدة المشدتركة، يعتبدر المصدريةوفى واقع بيئة الأعمدال 

لعددم  اتعار  نتائج الدراسات السابقة، ونظرً  وفي رل، الاستثماريةالقرارات  تخاذلا المهمة

جنبيدة علدى دراسات التي تمت في بعد الددول الألمستخلصة من تلك الإمكانية تعميم النتائج ا

خرى، ة والسياسية والثقافية من دولة لأكافة الدول نتيجة اختلاف الظروف البيئية والاقتصادي

دراسة هذا الموضوع في بيئة الأعمال المصرية، خاصة وأن  أن يتم لذلك فمن الأهمية بمكان

ا، علميدً للبحدث ويلقدى فدي الوقدت الحدالي جددلًا  اال مطروحً موضوع المراجعة المشتركة ما ا

وفتدرة  المشدتركة المراجعدةبدين  العلاقدةخاصدة ، ن البحدوا والدراسداتالمزيد م إلىوتحتاج 

 . الماليةإبطاء التقارير 



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  

 

 

م2025مارس  –العدد الأول -المجلد السابع عشر  -ية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلة العلم  
 

- 7 - 

كفدداءة و الماليددةوفتددرة إبطدداء التقددارير وتعُددد العلاقددة بددين تطبيددق المراجعددة المشددتركة 

حيدث توُجدد رمدم أهميتهدا،  البداحثينمن قبدل  اكافيً  ات التي لم تنل اهتمامً من العلاقا الاستثمار

وفتددرة إبطدداء  تطبيددق المراجعددة المشددتركة بددين العلاقددة فددي الدراسددات التددي تناولددت أثددر قلددة

  بيئة الأعمال المصرية.واقع  في الاستثمارعلى كفاءة  الماليةالتقارير 

 

  :اليالت في التساؤل الرئيسمشكلة البحث  يمكن صياغة وفي ضوء ما سبق

علدى كفداءة  الماليدةوفتدرة إبطداء التقدارير  المشدتركة المراجعدةبين  العلاقةما هو أثر 

الإجابددة علددى سددا ل يددتم هددذا الت علددى ، وللإجابددة؟ المصددريةفددي بيئددة الأعمددال  الاسددتثمار

 : التاليةالفرعيه  التسا لات

  ؟الماليةطاء التقارير وفترة إب المشتركة المراجعةبين  علاقةهل توجد 

 الاستثمار؟كفاءة و المشتركة لمراجعةبين ا ةهل توجد علاق 

 ؟ فترة إبطاء التقارير المالية و كفاءة الاستثمار  بين ةهل توجد علاق 

 علدى  الماليةوفترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةبين  التفاعلية العلاقة ت ثر هل

 ؟كفاءة الإستثمار

 : ثــــدف البحــــه -3

وفتدرة  المشدتركة المراجعدةبدين  العلاقدةأثدر  للبحث فدي دراسدةتمثل الهدف الرئيا ي

 وينبثق عن هذا الهدف الأهداف الفرعية التالية:، الاستثمارعلى كفاءة  الماليةإبطاء التقارير 

 .اختبار أثر المراجعة المشتركة على فترة إبطاء التقارير المالية 

 شتركة على كفاءة الاستثمار.اختبار أثر المراجعة الم  

 أثر فترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة الاستثمار. اختبار 

  العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقدارير الماليدة علدى كفداءة أثر دراسة

 الاستثمار.

  فتدرة  ق المراجعدة المشدتركة وتطبيد بدين العلاقدة دليل تطبيقي حول أثر إلىالتوصل

 . المصريةبيئة الأعمال  واقع في الاستثمارعلى كفاءة  الماليةء التقارير إبطا

  ث:ــــع البحــة ودوافـــأهمي -4 

التدي يقددمها البحدث  ى المستوى الأكاديمي في الإضافة العلميةتتمثل أهمية البحث عل

لاختبدار الدراسات التي اهتمت بالمراجعة المشتركة في الدول الناميدة مدن خدلال توسدعها  إلى

  .الاستثماركفاءة  علىوانعكاسهما  الماليةفترة إبطاء التقارير  أثر تطبيقها على

مفيدددة والتددي قددد تكددون نتددائج الدراسددة  كمددا يسددتمد البحددث أهميتدده العمليددة مددن خددلال

طبيدق تب في محداولتهم لصديامة آليدات خاصدة لواضعي التشريعات في بيئة الأعمال المصرية

قدد تسُداهم الدراسدة فدي مسداعدة المسدتثمرين علدى فهدم آليدات الحوكمدة المراجعة المشتركة، و

وعملية المراجعة بشكل عدام والمراجعدة المشدتركة بشدكل خداص واسدتعادة ثقدتهم فدي القدوائم 
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بمدا يدنعكا علدى  والتي يتم إعددها في التوقيت المناسب لتقارير المالية للشركات المصريةوا

  .الاستثماركفاءة 

ون نتدائج الدراسدة مفيددة للجهدات المنظمدة والمعنيدة بمهندة المحاسدبة كما يمكن أن تك

بما ينعكا علدى فتدرة  والمراجعة في صيامة معيار مصري ينظم تطبيق المراجعة المشتركة

 .الماليةإبطاء التقارير 

أهم دوافع البحث في تضييق فجوة البحث الأكاديمي في هدذا المجدال، خاصدة وتتمثل 

بصدفة  الماليدةن المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقدارير التي تربط بيالدراسات قلة في رل 

 إلدىعامة، وفي البيئة المصدرية بصدفة خاصدة كمثدال لاقتصداديات الددول الناشدئة، بالإضدافة 

 بالبورصدةشدركات المقيددة إيجاد دليل على العلاقدة محدل الدراسدة مدن خدلال التطبيدق علدى ال

 .المصرية

  ث:ـــحالبوب ـوأسلج ـمنه -5 

علددى المددنهج الاسددتقرائي فددي مراجعددة الأدب المحاسددبي المتعلددق البدداحثون اعتمددد 

بهددف الاسدتفادة منده فدي صديامة الإطدار  الماليدةوفتدرة إبطداء التقدارير  بالمراجعة المشدتركة

 ةالنظددري للبحددث، والمددنهج الاسددتنباطي لاستكشدداف طبيعددة العلاقددة بددين المراجعددة المشددترك

  .الاستثمارعلى كفاءة وانعكاسها  الماليةرير وفترة إبطاء التقا

راسدة إجدراء د عدن طريدق وفيما يتعلق بالجزء التطبيقي فسوف يتم اختبدار الفدرو 

م خدلال الفتدرة مدن عدا المصدرية بالبورصدةشدركة مقيددة ( 33ة تتكدون مدن)على عين تطبيقية

  النتائج التي تحقق هدف البحث. إلىلتوصل ل، م2023عام حتى  م2019

 : ثـــــــــة البحـــخط -6 

تم لأهدافه والإجابة على تسا لاته البحثيدة، سدوف يد امن أهمية البحث وتحقيقً  اانطلاقً 

 : إلىاستكمال البحث على النحو الت

 الماليةوفترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةبين  العلاقة 6/1

  .الاستثماروكفاءة  المشتركة المراجعةبين  العلاقة 6/2

 العلاقه بين فترة إبطاء التقارير الماليه وكفاءة الاستثمار. 6/3

المراجعةة المشةتركة وفتةرة إبطةاء التقةارير الماليةة  العلاقة التفاعلية بين انعكاسات 6/4

  الاستثمار.على كفاءة 

  .واشتقاق فروض البحث الصلةذات  السابقةالدراسات تحليل  6/5

  .التطبيقية الدراسة 6/6

  ئج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية.النتا 6/7
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  :الماليةوفترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةبين  العلاقة 6/1

 : ةــــالمشترك ةــــراجعــالمة ــطبيع 6/1/1

أو  –قيدددام  إلددىأكدددت دراسددات عديددددة علددى أن مفهدددوم المراجعددة المشددتركة يشُدددير 

مراجعدة المنفصدلة والمسدتقلة بمراجعدة القدوائم الماليدة مكتبين أو أكثدر مدن مكاتدب ال -اشتراو

بصورة إلزامية أو اختيارية، حيدث يدتم تخطديط عمليدة  -الشركة محل المراجعة–لعميل واحد 

فيما بينهما بشكل متواان وفقاً لأسا المراجعة بشكل مشترو، وتقسيم العمل وتبادل الإشراف 

إصددار تقريدر مراجعدة واحدد يدتم توقيعده مدن  عدم تكرار مهام المراجعة، مع محددة بما يضمن

قبل جميع مراقبي الحسابات، وذلك في رل وجود مس ولية تضامنية عن عملية المراجعدة ككدل 

 Zerni et al., 2012; Ratzinger- Sakel et)المصددر فدي تقريدر المراجعدة  وعن الدرأي

al., 2019; Deng et al., 2014; André et al., 2016; Holm & Thinggaard, 

2016; Audousset- Coulier, 2015).  

في تطبيق إجراءات عمليدة  الاختلافوجه  إلى( 2019وقد أشارت درسة )عبدالحليم، 

فوفقدًددا ، المشدددتركة  المراجعدددة المزردوجددده و المراجعدددة الثنائيددده و المراجعدددة بدددين  المراجعدددة 

معلومددات الماليددة بصددورة للمراجعدده الثنائيدده يقددوم كددل مكتددب بمراجعددة مجموعددة مسددتقلة مددن ال

منفصلة عن المكتب الآخر، حيث يقوم كدل مكتدب بتخطديط عمليدة المراجعدة والقيدام بدإجراءات 

المزدوجده يقدوم كدل مكتدب بمراجعدة  المراجعدة وفيما يتعلدق ب، وأعمال المراجعة بصفة مستقلة

م كددل مجموعدة مسدتقلة مدن المعلومدات الماليددة بصدورة منفصدلة عدن المكتددب الآخدر، حيدث يقدو

أمدا عندد ، مكتب بتخطديط عمليدة المراجعدة والقيدام بدإجراءات وأعمدال المراجعدة بصدفة مسدتقلة

يددتم أداء عمليددة المراجعددة مددرة واحدددة، حيددث تددتم المشدداركة بددين  المشددتركة  المراجعددة تطبيددق 

مكتبين مختلفين في تخطيط عملية المراجعة والجهد المبدذول، وتفسدير النتدائج، وإصددار تقريدر 

 عة واحد، حتى لا يتم تكرار المهام والأعمال التي يقوم بها كل مكتب. مراج

ةةةا ل الإجرائيةةةة أهةةةم الخطةةةوات يمكةةةن توضةةةي و ا عامل  المراجعةةةةعمةةةل والتةةةي تشةةةكل إطةةةارل

 :  التاليعلى النحو  المشتركة

  ليسدددت هنددداو نسدددبة معياريدددة لتخصدددية أعمدددال المراجعدددة المشدددتركة بدددين مكتبدددي

ختلدف بداختلاف الأسدا أو المعدايير السدابقة، وفدي هدذه المراجعة، لأن تلك النسدبة ت

 الحالة يراعى:

  نسدددبة السددديطرة: وتعندددي ضدددرورة ألا يصدددل حجدددم الأعمدددال المخصصدددة لأحدددد

نسددبة تمُكندده مدن السدديطرة وفددر  رأيدده فدي تقريددر المراجعددة ممددا  إلددىالمكتبدين 

 يفقدها صفتها الرقابية.

  ضدددرورة إشدددراف لجندددة المراجعدددةAudit Committee ى عمليدددة توايدددع علددد

وتخصية مهام وأعمدال المراجعدة المشدتركة علدى مكتبدي المراجعدة القدائمين بهدا، 

 ومناقشة كل مكتب في النتائج التي توصل إليها.
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  يعتبر كلًا من مكتبي المراجعة المشتركين في أعمال المراجعدة المشدتركة مسد ولين

راجعددة للقددوائم عددن أعمددال الم Solidarity Responsibilityمسدد ولية تضددامنية 

والتقدددارير الماليدددة للشدددركة محدددل المراجعدددة وعدددن الأخطددداء الماديدددة والتحريفدددات 

الجوهريددة التددي لددم يددتم اكتشددافها والتقريددر عنهددا، وعددن المعلومددات الددواردة بتقريددر 

 . المراجعة المشتركة

 ا اختلفت الآراء بشأن الفترة التي يتم بعدها تميير أياً من مكتبي المراجعة، ففي فرنسد

تمييددر مكتبددي المراجعددة مددرة كددل سددت سددنوات مددع إمكانيددة البقدداء علددى مكتددب  يددتم

، وفدددي الاتحددداد (Velte & Azibi, 2015)أخدددرى  المراجعددة ثدددلاا سددنوات

الأوروبي يتمثل الحد الأدنى للتميير في سنة واحدة والحد الأقصى في عشر سدنوات 

(Quick & Schmidt, 2018)لتمييددر فددي ، وفددي مصددر يتمثددل الحددد الأقصددى ل

  (.2016خما سنوات )الدليل المصري لحوكمة الشركات، 

 : الماليةفترة إبطاء التقارير مفهوم وطبيعة  6/1/2

ركزت الدراسات السابقة على فترة إبطاء التقارير المالية من حيث تناولها من خلال  

توصدلت دراسدة  وجهتي نظر الأولى: التأثيرات المختلفة لفتدرة إبطداء التقدارير الماليدة، حيدث

(Kieruj, 2019)  ،لوجود تأثير لتوقيت نشر التقارير المالية على العوائد مير العادية للسدهم

فكلمددا اادت فتددرة الأبطدداء كددان ذلددك فرصددة لتحقيددق عوائددد ميددر عاديددة لقدددرة الددبعد علددى 

 (Ohaka and Akani, 2017)الوصول للمعلومات الداخلية للشركة قبل نشدرها، ودراسدة 

توصلت لنتيجة مفادها أن طول فترة الأبطاء ت ثر بالسلب على درجة ملاءمة التقدارير والتي 

المالية كما أنها تكون دافعاً للمستخدمين للبحث عن مصادر بديلدة للمعلومدات، وبالتدالي ايدادة 

مستوى تباين المعلومات والتأثير بالسلب على سوق الأوراق المالية، أما وجهة النظدر الثانيدة 

فيهددا الدراسددات فتددرة الإبطدداء مددن حيددث العوامددل المدد ثرة عليهددا كدراسددة )سددلامة،  تناولددت

( والتي توصلت لوجود تأثيرًا موجباً لأتعاب المراجعة الخارجية علدى توقيدت إصددار 2018

( والتي تناولت محددات توقيت نشر التقارير المالية، 2009تقرير المراجعة، ودراسة )عقل، 

كبيددرة الحجدم قامددت بإصدددار تقاريرهددا الماليدة بشددكل أسددرع مددن  أن الشددركات إلددىوتوصدلت 

الشركات الصميرة، وأن الشركات ذات الرافعدة الماليدة العاليدة تسدتمرق وقتدًا أطدول لإصددار 

تقاريرهددا الماليددة بشددكل أسددرع مددن الشددركات الصددميرة، وأن الشددركات ذات الرافعددة الماليددة 

ا الماليدة مقارندة بالشدركات ذات الرافعدة الماليدة العالية تستمرق وقتاً أطدول لإصددار تقاريرهد

والتدي توصدلت لجدود علاقدة  (Sakka and Jarboui, 2016)المنخفضدة، وكدذلك دراسدة 

عكسية بين كلاً من استقلالية أعضاء مجلا الإدارة وحجم مجلا الإدارة على توقيت إصدار 

أن وجدود لجندة  إلدىهدا والتدي تشدير نتائج (Hassan,2016)تقرير المراجعة، وكذلك دراسة 

مسددتقلة للمراجعددة تسدداعد فددي تخفدديد فتددرة إصدددار تقريددر المراجعددة، ودراسددة )محمددود، 

( والتي توصلت لوجود علاقة طردية بين إدارة الأرباح وفترة أبطداء المراجعدة وذلدك 2018

ة نتيجة لزيادة الشدك المهندي وأعمدال المراجعدة كنتيجدة لإدارة الأربداح، وتعدد الدراسدة الحاليد
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امتداد لهذه الدراسات التي تناولدت العوامدل المد ثرة علدى فتدرة إبطداء التقدارير الماليدة، حيدث 

جددول على فترة إبطداء التقدارير الماليدة، والتتناول تأثير عامل أخر وهو المراجعة المشتركة 

  :الماليةفه لفترة إبطاء التقارير م المختلهىيوضح المفا التالي رقم

  الماليةفترة إبطاء التقارير المختلفه ل مهىمفاال( يوض  1جدول رقم )

 المفهوم المصدر

Apadore and 

Noor, 2019)) 

 :وهىإبطاء التقارير المالية  لفترةم هىيرى أن هناو ثلاثة مفا

  :الفترة ما بين نهاية السدنة الماليدة وتداري   وهىفترة الإبطاء الكلية

 لية.انعقاد الجمعية العمومية لنشر التقارير الما

  :الفترة ما بين تاري  نهاية السنة الماليدة  وهىفترة إبطاء المراجعة

 وتاري  توقيع المراجع على تقرير المراجعة.

  :الفتدرة بدين توقيدع المراجعدة علدى تقريدر  وهدىفترة إبطاء الإدارة

 المراجعة وتاري  انعقاد الجمعية العمومية لنشر التقارير للجمهور.

Che- Ahmed 

and Abidin, 

2008) 

اللوماريتم الطبيعي لعدد الأيام من تاري  نهايدة السدنة الماليدة حتدى  هى

 تاري  التوقيع على التقرير المالي من قبل المراجع.

Lehtinen, 

2019 

الفترة ما بين نهاية السنة المالية وحتى تاري  الإعلان عن الأربداح  هى

 رسمياً.

Ahmed, 2016 
لتددالي لنهايددة السددنة الماليددة حتددى تدداري  الفتددرة الممتدددة مددن اليددوم ا هددى

 إعلان المراجع عن رايه في تقريره المقدم للشركة.

Alsmady, 

2018 

الفترة التدي تتمثدل بعددد الأيدام مدن تداري  نهايدة السدنة الماليدة حتدى  هى

تدداري  انعقدداد الجمعيددة العموميددة؛ وتدداري  نشددر التقددارير فددي الصددحف 

 تقارير.ئة سوق المال للهىوتاري  استلام 

  في هذا الشأن السابقةعتمادلا على الدراسات ا من إعداد الباحثينالمصدر: 

    أهمية إصدار تقرير المراجعة في التوقيت الملائم: 6/1/3

علدى المسدتوى الدددولي فقدد اهتمدت الجهددات الرقابيدة والتنظيميدة خددارج مصدر بتقددديم 

( 818تحددة الأمريكيدة أشدارت المدادة )تقرير المراجعة في الوقت المناسب، ففي الولايات الم

أهميددة قيددام  إلددىم 2002الددذي صدددر عددام  Sarbanes – Oxleyact (SOX)مددن قددانون 

الشددركات بإصدددار تقريرهددا الماليددة فددي أسددرع وقددت، كمددا حثددت مراجعددي الحسددابات بالقيددام 

ت مدن ذا 409بمجهود أكبر في أقل وقت ممكدن لمراجعدة هدذه التقدارير، كمدا ورد فدي المدادة 

بإلزام الشركات بسرعة الإفصاح  (SEC)القانون بأن تتولى لجنة البورصة والأوراق المالية 

دفددع لجنددة البورصددة والأوراق الماليددة  عددن أي تميددرات تحدددا فددي مراكزهددا الماليددة، ممددا

(SEC) الإعدلان عدن القواعدد التنظيميدة النهائيدة لتداري  إصددار التقدارير الماليدة، وذلدك  إلى
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عة إفصاح الشركات عن التقدارير الماليدة السدنوية فدي وقدت قصدير، فقدد قامدت سر إلىي دي 

يومًدا خدلال  60 إلدىيومًا، ثم  75 إلىيومًا  90اللجنة بتعديل فترة إصدار التقارير المالية من 

 ( 2020؛ حافظ، 2017)الصيرفي،  2005 إلى 2002الفترة من 

ريعات التي تساعد على تخفديد قامت العديد من المنظمات المهنية بإصدار التشوقد 

فترة تدأخير تقريدر المراجدع وتقديمده فدي التوقيدت المناسدب مدن خدلال بدذل المزيدد مدن الجهدد 

 Doa and)لتخفيد فترة تنفيذ عملية المراجعة، وقد أشدارت العديدد مدن الدراسدات السدابقة 

Badawy and Aly, 2018: AlBhoor and Khamees, 2016: Pham, 2014; 

انخفا  فترة تأخير تقرير  إلىأن التخصة الصناعي للمراجع ي دي  إلى( 2019منصور، 

المراجدع حيددث أنده يدد ثر عكسدياً علددى فتدرة تددأخير التقدارير، وعلددى العكدا مددن ذلدك أشددارت 

وجددود علاقددة طرديددة بددين  إلددى( 2018م والبددراو، هىبعددد الدراسددات مثددل دراسددة )إبددرا

أن مكاتدددب  إلدددىارير الماليددة الدددذي يعددود التخصددة الصدددناعي للمراجددع وفتدددرة تددأخير التقددد

الدنظم المحاسدبية والقواعدد الضدريبية ومتطلبدات  لفهدمالمراجعدة المتخصصدة لا تحتداج وقدت 

مراجعة  إلىاكتسابها خبرة اكتشاف الأخطاء وذلك ي دي  إلىأنظمة التقارير المالية بالإضافة 

انخفدا  فتدرة التقدارير  التداليالقوائم المالية للشركات محل المراجعة في أقدل وقدت ممكدن وب

 المالية. 

 : الماليةعلى فترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةتطبيق  نعكاساتإ 6/1/4

فتدرة إبطداء التقدارير و المشدتركة  المراجعة تناولت العديد من الدراسات العلافه بين 

جعدة المشدتركة ( لوجود علاقة عكسية بين المرا2020ية حيث توصلت دراسة )الوكيل، المال

لوجدود علاقدة سدالبة بدين  (Ezat, 2015)كمدا توصدلت دراسدة  وتأخر نشر التقارير الماليدة،

بعددد المتميددرات كأتعدداب المراجعددة والمراجعددة المشددتركة والتخصددة الصددناعي للمراجددع 

 اء تقريددر المراجعددة، وفددي نفددا السددياقوالملكيددة الإداريددة والملكيددة والحكوميددة مددع فتددرة إبطدد

عكسدية بددين بعدد آليدات المشددتركة  علاقدة وجدود إلددى (Alfraih, 2016)سدة توصدلت درا

أن نوع المراجدع لا يد ثر علدى  إلى (Afify, 2009)أشارت دراسة  وفترة الإبطاء، في حين

  فترة إبطاء تقرير المراجع.

 ,Baldauf and Steckel, 2012: Kikhia and Albitar)وأشدارت دراسدتي 

من خلال مكاتب المراجعة المشتركة في عملية المراجعة يسداعد أن تقسيم العمل  إلى (2020

في تقليل فتدرة المراجعدة، وبالتدالي يدنعكا ذلدك علدى فتدرة الإبطداء سدواء فتدرة إبطداء تقريدر 

من خدلال اختبارهدا  (Alfraih, 2016)المراجع أو فترة الإبطاء الكلية؛ كما توصلت دراسة 

ركات وفتدرة إبطداء تقريدر المراجدع لوجدود علاقدة للعلاقة بين مجموعة من آليات حوكمة الش

طردية لبعد الآليات كالملكية الحكومية والملكية الم سسية مدع فتدرة الإبطداء وكدذلك وجدود 

علاقة عكسية بين آليات أخرى كحجم مجلا الإدارة واستقلالية أعضداء المجلدا والمراجعدة 

لوجدود  (Ezat, 2015)راسدة المشدتركة مدع فتدرة الإبطداء، وفدي البيئدة المصدرية توصدلت د

علاقة موجبة بين بعد المتميرات كحجم الشركة والرافعة الماليدة وخبدرة المراجدع مدع فتدرة 
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إبطاء تقرير المراجع بينما كانت هنداو علاقدة سدالبة بدين بعدد المتميدرات الأخدرى كأتعداب 

الملكيددة المراجعدة والمراجعددة المشدتركة والتخصددة الصدناعي للمراجددع والملكيدة الإداريددة و

 .الحكومية مع فترة إبطاء تقرير المراجعة

مًدا فدي تحديدد توقيدت مهوفي ضوء ما سبق يمكن للمراجعة المشتركة أن تلعدب دورًا 

ي نشددر التقددارير الماليددة، لتصددبح إشددارة هامددة لجددودة المعلومددات المحاسددبية، ولدقددة أعلددى فدد

 . الماليةير نشر التقارعلى توقيت ينعكا  المراجعة، الأمر إجراءات عملية

  :العلاقة بين المراجعة المشتركة وكفاءة الاستثمار 6/2

 : كفاءة الاستثمار من منظور محاسبى في ضوء النظريات المفسره لذلك 6/2/1

تتحقددق عندددما يتسدداوى مقدددار  الاسددتثماران كفدداءة  Chen et al., (2011)يددرى  

ضدوء فدرص النمدو المتاحدة للشدركة، المتوقع والذي يحدد في  الاستثمارالفعلي مع  الاستثمار

 الاسدتثمارا إفدراط فدي إلا أنه في الواقع العملي فقد تفشل الشركات في تحقيق ذلدك، فقدد يحدد

"Over Investment"  أقددددل مددددن الددددلاام  إلددددى الاسددددتثمارأو نقددددة فددددي"Under 

Investment"  إلدى الاسدتثمارد عددم كفداءة ، ويعدوالاسدتثماروهو ما يطلق عليه عدم كفداءة 

العديددد مددن الأسددباب التددي مددن أهمهددا مشددكلات الوكالددة المتعلقددة باسددتملال الإدارة عدددم تماثددل 

؛ Ullah et al., 2020؛ Lie and Chen, 2019المعلومدات لتحقيدق مصدالحها الذاتيدة )

 . (,.Bimo et al؛ Menshawy et al., 2021؛ 2020بلال، 

عات ذات القيمدة الحاليدة الصدافية قيام الشركات بالمشرو إلىكفاءة الاستثمار  وتشير 

الموجبددة، ويددرتبط كفدداءة الاسددتثمار بالمسددتوى الأمثددل للاسددتثمار عنددد تعددادل المنفعددة الحديددة 

للاسددتثمار مددع التكلفددة الحديددة لهددا، ويددتم تحديدددها مددن خددلال ايددادة القيمددة الصددافية للشددركة 

(Chen et al. 2010; and Wang et al. 2015.)  

لاستثمارية بصدفة الكفداءة عنددما تقابدل قيمدة الاسدتثمار الفعلدي مدع وتتمتع القرارات ا

المتوقع في نفا الفترة الزمنية في ضدوء فدرص النمدو المتاحدة، أمدا فدي حالدة  قيمة الاستثمار

عددم  إلدىمتوقدع فدإن هدذه القيمدة تشدير وجود نقة أو ايادة في قيمة الاسدتثمار الفعلدي عدن ال

  (.2019يجي، كفاءة القرارات الاستثمارية )مل

  ما يلي:استنباط يمكن خلال ما سبق  ومن

  الاستثمارأن كفاءة "Investment Efficiency"  تعني قيدام الشدركات بالمفاضدلة بدين

ية ذات صدافي الاسدتثمارية المتاحة لهدا، واختيدار وتنفيدذ المشدروعات الاستثمارالفرص 

ت صددافي القيمددة الحاليددة ية ذاالاسددتثمارالقيمددة الحاليددة الموجبددة، ورفددد المشددروعات 

السددالبة، مددع الأخددذ فددي الاعتبددار المسددتوى الأمثددل للاسددتثمار والددذي يتحقددق عنددد تعددادل 

  الحدية له، الأمر الذى ي ثر على كفاءة الاستثمار. المنفعة الحدية للاستثمار مع التكلفة

 لتمويدل بمجموعة من المحددات منها: توافر رأس المال ومصادر ا الاستثمارتأثر كفاءة ت

اللاامة، جودة التقدارير الماليدة ومدا تحتويده مدن معلومدات، القددرة الإداريدة وخصدائة 
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ومهدارات الإدارة، الددور الرقدابي مدن خدلال آليدات حوكمدة الشدركات )ومنهدا المراجعدة 

 الخارجية( والرقابة الم سسية. 

ية ، فقدددد اهتمدددت الدراسدددات المحاسدددبالاسدددتثمارشدددأن النظريدددات المفسدددرة لكفددداءة وب

(Biddle et al. 2009; Gao and Yu 2020)  الاستثماربتحليل النظريات المفسرة لكفاء 

ومددن  Neo-classical Theoryأوضددحت النظريددة الكلاسدديكية الحديثددة  حيددث، ومحدداتدده

الأمثدل وتقدوم الشدركات  الاسدتثمارضمنها نظرية الوكالة أن هدف الشركة الوصول لمستوى 

مدع التكداليف الحديدة للاسدتثمار، والتدي  الاسدتثمارمنافع الحديدة مدن حتى تتعادل ال الاستثمارب

تتدددأثر بتكددداليف إنشددداء الأصدددول الرأسدددمالية الجديددددة. ويحصدددل المدددديرون علدددى التمويدددل 

للمشروعات ذات صافي القيمة الحالية الموجبة بمعدلات الفائدة السدائدة فدي السدوق وحصدول 

 Biddle et al. 2009; Gao and Yu) ثمارالاسدتالمسدتثمرين علدى النقديدة الفائضدة مدن 

2020) 

يعد  الاستثمارفإن كفاءة  Stakeholders Theory ووفقاً لنظرية أصحاب المصالح

المصددالح وسدديلة للشددركات لتحقيددق أداء مددالي واجتمدداعي مرتفددع لمقابلددة متطلبددات أصددحاب 

ايدادة كفداءة  إلدىدي أن ارتفداع المقددرة الإداريدة والاسدتراتيجية لدلإدارة تد بالشركات، حيث 

، وبالتددالي تحسددن الأداء المددالي والاجتمدداعي، خاصددة مددع تددوافر المددوارد الماليددة الاسددتثمار

وبمدا يزيدد مدن  اللاامة لأداء الشركة لمسئوليتها الاجتماعية تجاه أصحاب المصالح المختلفة،

  (Biddle et al. 2009; Gao and Yu 2020) مزاياها التنافسية

دبيات المحاسبية بدراسة المحددات والعوامدل عة من الدراسات والأاهتمت مجمووقد 

 .Biddle et al، وفي هذا السياق أشارت دراسة كل من: )الاستثمارالتي يتوقف عليها كفاءة 

(2011); Biddle et al., (2009)( 2020(، بدلال )2020؛ محمدد )أن مدن أهدم هدذه  إلدى

ويدده مددن معلومددات، والقدددرة الإداريددة وخصددائة المحددددات: جددودة التقددارير الماليددة ومددا تحت

ية التي تحقق المستوى الأمثل للاسدتثمار، الاستثمارومهارات الإدارة في اختيار المشروعات 

ية، والدور الرقابي الاستثماروتوفير رأس المال ومصادر التمويل اللاامة لتنفيذ المشروعات 

سسية لتخفيد الأثار السدلبية لمشدكلات من خلال تفعيل آليات حوكمة الشركات والرقابة الم 

  الوكالة وعدم تماثل المعلومات.

العلاقددة بددين جددودة  إلددى (Verdi, 2006) ت دراسددةأشدداروفددى نفددا السددياق فقددد 

الماليدة ونقددة ، أن هندداو علاقدة قويدة بددين جدودة التقددارير الاسدتثمارالتقدارير الماليدة وكفدداءة 

تشتت الملكيدة، ومدع ذلدك وجدد أدلدة متبايندة حدول في الشركات ذات قيود التمويل و الاستثمار

للشدركات التدي تواجده قيدود التمويدل، ويوضدح أيضًدا أن العلاقدة  الاسدتثمارلأثدر علدى نقدة ا

 Biddle and)اقوى بالنسبة للشركات الأقل تمطية مدن جاندب المحللدين المداليين وقدد أشدار 

Hilary, 2006) عدن طدرق  الاسدتثمارا من كفداءة أن ارتفاع جودة التقارير المالية يعز إلى

الحد من عدم تماثل المعلومات بين المديرين والموردين الخارجيين لرأس المال، وعلدى نحدو 

ان ارتفداع جدودة التقدارير الماليدة يحسدن مدن كفداءة  (Biddle et al., 2009)مماثدل يدرى 
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كالددة مثددل عددن طريددق الحددد مددن عدددم تماثددل المعلومددات التددي تثيددر وجددود مشدداكل و الاسددتثمار

 الفاعل. الاستثمارالخطر الأخلاقي والاختيار العكسي والتي تعيق 

أن جدودة التقدارير الماليدة تدرتبط  إلدى (Wang et al., 2015)دراسدة  أيضًدا أشدارت 

 الاستثمار، كما ترتبط تلك الجودة بدرجة أكبر بالاستثماروايادة  الاستثمارسلبياً بكلاً من نقة 

لديها تدفقات نقدية حرة أكبر مما يوحي بأن جودة التقدارير يمكدن أن تقلدل الزائد للشركات التي ت

عدددم تماثددل المعلومددات الندداتج مددن وجددودة مشدداكل وكالددة بددين المددديرين والمسددتثمرين وبالتددالي 

  مديرين مما يحسن اختيار المشروع.تنخفد التكلفة التي يتحملها المساهمين لمراقبة ال

 الماليدةأنه مدن أهدم محدددات جدودة التقدارير  إلىا سبق ويشبر االباحثون من خلال م 

بمدا يعمدل علدى  الماليدةأن يتم تقديمها في التوقيت المناسب والتقليدل مدن فتدرة إبطداء التقدارير 

 . الرشيدة الاستثماريةالقرارات  اتخاذ

  : على كفاءة الاستثمار المشتركة المراجعةتطبيق  نعكاساتإ 6/2/2

راسددات تددأثير المراجعددة المشددتركة علددى قددرارات المسددتثمرين تناولددت العديددد مددن الد

لوجدود علاقدة بدين كدلا  (Strickett and Hay, 2015)والمقرضين، حيث أشدارت دراسدة 

مددن المراجعددة المشددتركة ورأي المراجددع عددن قدددرة الشددركة علددى الاسددتمرار والتصددنيفات 

مداد علدى التقدارير الماليدة فدي أنده لا يمكدن الاعت (Cha et al., 2016)الائتمانية، كما أكدت 

التنب  ببدائل قرار منح الائتمان إلا بعد التأكد من دقتها، ويعتبر رأي مراجع الحسدابات إشدارة 

هامة لمدى دقة تلك التقارير ومصداقيتها، وفي البيئة المصرية كانت دراسة )سمعان وأحمدد، 

يتي "تكلفددة الدددين ( حيددث توصددلت لوجددود أثددر للمراجعددة المشددتركة فددي تفعيددل خاصدد2019

وحجمه" كاشتراطين لمنح الائتمان المصرفي في سوق الأوراق المالية المصدرية، وذلدك مدع 

الدرجدة التدي يمكدن القدول فيهدا  إلى "Big 4"كون أحد أعضائها من كبرى مكاتب المراجعة 

بددأن تددأثير المراجعددة المشددتركة علددى تكلفددة وحجددم الدددين مرهددون بتشددكيلة فريددق المراجعددة 

( لوجدود علاقدة طرديدة بدين جدودة المراجعدة 2019تركة، كما توصلت دراسة )متولي، المش

 المشتركة وأسعار ألاسهم في سوق الأوراق المالية المصري. 

تددأثير المراجعددة المشددتركة علددى كفدداءة  نتددائج الدراسددات السددابقة حددول وقددد تباينددت

 فدي كفداءة الاسدتثمار وجدود فدرق إلى Park et al. (2017)حيث توصلت دراسة  الاستثمار

علددى كفدداءة  Big4بددين الشددركات المدرجددة وميددر المدرجددة وتددأثير المراجعددة مددن قبددل الدد  

وجددود إرتبدداط  Siregar and Nuryanah (2018)الاسددتثمار. وأرهددرت نتددائج دراسددة 

معنوي وإيجابي بين جودة التقارير المالية وكفاءة الاسدتثمار، ولدم تظهدر النتدائج وجدود تدأثير 

 أو مُعدل لجودة المراجعة على كفاءة الاستثمار. مباشر

وجدود علاقدة عكسدية )طرديدة(  إلدى Boubaker et al. (2018)وتوصلت دراسدة 

، لدذا تحداول الدراسدة الحاليدة تقدديم دلديلًا عمليدًا -بين طبيعة المراجعة وعدم كفاءة الاستثمار. 

ة إبطاء التقارير المالية وإنعكاس من البيئة المصرية عن العلاقة بين المراجعة المشتركة وفتر

في ضوء بعد المتميرات، بما يسُاهم فدي تقليدل والحدد مدن الجددل  ذلك على كفاءة الاستثمار
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والنقاب المثدار حدول تلدك العلاقدة بمدا يدنعكا علدى كفداءة الاسدتثمار فدي واقدع بيئدة الأعمدال 

 . المصرية

وكفدداءة االاسددتثمار،  شددتركةالم المراجعددةبددين  العلاقددةومددن خددلال مددا سددبق يتضددح مدددى  

فدي التوقيدت المناسدب وكدذلك  الماليدةعلى توفير التقارير  المشتركة المراجعةحيث تعمل 

  التحسين من جودة تلك التقارير الأمر الذى يسهم في تحسين كفاءة الاستثمار.

 : الاستثماروكفاءة  الماليةبين فترة إبطاء التقارير  لاقةـالع 6/3

 : يليمن خلال ما  الاستثماركفاءة اء التقارير المالية وفترة إبط بين العلاقةتتض  

  تعتمد قيمة المعلومات التي تتضمنها التقارير المالية بشكل كبير على توقيتها حيث يعتبر

شددرطًا رئيسددياً لزيددادة كفدداءة السددوق وايددادة مسددتوى الشددفافية وتحقيددق النزاهددة وبالتددالي 

 .(Al Daoud et al., 2014)ها التقارير المالية ايادة جودة المعلومات التي تحتوي

  توقيددت نشددر التقددارير الماليددة يعتبددر عدداملاً حاسددمًا أو أساسددياً فددي التددأثير علددى فائدددة

 اتخدداذالمعلومددات التددي تحملهددا التقددارير الماليددة للمسددتخدمين الددذي يعتمدددون عليهددا فددي 

لدالة على جودة المعلومدات قراراتهم، كما أن التوقيت المناسب أحد الخصائة النوعية ا

 .(Ayemere and Elijah, 2015)المحاسبية 

  التوقيدت ميددر المناسددب يزيدد مددن الشددكوو حدول صددحة نتيجددة الأعمدال والمركددز المددالي

للشركة، ويترتب على ذلك إحجدام المسدتثمرين عدن شدراء أسدهمها، ولجدوء المسدتثمرين 

ين فددي الشددركة باسددتملال هددذه لمصددادر أخددرى بديلددة للمعلومددات، كمددا أندده يدددفع المدددير

المعلومددات فددي التعدداملات ممددا يسدداعدهم علددى تحقيددق عوائددد ميددر عاديددة عددن طريددق 

  (2012المضاربات في سوق رأس المال. )محمد، 

يسهم في تحسدين  الماليةومن خلال ما سبق يتضح ان التقليل من فترة إبطاء التقارير 

في التوقيت المناسب الأمدر الدذى يعمدل علدى  اليةالمكفاءة الاستثمار من خلال توفير التقارير 

 . الرشيدة الاستثماريةالقرارات  اتخاذ

علةى كفةاءة  الماليةةفترة إبطاء التقةارير لمراجعة المشتركة وا بين التفاعلية العلاقة انعكاسات6/4 

   :الاستثمار

 الماليدة وفتدرة إبطداء التقدارير لمراجعة المشتركةابين  لعلاقةل نعكاساتتتضح أهم الا

  من خلال ما يلي: الاستثمارعلى كفاءة 

 المالية ن المراجعة المشتركة تعُد أحد مداخل تعزيز جودة التقارير والقوائمأ (Rawehe 

et. al., 2015)  وتحقيق جودة المراجعة، والحد من ، الماليةخاصة فترة إبطاء التقارير

عكا إيجابدًا علدى كفداءة مدا يدن، مEarnings Management ممارسدات إدارة الأربداح

 . الاستثمار

  تطبيددق المراجعددة المشددتركة قددد يعددزا مددن سددمعة الشددركةEnhance Reputation ،

بمددا يسددهم فددي تقليددل فتددرة إبطدداء  ،Big4خاصددة إذا كددان أحددد مكتبددي المراجعددة مددن الدد  

  .الاستثماركا إيجاباً على تعزيز كفاءة وهو ما ينع الماليةالتقارير 
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 للشدركة  لمراجعة المشتركة في تفعيدل الممارسدات المحاسدبية المتحفظدةيمكن أن تساهم ا

ممدا  (،ElAssy, 2015; Lobo et al., 2019؛ 2018؛ مدالي، 2015ظ،   د اف  )ح

 Alhadi)تخفيد تكلفة رأس المال، وخلق فرص استثمارية إضافية للشركة  إلىي دي 

et al., 2017)ذا يدنعكا المصدالح، وهد ، والحد من عدم تماثل المعلومات بين أصدحاب

  .الاستثمارإيجاباً على كفاءة 

  تعمدددل المراجعدددة المشدددتركة علدددى ايدددادة قددددرة المدددراجعين علدددى اكتشددداف التحريفدددات

وتقددديمها فددي التوقيددت  الماليددةوتحسددين جددودة التقددارير  ،Misstatementsالجوهريددة 

 Financialي     ددد       ر العسدددر المال    ددد اف والتنبددد  بمخاط         ددد واكتش الملائدددم

Distress لاس      ددد والإفBankruptcyممدددا يددد دي لتحسدددين الأداء المدددالي للشدددركة ، 

يد خطدر     د ة وتخف  د واق المالي      د اءة الأس       د كف وايادة الاستثماروتحسين كفاءة 

رارات، واسدتعادة ثقدة أصدحاب     متخذي الق أمام Information Riskات    وم   المعل

 ,Mandour et al., 2018; Ziaee؛ 2015صددالح والمسددتثمرين )يوسددف، لما

، وهو ما ينعكا إيجاباً على تعزيدز قيمدة أسدهم الشدركة، وقدرارات المسدتثمرين (2014

  .الاستثمارراق المالية وبالتالي كفاءة وتنشيط سوق الأو

 لومددات فددي أن يددتم تددوفير المع الرشدديدة الاسددتثماريةالقددرارات  تخدداذأندده مددن الضددرورى لا

فددي  الماليددةتسددهم فددي تددوفير التقددارير  المشددتركة المراجعددةوبددذلك فددإن ، التوقيددت المتاسددب

سواء كاندت فتدرة إعدداد التقدارير  الماليةالتوقيت المناسب من خلال تقليل فترة إبطاء التقارير 

   .الاستثماربما ينعكا على كفاءة ، المراجعةالمالية أو فترة 

ل المراجعة المشتركة والتي مدن المتوقدع أن يكدون لهدا تدأثير ويمكن تحديد آليات تفعي

في تقليل فترة إبطاء التقدارير الماليدة فدي بيئدة الممارسدة المهنيدة فدي مصدر بمدا يدنعكا علدى 

 : يليمن خلال ما  -من وجهة نظر الباحثون –كفاءة الاستثمار 

 راجعددة، الحصددول علددى فهددم أفضددل لأهددداف واسددتراتيجيات وأنشددطة الشددركة محددل الم

 . وتوثيق أعمال المراجعة المشتركة بما يسهم في تقليل فترة المراجعة

  فددي نشدداط الشددركة محددل  -علددى الأقددل  –التخصددة المهنددي لأحددد مكتبددي المراجعددة

 . المراجعة بما يسهم في تقليل فترة إبطاء التقارير المالية

  المكاتدب الأربعدة الكبدرى تعيين أحدد مكتبدي المراجعدة القدائمين بالمراجعدة المشدتركة مدن ميدر

(Non Big4). 

  اسددتخدام جلسددات العصددف الددذهنيBrainStorming  بددين مكتبددي المراجعددة القددائمين

 . بعملية المراجعة المشتركة لتقليل فترة إبطاء التقارير المالية

 أهميدة ذلدك لتقليدل فتدرة  إلدى ويشير البداحثون، إصدار معيار خاص بالمراجعة المشتركة

ر المالية بما ينعكا على كفاءة الاستثمار. ويمكدن الاسترشداد بالإصددارات إبطاء التقاري

: معيددار وهددىالمهنيددة المتعلقددة بالمراجعددة المشددتركة والتددي تتمثددل فددي ثلاثددة معددايير، 

الصدادر عدن معهدد  Standard of Auditing (SA No. 299)المراجعدة الهنددي 
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 Normeممارسدة المهنيدة الفرنسدي م، معيار ال1966المحاسبين القانونيين الهندي عام 

Exercice Professional NEP No. 100) م، ومعيددار 2007( الصددادر عددام

، الصدادر Audit Guidance Statement (AGS No. 10)المراجعدة السدنمافوري 

  م.2012عن معهد المحاسبين القانونيين السنمافوري عام 

  ض البحث:شتقاق فرووا الصلةذات  ات السابقةالدراستحليل  6/5

والأدبيدات المحاسدبية  بعدد الدراسدات يعر  البداحثون فدي هدذا الجدزء مدن البحدث

والتي تم الإطلاع عليها، والمرتبطة بموضوع البحث، للوقوف على مدا توصدلت إليده  السابقة

مددن نتددائج، والاسددتفادة منهددا فددي اسددتكمال جوانددب الدراسددة فددي هددذا الموضددوع، بمددا يحقددق 

  الدراسات البحثية في هذا المجال، وذلك على النحو الآتي: التواصل والتكامل بين

  :الماليةوفترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةبين  العلاقةب دراسات اهتمت 6/5/1 

أشدكال توضديح  (El Assy, 2015; Bedard et al., 2012) هددفت دراسدات

تنفيدذ عمليدة المراجعدة م حيدث يدت المراجعدةوعلاقدة ذلدك بإصددار تقريدر  المراجعة المشدتركة

، (Non Big4) ومكتدب مدن (Big4)مكتب مدن  أو، (Big4)المشتركة بواسطة مكتبين من 

تد ثر إيجابيدًا علدى  المشدتركة المراجعدةأن  إلدىحيث توصلت . (Non Big4)مكتبين من  أو

 . المراجعةفترة إصدار تقرير 

بدين خصدائة تحليدل العلاقدة  Apadore and Noor (2019))واستهدفت دراسدة 

شددركة مددن  180حوكمددة الشددركات وبددين فتددرة تددأخير تقريددر المراجددع وذلددك بددالتطبيق علددى 

م، وقد أشدارت 2010 إلى 2009الشركات المقيدة في بورصة ماليزيا وذلك خلال الفترة من 

يدوم لإصددار  100أن الشدركات المعنيدة تسدتمرق فدي المتوسدط مدا يعدادل  إلدىنتائج الدراسة 

وجدود علاقدة معنويدة بدين فتدرة تدأخير تقريدر المراجدع  إلدى، وأيضًدا أشدارت تقرير المراجعة

وكلا من حجم الشركة ولجنة المراجعة، وأشارت ايضًا بعددم وجدود علاقدة معنويدة بدين فتدرة 

 تأخير تقرير المراجع وكل من استقلالية لجنة المراجعة. 

لمراجعدة وحجدم أثر فترة التعاقد مع شدريك ا (Azzouzi, 2014)دراسة  اختبرتو 

( شدركة 143مكتب المراجعة على جودة عملية المراجعة المشتركة، وذلك لعينة مكونة مدن )

م. وقدد توصدلت 2012حتدى  2008من الشركات المسجلة ببورصة باريا خلال الفترة مدن 

أن طول فترة التعاقد مدع المدراجعين فدي عمليدة المراجعدة المشدتركة تد ثر سدلبياً  إلىالدراسة 

ستحقاقات الاختيارية وبالتدالي تحسدن جدودة عمليدة المراجعدة، كمدا توصدلت الدراسدة على الا

ضددمن عمليددة  Big4عدددم وجددود تددأثير لوجددود مراجددع مددن مكاتددب المراجعددة الكبددرى  إلددى

 المراجعة المشتركة على جودة المراجعة. 

 وهدىفحة تدأثير العوامدل المرتبطدة بالمراجعدة  إلى ((Ezat,2015هدفت دراسة و

شركة المراجعة ومدة المراجعة وأتعاب المراجعة والمراجعة المشتركة علدى تدأخر تخصة 

تقرير المراجعة للشركات مير المالية المدرجة في البورصة المصرية وذلك خلال الفترة من 

أن العوامدل المتعلقدة بمراجعدي الحسدابات  إلى، وقد أشارت نتائج الدراسة 2019 إلى 2011
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تداري   نهايدةيومًا من  77لمراجعة وأن الشركات المصرية تستمرق ت ثر على تأخير تقرير ا

أن تخصدة المراجعدة  إلدىتاري  تقرير المراجعدة، وأشدارت أيضًدا  إلى قائمة المركز المالي

ومدددة المراجعددة وأتعدداب المراجعددة والمراجعددة المشددتركة لهددم تددأثير سددلبي علددى فتددرة تددأخير 

  شركة والرافعة المالية.باستثناء حجم ال (ARL)التقارير المالية 

أهددم العوامددل المدد ثرة علددى تددأخير توقيددت  إلددى (2017رت دراسددة )الصدديرفى، وأشددا

( شددركة مددن الشددركات المسدداهمة فددي 50تقريددر المراجعددة الخارجيددة، وذلددك بددالتطبيق علددى )

أن فتدرة  إلدىم، وقد أشارت نتدائج الدراسدة 2015 -2019البورصة المصرية خلال الفترة من 

قرير مراجعي الحسابات بمكاتدب المراجعدة الخاصدة تتدأثر بكدل مدن تداري  نهايدة السدنة تأخير ت

الماليدددة ورأي مراجدددع الحسدددابات، كمدددا أن فتدددرة تدددأخير تقريدددر مراجعدددي الحسدددابات بالجهددداا 

المركزي للمحاسبات تتدأثر بكدل مدن حجدم المنشدأة لمراجدع الحسدابات ومديونيدة الشدركة وندوع 

بات بالجهاا، كما أنه لا يوجد تأثير لمتميرات )حجم الشركة وربحيدة الرأي الفني لمراقب الحسا

 الشركة وجهد المراجع( على كلا الفترتين.

تقيدديم أثددر مدددى إرتبدداط  إلددى Asmara and Situanti (2018)وهدددفت دراسددة  

شدركة مدن  30مكتب المرجعة وحجم الشركة على فترة تأخير التقارير المالية بالتطبيق علدى 

خدلال الفتدرة مدن  (IDX)المدرجة بقطاع السلع الاستهلاكية في بورصة إندونيسديا الشركات 

أن مددة ارتبداط مكتدب المراجعدة وحجدم  إلدىم، وقد أشارت نتائج الدراسدة 2016 إلى 2014

الشدركة لديا لهدا أي تدأثير معندوي علدى فتددرة تدأخير التقدارير للمراجدع وأن التدأخير فدي مدددة 

 بشكل كبير على تحسين توقيت التقارير.ارتباط مكتب المراجعة ي ثر 

أثددر جددودة المراجعددة الخارجيددة علددى فتددرة تددأخير ( 2018واختبددرت دراسددة السدديد ) 

تقريددر المراجددع بمددر  تخفدديد فتددرة تددأخير تقريددر المراجددع وتلبيددة احتياجددات مسددتخدمي 

 ( شددركة مددن الشددركات المقيدددة فددي سددوق16التقددارير الماليددة بددالتطبيق علددى عينددة عددددها )

م، وقددد 2016 إلددى 2012الأوراق الماليددة فددي البورصددة المصددرية وذلددك خددلال الفتددرة مددن 

وجود علاقة ارتباط طردية ومعنويدة بدين كدل مدن )حجدم الشدركة،  إلىأشارت نتائج الدارسة 

الرافعددة الماليددة، وتدداري  نهايددة السددنة الماليددة( وفتددرة تددأخير تقريددر المراجددع، ووجددود علاقددة 

كلا من )الربحية، والتخصة الصناعي لمكتب المراجعة وحجدم مكتدب  عكسية ومعنوية بين

المراجعة( وفترة تدأخير تقريدر المراجدع، وعددم وجدود فدروق معنويدة بدين مكاتدب المراجعدة 

  الخاصة والجهاا المركزي للمحاسبات حول متوسط فترة تأخير تقرير المراجع.

مدد ثرة فددي توقيددت العوامددل ال إلددى( 2018راسددة اعددرب والدحدددوح )أشددارت دو 

إصدار التقارير المالية السنوية للشركات الفلسطينية المساهمة المدرجة فدي بورصدة فلسدطين 

( شركة مدرجة في بورصدة فلسدطين لداوراق الماليدة خدلال الفتدرة 48وذلك بالتطبيق على )

م، وقد أشارت نتائج الدراسة علدى وجدود علاقدة ارتبداط موجبدة وذات 2012 إلى 2008من 

ة إحصائية بين مدة توقيت إصدار التقرير المالي وبدين مديونيدة الشدركة، وأشدارت أيضًدا دلال

وجود علاقة سالبة ذات دلالدة إحصدائية بدين توقيدت إصددار التقدارير وبدين نتيجدة أعمدال  إلى
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الشركة فكلما ذات ربح الشركة نقصت فترة إصدار التقرير المالي وكلما كان هناو م شدرات 

وجود علاقة ارتباط موجبة بين مددة  إلىرة إصدار التقارير، وأشارت أيضًا للخسارة اادت فت

إصدددار التقددارير وبددين فتددرة المراجعددة، وأيضًددا وجددود علاقددة ارتبدداط عكسددية وذات دلالددة 

 إحصائية بين ربحية الشركة وفترة إصدار التقارير. 

د تقيديم تدأثير مددة تعاقد إلدى Wiyantoro and Usman (2018)وهددفت دراسدة 

مكتب لمراجعة وجودة عملية المراجعة على فترة تأخير التقارير المالية بدالتطبيق علدى عيندة 

م، وقددد 2016 إلددى 2012مددن الشددركات المدرجددة فددي بورصددة إندونيسدديا خددلال الفتددرة مددن 

أن مدددة تعاقدد مكتدب المراجعدة لهدا تددأثير سدلبي علدى فتدرة تددأخير  إلدىأشدارت نتدائج الدراسدة 

وجود تأثير سلبي لجودة عملية المراجعة على فترة تدأخير  إلىأشارت أيضًا تقارير المراجعة 

 تقارير المراجعة.

علددى فتددرة  ERPأثددر الرقابددة الداخليددة فددي نظددم ( 2018واختبددرت دراسددة وهدددان )

تأخير التقارير المالية وأيضًا مدى تأثير أبعاد الرقابة الداخلية على فترة تأخير التقارير المالية 

وخمدا  ERP( شركات داخل كل قطاع منها خمدا شدركات تطبدق نظدم 10على ) بالتطبيق

م، 2016عدام  إلدى 2012بكل قطاع وذلك خلال الفترة من عام  ERPشركات لا تطبق نظم 

علدى فتدرة تدأخير  ERPوجود تأثير لأبعاد الرقابة الداخليدة فدي نظدم  إلىوقد أشارت الدراسة 

 ت.التقارير المالية بشركات قطاع العقارا

تحليل مدى ارتباط نشاط لجندة المراجعدة  Aljaaidi et al (2019)دراسة  وتناولت

شدركة مدن الشدركات  (573بفترة تأخير تقريدر المراجدع وذلدك بدالتطبيق علدى عيندة عدددها )

م، وقدد أشدارت 2011 إلدى 2007المدرجة في سوق الأسهم السعودية وذلك خلال الفترة من 

جندة مراجعدة الحسدابات يسداهم فدي انخفدا  فتدرة تدأخير تقريدر أن نشاط ل إلىنتائج الدراسة 

 المراجع.

قياس أثر تطبيق المراجعة المشتركة على الثقدة  إلى( 2019وهدفت دراسة )حسين، 

( شدركة مسدجلة فدي سدوق الأوراق الماليددة 82فدي التقدارير الماليدة، وذلدك لعيندة مكوندة مدن )

أن تطبيدددق  إلددىتوصددلت الدراسدددة م. وقدددد 2017حتددى  2010المصددري خدددلال الفتددرة مدددن 

المراجعددة المشددتركة يدد ثر إيجابيدًدا وبدرجددة أكبددر علددى الثقددة فددي التقددارير الماليددة مقارندددة 

بالمراجعة الفردية، كما لا يوجد تأثير معنوي لاختلاف المزيج المستخدم في تطبيق المراجعة 

 المشتركة على الثقة في التقارير المالية. 

كددل وهىكددل مددن خصددائة مجلددا الإدارة أثددر  إلددى( 2019وأشددارت دراسددة سددليم )

الملكية وخصائة المراجع الخارجي علدى توقيدت إصددار التقدارير الماليدة للشدركات المدرجدة 

قطاعًا وذلك خلال الفترة  17في سوق الأوراق المالية المصري بالتطبيق على عينة مكونة من 

آليدات الحوكمدة الداخليدة لهدا تدأثير أن  إلدىم، وقد أشدارت نتدائج الدراسدة 2017 إلى 2016من 

أن متوسدط فتدرة إبطداء المراجعدة  إلدىمعنوي على توقيت نشر التقارير المالية، وأيضًا أشدارت 

يومًدا، وأن معظدم الشدركات التدي  22يومًا وأقل فتدرة  120يومًا في حين بلمت أطول فترة  72
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هددا بواسدطة مكاتددب مراجعددة يومًدا تددم مراجعت 60نشدرت تقاريرهددا الماليدة خددلال مدددى أقدل مددن 

 خارجية متخصصة قطاعياً.

باختبددار العلاقددة بددين خصددائة لجنددة  Raweh et al (2019)قامددت دراسددة و 

( شركة مدرجدة فدي سدوق مسدقط 255المراجعة وفترة تأخير تقرير المراجع بالتطبيق على )

وجددود  إلددىوأشددارت نتددائج الدارسددة  ،2017 إلددى 2019ل الفتددرة مددن لدداوراق الماليددة خددلا

 ارتباط إيجابي بين حجم لجنة المراجعة وبين فترة تأخير تقرير المراجع.

العوامدل المشدتركة المد ثر فدي فتدرة تدأخير تقريدر ( 2019وقدمت دراسدة مطداوع ) 

دراسدة تدأثير  إلدىتقرير مراقدب الحسدابات فدي البيئدة المصدرية بالإضدافة و جع الحساباتمرا

لا إدارات الشركات على فترة تدأخير تقريدر مراجدع الخصائة المرتبطة بتشكيل وأداء مجا

الحسابات بالتطبيق على عينة من الشركات المساهمة المدرجة في البورصة المصدرية خدلال 

بدين  وجدود علاقدة عكسدية إلىم، وقد اشارت نتائج الدراسة 2017 إلى 2016الفترة من عام 

 إلددىابات، وأشدارت أيضًددا وفتدة تددأخير إصدددار تقريدر مراجددع الحسدد سدلطة مراجددع الحسددابات

وجدددود علاقدددة معنويدددة بدددين فتدددرة تدددأخير إصددددار تقدددارير المدددراجعين الخدددارجين واخدددتلاف 

وجود علاقة طرديدة بدين تداري   إلىالخصائة بين مكاتب المراجعة، وأيضًا أشارت النتائج 

 انتهاء السنة المالية للعميل وفترة تأخير تقرير مراجع الحسابات. 

( دراسددة أثددر تطبيددق مدددخل المراجعددة المشددتركة 2020وكيددل )واسددتهدفت دراسددة ال

على توقيت إصدار تقرير المراجعة في بيئة الممارسة المهنية في مصدر، وتوصدلت الدراسدة 

 إلدىوجود علاقة عكسية بين تطبيق المراجعة المشتركة وتأخير إصدار تقرير المراجعدة  إلى

انخفا   إلىت دي  (Big4- Big4)يج أن تطبيق مدخل المراجعة المشتركة من خلال المزو

يومًددا علددى الددرمم مددن أن تطبيددق المراجعددة  25فتددرة تددأخير إصدددار تقريددر المراجعددة بمقدددار 

يومًدا  21تخفيد فترة تأخير إصددار تقريدر المراجعدة بمقددار  إلىالمشتركة من خلال ي دي 

 إلدىيد دي  (Big4- Non Big4)تقريباً، أما تطبيق المراجعدة المشدتركة مدن خدلال المدزيج 

 تخفيد فترة تأخير إصدار تقرير المراجعة بمقدار يومين فقط.

علاقة المراجعة المشتركة بفترة إبطداء  إلى( 2022وهدفت دراسة القزاا وأخرون )

التقارير المالية كأحد مقداييا توقيدت النشدر، وأيضًدا فعاليدة تدأثيرات المراجعدة المشدتركة فدي 

مشداهدة خدلال  960ب الكبرى، وقد تدم ذلدك بالاعتمداد علدى حالة أن أحد أعضائها من المكات

صددق تددأثير المراجعدة المشددتركة  إلدى، وقدد توصدلت الدراسددة 2020 إلددى 2005الفتدرة مدن 

 على فتدرة إبطداء التقدارير الماليدة. Big4بشرط أن يكون أحد شركائها من كبرى المكاتب ال  

وجود تأثير للمراجعة المشتركة على  إلى( 2022كذلك فقد أشارت دراسة )القزاا وأخرون، 

فتددرة تددأخير التقددارير الماليددة بشددرط أن يكددون أحددد شددركائها مددن كبددرى المكاتددب الأربعددة 

(Big4).  

تقيديم تدأثير خصدائة لجندة المراجعدة علدى  El Demiry (2023)دراسدة  تناولتو

الشددركات ( شددركة مددن 50فتددرة تددأخير التقددارير الماليددة وذلددك بددالتطبيق علددى عينددة عددددها )
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م، وقددد أشددارت نتددائج 2020 إلددى 2016المدرجدة فددي البورصددة المصددرية خددلال الفتددرة مددن 

عدم وجود تأثير معنوي لحجم لجنة المراجعة على فتدرة تدأخير التقدارير الماليدة،  إلىالدراسة 

  وجود تأثير سلبي لنوع رأي المراجع على فترة تأخير التقارير المالية. إلىبالإضافة 

 : التاليالنحو  تلك الدراسات يمكن إشتقاق الفرض الأول علىومن خلال 

على فترة إبطاء التقارير  المشتركة للمراجعةتوجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية   

 ختبار هذا الفرض من خلال الفروض الفرعية التالية: ويتم ا .المالية

 :المشتركة اجعةللمرتوجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية  الفرض الفرعي الأول 

 على فترة إبطاء النشر. 

 المشتركة للمراجعةتوجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية : الثاني الفرض الفرعي 

 على فترة إبطاء المراجعة.

  المشتركة للمراجعةالفرض الفرعي الثالث: توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية 

   .ةللشرك الماليةللتقارير  على فترة الإبطاء الكلية

  :الاستثماروكفاءة  المشتركة المراجعةبين  العلاقةب دراسات اهتمت 6/5/2

اختبددار أثددر العلاقددة بددين تطبيددق  إلددى (Gramling et al., 2011)هدددفت دراسددة 

المراجعة المشتركة وقيام مكتب المراجعة بأداء خددمات المراجعدة لأكثدر مدن عميدل فدي ذات 

( شددركة 202راجعددة، وذلددك لعينددة مكونددة مددن )الوقددت علددى أسددعار أسددهم الشددركات محددل الم

تددأثر قيمددة الشددركة محددل  إلددىم. وقددد توصددلت الدراسددة 2007حتددى  2005خددلال الفتددرة مددن 

المراجعة بتقارير المراجعة الأخدرى الصدادرة مدن نفدا مكتدب المراجعدة لعملائده الآخدرين، 

عملاء آخدرين لده بقبول  -Non Big4عندما يكون كلاهما من  -كما أن قيام مكاتب المراجعة

تأثير سلبي على قيمة أسهم الشركات التي يتم مراجعتها في ذات الوقت وبخاصة أسهم العميل 

  الأول.

التحقددق ممددا إذا كانددت كفدداءة  إلددى Bae and Choi (2012)دراسددة واسددتهدفت 

في الشركات التي يتم مراجعتها بواسطة مراجعين متخصصين في الصناعة أعلدى  الاستثمار

 .Richardson, 2006; Edwards et al)ا اتجهدت الدراسدات المحاسدبية مثدل مقدار كمد

2016; and Mukundham et al. 2019, and Zheng, 2019) تحليل العلاقة بين  إلى

أن أنشطة التجندب الضدريبي  إلى. فأشارت تلك الدراسات الاستثمارالتجنب الضريبي وكفاءة 

ومشاكل الاختيار العكسي من جاندب الإدارة نتيجدة تميل لزيادة عدم المعلومات داخل الشركة 

  ممارسات التجنب الضريبي، بما يخل بشروط وحوافز عقود الإدارة، وايادة مشاكل الوكالة.

ى الإفدراط فدي أثدر جدودة المراجعدة علد Moeinadin et al. (2019)دراسة  واختبرت

نة مدن الشدركات التدي تنتمدي في الشركات المدرجة في بورصة طهران، وتم اختيار عي الاستثمار

 إلدىم 2009لثلاا صناعات: الأسمنت والمعادن الأساسية وقطع مير السيارات خلال الفترة من 
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م، وتم استخدام مدة المراجعة وخبرة وتخصة المراجع لقياس جدودة المراجعدة، أرهدرت 2012

 المفرط. الاستثمارتخصة المراجع  النتائج أن هناو علاقة عكسية معنوية بين

توضيح العلاقات التأثيرية للمراجعة المشتركة  إلى( 2019هدفت دراسة )متولي، و 

على الحد مدن إعدادة صديامة القدوائم الماليدة ودقدة تقريدر المراجدع الخدارجي، وبالتدالي قيداس 

( شركة مسجلة في البورصدة 17أثرها على أسعار الأسهم للشركات، وذلك لعينة مكونة من )

مجموعددة مددن  إلددىم. وقددد توصددلت الدراسددة 2012حتددى  2004مددن المصددرية خددلال الفتددرة 

حداثدة تطبيدق بدرامج  إلدىالنتائج العلمية والتطبيقية المتباينة، ويرجدع هدذا التبداين فدي النتدائج 

حدد كبيدر  إلدىالمراجعة المشتركة في السوق المهني للمراجعدة، كمدا أن هنداو علاقدة طرديدة 

 سهم في سوق الأوراق المالية. بين جودة المراجعة المشتركة وأسعار الأ

أثر وجود اثنين من مراجعي الحسابات أو أكثر  (Benali, 2019)دراسة  واختبرت

وبعدد آليدات حوكمدة الشدركات علدى ثقدة المسدتثمرين  Big4من مكاتدب المراجعدة الكبدرى 

وانعكاس ذلك على أسعار الأسهم للشركات المسجلة بالبورصة الفرنسية، وذلدك لعيندة مكوندة 

أن  إلددىم. وقددد توصددلت الدراسددة 2010حتددى  2005( شددركة خددلال الفتددرة مددن 145مددن )

المراجعددة المشددتركة تقلددل مددن إعددادة صدديامة القددوائم الماليددة وتزيددد مددن قيمددة السددهم، كمددا أن 

 المراجعة المشتركة تسُهم في رفع كفاءة قرارات المستثمرين، 

 -جعدة علدى جدودة المراجعدةأثر المرا (Lobo et al., 2019)دراسة  كذلك اختبرت

( شركة من الشدركات الفرنسدية خدلال 91، وذلك لعينة مكونة من )-مقاسة بالتحفظ المحاسبي

أن تطبيق المراجعة المشتركة مدن  إلىوقد توصلت الدراسة  م.2012حتى  2007الفترة من 

جابدًا يجعل التقارير المالية أكثدر تحفظًدا، ممدا يدنعكا إي Big4 & Non Big4خلال المزيج 

  .الاستثماربما ينعكا على مستوى  على مستوى الثقة في التقارير المالية وجودة المراجعة

تأثير المراجعة المشتركة على جودة  (2014دراسة )الجبر والسعدون،  كما اختبرت

بلددع عدددد –الأربدداح المحاسددبية، وذلددك لعينددة مددن الشددركات السددعودية المسددجلة بسددوق الأسددهم 

م. وقدد توصدلت الدراسدة 2011 إلدى 2007خلال الفترة مدن  -مشاهدة 507مشاهدات العينة 

عدم وجود تأثير للمراجعة المشتركة على جودة الأرباح المحاسبية بشكل عام، وكدذلك لا  إلى

يوجددد تددأثير للمراجعددة المشددتركة علددى جددودة الأربدداح حتددى مددع مشدداركة مكاتددب المراجعددة 

 ركة. في تنفيذ المراجعة المشت (Big4)الكبرى 

( بتقددديم دليددل عملددي باسددتخدام البيانددات الفعليددة 2014وقامددت دراسددة )الديسددطي،  

للشركات المساهمة المصرية عن مدى تقييد ممارسات إدارة الأرباح كم شدر لكدل مدن جدودة 

المراجعة وجودة التقرير المالي في رل المراجعة المشدتركة بالمقارندة مدع المراجعدة الفرديدة 

Single Audit( شدركة مدن أربعدة قطاعدات مدن الشدركات 107لدك لعيندة مكوندة مدن )، وذ

م. وقددد 2011حتددى  2008المسددجلة فددي بورصددتي القدداهرة والإسددكندرية خددلال الفتددرة مددن 

عدددم وجددود إختلافددات فددي جددودة المراجعددة بددين عمليددات المراجعددة  إلددىتوصددلت الدراسددة 
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لكبرى والتي لا يتواجد فيها أي من المشتركة التي يشارو فيها أحد مكاتب المراجعة العالمية ا

 هذه المكاتب.

تأثير المراجعة المشتركة علدى جدودة التقدارير ( 2015)الهريدي، دراسة  اختبرتو 

وجددود اخددتلاف جددوهري بددين البنددوو  إلددىوقددد توصددلت الدراسددة بددالبنوو التجاريدده،  الماليددة

أن  إلدىأى تدأثير جدوهري  التجارية من حيث جودة الإفصاح في القوائم المالية، كمدا لا يوجدد

هناو جودة أعلى للقوائم المالية المنشورة للبنوو التي تجمع بين مكتبدي مراجعدة مدن الأربعدة 

الكبار مقارنة بحالة الجمع بين مكتبين من مير الأربعة الكبدار، كمدا أن جدودة التقريدر المدالي 

ورة جوهريدة مقاسة بعنصر محدد )مخصة الديون المشكوو في تحصيلها( كدان أعلدى بصد

في البنوو التي تسدتعين بمدراجعين مدن الأربعدة الكبدار مقارندة بدالأنواع الأخدرى مدن مكاتدب 

  المراجعة.

العلاقة بين تفعيدل مدداخل المراجعدة الخارجيدة  (2015دراسة )علي،  كذلك اختبرت

كة مدن ( شر30المشتركة( وجودة التقارير المالية، وذلك لعينة مكونة من ) -الثنائية -)الفردية

م. وقدد توصدلت 2019حتدى  2011الشركات المقيدة بالبورصدة المصدرية خدلال الفتدرة مدن 

 وجود تأثير للمراجعة الخارجية الثنائية والمشتركة على جودة التقارير المالية. إلىالدراسة 

أثر المراجعدة المشدتركة علدى جدودة المراجعدة  (2015)صالح، دراسة  كما اختبرت

( 43ق خدمات المراجعة في البيئة المصرية، وذلك لعينة مكونة مدن )ودرجة التركيز في سو

م، وقد خلصدت الدراسدة 2014، 2019شركة من الشركات المسجلة بالبورصة خلال عامي 

أن المراجعدة المشدتركة لا تسُدهم فدي تحسدين جدودة المراجعدة، ولكنهدا تسُدهم فدي  إلىالدراسة 

 في البيئة المصرية. تخفيد درجة التركيز في سوق خدمات المراجعة

اختبدار والتحقدق مدن أثدر مددخل المراجعدة المشدتركة  إلدى( 2015هدفت دراسدة )يوسدف، و 

علددى جددودة المراجعددة وذلددك مددن خددلال اختبددار مدددى قدددرة مدددخل المراجعددة المشددتركة علددى 

تحسين قدرة مراقب الحسابات في اكتشاف المش في القوائم المالية والتقريدر عنده، وذلدك مدن 

 إلدىحالة تجريبية افتراضية لقوائم مالية بها تحريفدات جوهريدة وتدم تقسديم المشداركين خلال 

أن تقدديرات مراقبدي الحسدابات لمخداطر المدش فدي القدوائم  إلىوقد توصلت الدراسة  عينتين،

الماليددة الددذين يدد دون عمليددة المراجعددة مددن خددلال مدددخل المراجعددة المشددتركة أعلددى مقارنددة 

ابات لتلك المخداطر، الدذين يد دون عمليدة المراجعدة مدن خدلال مددخل بتقديرات مراقبي الحس

المراجعددة الفرديددة، كمدددا أن مراقبددي الحسدددابات الددذين يددد دون المراجعددة مدددن خددلال مددددخل 

المراجعددة المشددتركة يكونددون أكثددر كفدداءة فددي كشددف المددش والتقريددر عندده مقارنددة بمراقبددي 

 اجعة الفردية.الحسابات الذين ي دون المراجعة وفقاً لمدخل المر

أثر تفعيل مدخل المراجعدة المشدتركة  (Velte & Azibi, 2015)دراسة  اختبرتو

علددى الاسددتحقاقات ميددر العاديددة مقارنددة بمدددخل المراجعددة الفرديددة، وذلددك لعينددة مكونددة مددن 

م. وقدد توصدلت الدراسدة 2012حتى  2008( شركة فرنسية وألمانية خلال الفترة من 307)

 إيجابي للمراجعة المشتركة على جودة المراجعة مقاسة بإدارة الأرباح. عدم وجود تأثير إلى
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تحليل أثر العلاقة بين تفعيل المراجعة المشدتركة ( 2016)أبو جبل، دراسة  وتناولت

وتحسين جودة عملية المراجعة في بيئة الممارسة المهنيدة المصدرية، وذلدك لعيندة مكوندة مدن 

حتددى  2009ة والأسددكندرية خددلال الفتددرة مددن ( شددركات مسددجلة فددي بورصددتي القدداهر10)

وجود تأثير إيجابي لتفعيل المراجعدة المشدتركة علدى قيدام  إلىم. وقد توصلت الدراسة 2019

مراجع الحسابات باكتشاف تحريفات بالقوائم المالية ناتجة عن ممارسات إدارة الأربداح، كمدا 

راجعة العالمية الكبرى ضدمن يوجد اختلاف في جودة المراجعة في رل وجود أحد مكاتب الم

 طرفي المراجعة.

تحديددد أثددر التطبيددق الاختيدداري لمدددخل  إلددى( 2016هدددفت دراسددة )مندددور، كمددا 

المراجعة الخارجية المشتركة في الحد من ممارسدات إدارة الأربداح، وذلدك لعيندة مكوندة مدن 

خل ( شددركة تطبددق مددد35( شددركة تطبددق مدددخل المراجعددة المشددتركة و)13) -( شددركة48)

من الشركات المساهمة المسجلة في البورصة المصرية، خدلال الفتدرة مدن  -المراجعة الفردية

وجود تأثير إيجابي معنوي لمدخل المراجعدة  إلىم. وقد توصلت الدراسة 2014حتى  2010

المشددتركة علددى ممارسددات إدارة الأربدداح مددن خددلال الاسددتحقاقات الاختياريددة مقارنددة بمدددخل 

، بينمددا لا يوجددد تددأثير معنددوي لتفعيددل مدددخل المراجعددة المشددتركة علددى المراجعددة الفرديددة

 ممارسات إدارة الأرباح من خلال العمليات الحقيقية مقارنة بتفعيل مدخل المراجعة الفردية.

اختبددار أثددر المراجعددة  (Bisogno & Deluca, 2016)سددتهدفت دراسددة كمددا ا

( شركة من 12344وذلك لعينة مكونة من ) المشتركة الاختيارية على جودة التقارير المالية،

الشركات الصناعية الإيطاليدة صدميرة ومتوسدطة الحجدم ميدر المقيددة بسدوق الأوراق الماليدة 

وجدود تدأثير إيجدابي للمراجعدة المشدتركة علدى  إلىم. وقد توصلت الدراسة 2010خلال عام 

ة ومتوسدطة الحجدم، كمدا صدمير الاسدتثمارية جودة الأرباح ودقة القوائم المالية فدي الشدركات

  أنه كلما ااد حجم الشركة وتعقدت عملياتها كلما اادت الحاجة لتطبيق المراجعة المشتركة.

العلاقددة بددين  Dashtbayaz and Mohammadi (2016)واختبددرت دراسددة  

شركة مدرجة في بورصة  94، وتكونت عينة الدراسة من الاستثمارالمراجعة وكفاءة  طبيعة

مشداهدة، وتوصدلت الدراسدة  470م بإجمدالي 2015م حتدى 2008فتدرة مدن طهران خلال ال

  .الاستثماركفاءة و وجود علاقة معنوية بين طبيعة المراجعة إلى

 الاسدتثماردراسدة الفدرق فدي كفداءة  إلدى Park et al. (2017)كذلك فقد هدفت دراسة 

علدددى كفددداءة  Big4بدددين الشدددركات المدرجدددة وميدددر المدرجدددة وتدددأثير المراجعدددة مدددن قبدددل الددد  

، لعينددة مددن الشددركات المدرجددة وميددر مدرجددة فددي بورصددة كوريددا خددلال الفتددرة مددن الاسددتثمار

باسددتخدام بددواقي  الاسددتثمارمشدداهدة، وتددم قيدداس كفدداءة  75478م بإجمددالي 2014 إلددى 2002

وتوصدلت  Chen et al. (2011)كدالدة لفدرص النمدو وفقدًا لدراسدة  الاسدتثمارنمدوذج التنبد  ب

أن الشددركات المدرجددة لددديها كفدداءة اسددتثمارية أعلددى بكثيددر مددن الشددركات ميددر  ىإلددالدراسددة 

المدرجة، كما وجد أن الشركات المدرجدة التدي تدم مراجعتهدا مدن قبدل مكاتدب المراجعدة الأربدع 

  تتمتع بكفاءة استثمار أعلى. Big4الكبرى 
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فحددة تددأثير جددودة  إلددى Siregar and Nuryanah (2018)وهدددفت دراسددة 

، وفحة ما إذا كاندت جدودة المراجعدة الاستثمارير المالية وجودة المراجعة على كفاءة التقار

، حيددث تمثلدت عينددة الدراسددة مددن الاسددتثمارتعُددل العلاقددة بددين جدودة التقددارير الماليددة وكفداءة 

 668م بإجمدالي 2015 –م 2012الشركات المدرجة في البورصة الإندونيسية خدلال الفتدرة 

بالإعتمداد علدى الفدروق بدين المسدتوى الفعلدي للاسدتثمار  الاسدتثماركفداءة مشاهدة، وتم قياس 

 Chen et al. (2011)والمسددتوى الأمثددل لاسددتثمار باسددتخدام فددرص النمددو وفقدًدا لدراسددة 

لقيدداس جددودة  (Big4 or Non- Big4)واعتمدددت الدراسددة علددى حجددم مكتددب المراجعددة 

يجابي بين جودة التقدارير الماليدة وكفداءة المراجعة، وأرهرت النتائج وجود إرتباط معنوي وإ

، ولددم تظهددر النتددائج وجددود تددأثير مباشددر أو مُعدددل لجددودة المراجعددة علددى كفدداءة الاسددتثمار

 .الاستثمار

العلاقدة بدين جدودة المراجعدة وكفداءة  Boubaker et al. (2018)دراسة واختبرت 

ورصدة فرنسدا خدلال شدركة مدرجدة فدي ب 125، وذلك من خدلال عيندة مكوندة مدن الاستثمار

وجود علاقدة عكسدية )طرديدة( بدين  إلىم، وتوصلت الدراسة 2015م حتى 2008الفترة من 

  .الاستثمارالمراجعة وعدم كفاءة  جودة

تدأثير كدل مدن جدودة التقدارير الماليدة  Shahzad et al. (2019)واختبدرت دراسدة 

ة مدرجدة فدي بورصدة شدرك 190، لعيندة مكوندة مدن الاسدتثماروجودة المراجعة علدى كفداءة 

مشداهدة، وإعتمددت الدراسدة  1520م بإجمدالي 2014 إلدىم 2007باكستان خلال الفترة من 

لقيدداس جددودة المراجعددة، كمددا  (Big4 or Non – Big4)علددى حجددم مكتددب المراجعددة 

، الاستثمارلقياس كفاءة  Biddle et la. (2009) الاستثماراستخدمت القيمة المتبقية لنموذج 

أن ارتفداع جدودة التقدارير وجدودة المراجعدة يرتبطدان بارتفداع كفدداءة  إلدىارسدة وتوصدلت الد

تقلدل مدن فجدوة  Big4أن المراجعدة التدي تدتم بواسدطة  إلدى، كمدا توصدلت الدراسدة الاستثمار

المعلومات وتقلل من مشاكل الخلل الأخلاقي ومشداكل الاختيدار العكسدي ممدا يزيدد مدن كفداءة 

 .الاستثمار

دراسددة تددأثير جددودة  إلددى Assad and Alshurideh (2020)وهدددفت دراسددة 

فددي اقتصدداديات دول مجلددا التعدداون  الاسددتثمارالتقددارير الماليددة وجددود المراجددع علددى كفدداءة 

الخليجي، وكذلك دراسة أثر جودة المراجعدة كمتميدر مُعددل علدى العلاقدة بدين جدودة التقدارير 

الشددركات المدرجددة فددي دول مجلددا  ، وتكونددت عينددة الدراسددة مددنالاسددتثمارالماليددة وكفدداءة 

مشدداهدة، وتددم قيدداس  150م بإجمددالي 2015 إلددى 2012التعدداون الخليجددي خددلال الفتددرة مددن 

بالاعتمداد علدى الفدروق بدين المسدتوى الفعلدي للإسدتثمار، والمسدتوى الأمثدل  الاستثماركفاءة 

تمدت الدراسدة ، كما اعChen et al., (2011)للإستثمار باستخدام فرص النمو وفقاً لدراسة 

لقيداس جدودة المراجعدة، وتوصدلت  (Big 4 or Non- Big4)علدى حجدم مكتدب المراجعدة 

، بالإضافة الاستثمارأن وجودة التقارير المالية لها علاقة معنوية وإيجابية بكفاءة  إلىالدراسة 

 ثمارالاسدتر علدى كفداءة أن جودة المراجعة لهدا تدأثير إيجدابي مباشد إلىالنتائج التي تشير  إلى
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 الاسدتثمارليدة وكفداءة ولها تدأثير إيجدابي كمتميدر مُعددل علدى العلاقدة بدين جدودة التقدارير الما

ولكن هذا التأثير مير معنوي، وبالتالي لا يوجد تأثير مباشدر أو مُعددل لجدودة المراجعدة علدى 

  .الاستثماركفاءة 

 مشدتركة التبدار تدأثير جدودة المراجعدة ( بدراسدة وإخ2021وقامت دراسدة منصدور )

 المُعدلددة علددى هددذه العلاقددة ومنهددامتميددرات ال ، واختبددار تددأثير بعدددالاسددتثمارعلددى كفدداءة 

التخصة الصناعي لمراقب الحسابات، سمعة مراقب الحسابات، حجم مكتب المراجعة، مدة 

وجدود علاقدة طرديدة  إلدىوتوصدلت ، المراجعة، والقطاع الصدناعي لمنشدأة عميدل المراجعدة

، ووجدود تدأثير لكدل مدن تخصدة الاسدتثماروكفداءة  المشدتركة  المراجعدةمعنوية بين جدودة 

مراقب الحسابات وسمعته، وحجم مكتب المراجعة كمتميرات مُعدلة على هذه العلاقدة، وعددم 

ات وجود تدأثير لكدل مدن مددة المراجعدة، والقطداع الصدناعي لمنشدأة عميدل المراجعدة كمتميدر

  على هذه العلاقة.مُعدله 

قياس أثر تطبيق مدخل المراجعدة المشدتركة  إلى( 2023البردوني ) وأشارت دراسة

للشركات المدرجة بالم شر المصدري  الاستثمارمالية وكفاءة على العلاقة بين تعقد التقارير ال

EGC100، ، وجدود علاقدة عكسدية معنويدة ذات دلالدة إحصدائية  إلدىتوصلت الدراسدة حيث

وجددود  إلددىالتقددارير الماليددة، وتوصددلت أيضًددا  بددين تطبيددق مدددخل المراجعددة المشددتركة وتعقددد

، الاسددتثمارعلاقددة معنويددة عكسددية ذات دلالددة إحصددائية بددين تعقددد التقددارير الماليددة، وكفدداءة 

ووجود أثر إيجابي ذو تأثير معنوي للمراجعة المشتركة على العلاقة بين تعقد التقارير المالية 

  .الاستثماروكفاءة 

تقيدديم أثددر تطبيددق المراجعددة  إلددى( 2023سددرور،  وأشددارت دراسددة )عبددد الحلدديم، 

بيئتدي الأعمدال المصدرية والسدعودية، وقدد اعتمددت  المشتركة على قدرارات المسدتثمرين فدي

أن المراجعة المشدتركة تد ثر  إلىوتوصلت نتائج الدراسة ، من هذه الدراسة على عينة مكونة

  إيجابياً على قرارات المستثمرين وتوجهاتهم المستقبلية.

 : التاليالنحو  على لدراسات يمكن إشتقاق الفرض الثانيومن خلال تلك ا

 الاستثمارعلى كفاءة  المشتركة للمراجعةتوجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية  

  الاستثماروكفاءة  الماليةبين فترة إبطاء التقارير  العلاقةب اهتمتدراسات   6/5/3  

ل العلاقددة بددين فتددرة تددأخير تقريددر بتحليدد Pham et al (2014)دراسددة تناولددت 

فددي الشددركات الكبددرى فددي أمريكددا وذلددك بددالتطبيق علددى بعددد  الاسددتثمارالمراجعددة وفددرص 

م، وأشارت نتائج الدراسدة 2012 إلى 2010الشركات في السوق الأمريكية خلال الفترة من 

ريددر ات ذات رأس المددال الكبيددر عرضددة للتددأخير فددي تقالاسددتثمارأن الشددركات كثيفددة  إلددى

ات وفتدرة الاسدتثماروجود علاقة إيجابيدة بدين الشدركات كثيفدة  إلىالمراجعة، وأشارت أيضًا 

وجود علاقة سالبة بين  إلى (Ezat, 2015)تأخير التقارير المالية. كما توصلت أيضًا دراسة 

  بعد المتميرات كأتعاب المراجعة والمراجعة المشتركة على فترة تأخير التقارير المالية.
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( معرفة وجهة نظر المسدتثمر فدي بورصدة 2014ستهدفت دراسة )الرشيد، لبمصين، او      

ية، وأيضًدا الاسدتثمارالقدرارات  اتخداذالأوراق المالية والبيانات التي يتم تقديمها للمساعدة في 

، الاسددتثمارمعرفددة مدددى أهميددة وملائمددة التقددارير الماليددة السددنوية للبنددوو التجاريددة لقددرارات 

على العلاقة بين أهمية البندود المتعلقدة بدالأدوات الماليدة ودرجدة الإفصداح عنده فدي والتعرف 

أن متخذي القرارات علدى أن مجلدا الإدارة والمددير  إلىالتقارير المالية، وتوصلت الدراسة 

القدرارات فدي حدين أشدارت مجموعدة المحللدين المداليين  اتخداذالعام( أنها الجهة المسئولة عن 

ية، وقددد اتفقددوا علددى أن الاسدتثمارالقددرارات  اتخدداذ( هددو المسدئول عددن سددتثمارالاأن قسددم  إلدى

التقارير المالية السنوية الصادرة عن البنوو التجارية من أهم المصادر المعلومات التي يعتمد 

  القرارات. اتخاذعليها المستثمر في 

رير الماليدة علدى ( قيداس أثدر جدودة التقدا2015واستهدفت دراسة )محمدد، عبدد المجيدد،       

دارسة العوامل الم ثرة على العلاقة بينهما، وذلك  إلىية، بالإضافة الاستثماركفاءة القرارات 

وجدود انخفدا  ملحدور فدي  إلدىم، وتوصدلت الدراسدة 2019حتدى  1998خلال الفترة مدن 

ر الاسدتثماجودة التقارير المالية للشركات المصرية محل الدراسة وايادة عدد الشدركات ذات 

التقليل من حالات نقدة  إلىأن ارتفاع جودة التقارير المالية ي دي  إلىالقليل، توصلت أيَضا 

أن الدددور الاشددرافي أو الرقددابي للافصدداح المحاسددبي علددى  إلددى، وتوصددلت أيضًددا الاسددتثمار

ية فددي بيئددة الاعمددال المصددرية هددو دور الاسددتثمارالقددرارات الاداريددة وخصوصًددا القددرارات 

نخفددا  جددودة التقددارير الماليددة للشددركات المصددرية المقيدددة فددي بورصددة مددنخفد بسددبب ا

 الأوراق المالية. 

نعكاس قصور الإفصاح عن ( في معرفة ا2019ام لدراسة )يوسف،وتمثل الهدف الع

وجدود  إلدى الدراسدةوتوصدلت ، الاسدتثماريةعلدى كفداءة القدرارات  الماليدةبالتقارير  المخاطر

الأكثدر مدن الدلاام  الاسدتثمارقصدور الإفصداح عدن المخداطر و تدأثير ذو دلالده إحصدائيه بدين

ووجدددود تددأثير ذو دلالددده إحصدددائيه بدددين خصدددائة الشدددركه ، الأقدددل مدددن الدددلاام الاسددتثمارو

 . الماليةوالإفصاح عن المخاطر في التقارير 

علدى كفداءة  الماليدةأثر جودة التقدارير ( 2020بدلى ودرحمون، دراسة )ع واختبرت

 الماليدةى في الشركات الأردنيه الصناعيه المدرجه في سوق عمان لاوراق رالاستثماالقرار 

سدالبه بدين جدودة  ةوجدود علاقد إلدى الدراسدةوتوصدلت ، 2016 إلدى 2019خلال الفتره مدن 

وان عددد الشدركات ذات  الدراسدةفدي الشدركات محدل  الاسدتثماروعددم كفداءة  الماليةالتقارير 

  .الاستثمارت ذات الزياده في أكبر من عدد الشركا الاستثمارنقة 

 : التاليومن خلال تلك الدراسات يمكن اشتقاق الفرض الثالث على النحو 

فترة  –)فترة إبطاء النشر  الماليةتوجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية لفترة إبطاء التقارير  

  .ارالاستثمفترة الإبطاء الكلية للتقارير المالية( على كفاءة  –إبطاء المراجعة 
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وفترة إبطاء  المشتركة المراجعةبين  التفاعلية العلاقةأثر  دراسات اهتمت بتحديد 6/5/4

  الاستثمارعلى كفاءة  الماليةالتقارير 

 المشتركة المراجعةبين  العلاقةالدراسات التي تناولت أثر ندرة  إلى يشير الباحثون

من  طلع عليه الباحثونحدود ما ا ، وفيالاستثمارعلى كفاءة  الماليةوفترة إبطاء التقارير 

 : يما يل إلى يمكن الإشارة الدراسةمتعلقه بمتميرات  دبيات محاسبيةأ

  نتددائج الدراسددات السددابقة فيمددا يتعلددق بأهميددة المراجعددة المشددتركة ودورهددا فددي:  تعددار

ات الحد من سدلبي إلىوكفاءة الاستثمار، بالإضافة ، التأثير على فترة إبطاء التقارير المالية

المراجعة الفردية، ولكل رأي حجته ومبرراته. مما يتطلب عناية خاصة عند دراسة الآثار 

 الإيجابية والسلبية لتطبيق المراجعة المشتركة ومدى علاقتها بفترة إبطداء التقدارير الماليدة

  وتأثير ذلك على كفاءة الاستثمار، وهو ما ستتناوله الدراسة الحالية.

 تعُدد  – التي تناولت أثر المراجعدة المشدتركة علدى كفداءة الاسدتثمار الدراسات السابقة ندرة

 -البداحثينالدراسة الحالية من أوائدل الدراسدات التدي تمدت فدي هدذا المجدال فدي حددود علدم 

 Gramling (2011); Benali (2019); Khatabحيدث اقتصدرت بعدد الدراسدات 

علدى أسدعار الأسدهم، فدي  ( على تناول أثدر المراجعدة المشدتركة2019؛ متولى )(2019)

( تدأثير المراجعدة 2015( ودراسدة علدى )2015دراسدة الهريددى ) حين تناولدت كدلا مدن

المشددتركة علددى جددودة التقددارير الماليددة دون التركيددز علددى المحددور الخدداص بفتددرة إبطدداء 

( أثددر مدددخل المراجعددة المشددتركة علددى 2015وتناولددت دراسددة يوسددف ). التقددارير الماليددة

المحددور الخدداص بكفدداءة الاسددتثمار. كمددا أن بعددد  إلددىعددة دون التعددر  جددودة المراج

الدراسات السابقة تمت في بيئات تختلف في طبيعتها عن بيئة الأعمال المصرية، وهدو مدا 

  التي تتعامل معها الدراسة الحالية. Research Gapيمثل الفجوة البحثية 

 لمراجعددة المشددتركة علددى كفدداءة وجددود تبدداين فددي نتددائج الأدبيددات السددابقة بشددأن تددأثير ا

وجددود فددرق فددي كفدداءة  إلددى Park et al. (2017)حيددث توصددلت دراسددة  الاسددتثمار

علدى  Big4بين الشركات المدرجة ومير المدرجة وتأثير المراجعة من قبل الد   الاستثمار

وجدود  Siregar and Nuryanah (2018)كفداءة الاسدتثمار. وأرهدرت نتدائج دراسدة 

إيجابي بدين جدودة التقدارير الماليدة وكفداءة الاسدتثمار، ولدم تظهدر النتدائج إرتباط معنوي و

وتوصدلت  علدى كفداءة الاسدتثمار. المشتركة  وجود تأثير مباشر أو مُعدل لجودة المراجعة

وجددود علاقددة عكسددية )طرديددة( بددين جددودة  إلددى Boubaker et al. (2018)دراسددة 

ل الدراسة الحالية تقديم دليلًا عملياً مدن البيئدة ، لذا تحاو-المراجعة وعدم كفاءة الاستثمار. 

المصرية عن العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقدارير الماليدة وإنعكداس ذلدك 

في ضوء بعد المتميدرات، بمدا يسُداهم فدي تقليدل والحدد مدن الجددل  على كفاءة الاستثمار

فدي واقدع بيئدة الأعمدال  ة الاسدتثماروالنقاب المثار حول تلك العلاقة بما ينعكا على كفداء

 . المصرية
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 النتددائج التددي توصددلت إليهددا الدراسددات السددابقة علددى وجددود تددأثير إيجددابي لجددودة  اتفدداق

 Assad andعلى كفاءة الاستثمار، وذلك فيما عددا دراسدة كدلاً مدن  المشتركة  المراجعة

Alshurideh (2020); Siregar and Nuryanah (2018) إلىائجهما فقد أشارت نت 

علددددى كفدددداءة الاسددددتثمار، ودراسددددة  المشددددتركة  عدددددم تددددأثير معنددددوي لجددددودة المراجعددددة

Dashtbayaz and Mohammadi (2016)  وجدود علاقدة معنويدة  إلدىالتدي توصدلت

سددمعة المراجددع وفتددرة عمددل المراجددع واسددتقلالية )بددين جددودة المراجعددة مقاسددة بكددل مددن: 

علاقددة ذات دلالددة إحصددائية بددين التخصددة وعدددم وجددود  المراجددع( وكفدداءة الاسددتثمار

 الصناعي للمراجع وكفاءة الاستثمار.

  بدين فتدرة تدأخير التقدارير الماليدة  وجود علاقه إيجابيدة إلىأرهرت نتائج بعد الدراسات

  . (Pham et al. 2014) وكفاءة الاستثمار

  لقددرارات ا اتخدداذتددأثير جددودة التقددارير الماليددة علددى  إلددىأشددارت نتددائج بعددد الدراسددات

أن  إلدى ومن خلال ذلك يشير الباحثون، (2020)عبدلى ودرحمون،  الرشيدة الاستثمارية

من أهم محددات جودة التقارير المالية أن يتم إصدارها في التوقيت المناسب والعمدل علدى 

 . تقليل فترة إبطاء التقارير المالية

المراجعةةة  دور مةةن تحديةةد الدراسةةات السةةابقة رت إليةةه نتةةائجوفةةي ضةةوء مةةا أشةةا 

المشتركة في التأثير على فترة إبطاء التقارير الماليةة ومةدت تةأثير تلةك العلاقةة علةى كفةاءة 

 الاسةتثماريةتوفير المعلومات اللازمةه لمتخةذت القةرارت  على يساعدقد  وهو ما، الاستثمار

الفةرض يمكةن اشةتقاق  كفاءة الاستثماربالتالي المساهمة في تحسين و، في التوقيت الملائم

 :  التاليالرابع على النحو 

)فترة إبطاء  الماليةوفترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةبين  العلاقةتؤثر "

فترة الإبطاء الكلية للتقارير المالية( على كفاءة  –فترة إبطاء المراجعة  –النشر 

  ."الاستثمار

  ة:ـــــة التطبيقيـدراسـال 6/6

 المشتركة المراجعةبين  العلاقةفي تحديد أثر  التطبيقية ةيتمثل الهدف الرئيا للدراس

لشدركات مدن ا من خلال تقديم دليل تطبيقدي الاستثمارعلى كفاءة  الماليةوفترة إبطاء التقارير 

ويدتم ، م2023حتدى عدام  2019 خلال الفتره مدن عدام المصرية المساهمة المقيدة بالبورصة

 : يمن خلال ما يل التطبيقية الدراسةتناول 

 : ةــــدراســة الــع وعينــمجتم 6/6/1

المصدرية المقيدده فدي البورصدة  المسداهمة شدركات يتمثل مجتمع الدراسدة فدي جميدع

مدن  الدراسدة، وقدد تدم إختيدار عيندة 2023حتدى عدام  2019المصرية خلال الفتدرة مدن عدام 

فدي ضدوء  لفدةا على عدد من القطاعات الإقتصادية المختخلال تلك الشركات حيث تم توايعه

 : التاليةمن الضوابط والمحددات  مجموعة
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 الدراسةخلال الفتره الزمنيه المحدده لإجراء  المصرية بالبورصةمقيده  ةأن تكون الشرك 

 . التطبيقية

  أن تتددوافر التقددارير الماليددة عددن الشددركة بانتظددام، وأن تتددوافر فيهددا بيانددات كافيددة لحسدداب

ضدت للشدطب أو الانددماج أو التوقدف خدلال الفتدره متميرات الدراسة، وألا تكدون قدد تعر

 .  المحدده للدراسه

  أن تكددون الشددركة مدرجددة بالم شددرEGX100  شدددركة  (100)، والددذي يقدديا أداء الدد

وذلددك  الأكثددر نشدداطًا، وذلددك حتددى لا تكددون أسددعار الأسددهم متحيددزة خددلال فتددرة الدراسددة

 . مراعاة لمبدأ الشفافية

 ات الماليدة، لمدا لهمدا مدن خصدائة خاصده تميدز طبيعدة ستبعاد قطاعي البنوو، والخددما

عملهما، والتي تنعكا على المعلومات الواردة فدي التقدارير الماليدة للشدركات، بالإضدافة 

التي تخضع لها، ومدى إلزامية تطبيق  والفنية اختلاف المتطلبات القانونية والتنظيمية إلى

 . اسةكأحد المتميرات الرئيسية للدر المراجعة المشتركة

 ( من كل عام، حيث تم استبعاد الشركات التي 31/12السنة المالية للشركة في ) هىأن تنت

ذلددك لإحددداا نوعدداً مددن التوافددق و، (31/12قددد تختلددف نهايددة السددنة الماليددة لهددا عددن )

 . الدراسةتساق في نتائج والا

 ن القدوائم الماليدة بحيدث تكدو، العملدة الأجنبيدةاستبعاد الشركات التي تعُدد قوائمهدا الماليدة ب

تحقيقداً للإتسداق ، معدة بالعملة المصرية )الجنيدة المصدري( الدراسةلجميع شركات عينة 

  .نتائجولإمكانية مقارنة ال الدراسةفي نتائج 

  اسددتبعاد الشددركات التددي يكددون الجهدداا المركددزي للمحاسددبات أحددد المشدداركين فددي عمليددة

حالة تكون مراجعة ثنائية وليسدت مراجعدة المراجعة، حيث إن عملية المراجعة في هذه ال

 . المحور الرئيسى للبحث هى المشتركة المراجعةحيث أن ، مشتركة

  أن تكون الشركة قد طبقدت المراجعدة المشدتركة بدأي شدكل )مدزيج( مدن الأشدكال السدابق

 ذكرها في متن البحث. 

  الدراسدةمحدل ألا تكون الشركه قد تعرضت للشطب أو الإندماج أو التوقف خلال الفتره ،

وأن يتم الإفصاح عنها عبدر الموقدع ، للشركه بصوره منتظمه الماليةوان تتوافر التقارير 

وضددرورة تددوافر كافددة البيانددات اللاامدده لتحديددد قيمددة متميددرات ، الإلكترونددى للشددركه

 .  الدراسة

شدركة لتمثدل عيندة الدراسدة ( 33د )وقد أسفر تطبيق المعايير السابقة عن اختيار عدد

مشدداهدة ويتضددح ذلددك مددن خددلال  (165)قطاعًددا، بإجمددالي مشدداهدات  (12) عددة علددىموا

 : الجدول التالى 
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  يوض  توزيع شركات العينة وفقلا لطبيعة القطاع (2جدول رقم )

 اسم القطاع
حجم مجتمع 

 الدراسة

حجم عينة 

 الدراسة

 إلىنسبة تمثيل حجم العينة 

 )%( مجتمع الدراسة

نسبة التمثيل 

ة داخل عين

 )%( الدراسة

 6,06 8 2 25 التشييد ومواد البناء

 21,21 23,33 7 30 العقارات

 12,12 44,44 4 9 الموارد الأساسية

 15,15 18,52 5 27  الأغذية والمشروبات

 9,09 20 3 15 الرعاية الصحية والأدوية

ة وخةةةةدمات صةةةةناع منتجةةةةات

 وسيارات

17 3 17,65 9,09 

المنتجةةةةةةةةةةةةةةات المن ليةةةةةةةةةةةةةةة 

 ةوالشخصي

7 1 14,29 3,03 

 6,06 25 2 8 الكيماويات

 3,03 33,33 1 3 التكنولوجيا

 3,03 25 1 4 الاتصالات

 9,09 20 3 15 ةالسياح

 3,03 33,33 1 3 منتجات البتروليةال

 %100 20,25 33 163 الإجمالى

( مجموعدات أو عيندات فرعيدة مدن حيدث مدزيج 3) إلدىوقد تدم تقسديم عيندة الدراسدة 

 : على النحو الآتي وهىراجعة المشتركة، تطبيق الم

 تضم الشدركات التدي تقدوم بتطبيدق المراجعدة المشدتركة بواسدطة العينة الفرعية الأولى :

 ( شركات.6، وتشمل )Big4مكتبين من مكاتب المراجعة ال  

 تضم الشدركات التدي تقدوم بتطبيدق المراجعدة المشدتركة بواسدطة العينة الفرعية الثانية :

 شركة. (14، وتشمل )Non Big4والمكتب الثاني من  Big4تب ال  مكتب من مكا

 تضم الشدركات التدي تقدوم بتطبيدق المراجعدة المشدتركة بواسدطة العينة الفرعية الثالثة :

  ( شركة.13، وتشمل )Non Big4مكتبين من 

  مصادر الحصول على البيانات: 6/6/2

يقيددة علددى القددوائم والتقددارير عتمدداد فددي جمددع البيانددات الخاصددة بالدراسددة التطبتددم الا

حتدى  2019 خدلال الفتدرة مدن عدام الدراسدةالمالية وتقارير المراجعة للشركات محل تطبيدق 

وموقدددع شدددركة مصدددر لنشدددر ، ، والمتاحدددة علدددى المواقدددع الإلكترونيدددة للشدددركات2023عدددام 

معلومددددددددددات مصددددددددددر مباشددددددددددر وموقددددددددددع  ،(www.egidegypt.com)المعلومددددددددددات 

(www.mubasher.info) وكددذلك موقددع البورصددة المصددرية ،(www.egx.com.eg) ،

وقددد تددم الإعتمدداد علددى المعلومددات المنشددوره  . https;sa.investing.comوموقددع شددركة 

 : يليلعدة أسباب لعل من أهمها ما  الماليةبالتقارير 

http://www.egidegypt.com/
http://www.mubasher.info/
http://www.egx.com.eg/
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  الماليةتعتبر المصدر الأكثر تفصيلاً للمعلومات  الماليةأن التقارير  

  مسدتمره للجهدات الخارجيده وأصدحاب ة تعتبدر المصددر المتداح بصدور الماليدةأن التقارير

 . المصالح

  تتسم بالدوريه والمصداقيه الماليةأن التقارير . 

  المشدتركة المراجعدة) الدراسدةل المحور الرئيسى لتحديد متميرات تمث الماليةأن التقارير ،

 . (فى البيئة المصريةالاستثماركفاءة ، الماليةفترة إبطاء التقارير 

 : ـةالتطبيقي ةـدراسـالدود ـرة وحـفت 6/6/3

وذلدك ، 2023حتدى عدام  2019خدلال الفتدره مدن عدام  التطبيقيدة الدراسةيتم إجراء 

وتخدتة ، الدراسدةيدرات الكميده للشدركات محدل بهدف قياس بعد المتميرات وخاصة المتم

فدي ضدوء  فى البيئدة المصدريةالاسدتثماربالعوامل الم ثره في تحديدد كفداءة  التطبيقية الدراسة

وعلدى ذلدك فيدتم التعامدل مدع ، الماليدةوفتدرة إبطداء التقدارير  المشدتركة المراجعدةبدين  العلاقة

عه في قياس المتميدرات والأساليب المتب، الدراسةفي حدود حجم عينة  التطبيقية الدراسةنتائج 

تم الإعتماد على هدذه  حيث التطبيقية الدراسةوالتي يتم عرضها بالجزء الخاص بتحليل نتائج 

فضددلاً عددن تددوافر البيانددات  الأسدداليب باعتبارهددا الأكثددر دقدده وانتشدداراً فددي الأدب المحاسددبي

 . المصرية البيئةالمطلوبه لتطبيق هذه الأساليب في واقع 

 : الدراسةبحث وتحديد متغيرات منهجية ال 6/6/4

المراجعددة المشددتركة وفتددرة إبطدداء  بددين تطبيددق العلاقددةاسددتهدف البحددث اختبددار أثددر 

أسددلوب  عتمدداد علددىتددم الاحيددث  ،فددى البيئددة المصددرية الاسددتثمارعلددى كفدداءة  الماليددةالتقددارير 

لعينة مكوندة مدن  وتقارير المراجعة لإجراء الدراسة التطبيقية الماليةتحليل المحتوى للتقارير 

خددلال  المصددرية بالبورصددة( مشدداهده مدرجددة 165( سددنوات بواقددع )5ل )( شددركة خددلا33)

بدين المراجعدة  العلاقدةوذلك لبناء نموذج لتحديد أثر ، 2023حتى عام  2019الفتره من عام 

. ويمكدن بيدان فى البيئة المصرية الاستثمارعلى كفاءة  الماليةوفترة إبطاء التقارير  المشتركة

  :جية البحث على النحو التالىمنه

  :وطرق قياسها غيرات الدراسةمت 

 : يليوطرق قياسها من خلال ما  يمكن توضيح متميرات الدراسة

 :ةالمستقل اتالمتغير أولا:ل

  :Joint Audit (JA)المراجعة المشتركة  )أ(

وفقدًدا لطريقددة القيدداس الثنددائي، حيددث يعُددد متميددر  (JA)تددم قيدداس المراجعددة المشددتركة 

( إذا كانت الشركة تطبق المراجعة المشدتركة، أو 1ة )يأخذ القيم Dummy Varibleوهمي 

  ,Mandour et al., 2018; AlSadoun & Aljabr))صفر( بخلاف ذلك، قياسًا علدى: 

2014; Khatab, 2019)  مع مراعاة شكل المراجعة المشتركة المطبقة فدي الشدركات محدل

المراجعدة، بمعندى هدل  عينة الدراسة، من خلال مزيج مكتبي المراجعة المشاركين في عمليدة
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، أم بواسدطة مكتدب مدن Big4يتم تنفيدذ المراجعدة المشدتركة بواسدطة مكتبدين مدن مكاتدب الد  

 Non، أم بواسدطة مكتبدين مدن مكاتدب Non Big4والمكتدب الآخدر مدن  B ig4مكاتب الد  

Big4.  

تاري  إعداد تقاس بالفترة الزمنية )بالأيام( من و :  )ب( فترة إبطاء التقارير المالية       

)السيد،  القوائم المالية حتى تاري  توقيع المراجع الخارجي على تقرير المراجعة للشركة

2018) ،  (Hassan, 2016, Rusmin and Evans, 2017)  

   ء التقارير المالية فيما يلى :  فترة إبطاوتتمثل        

 يددة وتدداري  انعقدداد الجمعيددة فتددرة الإبطدداء الكليددة: وهددى الفتددرة مددا بددين نهايددة السددنة المال

  العمومية لنشر التقارير المالية.

  فترة إبطاء المراجعة: وهى الفترة ما بين تاري  نهاية السنة المالية وتاري  توقيع المراجع

 على تقرير المراجعة.

 وهى الفترة بين توقيع المراجعة على تقريدر المراجعدة وتداري  انعقداد   :فترة إبطاء النشر

 (.(Apadore and Noor, 2019 عمومية لنشر التقارير للجمهور.الجمعية ال

  :Investment Efficiency" (InvEFF" الاستثمارالمتغير التابع: كفاءة ثانيلا: 

 وبشددأن مقدداييا كفدداءة الاسددتثمار، فقددد تعددددت المقدداييا المسددتخدمة فددي هددذا الشددأن، 

 .Richardson, 2006; Adelegan, 2009; Bilddle et al)استخدمت الدراسات حيث 

2009, and Chen et al. 2011) ومن أهمها: ، مقاييا مختلفة لكفاءة الاستثمار 

 (: Richardson, 2006 and Biddle et al. 2009مقياس ) -1

ويعتبر هذا المقياس الأكثر استخدامًا لقياس كفاءة الاسدتثمار، حيدث اسدتخدمته العديدد 

( Cook et al, 2018; Boubaker et al. 2018, and Gan, 2019مدن الدراسدات )

وتقدداس كفدداءة الاسددتثمار علددى أنهددا إجمددالي الاسددتثمارات فددي البحددوا والتطددوير والنفقددات 

الرأسمالية ونفقات الاقتناء لشدركات أخدرى مطروحًدا منهدا مبيعدات الأصدول، وقسدمتها علدى 

 إجمالي الأصول الخاصة بالشركة، وذلك على النحو التالي:

Investment t = 
𝑅𝐷𝑡+𝐶𝐴𝑃𝐸𝑋𝑡+𝐴𝑐𝑞𝑢𝑖𝑠𝑖𝑡𝑖𝑜𝑛𝑡−𝑆𝑎𝑙𝑒 𝑃𝑃𝐸𝑡)

𝑇𝐴𝑡
 

عددم الأخدذ فدي الاعتبدار ردروف  -بالرمم من بسداطته-ومن أهم عيوب هذا المقياس 

الصددناعة التددي تنتمددي لهددا الشددركة والمقدددرة الإداريددة التددي تدددير هددذه الأصددول، ومعدددل نمددو 

 لإيرادات للشركة.المبيعات أو ا

 :Chen at al. (2011)اس ــــمقي -2

 ;Andre et al. 2014)اسددتخدمت هددذا المقيدداس العديددد مددن الدراسددات مثددل 

Cherkasova; and Daryush 2017, and Elberry and Hussainey 2020) 

بقيمدة الانحدراف عدن القيمدة المتوقعدة التدي يدتم الحصدول عليهدا مدن  وتقداس كفداءة الاسدتثمار

نموذج التنب  بالاستثمار، باعتباره دالة لكل من فرص النمو المتوقع في المبيعدات أو إيدرادات 
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ونمددو المبيعددات قددد تختلددف نتيجددة التميددر فددي نمددو  النشدداط، وذلددك لأن العلاقددة بددين الاسددتثمار

 المبيعات، وذلك على النحو التالي:

Investmentit = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑵𝑬𝑮𝒊,𝒕−𝟏 + 𝜷𝟐𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊𝒕−𝟏 

+ 𝜷𝟑𝑵𝑬𝑮𝑰,𝒕−𝟏 × 𝑺𝒂𝒍𝒆𝒔 𝑮𝒓𝒐𝒘𝒕𝒉𝒊,𝒕−𝟏 + 𝒆𝒊,𝒕 

 :Tobin's Qاس ـــــمقي -3

المتوقع للشركة في العام القادم فدي ضدوء  وفقاً لهذا المقياس يتم تقدير حجم الاستثمار

السددوقية والقيمددة الدفتريددة لإجمددالي الأصددول  نمددو الشددركة بالاعتمدداد علددى النسددبة بددين القيمددة

(Market to Book (MTB))  كبدديل عدن قيمدةTobin's Q  قياسًدا علدىAdelegan, 

 ، وذلك على النحو التالي:2009

Investmentit = 𝜷𝟎 + 𝜷𝟏𝑶𝑪𝑭𝒊,𝒕−𝟏 + 𝜷𝟐𝑴𝑻𝑩𝒊,𝒕−𝟏 + 𝒆𝒊,𝒕 

 

 ويشير ذلك إلى ما يلى : 

Investment it : هو إجمالي استثمار الشركةi  في السدنةt ويمثدل الاسدتثمار فدي ،

البحددث والتطددوير، والنفقددات الرأسددمالية ونفقددات الاقتندداء مخصددومًا منهددا مبيعددات الأصددول، 

 مقسومة على إجمالي الأصول.

OCFi,t-1.التدفقات النقدية التشميلية للسنة الماضية : 

MTBi,t-1 :مدددالي الأصدددول، ويدددتم قياسدددها مدددن خدددلال القيمدددة السدددوقية لإج وهدددى

عدد الأسهم القائمة ناقصًا القيمة الدفتريدة لحقدول الملكيدة( × )إجمالي الأصول + سعر السهم 

  القيمة الدفترية لإجمالي الأصول في بداية السنة المالية. على

ei,tاقي الزائد، والبدو : البواقي من نموذج الانحدار وتمثل البواقي الموجبة الاستثمار

 وكلاهما يعبر عن عدم كفاءة الاستثمار. السالبة تمثل نقة الاستثمار

 Biddle et al. (2009) and Chen et al. (2011))وتعتبددر مقدداييا 

مدددن أفدددد المقددداييا لكفددداءة اسدددتثمار الشدددركات التدددي اسدددتخدمتها الدراسدددتان لأنهدددا تشدددمل 

أن مقيدددداس  إلددددىة جميددددع أنددددواع الاسددددتثمارات سددددواء ملموسددددة أو ميددددر ملموسددددة، إضدددداف

Chen et al. (2011)  يأخدددذ فدددي الاعتبدددار فدددرص نمدددو الشدددركة مدددع ايدددادة حجدددم

 أو انخفاضها. المبيعات

؛ الصدايع Biddle et al., (2009) Chen et al., (2011): دراسات إلىواستناداً 

 Hsieh and؛ دراسدة Gan (2019)؛ Ullah et al., (2020)(؛ 2015وعبدد المجيدد )

Huang (2019)( ؛ شددحاتة وآخددرون 2020(؛ بددلال )2020(، محمددد )2019؛ حسددين)

مدن  الاستثمار، فإنه يمكن قياس كفاءة Bimo et la., (2021)(؛ 2021(؛ السواح )2021)

 الاسددتثمارالمتوقدع والتدي تعكدا عددم كفداءة  الاسددتثمارنحدراف عدن خدلال القيمدة المطلقدة للإ

  لنموذج التالي:(، وذلك وفقاً لالاستثمار)كم شر عكسي لكفاءة 
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Investment I,t+1= a0 + a1 RevGrowthi,t + a2 NEGi,t + a3 

(RevGrowth Neg) I,t + VI,t ……………….(2) 

 ويشير ذلك إلى ما يلى : 

Investment I,t+1:  ات الفعلية في الأصول الاستثمارات الفعلية مقاسلا بـإجمالي الاستثمارإجمالي

ا منةةه المقبوضةةات النقديةةة مةةن ات طويلةةة الأجةةالاسةةتثمارالثابتةةة و ل مخصةةومل

ا علةى إجمةالي الأصةول فةي  مبيعات الممتلكات والمنشةتت والمعةدات( مقسةومل

 (T+1)في السنة  (I)بداية الفترة للشكرة 

RevGrowthi,t:  المعدل السنوي لنمو الإيرادات "المبيعات" للشركة(I)  في السنة(T) 

NEGi,t  ات بالسةال،، ويأخةذ القيمةة عيا كان نمو المب( إذ1أخذ القيمة )متغير وهمي ي

  (T)في السنة  (I))صفر( بخلاف ذلك، وذلك للشركة 

Vi,t  المتوقع( الاستثماربواقي النموذج )الانحراف عن 

بإعتباره دالة لفرص النمو )نمو الإيدرادات(،  الاستثمارووفقاً لهذا النموذج يتم تقرير 

عليهددا مدن النمددوذج كم شددر للإنحدراف عددن المسددتوى المتحصددل  Vi,tوتسدتخدم قدديم البدواقي 

ايددادة فددي  إلددى(، حيددث تشددير البددواقي الموجبددة الاسددتثمارالمتوقددع )عدددم كفدداءة  الاسددتثمار

 Over" الاسدتثمارالمتوقدع وهدو مدا يعندي وجدود إفدراط فدي  الاستثمارالفعلي عن  الاستثمار

Investment" الاسدتثمارالفعلدي عدن  سدتثمارالانقدة فدي  إلدى، بينما تشير البدواقي السدالبة 

، سديتم اسدتخدام القديم "Under Investment"يكون مدن الدلاام  الاستثمارالمتوقع بعنى أن 

  .الاستثماركمقياس عكسي لكفاءة  Vi,tالمطلقة للبواقي 

    :Control Variblesالمتغيرات الرقابية )الحاكمة(  ثالثلا:

وفتددرة إبطدداء  يددق المراجعددة المشددتركةتبحددث الدراسددة الحاليددة فددي العلاقددة بددين تطب

التقارير المالية وانعكاس ذلك على كفداءة الاسدتثمار، ولبيدان تدأثير المراجعدة المشدتركة علدى 

يجددب أن يتضددمن نمددوذج الانحدددار المقدددر لقيدداس تلددك العلاقددة ، فتددرة إبطدداء التقددارير الماليددة

ار، ولا تددخل ضدمن مجدال مجموعة من المتميرات الأخرى التي قد تد ثر فدي كفداءة الاسدتثم

الدراسة الحالية، فيمدا تعُدرف بدالمتميرات الرقابيدة )الضدابطة(. وبمراجعدة الدراسدات السدابقة 

بعددد المتميدرات التددي قدد تدد ثر بشدكل هددام فدي كفدداءة  إلدى فدي هدذا المجددال توصدل البدداحثون

ة الشركة، : حجم الشركة، والرفع المالي، وربحيوهىالاستثمار بخلاف المراجعة المشتركة، 

  وجودة آليات الحوكمة.

وطةرق  متغيةرات الدراسةة توصةي راء الدراسةات السةابقة يمكةن في ضةوء اسةتقو 

    وذلك على النحو التالى :  ،قياسها

  وطرق قياسها متغيرات الدراسة يوض  توصي ( 3جدول رقم )

 منهجية القياس رم  المتغير اسم المتغير

: المتغير التابع:  أولال

 .Richardson, 2006 and Biddle et alمقيةاس )  InvEFF  لاستثماراكفاءة 
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 منهجية القياس رم  المتغير اسم المتغير

 Tobin'sمقياس  Chen at al. (2011)مقياس ،  (2009

Q Adelegan, 2009  

 ثانيلا: المتغير المستقل:

 المراجعة المشتركة

 

 

 

JA ( إذا كانةةةةت الشةةةةركة تطبةةةةق 1متغيةةةةر وهمةةةةي يأخةةةةذ القيمةةةةة )

ف ذلك. مع مراعةاة شةكل المراجعة المشتركة، أو )صفر( بخلا

 (2018م، هىالمراجعة المشتركة. )إبرا

(Baldauf and Stecke, 2012  

فترة إبطاء التقارير 

 المالية

TRL  تقةةاس بةةالفترة ال منيةةة )بالأيةةام( مةةن

تةةةاريع إعةةةداد القةةةوائم الماليةةةة حتةةةى 

تاريع توقيع المراجةع الخةارجي علةى 

 تقرير المراجعة للشركة

 (2018)السيد،  

(Hassan, 

2016, 

Rusmin and 

Evans, 2017) 
 

 ثالثلا: المتغيرات الرقابية:

ةةا  F Size حجم الشركة  اللوغةاريتم الطبيعةي لإجمةالي الأصةول فةي نهايةة العةام، قياسل

 ;Mandour et al., 2018; AlAssy, 2015)علةى: 

AlSadoun & Aljabr, 2014; Lobo et al., 2017) 

ي الالت امات في نهاية العام/ إجمةالي الأصةول فةي نهايةة إجمال LEV درجة الرفع المالي

 ,Lesage et al., 2017; El-Dyasty)العام، قياسلا على: 

2017; André et al., 2016; Zerni et al., 2012) 

صافي رب  الشركة بعد الضةرائ،/ إجمةالي الأصةول فةي نهايةة  PRO ربحية الشركة

ةةا علةةى:   ,Lesage et al., 2017; Park)العةةام، قياسل

2017; Bisogno & De Luca, 2016; Velt & 

Azibi, 2015; AlFaraih & Alanezi, 2012) 

مقياس تجميعةي لقيةاس جةودة آليةات الحوكمةة داخةل الشةركة،  CGQ جودة آليات الحوكمة

( حسةة، مةةدت تةةوافر 9) إلةةىحيةةث يأخةةذ القيمةةة مةةن )صةةفر( 

ةا علةى: )الةدليل  المصةري مؤشرات جودة آليات الحوكمةة قياسل

 & Aldamen؛ 2018؛ مليجي، 2016لحوكمة الشركات، 

Duncan, 2012:) 

استقلال أكثةر مةن نصة  أعضةاء مجلةس الإدارة، عةدم الجمةع 

بةةين منصةةبي رئةةيس مجلةةس الإدارة والعضةةو المنتةةدب، عةةدد 

( أعضةةةاء، اسةةةتقلال 3أعضةةةاء لجنةةةة المراجعةةةة لا يقةةةل عةةةن )

والمحاسةبية فةي أعضاء لجنة المراجعة، توافر الخبرة الماليةة 

أعضاء لجنة المراجعة، عدد مرات اجتمةاع لجنةة المراجعةة لا 

( مرات سنويلا، وجود دليل عمةل للجنةة المراجعةة، 4يقل عن )

 وجود لجنة للحوكمة، ووجود لجنة لإدارة المخاطر.

 . الدراسةاعتماداً على الدراسات السابقة ذات الصلة بمتميرات الباحثين : من إعداد المصدر
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    : ةــــة التطبيقيــدراســوذج الــنم 6/6/5 

 نمدوذج لقيداس أثددر مدن خددلال الدراسدةف الدراسدة واختبدار فددرو  سديتم تحقيدق هددد

علددى كفدداءة  الماليددةركة كمتميددر مسددتقل وفتددرة إبطدداء التقددارير المراجعددة المشددت بددين العلاقددة

بية التي من شدأنها ضدبط بعد المتميرات الرقا الباحثونكمتمير تابع، كما استخدم  الاستثمار

من خلال الشدكل  الدراسةالتابع، ويمكن توضيج نموذج  العلاقة بين المتمير المستقل والمتمير

 : التالي

 
  يوض  نموذج الدراسة والعلاقة بين المتغيرات  ( 1) رقم  لـــــشك

   :  وضالدراسة التطبيقية واختبار الفر تحليل نتائج 6/6/6

مدن خدلال  الدراسدةالتطبيقيدة واختبدار فدرو  في تحليدل نتدائج الدراسدة  عتمادتم الا

 : التاليمن الإجراءات يتم عرضها على النحو  مجموعة

 

 

 

 

 

 المتغير المستقبل

ة المشتركة المراجع

(JA) 

 المتغير المستقل

 فترة إبطاء 

 (TRL)التقارير المالية   

المتغير التابع كفاءة 

 الاستثمار

 (IF) 

(H1) (H3) 

متغيرات 

 رقابية

 (Fs)حجم الشركة 

 (LEV)درجة الرفع المالي 

 (PRO)ربحية الشركة 

حودة آليات الحوكمة 

(CGO) 

(H4) 

(H2) 

 (DRL)فترة إبطاء النشر 

فترة إبطاء المراجعة 

(ARL) 

 Big4 مكتبين من مكاتب ال 

 Big4مكتب من مكاتب ال 

 Non المكتب الأخر منو

Big4 

 Nonمكاتب  مكتبين من

Big4 
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 اءات الوصفيه لمتغيرات الدراسة:الإحص 6/6/6/1

 :  فيما يلى الدراسةالإحصاءات الوصفيه لمتميرات تمثلت 

 الوصفيه لمتغيرات الدراسةحصاءات الإ( يوض  4جدول رقم )

يرـــالمتغ  المتوسط 
الانحراف 

 المعياري
 المدت

أصغر 

 قيمة

أكبر 

 قيمة

 LRD 13.1 0.624 17 0 17 فترة إبطاء النشر

 LRD 112.125 0.718 212 12 224 المراجعةفترة إبطاء 

 فتةةةةةةةرة الإبطةةةةةةةاء الكليةةةةةةةة

  الماليةللتقارير 
LRD 130.147 0.627 210 14 224 

)العلاقةةةةةة( بةةةةةين التفاعةةةةةل 

وفتةرة  المشةتركة المراجعة

 الماليةإبطاء التقارير 

LLTLRD 107.241 0.628 185 9 194 

EI  2.924  الاستثماركفاءة   0.732 114 113 227 

 e iS F 15.142 0.812 11 14 25 حجم الشركة 

 DIL 4.215 0.708 7.185 0.029 7.214 درجة الرفع المالي

 ORP 0.789 0.621 1.098 0.12 1.218 ربحية الشركة

 QGC 7.594 1.021 7 4 11 جودة آليات الحوكمة

   : ما يلي( 4) جدول رقمال يتض  من

 فديلاحظ أن  الماليةةوفتةرة إبطةاء التقةارير  المشةتركة المراجعةةبين  العلاقةلمتغير  ةبالنسب

حراف معيدارى ( بدإن130,147للشدركه بلدع ) الماليدةللتقارير  الكليةالمتوسط لفترة الإبطاء 

وفتدرة  المشدتركة المراجعدةأما المتوسط للعلاقه بين ، (210( في حين بلع المدى )0,627)

( فددي حددين بلددع 0,628( بددإنحراف معيددارى )107,241فقددد بلددع ) الماليددةإبطدداء التقددارير 

  (185المدى )

 بالنسةةبة للمتغيةةر التةةابع ( الاسةةتثماركفةةاءة IE) ( 113فدديلاحظ أن قيمتدده تراوحددت بددين)  و

، (114حيدث بلدع المددى )، الفعلى والمتوقع الاستثماربدلالة الإنحراف المطلق بين  (227)

بدددإنحراف معيدددارى ، وهدددو مدددا يزيدددد عدددن الواحدددد الصدددحيح (2,924وقدددد بلدددع المتوسدددط )

 العلاقدةفي عينة الدراسدة فدي ضدوء  الاستثمارمما يدل على ارتفاع م شر كفاءة  (0,732)

 . الماليةترة إبطاء التقارير وف المشتركة المراجعةبين 

 فقد بلع متوسط اللوماريتم الطبيعي لإجمالي أصول الشدركة  أما بالنسبة للمتغيرات الرقابية

، (11( حيث بلع المددى )0,812( بانحراف معياري )15,142للدلاله على حجم الشركه )

لع المدى ( حيث ب0,708( بإنحراف معيارى )4,215درجة الرفع المالي ) كما بلع متوسط

( بددإنحراف معيددارى 0,789وفيمددا يتعلددق بربحيددة الشددركة فقددد بلددع المتوسددط )، (7,185)

( 7,594(، كما بلمدت متوسدط جدودة آليدات الحوكمدة )1,098)( حيث بلع المدى 0,621)

مما يدل على اتجاه عينة الدراسة لتطبيدق  (7( حيث بلع المدى )1,021بإنحراف معيارى )



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  

 

 

م2025مارس  –العدد الأول -المجلد السابع عشر  -ية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلة العلم  
 

- 40 - 

إصددار الددليل المصدري لحوكمدة  إلدىمة الشركات، وقد يرجع ذلك الممارسات الجيدة لحوك

حيددددث يضددددم مجموعددددة مددددن القواعددددد  -م2016الإصدددددار الثالددددث أمسددددطا  -الشددددركات

اهتمدام  إلىالاسترشادية عن الحوكمة طبقاً لأفضل الممارسات الإقليمية والدولية، بالإضافة 

لمعلومدات التدي يدتم الإفصداح البورصة المصرية بترتيب الشركات بناءً علدى حجدم وكميدة ا

ا يتعلددق بالممارسددات الجيددد عنهددا مددن قبددل الشددركات بشددكل طددوعي عددن ممارسدداتها فيمدد

 . ةللحوكم

المراجعة المشتركة حس، حجم مكت،  التوزيع التكراري لعينة الدراسة لتطبيق 6/6/6/2 

  المراجعة واختبار ثنائي الحدين:

كال تطبيق المراجعة المشتركة بواسدطة التوايع التكرارى لأش التاليجدول اليوضح 

 Big4، أو بواسدطة مكتدب مدن مكاتدب المراجعدة الد  Big4مكتبين مدن مكاتدب المراجعدة الد  

   . Non Big4، أو بواسطة مكتبين من Non Big4والمكتب الآخر من 

 ةالمراجعه المشتركه لعينة الدراسيوض  التوزيع التكرارت لأشكال تطبيق  ( 5جدول رقم )

Exact Sig. (2-tailed) % نوع المراجعة المشتركة )إن وجدت(  النسبة 

0 
79.2 0 

JA (BIG4- BIG4) 
20.8 1 

0 
58.4 0 

JA (BIG4- NONBIG4) 
41.6 1 

0 
64.7 0 

JA (NONBIG4- NONBIG4) 
35.3 1 

  : يليما  (5) جدول رقمالخلال  منيتض  

طبيق المراجعة المشتركة بواسطة مكتبدين أن نسبة عدد المشاهدات التي تحقق فيها ت 

%( 79,2%( و )20,8تراوحت بين ) Big4 & Big4من مكاتب المراجعة الأربعة الكبار 

المشداهدات التدي تحقدق فيهدا  من إجمالي عدد المشاهدات بالعينة، في حين تراحدت نسدبة عددد

%( 58,4%( و )41,6بدين ) Big4 & Non Big4تطبيدق المراجعدة المشدتركة بواسدطة 

أمددا بالنسددبة لعدددد المشدداهدات التددي تحقددق فيهددا تطبيددق ، مددن إجمددالي عدددد المشدداهدات بالعيندده

، Non Big4& Non Big4المراجعة المشتركة بواسدطة مكتبدين مدن ميدر الأربعدة الكبدار 

 . ة%( من إجمالي عدد المشاهات بالعين64,7%( و )35,3فقد تراحت النسبه بين )

 :الدراسةفروض  لإختبارات حصائىالتحليل الإ 6/6/6/3

 اختبار الفرض الأول: 6/6/6/3/1

على  المشتركة للمراجعةوالذي ينة على أنه " توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية 

 الفرو  الفرعية التالية: إلىولإختبار هذا الفر  تم تقسيمه ".   الماليةفترة إبطاء التقارير 
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 ( والذي ينة على أن1-1الفر  الفرعي :) ه " توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية

 على فترة إبطاء النشر". المشتركة للمراجعة

 ( والذي ينة على أنه " توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية 2-1الفر  الفرعي :)

 على فترة إبطاء المراجعة". المشتركة للمراجعة

 ( والذي ينة على أنه " توجد علاقة تأثير ذا3-1الفر  الفرعي :) ت دلالة معنوية

 ". للشركة الماليةللتقارير  الكليةعلى فترة الإبطاء  المشتركة للمراجعة

 : التاليعلى النحو اختبار هذه الفرو  وقد تم 

(: والذي ينص على أنه " توجد علاقة تأثير ذات دلالة 1-1اختبار الفرض الفرعي )أولال: 

   على فترة إبطاء النشر. المشتركة للمراجعةمعنوية 

تم  ار الخطي المتعدد حيثالفر  تم استخدام تحليل الانحد للتحقق من صحة هذا

   : وذلك من خلال التحقق من صلاحية النموذج للتقدير

  اختبار التوايع المعتدل )الطبيعي( للمتميرات الكمية في النموذج باستخدام اختباري

  ويلك. –سيمرنوف واختبار شابيرو  –كلموجروف 

  تباينات الاخطاء العشوائية باستخدام اختبار ليفين. اختبار ثبات 

  اختبار وجود ارتباط خطي متعدد من عدمه بين المتميرات المستقلة في النموذج من خلال

 فحة معامل تضخم التباين وفترة السماح.

 واختبار وجود ارتباط ذاتي من عدمه بين متميرات الدراسة باستخدام اختبار ديربن- 

 واتسون.

  :  نتائج إختبار إعتدالية النموذج الخاص بالفرض الفرعى الأولفيما يلى و     

 ( يوض  نتائج إختبار إعتدالية النموذج الخاص بالفرض الفرعى الأول 6جدول رقم )

 
 Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

DRL 0.155 .000 0.923 .000 

JA 0.177 .000 0.96 .000 

F SIZE 0.149 .000 0.946 .000 

LEV 0.323 .000 0.289 .000 

PROF 0.506 .000 0.14 .000 

CGQ 0.194 .000 0.974 .000 

 

 للتقدير للفرض الفرعى الأول اختبار صلاحية النموذج( يوض  7رقم )جدول 

المتغيرات 

 المستقلة

اختبار  اختبار الارتباط الخطي المتعدد

 الاعتدالية

Sig. 

إحصائية اختبار 

 واتسون-ربندي

اختبار 

 ليفين

Sig. 

Tolerance 

 فترة السماح

VIF 

 معامل تضخم التباين

JA 0.91 1.019 0 
1.341 0.337 

F SIZE 0.959 0.967 0 
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LEV 0.932 0.995 0 

PROF 0.949 0.978 0 

CGQ 0.92 1.008 0 

 : ما يلي (7( و)6أرقام )ين جدولمن خلال اليتض  

  سيمرنوف واختبار شابيرو -جروفاختبار كلموأن-( ويلك مستوى الدلالةSig. أقل من )

الكمية لا تتبع التوايع المعتدل )الطبيعي( وحيث  مما يعني أن المتميرات المستقلة 0.05

مشاهدة فيعنى ذلك أن عدم توايع البيانات  50أن حجم العينة كبير )أكبر من أو يساوي 

ية النموذج للتقدير من نتائج نظرية النهاية كالتوايع الطبيعي لن ت ثر على صلاح

 . المركزية

 ( أنSig. الخاصة باختبار ليفين )ويدل ذلك على وجود  0.05أكبر من  هىف 0.337

 التباينات مما ي كد صلاحية النموذج للتقدير. تجانا أو ثبات في

 ن القيمة وتلك القيمة تقع بي 1.341واتسون -ديربن أن قيمة إحصائية الاختبار المحسوبة

العليا مما يعني عدم  يةجدولواتسن وأربعة ناقة القيمة ال-ية العليا لديربنجدول رقمال

 في الارتباط الخطي الذاتي في النموذج المقدر. وجود مشكلة

 لجميع المتميرات المستقلة وكذلك فترة السماح أقل  10ن معامل تضخم التباين أقل من أ

ستقلة مما يعني أن النموذج لا يعاني من مشكلة من واحد صحيح لجميع المتميرات الم

 الاادواج الخطي المتعدد. 

 . يتض  صلاحية هذا النموذج للتقدير والخاص بالفرض الفرعى الأولومن خلال ذلك      

  : ة تقدير معالم النموذج الخاص بالفرض الفرعى الأولكيفي فيما يلى بيان و     

 الم النموذج الخاص بالفرض الفرعى الأول ( يوض  كيفية تقدير مع8جدول رقم )

القيمة  المعالم

 المقدرة

 القيمة الاحتمالية (tقيمة اختبار )

 (P-value) 
 () معامل التحديد

 0.002 3.199 1.174 الج ء الثابت

0.419 

JA 0.31 4.137 0 

F SIZE 0.2 3.856 0 

LEV -0.1 -3.857 0.004 

PROF 0.096 3.272 0.003 

CGQ 0.092 3.01 0.008 

 18.278( = Fقيمة اختبار )

  0 (=P-valueالقيمة الاحتمالية ) 5159,درجات الحرية = 

 ما يلي: ( 8) جدول رقممن خلال اليتض  

  بين  العلاقة% ويدل ذلك على مقدرة النموذج على تفسير 41.9أن معامل التحديد

 . وفترة إبطاء النشر المشتركة المراجعة

2R
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  إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية للمراجعة المشتركة على فترة إبطاء يوجد تأثير

 النشر.

 .يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لحجم الشركة على فترة إبطاء النشر 

 .يوجد تأثير سلبي )عكسي( ذو دلالة معنوية لدرجة الرفع المالي على فترة إبطاء النشر 

 لة معنوية لربحية الشركة على فترة إبطاء النشر.يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلا 

  يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة على فترة إبطاء

 النشر.

( والذي ينص على أنه 1-1) ومن خلال ما سبق يتض  صحة الفرض الفرعي الأول       

، على فترة إبطاء النشر" ةالمشترك للمراجعة" توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية 

وفترة  المشتركة المراجعةالنموذج الرياضي المقدر للعلاقة بين  وبالتالي يمكن صيامة

 : التاليإبطاء النشر على النحو 

1.174 .31 .2 .1 .096 .092DRL JA F SIZE LEV PROF CGQ      
مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون بين متغيرات النموذج المقدر وفيما يلى 

 : للفرض الفرعى الأول

( يوض  مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون بين متغيرات النموذج المقدر 9جدول رقم )

 للفرض الفرعى الأول

CGQ PROF LEV F SIZE JA DRL  

     1 DRL 

    1 .758** JA 

.000 

   1 .525** .570** 
F SIZE 

.000 .003 

  1 .027 -.115 -.563** LEV 

.725 .149 .004 

 1 -.013 -.012 -.089 .635** PROF 

.867 .874 .281 .002 

1 -.059 .054 .017 .178 .535** CGQ 

.452 .490 .830 .061 .003 

وفترة إبطاء  المشتركة المراجعةبين  ةيتض  وجود علاق ( 9) جدول رقممن خلال ال

     وذلك على النحو التالى : النشر

 وية بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء النشرتوجد علاقة إيجابية قوية ذات دلالة معن. 

 .توجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين حجم الشركة وفترة إبطاء النشر 

  توجد علاقة سلبية متوسطة ذات دلالة معنوية بين درجة الرفع المالي وفترة إبطاء

 النشر.
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 الشركة وفترة إبطاء النشر. توجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين ربحية 

  توجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة وفترة إبطاء

 النشر. 

(: والذي ينص على أنه "توجد علاقة تأثير ذات دلالة 2-1اختبار الفرض الفرعي )ثانيلا: 

  ". المراجعةعلى فترة إبطاء  المشتركة للمراجعةمعنوية 

تم حيث دار الخطي المتعدد ة هذا الفر  تم استخدام تحليل الانحللتحقق من صح

  :  يليوذلك من خلال ما  التحقق من صلاحية النموذج للتقدير

  اختبار التوايع المعتدل )الطبيعي( للمتميرات الكمية في النموذج باستخدام اختباري

  ويلك. –سيمرنوف واختبار شابيرو  –كلموجروف 

 الاخطاء العشوائية باستخدام اختبار ليفين.  اختبار ثبات تباينات 

  اختبار وجود ارتباط خطي متعدد من عدمه بين المتميرات المستقلة في النموذج من

 خلال فحة معامل تضخم التباين وفترة السماح.

 واختبار وجود ارتباط ذاتي من عدمه بين متميرات الدراسة باستخدام اختبار ديربن-

 واتسون.

  : نموذج الخاص بالفرض الفرعى الثانى تائج إختبار إعتدالية النوفيما يلى    

  ( يوض  نتائج إختبار إعتدالية النموذج الخاص بالفرض الفرعى الثانى :  10جدول رقم )

 

  Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

ARL 0.141 .000 0.917 .000 

JA 0.177 .000 0.96 .000 

F SIZE 0.149 .000 0.946 .000 

LEV 0.323 .000 0.289 .000 

PROF 0.506 .000 0.14 .000 

CGQ 0.194 .000 0.974 .000 

 

 للتقدير للفرض الفرعى الثانى اختبار صلاحية النموذجيوض  نتائج  ( 11) رقمجدول 

المتغيرات 

 المستقلة

اختبار  اختبار الارتباط الخطي المتعدد

 الاعتدالية

Sig. 

تبار إحصائية اخ

 واتسون-ديربن

اختبار 

 ليفين

Sig. 

Tolerance 

 فترة السماح

VIF 

 معامل تضخم التباين

JA 1.193 3.218 0 

1.105 0.308 

F SIZE 0.329 4.156 0 

LEV 0.219 3.875 0 

PROF -0.081 -3.838 0 

CGQ 0.115 3.291 0 



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  
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  : ما يلي ( 11( و)10أرقام )ين جدولمن خلال اليتض   

  سيمرنوف واختبار شابيرو -اختبار كلموجروفأن - ( ويلك مستوى الدلالةSig. أقل من )

الكمية لا تتبع التوايع المعتدل )الطبيعي( وحيث أن  مما يعني أن المتميرات المستقلة 0.05

مشاهدة معنى ذلك أن عدم توايع البيانات كالتوايع  50حجم العينة كبير )أكبر من أو يساوي 

 لن ت ثر على صلاحية النموذج للتقدير من نتائج نظرية النهاية المركزية.  الطبيعي

 ( أنSig. الخاصة باختبار ليفين )مما يعني ذلك أنه يوجد  0.05أكبر من  هىف 0.308

 تجانا أو ثبات التباينات مما ي كد صلاحية النموذج للتقدير.

 وتلك القيمة تقع بين القيمة  1.105واتسون -ديربن أن قيمة إحصائية الاختبار المحسوبة

العليا مما يعني عدم وجود  ليةجدوواتسن وأربعة ناقة القيمة ال - العليا لديربنية جدولال

 مشكلة الارتباط الخطي الذاتي في النموذج.

  لجميع المتميرات المستقلة وكذلك فترة السماح أقل من واحد  10أن معامل تضخم التباين أقل من

ات المستقلة مما يعني أن النموذج لا يعاني من مشكلة الاادواج الخطي صحيح لجميع المتمير

  المتعدد. 

  . ومن خلال ما سبق يتض  صلاحية هذا النموذج للتقدير والخاص بالفرض الفرعى الثانى

  : على النحو التالى تقدير معالم النموذج الخاص بالفرض الفرعى الثانى تموقد 

 قدير معالم النموذج الخاص بالفرض الفرعى الثانىكيفيىة ت ( يوض 12) جدول رقم

 المعالم
القيمة 

 المقدرة
 (tقيمة اختبار )

القيمة الاحتمالية 

(P-value) 
 () معامل التحديد

 0.001 3.218 1.193 الج ء الثابت

0.403 

JA 0.329 4.156 0 

F SIZE 0.219 3.875 0 

LEV -0.081 -3.838 0.004 

PROF 0.115 3.291 0.006 

CGQ 0.111 3.029 0.005 

 17.256( = Fقيمة اختبار )

 0 (=P-valueالقيمة الاحتمالية ) 5159,درجات الحرية = 

ويدل ذلك على  %40.3أن معامل التحديد ( 12) جدول رقمخلال اليتض  من 

، ويوجد المراجعةوفترة إبطاء  المشتركة المراجعةبين  العلاقةمقدرة النموذج على تفسير 

كما . المراجعةتأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية للمراجعة المشتركة على فترة إبطاء 

كما  .المراجعةيوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لحجم الشركة على فترة إبطاء 

 .المراجعةيوجد تأثير سلبي )عكسي( ذو دلالة معنوية لدرجة الرفع المالي على فترة إبطاء 

يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لربحية الشركة على فترة إلى أنه  بالإضافة

يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة على كما  .المراجعةإبطاء 

 . المراجعةفترة إبطاء 

2R



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  
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( والذي ينص على 2-1) ومن خلال ما سبق يتض  صحة الفرض الفرعي الثانى

 ، "المراجعةعلى فترة إبطاء  المشتركة للمراجعةعلاقة تأثير ذات دلالة معنوية أنه " توجد 

وفترة إبطاء  المشتركة المراجعةالنموذج الرياضي المقدر للعلاقة بين  وبالتالي يمكن صيامة

 : التاليعلى النحو  المراجعة

1.193 .329 .219 .081 .115 .111ARL JA F SIZE LEV PROF CGQ      
يرات النموذج للفرض مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون بين متغ يليوفيما 

 : الفرعى الثانى

( يوض  مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون بين متغيرات النموذج 13) رقمجدول 

 للفرض الفرعى الثانى

CGQ PROF LEV F SIZE JA ARL  

     1 ARL 

    1 .751** JA 

.000 

   1 .525** .548** 
F SIZE 

.000 .002 

  1 .027 -.115 -.536** LEV 

.725 .149 .006 

 1 -.013 -.012 -.089 .618** PROF 

.867 .874 .281 .002 

1 -.059 .054 .017 .178 .527** CGQ 

.452 .490 .830 .061 .004 

وفترة  المشتركة المراجعةبين  ةيتض  وجود علاق( 13) جدول رقممن خلال ال

ية قوية ذات دلالة معنوية بين المراجعة المشتركة توجد علاقة إيجاب حيث: المراجعةإبطاء 

توجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين حجم الشركة و .المراجعةوفترة إبطاء 

توجد علاقة سلبية متوسطة ذات دلالة معنوية بين درجة الرفع و .المراجعةوفترة إبطاء 

ية متوسطة ذات دلالة معنوية بين ربحية توجد علاقة إيجاب. كما المراجعةالمالي وفترة إبطاء 

توجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية لجودة كما  .المراجعةالشركة وفترة إبطاء 

  .المراجعةآليات الحوكمة وفترة إبطاء 

(: والذي ينص على أنه " توجد علاقة تأثير ذات دلالة 3-1اختبار الفرض الفرعي )ثالثلا: 

 للشركه".  الماليةللتقارير  الكليةعلى فترة الإبطاء  مشتركةال للمراجعةمعنوية 

تم دار الخطي المتعدد حيث وللتحقق من صحة هذا الفر  تم استخدام تحليل الانح

   : يليوذلك من خلال ما  التحقق من صلاحية النموذج للتقدير

 اختباري  اختبار التوايع المعتدل )الطبيعي( للمتميرات الكمية في النموذج باستخدام



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  

 

 

م2025مارس  –العدد الأول -المجلد السابع عشر  -ية للدراسات والبحوث المالية والإدارية المجلة العلم  
 

- 47 - 

 ويلك. –سيمرنوف واختبار شابيرو  –كلموجروف 

  .اختبار ثبات تباينات الاخطاء العشوائية باستخدام اختبار ليفين 

  اختبار وجود ارتباط خطي متعدد من عدمه بين المتميرات المستقلة في النموذج من خلال

عدمه بين  فحة معامل تضخم التباين وفترة السماح. واختبار وجود ارتباط ذاتي من

 واتسون. -متميرات الدراسة باستخدام اختبار ديربن

  : نتائج إختبار إعتدالية النموذج الخاص بالفرض الفرعى الثالث فيما يلىو

 ( يوض  نتائج إختبار إعتدالية النموذج الخاص بالفرض الفرعى الثالث14رقم )جدول 

 

Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

TRL 0.147 .000 0.954 .000 

JA 0.177 .000 0.96 .000 

F SIZE 0.149 .000 0.946 .000 

LEV 0.323 .000 0.289 .000 

PROF 0.506 .000 0.14 .000 

CGQ 0.194 .000 0.974 .000 

   للتقدير للفرض الفرعى الثالث اختبار صلاحية النموذج( يوض  15) جدول رقم 

المتغيرات 

 المستقلة

اختبار  لارتباط الخطي المتعدداختبار ا

 الاعتدالية

Sig. 

إحصائية اختبار 

 واتسون-ديربن

اختبار 

 ليفين

Sig. 

Tolerance 

 فترة السماح

VIF 

 معامل تضخم التباين

JA 0.935 1.044 0 

1.245 0.318 

F SIZE 0.984 0.992 0 

LEV 0.957 1.02 0 

PROF 0.974 1.003 0 

CGQ 0.945 1.033 0 

 :  يتض  ما يلي ( 15( و)14أرقام ) ينجدولمن خلال ال

  سيمرنوف واختبار شابيرو -اختبار كلموجروفأن- ( ويلك مستوى الدلالةSig. أقل من )

الكمية لا تتبع التوايع المعتدل )الطبيعي( وحيث  مما يعني أن المتميرات المستقلة 0.05

دة معنى ذلك أن عدم توايع البيانات مشاه 50أن حجم العينة كبير )أكبر من أو يساوي 

كالتوايع الطبيعي لن ت ثر على صلاحية النموذج للتقدير من نتائج نظرية النهاية 

 المركزية.

 ( أنSig. الخاصة باختبار ليفين )مما يعني ذلك أنه يوجد  0.05أكبر من  هىف 0.318

 تجانا أو ثبات التباينات مما ي كد صلاحية النموذج للتقدير.

 وتلك القيمة تقع بين القيمة  1.245واتسون  -ديربن يمة إحصائية الاختبار المحسوبةأن ق



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  
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العليا مما يعني عدم وجود  يةجدولواتسن وأربعة ناقة القيمة ال -العليا لديربن يةجدولال

 مشكلة الارتباط الخطي الذاتي في النموذج.

  وكذلك فترة السماح أقل  لجميع المتميرات المستقلة 10أن معامل تضخم التباين أقل من

من واحد صحيح لجميع المتميرات المستقلة مما يعني أن النموذج لا يعاني من مشكلة 

 الاادواج الخطي المتعدد.

 

ومن خلال ما سبق يتض  صلاحية هذا النموذج للتقدير والخاص بالفرض الفرعى      

 . الثالث

 ثالث على النحو التالى : تم تقدير معالم النموذج الخاص بالفرض الفرعى الوقد 

 كيفيىة تقدير معالم النموذج الخاص بالفرض الفرعى الثالث ( يوض 16) جدول رقم

القيمة الاحتمالية  (tقيمة اختبار ) القيمة المقدرة المعالم

(P-value) 
 () معامل التحديد

 0.004 3.214 1.189 الج ء الثابت

0.415 

JA 0.325 4.152 0 

F SIZE 0.215 3.871 0 

LEV -0.085 -3.842 0.003 

PROF 0.111 3.287 0.005 

CGQ 0.107 3.025 0.007 

 17.256( = Fقيمة اختبار )

  0 (=P-valueالقيمة الاحتمالية ) 5159,درجات الحرية = 

 :يتض  ما يلي ( 16) جدول رقممن خلال ال

  المراجعةبين  العلاقةسير ويدل ذلك على مقدرة النموذج على تف %41.5أن معامل التحديد 

 . للشركه الماليةللتقارير  الكليةوفترة الإبطاء  المشتركة

  الكليةيوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية للمراجعة المشتركة على فترة الإبطاء 

 .كةللشر الماليةللتقارير 

 الكليةاء يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لحجم الشركة على فترة الإبط 

 .ةللشرك الماليةللتقارير 

  للتقارير  الكليةيوجد تأثير سلبي )عكسي( ذو دلالة معنوية لدرجة الرفع المالي على فترة الإبطاء

 .كةللشر المالية

  للتقارير  الكليةيوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لربحية الشركة على فترة الإبطاء

 .ةللشرك المالية

 الكليةإيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة على فترة الإبطاء  يوجد تأثير 

 .ةللشرك الماليةللتقارير 

 

2R



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  
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( والذي ينص على 3-1ومن خلال ما سبق يتض  صحة الفرض الفرعي الثالث )

 الكليةعلى فترة الإبطاء  المشتركة للمراجعةأنه " توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية 

النموذج الرياضي المقدر للعلاقة بين  وبالتالي يمكن صيامة، " ةللشرك الماليةللتقارير 

  :التاليللشركه على النحو  الماليةللتقارير  الكليةوفترة الإبطاء  المشتركة المراجعة

1.189 .325 .215 .085 .111 .107TRL JA F SIZE LEV PROF CGQ      
مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون بين متغيرات النموذج للفرض ويمكن توضي        

  :حو التالىعلى الن ى الثالثالفرع

 مصفوفة معاملات الارتباط بين متغيرات النموذج للفرض الفرعى الثالث( 17رقم )جدول 

CGQ PROF LEV F SIZE JA TRL  

     1 TRL 

    1 .764** JA 

.000 

   1 .525** .550** 
F SIZE 

.000 .004 

  1 .027 -.115 -.551** LEV 

.725 .149 .005 

 1 -.013 -.012 -.089 .625** PROF 

.867 .874 .281 .003 

1 -.059 .054 .017 .178 .523** CGQ 

.452 .490 .830 .061 .005 

وفترة  المشتركة المراجعةبين  ةيتض  وجود علاق ( 17) جدول رقممن خلال ال

إيجابية قوية ذات دلالة معنوية بين توجد علاقة  للشركه حيث: الماليةللتقارير  الكليةالإبطاء 

توجد علاقة إيجابية متوسطة و .ةللشرك الماليةللتقارير  الكليةالمراجعة المشتركة وفترة الإبطاء 

توجد علاقة ة. و للشرك الماليةللتقارير  الكليةذات دلالة معنوية بين حجم الشركة وفترة الإبطاء 

ة. للشرك الماليةللتقارير  الكليةلرفع المالي وفترة الإبطاء سلبية متوسطة ذات دلالة معنوية بين درجة ا

 الكليةتوجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين ربحية الشركة وفترة الإبطاء  كما

توجد علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة و .ةللشرك الماليةللتقارير 

 . ةللشرك الماليةقارير للت الكليةوفترة الإبطاء 

ومن خلال جميع ما سبق يتض  أنه تم التحقق من صحة الفرض الأول والذي ينص      

على فترة إبطاء  المشتركة للمراجعةعلى أنه "توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية 

  ".الماليةالتقارير 



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  
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  : إختبار الفرض الثاني 6/6/6/3/2

على  المشتركة للمراجعةتأثير ذات دلالة معنوية  والذي ينة على أنه " توجد علاقة

للتحقق من صحة الفر  الثانى يتم استخدام تحليل الانحدار الخطي   ".الاستثماركفاءة 

   المتعدد. 

وكفاءة  المشتركة المراجعة العلاقةتم التحقق من صلاحية النموذج لتقدير وقد   

   : التاليوذلك على النحو  الاستثمار

 توايع المعتدل )الطبيعي( للمتميرات الكمية في النموذج باستخدام اختباري اختبار ال

 ويلك. –سيمرنوف واختبار شابيرو  –كلموجروف 

  .اختبار ثبات تباينات الاخطاء العشوائية باستخدام اختبار ليفين 

  اختبار وجود ارتباط خطي متعدد من عدمه بين المتميرات المستقلة في النموذج من خلال

 معامل تضخم التباين وفترة السماح.فحة 

 واختبار وجود ارتباط ذاتي من عدمه بين متميرات الدراسة باستخدام اختبار ديربن-

 واتسون.

  : بيان لنتائج هذه الإختبارات يليوفيما 

  نتائج إختبار إعتدالية النموذج الخاص بالفرض الثانى (18) جدول رقم 

 
 Shapiro-Wilk 

Statistic Sig. Statistic Sig. 

TRL 0.147 .000 0.954 .000 

JA 0.177 .000 0.96 .000 

F SIZE 0.149 .000 0.946 .000 

LEV 0.323 .000 0.289 .000 

PROF 0.506 .000 0.14 .000 

CGQ 0.194 .000 0.974 .000 

 وكفاءة المشتركة المراجعةبين  العلاقةاختبار صلاحية النموذج لتقدير  (19) جدول رقم

 الاستثمار

المتغيرات 

 المستقلة

اختبار  اختبار الارتباط الخطي المتعدد

 الاعتدالية

Sig. 

إحصائية اختبار 

 واتسون-ديربن

اختبار 

 ليفين

Sig. 

Tolerance 

 فترة السماح

VIF  معامل

 تضخم التباين

JA 0.899 1.008 0 

1.426 0.417 

F SIZE 0.948 0.956 0 

LEV 0.921 0.984 0 

PROF 0.938 0.967 0 

CGQ 0.909 0.997 0 



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  
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 :  يتض  ما يلي( 19( و)18ين أرقام )جدولال خلال من

  سيمرنوف واختبار شابيرو -اختبار كلموجروفأن- ( ويلك مستوى الدلالةSig. أقل )

الكمية لا تتبع التوايع المعتدل )الطبيعي(  مما يعني أن المتميرات المستقلة 0.05من 

مشاهدة معنى ذلك أن عدم توايع  50العينة كبير )أكبر من أو يساوي  وحيث أن حجم

البيانات كالتوايع الطبيعي لن ت ثر على صلاحية النموذج للتقدير من نتائج نظرية 

 النهاية المركزية.

 أن (Sig. الخاصة باختبار ليفين )مما يعني ذلك أنه يوجد  0.05أكبر من  هىف 0.417

 مما ي كد صلاحية النموذج للتقدير. تجانا أو ثبات التباينات

 وتلك القيمة تقع بين  1.426واتسون  -ديربن أن قيمة إحصائية الاختبار المحسوبة

العليا مما يعني عدم  يةجدولواتسن وأربعة ناقة القيمة ال -العليا لديربن يةجدولالقيمة ال

 وجود مشكلة الارتباط الخطي الذاتي في النموذج.

 لجميع المتميرات المستقلة وكذلك فترة السماح أقل  10اين أقل من أن معامل تضخم التب

من واحد صحيح لجميع المتميرات المستقلة مما يعني أن النموذج لا يعاني من مشكلة 

 الاادواج الخطي المتعدد.

 المشتركة المراجعةبين  العلاقةومن خلال ما سبق يتض  صلاحية النموذج لتقدير      

 .الاستثماروكفاءة 

 تم تقدير النموذج للعلاقه بين المراجعه المشتركه وكفاءة الاستثمار على النحو التالى : وقد 

  الاستثماروكفاءة  المشتركة المراجعةتقدير النموذج للعلاقه بين  (20) جدول رقم

 (tقيمة اختبار ) القيمة المقدرة المعالم
القيمة الاحتمالية 

(P-value) 
 () معامل التحديد

 0 3.227 1.202 الثابت الج ء

0.436 

JA 0.338 4.165 0 

F SIZE 0.228 3.884 0 

LEV -0.072 -3.829 0.002 

PROF 0.124 3.3 0.006 

CGQ 0.12 3.038 0 

 22.178( = Fقيمة اختبار )

  0 (=P-valueالقيمة الاحتمالية ) 5159,درجات الحرية = 

 يتض  ما يلي:( 20) جدول رقمالخلال  من

 بين  العلاقةويدل ذلك على قدرة النموذج على تفسير  %43.6ن معامل التحديد أ

 .الاستثماروكفاءة  المشتركة المراجعة

  الاستثماريوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية للمراجعة المشتركة على كفاءة. 

  ارالاستثميوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لحجم الشركة على كفاءة. 

  الاستثماريوجد تأثير سلبي )عكسي( ذو دلالة معنوية لدرجة الرفع المالي على كفاءة. 

2R



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة
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  الاستثماريوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لربحية الشركة على كفاءة. 

  الاستثماريوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة على كفاءة. 

نه تم التحقق من صحة الفرض الفرعي الثاني والذي ينص على مما سبق يتض  أو

، "الاستثمارعلى كفاءة  المشتركة للمراجعةأنه " توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية 

وكفاءة  المشتركة المراجعةيمكن صيامة النموذج الرياضي المقدر للعلاقة بين ومن ثم 

 : التاليعلى النحو  الاستثمار

1.202 .338 .228 .072 .124 .12IE JA F SIZE LEV PROF CGQ      
  

بيان مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون بين متغيرات النموذج للفرض  يليوفيما      

  : الثانى

 مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون بين متغيرات النموذج للفرض الثانى (21رقم )جدول 

CGQ PRO LEV F SIZE JA IE  

     1 IE 

    1 .705** JA 

.000 

   1 .525** .603** 
F SIZE 

.000 .004 

  1 .027 -.115 -.568** LEV 

.725 .149 .003 

 1 -.013 -.012 -.089 .617** PROF 

.867 .874 .281 0 

1 -.059 .054 .017 .178 .598** CGQ 

.452 .490 .830 .061 0 

 : يتض  ما يلي (21رقم ) جدولمن خلال ال

  الاستثماردلالة معنوية بين المراجعة المشتركة وكفاءة  علاقة إيجابية قوية ذاتوجود. 

 الاستثمارعلاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين حجم الشركة وكفاءة  وجود. 

  علاقة سلبية متوسطة ذات دلالة معنوية بين درجة الرفع المالي وكفاءة وجود

 .الاستثمار

  الاستثمارن ربحية الشركة وكفاءة علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بيوجود. 

  علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة وكفاءة وجود

 .الاستثمار

ومن خلال ما سبق يتض  أنه تم التحقق من صحة الفرض الثاني والذي ينص على 

 ". مارالاستثعلى كفاءة  المشتركة للمراجعةأنه "توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية 



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  
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 إختبار الفرض الثالث: 6/6/6/3/3

والذي ينة على أنه " توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية لفترة إبطاء التقارير 

فترة الإبطاء الكلية للتقارير المالية( على  –فترة إبطاء المراجعة  –)فترة إبطاء النشر  المالية

 ".الاستثماركفاءة 

 ستخدام تحليل الانحدار الخطي المتعدد. للتحقق من صحة الفر  الثالث يتم ا 

 الماليةبين فترة إبطاء التقارير  العلاقةوقد تم التحقق من صلاحية النموذج لتقدير 

 : التاليوذلك على النحو  الاستثماروكفاءة 

  اختبار التوايع المعتدل )الطبيعي( للمتميرات الكمية في النموذج باستخدام اختباري

 ويلك. –اختبار شابيرو سيمرنوف و –كلموجروف 

  .اختبار ثبات تباينات الاخطاء العشوائية باستخدام اختبار ليفين 

  اختبار وجود ارتباط خطي متعدد من عدمه بين المتميرات المستقلة في النموذج من

 خلال فحة معامل تضخم التباين وفترة السماح.

 تخدام اختبار ديربنواختبار وجود ارتباط ذاتي من عدمه بين متميرات الدراسة باس-

  واتسون.

بين فترة الإبطاء التقارير  العلاقةاختبار صلاحية النموذج لتقدير  ( يوض 22) جدول رقم

 الاستثماروكفاءة  المالية

المتغيرات 

 المستقلة

اختبار  اختبار الارتباط الخطي المتعدد

 الاعتدالية

Sig. 

إحصائية اختبار 

 واتسون-ديربن

اختبار 

 ليفين

Sig. 

Tolerance 

 فترة السماح

VIF 

 معامل تضخم التباين

DRL 0.872 0.981 0 

1.512 0.429 

ARL 0.885 1.094 0 

TRL 0.914 1.215 0 

F SIZE 0.921 0.929 0 

LEV 0.894 0.957 0 

PROF 0.911 0.94 0 

CGQ 0.882 0.97 0 

 : يتض  ما يلي (22) جدول رقممن خلال ال

  سيمرنوف واختبار شابيرو -لموجروفاختبار كأن- ( ويلك مستوى الدلالةSig. )

الكمية لا تتبع التوايع المعتدل  مما يعني أن المتميرات المستقلة 0.05أقل من 

مشاهدة معنى ذلك  50)الطبيعي( وحيث أن حجم العينة كبير )أكبر من أو يساوي 

لاحية النموذج للتقدير من أن عدم توايع البيانات كالتوايع الطبيعي لن ت ثر على ص

 نتائج نظرية النهاية المركزية.

 ( أنSig. الخاصة باختبار ليفين )مما يعني ذلك أنه  0.05أكبر من  هىف 0.429

 يوجد تجانا أو ثبات التباينات مما ي كد صلاحية النموذج للتقدير.



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  
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  بين  وهذه القيمة تقع 1.512واتسون  -ديربن أن قيمة إحصاء الاختبار المحسوبة

العليا مما يعني ية جدولواتسن وأربعة ناقة القيمة ال -العليا لديربن يةجدولالقيمة ال

 عدم وجود مشكلة الارتباط الخطي الذاتي في النموذج.

  لجميع المتميرات المستقلة وكذلك فترة السماح  10أن معامل تضخم التباين أقل من

يعني أن النموذج لا يعاني من أقل من واحد صحيح لجميع المتميرات المستقلة مما 

 مشكلة الاادواج الخطي المتعدد.

 الماليةةبةين فتةرة إبطةاء التقةارير  العلاقةومن خلال ما سبق يتض  صلاحية النموذج لتقدير      

 وقد تم تقدير معالم النموذج على النحو التالى :   .الاستثماروكفاءة 

 الماليةقه بين فترة إبطاء التقارير تقدير النموذج للعلا( يوض  كيفية 23) جدول رقم

 الاستثماروكفاءة 

 (tقيمة اختبار ) القيمة المقدرة المعالم
القيمة الاحتمالية 

(P-value) 
 () معامل التحديد

 0 3.102 1.077 الج ء الثابت

0.481 

DRL -0.213 4.04 0 

ARL -0.092 3.754 0 

TRL -0.176 3.986 0 

F SIZE 0.103 3.759 0 

LEV -0.197 -3.954 0 

PROF 0.021 3.175 0 

CGQ 0.015 2.913 0.009 

 24.189( = Fقيمة اختبار )

  0 (=P-valueالقيمة الاحتمالية ) 157,7درجات الحرية = 

 يتض  ما يلي:( 23) جدول رقممن خلال ال

  فترة  بين العلاقة% ويدل ذلك على مقدرة النموذج على تفسير 48.1أن معامل التحديد

 . الاستثماروكفاءة  الماليةإبطاء التقارير 

  الاستثماريوجد تأثير سلبي )عكسي( ذو دلالة معنوية لفترة إبطاء النشر على كفاءة. 

  الاستثماريوجد تأثير سلبي )عكسي( ذو دلالة معنوية لفترة إبطاء المراجعة على كفاءة. 

 طاء الكلية للتقارير المالية على كفاءة يوجد تأثير سلبي )عكسي( ذو دلالة معنوية لفترة الإب

 .الاستثمار

  الاستثماريوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لحجم الشركة على كفاءة. 

  الاستثماريوجد تأثير سلبي )عكسي( ذو دلالة معنوية لدرجة الرفع المالي على كفاءة. 

 الاستثمارعلى كفاءة  يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لربحية الشركة.  

 يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة على كفاءة و

 .الاستثمار
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                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة
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الفرض الثالث والذي ينص على  ومن خلال ما سبق يتض  أنه تم التحقق من صحة

 –نشةر )فترة إبطاء ال الماليةأنه "توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنوية لفترة إبطاء التقارير 

ومدن  ."الاسةتثمارفترة الإبطاء الكلية للتقارير الماليةة( علةى كفةاءة  –فترة إبطاء المراجعة 

وكفداءة  الماليدةالنمدوذج الرياضدي المقددر للعلاقدة بدين فتدرة إبطداء التقدارير  يمكن صديامةثم 

 : التاليعلى النحو  الاستثمار

1.077 .213 .092 .176 .103 .197 .021 .015IE DRL ARL TRL FSIZE LEV PROF CGQ       

 

الارتباط لبيرسون بين متغيرات النموذج للفرض  مصفوفة معاملاتويمكن توضي       

  :فيما يلى الثالث

 ( مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون بين متغيرات النموذج للفرض الثالث24رقم )جدول 

CGQ PROF LEV F SIZE TRL ARL DRL IE  

       1 IE 

      1 -

.723** DRL 

  .000 

     1 .538** -

.717** ARL 

 .000 .000 

    1 .602** .563** -

.742** TRL 

.000 .000 .000 

   1 .550** .548** .570** .603** F 

SIZE .004 .002 .003 .004 

  1 .027 -

.551** 

-

.536** 

-

.563** 

-

.568** LEV 

.725 .005 .006 .004 .003 

 1 -.013 -.012 .625** .618** .635** .617** 
PROF 

.867 .874 .003 .002 .002 0 

1 -.059 .054 .017 .523** .527** .535** .598** 
CGQ 

.452 .490 .830 .005 .004 .003 0 

 :  يتض  ما يلي (24) جدول رقممن خلال ال

 الاستثمارسلبية قوية ذات دلالة معنوية بين فترة إبطاء النشر وكفاءة  وجود علاقة. 

 الاستثمارقوية ذات دلالة معنوية بين فترة إبطاء المراجعة وكفاءة  سلبية وجود علاقة. 

 سلبية قوية ذات دلالة معنوية بين فترة الإبطاء الكلية للتقارير المالية وكفاءة  وجود علاقة

 .الاستثمار



                          الإستثمار.......................... أثر العلاقة بين المراجعة المشتركة وفترة إبطاء التقارير المالية على كفاءة

 د/ هناء على عبدالله سلامة       د/ عيد كارم أحمد عبدالحميد الأشقر أحمد حامد محمود عبدالحليم      د/  
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  الاستثماروجود علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين حجم الشركة وكفاءة. 

  الاستثمارمتوسطة ذات دلالة معنوية بين درجة الرفع المالي وكفاءة وجود علاقة سلبية. 

  الاستثماروجود علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين ربحية الشركة وكفاءة. 

  الاستثماروجود علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة وكفاءة. 

والذي ينص على أنةه  التحقق من صحة الفرض الثالثومن خلال ما سبق يتض  أنه تم      

 –)فتةرة إبطةاء النشةر  الماليةة" توجد علاقة تأثير ذات دلالة معنويةة لفتةرة إبطةاء التقةارير 

  ".الاستثمارفترة الإبطاء الكلية للتقارير المالية( على كفاءة  –فترة إبطاء المراجعة 

 إختبار الفرض الرابع:  6/6/6/3/4

وفتدرة إبطداء التقدارير  المشدتركة المراجعدةبدين  العلاقدةلى أنه "تد ثر والذي ينة ع

فترة الإبطاء الكلية للتقارير المالية( علدى  –فترة إبطاء المراجعة  –)فترة إبطاء النشر  المالية

 ".الاستثماركفاءة 

ام تحليل الانحدار الخطدي المتعددد ، حيدث تم استخد  للتحقق من صحة الفر  الرابع

وفتددرة إبطدداء  المشددتركة المراجعددةبددين  العلاقددةق مددن صددلاحية النمددوذج لتقددديرتأثير تددم التحقدد

  : التاليوذلك على النحو  الاستثمارعلى كفاءة  الماليةالتقارير 

  اختبددار التوايددع المعتدددل )الطبيعددي( للمتميددرات الكميددة فددي النمددوذج باسددتخدام اختبدداري

 ويلك. –سيمرنوف واختبار شابيرو  –كلموجروف 

 .اختبار ثبات تباينات الاخطاء العشوائية باستخدام اختبار ليفين 

  اختبار وجود ارتباط خطي متعدد من عدمه بين المتميرات المستقلة في النموذج من خلال

 فحة معامل تضخم التباين وفترة السماح.

 اختبددار وجددود ارتبدداط ذاتددي مددن عدمدده بددين متميددرات الدراسددة باسددتخدام اختبددار ديددربن-

 ن.واتسو

   :على النحو التالى  إختبار صلاحية النموذج للتقديروقد تم      

 المشتركة المراجعةبين  العلاقةاختبار صلاحية النموذج لتقدير تأثير  (25) جدول رقم

 الاستثمارعلى كفاءة  الماليةوفترة إبطاء التقارير 

المتغيرات 

 المستقلة

 اختبار الارتباط الخطي المتعدد
اختبار 

 اليةالاعتد

Sig. 

إحصائية 

-اختبار ديربن

 واتسون

اختبار 

 ليفين

Sig. 

Tolerance 

 فترة السماح

VIF 

معامل تضخم 

 التباين

JA*DRL 0.835 1.191 0 

1.317 0.404 
JA*ARL 0.858 1.304 0 

JA*TRL 0.887 1.425 0 

F SIZE 0.894 1.139 0 
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LEV 0.867 1.167 0 

PROF 0.884 1.15 0 

CGQ 0.855 1.18 0 

 :  يتض  ما يلي( 25) جدول رقممن خلال ال

 سديمرنوف واختبدار شدابيرو -اختبار كلموجروف- ( ويلدك مسدتوى الدلالدةSig. أقدل مدن )

الكمية لا تتبع التوايع المعتددل )الطبيعدي( وحيدث  مما يعني أن المتميرات المستقلة 0.05

اهدة معندى ذلدك أن عددم توايدع البياندات مشد 50أن حجم العينة كبير )أكبر من أو يساوي 

كددالتوايع الطبيعددي لددن تدد ثر علددى صددلاحية النمددوذج للتقدددير مددن نتددائج نظريددة النهايددة 

 المركزية.

 ( أنSig. الخاصة باختبار ليفين )ممدا يعندي ذلدك أنده يوجدد  0.05أكبر مدن  هىف 0.404

 تجانا أو ثبات التباينات مما ي كد صلاحية النموذج للتقدير.

 وتلك القيمة تقع بدين القيمدة  1.317واتسون  -ديربن قيمة إحصائية الاختبار المحسوبة أن

العليدا ممدا يعندي عددم وجدود يدة جدولواتسن وأربعة ناقة القيمة ال -لعليا لديربنا يةجدولال

 مشكلة الارتباط الخطي الذاتي في النموذج.

  لة وكدذلك فتدرة السدماح أقدل لجميع المتميدرات المسدتق 10أن معامل تضخم التباين أقل من

من واحدد صدحيح لجميدع المتميدرات المسدتقلة ممدا يعندي أن النمدوذج لا يعداني مدن مشدكلة 

 الاادواج الخطي المتعدد.

 المراجعةةةبةةين  العلاقةةةومةةن خةةلال مةةا سةةبق يتضةة  صةةلاحية النمةةوذج لتقةةديرتأثير 

معددالم  ر دد دي  تقد تددم وقدد  .الاسةةتثمارعلةةى كفةةاءة  الماليةةةوفتةةرة إبطةةاء التقةةارير  المشةةتركة

   :على النحو التالى  وذج  النم

وفترة إبطاء  المشتركة المراجعةبين  العلاقةتقدير النموذج لتأثير ( 26) جدول رقم

 الاستثمارعلى كفاءة  الماليةالتقارير 

 المعالم
القيمة 

 المقدرة
 (tقيمة اختبار )

القيمة الاحتمالية 

(P-value) 
 () معامل التحديد

 0 3.12 1.047 ء الثابتالج 

0.399 

JA*DRL 0.243 4.058 0 

JA*ARL 0.122 3.772 0 

JA*TRL 0.206 4.004 0 

F SIZE 0.073 3.777 0.004 

LEV -0.227 -3.936 0.001 

PROF 0.019 3.193 0.003 

CGQ 0.017 2.931 0.005 

 11.715( = Fقيمة اختبار )

  0 (=P-valueحتمالية )القيمة الا 157,7درجات الحرية = 

2R
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 يتض  ما يلي:( 26) جدول رقممن خلال ال

  العلاقدةويدل ذلدك علدى مقددرة النمدوذج علدى تفسدير تداثير  %39.9أن معامل التحديد 

  . الاستثمارعلى كفاءة  الماليةوفترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةبين 

 وفتدرة  المشدتركة المراجعدةبدين  يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالدة معنويدة للعلاقده

 .الاستثمارإبطاء النشر على كفاءة 

  وفتدرة  المشدتركة المراجعدةيوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالدة معنويدة للعلاقده بدين

 .الاستثمارإبطاء المراجعة على كفاءة 

  وفتدرة  المشدتركة المراجعدةيوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالدة معنويدة للعلاقده بدين

 .الاستثمارطاء الكلية للتقارير المالية على كفاءة الإب

  الاستثماريوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لحجم الشركة على كفاءة. 

  الاستثماريوجد تأثير سلبي )عكسي( ذو دلالة معنوية لدرجة الرفع المالي على كفاءة. 

 الاستثمارعلى كفاءة  يوجد تأثير إيجابي )طردي( ذو دلالة معنوية لربحية الشركة. 

  يوجددد تددأثير إيجددابي )طددردي( ذو دلالددة معنويددة لجددودة آليددات الحوكمددة علددى كفدداءة

  .الاستثمار

ومن خلال ما سبق يتض  أنه تم التحقق من صحة الفرض الرابع والذي ينص على 

النشر )فترة إبطاء  الماليةوفترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةبين  العلاقةأنه " تؤثر 

". الاسةةتثمارفتةةرة الإبطةةاء الكليةةة للتقةةارير الماليةةة( علةةى كفةةاءة  –فتةةرة إبطةةاء المراجعةةة  –

وفتدرة  المشدتركة المراجعدةيمكن صيامة النموذج الرياضي المقدر لتأثيرالعلاقة بين وبالتالى 

 : التاليعلى النحو  الاستثمارعلى كفاءة  الماليةإبطاء التقارير 

1.047 .243 * .122 * .206 * .073

.227 .019 .017

IE JA DRL JA ARL JA TRL FSIZE

LEV PROF CGQ

    

   
 

مصةةفوفة معةةاملات الارتبةةاط لبيرسةةون بةةين متغيةةرات النمةةوذج للفةةرض ويمكةةن توضةةي       

  :فيما يلى الرابع

 للفرض الرابع ( مصفوفة معاملات الارتباط لبيرسون بين متغيرات النموذج27رقم )جدول 

 

CGQ PROF LEV F 

SIZE 
JA*TRL JA*ARL JA*DRL 

IE  

       1 IE 

      1 .612** 
JA*DRL 

  .000 

     1 .524** .607** 
JA*ARL 

 .000 .000 
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    1 .602** .508** .618** 
JA*TRL 

.000 .000 .000 

   1 .495** .509** .525** .603** 
F SIZE 

.002 .000 .000 .004 

  1 .027 -105 -.214 -.115 -

.568** LEV 

.725 .471 .218 .149 .003 

 1 -

.013 

-.012 .214 .014 -.089 .617** 

PROF 

.867 .874 .194 .425 .281 0 

1 -.059 .054 .017 .214 .209 .178 .598** 
CGQ 

.452 .490 .830 .245 .189 .061 0 

 :يتض  ما يلي (27)جدول رقم من خلال ال 

 جعة المشتركة وفترة وجود علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين التفاعل بين المرا

 .الاستثمارإبطاء النشر وكفاءة 

  وجود علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين التفاعل بين المراجعة المشتركة وفترة

 .الاستثمارإبطاء المراجعة وكفاءة 

  وجود علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين التفاعل بين المراجعة المشتركة وفترة

 . الاستثمارالكلية للتقارير المالية وكفاءة الإبطاء 

  الاستثماروجود علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين حجم الشركة وكفاءة. 

  الاستثماروجود علاقة سلبية متوسطة ذات دلالة معنوية بين درجة الرفع المالي وكفاءة. 

 الاستثمارركة وكفاءة وجود علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية بين ربحية الش.  

  الاستثماروجود علاقة إيجابية متوسطة ذات دلالة معنوية لجودة آليات الحوكمة وكفاءة.  

ومن خلال ما سبق يتض  أنه تم التحقق من صحة الفرض الرابع والذي ينص على 

النشر )فترة إبطاء  الماليةوفترة إبطاء التقارير  المشتركة المراجعةبين  العلاقةأنه " تؤثر 

  . "الاستثمارفترة الإبطاء الكلية للتقارير المالية( على كفاءة  –فترة إبطاء المراجعة  –

 النتائج والتوصيات والتوجهات البحثية المستقبلية: 6/8

، بشدقيها النظدري والتطبيقدي البداحثونفي ضوء ما أسفرت عنه الدراسة التي قام بهدا 

بعددد مجددالات  التوصدديات، بالإضددافة لاقتددراحمجموعددة مددن النتددائج و إلددى البدداحثونيخلدة 

  البحث التي يمكن تناولها من جانب الباحثين، وذلك على النحو الآتي:
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 ائج:ــالنت 6/8/1

أن المراجعدة المشدتركة تعُدد أحدد  إلدى فقد تم التوصدل على مستوت الدراسة النظرية

هتمددام اث حظددى بالموضددوعات المثددارة حددديثاً سددواء علددى المسددتوى المحلددي أو الدددولي، حيدد

ئددات المهنيددة والتنظيميددة، وأيدددت جميعهددا أهميددة تفعيددل مدددخل هىوالممارسددين وال البدداحثون

المراجعددة المشددتركة وذلددك للعديددد مددن المنددافع التددي تحققهددا لكافددة الأطددراف المهتمددة بعمليددة 

 . الماليةخاصة تقليل فترة إبطار التقارير  المراجعة

 اتخداذكمقياس للعديد من أصحاب المصالح في  مارالاستثوأيضًا أهمية تحسين كفاءة 

وجددود اخددتلاف وتبدداين بددين نتددائج  إلددى البدداحثونقددراراتهم ذات الصددلة بالشددركة. كمددا خلددة 

بمددا  الماليددةوفتددرة إبطدداء التقددارير الدراسددات السددابقة بشددأن أثددر تطبيددق المراجعددة المشددتركة 

ق المراجعددة ة العلاقددة بدين تطبيدممدا ي كدد علددى أهميدة دراسد،  الاسددتثماريدنعكا علدى كفداءة 

بيئة الأعمال  واقع في الاستثماربما ينعكا على كفاءة  الماليةالمشتركة وفترة إبطاء التقارير 

حتدى –المصرية، خاصة وأن المحدد الرئيا لتطبيق المراجعة المشتركة في البيئة المصدرية 

مراجعة المشتركة مقابل يتمثل في عدم وجود إطار واضح ومحدد لدور ال -وقت إعداد البحث

  .الاستثمارفي التقارير المالية وكفاءة المراجعة الفردية في تعظيم الثقة 

 

 : يليما  إلىفقد تم التوصل على مستوت الدراسة التطبيقية أما 

  الكليددةعلاقددة إيجابيددة قويددة ذات دلالددة معنويددة بددين المراجعددة المشددتركة وفتددرة الإبطدداء وجددود 

 شركهلل الماليةللتقارير 

  الاستثمارعلاقة إيجابية قوية ذات دلالة معنوية بين المراجعة المشتركة وكفاءة وجود. 

 لتقددارير الماليددة وكفدداءة فتددرة إبطدداء ا سددلبية قويددة ذات دلالددة معنويددة بددين علاقددة وجددود

  .الاستثمار

 المشدتركة المراجعدةبدين  العلاقدةلتدأثير  وجود علاقة إيجابيدة متوسدطة ذات دلالدة معنويدة 

  . الاستثمارعلى كفاءة  الماليةوفترة إبطاء التقارير 

  ات:ـــــــــوصيـــالت 6/8/2

والتطبيقيدة، يوصدي  النظريدةعلى ضوء النتائج التي تم التوصل إليهدا فدي كدل مدن الدراسدة 

 :يليبما  الباحثون

 ة ضرورة التوسع في تطبيق المراجعدة المشدتركة، نظدرًا للمندافع العديددة التدي تتحقدق لكافد

 ة تأثيرهددا الإيجددابي علددى تقليددل فتددرة إبطدداءالأطددراف المهتمددة بعمليددة المراجعددة، وخاصدد

التقارير المالية مقارنة بالمراجعة الفردية، وما يترتب على ذلك من استعادة الثقة في مهنة 

ت المستثمرين وتحسين كفاءة المراجعة، وانعكاس ذلك على أسعار أسهم الشركات وقرارا

 عجلة التنمية بشكل عام. ودفع الاستثمار

  ضدددرورة تبندددي الجهدددات المعنيدددة والمنظمدددة لمهندددة المراجعدددة فدددي مصدددر إصددددار معيدددار

للمراجعددة المشددتركة يتضددمن تحديددد الإطددار الفكددري للمراجعددة المشددتركة وكيفيددة تطبيقهددا 
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والمبددادئ والإجددراءات والآليددات التددي يجددب أن يلتددزم بهددا مراجعددو الحسددابات ومكاتددب 

بمدا يضدمن  الماليدةبمدا يعمدل علدى تحسدين جدودة التقدارير  كلفدين بالقيدام بهدا،المراجعة الم

 ايادة الثقة في مهنة المراجعة في بيئة الأعمال المصرية.

 لائحددة حوكمددة  إلددىئددة العامددة للرقابددة الماليددة المصددرية إضددافة مددادة هىضددرورة تبنددي ال

التددي يددتم تددداول الشددركات خاصددة بالمراجعددة المشددتركة، وتكددون ملزمددة لكددل الشددركات 

 أسهمها في البورصة.

  ضرورة إدراج المراجعة المشتركة في خطط المناهج الدراسية بالجامعات المصدرية، مدع

التركيدددز علدددى عقدددد ورب العمدددل والنددددوات والمددد تمرات والحدددالات العمليدددة بالاسدددتعانة 

لشدددرح  -Big4وخاصدددة مكاتدددب المراجعدددة الددد   –بمزاولدددي مهندددة المحاسدددبة والمراجعدددة 

جوانب التطبيقية لهذا المفهوم، والفوائد التي تعود على الشركات وأصحاب المصالح من ال

 تطبيقها.

  التوجهات البحثية المستقبلية: 6/8/3

من المجالات  وجود العديد إلى الباحثونيشير  في ضوء ما تم التوصل إليه من نتائج 

  ي:التي يمكن أن تشكل أساسًا لبحوا مستقبلية ومن أهمها ما يل

 فددي بيئددة الممارسددة المهنيددة  وآليددات التحددول الرقمددى المشددتركة المراجعددةبددين  العلاقددة

 المصرية.

 مدددن  التكامدددل بدددين المراجعدددة المشدددتركة والتخصدددة المهندددي للمراجدددع الخدددارجي للحدددد

 . ممارسات إدارة الأرباح

  لدى الأداء عا وانعكاسده بين المراجعة المشتركة وفتدرة إبطداء التقدارير الماليدة العلاقةأثر

  . إلىالم

 فجددوة تقليددل  علددى الماليددةوفتددرة إبطدداء التقددارير  المراجعددة المشددتركة بددين العلاقددة أثددر

 . وقعاتالت

 وإنعكددداس ذلدددك علدددى كفددداءة  ركة علدددى جدددودة الأربددداح المحاسدددبيةأثدددر المراجعدددة المشدددت

  . الاستثمار
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