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الأثر التفاعلي للروابط السياسية للشركات والسيطرة العائلية على فترة تأخير  
 على البنوك التجارية اللبنانية إصدار تقرير المراجعة: دراسة تطبيقية 

   محمد محمد محمد إبراهيم مندور
 مصر ،سكندرية الإ،  كلية الأعمال،   قسم المحاسبةأستاذ مساعد ، 

 محمد إبراهيممحمد إسماعيل السيد 

 مصر  ،سكندرية الإ،  كلية الأعمال،  قسم المحاسبةمدرس ، 

المقال تاريخ   
   2025مارس، هو متاح على الإنترنت 2025فبراير  10، وتم قبوله في 5202يناير  3تم استلامه في

 المستخلص   
دراسة واختبار العلاقة بين الروابط السياسييية للشييركال والسيييعرئ العاالييية والتهاعييل بينهمييا علييى البحث  استهدف هذا  

فترئ تأخير إصدار تقرييير المراةعيية، وذلييلا ميين خييلال إةييراق دراسيية تعبينييية علييى عينيية ميين البنييو  الت ارييية العامليية 
 ( مشاهدئ.  154، بإةمالي مشاهدال )2018-2012في لبنان خلال الهترئ من 

معنوي للروابط السياسية للشركال على فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية، وةود تأثير إي ابي  توصل البحث إلى  
تكييون ألييول فييي البنييو  ذال الييروابط السياسييية مقارنيية  ب يرهييا  إصدار تقرييير المراةعيية  مما يشير إلى أن فترئ تأخير

البنييو  ذال الييروابط السياسييية إدارئ أرلادهييا للدميية مصييال  دلهااهييا محاوليية إدارئ وقييد يرةييك ذلييلا إلييى ميين البنييو . 
يييرثر علييى تقييييم المراةييك لملييالر الأعمييال فييي هييذ   ، وميين ثييم السياسيييين، ممييا يعيير ا هييذ  البنييو  لملييالر أعلييى

 البنو ، مما يزيد من فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة.
ممييا يشييير وةود تأثير سلبي معنوي للسيعرئ العاالييية علييى فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية،  أظهرل النتااجكما  

تكييون أقصيير فييي البنييو  ذال السيييعرئ العاالييية المرتهعيية مقارنيية  ب يرهييا  إصييدار تقرييير المراةعيية إلييى أن فتييرئ تييأخير
سييلو  تقييارم المصييال  بييدافك المحاف يية تعكييه هييذ  النتي يية اتبيياا إدارئ البنييو  ذال السيييعرئ العاالييية ميين البنييو . 

ا يزيييد ميين فعالييية الحوكميية ويعييز  ميين ةييودئ  على سمعة البنلا واستمراريته في المستقبل؛ ومن ثييم تمييارس دور ا رقابييي 
   التقارير المالية، مما يساعد على تلفيض فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة.

توصل البحث إلى وةود تأثير سلبي معنوي للتهاعييل بييين السيييعرئ العاالييية والييروابط السياسييية للشييركال علييى وأخير ا  
ممييا يشييير إلييى أن البنييو  التييي ت مييك بييين السيييعرئ العاالييية والييروابط السياسييية فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية، 

 .أقل مقارنة  ب يرها من البنو   إصدار تقرير المراةعة  تكون فترئ تأخير
وقتيييية  ؛فتيييرئ تيييأخير إصيييدار تقريييير المراةعييية ؛السييييعرئ العااليييية ؛اليييروابط السياسيييية للشيييركال الكلماااات المفتا:ياااة:

 التقارير المالية.
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Abstract 

This study aimed to examine and test the relationship between political connections, 

family control, and their interaction on audit report lag through an applied study on a 

sample of commercial banks operating in Lebanon during the period 2012–2018, with a 

total of 154 observations. The research found a significant positive impact of political 

connections on audit report lag, indicating that banks with political connections experience 

longer delays in issuing their audit reports compared to non-politically connected banks. 

This may be due to attempts by politically connected banks’ management to engage in 

earnings management to serve their political allies' interests, exposing these banks to 

higher risks, which subsequently affects auditors' assessment of business risks in such 

banks. 

The study also found a significant negative impact of family control on audit report lag, 

indicating that banks with higher family control experience shorter audit report delays 

compared to other banks. This result suggests that family-controlled banks adopt a 

behavior of interest alignment driven by a desire to maintain the bank's reputation and 

ensure its continuity in the future. As a result, they play a monitoring role that enhances 

governance effectiveness and improves the quality of financial reporting, thereby reducing 

audit report lag. 

Finally, the research revealed a significant negative interaction effect between family 

control and political connections on audit report lag, indicating that banks combining 

family control and political connections have shorter audit report delays compared to other 

banks. 

Keywords: Corporate Political  Connections؛ Family Control؛ Audit Report 

Lag؛Timeliness of Financial Reporting. 

 مقدمة ومشكلة لبحث  -1
خاصة   المصال ،  أصحام  تساعد  مهيدئ  معلومال  توفير  في  المالية  للتقارير  الأساسي  الهدف  يتمثل 

المعلومال   تكون  ودتى  الاقتصادية.  القرارال  اتلاذ  في  والداانين،  أن  المستثمرين  ي ب  قيمة،  ذال  المحاسبية 
للوضك   الصادق  والتمثيل  الملاقمة،  مثل  والمعز ئ،  الأساسية  النوعية  اللصااص  من  م موعة  فيها  تتوافر 
)شرف،   المناسب  الوقت  في  تقديمها  إلى  بالإضافة  والههم،  والتحقق،  للمقارنة،  والقابلية  للشركة،  الاقتصادي 

تُعد الوقتية من السمال الهامة والاساسية للمعلومال المحاسبية، والتي ترثر بشكل مباشر على شهافية    .(2023
وةودئ التقارير المالية، وعلى قدرئ أصحام المصال  على الحكم على أداق الشركة، مما يُحسن من قدرتهم على  

   (.IASB, 2018)  اتلاذ القرارال

يدفك   إذ  المصال ،  أصحام  بين  المعلومال  تماثل  على  المحاسبية  البيانال  توفير  في  الوقتية  ترثر 
تكلهة   وتحمل  المنشورئ  غير  للمعلومال  الوصول  محاولة  إلى  المصال   أصحام  المعلومال  نشر  في  التأخير 
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القرارال  باتلاذ  المرتبعة  التأكد  عدم  درةة  و يادئ  المعلومال،  تماثل  عدم  إلى  يردي  مما  ذللا،  مقابل    مرتهعة 
(Çelik et al., 2023 .) 

 ( المالية  الأوراق  أسعار  على  الوقتية  ترثر  المالية  (،  Habib and Hung, 2019كما  فالمعلومال 
المستثمرون )  يتلذها  التي  الاستثمارية  القرارال  قيمة محدودئ في  كما يردي  (،  Hassan, 2016المتأخرئ ذال 

التأخير في نشر التقارير المالية إلى تشكيلا أصحام المصال  في مدى ملاقمة المعلومال الواردئ في التقارير  
( الإدارئ  مصداقية  على  سلب ا  يرثر  مما  المالية  .  (Astami et al., 2024المالية،  الأسواق  مع م  تعلب  لذا، 

المراةعة،   بتقرير  مرفقة  المالية  بياناتها  لديها الإسراا في إصدار  المدرةة  الشركال  للشهافية  العالمية من  تعزيز ا 
 (. 2020)قنديل،   وتقليلا  للملالر النات ة عن تأخير المعلومال

هنا  م موعة من المحددال التي يمكن أن توثر في توقيت نشر التقارير المالية، أهمها الهترئ الزمنية  
المراةك   وتقرير  المالية  البيانال  تُنشر  ما  فعادئ   المراةعة.  عملية  من  للانتهاق  المراةعة  منشأئ  تحتاةها  التي 

وادد  سنوي  تقرير  في  ا  مع  تحديد     (Leventis et al., 2005).اللارةي  الدراسال  من  العديد  استهدفت  لذا 
المراةعة" تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  في  ترثر  أن  يمكن  التي  المحددال  أو  "،  Audit Report Lagالعوامل 

تقرير   إصدار  تأخير  فترئ  على  ترثر  أن  يمكن  التي  العوامل  من  العديد  هنا   أن  إلى  الدراسال  هذ   وتوصلت 
ة الصناعة التي تنتمي إليها الشركة، مدى تعقد عمليال الشركة مقاسه بعدد  المراةعة، أهمها؛ د م الشركة، لبيع

الداخلية،   الرقابة  هيكل  فاعلية  مدى  المالي،  الرفك  درةة  المالي،  الأداق  للمنتج،  التنافسية  القوئ  الإنتاج،  خعوط 
السنة المالية، مستوى ةودئ   المالي الدولية، تاريخ نهاية  هيكل الملكية ومدى تركزها، مدى تبني معايير التقرير 
الحوكمة   خصااص  للشركة،  السياسي  الارتباط  مدى  للقراقئ،  المالية  التقارير  قابلية  مدى  المالية،  التقارير 
فترئ   اللارةي،  المراةك  خبرئ  اللارةي،  للمراةك  الصناعي  التلصص  درةة  المراةعة،  منشأئ  د م  المرسسية، 

المراةعة، أتعام عملية المراةعة، مستوى الأعباق والموارد المتادة  الارتباط بين منشأئ المراةعة والشركة عميل  
المراةعة  عميل  للشركة  الأخرى  الاستشارية  لللدمال  أدااه  ومدى  اللارةي،  المراةك  رأي  اللارةي،    للمراةك 

قنديل،  2017)الصيرفي،  ;Hassan, 2016; Rusmin and Evans, 2017؛2022؛  كي،  2020؛ 
Habib and Muhammadi, 2018; Habib et al., 2019; Tantawy and Moussa, 2023; 

Astami et al., 2024; Sun et al., 2024    .) 

السابقة، إلا أنها ركزل بشكل أساسي على   التي توصلت إليها الدراسال  النتااج  على الرغم من أهمية 
اللصااص ال اهرئ للشركال وتأثيرها على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، دون إيلاق الاهتمام الكافي بتأثير  

للشركال   السياسية  " Political Connections"  الروابط  العاالية  والسيعرئ   "Family Control  التقارير "على 
المراةعة عملية  على  ولالتالي  ب  (Habib et al., 2019).  المالية  سياسي ا  المرتبعة  الشركال  نها  أوتعرف 
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% على الأقل من الأسهم ذال دق التصويت أو  10الشركال التي يكون أدد كبار مساهميها والذي يمتللا نسبة  
أدد أعضاق م له إدارتها عضو ا دالي ا أو سابق ا في الحكومة أو البرلمان أو في دزم سياسي بار  أو ذو علاقة  

نتي ة الاستثمار المباشر للدولة في  ، و وثيقة بأدد السياسيين البار ين  الروابط السياسية للشركال  يمكن أن تنشأ 
الشركال   خصلصة  بعد  للدولة  المتبنية  الملكية  دصص  خلال  من  أو  اللاص  القعاا   ,Faccio)شركال 

.2006; Habib and Muhammadi, 2018) 
تُعتبر الروابط السياسية للشركال ظاهرئ شااعة في الدول النامية والدول ذال الاقتصادال الانتقالية، وقد  
ا في الدراسال المحاسبية؛ إذ تناول تيار من الأدم المحاسبي تأثير الروابط السياسية   ةذبت آثارها اهتمام ا متزايد 
للشركال على الأداق والنيمة الاقتصادية للشركال. وقد توصلت هذ  الدراسال إلى نتااج متعارضة؛ فهنا  من  
يرى أن الروابط السياسية للشركال سوف تنعكه إي اب ا على قيمة الشركة المرتبعة سياسي ا، مستندئ في ذللا إلى  

 ;Chaney et al., 2011; Boubakri et al., 2012; Wu et al., 2012الن رية المعتمدئ على الموارد )
Houston et al., 2014; Khan et al., 2016; Maaloul et al., 2018; Khelil, 2023 .)    وفي

الشركال   بنيمة  يضر  قد  مما  عليه،  المترتبة  المنافك  تهوق  السياسي  الارتباط  تكلهة  أن  آخرون  يرى  المقابل، 
 ;Chen et al., 2010; Chaney et al., 2011المرتبعة سياسي ا، مستندين في ذللا إلى ن رية الوكالة )

Bertrand et al., 2018; Ababneh and Aga, 2019  .) 
أما فيما يتعلق بتأثيرال الروابط السياسية للشركال على المراةعة اللارةية، فقد تناولت الدراسال السابقة  

، يتعلق بتأثير الروابط السياسية للشركال على اختيار المراةك اللارةي، ولالتالي  الأولهذ  التأثيرال من ةانبين:  
 Guedhami et al., 2014; Khan et al., 2016;Liu et al., 2017; Tantawy)على ةودئ المراةعة

.and Mousse, 2023)  ثم  والثاني ومن  المراةعة؛  ملالر  على  للشركال  السياسية  الروابط  بتأثير  يتعلق   ،
 ,Gul, 2006; Khan et al., 2016;Tee, 2017;  Salehiتأثيرها على ةهد وأتعام المراةك اللارةي)

(. مك وةود ندرئ في الدراسال السابقة التي تناولت تداعيال الروابط السياسية للشركال على فترئ تأخير  2020
دراسة   توصلت  دين  فهي  متضارلة.  نتااج  إلى  توصلت  والتي  المراةعة،  تقرير   Habib andإصدار 

Muhammadi (2018)    ودراسةQasem (2024)    للشركال السياسية  الروابط  بين  سلبية  إلى وةود علاقة 
وفترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، ديث تنلهض فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة للشركال المرتبعة سياسي ا  

دراسة   توصلت  سياسي ا،  المرتبعة  غير  بالشركال  بين    Mehjabeen (2019)مقارنة  علاقة  وةود  عدم  إلى 
المراة تقرير  إصدار  تأخير  وفترئ  للشركال  السياسية  الروابط  الروابط  انعكاسال  دول  التساؤل  يُثير  مما  عة. 

لبنان، يتميز بن ام قانوني   المراةعة، خاصة في بلد نامٍ مثل  السياسية للشركال على فترئ تأخير إصدار تقرير 
المساهمين الأقلية، وهياكل ملكية تسيعر عليها العاالال    Chahine)ضعيف، مك دماية غير كافية لحقوق 

and Safieddine, 2008 .) 
ومن   Ali et al., 2020)من نادية أخرى، تشكل الشركال العاالية ةزق ا مهم ا من الاقتصاد العالمي ) 

وعلى الرغم من ذللا، هنا  ندرئ في الدراسال المحاسبية التي  (.  Salloum et al., 2013الاقتصاد اللبناني )
تناولت دراسة تأثير الملكية العاالية على عملية المراةعة بصورئ عامة، وعلى فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة  

بالرغم من تأثير هيكل ملكية الشركال على ملالر الأعمال المرتبعة    ، (Habib et al., 2019)بصهة خاصة  
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كما أن تأثير الروابط السياسية للشركال ذال السيعرئ العاالية على فترئ تأخير   (Durand, 2019). بالمراةعة
 في ددود علم البادثين.  -إصدار تقرير المراةعة يمثل ف وئ بحثية لم تتعرق إليها الدراسال السابقة

 
 في الإةابة عملي ا على الأسئلة الآتية:  مشكلة البحثوفي ضوق ما سبق يمكن صياغة 

 هل ترثر الروابط السياسية للشركال على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة؟ -
 تأخير إصدار تقرير المراةعة؟ هل ترثر السيعرئ العاالية على فترئ   -
إصدار   - تأخير  فترئ  على  العاالية  والسيعرئ  للشركال  السياسية  الروابط  بين  التهاعلية  العلاقة  ترثر  هل 

 تقرير المراةعة؟
 هدف البحث   -2

الروابط السياسية للشركال والسيعرئ العاالية، وكذللا العلاقة   يهدف هذا البحث إلى دراسة واختبار أثر 
وذللا من خلال إةراق دراسة تعبينية على عينة من  التهاعلية بينهما، على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة.  

 .    2018-2012البنو  الت ارية اللبنانية خلال الهترئ من 
 أهمية البحث  -3

البحث   الأكاديميةيستمد  والسيعرئ    أهميته  للشركال  السياسية  الروابط  تأثير  لموضوا  تناوله  من خلال 
العاالية، والعلاقة التهاعلية بينهما، على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة. وعلى الرغم من الاهتمام الأكاديمي  
المتزايد ببحث محددال فترئ إصدار تقرير المراةعة، لما لذللا من تأثير مباشر على توقيت نشر التقارير المالية  
للشركال، إلا أن دراسة العلاقة بين الروابط السياسية للشركال وفترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة يمثل م الا  لم  
يتم استكشافه بشكل كافٍ في الدراسال السابقة. كما توةد ندرئ في الدراسال التي تناولت تأثير السيعرئ العاالية  

لذللا، يسعى هذا البحث إلى سد اله وئ البحثية المتعلقة بمحددال فترئ تأخير  على تأخير إصدار تقرير المراةعة.  
 .إصدار تقرير المراةعة في بيئة الأعمال اللبنانية، من خلال تقديم دليل تعبيقي دديث

العمليةوتتمثل   في    الأهمية  السياسية  للبحث  للروابط  العملي  التأثير  على  الضوق  لتسليط  يسعى  أنه 
من   يتبعها  وما  المراةعة،  تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  على  بينهما  التهاعلية  والعلاقة  العاالية  والسيعرئ  للشركال، 
التأثير على وقتية نشر التقارير المالية، والتي تعكه تقييم المراةك اللارةي للعر الأعمال في الشركال عميل  
بشأن صياغة   التن يمية،  والهيئال  السياسال  لصانعي  مهيدئ  تكون  قد  رؤية  توفير  على  يساعد  مما  المراةعة، 

 سياسال ةديدئ فيما يتعلق بالروابط السياسية للشركال أو نسبة السيعرئ العاالية لتحسين وقتية التقارير المالية. 

إلا أن أهمها يتمثل في الاسهام في تضيق ف وئ البحث المحاسبي في    دوافك البحثوعلى الرغم من تعدد  
هذا الم ال، لوةود ندرئ في الدراسال التي تناولت تأثير الروابط السياسية للشركال والسيعرئ العاالية على فترئ  

 تأخير إصدار تقرير المراةعة. 
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 :دود ونطاق البحث  -4
والمتعلقة   فقط  المباشرئ  السياسية  الروابط  بين  العلاقة  واختبار  وتحليل  دراسة  على  البحث  هذا  يقتصر 
بأعضاق م له الإدارئ وكبار المساهمين، دون الروابط غير المباشرئ التي يتم إنشاؤها من خلال التبرعال التي  

ن ر ا لعدم إفصاح الشركال عن مثل هذا النوا من  تقدمها الشركال للحملال الانتلابية لمساندئ رةال السياسة،  
من  المعلومال عينة  على  التعبينية  الدراسة  تقتصر  كما  الدولة.  مستوى  على  السياسية  للروابط  التعرق  ودون   ،

نتااج   على  النشاط  لبيعة  اختلاف  آثار  من  للحد  الشركال؛  من  غيرها  دون  لبنان  في  العاملة  الت ارية  البنو  
 الدراسة. وأخير ا؛ فإن إمكانية تعميم نتااج البحث ستكون مشرولة بضوابط اختيار م تمك وعينة الدراسة. 

 خطة البحث   -5
 لتحقيق أهداف البحث ومعال ة مشكلته ن ري ا وعملي ا فسوف يُستكمل البحث على النحو الآتي:

 الإلار الن ري لتوصيف مت يرال الدراسة من من ور محاسبي. 5-1
 لماذا لبنان؟   –سياق البحث   5-2
 تحليل الدراسال السابقة واشتقاق فروا البحث. 5-3
 منه ية البحث. 5-4
 النتااج، والتوصيال، وم الال البحث المقتردة. 5-5

 ما سبق تهصيلا  على النحو الآتي:  انوسيعرا البادث
 الإطار النظري لتوصيف متغيرات الدراسة من منظور محاسبي 5-1
 الأهمية(    -المحددات –تأخير فترة إصدار تقرير المراجعة )المفهوم   5-1-1

باعتبار    المحايد  الهني  لرأيه  اللارةي  المراةك  لتوصيل  وسيلة   " بأنه  اللارةية  المراةعة  تقرير  يعرف 
(. ويعتبر تقرير المراةعة بمثابة  2020المنتج النهااي لعملية مراةعة القواام المالية السنوية التقليدية الكاملة")على،

مك  المالية  بالقواام  الإدارئ  تأكيدال  توافق  مدى  بشأن  المصال   أصحام  لملتلف  وإنساني  اعلامي  اتصال  أدائ 
في   الواردئ  المحاسبية  المعلومال  في  المصال   ثقة أصحام  لبناق  الأساس  ويمثل د ر  المعبق،  إعدادها  إلار 

(. وتتوقف منهعة المعلومال المحاسبية لمستلدمي القواام والتقارير المالية على مدى  2022التقارير المالية ) كي،
(، وتعتبر الحداثة أو الوقتية من اللصااص النوعية الرايسية  2023)شرف،   وكمالها ودقتها وموثوقيتها  دداثتها

القرارال   اتلاذ  على  المصلحة  أصحام  قدرئ  تحسن  التي  المحاسبية  فالمعلومال   (.IASB, 2018)للمعلومال 
التي يتلذها المستثمرون  القرارال الاستثمارية   ,Hassan) المالية المتأخرئ ذال قيمة محدودئ في التأثير على 

بياناتها    .  (2016 لديها إصدار  المدرةة  الشركال  العالمية من  المالية  الأسواق  تعلب مع م  ذللا،  ولناق  على 
المعلومال المحاسبية للشركال على الهترئ الزمنية التي تحتاةها  المالية اللاضعة للمراةعة بسرعة، وتعتمد وقتية  
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المراةك   وتقرير  المالية  البيانال  من  كل  نشر  عادئ   يتم  ديث  المراةعة،  عملية  من  للانتهاق  المراةعة  منشأئ 
ا في تقرير سنوي وادد    (Leventis et al., 2005). اللارةي مع 

ن ر ا للتداعيال السلبية لتأخير إصدار تقرير المراةعة،  اد الاهتمام المهني والأكاديمي بمههوم ومحددال  
السابقة   الدراسال  اتهقت  وقد  المراةعة،  تقرير  إصدار  تأخير  قنديل،  2017)الصيرفي،فترئ  ؛  كي  2020؛ 

 Hassan, 2016; Habib and Muhammadi,2018; Habib et al., 2019;Tantawy and؛2022
Moussa, 2023; Astami et al., 2024; Sun et al., 2024   )    تأخير فترئ  تعريف  مضمون  على 

إصدار تقرير المراةعة، على أنها "الهترئ المعلولة لأداق المراةك اللارةي لكافة إةراقال المراةعة اللا مة، في  
ة دتى يتمكن من الوصول لرأيه الهني المحايد".  ضوق دكمة المهني، ل مك وتقييم أدلة الاثبال الكافية والملاام

تاريخ   الزمنية من  الهترئ  الأول على  البديل  المراةعة، يعتمد  تقرير  فترئ تأخير إصدار  لنياس  وهنا  ثلاثة بداال 
على   الثاني  البديل  يعتمد  بينما  المراةعة،  تقرير  على  اللارةي  المراةك  توقيك  تاريخ  دتى  المالية  السنة  نهاية 
تقرير   على  اللارةي  المراةك  توقيك  تاريخ  المالية دتى  السنة  نهاية  تاريخ  من  الزمنية  للهترئ  العبيعي  اللوغاريتم 
المراةعة، وأخير ا يعتمد البديل الثالث على الانحراف بين فترئ التأخير وفقا للبديل الأول ووسيط مشاهدال عينة  

   (.;2022Hassan, 2016؛  كي 2020)قنديل، الدراسة لتللا الهترئ 
مرشر ا رايسي ا على كهاقئ المراةعة، ديث يعكه بشكل مباشر مدى   يمثل تأخير إصدار تقرير المراةعة

المصلحة أصحام  إلى  المراةعة  نتااج  نقل   ,.Habib and Muhammadi, 2018; Sun et al) سرعة 
المراةعة 2024 تقرير  إصدار  تأخير  محددال  بدراسة  السابقة  الدراسال  من  م موعة  اهتمت  لذللا،   ،)

 Hassan, 2016; Rusmin and Evans, 2017; Habib؛2022؛  كي  2020؛ قنديل،  2017)الصيرفي،
and Muhammadi, 2018; Habib et al., 2019; Rely, 2023; Tantawy and Moussa, 2023; 

Astami et al., 2024; Sun et al., 2024; Zhou et al., 2024  ،)  ليل هذ  الدراسال  وقد تبين من تح
تتضمن محددال مرتبعة    الأولىأن تأخير فترئ إصدار تقرير المراةعة يرةك إلى ثلاث م موعال من المحددال:  

تتضمن محددال    والأخيرة،  بحوكمة الشركالتتضمن محددال تتعلق    والثانية بلصااص الشركة عميل المراةعة،  
الشركة،   المراةعة، د م  عميل  بالشركة  المرتبعة  المحددال  ومن  اللارةي وشركته.  المراةك  بلصااص  ترتبط 

عة التي تنتمي إليها الشركة، مدى تعقد عمليال الشركة مقاسه بعدد خعوط الإنتاج، القوئ التنافسية  لبيعة الصنا
للمنتج، الأداق المالي، درةة الرفك المالي، مدى فاعلية هيكل الرقابة الداخلية، هيكل الملكية، مدى تبني معايير  
المالية   التقارير  قابلية  مدى  المالية،  التقارير  ةودئ  مستوى  المالية،  السنة  نهاية  تاريخ  الدولية،  المالي  التقرير 
الحوكمة  خصااص  الشركال،  بحوكمة  المتعلقة  المحددال  وتتضمن  للشركة.  السياسي  الارتباط  مدى  للقراقئ، 
ل نة   فاعلية  مدى  الإدارئ،  م له  استقلالية  الإدارئ،  م له  د م  الملكية،  تركيز  درةة  ديث  من  المرسسية 

تتضمن  المراةعة، ا دواةية   الإدارئ(. وأخير ا،  التنهيذي منصب رايه م له  المدير  التنهيذي )تولي  المدير  دور 
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الأرلعة   من  واددئ  كونها  المراةعة  منشأئ  د م  وشركته،  اللارةي  المراةك  بلصااص  المرتبعة  العوامل 
(، درةة التلصص الصناعي للمراةك اللارةي، خبرئ  Non Big 4( أو من غير الأرلعة الكبار)Big 4الكبار)

مستوى   المراةعة،  عملية  أتعام  المراةعة،  والشركة عميل  المراةعة  منشأئ  بين  الارتباط  فترئ  اللارةي،  المراةك 
الأخرى   الاستشارية  لللدمال  أدااه  ومدى  اللارةي،  المراةك  رأي  اللارةي،  للمراةك  المتادة  والموارد  الأعباق 

 للشركة عميل المراةعة.  
يعتمد المراةك اللارةي على خصااص الشركة عميل المراةعة عند تحديد  لمستويال الأهمية النسبية   

ومستوى خعر أعمال عميل المراةعة، والتي على أساسها يقوم المراةك بإعداد خعة ولرنامج المراةعة بما يعكه 
بمسئوليته   الوفاق  مك  المقبول  لمستوا   المراةعة  خعر  تلفيض  بهدف  المراةعة  إةراقال  ومدى  وتوقيت  لبيعة 
المهنية وت نب ادتمالية تعرضه للدعاوي القضااية، وهو ما يرثر على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة. كما 
تعكه خصااص المراةك اللارةي وشركته قدرئ المراةك على أداق عملية المراةعة بكهاقئ وفاعلية بما قد يرثر  

 (.  2022على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة ) كي، 
ترةك أهمية دراسة محددال فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة إلى تأثيرها على وقتية التقارير المالية،  
تقرير   إصدار  تأخير  فترئ  فكلما  ادل  المراةعة.  لتقرير  وإصدار   لأعماله  اللارةي  المراةك  بإنهاق  ترتبط  والتي 
وأصحام   الإدارئ  بين  المعلومال  تماثل  عدم  من  يزيد  مما  المالية،  التقارير  نشر  تأخير  فترئ  المراةعة،  ادل 
المصال ، ويزداد معه مستوى عدم التأكد عند اتلاذ القرارال، وهو ما ينعكه بالسلب على التعاملال المالية في  

الأوراق   تأخير    (Abernathy et al., 2017; Salehi, 2020).المالي أسواق  فترئ  تلفيض  يُعتبر  لذللا، 
أسعار   انهيار  ملالر  وتقليل  المالية  الأسواق  في  المساهمين  ثقة  لتعزيز  اساسي ا  عاملا   المراةعة  تقرير  إصدار 

كما تعكه فترئ التأخير كهاقئ عملية المراةعة، وتساعد في تحديد  (.  Habib et al., 2019) الأسهم مستقبلا   
المراةعة عملية  أثناق  المراةك  تواةه  قد  التي  دراسة  (Abdillah et al., 2019). المشكلال  أهمية  وتزداد 

المصدر   المالية  التقارير  معلومال  تعتبر  إذ  الناشئة؛  المالية  الأسواق  في  المراةعة  تقرير  تأخير  فترئ  محددال 
 (.  Mehjabeen, 2019الوديد الموثوق فيه للمعلومال المالية لمتلذي القرارال في هذ  الأسواق )

مما سبق إلى أهمية تقرير المراةك اللارةي كونه وسيلة توصيل المنتج النهااي لعملية    يخلص البا:ثان 
في   الواردئ  المحاسبية  المعلومال  في  المصال   أصحام  ثقة  لبناق  الأساس  د ر  ويمثل  اللارةية،  المراةعة 
التقارير المالية. وترثر السرعة في إصدار تقرير المراةعة على دداثة أو وقتية المعلومال المحاسبية والتي تعتبر  
من اللصااص النوعية الرايسية للمعلومال المحاسبية التي تحسن قدرئ أصحام المصلحة على اتلاذ القرارال؛  
لذا اهتمت العديد من الدراسال السابقة ببحث محددال فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، والتي ركزل بصورئ  
كبيرئ على اللصااص ال اهرئ للشركال، دون إيلاق الاهتمام الكافي بتأثير الروابط السياسية للشركال والسيعرئ  

 العاالية على التقارير المالية، ولالتالي على عملية المراةعة.  
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 الآثار(   -الروابط السياسية للشركات )المفهوم 5-1-2
الأخيرئ نحو تكوين تحالهال مك رةال  أشارل الأدبيال المحاسبية إلى توةه مع م الشركال في الآونة  

(. وتزداد هذ  التحالهال  Bertrand et al., 2018السياسة، وهو ما اصعل  على تسميته بالروابط السياسية ) 
على   والاةرااية  القانونية  القيود  من  ا  مزيد  تضك  التي  الدول  وكذللا  المرتهك،  الهساد  مرشر  ذال  الدول  في 

(. كما تزداد  Faccio, 2006; Chen et al., 2010الاستثمار، مك توفير دماية ضعيهة لحقوق المستثمرين ) 
هذ  التحالهال في الدول التي تمر بمردلة انتقالية، ديث تتميز هذ  الدول بوعي مرسسي ضعيف، وهيكل دوكمة  
غير فعال ومستوى مرتهك من المحسولية، بالإضافة إلى سيعرئ الدولة على الموارد الاساسية و يادئ تدخلها في  

 (.  Maaloul et al., 2018الحيائ الاقتصادية ) 
نسبة   يمتللا  والذي  مساهميها  كبار  أدد  يكون  التي  الشركال  بإنها  سياسي ا  المرتبعة  الشركال  تعرف 

في  10 سابق ا  أو  دالي ا  عضو ا  إدارتها  م له  أعضاق  أدد  أو  التصويت  دق  ذال  الأسهم  من  الأقل  على   %
البار ين، السياسيين  بأدد  وثيقة  ذو علاقة  أو  بار   سياسي  أو دزم  البرلمان  أو  تنشأ   الحكومة  أن  يمكن  كما 

أو من خلال دصص   اللاص  القعاا  للدولة في شركال  المباشر  الاستثمار  نتي ة  للشركال  السياسية  الروابط 
الشركال   بعد خصلصة  للدولة  المتبنية  ؛  (Faccio, 2006; Habib and Muhammadi, 2018)الملكية 

الشلصي،   المستوى  على  سياسية  روابط  الأول  نوعين:  إلى  للشركال  السياسية  الروابط  تقسيم  يمكن  ثم  ومن 
 والثاني روابط سياسية على مستوى الدولة. 

 Chaney etيسعى رةال الأعمال ورةال السياسة إلى الدخول في تحالهال لتحقيق مصال  متبادلة )
al., 2011  الوصول تنافسية من خلال  ميزئ  تحقيق  إلى  التحالهال  هذ   في  الدخول  الشركال من  تهدف  إذ   .)

واللواا ،   القوانين  في  والتأثير  للدولة،  الإداري  ال ها   في  الضعف  نقاط  من  والاستهادئ  استراتي ية،  لموارد 
والحصول على معلومال داخلية تمكنها من توقك الت يرال الاقتصادية وتقليل مستوى عدم التأكد. من ةهة أخرى  
يُمكن دخول السياسيين إلى عالم الأعمال من الحصول على دعم مالي خلال فترال الانتلابال في شكل تبرعال  

(Habib and Muhammadi, 2018  كما يستهيد رةال السياسة من وةودهم في الشركال في دفك الشركال ،)
نحو الاستثمار في أنشعة المسرولية الاةتماعية للشركال، مما يحسن من صورئ رةال السياسية أمام الم تمك 

 (.  2020ويعز  فرص بقااهم في السلعة )شوشة وسيد،
للشركال،   الاقتصادية  والنيمة  الأداق  على  للشركال  السياسية  الروابط  تأثير  دول  الآراق  اختلهت  وقد 

 Chaneyفهنا  من يرى أن الروابط السياسية للشركال سوف تنعكه إي اب ا على قيمة الشركة المرتبعة سياسي ا) 
et al., 2011; Boubakri et al., 2012; Wu et al., 2012; Houston et al., 2014; Maaloul 

et al., 2018; Khelil, 2023  وهنا  من يرى أن تكلهة الارتباط السياسي تهوق المنافك النات ة عنه، مما ،)
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 Chen et al., 2010; Chaney et al., 2011; Bertrand et)  قد يضر بنيمة الشركال المرتبعة سياسي ا
al., 2018; Ababneh and Aga, 2019  .) 

الشركال   تحققها  أن  يمكن  التي  الإي ابية  والآثار  للمنافك  تبريرها  السياسية في  الروابط  أدبيال  استندل 
(. إذ تساعد الروابط السياسية  Khan et al., 2016نتي ة الروابط السياسية إلى الن رية المعتمدئ على الموارد ) 

المرتبعة   غير  بالشركال  مقارنة  تنافسية  ميزئ  تحقيق  من  تمكنها  استراتي ية  موارد  على  الحصول  في  الشركال 
 Wu etسياسي ا. تتمثل هذ  المزايا في الحصول على امتيا ال ضريبية في شكل انلهاا معدل الضريبة الهعال ) 

al., 2012  والحصول على قروا وتسهيلال بنكية بهوااد منلهضة دون وضك قيود على الإنهاق الرأسمالي ،)
(، مك ت نب  Chaney et al., 2011; Houston et al., 2014ق الاقتراا )أو متعلبال السيولة عند بد

  عقولال أسواق رأس المال في دالة مواةهة مشكلة عدم تماثل المعلومال أو مشكلة سيولة تداول الأوراق المالية 
(Chaney et al., 2011; Deng et al., 2019  فرا أو  الحكومية  العقود  على  الحصول  وتسهيل   ،)

(، والحصول على  Goldman et al., 2009تعريهال ةمركية على المنافسين أو تقليل المتعلبال التن يمية )
الركود   دالة  في  الشركال  هذ   لها  تتعرا  التي  الملالر  من  يلهض  مما  تعثرها،  دالة  في  دكومية  اعانال 

)Faccio, 2006الاقتصادي)  المال  رأس  تكلهة  انلهاا  ثم  ومن   ,Boubakri et al., 2012; Khelil(؛ 
2023  .) 

بعض   تل أ  سياسي ا،  المرتبعة  الشركال  تحققها  أن  يمكن  التي  الاقتصادية  المكاسب  إلى  بالإضافة 
واسعة  ومعرفة  خبرئ  من  به  يتمتعون  بما  للاستهادئ  السياسية  اللبرئ  ذوي  بالمديرين  الاستعانة  إلى  الشركال 
بالإةراقال الحكومية، مما يمكنهم من تسهيل العمليال البيروقرالية للشركة، ويتي  لها القدرئ على الحصول على  
الحكومية   القرارال  تأثير  والتلفيف من  المنافسون،  التي يحصل عليها  تللا  تهوق  الحكومة  ومنافك من  امتيا ال 

( الشركة  مصلحة  في  تصب  سياسال  صياغة  على  التأثير  في  أو  تشير  Faccio, 2006السلبية   .)
للحملال   Correia (2014)دراسة التبرعال  من خلال  بالسياسيين  المرتبعة  الشركال  أن  أقل   إلى  الانتلابية 

والبورصال المالية  الأوراق  ل نة  قبل  القوانين من  إنهاذ  تكون   (SEC) عرضة لإةراقال  معاقبتها،  وإذا تمت   ،
 العقولال أقل شدئ. 

وقد اهتمت العديد من الدراسال السابقة بتقييم آثار الروابط السياسية للشركال من ةوانب متعددئ، فمن  
السياسية، أظهرل دراسة   الت يرال  الأثر على عوااد الأسهم في فترال  أن  Goldman et al. (2009) ديث 

بالحزم   المرتبعة  الشركال  قيمة  انلهضت  دين  في  قيمتها،  ال مهوري  ادل  بالحزم  المرتبعة  الشركال 
لعام   الأمريكية  الرااسية  الانتلابال  في  ال مهوريين  فو   بعد  دراسة  .2000الديمقرالي  أةرل   Akey كما 

العوااد غير     (2015) أن  واللاسرين، ووةدل  الهاازين  للمرشحين  تبرعت  التي  الأمريكية  الشركال  بين  مقارنة 
ومن ديث الأثر على    .شركال التي تبرعت للمرشحين الهاازين % لل3العادية بعد الانتلابال كانت أعلى بنسبة  
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دراسة   توصلت  المحاسبية،  فيها   Wu et al.(2012)الرلحية  يعمل  التي  اللاصة  الصينية  الشركال  أن  إلى 
كما   سياسي ا.  مرتبعون  مديرون  فيها  يعمل  لا  التي  ن يراتها  من  أفضل  أداق   تحقق  سياسية  روابط  ذو  مديرون 

البلديال أدل إلى تضاعف     Amore and Bennedsen (2013)اظهرل دراسة الدنمار  أن  يادئ قوئ  في 
المحليين السياسيين  مك  بعلاقال عاالية  المرتبعة  للشركال  التش يل  دراسة  .أرلاح   Cingano and وتوصلت 

Pinotti (2013)     بنسبة الإيرادال  في  أظهرل  يادئ  محليين  بسياسيين  المرتبعة  الإيعالية  الشركال  أن  إلى 
   .% نات ة عن ت ييرال في المبيعال المحلية دون ارتباط بتحسين الإنتاةية5.7

من ةانب آخر، قد يترتب على الروابط السياسية للشركال تأثير سلبي على أداق وقيمة الشركال، إذ من  
إلى   السياسيين  المديرين من  نات ة عن سعي  وكالة  المرتبعة سياسي ا من مشكلال  الشركال  تعاني  أن  المرة  

المساهمين بمصال   يضر  قد  مما  الشلصية،  مصالحهم  وخدمة  السياسية  ملععاتهم   ,.Khan et al)  تنهيذ 
2016; Bertrand et al., 2018  دقوق مصادرئ  مثل:  السلبية،  الإثار  من  العديد  ذللا  على  ويترتب   ،)

مساهمي الأقلية من خلال المعاملال مك الالراف ذال العلاقة، والاستثمار في مشاريك خاسرئ أو مشاريك تلدم  
(، وتدني ةودئ التقارير المالية، نتي ة عدم  Habib and Muhammadi, 2018المصال  الشلصية للسياسيين)

وإعاقة   الاستحواذية  أنشعتهم  إخهاق  بهدف  المحاسبية  المعلومال  ةودئ  بتحسين  الشركال  هذ   مديري  اهتمام 
إةراقال الرقابة الهعالة. كما أنها تتلقى دماية من السياسيين ولالتالي لا تهتم كثير ا ب ودئ المعلومال المالية التي  
تقدمها لل مهور. علاوئ على ذللا، بما أن الشركال المرتبعة تحصل على مزايا من مصادر أخرى، مثل الوصول  
إلى مصادر التمويل منلهضة التكلهة ومعاملة ضريبية مميزئ، فإنها لا تهتم بتقديم معلومال مالية عالية ال ودئ  

(Chaney et al., 2011; Hashmi et al., 2018)المعلومال ) ، مك  يادئ عدم تماث  ,.Chen et alل 
إلى أن ةودئ التقارير المالية في الشركال الصينية ارتهعت    Hope et al.(2020)(. وقد توصلت دراسة  2010

م اله   في  مناصب  ش ل  من  المسرولين  يمنك  قانون  إقرار  بعد  السياسية  روابعها  الشركال  هذ   فقدل  عندما 
 .إدارال الشركال المدرةة في البورصة

كما تتمتك م اله إدارال الشركال المرتبعة سياسي ا بالتحصين الإداري مك ضعف الإةراقال التأديبية  
التي تواةهها من الأسواق المالية، مما يدفعهم إلى الانلراط في أنشعة قد تلحق الضرر بمصال  المساهمين، مك  

( الأرلاح  وإدارئ  الادتيالية  ممارساتهم  التنهيذيين  Ababneh and Aga, 2019 يادئ  المديرين  أن  كما   .)
، بالإضافة إلى إمكانية  (Cao et al., 2018) المرتبعين سياسي ا أقل عرضة للإقالة بسبب ضعف الأداق المالي

السياسية  الأن مة  ت ير  دالة  في  لض وط سياسية  الشركال  هذ    ;Mitchell and Joseph, 2010)تعرا 
Harymawan and Nowland, 2016)  ةانب إلى  دالة    ،  في  الحرئ  النقدية  للتدفقال  الضلم  الاستثمار 

الحكومية السياسة  أهداف  لتحقيق  سياسي ا  المرتبعة  الحكومية  على  Wu et al., 2012)  الشركال  والحهاظ   ،)
على   الحصول  بهدف  الانتلابال  فترال  خلال  الأمثل  الاقتصادي  التوظيف  مستوى  تهوق  توظيف  مستويال 
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لا يبدو  (. علاوئ على ذللا،  Bertrand et al., 2018أصوال الناخبين، مما يردي إلى  يادئ تكاليف العمالة )

أن الشركات المرتبطة سياسيًا تستفيد بشكل كبير من ارتباطها السياسي، حيث قد لا تتلقى هذه الشركات إعانات  

أعلى أو ضرائب أقل، وهي قرارات تخضع لسيطرة الساسة المحليين. كما أنها لا تحقق بالضرورة أرباحًا أو  

رئيسًا   شركة  توظف  عندما  العكس  على  بل  سياسيًا،  المرتبطة  غير  الشركات  من  أعلى  الأصول  على  عوائد 

 Faccio, 2006; Bertrandأداء الشركة مقاسًا بمعدل العائد على الأصول )تنفيذيًا مرتبطًا سياسيًا، ينخفض  
et al., 2018  .) 

دراسة   توصلت  للشركال    Cao et al. (2018)وقد  السياسية  الروابط  بين  سلبية  علاقة  وةود  إلى 
وأدااها المالي، وأرةعت الدراسة هذ  النتي ة إلى تكاليف الوكالة التي تنشأ من است لال المديرين السياسيين لموارد  

أن أعضاق م له الإدارئ من السياسيين أقل كهاقئ    Shi et al. (2018)الشركة لتحقيق مصال  شلصية. ويرى  
من أعضاق م له الإدارئ من غير السياسيين في رقابة الشركة؛ إذ يتعلب الدور الرقابي الهعال لأعضاق م له  
م له   أعضاق  يهتقدها  قدرال  كبيرئ، وهي  وقانونية  مالية  ومعرفة  وةهد  وقت  توفير  مثل  القدرال  بعض  الإدارئ 

 الإدارئ السياسيون، مما يقلل من ةودئ ممارسال الحوكمة.
أن العلاقة بين الروابط السياسي وقيمة الشركة هي علاقة معقدئ، فقد تستلدم    يرى البا:ثان مما سبق،  

الشركال هذ  الروابط كأدائ للحصول على مزايا تن يمية ومالية. وفي المقابل، قد تدفك الروابط السياسية الشركال  
أهداف   تحقيق  في  والمساهمة  موةهة،  استثمارية  سياسال  وتبني  التوظيف،  مثل  دكومية  سياسال  دعم  نحو 
اةتماعية وسياسية. ولالتالي، يترتب على الروابط السياسية منافك وتكاليف بالنسبة للشركال المرتبعة؛ فلا توةد  
روابط سياسية ينتج عنها منافك فقط أو تكاليف فقط. فمتى  ادل منافك الروابط السياسية عن تكاليهها  ادل قيمة  

 الشركة، ومتى  ادل التكاليف عن المنافك، انلهضت قيمة الشركة. 
 الملكية العائلية ومشكلة الوكالة   5-1-3

كانوا   سواق  أسرية،  علاقال  ت معهم  أفراد  قبل  من  مُدارئ  و/أو  مملوكة  شركال  هي  العاالية  الشركال 
الأسهم،   ملكية  رايسيين:  من ورين  من خلال  ت اري  ككيان  العاالية  الشركال  وتتميز  إخوئ.  أو  أبناق   أو  ا  أ واة 

( العليا  الإدارئ  مناصب  توليهم  خلال  من  الإدارية  والسيعرئ  الأسهم،  غالبية  العاالة  أفراد  يمتللا   ,Relyديث 
وعلى الرغم من أن الشركال العاالية تعتبر ظاهرئ نادرئ في البلدان ال رلية، إلا أنها شااعة الوةود في    .(2023

الاقتصادال الآسيوية، إذ تشكل الشركال العاالية ال البية الع مى من الشركال الآسيوية، سواق كانت ص يرئ أو  
   (. (Jaggi et al., 2009; Hashmi et al., 2018يهيمن أفراد العاالة على هيكلها الإداري كبيرئ الح م، و 

لقد ترتب على كبر د م الشركال وتعدد أنشعتها قيام الملا  بتهويض مسرولية الإدارئ إلى فريق إداري  
متلصص مقابل مرتبال ومكافآل ودوافز. وقد أدى انهصال الملكية عن الإدارئ إلى وةود تعارا في المصال   
دسام   على  الشلصية  مصالحها  تع يم  في  الإدارئ  رغبة  عن  ناتج  )الأصيل(،  والملا   )الوكيل(  الإدارئ  بين 
تع يم ثروئ الملا ، مما أدى إلى عدم تماثل المعلومال بين الإدارئ والملا ، وهو ما يعرف بمشكلة الوكالة من  
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(. أما في الشركال العاالية  Rely, 2023)النوا الأول، والتي عادئ ما ت هر في الشركال ذال الملكية المشتتة  
بين   إلى صراعال  والملا   الإدارئ  بين  الوكالة من صراعال  تتحول لبيعة مشكلال  الملكية،  تركيز  ومك  يادئ 
الماللا المسيعر والمساهمين الأقلية. فقد يكون هنا  دافز لدى الملا  المسيعرين على أسهم الشركة من نهه  
النوا   الوكالة من  بمشكلة  ما يعرف  العاالة، وهو  تحقيق مصال   بدافك  الأقلية  العاالة لمصادرئ دقوق مساهمين 

 .  (Ali et al., 2020; Rely, 2023; Astami et al., 2024)الثاني 
وتواةه الشركال العاالية مشاكل الوكالة باتباا سلو  من اثنين، الأول يعلق عليه أثر تقارم المصال   

"Alignment effect"،    على والعمل  قيمتها،  على  يادئ  يعملون  لذا  للشركة؛  العاالة  أفراد  ولاق  يكون  ديث 
استمراريتها في المستقبل. وتقوم الشركال العاالية بزيادئ شهافية وةودئ الإفصاح عن المعلومال المحاسبية، ومن  

(، وذللا لتلفيض مشكلة  2021ثم تعتبر ملكية العاالة أدائ رقابية مهمة لتحسين ةودئ دوكمة الشركال )غا ي،
الوكالة، والاستهادئ من تحسين صورتها أمام أصحام المصال ، وتلفيض تكلهة راس المال، وملالر التقاضي،  

 وفقدان السمعة.  
"، ديث يعمل أفراد العاالة على  Entrenchment effectأما السلو  الثاني، فيعلق عليه أثر التحصين"

على   ذللا  في  معتمدين  الشركة،  في  الآخرين  المصال   أصحام  مصال   دسام  على  العاالة  مصال   دماية 
( الشركة  بأداق  يضر  قد  بشكل  الإدارئ  في  والتدخل  المرتهعة،  التصويت  دقوق   Mokhtar andامتلاكهم 

Elharidy, 2019   لتحقيق مكاسب لمصال ذاتية  تنهيذ صهقال  است لال مساهمي الأقلية من خلال  يتم  قد   .)
أو من خلال المعاملال    أخرى مملوكة لأفراد العاالة أو الانلراط في أنشعة غير مرلحة لتحقيق مصلحة العاالة، 

. كما قد لا يشعر المديرون الذين يعملون تحت  لصيةمك الألراف ذال العلاقة أو المعاملال ذال المنهعة الش
عن   الافصاح  لشهافية  الأولوية  يععون  ولا  الإدارئ،  م له  أمام  مسرولون  بأنهم  العااليين  المساهمين  إشراف 
وال هال   اللارةية  الألراف  لتضليل  المعلومال  بهذ   يتلاعبون  وقد  المناسب،  الوقت  في  المحاسبية  المعلومال 
التن يمية. ولالتالي، ترثر الملكية العاالية بشكل سلبي على شهافية وةودئ الإفصاح عن المعلومال المحاسبية،  

 ;Mokhtar and Elharidy, 2019مما يردي إلى عدم تماثل المعلومال، وانلهاا ةودئ التقارير المالية )
Astami et al., 2024ا وتأثير ا في البي ئال ذال الأن مة القانونية  (. ويزداد أثر التحصين ويصب  أكثر وضود 

 (. 2021)غا ي، الضعيهة وآليال الإنهاذ غير الهعالة والحوكمة المحدودئ 
تصب    فعندما  الوقت،  لوال  التحصين  سلو   اتباا  العاالية  الشركال  تستعيك  لا  نهسه،  الوقت  في 
المالية،   التقارير  معلومال  في  الثقة  يهقدون  فإنهم  الآخرين،  المصال   معروفة لأصحام  الاست لالية  الممارسال 
مما يضر بسمعة الشركة وأدااها في سوق المال، ويردي ذللا إلى انلهاا النيمة الإةمالية لملكية العاالة في  
تقليل   مك  الشركة  على  السيعرئ  تحقيق  إلى  العااليون  المساهمون  فيها  يسعى  توا ن  نقعة  هنا   لذا،  الشركة. 
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المساهمين   لدى  ويصب   المصال ،  تقارم  سلو   نحو  ويت هون  الإضافي،  والتحصين  الاست لالية  السلوكيال 
 (. Ng, 2005المسيعرين، مثل العاالال، دافك للاعتراف بمصال  المساهمين الأقلية ) 

 لماذا لبنان؟ –سياق البحث  5-2
يهدف البحث الحالي إلى دراسة واختبار أثر الروابط السياسية للشركال والسيعرئ العاالية والتهاعل بينهما  

العاملة في لبنان، وتُعد  على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، وذللا بالتعبيق على عينة من البنو  الت ارية  
ا في لبنان وتمارس تأثير ا كبير ا   لبنان بيئة مثالية لهذ  الدراسة ن ر ا لأن الروابط السياسية للشركال تمثل أمر ا شااع 

ا بن ام قانوني ضعيف مك دماية غير كافية  على سلو  الشركال،  ا ناشئ ا. تتميز لبنان أيض  ولاعتبارها اقتصاد 
(. يمر  Chahine and Safieddine, 2008لحقوق المساهمين الأقلية، وهياكل ملكية يسيعر عليها العاالال )

لبنان دالي ا بواددئ من أسوأ الأ مال الاقتصادية في التاريخ الحديث، ولعب الهساد دور ا رايسي ا في دفك البلاد إلى  
الاةتماعية)  والاضعرابال  السياسي  الاستقرار  عدم  ةميك  Harake et al., 2022مسار  الهساد  يتللل  إذ   .)

مستويال وفروا الحكومة، ديث يعتمد اختيار المناصب العامة على الولاقال العرقية والحزلية والمحسولية، مما  
يردي إلى خدمة مدنية متضلمة وغير فعالة وفاسدئ. لقد أدل فضاا  الهساد المتزايدئ على أعلى مستويال الإدارئ  
المحاكم   مثل  العامة،  اللدمال  إلى  الوصول  يعتمد  إذ  السياسية،  المرسسال  في  ال مهور  ثقة  تقليل  إلى  العامة 
مثل   الدولية،  المن مال  اشترلت  وقد  الشلصية.  العلاقال  أو  الرشوئ  مدفوعال  على  والعيادال،  والمدارس 

( الهساد  لمكافحة  إصلادال  بتنهيذ  لبنان  إلى  المالية  المساعدئ  تقديم  الدولي،  النقد   Transparencyصندوق 
International, 2022).    

ل لبنان أسوأ نتي ة له في مرشر الهساد ا  100نقعة من أصل    24بحصوله على   س   نقاط    6، متراةع 
لبنان المرتبة    30عندما دصل على    2012عما كان علية عام     180في الهساد من بين    154نقعة، وادتل 

 5.5، بينما س ل في مرشر الشهافية  10من    4.4وفي مرشر النزاهة العامة الأخير، دصل لبنان على    .دولة
العامة اللا مة 20من   الشهافية المالية ونقص الموارد  ، متلله ا عن المتوسط الإقليمي بشكل كبير بسبب غيام 

ولالمثل، أشار مرشر الحوكمة العالمية للبنلا الدولي إلى    .للاستثمار في الحلول الإلكترونية والإصلادال الإدارية
، س ل لبنان النسبة المئوية الأدنى  2020ددوث تدهور كبير في م ال مكافحة الهساد وسيادئ القانون. فهي عام  

وفي مرشر با ل لمكافحة غسيل الأموال    .% على التوالي19% و12على الإللاق في كلا الم الين، ديث بلغ  
دولة في تعبيق لواا  مكافحة   203من بين  106، وادتل المرتبة 10من  5.48، دصل لبنان على 2021لعام 

( الأموال  معالبهم    .(Transparency International, 2022غسيل  بأخذ  الأوضاا  هذ   على  اللبنانيون  رد 
عام   في  الشوارا  بإ الة  2019إلى  يعالبون  موالن  مليوني  دوالي  فيها  شار   مدنية  م اهرال  بعدئ  والنيام   ،

السياسيين الهاسدين بالكامل من السلعة. اتهم المشاركون النلب السياسية باست لال موارد البلاد لمصلحتهم بدلا   
 .(Guechati and Chami, 2022من خدمة مصال  الشعب، ولالبوا بإةراق انتلابال ةديدئ ) 
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أن دراسة السياق اللبناني يوفر فرصة فريدئ لإلقاق الضوق على كيفية تأثير الروابط    يرى البا:ثان لذا،  
لبنان،   السياسية في  الشركال  دوكمة  ن ام  ظل ضعف  في  خاصة  اللارةية،  المراةعة  عملية  على  للشركال 

الذي لا يتضمن العديد من م الال دوكمة الشركال الرايسية،   إلى القانون الت اري،  والذي يستند في الأساس 
تهيمن الشركال العاالية  كما  (،  Chahine and Safieddine, 2008)مما قد يعرا المساهمين الأقلية لللعر 

 Salloum et)على الاقتصاد اللبناني والتي لا تدعم ثقافة مرسسية شهافة تحدد الأدوار والمسروليال بشكل واض  
al., 2013)  لذا، يعتمد كهاقئ السوق وثقة المستثمرين بشكل أكبر على التن يم اللاص، والمتمثل في خدمال ،

 رةية. التوكيد المهني التي تقدمها المراةعة اللا
 تحليل الدراسات السابقة واشتقاق فروض البحث   5-3

تحليل العلاقة بين الروابط السياسية للشركات وفترة تأخير إصدار تقرير المراجعة، واشتقاق الفرض    5-3-1
 الأول للبحث 

وفترئ تأخير  تبين من تحليل الدراسال السابقة فيما يتعلق بعبيعة العلاقة بين الروابط السياسية للشركال  
إصدار تقرير المراةعة وةود م موعتين من الدراسال. تدعم الم موعة الأولى وةود علاقة سلبية بين الروابط  
بين   إي ابية  الثانية وةود علاقة  الم موعة  تدعم  بينما  المراةعة،  تقرير  إصدار  تأخير  وفترئ  للشركال  السياسية 

( مباشرئ  بعريقة  وذللا  المراةعة  تقرير  إصدار  تأخير  وفترئ  للشركال  السياسية   Habib andالروابط 
Muhammadi, 2018; Qasem, 2024  السياسية الروابط  تأثير  ( أو بعريقة غير مباشرئ من خلال دراسة 

  منشأئللشركال على المحددال الأخرى لهترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، مثل أتعام عملية المراةعة، ود م  
 (.   Gul, 2006; Khan et al., 2016; Tee, 2017; Salehi, 2020المراةعة )

تأخير   وفترئ  للشركال  السياسية  الروابط  بين  السلبية  العلاقة  تبرير  في  السابقة  الدراسال  استندل  وقد 
المراةعة إلى ن رية الإشارئ تتناول ن رية الإشارئ   "Signaling Theory إصدار تقرير  المراةعة.  "، وملالر 

مشكلة عدم تماثل المعلومال النات ة عن الهصل بين الملكية والإدارئ، وهي مشابهة لن رية الوكالة، ووفق ن رية  
الوقت   وفي  كافية  معلومال  بنشر  الإدارئ  قيام  خلال  من  المعلومال  تماثل  عدم  مشكلة  تلفيض  يمكن  الإشارئ 
المناسب عن أداق الشركة، بهدف إرسال إشارال إي ابية إلى أصحام المصال ، وغالب ا ما يكون لدى الشركال  
ذال الأخبار السلبية الحافز على نشر معلوماتها المالية بسرعة أكبر لت نب المزيد من التدهور في سمعتها بسبب  

. تلضك الشركال ذال الروابط السياسية لرقابة عامة (Karasek and Bryant, 2012)التأخير في الإفصاح
 ( سياسي ا  المرتبعة  غير  الشركال  من  في  Chaney et al., 2011أكبر  المراةعة  تقرير  تقديم  لأن  ون ر ا   ،)

بشأن ةودئ التقارير المالية، فان الشركال المرتبعة سياسي ا قد تهدف إلى الإشارئ إلى   ضمان ا الوقت المناسب يوفر 
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شهافية بياناتها المالية من خلال سرعة إصدار تقاريرها المالية المصحولة بتقرير المراةك اللارةي، مما يعز  من  
 (.  Habib and Muhammadi, 2018مصداقيتها أمام أصحام المصال  )

المصلحة   وأصحام  للمستثمرين  إي ابية  إشارال  تقديم  والمراةعين  للإدارئ  يمكن  الإشارئ،  لن رية  ووفق ا 
الآخرين دول ةودئ الأرلاح والموقف المالي للشركة من خلال الإفصاح في الوقت المناسب ولشهافية، بينما قد  
يرثر التأخير في إصدار تقرير المراةعة سلب ا على سوق المال وأصحام المصلحة الآخرين. أذ قد ين ر أصحام  
المصال  إلى التأخير أو اله وئ الزمنية في إصدار تقرير المراةعة على أنه إشارئ سلبية، مما يثير الشكو  دول  
ةودئ المعلومال المالية أو يردي إلى افتراا بوةود مشاكل كبيرئ في القواام المالية للشركة. وعلى العكه من  

ار تقرير المراةعة أو التقرير في الوقت المناسب يُشير إلى أن المراةعة تسير بسلاسة، وأنه  ذللا، فإن سرعة إصد 
المستثمرين ثقة  يعز   مما  إضافي ا،  اهتمام ا  تتعلب  ةوهرية  قضايا  توةد   ,Habib and Muhammadi)لا 

2018 .) 
المصال  من  من   إلى أصحام  بإرسال رسالة لمأنة  المرتبعة سياسي ا  الشركال  تقوم  قد  نادية أخرى، 

  على خدمال مراةعة ذال ةودئ مرتهعة ( للحصولBig4خلال تعيين مراةك خارةي من الشركال الأرلك الكبار )
(Tantawy andMousse,2023)  ،  الكبرى خدمال مراةعة ذال ةودئ المراةعة  تقدم شركال  إذ يهترا أن 

مرتهعة لما تمتلكه من موارد بشرية وتكنولوةية مميزئ تمكنها من اكتشاف التحريهال ال وهرية في القواام المالية،  
العملاق ومقاومة ض وط  استقلالية  أكثر  بشكل  العمل  إلى  يدفعها  مما  بحماية سمعتها،  اهتمامها  إلى    بالإضافة 

 Khan(. وفي هذا السياق، توصلت دراسةDeAngelo,1981) والتقرير عن الأخعاق المكتشهة أثناق المراةعة  
et al.(2016)    إلى أن الشركال ذال الروابط السياسية تتحمل تكاليف وكالة أعلى من الشركال غير المرتبعة

 تساعد على التلفيف من مشكلة الوكالة.   -مقاسه بح م منشأئ المراةعة -رةيةسياسي ا وأن ةودئ المراةعة اللا
دراسة   توصلت   TantawyودراسةLiu et al.(2017)   ودراسة   Guedhami et al.(2014)كما 

and Moussa(2023)    إلى أن الشركال المرتبعة سياسي ا أكثر ادتمالا  لاختيار مراةك خارةي من الشركال
المرتبعة   الشركال  أن  المستثمرون  يتوقك  إذ  السياسي.  ارتبالها  معارضة  وتقليل  الشهافية  لزيادئ  الكبار  الأرلك 
سياسي ا قد تكون أكثر ادتمالا  للانلراط في ممارسال ضارئ لمصالحهم، ولمواةهة هذ  الانعباعال، يكون لدى  
الشركال المرتبعة دوافز للالتزام بمستوى عالٍ من الشهافية عن لريق اختيار مراةك خارةي عالي ال ودئ. وقد  

قة سلبية بين د م منشأئ المراةعة وفترئ تأخير إصدار تقرير  توصلت عدد من الدراسال السابقة إلى وةود علا
المراةعة، ن ر ا لان شركال المراةعة الكبرى تعمل وفق ةدول  مني محدد لإةراق عملية المراةعة، بالإضافة إلى  
رغبتها في الحهاظ على سمعتها ال يدئ والتي قد تتأثر سلب ا بتأخير إصدار تقرير المراةعة، كما أنها تمتللا من  
الأص ر   المراةعة  بمكاتب  مقارنة  أقل  فترئ  منية  في  المراةعة  عملية  بإن ا   يرهلها  ما  والهنية  البشرية  الموارد 
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ولالتالي، يساعد تعيين مراةك خارةي من الأرلعة الكبار إلى إرسال إشارئ اي ابية  (.   Lai et al., 2020د م ا )
 لأصحام المصال  من ةانب، وتلفيض فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة من ةانب آخر.  

وقد اختلهت الآراق دول تأثير الروابط السياسية للشركال على ملالر المراةعة وانعكاس ذللا على ةهد  
تقدير عوامل   قد يلهض من  المراةك  أن  فهنا  من يرى  المراةعة.  تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  ثم  المراةك؛ ومن 
سياسي ا،   المرتبعة  الشركال  عليها  تحصل  أن  المتوقك  للمنافك  نتي ة  سياسي ا،  المرتبعة  الشركال  في  الملالر 
ينلهض   ولالتالي  الشركال،  هذ   تواةهه  قد  مشاكل  أي  لحل  السياسيون  يتدخل  أن  المحتمل  من  أنه  ولافتراا 

المراةعة ككل التقاضي وخعر  تلفيض خعر  Hu et al.,2017; Habib et al., 2019)  خعر  ويردي   .)
 (. وقد توصلت Fakhfakh and Jarboui, 2022فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة ) المراةعة إلى خهض  

نسبي ا    Habib and Muhammadi (2018)  دراسة أقل  تكون  المراةعة  تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  أن  إلى 
للشركال المرتبعة سياسي ا مقارنة بالشركال غير المرتبعة سياسي ا، ولكنها تزداد عندما تقوم هذ  الشركال بتنهيذ  
المراةعين   أن  إلى  يشير  وهذا  والقروا.  التش يلية  العمليال  نوعي  من  العلاقة  ذال  الألراف  بين  المعاملال 
ةهود   يبذلون  ولالتالي  العلاقة،  ذال  الألراف  بين  المعاملال  على  المترتبة  السلبية  والآثار  الحوافز  يدركون 

 .مراةعة إضافية لهحص القواام المالية؛ وهو ما يزيد من فترئ تأخير تقرير المراةعة
من نادية أخرى، هنا  من يرى أن الشركال المرتبعة سياسي ا لديها مشكلة وكالة مرتهعة، وقد تصدر  

(. وقد  Tanatawy and Moussa, 2023)قواام وتقارير مالية منلهضة ال ودئ، مما يزيد من خعر المراةعة  
أن الشركال المرتبعة سياسي ا تتحمل، بالإضافة إلى تكاليف الوكالة    Micco et al. (2007)أوضحت دراسة  

التقليدية، تكاليف إضافية مرتبعة بلدمة مصال  الكيانال السياسية التي ترتبط بها. وقد يدفك هذا الوضك الإدارئ  
  إلى التلاعب بالأرلاح للدمة مصال  الحلهاق السياسيين على دسام باقي أصحام المصال . كما قامت دراسة

et al. (2011)   Chaney    دولة،    19بهحص ةودئ المعلومال المحاسبية في الشركال المرتبعة سياسي ا في
غير   بالشركال  مقارنة  سياسي ا  المرتبعة  الشركال  تعلنها  التي  الأرلاح  ةودئ  انلهاا  إلى  الدراسة  وتوصلت 
الأرلاح   إدارئ  أنشعة  في  تشار   قد  سياسي ا  المرتبعة  الشركال  أن  إلى  النتي ة  هذ   الدراسة  وأرةعت  المرتبعة. 

 لإخهاق أنشعة الترل  غير المشروا التي تتم من خلال تحويل الموارد من المساهمين الأقلية.  
دراسة   توصلت  الشركال    Harymawan and Nowland (2016)كما  أرلاح  ةودئ  انلهاا  إلى 

ت اهل   القدرئ على  لديها  ويكون  ارتبالاتها  فوااد  تزداد  السياسي، ديث  فترال الاستقرار  المرتبعة سياسي ا خلال 
ض وط سوق المال لتقديم أرلاح ذال ةودئ مرتهعة. وإذا كانت الشركال المرتبعة سياسي ا تشار  في أنشعة تضر  
هذ    مثل  في  المراةك  شكلا  دالة  وفي  العلاقة،  ذال  الألراف  بين  المعاملال  خلال  من  الترل   مثل  بالنيمة 
الأفعال، فقد يشير لول فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة إلى تقييم المراةعين للملالر المرتبعة بالإفصاح عن  

 (. Habib and Muhammadi, 2018هذ  المعاملال ) 
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أرلادها   إدارئ  تحاول  قد  السياسية  الروابط  الشركال ذال  في  الإدارئ  أن  إلى  الدراسال  هذ   نتااج  تُشير 
للدمة مصال  دلهااها السياسيين، مما يعر ا هذ  الشركال لملالر أعلى. وقد يرثر ذللا على تقييم المراةك  
لملالر الأعمال في هذ  الشركال، إذ يتعلب اكتشاف مثل هذ  الأنشعة ةهود مراةعة إضافية، ومن ثم قد يقوم  
أتعام   من  يزيد  مما  المصال ،  أصحام  ملاوف  لتبديد  محاولة  في  المراةعة  نعاق  بتوسيك  اللارةي  المراةك 

(. فقد  Khan et al., 2016)المراةك من نادية، ويزيد من فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة من نادية أخرى  
بالنسبة   Gul (2006) توصلت دراسة ماليزيا  المراةك في  أتعام  المالية الآسيوية،  ادل  أنه خلال الأ مة  إلى 

للشركال المرتبعة سياسي ا مقارنة بالشركال غير المرتبعة سياسي ا نتي ة لارتهاا خعر مراةعة هذ  الشركال. كما  
دراسة   وأتعام    Salehi (2020)توصلت  للشركال  السياسية  الروابط  بين  معنوية  إي ابية  علاقة  وةود  إلى 

 .  2019-2011المراةك لعينة من الشركال المس لة في بورصة لهران للأوراق المالية خلال الهترئ 
دراسة   توصلت  الروابط    Habib and Muhammadi (2018)وقد  بين  سلبية  علاقة  وةود  إلى 

المراةعة   تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  تنلهض  ديث  المراةعة،  تقرير  إصدار  تأخير  وفترئ  للشركال  السياسية 
سنة(  -مشاهدئ )شركة  1571للشركال المرتبعة سياسي ا مقارنة بالشركال غير المرتبعة سياسي ا. وذللا لعينة من  

. كما توصلت دراسة  2013-2007لشركال غير مالية مس لة في بورصة إندونيسيا للأوراق المالية خلال الهترئ  
Qasem (2024)    سنة( لشركال مس لة في بورصة إندونيسيا  -مشاهدئ )شركة  752إلى نهه النتي ة لعينة من

الهترئ   المالية خلال  إلى عدم وةود    Mehjabeen (2019). في دين توصلت دراسة  2013-2008للأوراق 
مشاهدئ )شركة   576علاقة بين الروابط السياسية للشركال وفترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، وذللا لعينة من  

 .2015-2010سنة( مس لة في بورصة دكا للأوراق المالية خلال الهترئ -
أنه بالرغم من اتهاق الدراسال السابقة دول وةود تأثير للروابط السياسية على    يرى البا:ثانمما سبق  

بالإي ام.   أو  بالسلب  كونه  التأثير  هذا  هنا  اختلاف دول لبيعة  أن  إلا  المراةعة،  تقرير  تأخير إصدار  فترئ 
وتستند الدراسال التي تبرر وةود تأثير سلبي للروابط السياسية على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة إلى ن رية  
الإشارئ، ديث تلضك الشركال ذال الروابط السياسية، مقارنة ب يرها من الشركال، لضوابط ومراقبة عامة أكثر  
شمولا  على التقارير المالية من قبل أصحام المصال  ونتي ة لذللا، يلهض المراةك اللارةي من فترئ التأخير  

ا تقرير  إصدار  المصلحة  في  لأصحام  موثوق ا  ضمان ا  المناسب  الوقت  في  المراةعة  تقرير  يوفر  إذ  لمراةعة، 
السياسية   الروابط  ذال  الشركال  تعين  ما  غالب ا  ذللا،  إلى  بالإضافة  المالية.  التقارير  ةودئ  بشأن  اللارةيين 

( الكبرى  المراةعة  شركال  من  الموارد  Big 4مراةعون  من  يمتلكون  والذين  الصناعة  في  المتلصصين  من   )
البشرية والهنية ما يمكنها من سرعة الانتهاق من عملية المراةعة وتقديم تقرير المراةعة. من نادية أخرى، تستند  
الدراسال التي تبرر وةود علاقة إي ابية بين الروابط السياسية للشركال وفترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة إلى  

الروابط السياسية نتي ة ادتمال وةود معاملال مك الألراف ذال العلاقة،   يادئ ملالر المراةعة للشركال ذال  
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بالإضافة إلى محاولة إدارئ الشركال ذال الروابط السياسية النيام بممارسال إدارئ الأرلاح للدمة مصال  دلهااها  
السياسيين، مما يعر ا هذ  الشركال لملالر أعلى. وقد يرثر ذللا على تقييم المراةك لملالر الأعمال في هذ   
الشركال، إذ يتعلب اكتشاف مثل هذ  الأنشعة ةهود مراةعة إضافية، ومن ثم يمكن أن يقوم المراةك اللارةي  
تقرير   إصدار  تأخير  فترئ  من  يزيد  مما  المصال ،  أصحام  ملاوف  لتبديد  محاولة  في  المراةعة  نعاق  بتوسيك 

 المراةعة.   
تأسيسًا على ما سبق يمكن اشتقاق الفرض الأول للبحث دون تبني اتجاه معين للعلاقة بين الروابط  

 السياسية للشركات وفترة تأخير إصدار تقرير المراجعة على النحو الآتي:  
 

 
الفرض    5-3-2 واشتقاق  المراجعة،  تقرير  إصدار  تأخير  وفترة  العائلية  السيطرة  بين  العلاقة  الثاني  تحليل 

 للبحث 
المراةعة؛   تنعكه على عملية  قد  التي  اللصااص  العاالية بم موعة من  السيعرئ  الشركال ذال  تنهرد 
ومن ثم على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة. ف البا  ما تتميز الشركال العاالية ب وانب غير اقتصادية، مثل  
المشاعر والعلاقال العاالية، التي تنعكه في القرارال التي تتلذها، إذ تميل الشركال العاالية أكثر من الشركال  
الموردين   مك  الأةل  لويلة  العلاقال  استمرار  لضمان  الاةتماعية  سمعتها  على  الحهاظ  إلى  العاالية  غير 
الأةيال   قدرئ  لضمان  النشاط  استمرارية  على  التركيز  إلى  العاالية  الشركال  تميل  كما  والمساهمين،  والمقرضين 
القادمة على تولي الأعمال. قد تنعكه هذ  اللصااص في استلدام المراةعة كأدائ لتلفيف النزاعال المحتملة  
داخل الأسرئ، النات ة عن توتر العلاقال بين أفراد العاالة، كما يمكن أن تستلدم المراةعة كأدائ لتعزيز السمعة،  

  (Gil et al., 2024). مما يضمن لل مهور وشركاق الأعمال دقة التقارير المالية للشركة 
ولالإضافة إلى اللصااص النموذةية للشركال العاالية، هنا  ةوانب أخرى متعلقة بمشكلال الوكالة قد  
الوكالة من  التحديد، تنلهض مشاكل  العاالية. على وةه  الشركال  المراةعة في  لها تداعيال على عملية  تكون 
النوا الأول في الشركال التي تسيعر عليها العاالة، لذا يُتوقك أن يكون العلب على المراةعة، وخاصة المراةعة  
عالية ال ودئ، أقل لأن العاالة المسيعرئ يمكنها ضمان الرقابة المباشرئ، مما يردي إلى انلهاا أتعام المراةعة 

(Ghosh and Tang, 2015; Khan et al., 2015  بصورئ خاصة مك  يادئ عدد أعضاق م له الإدارئ ،)
 . (Ali et al., 2020) المنتمين إلى أكبر عاالة مالكة

مقارنة   العاالية  الشركال  في  المراةعة  ملالر  انلهاا  إلى  المراةعة  أتعام  انلهاا  يرةك  قد  كما 
العاالية الشركال  في  الأرلاح  إدارئ  مستويال  انلهاا  نتي ة  العاالية،  غير   ,.Prencipe et al)  بالشركال 

    (: تؤثر الروابط السياسية للشركات معنويًا على فترة تأخير إصدار تقرير المراجعة في H1الفرض الأول )
 البنوك التجارية العاملة في لبنان.                       
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2011; Ghosh and Tang, 2015)  ،  ،الرقابة المباشرئ من العاالال، والنزاهة العالية للإدارئ بالإضافة إلى 
 وانلهاا الملالر التش يلية، والمعرفة الهااقة ببيئة الأعمال، والههم الأفضل لعلاقة العميل مك العملاق والموردين

(Ghosh and Tang, 2015  أقل ةهد  بذل  إلى  المراةعون  يحتاج  المراةعة،  ملالر  انلهاا  وفي ظل   .)
من خلال تلفيض نعاق إةراقال المراةعة من ديث النوا، والتوقيت،   لضمان مستوى ال ودئ المعلوم للمراةعة

 Ghosh and) والمدى، مما يردي إلى انلهاا أتعام المراةعة وانلهاا فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة
Tang, 2015; Gil et al., 2024) . 

من نادية أخرى، تشير الدراسال السابقة في م ال فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة إلى تأثير هيكل  
الملكية على مستوى الملالر المهنية التي يواةهها المراةك؛ إذ يترتب على تشتت الملكية و يادئ عدد المستثمرين  
ذوي المصال  المتنوعة في الشركة عميل المراةعة، والذين يعتمدون بشكل اساسي على تقرير المراةعة للثقة في  
المراةك   لها  يتعرا  أن  يمكن  التي  التقاضي  ملالر  عن  النات ة  الأعمال  ملالر  المالية،  يادئ  التقارير 
اللارةي، مما يزيد من عمل المراةك اللارةي، ومن ثم  يادئ فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة. وعلى الننيض  
من ذللا، يترتب على تركيز الملكية في الشركال العاالية انلهاا ملالر الأعمال ن ر ا لتوافر معلومال داخلية  
الذين   المديرون  يميل  كما  المراةعة،  تقرير  إصدار  سرعة  ثم  ومن  المراةك،  تقرير  عن  ا  بعيد  المستثمرين  لدى 
المراةك   معالبة  إلى  يدفعهم  ما  هو  الشركة،  سمعة  ت ا   والمسرولية  الالتزام  إلى  عالية  ملكية  نسب  يمتلكون 
اللارةي بالانتهاق من عملية المراةعة في الوقت المناسب، لت نب التأخير في إصدار تقرير المراةعة، ومن ثم  

 (.    Jaggi and Tsui, 1999; Hassan, 2016; Durand, 2019)التأخير في نشر التقارير المالية 
اما فيما يتعلق بتأثير مشاكل الوكالة من النوا الثاني، فهنا  من يرى أن إدارئ الشركال العاالية سوف  
ثم ستمارس دور ا رقابي ا   المستقبل؛ ومن  الشركة في  استمرارية  المحاف ة على  بدافك  المصال   تتبك سلو  تقارم 
تقرير   تأخير إصدار  فترئ  مما يساعد على تلفيض  المالية،  التقارير  الحوكمة ويعز  من ةودئ  فعالية  يزيد من 

 (. Ali et al., 2020; Rely, 2023; Astami et al., 2024) المراةعة
والمساهمين   العااليين  المساهمين  بين  المصال   في  هنا  تضارل ا  أن  هنا  من يرى  نادية أخرى،  من 
الآخرين، ديث يميل المساهمون العااليون إلى اتلاذ قرارال تلدم مصال  العاالة على دسام الألراف الأخرى.  

؛ ديث يمكن  ( Ng, 2005)تولى أفراد العاالة بشكل مباشر أي أدوار إدارية   قد تكون هذ  النزاعال أكثر ددئ إذا 
نتي ة لذللا، قد   لأفراد العاالة أو ممثليهم المعينين أن يست لوا سلعتهم أو نهوذهم لاستنزاف ثروئ مساهمي الأقلية.

مما  الشلصية،  المنهعة  ذال  المعاملال  أو  العلاقة  ذال  الألراف  مك  بالمعاملال  تتعلق  أكبر  ملالر  ت هر 
قضاق المراةك  من  ولرح    يتعلب  المعاملال،  من  والتحقق  المالية،  القواام  مراةعة  في  الوقت  من  المزيد 

الاستهسارال. علاوئ على ذللا، ومك ادتمالية التلاعب بالأرلاح أو تبني ممارسال إفصاح مشكو  فيها، قد يقترح  
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ا من الملا  العااليين. هذ  المهاوضال قد تُسهم   المراةك اللارةي إةراق تعديلال محاسبية معينة قد تلقى اعتراض 
 . (Khan et al., 2015; Astami et al., 2024) في تأخير إصدار تقرير المراةعة

إلى أن فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة أقل في    Ghosh and Tang (2015)وقد توصلت دراسة  
ا أقل لانلهاا الحاةة   الشركال العاالية مقارنة بالشركال غير العاالية، مما يشير إلى أن المراةعين يبذلون ةهد 
في   العاملة  الصناعية  الشركال  من  لعينة  وذللا  المعلوم،  التأكيد  مستوى  لتوفير  ةوهرية  اختبارال  إةراق  إلى 

الهترئ   الأمريكية خلال  المتحدئ  دراسة  2010-2001الولايال  وتوصلت   .Rusmin and Evans (2017)    
العاالة   قبل  من  عليها  والمسيعر  المملوكة  الشركال  في  أقل  تكون  المراةعة  تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  أن  إلى 
مقارنة بالشركال غير العاالية، وذللا لعينة من الشركال الصناعية المس لة في بورصة إندونيسيا للأوراق المالية  

إي ابي لعبيعة 2023. من نادية أخرى، توصلت دراسة شرف )2011-2010خلال الهترئ   ( إلى وةود تأثير 
غير عاالية( على توقيت نشر التقارير المالية، وذللا لعينة من الشركال المساهمة غير  /ملكية الشركة )عاالية  

إلى    Rely (2023). في دين توصلت دراسة  2022-2016المالية المس لة في البورصة المصري خلال الهترئ  
أن الملكية العاالية لا ترثر على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، وذللا لعينة من الشركال الصناعية المس لة  

 . 2020-2018في بورصة إندونيسيا للأوراق المالية للهترئ 
ما سبق،   ا على  البا:ثانتأسيس  فترئ    يرى  سلب ا على  العاالية  السيعرئ  يرثر مستوى  أن  المتوقك  أنه من 

تكون   عندما  اللارةي  المراةك  يتحملها  التي  الأعمال  ملالر  انلهاا  نتي ة  المراةعة،  تقرير  إصدار  تأخير 
الثاني   النوا  من  الوكالة  لن رية  ووفق ا  لذللا،  العاالة.  قبل  من  عليها  ومسيعر  مملوكة  المراةعة  عميل  الشركة 
والسلوكيال النات ة عن تأثير التقارم والذي يدفك إدارئ الشركال العاالية إلى المحاف ة على استمرارية الشركة في 
على   يساعد  مما  المالية،  التقارير  ةودئ  من  ويعز   الحوكمة  فعالية  من  يزيد  رقابي ا  دور ا  وممارسة  المستقبل؛ 

 وبالتالي يمكن اشتقاق الفرض الثاني للبحث على النحو الآتي:  تلفيض فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة. 

 
 
العلاقة    5-3-3 تأثير  تأخير  تحليل  فترة  على  العائلية  والسيطرة  للشركات  السياسية  الروابط  بين  التفاعلية 

 إصدار تقرير المراجعة، واشتقاق الفرض الثالث للبحث 
هنا  العديد من الأسبام التي تدفك الشركال العاالية ورةال السياسة إلى الدخول في تحالهال لتع يم  
منافك العرفين، أو تدفك بعض أفراد العاالة إلى الانلراط في الأنشعة السياسية، ديث تساعد الروابط السياسية  
الشركال العاالية في الحصول على العديد من المزايا في شكل تلقي مساعدال مالية وعمليال الإنقاذ التهضيلية  

ا أفضل في البحث عن الرل   Faccio, 2006) للشركال   (. من ةانب السياسيين، تمثل الشركال العاالية شريك 

   (: تؤثر السيطرة العائلية سلبيًا ومعنويًا على فترة تأخير إصدار تقرير المراجعة في H2الفرض الثاني)
 البنوك التجارية العاملة في لبنان.                       

 



 مجلة البحوث المحاسبية                                                                                     المجلد 12  العدد الأول مارس  2025

600 
 

الصهقال   تكرار  ادتمال  ولالتالي  العويل،  الأةل  في  العاالية  الشركال  استمرارية  ادتمالية  لزيادئ  ن ر ا 
 (. 2021)غا ي،

دراسة توصلت  أقل    Hashmi et al.(2018)  وقد  أرلاح  ب ودئ  سياسي ا  المرتبعة  الشركال  تمتك  إلى 
بشكل ملحوظ مقارنة بالشركال غير المرتبعة، وإلى أن الشركال العاالية تتمتك ب ودئ أرلاح أعلى من الشركال  
للروابط   السلبي  التأثير  تلفيف  على  العاالية  الملكية  تعمل  ذللا،  على  وعلاوئ  العاالة.  لسيعرئ  اللاضعة  غير 
ةودئ   وتُحسن  السياسية  الروابط  تكاليف  من  تقلل  العاالية  الملكية  أن  يعني  وهذا  الأرلاح.  ةودئ  على  السياسية 

من   لعينة  وذللا  الشركة.  لعدد  -مشاهدئ )شركة  1600أرلاح  بورصة    238سنة(  في  مدرجة  نشطة  مالية  غير  شركة 

من ديث    Arad et al. (2023)وهي نهه النتي ة التي توصلت اليها دراسة    .2015-2009باكستان خلال الفترة  
الأرلاح،   ةودئ  على  العاالية  للملكية  الإي ابي  والتأثير  الأرلاح،  ةودئ  على  السياسي  للارتباط  السلبي  التأثير 

  805وانلهاا التأثير السلبي للارتبالال السياسية على ةودئ الأرلاح بسبب الملكية العاالية. وذللا لعينة من  
 .  2018إلى عام   2012سنة( لشركال مقيدئ في بورصة لهران للأوراق المالية من عام -مشاهدئ )شركة

ا على العلاقة التهاعلية بين الملكية العاالية والروابط السياسية وتأثيرها على ةودئ الأرلاح،   يُمكن  وتأسيس 
 على النحو الآتي: دون تبني اتجاه معين للعلاقة اشتقاق الفرض الثالث للبحث  

 

 

 منهجية البحث  5-4
يتناول هذا ال زق من البحث العناصر الأساسية للدراسة التعبينية من ديث أهدافها، تحديد م تمك وعينة  
الدراسة، وأسلوم ةمك البيانال، وتوصيف وقياس مت يرال الدراسة، والأساليب الإدصااية المستلدمة في تحليل  

 البيانال والتحقق من مدى صحة فروا البحث. 
 هدف الدراسة التطبيقية  5-4-1

التي تم اشتقاقها في الشق الن ري من البحث، وذللا  تهدف الدراسة التعبينية إلى اختبار فروا الدراسة  
المراةعة،    لتحديد لبيعة تقرير  للشركال وفترئ تأخير إصدار  السياسية  الروابط  العلاقة بين    ولبيعةالعلاقة بين 

السيعرئ العاالية وفترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، علاوئ على اختبار الأثر التهاعلي للسيعرئ العاالية والروابط  
 السياسية للشركال على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة.  

 مجتمع وعينة الدراسة 5-4-2
( بنك ا )المصدر:  54والبالغ عددها )  ةميك البنو  الت ارية العاملة في لبنانيتكون م تمك الدراسة من  

وقد  لبنان(،  مصارف  البنو     ةمعية  على  لتقتصر  تحكمية  انتقااية  بصورئ  التعبينية  الدراسة  عينة  تحديد  تم 

 (: تؤثر العلاقة التفاعلية بين السيطرة العائلية والروابط السياسية للشركات معنويًا على  H3الفرض الثالث)
 فترة تأخير إصدار تقرير المراجعة في البنوك التجارية العاملة في لبنان.                      
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العاملة في   أكثرية عرلية  ذال مساهمة  اللبنانية  الت ارية  والبنو   لبنانية،  أكثرية  اللبنانية ذال مساهمة  الت ارية 
  7( بنك ا، وقد تم استبعاد عدد  31والبالغ عددها )لبنان والتي لديها موقك الكتروني على شبكة المعلومال الدولية  

ل مك   مكتملة  بمعلومال غير  أو تصدرها  الإلكترونية  مواقعها  السنوية على  تقاريرها  ن ر ا لأنها لا تصدر  بنو  
  24بيانال عن مت يرال الدراسة الحالية. ولالتالي، ولعد استبعاد هذ  البنو ، بلغ الح م النهااي لعينة الدراسة  

لبناني  التقارير    .بنلا ت اري  تحليل محتوى  تم  الدراسة  هدف  البنو  على شبكة  ولتحقيق  المالية ومواقك  والقواام 
لتهادي الهترئ التالية لحدوث    2018دتى عام  2012المعلومال الدولية لعينة الدراسة خلال الهترئ الزمنية من عام  

وما تبعها من ددوث أ مال مالية في    2019وتهادي فترئ الثورئ اللبنانية عام    2008الأ مة المالية العالمية لعام  
و  اللبنانية.  البحث  قد  البنو   فروا  لاختبار  الصالحة  المشاهدال  عدد  )بنلا  154بل ت  وقد  سنة-مشاهدئ   .)

اقتصرل الدراسة على قعاا اقتصادي وادد وهو قعاا البنو  دون التعرق لباقي القعاعال الاقتصادية الأخرى  
 ة. لضمان الحصول على م موعة مت انسة من ال روف السياقي

 أسلوب جمع البيانات   5-4-3
إلى   بالاستناد  وذللا  الدراسة،  مت يرال  عن  البيانال  ل مك  المحتوى  تحليل  أسلوم  البادثان  استلدم 

الثانوية   اللارةي    "Secondary data"البيانال  المراةك  وتقرير  الإدارئ،  وتقرير م له  المالية،  بالقواام  الواردئ 
  للبنو  عينة الدراسة، والمعلومال الأخرى المنشورئ على مواقك البنو  الالكترونية على شبكة المعلومال الدولية. 
بالإضافة إلى فحص أسماق أعضاق م له النوام اللبناني، وأسماق الو راق خلال فترئ الدراسة للوقوف على مدى  

 وةود روابط سياسية للشركال. 
 توصيف وقياس متغيرات الدراسة التطبيقية  5-4-4

تتمثل مت يرال الدراسة التعبينية في مت يرين مستقلين هما الروابط السياسية والسيعرئ العاالية، ومت ير  
ويستعرا ال دول  تابك وهو فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، بالإضافة إلى م موعة من المت يرال الرقابية.  

   ( مت يرال الدراسة، وكيفية قياسها، وذللا على النحو الآتي:1رقم )
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 توصيف مت يرال الدراسة وكيفية قياسها : 1جدول 

 طريقة القياس  نوع المتغير  المتغير ورمزه 
العلاقة  
 المتوقعة 

فترة تأخير إصدار  
 تقريرالمراجعة

(ARL ) 

ويقاس  تابك  المراةعة،  تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  عن  يعبر  متصل  مت ير 
نهاية   تاريخ  بين  المنقضية  تقرير بالهترئ  صدور  وتاريخ  المالية  السنة 

 Habib and Mahammadi, 2018; Astami et) المراةعة السنوي 
al., 2024) . 

 

  السياسية الروابط
 ( PC)للشركات 

كبار  مستقل أدد  يكون  التي  الشركال  بإنها  سياسي ا  المرتبعة  الشركال  تعرف 
نسبة   يمتللا  والذي  ذال  10مساهميها  الأسهم  من  الأقل  على  دق  % 

في  سابق ا  أو  دالي ا  عضو ا  إدارتها  م له  أعضاق  أدد  أو  التصويت 
الحكومة أو البرلمان أو في دزم سياسي بار  أو ذو علاقة وثيقة بأدد 

البار ين )  .السياسيين  النيمة  يأخذ  وهمي  كمت ير  كانت 1وتقاس  إذا   )
 ,Faccio)الشركة مرتبعة سياسي ا، ويأخذ النيمة )صهر( فيما عدا ذللا

2006; Goldman, 2009) .   

 موةبة  /سالبة

السيطرة العائلية  
(FC ) 

الشركال العاالية هي شركال مملوكة و/أو مُدارئ من قبل أفراد ت معهم  مستقل
تمييز  ويتم  إخوئ.  أو  أبناق   أو  ا  أ واة  كانوا  سواق  أسرية،  علاقال 
ملكية  رايسيين:  من ورين  خلال  من  ت اري،  ككيان  العاالية  الشركال 
الأسهم، ديث يمتللا أفراد العاالة غالبية الأسهم، والسيعرئ الإدارية من 

( العليا  الإدارئ  مناصب  تولي  السيعرئ Rely, 2023خلال  تقاس   .)
العدد  على  الإدارئ  م له  في  العاالة  أفراد  عدد  قسمة  بلارج  العاالية 

الإدارئ  م له  لأعضاق   ,Mokhtar and Elharidy) الإةمالي 
2019) . 

 سالبة 

اللوغاريتم العبيعي للنيمة الدفترية لإةمالي أصول البنلا في نهاية السنة  رقابي ( FS):جم البنك 
(Afify, 2009  .) 

 سالبة 

ربحية البنك  
(ROA) 

معدل العااد على الأصول ويقاس بلارج قسمة صافي الدخل قبل البنود  رقابي
نهاية السنة غير العادية على إةمالي النيمة الدفترية لأصول البنلا في  

(Afify, 2009 .) 

 سالبة 

:جم مجلس  
 ( BODS) الإدارة 

 ,.Hassan, 2016; Habib et al)عدد أعضاق م له الإدارئ  رقابي
2019) . 

 سالبة /موةبة

عدد اجتماعات 
مجلس الإدارة  

(BODM) 

السنة  رقابي  ;Chan et al., 2016) عدد اةتماعال م له الإدارئ خلال 
Habib et al., 2019) . 

 سالبة 

اجتماعات لجنة  
 ( ACM)المراجعة 

 Samaha andالسنة )عدد اةتماعال ل نة المراةعة خلال  رقابي
Khlif,2017 .) 

 سالبة 

  تركيز الملكية
(OC) 

المساهمين  رقابي كبار  يملكها  التي  المال  رأس  نسبة  خلال  من  قياسها  يتم 
من  والذين   أكثر  البنلا5يملكون  أسهم  من   %(Hassan, 2016; 

Habib et al., 2019).   

 سالبة 
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 النماذج الإ:صائية المستخدمة لاختبار فروض الدراسة  5 -5-4
يسييعى البادثييان إلييى قييياس تييأثير الييروابط السياسييية والسيييعرئ العاالييية والعلاقيية التهاعلييية بينهمييا علييى فتييرئ 

سيييتم الاعتميياد فييي  وميين ثيي م  ؛ فضييلا  عيين التحقييق ميين أثيير بعييض المت يييرال الرقابيييةتييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية، 
تحليل الانحدار اللعييي المتعييدد؛ وذلييلا ميين خييلال صييياغة النميياذج الإدصييااية   أسلوم  اختبار فروا البحث على

 الآتية:

: نمييوذج قييياس أثيير الييروابط السياسييية للشييركال علييى فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية، والييذي (1النماوذج رقاام )
 سيستلدم لاختبار مدى صحة الهرا الأول للبحث.

ARL i,t = β0 + β1PCi,t  + β2 FSi,t + β3  ROAi,t + β4  BODSi,t  + β5  BODMi,t  + β6  ACMi,t  + β7 OC +  i,t             

نمييوذج قييياس أثيير السيييعرئ العاالييية علييى فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية، والييذي سيسييتلدم  (:2النمااوذج رقاام )
 لاختبار مدى صحة الهرا الثاني للبحث.

ARL i,t = β0 + β1FCi,t  + β2 FSi,t + β3  ROAi,t + β4  BODSi,t  + β5  BODMi,t  + β6  ACMi,t  + β7 OC +  i,t             

نمييوذج قييياس الأثيير التهيياعلي للسيييعرئ العاالييية والييروابط السياسييية للشييركال علييى فتييرئ تييأخير  (:3النمااوذج رقاام )
 إصدار تقرير المراةعة، والذي سيستلدم لاختبار مدى صحة الهرا الثالث للبحث.

 ARL i,t = β0 + β1PCi,t  + β2 FCi,t + β3  FCi,t *PCi,t  +  i,t             

 التحليل الإ:صائي المستخدم  5-4-6
الإدصااية   البرامج  دزمة  على  الإدصااي  التحليل  في  البادثان  لإةراق     IBM SPSS 30اعتمد 

م موعة من الاختبارال الإدصااية التي تتناسب مك لبيعة بيانال الدراسة، بهدف الوصول إلى نتااج إدصااية  
 تُمكن من الحكم على مدى صحة فروا الدراسة. وتعرا الأةزاق التالية من البحث نتااج التحليل الإدصااي. 

 
 

 على النحو الآتي:  ،( مدلول الرمو  الواردئ في النماذج الإدصااية السابقة2ويوض  ةدول رقم )
   مدلول الرمو  في نماذج الدراسة: 2جدول

ARL فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة BODS د م م له الإدارئ 
FC السيعرئ العاالية BODM عدد اةتماعال م له الإدارئ 
PC الروابط السياسية ACM عدد اةتماعال ل نة المراةعة 
FS  د م البنلا OC   الملكيةتركيز 

ROA رلحية البنلا *PC FC مت ير تهاعلي للسيعرئ العاالية والروابط السياسية 
β0 7 قيمة الثابت في معادلة الانحدارβ :1β معاملال الانحدار للمت يرال المستقلة والرقابية 
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 نتائج الدراسة التطبيقية 5-4-7
يستعرا البادثان في ال زق التالي نتااج التحليل الادصااي من ديث الإدصيياقال الوصييفية، ومصييهوفة 

 نتااج اختبار فروا البحث، وذللا على النحو الآتي:، بالإضافة إلى  بين ةميك مت يرال الدراسةالارتباط  
 الإ:صاءات الوصفية 5-4-7-1

لمت ييييرال الدراسييية مييين دييييث الحيييد الأقصيييى، والحيييد ( الإدصييياقال الوصيييفية 3يسيييتعرا ال يييدول رقيييم )
 الأدنى، والوسط الحسابي، والانحراف المعياري.

 الدراسة الإدصاقال الوصفية لمت يرال:  3جدول 
 المتغيرات  عدد المشاهدات  الحد الأقصى  الحد الأدنى  الوسط الحسابي  نحراف المعياري الا 

36.8 123 51 273 154 ARL 

0.49 0.6039 0 1 154 PC 

0.1246 0.1437 0 0.43 154 FC 

1.69778 16.0571 12.86 24.7 154 FS 

0.304 0.8642 0 1.99 154 ROA 

1.55 9.87 7 13 154 BODS 

2.1 5.3 3 12 154 BODM 

0.96 4.27 3 10 154 AC 

19.5 80.15 41 99.99 154 OC 

يوم    51يوم بحد أدنى    123يتض  من ال دول السابق أن متوسط فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة   
يوم، مما يعني أن أغلب البنو  محل عينة الدراسة تلتزم بالقواعد    36.8يوم وانحراف معياري    273ودد أقصى  

والذي يلزم البنو  بنشر قواامها المالية في    1982والصادر سنة    7المحددئ من مصرف لبنان وفق ا لتعميم رقم  
ا إلى  BDL  ،1982ددود تسعة شهور من تاريخ نهاية السنة المالية)مصرف لبنان   (، ويعتبر هذا المتوسط بعيد 

بيئال ملتلهة،   المراةعة في الدراسال السابقة التي أةريت في  ا كبير عن متوسط فترئ تأخير إصدار تقرير  دد 
يوم  في إندونيسيا كما في دراسة    78(، و  2020يوم في مصر كما في دراسة قنديل)  73ديث بلغ المتوسط  

Habib and Muhammadi (2018) . 
من البنو  محل عينة     %60مما يُشير إلى أن نسبة    %60كما بلغ الوسط الحسابي للروابط السياسية  

السياسية  الروابط  بل ت نسبة الشركال ذال  تتمتك بروابط سياسية وهي نسبة مرتهعة، ديث  % في  38 الدراسة 
دراسة في  كما  و   Muhammadi(2018)  Habib andإندونيسيا  دراسة   26.1%،  في  كما  باكستان    في 
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Hashmi et al.(2018)و في دراسة  50%،  كما  الروابط  Salehi (2020)  في لهران  نسبة  مك  وتتقارم   ،
والبال ة بن لاديش  في  دراسة      %53.2السياسية  في  الحسابي  Khan et al.(2016)كما  الوسط  بلغ  وقد   .

العاالية   معياري   %14.37للسيعرئ  دراسة  %12.46بانحراف  إليه  توصلت  ما  مك  المتوسط  هذا  ويتقارم   ،  
Hashmi et al.(2018)    ورغم أن هذ  النسبة قد تبدو غير كبيرئ، إلا أن النيم   %12.2في باكستان والبالغ .

الدنيا والقصوى تشير إلى أن تأثير العاالال وسيعرتها يتراودان بين عدم وةود أي مديرين عااليين في م له  
الشركال. هذا يتماشى مك    %43الإدارئ إلى وةود دوالي   الإدارئ في بعض  العااليين في م له  المديرين  من 

نتااج الدراسال السابقة التي أشارل إلى أن الدول النامية، بما في ذللا لبنان، لديها عدد كبير من الشركال التي  
   (Hashmi et al., 2018).  العاالالتهيمن عليها  

 بين جميع متغيرات الدراسة  مصفوفة الارتباط 5-4-7-2
( رقم  ةدول  الارتباط  4يوض   تحليل  نتااج  وتشير  الدراسة.  مت يرال  ةميك  بين  الارتباط  مصهوفة   )

ال دول رقم ) والتي قد ت هر عندما  4المبينة في  الدراسة،  ( إلى عدم وةود مشكلة ا دواج خعي بين مت يرال 
( إذ تبلغ أكبر قيمة لمعامل الارتباط  Afif, 2009)  %80تكون علاقة الارتباط بين المت يرال المستقلة تت او   

 (.  PC( ومت ير الارتباط السياسي )FCبين مت ير السيعرئ العاالية ) 31.7%
( وكلا   ARLوةود علاقة ارتباط سلبية معنوية بين فترئ تأخير تقرير المراةعة )كما تُشير النتااج إلى   

، وعلاقة ارتباط  %5(عند مستوى معنوية  BODM( وعدد اةتماعال م له الإدارئ )FCمن السيعرئ العاالية )
( ود م  ROA( ورلحية البنلا )FSمن د م البنلا )   ( وكلا  ARLمعنوية بين فترئ تأخير تقرير المراةعة )سلبية  

. بينما توةد علاقة   %1( عند مستوى معنويةACM( وعدد اةتماعال ل نة المراةعة ) BODSم له الإدارئ )
، في دين  %1( عند مستوى معنوية  OC)  ( وتركيز الملكيةARLفترئ تأخير تقرير المراةعة )ارتباط إي ابية بين  

بين   المراةعة )لا توةد علاقة ارتباط  تقرير  تأخير  )ARLفترئ  السياسية للشركال  كما يتض   (.  PC( والروابط 
 ( العاالية  السيعرئ  بين  معنوية  سلبية  ارتباط  علاقة  )FCوةود  للشركال  السياسية  والروابط   )PC  مستوى عند   )

السياسة،  %1معنوية   تحالهال مك رةال  في  الدخول  العاالية من  السيعرئ  الشركال ذال  تردد  إلى  يُشير  مما   ،
 . Hashmi et al. (2018)ويتهق ذللا مك ما توصلت إليه دراسة  
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 مت يرال الدراسةمصهوفة الارتباط بين ةميك : 4جدول
 ARL FC PC FS ROA BODS BODM ACM OC المت يرال
ARL 1         
FC *.147- 1        
PC .045 **.317- 1       
FS **.221- .113 **.282 1      

ROA **.284- -.069 -.082 **.242 1     
BODS **.271- .084 **.219 **.374 .145 1    
BODM *.198- -.038 **.288 .089 -.024 -.032 1   
ACM **.373- .011 .009 .034 *.161 .023 **.300 1  
OC **.286 **.262 -.030- **.252- **.241- **.302- .022 -.155 1 

 .%1)**( تشير إلى وةود علاقة ارتباط بين المت يرين ذال دلالة إدصااية عند مستوى معنوية 
 .%5)*( تشير إلى وةود علاقة ارتباط بين المت يرين ذال دلالة إدصااية عند مستوى معنوية 

   نتائج اختبار الفرض الأول للبحث 5-4-7-3
تقرير   إصدار  تأخير  فترئ  على  للشركال  السياسية  الروابط  أثر  اختبار  للبحث  الأول  الهرا  استهدف 

( رقم  ةدول  ويعرا  )5المراةعة،  رقم  للنموذج  الانحدار  تحليل  نتااج  الانحدار  1(  نموذج  معنوية  ديث  من   )
( المعدل  التحديد  معامل  ومستوى  2Adjusted Rوقيمة  وقيم  ككل،  للنموذج  التهسيرية  القوئ  إلى  تُشير  والتي   ،)

 معنوية معاملال معادلة الانحدار.  

(  5ةدول رقم )-( لاختبار الهرا الأول للبحث  1وتُشير نتااج تحليل الانحدار الملتصة بالنموذج رقم )
(  Fإلى معنوية النموذج في تهسير الت يرال في فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة في لبنان؛ إِذ تبلغ إدصااية ) -
(8.866 ( معنوية  بمستوى   )P-Value  أقل من اختبار   1%(  قيمة إدصااية  تبلغ  كما   ،Durbin-Watson  
(؛ مما يدعم تحقق افتراا استقلالية البواقي في نموذج الانحدار؛ أي  2( وهي قيمة قريبة من النيمة )2.033)

ومن ةهة   الص رى.  المرلعال  استلدام لريقة  أدد شروط  توافر  ث م   ومن  البواقي؛  بين  ذاتي  ارتباط  وةود  عدم 
(؛ ومن ث م  لا يوةد ا دواج خعي  5( ل ميك المت يرال أقل من )VIFأخرى، ن د أن قيم معامل تضلم التباين )

(، ويعني  26.5%)  Adjusted R"2"(. كما يبلغ معامل التحديد المعدل2008بين المت يرال المستقلة )سليمان،  
( أن  الروابط  %26.5ذللا  في  الت يرال  بواسعة  تُهسر  المراةعة  تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  في  الت يرال  من   )

السياسية للشركال بالإضافة إلى المت يرال الرقابية؛ وهي: د م البنلا، ورلحية البنلا د م م له الإدارئ، وعدد  
وقدرها   الت يرال  ولاقي  الملكية.  وتركيز  المراةعة،  ل نة  اةتماعال  وعدد  الإدارئ،  م له    %73.5اةتماعال 

إدراةها ضمن   الممكن  من  كان  أخرى  مستقلة  مت يرال  إدراج  لعدم  أو  التقدير،  في  العشوااي  اللعأ  إلى  ترةك 
بدراسة   مقارنة  للنموذج،  التهسيرية  المقدرئ  ارتهاا  ويلادظ  التي    Habib and Muhammadi (2018)النموذج. 

 .  %18بل ت قيمة معامل التحديد المعدل لها 
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( على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة باستلدام  PCكما يتض  وةود تأثير إي ابي معنوي للروابط السياسية )
الانحدار (T)اختبار   معامل  إشارئ  كانت  إذ  )  (1β)؛  معنوية  دلالة  ذال  ما  Value < 0.05-Pموةبة  وهو   ،)
القائل بوجود تأثير معنوي للروابط السياسية على فترة تأخير إصدار    (H1)  قبول الفرض الأول للبحثيعني  

المراجعة تأخير .  تقرير  فترئ  أن  إلى  يشير  المراةعة  مما  تقرير  الروابط    إصدار  ذال  البنو   في  ألول  تكون 
محاولة إدارئ البنو  ذال الروابط السياسية إدارئ أرلادها  وقد يرةك ذللا إلى  السياسية مقارنة  ب يرها من البنو .  

(. وقد يرثر  Hashmi et al., 2018)للدمة مصال  دلهااها السياسيين، مما يعر ا هذ  البنو  لملالر أعلى  
المراةك لملالر الأعمال في هذ  البنو ، إذ يتعلب اكتشاف مثل هذ  الأنشعة ةهود مراةعة   تقييم  ذللا على 
لتبديد ملاوف أصحام   المراةعة في محاولة  نعاق  بتوسيك  اللارةي  المراةك  يقوم  أن  يمكن  ثم  إضافية، ومن 

بالإضافة   (. Khan et al., 2016; Salehi, 2020المصال ، مما يزيد من فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة)
تأثير المعاملال مك الألراف ذال العلاقة والتي تتميز بها الشركال ذال الروابط السياسية، مما يتعلب من  إلى  

 ,Habib and Muhammadi)  المراةك توسيك نعاق المراةعة، ومن ثم  يادئ فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة
وتُشير هذ  النتي ة إلى أن المراةك اللارةي في لبنان يععي و ن نسبي أكبر لتكاليف الروابط السياسية   . (2018

 للشركال مقارنة بالمنافك المترتبة عليها.  

  ( معنوي  سلبي  تأثير  وةود  إلى  الإدصااي  التحليل  نتااج  فتشير  الرقابية؛  للمت يرال  بالنسبة  -Pأما 
Value < 0.01( المراةعة لعدد اةتماعال ل نة   )ACM( المراةعة تقرير  فترئ تأخير إصدار  (،  ARL( على 

( وعدد اةتماعال م له الإدارئ  BODS( لح م م له الإدارئ )P-Value < 0.05ووةود تأثير سلبي معنوي )
(BODM( على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة )ARL،)    ووةود ( تأثير سلبي معنوي لرلحية البنلاROA  ،)

( عند مستوى معنوية  ARL( على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة)OCوتأثير إي ابي معنوي لتركيز الملكية )
البنلا ) 10% ( عند  ARL( على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة)FS، وأخير ا عدم وةود تأثير معنوي لح م 

 . %10مستوى معنوية 
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   نتائج اختبار الفرض الثاني للبحث 5-4-7-4
المراةعة،   تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  على  العاالية  السيعرئ  أثر  اختبار  للبحث  الثاني  الهرا  استهدف 

من ديث معنوية نموذج الانحدار وقيمة معامل   ( 2للنموذج رقم )( نتااج تحليل الانحدار  6ويعرا ةدول رقم )
 (، وقيم ومستوى معنوية معاملال معادلة الانحدار.  2Adjusted Rالتحديد المعدل )

( 6ةييدول رقييم )-( لاختبييار الهييرا الثيياني للبحييث 2تُشير نتااج تحليل الانحدار الملتصة بييالنموذج رقييم )
( Fإلييييى معنوييييية النمييييوذج فييييي تهسييييير الت يييييرال فييييي فتييييرئ تييييأخير إصييييدار تقرييييير المراةعيييية؛ إِذ تبلييييغ إدصييييااية )-
 Durbin-Watsonكميييا تبليييغ قيمييية إدصيييااية اختبيييار  ، %1أقيييل مييين  (P-Value) ( بمسيييتوى معنويييية9.490)
(؛ ممييا يييدعم تحقييق افتييراا اسييتقلالية البييواقي فييي نمييوذج الانحييدار؛ أي 2( وهي قيميية قريبيية ميين النيميية )2.165)

م  تييوافر أدييد شييروط اسييتلدام لريقيية المرلعييال الصيي رى. وميين ةهيية  عييدم وةييود ارتبيياط ذاتييي بييين البييواقي؛ وميين ثيي 
م  لا يوةييد ا دواج خعييي 5( ل ميييك المت يييرال أقييل ميين )VIFأخييرى، ن ييد أن قيييم معامييل تضييلم التبيياين ) (؛ وميين ثيي 

(، ويعنييي 28%) Adjusted R"2"(. كمييا يبلييغ معامييل التحديييد المعييدل2008سييليمان، ) بييين المت يييرال المسييتقلة
( ميين الت يييرال فييي فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية تُهسيير بواسييعة الت يييرال فييي نسييبة السيييعرئ %28ذلييلا أن )
بالإضافة إلييى المت يييرال الرقابييية؛ وهييي: د ييم البنييلا، ورلحييية البنييلا د ييم م لييه الإدارئ، وعييدد اةتماعييال العاالية  

ترةييك إلييى اللعييأ  %72وليياقي الت يييرال وقييدرها . م لييه الإدارئ، وعييدد اةتماعييال ل نيية المراةعيية، وتركيييز الملكييية
العشييوااي فييي التقييدير، أو لعييدم إدراج مت يييرال مسييتقلة أخييرى كييان ميين الممكيين إدراةهييا ضييمن النمييوذج. ويلادييظ 

 (1الهرا الأول باستلدام نموذج رقم )نتااج تحليل الانحدار لاختبار  :  5جدول رقم 
ARL i,t = β0 + β1PCi,t + β2 FSi,t + β3  ROAi,t + β4  BODSi,t  + β5 BODMi,t    + β6  ACMi,t        
                + β7 OC +  i,t 

Model Summary 
F Value 8.866 Adjusted R Square 26.5% 

P Value 000. للنموذج Durbin-Watson 2.033 
 Coef. T-test P-Value VIF المت ير 
Constant 0β 253.906 7.149 .000  

PC 1β 11.958 2.060 .041 1.245 
FS 2β -2.069 -1.197 .233 1.323 

ROA 3β -17.768 -1.970 .051 1.155 
BODS 4β -4.944 -2.669 .008 1.269 
BODM 5β -2.908 -2.164 .032 1.231 
ACM 6β -10.411 -3.648 .000 1.165 
OC 7β .245 1.716 .088 1.193 



 إبراهيم مندور ، محمد إسماعيل السيد محمد إبراهيممحمد محمد محمد 

 

 

 

609 

التييي بل ييت قيميية معامييل  Rusmin and Evans (2017)ارتهيياا المقييدرئ التهسيييرية للنمييوذج، مقارنيية بدراسيية 
 %20.1.التحديد المعدل لها 

)كما   العاالية  للسيعرئ  معنوي  سلبي  تأثير  وةود  المراةعة FCيتض   تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  ( على 
إذ كانت إشارئ معامل الانحدار (T)باستلدام اختبار   (،  Value < 0.05-Pسالبة ذال دلالة معنوية )   (1β)؛ 
الثانيوهو ما يعني   القائل بوجود تأثير سلبي معنوي للسيطرة العائلية على فترة    (H2)للبحث    قبول الفرض 
المراجعةتأخير إصدار   تأخير .  تقرير  فترئ  أن  إلى  يشير  تقرير    مما  ذال   المراةعةإصدار  البنو   في  أقصر  تكون 

النتي ة مك ما توصلت إلية دراسة  السيعرئ  Ghosh and)  العاالية المرتهعة مقارنة  ب يرها من البنو ، وتتهق هذ  
Tang (2015    ودراسةRusmin and Evans (2017)  وتُشير هذ  النتي ة إلى اتباا إدارئ البنو  ذال السيعرئ .

العاالية سلو  تقارم المصال  بدافك المحاف ة على سمعة البنلا واستمراريته في المستقبل؛ ومن ثم تمارس العاالة دور ا 
ةودئ التقارير المالية، مما يساعد على تلفيض فترئ تأخير إصدار تقرير  رقابي ا يزيد من فعالية الحوكمة ويعز  من  

الشركال Ali et al., 2020; Rely, 2023; Astami et al., 2024المراةعة) الملكية في  (. كما يردي تركيز 
 ;Jaggi and Tsui, 1999العاالية إلى انلهاا ملالر الأعمال، مما يساعد على سرعة إصدار تقرير المراةعة )

Hassan, 2016; Durand, 2019   .) 
( معنوي  سلبي  تأثير  وةود  إلى  الإدصااي  التحليل  نتااج  فتشير  الرقابية؛  للمت يرال  بالنسبة   > P-Valueأما 

(، ووةود تأثير  ARL( على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة )ACM( لعدد اةتماعال ل نة المراةعة )0.01
( معنوي  )P-Value < 0.05سلبي  البنلا  لرلحية   )ROA( الإدارئ  م له  ود م   )BODS  تأخير فترئ  على   )

( لتركيز الملكية  P-Value < 0.05بالإضافة إلى وةود تأثير إي ابي معنوي )  (،ARLإصدار تقرير المراةعة )
(OC( على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة )ARL( ووةود تأثير سلبي معنوي .)P-Value < 0.1  لعدد )

( الإدارئ  )BODMاةتماعال م له  المراةعة  تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  تأثير  ARL( على  وأخير ا عدم وةود   ،)
 . %10( عند مستوى معنوية ARL( على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة )FSمعنوي لكلا  من د م البنلا ) 
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   نتائج اختبار الفرض الثالث للبحث 5-4-7-5
السياسية   والروابط  العاالية  السيعرئ  بين  التهاعلية  العلاقة  أثر  اختبار  للبحث  الثالث  الهرا  استهدف 

فترئ  المراةعة  للشركال على  تقرير  )تأخير إصدار  للنموذج رقم  7، ويعرا ةدول رقم  الانحدار  نتااج تحليل   )
(3  )( المعدل  التحديد  معامل  وقيمة  الانحدار  نموذج  معنوية  معنوية  2Adjusted Rمن ديث  وقيم ومستوى   ،)

 معاملال معادلة الانحدار.  

(  7ةدول رقم )-( لاختبار الهرا الثالث للبحث  3تُشير نتااج تحليل الانحدار الملتصة بالنموذج رقم )
-( إدصااية  تبلغ  إِذ  المراةعة؛  تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  في  الت يرال  تهسير  في  النموذج  معنوية  (  Fإلى 
(2.957 ( معنوية  بمستوى   )P-Value  أقل من اختبار   5%(  قيمة إدصااية  تبلغ  كما   ،Durbin-Watson  
افتراا استقلالية البواقي في نموذج الانحدار؛ أي  (؛ مما يدعم تحقق  2( وهي قيمة قريبة من النيمة )2.106)

ومن ةهة   الص رى.  المرلعال  استلدام لريقة  أدد شروط  توافر  ث م   ومن  البواقي؛  بين  ذاتي  ارتباط  وةود  عدم 
(؛ ومن ث م  لا يوةد ا دواج خعي  5( ل ميك المت يرال أقل من )VIFأخرى، ن د أن قيم معامل تضلم التباين )

المستقلة )سليمان،   المعدل2008بين المت يرال  (، ويعني  3.7%)  Adjusted R"2"(. كما يبلغ معامل التحديد 
( أن  الروابط  %3.7ذللا  في  الت يرال  بواسعة  تُهسر  المراةعة  تقرير  إصدار  تأخير  فترئ  في  الت يرال  من   )

السياسية ونسبة السيعرئ العاالية والتهاعل بينهما. وهي قيمة مقارلة لنيمة معامل التحديد المعدل كما في دراسة  
Ghosh and Tang (2015)   3.66والبال ة% . 

 ( 2باستلدام نموذج رقم )نتااج تحليل الانحدار لاختبار الهرا الثاني  :  6جدول رقم 
ARL i,t = β0 + β1FCi,t  + β2 FSi,t + β3  ROAi,t + β4  BODSi,t  + β5 BODMi,t    + β6 ACMi,t  
                + β7 OC +  i,t 

Model Summary 
F Value 9.490 Adjusted R Square 28% 

P Value 000. للنموذج Durbin-Watson 2.165 
 Coef. T-test P-Value VIF المت ير 
Constant 0β 220.595 6.245 .000  

FC 1β -59.049 -2.720 .007 1.148 
FS 2β -.509 -.302 .763 1.286 

ROA 3β -21.985 -2.485 .014 1.135 
BODS 4β -3.689 -2.026 .045 1.252 
BODM 5β -2.408 -1.884 .062 1.137 
ACM 6β -10.095 -3.567 .000 1.169 
OC 7β .385 2.578 .011 1.328 
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( على  PC( والروابط السياسية )FCكما يتض  وةود تأثير سلبي معنوي للتهاعل بين السيعرئ العاالية ) 
سالبة ذال دلالة    ( 3β)؛ إذ كانت إشارئ معامل الانحدار (T)فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة باستلدام اختبار  

( يعني  P-Value < 0.05معنوية  ما  وهو  للبحث(،  الثالث  الفرض  معنوي  القائل    (H3)قبول  تأثير  بوجود 
 .  السياسية للشركات على فترة تأخير إصدار تقرير المراجعةللعلاقة التفاعلية بين السيطرة العائلية والروابط  

العاالية والروابط السياسية تكون فترئ تأخير إصدار   يشير ذللا إلى أن البنو  التي ت مك بين السيعرئ 
العائلية من تكاليف الارتباطات السياسية  تقرير المراةعة اللاص بها أقل مقارنة  ب يرها من البنو ؛ إذ تلهض السيعرئ  

أرلاح   من ةودئ  ينعكه(Hashmi et al., 2018; Arad et al., 2023)  الشركةوتحسن  بما  تقييم  على    ، 
إصدار   تأخير  فترئ  تلفيض  على  بدورئ  يرثر  ما  وهو  المراةعة،  عميل  أعمال  لمستوى خعر  اللارةي  المراةك 

للروابط   الإي ابي  التأثير  معنوية  يتض   كما  المراةعة.  )تقرير  تقرير  PCالسياسية  إصدار  تأخير  فترئ  على   )
( على فترئ تأخير إصدار تقرير  FC، وعدم معنوية تأثير السيعرئ العاالية )%10المراةعة عند مستوى معنوية  
 . %10المراةعة عند مستوى معنوية  

 تحليل الحساسية  5-4-8
تم استلدام تحليل الحساسية للتحقق من دقة النتااج التي تم التوصل إليها، وذللا من خلال ت يير لريقة  

(، إذ تم استلدام منياس اللوغاريتم العبيعي للهترئ من نهاية السنة المالية إلى تاريخ  ARLقياس المت ير التابك )
دراسة   على  ا  قياس  المراةعة،  تقرير  إصدار  تأخير  لهترئ  بديل  كمنياس  المراةعة  تقرير   Habib and إصدار 

Muhammadi (2018)   ( قنديل  )  (. 2020ودراسة  رقم  للنموذج  المتعدد  الانحدار  تحليل  إعادئ  تم  (،  1وقد 
( نتااج تحليل الانحدار للنماذج الثلاثة، والذي يتض  منه تعابق النتااج مك  8(. ويعرا ةدول رقم )3(، و)2و)

( على فترئ تأخير إصدار  PCالنموذج الأساسي من ديث وةود تأثير إي ابي معنوي للروابط السياسية للشركال )
معنوية   مستوى  عند  المراةعة  ثم  %10تقرير  ومن  الأول،  الفرض  معنوي    قبول  سلبي  تأثير  ووةود  للبحث، 

 ( 3نتااج تحليل الانحدار لاختبار الهرا الثالث باستلدام نموذج رقم ): 7جدول 
ARL i,t = β0 + β1PCi,t  + β2 FCi,t + β3  FCi,t *PCi,t  +  i,t             

Model Summary 
F Value 2.957 Adjusted R Square 3.7% 

P Value 034. للنموذج Durbin-Watson 2.106 
 Coef. T-test P-Value VIF المت ير 
Constant 0β 117.522 13.939 .000  

PC 1β 17.108 1.760 .080 2.666 
FC 2β 19.369 .528 .598 2.449 

FC*PC 3β -105.073 -2.328 .021 2.979 
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قبول الفرض  ، ومن ثم  %10( على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة عند مستوى معنوية  FCللسيعرئ العاالية ) 
( على  PC( والروابط السياسية )FCوةود تأثير سلبي معنوي للتهاعل بين السيعرئ العاالية )   للبحث، وأخير ا  الثاني

 للبحث.   قبول الفرض الثالثفترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة، وهو ما يعني 
( بعد أدخال م موعة من 3( نتااج تحليل الانحدار اللعي المتعدد لنموذج )8يعرا ةدول رقم )كما  

المت يرال الرقابية، والذي يتض  منه عدم معنوية العلاقة التهاعلية للسيعرئ العاالية والروابط السياسية على فترئ  
تقرير   إلى تاريخ إصدار  المالية  السنة  للهترئ من نهاية  العبيعي  باللوغاريتم  ا  المراةعة مقاس  تقرير  تأخير إصدار 

 المراةعة.  
 )تحليل الحساسية( تحليل الانحدار اللعي المتعدد  : 8جدول 

( بعد إضافة  3نموذج )  (3نموذج )  (2نموذج )  (1نموذج )  
 المتغيرات الرقابية 

 الانحدار  معامل المتغير 
(T-test ) 

 الانحدار  معامل
(T-test ) 

 الانحدار  معامل
(T-test ) 

 الانحدار  معامل
(T-test ) 

Constant 
 

5.838 *** 
 (22.119 ) 

5.647 *** 
 (21.322 ) 

4.696 *** 
 (73.157 ) 

5.613 *** 
 (19.153 ) 

PC .077 * 
 (1.786 ) 

 .156 ** 
 (2.111 ) 

.105 
 (1.605 ) 

FC  *-.311 
 (-1.909 ) 

.355 
 (1.272 ) 

-.021 
 (-.083 ) 

PC*FC   -.951 ** 
-2.768) ) 

-.370 
 (-1.210 ) 

FS -.012 
 (-.917 ) 

-.003 
 (-.206 ) 

 -.006 
 (-.437 ) 

ROA -.185 *** 
 (-2.765 ) 

-.211 *** 
 (-3.175 ) 

 -.195 *** 
 (-2.884 ) 

BODS -.037 *** 
 (-2.711 ) 

-.030 ** 
-2.194) ) 

 -.031 ** 
 (-2.158 ) 

BODM -.023 ** 
 (-2.315 ) 

-.020 ** 
 (-2.040 ) 

 -.021 ** 
 (-2.047 ) 

ACM -.090 *** 
 (-4.227 ) 

-.088 *** 
 (-4.167 ) 

 -.085 *** 
 (-3.969 ) 

OC .001 
 (1.354 ) 

.002 * 
 (1.951 ) 

 .002 * 
 (1.805 ) 

2Adjusted R 30.1% 30.3% 3.8% 30.6% 
F-Value 10.392 10.487 3.042 8.479 

P-Value  0.000 031. 0.000 0.000 للنموذج 
Durbin-Watson 2.011 2.128 2.039 2.029 

 154 154 154 154 عدد المشاهدات 
 على التوالي. %10، %5، %1)***(، )**(، )*( تعني وةود دلالة إدصااية عند مستوى معنوية 



 إبراهيم مندور ، محمد إسماعيل السيد محمد إبراهيممحمد محمد محمد 

 

 

 

613 

 النتائج، والتوصيات، ومجالات البحث المقتر:ة 5-5
   بشأن نتائج البحث، توصل البا:ثان للنتائج الآتية:

السياسييية للشييركال، ممييا يُشييير إلييى تييردد وةييود علاقيية ارتبيياط سييلبية معنوييية بييين السيييعرئ العاالييية والييروابط  -
 البنو  ذال السيعرئ العاالية محل عينة الدراسة من الدخول في تحالهال مك رةال السياسة.

قباول وةود تأثير إي ابي معنوي للييروابط السياسييية علييى فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية، وهييو مييا يعنييي  -
تكييون ألييول فييي البنييو   إصييدار تقرييير المراةعيية فتييرئ تييأخيرمما يشير إلى أن  .(H1) الفرض الأول للبحث

محاولييية إدارئ البنيييو  ذال اليييروابط وقيييد يرةيييك ذليييلا إليييى ذال اليييروابط السياسيييية مقارنييية  ب يرهيييا مييين البنيييو . 
 ، وميين ثييم السياسية إدارئ أرلادها للدمة مصال  دلهااهييا السياسيييين، ممييا يعيير ا هييذ  البنييو  لملييالر أعلييى

يييرثر علييى تقييييم المراةييك لملييالر الأعمييال فييي هييذ  البنييو ، إذ يتعلييب اكتشيياف مثييل هييذ  الأنشييعة ةهييود 
مراةعييية إضيييافية، ومييين ثيييم يمكييين أن يقيييوم المراةيييك الليييارةي بتوسييييك نعييياق المراةعييية فيييي محاولييية لتبدييييد 
مليييياوف اصييييحام المصييييال ، ممييييا يزيييييد ميييين فتييييرئ تييييأخير إصييييدار تقرييييير المراةعيييية. بالإضييييافة إلييييى تييييأثير 
المعيياملال مييك الألييراف ذال العلاقيية والتييي التييي تتميييز بهييا الشييركال المرتبعيية سياسييي ا، بمييا تتعلييب ميين 

وتُشييير هييذ  النتي يية إلييى . المراةك توسيييك نعيياق المراةعيية وميين ثييم  يييادئ فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية
أن المراةييك اللييارةي فييي لبنييان يععييي و ن نسييبي أكبيير لتكيياليف الييروابط السياسييية مقارنيية بالمنييافك المترتبيية 

 عليها.  
قبااول وةييود تييأثير سييلبي معنييوي للسيييعرئ العاالييية علييى فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية، وهييو مييا يعنييي  -

تكييون أقصيير فييي البنييو   إصدار تقرير المراةعة مما يشير إلى أن فترئ تأخير.  (H2)للبحث    الفرض الثاني
وتُشييير هييذ  النتي يية إلييى اتبيياا إدارئ البنييو  ذال ذال السيييعرئ العاالييية المرتهعيية مقارنيية  ب يرهييا ميين البنييو . 

سييلو  تقييارم المصييال  بييدافك المحاف يية علييى سييمعة البنييلا واسييتمراريته فييي المسييتقبل؛ وميين السيعرئ العاالية  
ا يزيييد ميين فعالييية الحوكميية ويعييز  ميين ةييودئ التقييارير المالييية، ممييا يسيياعد علييى  ثييم تمييارس العااليية دور ا رقابييي 

كمييا يييردي تركيييز الملكييية فييي الشييركال العاالييية إلييى انلهيياا  تلفيض فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية.
 ملالر الأعمال، مما يساعد على سرعة إصدار تقرير المراةعة.

وةييود تييأثير سييلبي معنييوي للتهاعييل بييين السيييعرئ العاالييية والييروابط السياسييية علييى فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير  -
بوةييود تييأثير معنييوي للعلاقيية التهاعلييية بييين القااييل  (H3)قبول الفرض الثالث للبحثالمراةعة، وهو ما يعني 

ممييا يشييير إلييى أن ، السيييعرئ العاالييية والييروابط السياسييية للشييركال علييى فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية
الليياص  إصييدار تقرييير المراةعيية التي ت مك بين السيعرئ العاالية والروابط السياسية تكون فترئ تييأخيرالبنو   

 .بها أقل مقارنة  ب يرها من البنو 
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تييم اسييتلدام منييياس بييديل لهتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية يسييتند علييى  بالنسييبة لتحليييل الحساسييية، ديييث -
لوغيياريتم الهتييرئ ميين نهاييية السيينة المالييية إلييى تيياريخ إصييدار تقرييير المراةعيية ، وقييد تييم إعييادئ تحليييل الانحييدار 

ميين ديييث  اللعي المتعييدد لنميياذج الدراسيية الثلاثيية، وتييم التوصييل إلييى نتييااج تعييابق نتييااج النميياذج الأساسييية،
وةييود تييأثير إي ييابي معنييوي للييروابط السياسييية للشييركال علييى فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية، ووةييود 

وةييود تييأثير سييلبي  تييأثير سييلبي معنييوي للسيييعرئ العاالييية علييى فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية، وأخييير ا
 معنوي للتهاعل بين السيعرئ العاالية والروابط السياسية على فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة.

 وبشأن توصيات البحث فإن النتائج التي توصل إليها البا:ثان تقودهما إلى التوصيات الآتية:

ي ب تلفيض الهترئ المسموح بها لإصدار القواام المالية في لبنان لما لييذللا ميين تييأثير علييى وقتييية معلومييال  -
 القواام المالية، ومن ثم  يادئ منهعة المعلومال المحاسبية.  

ضرورئ اتلاذ مصرف لبنان والهيئال التن يمية والرقابية لبورصة بيييرول الإةييراقال الرادعيية للبنييو  التييي لا  -
 تلتزم بالحد الأقصى المسموح به لإصدار التقارير المالية.

إذ ي ب على إدارئ البنو  ذال الييروابط السياسييية العمييل علييى تلفيييض فتييرئ تييأخير إصييدار تقرييير المراةعيية؛  -
يوفر تقرير المراةعة في الوقت المناسب ضمان ا موثوق ا لأصحام المصلحة اللارةيين بشييأن ةييودئ التقييارير 

 .المالية
وذلييلا  ي ييب علييى إدارئ البنييو  ذال الييروابط السياسييية العمييل علييى تحسييين ةييودئ التقييارير المالييية المنشييورئ؛ -

بهيييدف الحيييد مييين مشيييكلال اليييروابط السياسيييية المتعلقييية بارتهييياا تكلهييية التموييييل، وسيييوق أداق الأسيييهم بسيييوق 
 .الأوراق المالية والذي ينعكه بالسلب على قيمة تللا البنو 

ضرورئ توعية المستثمرين والمحللين الميياليين بلعييورئ الاسييتثمار فييي الشييركال المرتبعيية سياسييي ا خاصيية فييي  -
 دالة تعرا الن م السياسية التي ترتبط بها هذ  الشركال للت يير وخاصة في الدول غير المستقرئ سياسي ا.  

إةيييراق المزييييد مييين البحيييوث لاكتشييياف المزييييد مييين المت ييييرال المسيييتقلة التيييي يمكييين أن تهسييير عليييى البيييادثين  -
 أسبام تأخير فترئ إصدار تقرير المراةعة.

أن هنيييا  العديييد مييين الموضيييوعال المتعلقيية بيييالروابط السياسيييية  ياارى البا:ثااان وبشااأن مجااالات البحااث المقتر:ااة
، ومييين هيييذ   للشيييركال والسييييعرئ العااليييية وفتيييرئ تيييأخير إصيييدار تقريييير المراةعييية التيييي تحتييياج إليييى دراسييية مسيييتقبلا 

 الموضوعال:

بما أن تركيز هذ  الدراسة كان على الروابط السياسية للشييركال ميين خييلال م يياله الإدارال، والمسيياهمين  -
الرايسيييين، فإنييه يمكيين دراسيية أنييواا أخييرى ميين الييروابط السياسييية، مثييل التبرعييال والمسيياهمال المالييية فييي 
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فترئ تأخير إصييدار تقرييير دملال الانتلابية للسياسيين، والمساهمال للحكومال، وتأثير هذ  الروابط على 
 .  المراةعة

 دراسة تأثير فترئ تأخير إصدار تقرير المراةعة على قرارال الاستثمار. -
دراسييية الأثييير المعيييدل لتكنولوةييييا المعلوميييال عليييى العلاقييية بيييين اليييروابط السياسيييية للشيييركال وفتيييرئ تيييأخير  -

 إصدار تقرير المراةعة.
يمكيين للبحيييوث المسيييتقبلية تكيييرار المنه يييية المسيييتلدمة فييي الدراسييية الحاليييية فيييي دول أخيييرى ذال سيييياقال  -

 مرسسية وثقافية ملتلهة.  
يمكيين للبحييوث المسييتقبلية أن تعتمييد علييى أسييلوم الدراسيية الميدانييية، والمقييابلال الشلصييية، لهحييص آراق  -

المعنيييين بشييأن تييأثير العلاقيية بييين الييروابط السياسييية للشييركال، واختيييار شييركال المراةعيية، وآراق المراةييك 
 .اللارةي

إةراق نهه الدراسة على عينيية ميين صييناعال أخييرى لبحييث الهييروق فييي النتييااج بييين القعاعييال الاقتصييادية  -
 الملتلهة.  
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 المراجع

 أولًا: المراجع باللغة العربية

(. نحيييو تهسيييير منعقيييي لهتيييرئ تيييأخير تقريييير مراقبيييي الحسيييابال بال هيييا  المركيييزي 2017الصييييرفي، أسيييماق أدميييد.)
-دراسيية تعبينييية مقارنيية. م ليية المحاسييبة والمراةعيية، كلييية الت ييارئ   -للمحاسبال ومكاتب المراةعة اللاصة

   .128-101(،  2)5ةامعة بني سويف،  

(. العلاقيييية بييييين قابلييييية التقييييارير المالييييية للقييييراقئ وفتييييرئ تييييأخير إصييييدار تقرييييير مراقييييب 2022 کييييى، نهييييى محمييييد. )
الحسيييييابال: دلييييييل مييييين الشيييييركال غيييييير الماليييييية المقييييييدئ بالبورصييييية المصيييييرية. م لييييية الإسيييييكندرية للبحيييييوث 

 .232-171(،  1)6المحاسبية،  

. العبعييية الثانيييية، قسيييم "SPSS"التحليااال الإ:صاااائي باساااتخدام برناااامج (.2008سيييليمان، أسيييامة رلييييك أميييين. )
 ةامعة المنوفية.  -الإدصاق والرياضة والتأمين، كلية الت ارئ 

(. أثيير لبيعيية الملكييية )عاالييية/غير عاالييية( علييى العلاقيية بييين القييدرئ الإدارييية 2023شييرف، ابييراهيم أدمييد إبييراهيم. )
دراسييية تعبينيييية عليييي الشيييركال المقييييدئ بالبورصييية المصيييرية. م لييية البحيييوث –وتوقييييت نشييير التقيييارير الماليييية

 .730-655(،  3)10المحاسبية،  

(. الأثر التهيياعلي للييروابط السياسييية ودوكميية الشييركال 2020شوشة، أمير على المرسي وسيد، محمد نور الدين. )
على الادتهاظ بالنقدية في الشركال غير المالييية المدرةيية فييي البورصيية المصييرية. الم ليية العلمييية للدراسييال 

 .318-289(،1)1ةامعة دمياط،    –كلية الت ارئ    -والبحوث المالية والت ارية

(. محددال ةودئ دكييم مراقييب الحسييابال علييى أوةييه الضييعف ال وهرييية فييي هيكييل 2020على، عبدالوهام نصر.)
الرقابة الداخلية بالوددال الص يرئ ومتوسعة الح م. الم ليية العلمييية للت ييارئ والتمويييل، كلييية الت ييارئ، ةامعيية 

 .108  – 89،  1لنعا،  

(. أثير اليروابط السياسيية والملكيية العااليية عليى ةيودئ التقيارير الماليية: 2021غا ي، دماد  السعيد المعصراوي السييد.)
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