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 أثش رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ػٍى اٌؼلالخ 

 ثٍٓ خىدح اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ

 )دساعخ رطجٍمٍخ(

 اٌٍّخص :

ل١بط أصش رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ هٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ عٛدح اعزٙذف اٌجؾش       

 رؾم١ك رٌه رُ ط١بغخ ِغّٛهخ ِٓ اٌفشٚع وبْ أّ٘ٙب :ٚفٟ عج١ً  اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ،

دلاٌخ إحصبئٍخ ٌزطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ خىدح  ور أثشىخذ ٌ"لا 

هٍٝ أعٍٛة رؾ١ًٍ اٌّؾزٜٛ فٟ فؾض  خاٌجبؽض داهزّذٚ ،ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ" 

( ششوخ ِٓ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ؿجمبً ٌـ 76اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌو١ٕخ ِىٛٔخ ِٓ )

(EGX100( ِٓ خ٩ي اٌفزشح )ٚلذ ثٍغذ 2023-2018 ، )ثغشع  ِشب٘ذح 351اٌو١ٕخ  ِشب٘ذاد

ٌّٕبعجخ ٚرـج١مٙب ِٓ خ٩ي ثشٔبِظ اخزجبس فشٚع اٌجؾش ، ٚلذ رُ اعزخذاَ ثوغ ا٨عب١ٌت ا٨ؽظبئ١خ ا

(Spss )V.24 ٚعٛد رؤص١ش ِوٕٛٞ أشارت النتائج إلى وّب  ، فٟ رؾ١ًٍ إٌزبئظ ٚاخزجبس اٌفشٚع

عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ هٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ ٌزـج١ك 

اعزخذاَ رم١ٕبد ٔلُ ِوٍِٛبد اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ فٟ اٌزٛعن فٟ ٚوبٔذ أُ٘ رٛط١بد اٌجؾش  ٌٍششوخ ،

اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ ٚرٌه ٔلشاً ٌغٍّخ اٌّضا٠ب اٌزٟ ٠ّىٓ أْ روٛد هٍٝ رٍه اٌششوبد ِٓ رـج١ك 

 رٍه اٌزم١ٕبد .

اٌمٍّخ اٌغىلٍخ  –خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ  –اٌىٍّبد اٌّفزبحٍخ : ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ 

 ٌٍششوخ.
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 الإطبس اٌؼبَ ٌٍجحث: –اٌّحىس الأوي 

 طجٍؼخ ِشىٍخ اٌجحث : 1/1

هٍٝ ِذٜ اٌغٕٛاد اٌم١ٍٍخ فٟ ع١ّن اٌّغب٨د رغ١١شاد وج١شح ث١ئخ ا٤هّبي اٌّوبطشٖ شٙذد      

رـٍوبد ٚرـٛس ٔز١غخ ٚاٌزوم١ذ اٌزٞ ٠ؤرٟ ، اٌزى١ف ِن ا٦ؽز١بعبد اٌّزضا٠ذح، ثٙذف اٌمذسح هٍٝ اٌّبػ١خ

اهبدح اٌزفى١ش ثبٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّغزف١ذ٠ٓ، ٚاعزغبثٗ ٌٙزٖ اٌزغ١شاد رـٍت ا٤ِش ٚؿٍجبد 

ٚفمبً ٌزٌه أؽذصذ ِٕظبد خذِبد اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ صٛسح فٟ و١ف١خ ل١بَ ، ٚؽب١ٌبً  اٌّـجمخاٌّوٍِٛبد 

ِّب ٠ز١ؼ ٌٙب ، ١ذ٠خ اٌششوبد ثجٕبء اٌزـج١مبد ٚرمذ٠ّٙب ثغشهخ ٚرٌه ثزىٍفخ ألً ِمبسٔخ ثب٤ٔلّخ اٌزمٍ

ِٓ رمذ٠ُ  اٌششوبد ٚاٌّئعغبداٌزٛعن ثشىً أعشم دْٚ اٌّغبط ثبٌّٛصٛل١خ أٚ وفبءح ا٤داء ٌزّى١ٓ 

 ِٕزغبرٙب أٚ خذِبرٙب ثغشهخ ٚعٌٙٛخ ِٚٛصٛل١خ.

 American Nationalٚاٌزىٌٕٛٛع١باٌّوٙذ اٌٛؿٕٟ ا٤ِش٠ىٟ ٌٍّوب١٠ش ٚفٟ ٘زا ا٦ؿبس فمذ رٕبٚي      

Institute of Standards and Technology (ANIST)  أدٚاد اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ هٍٝ أٔٙب

ٚرٌه هٕذ اٌـٍت هٓ   kّٔٛرط ٌزّى١ٓ اٌٛطٛي اٌٝ اٌج١بٔبد هٓ ؿش٠ك شجىخ ا٦ٔزشٔذ ِٓ أٞ ِىبْ 

ؿش٠ك ِغّٛهخ ِشزشوخ ِٓ ِٛاسد أدٚاد اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ اٌمبثٍخ ٌٍزى٠ٛٓ ِضً اٌشجىبد ٚاٌخٛادَ 

. وج١شح ٚعٙذ ل١ًٍ ٚاٌزـج١مبد ٚاٌخذِبد اٌزٟ ٠ّىٓ رٛف١ش٘ب ٚاطذاس٘ب ثغشهخ ٚٚؽذاد اٌزخض٠ٓ 

(Mohammad et al., 2021) 

 The Chartered Instituteِوٙذ اٌّؾبعج١ٓ ا٦داس١٠ٓ اٌّوزّذ فٟ راد ا٦ؿبس فمذ أشبس ٚ     

Management Accounting ( CIMA) ٌاٌؾٛعجخ خذِبد ثٙب غُٙ ر٠ُّىٓ أْ ّٕبفن اٌزٟ ِغّٛهخ ا

ٚاٌزٟ ِٓ اٌّّىٓ أْ رؼ١ف ل١ّخ ٍِّٛعخ ٚؽم١م١خ  ، اٌغؾبث١خ فٟ ِغبي اٌّؾبعجخ ٚاٌّغب٨د ا٤عبع١خ

ِٚٓ أّ٘ٙب: اٌٛطٛي اٌٝ اٌؾغبثبد فٟ أٞ ِىبْ ٚفٟ أٞ ٚلذ ؽ١ش ٠ّىٓ ٌوذح ٌّغزخذ١ِٙب، 

، لذ اٌؾم١مِٟوبٌغخ اٌج١بٔبد ٚرؾ١ٍٍٙب فٟ اٌٛ، ِغزخذ١ِٓ اٌزوبْٚ ٚاٌوًّ ِوبً هٍٝ ِذاس اٌغبهخ 

ِشبسوخ اٌٍّفبد ٚاٌظٛس ٚرؾش٠ش٘ب افزشاػ١بً ، اٌؾظٛي هٍٝ رمبس٠ش عش٠وخ ِٚفظٍخ فٟ اٌٛلذ اٌفوٍٟ

ٚاٌزم١ٕبد، ثب٦ػبفخ اٌٝ اٌوًّ ثؤؽذس ٔغخ ِٓ اٌجشاِظ  ٚاٌزىٍفخ، ثىفبءح ِّب ٠ٛفش اٌٛلذ ٚاٌغٙذ

٠ّىٓ رٛع١ن ٔـبق ثشاِظ ٚثبٌزبٌٟ فّٕظبد اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ فوبٌخ ٌٍغب٠خ ٚلبثٍخ ٌٍزـ٠ٛش ؽ١ش 
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 ا٤هّبي اٌّزٕب١ِخث١ئخ اٌّؾبعجخ اٌخبطخ أٚ رخظ١ظٙب أٚ روذ٠ً اٌّٛاسد اٌزٟ رغزخذِٙب ثّب ٠زٛافك ِن 

 .(Valentina & Stipic, 2023; Xu, 2023) 

أٔٙب هٍٝ اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ  (Yua – Yeueg et al., 2020) دساعخ ٚفٟ ٘زا اٌشؤْ فمذ رٕبٌٚذ      

ِوبٌغخ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ِٓ ؽ١ش رشغ١ً ِٚوبٌغخ  ٠زّضً فٟأؽذ أٔٛام اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ ٌغشع ِؾذد 

ٚرمذ٠ُ اٌخذِبد اٌّؾبعج١خ هٕذ اٌـٍت ِٓ ِمذِٟ خذِبد ، ٚرخض٠ٓ أٔلّخ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ 

ٔلُ اٌّوٍِٛبد أْ اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ ٟ٘ ِغبي اٌزفبهً ث١ٓ  اٌذساعخ ٚأٚػؾذ، اٌّؾبعجخ اٌّب١ٌخ 

 ٚاٌزـج١مبد .اٌّؾبعج١خ ٚاٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ ِن اٌزشو١ض هٍٝ اٌجشاِظ 

د اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ دٚس فوبي فٟ رؾغ١ٓ ٔلبَ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعجٟ بِٓ اٌّزٛلن أْ ٠ىْٛ ٌزم١ٕٚ     

ٚ٘ٛ ِب ٠زشرت ه١ٍٗ ثوغ اٌزغ١١شاد فٟ ا٤عب١ٌت ، ِٓ خ٩ي رؾغ١ٓ اداسح ِٚوبٌغخ اٌج١بٔبد 

ٚلذ ، غزخذِخ فٟ ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ِضً أعب١ٌت عّن اٌج١بٔبد ِٚوبٌغزٙب ٚاهذاد اٌزمبس٠ش اٌّ

رئصش أ٠ؼبً هٍٝ هٕبطش ِٚىٛٔبد ٘زٖ ا٤ٔلّخ ِٓ ) ِذخ٩د ِٚوبٌغخ ِٚخشعبد ٚسلبثخ ( ٚأ٠ؼبً 

 .أٔشـخ اٌذٚسح اٌّؾبعج١خ ِٓ )اهزشاف ٚل١بط ٚهشع ٚافظبػ( 

رّضً اؽذ اٌّغب٨د اٌشئ١غ١خ اٌزٟ ٔبٌذ ا٘زّبَ اٌىض١ش ِٓ  ح اٌّشاعوخعٛدٚاٌغذ٠ش ثبٌزوش أْ      

 ، اٌوذ٠ذ ِٓ ا٦٘زّبِبد اٌجؾض١خ اٌّشبسو١ٓ فٟ ث١ئخ ا٨هّبي ، ؽ١ش رظذس ِٛػٛم عٛدح اٌّشاعوخ

٠ٚىّٓ ِفَٙٛ عٛدح اٌّشاعوخ فٟ ِذٜ لذسح اٌّشاعن اٌخبسعٟ هٍٝ اوزشبف ا٤خـبء ٚاٌغش ٚاٌزمش٠ش 

هٓ رٌه ثىبفخ ا٨عزم١ٌ٩خ ٚاٌؾ١بد٠خ ، ٚوزٌه اٌوًّ هٍٝ رخف١غ هذَ رّبصً اٌّوٍِٛبد ث١ٓ اداسح 

ٙب ِٓ اٌششوخ ٚاطؾبة اٌّظبٌؼ ثٙذف رخف١غ رىب١ٌف اٌٛوبٌخ ، وّب رغزّذ عٛدح اٌّشاعوخ أ١ّ٘ز

،  ػٍذ)ؽ١ش اهزّبد اٌوذ٠ذ ِٓ ا٤ؿشاف هٍٝ ِخشعبرٙب فٟ ارخبر اٌمشاساد ا٨لزظبد٠خ اٌشش١ذح 

، ٚاٌغذ٠ش ثبٌزوش أْ رؾذ٠ذ ٚل١بط عٛدح اٌّشاعوخ اٌخبسع١خ ٠وذ ِٓ ا٤ِٛس اٌظوجخ ٚرٌه ( 2023

هٍٝ أْ  (Sun & liu, 2011)ٔلشاً ٌوذَ ٚعٛد ِم١بط ِؾذد ٌٍٛلٛف هٍٝ رٌه ، ٌٚمذ أوذد دساعخ 

عٛدح اٌّشاعوخ رّضً فشطخ ٌٍوًّ ٌزؤو١ذ اٌزوبْٚ ث١ٓ اٌّشاعن اٌخبسعٟ ٚاٌششوخ هٍٝ فُٙ وبفخ 

اؽز١بعبرٙب ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِؾً اٌوًّ ، ٚرمذ٠ُ اٌّشٛسح ٚا٤فىبس اٌغذ٠ذح ٤طؾبة اٌّظبٌؼ خبسط 

 .اٌششوخ 
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فٟ رؾ٠ًٛ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّوذح  وّب أْ رمبس٠ش اٌّشاعوخ اٌظبدلخ ٠ّىٓ أْ رغبُ٘ ثشىً وج١ش     

ثٛاعـخ اداسح اٌششوخ اٌٝ ِٕشٛساد عذ٠شح ثبٌضمخ ، ا٤ِش اٌزٞ ٠زشرت ه١ٍٗ رٛف١ش ؽبٌخ ِٓ اٌذٚافن 

 اٌٝ اٌّشاعوخه١ٍّخ  عٛدحا٠٦غبث١خ ٌذٜ اٌّغضّش٠ٓ ٧ٌلذاَ ٔؾٛ ا٦عزضّبس فٟ ٘زٖ اٌششوخ ، وّب رش١ش 

 أٚ ه١ٍّبد أٚ أٔلّخ هٍٝ خبسعٟ ؿشف ثٙب ٠مَٛ اٌزٟ ٚاٌّشاعوخ اٌزم١١ُ ه١ٍّخ ٚفوب١ٌخ وفبءح ِذٜ

 أٚ اٌو١ٍّبد ٚأْ ثٙب، ا٨ٌزضاَ ٠زُ اٌّـٍٛثخ اٌّوب١٠ش أْ ػّبْ ثٙذف ، ِو١ٕخ خذِبد أٚ ِٕزغبد

، ِّب ٠ض٠ذ ِٓ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  اٌوب١ٌخ ثبٌغٛدح ٚرزّزن اٌّـٍٛثخ اٌّزـٍجبد رٍجٟ اٌخذِبد أٚ إٌّزغبد

 ٌٍششوخ .

ٚٔلشاً ٌزٛعٗ اٌىض١ش ِٓ اٌششوبد ٔؾٛ اعزخذاَ رم١ٕبد اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ ، فمذ رشرت هٍٝ ٘زا      

ا٤ِش اٌىض١ش ِٓ اٌزؾذ٠بد اٌزٟ ٠ٛاعٙٙب ِشاعوٟ اٌؾغبثبد أصٕبء اٌم١بَ ثّشاعوخ رٍه اٌششوبد اٌزٟ 

وخ فٟ كً ٔلُ رزجٕٝ ٘زٖ اٌزم١ٕبد ، ِّب ٠زـٍت أْ ٠ىْٛ ٕ٘بن رٛافك ٦عشاءاد ٚأعب١ٌت اٌّشاع

 اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ .

ٚف١ّب ٠زوٍك ثّفَٙٛ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ فبْ ٘زا اٌّفَٙٛ لذ ٔبي اٌىض١ش ِٓ ا٦٘زّبِبد فٟ اٌفزشح      

ا٤خ١شح ٔلشاً ١ّ٘٤زٗ اٌجبٌغٗ فٟ ارخبر اٌىض١ش ِٓ اٌمشاساد ٚخبطخ اٌمشاساد ا٦عزضّبس٠خ ، ٚرزّضً 

ش اٌزٞ رغب٠ٚٗ اٌششوخ فٟ اٌغٛق هٕذ رذاٌٚٙب فٟ ِضاد هٍٕٟ أٚ ث١ن اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ فٟ اٌغو

 ,.Belo et al)، وّب أٚػؾذ دساعخ   (Abba & Sadah, 2020)أعّٙٙب فٟ عٛق سأط اٌّبي 

اٌٝ أْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ روزجش ِئششاً هٍٝ وفبءح ا٦داسح فٟ أٔشـخ ٚشئْٛ اٌششوخ ٚفٟ   (2022

س٠خ اٌغ١ٍّخ ثّب ٠ٕوىظ هٍٝ ِمذسرٙب فٟ اٌؾظٛي هٍٝ د٠ْٛ ِٕخفخ اٌزىٍفخ ارخبر اٌمشاساد ا٦عزضّب

هٍٝ أ١ّ٘خ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ  (2017)ٔىٌدً ، ٚاخز١بس ِظبدس ر٠ًّٛ أفؼً ، وّب أوذد دساعخ 

 فٟ رول١ُ صشٚاد ا٩ٌّن اٌؾب١١ٌٓ ٚاٌّشرمج١ٓ .

اٌٝ أْ ٕ٘بن ِغّٛهخ ِٓ اٌّذاخً ٌم١بط اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  (2020)ػًٍ ، ٘زا ٚلذ أشبسد دساعخ      

ِذخً اٌزىٍفخ ، ِذخً اٌغىق ، ِذخً اٌذخً ، ثبلإظبفخ إٌى ِذخً ٌؼزّذ ػٍى ٌٍششوخ رزّضً فٟ : 

، ٚ٘زا ٠ئوذ هٍٝ ٚعٛد د٨ٌخ ٦عزخذاَ ٔلُ ِوٍِٛبد اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ اٌجٍبٔبد اٌّحبعجٍخ فً اٌزمٍٍُ 

ٍششوخ ، ِّٚب ٨شه ف١ٗ أ، ٕ٘بن ه٩لخ ٚص١مخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌغٛل١خ ٌ هٍٝ اٌم١ّخ 
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ٌٍششوخ ؽ١ش أٔٗ وٍّب رّذ ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ثبٌذلخ اٌّـٍٛثخ ٚثّغزٜٛ هبٌٟ ِٓ اٌغٛدح فبْ رٌه ٠ىْٛ 

 ٌٗ أوىبط ِٚشدٚد ا٠غبثٟ هٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ .

اٌّحبعجً فً هزا اٌشأْ وخذد اٌجبحثخ أْ هٕبن اهزّبَ ثبٌغ وثّشاخؼخ الأدة  وفً إطبس ِب رمذَ     

ثّىظىع ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ، وّب سصذد اٌجبحثخ اٌىثٍش ِٓ الإهزّبَ ٔحى اٌؼلالخ 

رطجٍك ٔظُ ثٍٓ خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ ، ٌزٌه دػذ اٌحبخخ إٌى لٍبط 

 خ ػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ خىدح اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ.اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍ

ِب ٘ٛ أصش رـج١ك ٔلُ ٚفٟ اؿبس ِب رمذَ ٠ّىٓ ط١بغخ اٌزغبإي اٌشئ١غٟ ٌٍجؾش هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :      

،  ؟عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ اٌو٩لخ ث١ٓ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ هٍٝ 

 :اٌفشه١خ اٌزب١ٌخ  اٌزغبإي اٌشئ١غٟ اٌزغبإ٨دٕجضك ِٓ ٘زا ٠ٚ

اٌم١ّخ  – عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ – ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خِب اٌّمظٛد ثىً ِٓ  1/1/1

 ؟اٌغٛل١خ ٌٍششوخ

 ؟ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخهٍٝ  ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خاٌٝ أٞ ِذٜ ٠ئصش رـج١ك  2/1/1

 ؟ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخهٍٝ  عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخاٌٝ أٞ ِذٜ رئصش  3/1/1

عٛدح هٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ  ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خاٌٝ أٞ ِذٜ ٠ّىٓ أْ ٠ئصش رـج١ك  4/1/1

 ؟ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ه١ٍّخ اٌّشاعوخ

 أهٍّخ ودوافغ اٌجحث : 2/1

رؤص١ش رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد رٕجن أ١ّ٘خ اٌجؾش ِٓ رٕبٌٚٗ ٌمؼ١خ ثؾض١خ ؽ٠ٛ١خ ِٚوبطشح ٚ٘ٝ      

، ِٚٓ صُ رزّضً  اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ هٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ 

 أ١ّ٘خ اٌجؾش فٟ: 

 الأهٍّخ اٌؼٍٍّخ: 1/2/1

جؾٛس اٌّؾبعج١خ اٌزٟ رشوض ا٘زّبَ اٌجبؽض١ٓ ِٛاوجخ اٌزـٛساد اٌؾذ٠ضخ فٟ ِغبي اٌ 

فٟ  بٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخث ٚه٩لزٙبعٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚا٤ٚعبؽ ا١ٌّٕٙخ هٍٝ أ١ّ٘خ 

 . رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ ػٛء 



310 

 

رّضً اٌذساعخ فٟ ؽذٚد هٍُ اٌجبؽضخ أٚي دساعخ رمَٛ ثفؾض اٌو٩لخ اٌغبثمخ ثشىً ِزىبًِ  

 ث١ئخ ا٤هّبي اٌّظش٠خ .فٟ 

اٌىض١ش ِٓ رٚٞ ا٦٘زّبَ ثزـج١مبد رؤًِ اٌجبؽضخ فٟ أْ رىْٛ ٔزبئظ ٘زا اٌجؾش ِؾً ا٘زّبَ  

فٟ ث١ئخ رىٌٕٛٛع١ب اٌّوٍِٛبد ، ٚوزٌه ِىبرت اٌّشاعوخ ٚاٌّذساء اٌّب١١ٌٓ ثبٌششوبد 

 ا٤هّبي اٌّظش٠خ .

 الأهٍّخ اٌؼٍٍّخ: 2/2/1

ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ هٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ رمذ٠ُ د١ًٌ رـج١مٟ هٓ رؤص١ش رـج١ 

 عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ.

رغبهذ ٔزبئظ اٌجؾش اٌّغزضّش٠ٓ فٟ اٌزوشف هٍٝ أُ٘ اٌوٛاًِ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رئصش فٟ اٌم١ّخ  

 اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ٚثبٌزبٌٟ رشش١ذ لشاسارُٙ ا٦عزضّبس٠خ .

هٍٝ رٛع١ٗ اٌوٕب٠خ اٌفبئمخ ٔؾٛ اعزخذاَ ٔلُ ِوٍِٛبد  ٠غبهذ اٌجؾش اداسح اٌششوبد 

اٌّؾبعج١خ  اٌغؾبث١خ ، ثّب ٌٗ ِٓ أوىبعبد ا٠غبث١خ هٍٝ عٛدح اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ 

 ٌٍششوخ .

 أهذاف اٌجحث : 3/1

اٌم١ّخ  – عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ – ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خرٛػ١ؼ اٌّمظٛد ثىً ِٓ  1/3/1

 .اٌغٛل١خ ٌٍششوخ

 .عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخهٍٝ  ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خث١بْ رؤص١ش رـج١ك  2/3/1

  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخهٍٝ  عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخاعزوشاع رؤص١ش  3/3/1

 عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخهٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ  ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خل١بط رؤص١ش رـج١ك  4/3/1

 . ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ

 ٔطبق اٌجحث : 4/1

 عٛف رمَٛ اٌجبؽضخ ثبخز١بس ؽغُ ششوخ اٌّشاعوخ وّئشش ٌّم١بط عٛدح اٌّشاعوخ . 1/4/1
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وّئشش ٌم١بط اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ، ٔلشاً ٌغذاسح  Tobin's Qعٛف رغزخذَ اٌجبؽضخ ِم١بط  2/4/1

 ٚأ١ّ٘خ ٘زا اٌّم١بط .

 ِٕهح اٌجحث : 5/1

رغزخذَ اٌجبؽضخ إٌّٙظ اٌوٍّٟ اٌّوبطش اٌمبئُ هٍٝ اٌّضط ث١ٓ إٌّٙظ ا٦عزمشائٟ ٚإٌّٙظ      

 ا٦عزٕجبؿٟ ، ٚرٌه هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

ٚرٌه ِٓ خ٩ي سثؾ إٌلش٠خ ثبٌزـج١ك ، ٚهٍٝ ػٛء رٌه عٛف رمَٛ  إٌّهح الإعزمشائً : 1/5/1

شوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌزٟ رٕزّٟ ٌّغّٛهخ ِٓ ِغّٛهخ ِٓ اٌشاٌجبؽضخ ثبعشاء دساعخ رـج١م١خ هٍٝ 

 . 2023اٌٝ هبَ  2018اٌمـبهبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ، ٚرٌه خ٩ي اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِب ث١ٓ هبَ 

ٚرٌه ثب٦ؿ٩م هٍٝ ِغّٛهخ ِٓ اٌّشاعن اٌو١ٍّخ راد اٌظٍخ ثّٛػٛم  إٌّهح الإعزٕجبطً : 2/5/1

١خ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌجؾش ، ٚدساعخ ٚرؾ١ًٍ اٌىزبثبد اٌو١ٍّخ اٌزٟ اٌجؾش ، ِٚؾبٌٚخ ا٠غبد اٌو٩لبد اٌزٛافم

اؽزٛد ه١ٍٙب ٘زٖ اٌّشاعن ِٓ وزت ٚدٚس٠بد ٚثؾٛس هشث١خ ٚأعٕج١خ ، ٚرٌه ثٙذف ثٍٛسح اٌغبٔت 

 إٌلشٞ ٌٙزٖ اٌذساعخ .

 خطخ اٌجحث : 6/1

، ٚفٝ ػٛء ِشىٍزٗ ٚؽذٚدٖ فبْ اٌجؾش عٛف ٠غزىًّ  أـ٩لب ِٓ أ١ّ٘خ اٌجؾش ٚرؾم١مب ٤٘ذافٗ     

 ٟ :ٌٍجؾش هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌ إٌلشٞثوذ هشع ا٦ؿبس 

 اٌّحىس الأوي : الإطبس إٌظشي ٌٍجحث .

 اٌّحىس اٌثبًٔ : ِفبهٍُ وطجٍؼخ ِزغٍشاد اٌجحث .

 . خؼخرأثٍش رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ػٍى خىدح ػٍٍّخ اٌّشا - اٌثبٌثاٌّحىس 

 .خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ ػٍى اٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ رأثٍش  – اٌشاثغاٌّحىس 

رأثٍش رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ خىدح ػٍٍّخ  -اٌّحىس اٌخبِظ 

 .اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ 

 اٌذساعخ اٌزطجٍمٍخ . –اٌّحىس اٌغبدط 

 واٌزىخهبد اٌّغزمجٍٍخ .إٌزبئح واٌزىصٍبد 

 لبئّخ اٌّشاخغ .
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 الإطبس اٌّفبهًٍّ ٌّزغٍشاد اٌجحث : –اٌّحىس اٌثبًٔ 

 عٛف رمَٛ اٌجبؽضخ فٟ ٘زا اٌغضء ِٓ اٌجؾش ثبعزوشاع ِفب١ُ٘ اٌجؾش هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :     

 ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ : 1/2

ششاء ثشاِظ اٌّؾبعجخ ثشىً هبَ وّٕزظ ٠ٚزُ هٍٝ اٌزم١ٍذ٠خ روزّذ ٔلُ اٌّوٍِٛبد فٟ اٌّؾبعجخ      

 Cloudكٙش ِفَٙٛ اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ ٌٚمذ ،  أعضح اٌؾبعت اٌخبطخ ثبٌّٛكف١ٓرضج١زٙب هٍٝ 

Accounting  ًوٕز١غخ ؿج١و١خ ٌٍضٛسح اٌشل١ّخ ، ِٚب رشرت ه١ٍٙب ِٓ رـٛساد رىٌٕٛٛع١خ ٘بئٍخ ٌو

ٚاٌغذ٠ش ثبٌزوش اّ٘ٙب اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ ٚرـج١مبرٙب فٟ ِخزٍف اٌّغب٨د، ٚهٍٝ سأعٙب هٍُ اٌّؾبعجخ ، 

ا٨ٔزشٔذ  وخذِخ هجش ثشاِظ اٌّؾبعجخرمذ٠ُ ِٓ خ٩ٌٗ خ اٌغؾبث١خ ٠زُ ١اٌّؾبعج ٔلُ اٌّوٍِٛبد ّٔٛرط أْ

ثششاء رشخ١ض اعزخذاَ ثشٔبِظ اٌّؾبعجخ ِٓ ِضٚد  ح١ٌٚظ وّٕزظ، ؽ١ش رمَٛ اٌششوبد اٌّغزف١ذ

، ٚثبٌزبٌٟ هٕذ اعزخذاَ ثشاِظ اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ ٠زُ رخف١غ  اٌخذِخ اٌّزخظض، ١ٌٚظ اٌجشٔبِظ ٔفغٗ

 Khanom, 2017;) و٩ ِٓ اٌزىب١ٌف ا٨عزضّبس٠خ اٌزٟ رغجك ششاء اٌجشٔبِظ فٟ إٌلبَ اٌزم١ٍذٞ

 (2022اٌفلاذ وسفٍغ ، 

 (Allahverdi, 2017; Deeksha &Rakesh,2019)ٚفٟ ٘زا اٌشؤْ فمذ اشبسد دساعخ وً ِٓ 

٠ّىٓ  ،ٌٝ روش٠ف اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ ثؤٔٙب اعزخذاَ اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ ٌجٕبء ٔلبَ ِوٍِٛبد افزشاػٟا

ٚا٨عزفبدح ِٓ اٌجشِغخ اٌّغزٕذح اٌٝ اٌغؾبثخ ، ٞ ِىبْ هجش ا٨رظبي ثب٦ٔزشٔذأِٓ خ٩ٌٗ اٌٛطٛي اٌٝ 

 ِزظفؼ هجش ا١ٌٗ اٌٛطٛي ٠زُ ثشٔبِظ أٚ رـج١ك ؽ١ش رّضً رٍه ا٤دٚادِٓ خ٩ي أدٚاد )ا٠ٌٛت( 

 . هٍٝ اٌشجىخ هجش ا٦ٔزشٔذ ِىبْ أٞ اٌٝ ٌٛطٛي٠ٚزُ ِٓ خ٩ٌٗ ا ،ا٦ٔزشٔذ هٍٝ ٠ٚوًّ ا٠ٌٛت

ْ ٔلُ أٌٝ ا (2018عًٍٍ ، بث  Khanom, 2017;)وذد دساعخ وً ِٓ أٚفٟ ٘زا ا٨ؿبس فمذ 

 -1ِوٍِٛبد اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ رمذَ ٌج١ئخ ا٤هّبي اٌّوبطشح اٌوذ٠ذ ِٓ اٌفشص ٚاٌّضا٠ب ِزّضٍخ فٟ : 

ؽ١ش ٠زُ رؾًّ اٌششوخ ٌزىٍفخ رزوٍك ثبٌغضء اٌّغزخذَ ِٓ اٌجشٔبِظ فمؾ دْٚ اٌؾبعخ  خفط اٌزىٍفخ

ٌششاء اٌجشٔبِظ ٚرضج١زٗ هٍٝ أعٙضح اٌىّج١ٛرش ، ه٩ٚح هٍٝ أخفبع اٌزىب١ٌف اٌزشغ١ٍ١خ اٌّزوٍمخ ثزىٍفخ 

ٙبص ِو١ٓ ، ٚ عأٚ ٚلذ أاٌٝ وبفخ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ دْٚ اٌزم١ذ ثّىبْ  عشػخ اٌىصىي -2اٌظ١بٔخ ، 
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ؽ١ش رىْٛ اٌّوٍِٛبد ِٛعٛدح فٟ اٌغؾبثخ ٠ّٚىٓ اٌحفبظ ػٍى أِٓ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ  -3

 .اعزوبدرٙب فٟ اٌٛلذ إٌّبعت دْٚ ٚلذ اٚ عٙذ

 اٌغؾبث١خ اٌؾٛعجخ رم١ٕبد اعزخذاَ اٌٝ رش١ش اٌغؾبث١خ اٌّؾبعج١خ اٌّوٍِٛبد ٔلُأْ ٚرشٜ اٌجبؽضخ      

 ٚث١بٔبرٙب اٌّؾبعجخ ثشاِظ رخض٠ٓ ِٓ ثذ٨ً ، ِجغؾ ثشىً اٌّؾبعج١خ اٌج١بٔبد ِٚوبٌغخ ٚرخض٠ٓ ٦داسح

 هٍٝ ٚاٌج١بٔبد اٌجشاِظ ٘زٖ رُخضْؽ١ش  ٌٍششوخ، اٌذاخ١ٍخ اٌخٛادَ أٚ اٌّؾ١ٍخ اٌىّج١ٛرش أعٙضح هٍٝ

، وّب رئوذ اٌجبؽضخ هٍٝ  اٌغؾبثخ خذِبد رمذ٠ُ فٟ ِزخظظخ ششوبد ٚرذ٠ش٘ب ثب٦ٔزشٔذ ِزظٍخ خٛادَ

 فٟ ٠غُٙ ِّب اٌّؾبعج١خ، اٌج١بٔبد ٦داسح ٚفوب٨ً ِش٠ؾبً ؽ٩ً رمذَ اٌغؾبث١خ اٌّؾبعج١خ اٌّوٍِٛبد ٔلُأْ 

 .٥ٌهّبي اٌزىب١ٌف ٚرم١ًٍ اٌىفبءح رؾغ١ٓ

 خىدح اٌّشاخؼخ : 2/2

جب٠ٕذ ا٢ساء ؽٛي ِفَٙٛ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚرٌه هٍٝ ِغزٜٛ اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس ا٤وبد١ّ٠خ، ر     

هٍٝ أْ عٛدح اٌّشاعوخ رمَٛ هٍٝ اٌزضاَ اٌّشاعن اٌخبسعٟ ( 2018اٌغٍذ ، ) أوذد دساعخؽ١ش 

ثّوب١٠ش اٌّشاعوخ اٌظبدسح هٓ إٌّلّبد ا١ٌّٕٙخ ٚلٛاهذ ٚآداة اٌغٍٛن إٌّٟٙ ، ٘زا ثب٦ػبفخ اٌٝ أْ 

هٍٝ  ِفَٙٛ عٛدح اٌّشاعوخ ٠مَٛ هٍٝ دسعخ خٍٛ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ اٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ، اٌمذسح

اوزشبف ا٤خـبء اٌغٛ٘ش٠خ ٚاٌغش أصٕبء ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚا٨فظبػ هٕٙب ٌض٠بدح دسعخ اٌضمخ فٟ اٌمٛائُ 

ص٠بدح وفبءح اٌّوٍِٛبد ٌزٍج١خ اؽز١بعبد وبفخ ا٤ؿشاف راد اٌو٩لخ ِٚغبهذرُٙ هٍٝ ارخبر ، اٌّب١ٌخ

 ِخزٍف اٌمشاساد ، ٚرغغ١ً ِب رمذَ فٟ رمش٠ش ِشاعن اٌؾغبثبد.

  (IAASB, 2022)٘زا اٌشؤْ ٚؿجمب ٌّب عبء ثّغٍظ ِوب١٠ش اٌّشاعوخ ٚاٌزؤو١ذ اٌذٌٟٚ  ٚفٟ     

رزؾمك عٛدح اٌّشاعوخ هٕذِب ٠زُ ا٨هزّبد هٍٝ سأٞ اٌّشاعن فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ، ٚاٌزٞ ٠غزٕذ هٍٝ أدٌخ 

ء اٌّشاعن ا٦صجبد اٌىبف١خ ٚإٌّبعجخ اٌزٟ ؽظً ه١ٍٙب فش٠ك هًّ اٌّشاعوخ ، ٘زا ثب٦ػبفخ اٌٝ ٚفب

ثّغئ١ٌٛبرٗ ِٚٙبِٗ ٚرٕف١زٖ ٌو١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚفمبً ٌٍّوب١٠ش ا١ٌّٕٙخ ٚاٌّزـٍجبد اٌزٕل١ّ١خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ 

 اٌّـجمخ .

أْ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ رزٍخض فٟ اٌزضاَ اٌّشاعن ثّوب١٠ش اٌّشاعوخ ا١ٌّٕٙخ ثٙذف  ٚرشٜ اٌجبؽضخ     

اوزشبف ه١ٍّبد ا٨ؽز١بي ٚا٤خـبء اٌزٟ رّذ ثبٌمٛائُ اػفبء اٌضمخ هٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌمذسح هٍٝ 

 اٌّب١ٌخ ِن رّزن اٌّشاعن اٌخبسعٟ ثبٌّوشفخ ٚاٌّٙبساد إٌّبعجخ ٌٍم١بَ ثّٙبِٗ هٍٝ اوًّ ٚعٗ .
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رغزّذ عٛدح اٌّشاعوخ أ١ّ٘زٙب  (Riadh et al., 2020) ٚفٟ ع١بق ِزظً ٚؿجمبً ٌّب أوذرٗ دساعخ     

ِٓ ا٤ؿشاف ٚاٌزٟ ٠ّىٓ اعزوشاػٙب هٍٝ إٌؾٛ ِٓ خ٩ي ِذٜ لذسرٙب هٍٝ رؾم١ك ِزـٍجبد اٌوذ٠ذ 

 اٌزبٌٟ:

ؽ١ش رٙزُ رٍه اٌّىبرت ثبْ رزُ ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ثؤهٍٝ ِىبرت اٌّشاخؼخ )ِشاخؼً اٌحغبثبد( :  1/2/2

 بئ١خ.عٛدح ِّىٕٗ ٚرٌه ٌزغٕت اٞ همٛثبد اٚ دهبٚٞ لؼ

ؽ١ش رغوٝ رٍه إٌّلّبد اٌٝ رٕف١ز ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ثّغزٜٛ  اٌهٍئبد وإٌّظّبد اٌّهٍٕخ: 2/2/2

 هبٌٟ ِٓ اٌغٛدح ثّب ٠ئوذ رّغه ِشاعوٟ اٌؾغبثبد ثبٌّوب١٠ش ا١ٌّٕٙخ اٌّزوبسف ه١ٍٙب.

٠غبُ٘ ٚرٌه ؽ١ش أْ كٙٛس ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ثبٌغٛدح إٌّبعجخ إداسح اٌششوبد ِحً اٌّشاخؼخ :  3/2/2

 فٟ اػفبء اٌضمخ ٚاٌّظذال١خ هٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍششوبد ِّب ٠ٕوىظ هٍٝ ؽظزٙب اٌغٛل١خ ٚاٌزٕبفغ١خ.

ٚرٌه ؽ١ش أْ كٙٛس ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ثّغزٜٛ عٛدح هبٌٟ  اٌّغزثّشٌٓ )اٌحبٌٍٍٓ واٌّشرمجٍٓ(: 4/2/2

٠ٕوىظ هٍٝ اٌمشاساد  ٠غبُ٘ فٟ رخف١غ دسعخ هذَ رّبصً اٌّوٍِٛبد ث١ٓ ا٦داسح ٚاٌّغزضّش٠ٓ ثّب

 ا٨عزضّبس٠خ ثشىً ا٠غبثٟ.

ؽ١ش روزجش رٍه ا٤ؿشاف ِٓ ا٤ؿشاف اٌّٙزّٗ ثشىً  اٌجٕىن واٌذائٕىْ واٌّمشظىْ اَخشوْ: 5/2/2

وج١ش فٟ أْ رزّزن ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ثغٛدح هب١ٌخ ، ؽ١ش أْ اٌّؾزٜٛ اٌّوٍِٛبرٟ ٌزمش٠ش اٌّشاعوخ ٠زشرت 

رٍه اٌغٙبد ؽٛي ا٨عزّشاس ٚاٌزٛعن فٟ اٌزوبًِ ِن اٌششوخ ِؾً ه١ٍٗ شىً اٌمشاساد اٌّزخزح ِٓ 

 اٌّشاعوخ ِٓ هذِٗ.

ٚرشٜ اٌجبؽضخ اْ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ أطجؾذ ِٓ ا١ّ٘٤خ ثّىبْ ، ٚرٌه ٔلشاً ٌزؤص١ش٘ب اٌّجبشش      

مخ فٟ هٍٝ اٌىض١ش ِٓ اٌمشاساد اٌغٛ٘ش٠خ ٚخبطخ ف١ّب ٠زوٍك ثبٌّٛلف اٌّبٌٟ ٌٍششوخ ٚص٠بدح دسعخ اٌض

 اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

 اٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ: 3/2

ٔبي ِٛػٛم اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ اٌىض١ش ِٓ ا٘زّبَ اٌجبؽض١ٓ ، ؽ١ش ارفك اٌوذ٠ذ ِٓ اٌجبؽض١ٓ هٍٝ      

أْ رول١ُ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ٠ّضً اٌٙذف إٌٙبئٟ ٧ٌداسح اٌّب١ٌخ اٌزٞ ٠زفٛق هٍٝ ٘ذف رول١ُ اٌشثؼ 

فبْ  (Altahtamouni, 2018)ٌّب أوذرٗ دساعخ  وٙذف أعبعٟ روًّ اٌششوبد هٍٝ رؾم١مٗ ، ٚؿجمبً

اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ٟ٘ ِغّٛم ِب ٠ذفوٗ اٌّغزضّش فٟ أٞ فزشح ص١ِٕخ ِؾذدح ٚاٌزٟ رؾذد ؽغت لٜٛ 
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اٌوشع ٚاٌـٍت فٟ اٌغٛق اٌّبٌٟ اٌزٟ رؾذد اٌم١بط ٚاٌزم١١ُ ٚاٌوبئذ ٚاٌّخبؿشح ، ٚاٌزٟ ٠ّىٓ ؽغبثٙب 

 ِٓ خ٩ي ػشة هذد ا٤عُٙ فٟ عوش اٌغُٙ فٟ اٌغٛق .

 Sardo & Serrasqueiro, 2017; Shubitam)ٚفٟ راد ا٦ؿبس فمذ أوذد دساعخ وً ِٓ      

هٍٝ أْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ِٓ ٚعٙخ ٔلش اٌّغزضّش٠ٓ رزّضً فٟ اعّبٌٟ اٌوبئذ اٌزٞ ٠ؾظً  (2019

د وّب أوذد ٔفظ اٌذساعب، ه١ٍٗ اٌّغزضّش ، ٚاٌزٞ ٠زؼّٓ رٛص٠وبد ا٤سثبػ ٚاٌض٠بدح فٟ عوش اٌغُٙ 

هٍٝ أْ ل١ّخ اٌششوخ ٠ّىٓ أْ رزّضً فٟ اٌم١ّخ اٌؾب١ٌخ ٌٍزذفمبد إٌمذ٠خ ِّضٍخ فٟ طبفٟ رٛص٠وبد 

 ا٤سثبػ ِخظِٛخ ثزىٍفخ سأط اٌّبي .

هٍٝ أْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  (Marzo & Bonninim 2018)ٚفٟ ٘زا ا٦ؿبس فمذ أوذد دساعخ      

زذاٚي ثٛطفٙب اٌّو١بس ا٤خ١ش ٤هٍٝ ٚأدٔٝ ٌٍششوخ روذ ِزغ١ش فبهً فٟ اٌؾىُ هٍٝ ع١ّن ِئششاد اٌ

اٌم١ُ اٌغٛل١خ ٌٍغُٙ ٚأعوبس ا٨فززبػ ٚا٦غ٩ق ا١ٌِٟٛ ٚا٨عجٛهٟ ٚاٌشٙشٞ ٚاٌغٕٛٞ ، وّب أوذد رٍه 

اٌذساعبد هٍٝ أْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ روذ ِزغ١شاً ربثوبً ٌج١ئخ اٌغٛق ِٓ إٌّبفغ١ٓ ، ِٚٓ رفبه٩د 

 ٩ً هٓ رؤص١ش اٌزشش٠وبد ٚاٌغ١بعبد اٌؾى١ِٛخ ٚا٦عشاءاد ٚاٌم١ٛد.اٌج١ن ٚاٌششاء ٚرٛل١زبرٙب فؼ

هٍٝ أْ أ١ّ٘خ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌششوبد ( 2022)اٌضهشأً ، ٚاٌغذ٠ش ثبٌزوش ٚؿجمبً ٌّب أوذرٗ دساعخ      

 ٠ّضً أْ رزّضً فٟ ا٢رٟ:

زخذاَ اسلبَ اٌّج١وبد اٚ ٠زُ اعزخذاَ سلُ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ٌزؾذ٠ذ ؽغُ اٌششوخ ثذ٨ً ِٓ اع 1/3/2

 ؽغُ ا٤طٛي .

 ٠زُ اعزخذاَ ِئشش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ فٟ رم١١ُ اٌٛػن ا٨عزضّبسٞ ٌزٍه اٌششوخ. 2/3/2

ْ رٙزُ ثٙب اٌششوخ أ٠زُ اعزخذاَ سلُ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ فٟ رؾذ٠ذ ا٤عُٙ اٌزٟ ِٓ ا٤فؼً  3/3/2

 اٌّخزٍفخ.ٌز٠ٕٛن اٌّؾفلخ ا٨عزضّبس٠خ راد ا٤ؽغبَ 

 روزجش اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ سلُ فوبي فٟ رم١١ُ اٌّخبؿش اٌزٟ رزوشع ٌٙب اٌششوخ. 4/3/2

ٚرشٜ اٌجبؽضخ أْ اٌششوبد رغوٝ اٌٝ ص٠بدح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِٓ خ٩ي رـ٠ٛش ٚرٛص٠ن اٌّٛاسد      

دح صشٚح ا٩ٌّن ، اٌّزبؽخ ثىفبءح هٍٝ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ ِٓ أعً رول١ُ ل١ّخ رٍه اٌششوخ ، ٚثبٌزبٌٟ ص٠ب

ٚرضداد ل١ّخ اٌششوخ وٍّب رّىٕذ ِٓ رؾم١ك ٔزبئظ ا٠غبث١خ ثشىً ِغزّش ثؾ١ش رزشاوُ ٘زٖ إٌزبئظ ٚرىْٛ 

فٛائغ ِب١ٌخ رشىً ِب ٠غّٝ ثضشٚح اٌششوخ ، وّب رئوذ اٌجبؽضخ هٍٝ أْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ رزؤصش 
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ٚلذ رذفك ا٤سثبػ ، ع١بعبد رٛص٠ن  ثّغّٛهخ ِٓ اٌوٛاًِ ِضً اٌزٕجئاد اٌخبطخ ثشثؾ١خ اٌغُٙ ،

 ا٤سثبػ ، ١٘ىً اٌز٠ًّٛ ، دسعخ اٌّخبؿش اٌزٟ رزوشع ٌٙب اٌششوخ.

 : رأثٍش رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ػٍى خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ - اٌثبٌثاٌّحىس 

أفشصد صٛسح رىٌٕٛٛع١ب اٌّوٍِٛبد رغ١١شاً وج١شاً فٟ هٍُ اٌّؾبعجخ ِّب أدٜ اٌٝ كٙٛس ِظـٍؼ      

، ٚ٘ٛ ِظـٍؼ ٠ش١ش اٌٝ ٔلبَ ِوٍِٛبد ِؾبعجٟ ٠ّىٓ اٌٛطٛي اٌفٛسٞ 2013اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ هبَ 

ِغجك ٌٗ فٟ أٞ ٚلذ  ِٚٓ أٞ ِىبْ، ِٓ خ٩ي ا٦رظبي ثشجىخ ا٦ٔزشٔذ ثذْٚ اٌؾبعخ اٌٝ رضج١ذ 

ٌٍجشاِظ اٌّؾبعج١خ هٍٝ أعٙضح اٌؾبعت ا٢ٌٟ أٚ اٌخٛادَ ثبٌششوخ ، ٚلذ رشرت هٍٝ رٌه ؽذٚس رغ١شاد 

عزس٠خ فٟ ٚك١فخ اٌّؾبعجخ ٚوزٌه دٚس اٌّؾبعت ، ؽ١ش أْ ا٦هزّبد هٍٝ اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ ٠غبهذ 

ٌزٟ رمذِٙب اٌّؾبعجخ اٌششوبد فٟ رٕل١ُ اٌوًّ اٌّؾبعجٟ ثظٛسح أوضش وفبءح، ٚرٌه ِٓ خ٩ي اٌمذساد ا

؛  2019، وشٕبوح  اٌشّشي)اٌغؾبث١خ ٌٍوًّ اٌّؾبعجٟ ٚار١ٍزٟ ٠ّىٓ اعزوشاػٙب هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ : 

2018 , .Milica et al) . 

 ِٛاوجخ اٌزؾذ٠ضبد ٚاٌزـٛساد فٟ اٌّوب١٠ش اٌذ١ٌٚخ ثغٌٙٛخ. -

 .اِىب١ٔخ اٌٛطٛي اٌٝ اٌج١بٔبد ٚاٌّوٍِٛبد فٟ أٞ ٚلذ ِٚٓ أٞ ِىبْ -

 .رم١ًٍ ا٤خـبء اٌّؾبعج١خ ٚرخف١غ اٌّخبؿش  -

  .اٌّؾبعج١ٓ اهذاد وج١شح ِٓ رم١ًٍ اٌزىب١ٌف ِٓ خ٩ي هذَ اٌؾبعخ اٌٝ  -

ٚفٟ ػٛء ِب رمذَ ٚوٕز١غخ ٌزجٕٟ ِولُ اٌششوبد رم١ٕبد اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ فٟ اٌو١ٍّبد اٌّؾبعج١خ      

عخ ِبعٗ اٌٝ ٚػن اؿبس ِٕٙغٟ ٌّشاعوخ اٌزٟ ٠زُ ِٓ خ٩ٌٙب اهذاد اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، أطجؼ ٕ٘بن ؽب

اهذاد رمش٠ش  -رٕف١ز اعشاءاد ه١ٍّخ اٌّشاعوخ  -أٔشـخ رٍه اٌزم١ٕبد )رخـ١ؾ ه١ٍّخ اٌّشاعوخ 

اٌّشاعوخ( ، ٚرم١١ُ اٌّخبؿش اٌزٟ لذ رزوشع ٌٙب إٌّشؤح ٚخبطخ أْ ث١بٔبد ِٚوٍِٛبد إٌّشؤح اٌذاخ١ٍخ 

اٌخذِخ اٌغؾبث١خ، ٚث١بْ اٌزؾذ٠بد اٌزٟ رٛاعٗ أطجؾذ خبسط ٔـبق ع١ـشرٙب فٟ كً ٚعٛد ِضٚد 

اٌّشاعن اٌخبسعٟ هٕذ ِشاعوخ اٌششوبد اٌزٟ رزجٕٝ ٘زٖ اٌزم١ٕبد ِٚزـٍجبد ِٛاعٙزٙب ثّب ٠ؼّٓ أداء 

، ٚفٟ راد ا٦ؿبس رزؼؼ ( 2024)اٌٍّهً وآخشوْ ، ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٌٙزٖ اٌزم١ٕبد ثغٛدح هب١ٌخ. 

عخ اٌٝ اؿبس ِٕٙغٟ ٠زّزن ثغٛدح هب١ٌخ ٌذٚس ِشالجٟ اٌؾغبثبد أ١ّ٘خ ه١ٍّخ اٌّشاعوخ اٌخبسع١خ ٚاٌؾب

 فٟ ِشاعوخ رم١ٕبد اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ فٟ كً رجٕٝ اٌششوبد اٌّزضا٠ذ ٌٙب .



317 

 

ٚاٌغذ٠ش ثبٌزوش أْ اٌؾبعخ ٌزم١١ُ اعشاءاد ٚأعب١ٌت اٌّشاعوخ فٟ كً رـج١مبد ٔلُ اٌّوٍِٛبد      

،  اٌششوبد ِشاعوخ هٕذوٛثبد اٌزٟ رٛاعٗ اٌّشاعو١ٓ اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ أفشص ثوغ اٌزؾذ٠بد ٚاٌظ

 ِٓ خ٩ي : (2019 ، اٌشّشأً) ٚاٌزٟ أوذد ه١ٍٙب دساعخ

 إٌّٙغ١خ هٍٝ ع١ئصش ٚإٌٙذعخ ا٦ؽظبء ِضً اٌّخزٍفخ اٌوٍَٛ هٍٝ اٌغؾبث١خ اٌؾٛعجخ اهزّبد -

 اٌّشاعوخ ه١ٍّخ فٟ اٌّزجوخ

 اٌؾٛعجخ رز١ٕٟ اٌزٟ اٌششوبد ِشاعوخ فٟ اٌزم١ٍذ٠خ ا٤عب١ٌت هٍٝ اٌّشاعوخ ِىبرت اهزّبد -

 ه١ٍّخ عٛدح هٍٝ ع١ئصش ِّب اٌّؾذد اٌٛلذ فٟ ا٤هّبي أغبص هٍٝ ٠ئصش عٛف اٌغؾبث١خ

 . اٌّشاعوخ

 ِٛلن ث١ٕٙب ِٓ ٚاٌزٟ اٌغؾبث١خ ٌٍؾٛعجخ اٌششوبد ثزجٕٝ اٌّزوٍمخ اٌّخبؿش ِٓ اٌوذ٠ذ ٚعٛد -

 اٌج١بٔبد ثٍّى١خ اٌّزوٍمخ اٌّخبٚف اٌٝ ثب٦ػبفخ اٌّؾبعج١خ ٚاٌّوٍِٛبد اٌج١بٔبد رخض٠ٓ

 .اٌغؾبثخ فٟ اٌّؾبعج١خ

 فُٙ هٍٝ ٚرذس٠جُٙ اٌؾغبثبد ٌّشالجٟ ٚاٌو١ٍّخ اٌو١ٍّخ اٌىفبءح فٟ إٌلش اهبدح اٌٝ اٌؾبعخ -

 .اٌّخزٍفخ ٚعٛأجٙب اٌؾذ٠ضخ اٌزم١ٕبد

 اٌزؾذ٠بد ا٨هزجبس فٟ ا٤خزػشٚسح  اٌّشاعوخ ِٕٙخ ِّٚبسعٟ ِٕلّٟ هٍٝ ٠ٕجغٟ ا٦ؿبس ٘زا ٚفٟ     

 هٍٝ ٠غت وّب اٌغؾبث١خ، اٌؾٛعجخ رم١ٕبد رزجٕٝ اٌزٟ ٌٍششوبد ّشاعوخاٌ أصٕبء اٌّشاعوْٛ ٠ٛاعٙٙب اٌزٟ

 ٚاسشبداد ِوب١٠ش ػٛء فٟ ِٛػٛهٟ ثشىً اٌزؾذ٠بد ٘زٖ رم١١ُ اٌوًّ ث١ئخ فٟ اٌؾغبثبد ِشاعوٟ

 ِغزؾذصخ ثؤعب١ٌتِن ا٦عزوبٔخ  اٌّشاعو١ٓ، ِٚٙبسح وفبءح ٚرـ٠ٛش رذه١ُ أعً ِٓ ٚرؾذ٠ضبرٙب اٌّشاعوخ

 ثّب ٚفوب١ٌخ ثىفبءح اٌّشاعوخ ه١ٍّخ ٌزٕف١ز ِزمذِخ رؾ١ٍ١ٍخ ٚأعب١ٌت ؽذ٠ضخ رىٌٕٛٛع١خ أعب١ٌت هٍٝ روزّذ

 . (2021 ، وآخشوْ ػجبط) اٌّشاعوخ ه١ٍّخ عٛدح رؾم١ك ٠ؼّٓ

ٚرشٜ اٌجبؽضخ أٔٗ ٠غت هٍٝ اٌّشاعوْٛ ادسان ِب ٠ؾذس ِٓ رغ١شاد عزس٠خ ِٚزغبسهخ فٟ ث١ئخ      

ا٤هّبي ، ٚادساط رٍه اٌزغ١شاد هٍٝ خـخ ٚثشاِظ ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ، ِن ػشٚسح ا٦عزوبٔخ ثبٌخجشاد 

خ هٍٝ سطفبً ٚاٌىفبءاد اٌزٟ رغزـ١ن اٌزوبًِ ِن ٘زٖ ا٦عشاءاد ، وّب ٠غت أْ ٠شزًّ رمش٠ش اٌّشاعو

وب٩ًِ ٌـج١وخ ا٤ٔشـخ اٌزٟ رّبسعٙب اٌششوخ ِؾً اٌّشاعوخ ٚٔٛه١خ اٌخذِبد ٚإٌّبرط اٌغؾبث١خ اٌزٟ 

رزجٕب٘ب ، ِن ِشاهبح اٌؼٛاثؾ ا١ِٕ٤خ اٌزٟ ٚػوزٙب اٌششوخ ٤داء اٌخذِبد ِٚذٜ فبه١ٍخ ػٛاثؾ رشغ١ً 
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ٌزىٌٕٛٛع١ب اٌّوٍِٛبد فٟ رمذ٠ُ اٌخذِخ ، اٌخذِخ ِٚذٜ اٌزضاَ ِٛفش اٌخذِخ اٌغؾبث١خ ثبٌّوب١٠ش ا١ٌّٕٙخ 

 ٌزٌه ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ اشزمبق اٌفشع ا٤ٚي ٌٍذساعخ هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :

 

 

 اٌّشاخؼخ ػٍى اٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ : خىدح ػٍٍّخرأثٍش  – اٌشاثغاٌّحىس 

ؽٛي ؿج١وخ  (Firdayanti, 2022; Kuo et al., 2022)اخزٍفذ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌّؾبعج١خ      

اٌو٩لخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعوخ اٌخبسع١خ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ِؾً اٌّشاعوخ ، ؽ١ش أوذد ثوغ 

اٌّشاعوخ ٚل١ّخ اٌششوخ فٟ عٛق سأط اٌّبي اٌذساعبد هٍٝ ٚعٛد ه٩لخ ِو٠ٕٛخ ا٠غبث١خ ث١ٓ عٛدح 

 ,Martinez & Moras, 2019; Okolie& ;Izedonmi) اٌجشاص٠ٍٟ ٚا١ٌٕغ١شٞ ٚاٌوّبٟٔ

اٌٝ أْ اٌو٩لخ ث١ٓ  Alsamairat et al., 2018))، وّب خٍظذ دساعخ  (2019ٔصش ،   2019

عٛدح اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ اٌششوخ ه٩لخ ا٠غبث١خ ، ٌٚىٕٙب غ١ش ِو٠ٕٛخ ٚرٌه ِٓ خ٩ي ث١بٔبد 

 اٌّغزضّش٠ٓ ٦دسان رم١١ُ ٚفٟ،  2016ِغزّذح ِٓ اٌششوبد ا٤سد١ٔخ اٌّغغٍخ ثجٛسطخ هّبْ هبَ 

 Haa ,2020) دساعخ خٍظذ ششوخاٌ اٌغٛل١خ م١ّخاٌ هٍٝ رٌه أصش ٚرؾ١ًٍ اٌّشاعوخ ٌغٛدح اٌؾم١م١ٓ

& Minh) ٌٝسأط ثغٛق ِذسعخ ششوخ 392 ل١ّخ هٍٝ اٌّشاعوخ ٌغٛدح وج١ش ا٠غبثٟ رؤص١ش ٚعٛد ا 

 أْ هٍٝ (Wijaya ,2020) دساعخ ٔزبئظ أوذد وّب ، 2018-2011 ِٓ اٌفزشح خ٩ي اٌف١زٕبِٟ اٌّبي

 فٟ خبص ٚثشىً اٌّشاعوخ ِؾً اٌششوخ ل١ّخ فٟ اٌّئصشح اٌوٛاًِ أؽذ روذ اٌخبسع١خ اٌّشاعوخ عٛدح

 اٌفٛائذ ِٓ ثبٌوذ٠ذ ِشرجؾ اٌششوخ ٚل١ّخ اٌّشاعوخ عٛدح ث١ٓ اٌشثؾ أْ وّب أٔذٚٔغ١ب، ِضً إٌب١ِخ اٌذٚي

 ِشاعوخ ٔبٌذ ِوٍِٛبد ٚفك الزظبد٠خ لشاساد ارخبرُ٘ ٔز١غخ اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ ِغزخذِٟ هٍٝ روٛد اٌزٟ

 .هب١ٌخ ثغٛدح

اٌٝ ِو٠ٕٛخ ٚؿشد٠خ اٌو٩لخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعوخ ( 2023)ػٍذ ،ٚفٟ ٘زا اٌشؤْ فمذ أزٙذ دساعخ       

اٌخبسع١خ ِمبعٗ ثؾغُ ِٕشؤح اٌّشاعوخ ، ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ِؾً اٌّشاعوخ ، وّب أطجؾذ ٘زٖ 

 خٍظذاٌو٩لخ غ١ش ِو٠ٕٛخ فٟ كً أخز ؽغُ اٌششوخ فٟ ا٦هزجبس وّزغ١ش ِوذي ، ٚفٟ راد اٌغ١بق فمذ 

 اٌششوخ ٚل١ّخ اٌّشاعوخ عٛدح ث١ٓ ا٠غبث١خ ِو٠ٕٛخه٩لخ  ٚعٛد اٌٝ (Aca et al., 2020) عخدسا

،   2019-2015 ِٓ اٌفزشح خ٩ي ا١ٌٕغ١ش٠خ جٛسطخاٌ فٟ اٌّغغٍخ اٌزؤ١ِٓ ششوبد هٍٝٚرٌه ثبٌزـج١ك 

: "لا رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ إحصبئٍخ ثٍٓ رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ  الأوياٌفشض 

 اٌغحبثٍخ وخىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ" .
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 بًا٠غبث١رشرجؾ اسرجبؿبً  اٌّشاعوخ عٛدح أْ هٍٝ (Hassan Omer et al., 2020) دساعخوّب أوذد 

 . 2017-2015 ِٓ اٌفزشح خ٩ي اٌغوٛد٠خ جٛسطخاٌ فٟ اٌّغغٍخ اٌششوبد ثؤداء

 عٛدح ث١ٓ اٌو٩لخ ا٠غبث١خهٍٝ  Nkiru et al)., 2022) دساعخ ٔزبئظ ذدوأ ٚفٟ راد اٌغ١بق فمذ     

-2011 اٌفزشح خ٩ي اٌّغغٍخ ش٠خ١ا١ٌٕغ اٌششوبد هٍٝ رـج١مٟ د١ًٌ خ٩ي ِٓ اٌششوخ ٚل١ّخ اٌّشاعوخ

 ا٠غبثٟ رؤص١ش ثٛعٛد اٌغبثمخ اٌذساعخ ٔزبئظ Firdayanti) ,2022) دساعخ ٔزبئظ دهّذ ٚلذ ، 2021

 ا٤ٔذ١ٔٚغ١خ اٌششوبد هٍٝ ثبٌزـج١ك ٚرٌه اٌششوخ ٚل١ّخ أداء هٍٝ اٌخبسع١خ اٌّشاعوخ ٌغٛدح ِوٕٛٞ

 عٛدح ث١ٓ ا٠٦غبث١خ اٌو٩لخ (Zadeh ,2022) دساعخ ٔزبئظ أ٠ذد ٚأخ١شاً ،2020-2016 اٌفزشح خ٩ي

-2004 ِٓ اٌفزشح خ٩ي ا٤ِش٠ى١خ اٌششوبد هٍٝ رـج١مٟ د١ًٌ خ٩ي ِٓ ٚرٌه اٌششوخ ٚل١ّخ اٌّشاعوخ

 ;Monametsi & Agasha, 2020)، ٚهٍٝ إٌم١غ ِٓ رٌه أوذد دساعخ وً ِٓ  2019

Yolandita & Cahyonowati, 2022)  هٍٝ عٍج١خ اٌو٩لخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ

 ٌٍششوخ .

ٚفٟ اؿبس ِب رمذَ رخٍض اٌجبؽضخ اٌٝ رجب٠ٓ ٔزبئظ اٌذساعبد اٌّؾبعج١خ ؽٛي شىً ٚارغبٖ اٌو٩لخ ث١ٓ      

عٛدح اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ، ٌزٌه ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ اشزمبق اٌفشع اٌضبٟٔ ٌٍذساعخ هٍٝ إٌؾٛ 

 اٌزبٌٟ :

 

 

 

رأثٍش رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ خىدح ػٍٍّخ  -اٌّحىس اٌخبِظ 

 اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ :

اٌو٩لخ رؤص١ش رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ هٍٝ فٟ ػٛء ٔذسح اٌذساعبد اٌزٟ رٕبٌٚذ      

رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ، ٠ّىٓ اٌمٛي أْ  ث١ٓ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ

،  اٌغؾبث١خ ٠ّىٓ أْ ٠ئصش ثشىً وج١ش هٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ

 : مبؽ اٌزب١ٌخ٘زٖ اٌو٩لخ رزؤصش ثوذح هٛاًِ سئ١غ١خ ٠ّىٓ رٍخ١ظٙب فٟ إٌ ؽ١ش أْ

خىدح اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ : "لا رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ إحصبئٍخ ثٍٓ  اٌثبًٔاٌفشض 

 ٌٍششوخ" .
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أٔلّخ اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ رٛفش ؽ١ش أْ  واٌحذ ِٓ الأخطبء : رحغٍٓ خىدح اٌّؼٍىِبد اٌّبٌٍخ 1/5

، ا٤ِش اٌزٞ  ث١بٔبد دل١مخ ِٚؾذصخ ثبعزّشاس، ِّب ٠ؾغٓ عٛدح اٌّوٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠زُ ِشاعوزٙب

رم١ًٍ ا٤خـبء فٟ اٌج١بٔبد اٌّب١ٌخ ِٓ ، ٘زا ثب٦ػبفخ اٌٝ  رمبس٠ش ِب١ٌخ أوضش ِٛصٛل١خ رٛافش ٠زشرت ه١ٍٗ

خ٩ي أرّزخ ا٦عشاءاد ٚرم١ٕبد اٌزؾمك اٌزٍمبئٟ، ِّب ٠وضص ِٓ ِظذال١خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌزٟ روزّذ 

 ه١ٍٙب ه١ٍّخ اٌّشاعوخ.

 رٛفش عغ٩د رفظ١ٍ١خ ٚشبٍِخ ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌغؾبث١خ ؽ١ش أْ:  صٌبدح اٌشفبفٍخ واٌثمخ 2/5

، ثّب ٠ذهُ  ٌٍّوب٩ِد اٌّب١ٌخ، ِّب ٠وضص ِٓ شفبف١خ اٌّوٍِٛبد ٠ٚغبهذ فٟ اوزشبف أٞ ر٩هت ِؾزًّ

 . صمخ اٌّغزضّش٠ٓعٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚأوىبعبرٙب هٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ، ٚدهُ 

ؽ١ش أْ اعزخذاَ رـج١مبد ٔلُ ِوٍِٛبد اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ ٠غبُ٘ ثشىً وج١ش  : رمًٍٍ الأخطبء 3/5 

فٟ اٌؾذ ِٓ ا٤خـبء اٌّب١ٌخ ٚغ١ش اٌّب١ٌخ داخً اٌششوخ ، ثّب ٠غبُ٘ ثشىً وج١ش فٟ ٚعٛد ه١ٍّخ 

 . ٠مًٍ ِٓ ا٤خـبء ثشىً ِجبشش، ِّب اً رغبهذ فٟ اوزشبف اٌّشى٩د اٌّب١ٌخ ِجىش ِشاعوخ دل١مخ

أرّزخ اٌو١ٍّبد اٌّؾبعج١خ رغوً ه١ٍّبد ٚرٌه ٔلشاً ٤ْ  : وفبءح اٌؼٍٍّخ اٌّحبعجٍخرحغٍٓ  4/5 

٘زا ٠ّىٓ أْ ٠ئدٞ اٌٝ رم١ًٍ اٌزىب١ٌف  ، اٌّشاعوخ أوضش وفبءح، ِّب ٠ٛفش اٌٛلذ ٚاٌزىب١ٌف اٌّشرجـخ ثٙب

 . اٌوبِخ ٚص٠بدح سثؾ١خ اٌششوخ

ٌٛلذ ا٩ٌصَ ٦وّبي اٌّشاعوبد ٠ّىٓ أْ رم١ًٍ اؽ١ش أْ  اٌىلذ اٌّغزغشق فً اٌّشاخؼخ:رمًٍٍ  5/5

٠غبُ٘ فٟ رمذ٠ُ رمبس٠ش ِب١ٌخ أعشم، ِّب ٠وضص ِٓ لذسح اٌششوخ هٍٝ ا٨عزغبثخ اٌغش٠وخ ٌٍفشص 

 .ثّب ٠ذهُ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ  ٚاٌزؾذ٠بد اٌغٛل١خ

٠وضص ِٓ ، ٚرؾغ١ٓ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ رٛفش هٕظش اٌّظذال١خ ٠ئدٞ اٌٝ  :رحغٍٓ اٌّصذالٍخ 6/5

،  ِظذال١خ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ، ِّب ٠ئصش ثشىً ا٠غبثٟ هٍٝ رم١١ُ اٌششوخ ِٓ لجً اٌّغزضّش٠ٓ ٚاٌّؾ١ٍٍٓ

اٌششوبد راد اٌّشاعوبد اٌّب١ٌخ اٌذل١مخ ٚاٌّٛصٛلخ غبٌجبً ِب رغزة اعزضّبساد أوجش وّب ٠ّىٓ اٌمٛي ثؤْ 

 ٍِٛبد اٌّب١ٌخ اٌزٟ رمذِٙب اٌششوخ.ٚرزّزن ثزم١١ُ عٛلٟ أهٍٝ، ٤ْ اٌّغزضّش٠ٓ ٠ضمْٛ فٟ دلخ اٌّو

 ٌزٌه ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ اشزمبق اٌفشع اٌضبٌش ٌٍذساعخ هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ :     

 

 
زطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ٌدلاٌخ إحصبئٍخ  ور ٌىخذ أثش: "لا  اٌثبٌثاٌفشض 

 " .واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ 

 



321 

 

 اٌذساعخ اٌزطجٍمٍخ : -اٌّحىس اٌغبدط 

أصش رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ هٍٝ ِٓ خ٩ي ٘زا اٌّؾٛس ل١بط  خغزٙذف اٌجبؽضر     

، ٠ٚزٕبٚي ٘زا اٌّؾٛس رؾذ٠ذ اعشاءاد اٌذساعخ اٌو٩لخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ

اٌذساعخ اٌزـج١م١خ أعٍٛة ِٚظبدس اٌؾظٛي هٍٝ اٌج١بٔبد  اٌزـج١م١خ ٚاٌزٟ رشزًّ هٍٝ ِغزّن ٚه١ٕخ

ٚل١بط ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚط١بغخ إٌّبرط ا٦ؽظبئ١خ ا٩ٌصِخ ٦خزجبس فشٚع اٌذساعخ ٚاخزجبس 

 اٌفشٚع ٚرؾ١ًٍ ِٕٚبلشخ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌزـج١م١خ .

 ِدزّغ وػٍٕخ اٌذساعخ اٌزطجٍمٍخ 1/6

ثجٛسطخ رذاٚي ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ اٌّظش٠خ ٚرّضٍذ رّضً ِغزّن اٌذساعخ فٟ اٌششوبد اٌّم١ذح 

، ثٛالن ِشب٘ذاد ششوخ ِٛصهخ هٍٝ هذد ِٓ اٌمـبهبد راد ا٤ٔشـخ اٌّخزٍفخ  (76)ه١ٕخ اٌذساعخ فٟ 

ٚلذ رُ اخزجبس ٘زٖ اٌو١ٕخ  2023 اٌٝ 2018 ، ٚرٌه خ٩ي اٌفزشح اٌّب١ٌخ ِٓ هبَ( ِشب٘ذح 351لذس٘ب )

 ٌزب١ٌخ :           ثشىً ؽىّٟ ٚفمبً ٌزٛافش اٌششٚؽ ا

  ٞأْ رىْٛ ششوبد اٌو١ٕخ ِٓ اٌششوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّذسعخ ثبٌّئشش اٌّظشEGX100 

خ٩ي فزشح اٌذساعخ ٌىٛٔٙب ا٤وضش ٔشبؿبً فٟ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ٚلذ رُ 

ٌّب١ٌخ اعزجوبد اٌّئعغبد اٌّب١ٌخ ٚاٌزٟ رشًّ ششوبد اٌزؤ١ِٓ ٚاٌجٕٛن ٚششوبد رمذ٠ُ اٌخذِبد ا

ٚرٌه ٦خز٩ف ؿج١وخ هٍّٙب ، ثب٦ػبفخ اٌٝ اخز٩ف اٌّزـٍجبد اٌمب١ٔٛٔخ ٚاٌزٕل١ّ١خ اٌزٟ 

 رخؼن ٌٙب . 

  أْ رزٛافش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخ هٓ اٌششوبد ثبٔزلبَ ، ٚأْ رزٛافش ف١ٙب ث١بٔبد وبف١خ ٌؾغبة

 ِزغ١شاد اٌذساعخ .

 ِبط أٚ اٌزٛلف خ٩ي فزشح اٌذساعخ .أ٨ رىْٛ لذ روشػذ ٘زٖ اٌششوبد ٌٍشـت أٚ ا٦ٔذ 

 

( اٌزبٌٟ هذد اٌششوبد اٌزٟ رّضً ه١ٕخ اٌذساعخ ٚاٌمـبهبد اٌزٟ 1٘زا ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

 : رٕزّٟ ا١ٌٙب ٚٔغجخ وً لـبم فٟ ه١ٕخ اٌذساعخ 

 

 



322 

 

 (1عذٚي سلُ )

 اٌششوبد اٌزٟ رّضً ه١ٕخ اٌذساعخ ٚاٌمـبهبد اٌزٟ رٕزّٟ ا١ٌٙب

 

 

 

 

 

 

 

 

 (2عذٚي سلُ )

 رٛص٠ن ِشب٘ذاد اٌو١ٕخ هٍٝ لـبهبد ٚعٕٛاد اٌذساعخ

 الإخّبًٌ 2023 2022 2021 2020 2019 2018 اٌمطبع

 14 3 3 2 2 2 2  ارظب٨د ٚاه٩َ ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌّوٍِٛبد

 72 15 13 12 12 10 10 همبساد

 57 10 10 10 9 9 9 أغز٠خ ِٚششٚثبد ٚرجغ

 42 7 7 7 7 7 7 سهب٠خ طؾ١ٗ ٚأد٠ٚخ

 18 3 3 3 3 3 3 خذِبد إٌمً ٚاٌشؾٓ

 21 4 4 3 3 4 3 اٌّٛاسد ا٤عبع١خ

 13 3 2 2 2 2 2 ِمب٨ٚد ٚأشبءاد ٕ٘ذع١ٗ

 20 4 4 3 3 3 3 ِٛاد اٌجٕبء

 24 4 4 4 4 4 4 ؿبلخ ٚخذِبد ِغبٔذح

 32 6 6 5 5 5 5 ع١بؽخ ٚرشف١ٗ

 6 1 1 1 1 1 1 خذِبد رو١ّ١ٍٗ

 32 6 6 5 5 5 5 خذِبد ِٕٚزغبد طٕبه١خ ٚع١بساد

 351 66 63 57 56 55 54 الإخّبًٌ

 ػذد اٌششوبد اٌمطبع َ

 3  ارظب٨د ٚاه٩َ ٚرىٌٕٛٛع١ب اٌّوٍِٛبد 1

 14 همبساد 2

 10 أغز٠خ ِٚششٚثبد ٚرجغ 3

 8 سهب٠خ طؾ١ٗ ٚأد٠ٚخ 4

 5 خذِبد إٌمً ٚاٌشؾٓ 5

 4 اٌّٛاسد ا٤عبع١خ 6

 4 ِمب٨ٚد ٚأشبءاد ٕ٘ذع١ٗ 7

 5 ِٛاد اٌجٕبء 8

 6 ؿبلخ ٚخذِبد ِغبٔذح 9

 7 ع١بؽخ ٚرشف١ٗ 10

 2 رو١ّ١ٍٗخذِبد  11

 8 خذِبد ِٕٚزغبد طٕبه١خ ٚع١بساد 12

 76 إخّبًٌ ػذد اٌششوبد
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 أعٍىة وِصبدس اٌحصىي ػٍى اٌجٍبٔبد :  2/6

فٟ عّن اٌج١بٔبد اٌخبطخ ثبٌذساعخ اٌزـج١م١خ هٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌششوبد اٌو١ٕخ خ اٌجبؽض داهزّذ

ٚا٠٦ؼبؽبد اٌّزّّخ ٌٙب ٚرمبس٠ش ِغٍظ ا٦داسح اٌّشفمخ ثٙب ٚإٌّشٛسح هٍٝ ِٛالوٙب ا٦ٌىزش١ٔٚخ 

ثب٦ػبفخ اٌٝ وزبة ا٦فظبػ اٌغٕٛٞ اٌظبدس هٓ ثٛسطزٟ اٌمب٘شح ٚا٦عىٕذس٠خ ٌٍششوبد ا٤وضش 

( ٌٍؾظٛي هٍٝ اٌمٛائُ  www.egidegypt.comِٚٛلن ششوخ ِظش ٌٕشش اٌّوٍِٛبد )  ٔشبؿبً

اٌّب١ٌخ اٌغ٠ٕٛخ اٌىبٍِخ ٌو١ٕخ اٌششوبد ٚوزٌه ثوغ اٌّٛالن ا٦ٌىزش١ٔٚخ راد اٌظٍخ ِضً ِٛلن ِوٍِٛبد 

 ((www.mubashert.info/countries/egِجبشش  

 فشوض اٌذساعخ اٌزطجٍمٍخ :  3/6

 صُ ط١بغخ اٌفشٚع اٌزب١ٌخ :  اٌذساعخفٟ ػٛء ؿج١وخ اٌّشىٍخ ٚأ٘ذاف 

H1  : لا رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ إحصبئٍخ ثٍٓ رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ وخىدح"

 .ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ"

H2  : رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ إحصبئٍخ ثٍٓ خىدح اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ" ."لا 

H3  :"  ػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ زطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ٌدلاٌخ إحصبئٍخ  ور ٌىخذ أثشلا

 . "واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ

 لٍبط ِزغٍشاد اٌذساعخ اٌزطجٍمٍخ :   4/6

٠ّىٓ رؾذ٠ذ ٚرٛط١ف  بٚفشٚػٙ بٚأ٘ذافٙ اٌذساعخاعزٕبداً هٍٝ ِب رُ هشػٗ ِٓ خ٩ي ِشىٍخ 

 : ( اٌزب3ٌِٟٓ خ٩ي عذٚي سلُ )ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚو١ف١خ ل١بعٙب 

 

 

 

http://www.egidegypt.com/
http://www.mubashert.info/countries/eg
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 (3عذٚي سلُ )

 رٛط١ف ٚؿش٠مخ ل١بط ِزغ١شاد اٌذساعخ

 طشٌمخ لٍبعه رىصٍفه ٔىػه اٌّزغٍش

ٔظُ 

اٌّؼٍىِبد 

اٌّحبعجٍخ 

 اٌغحبثٍخ

٠ُٚوٕٟ لذسح اٌششوخ هٍٝ رٛف١ش ٔلبَ  ُِؼذي

ِوٍِٛبرٟ ِؾبعجٟ افزشاػٟ ، ٚاٌزٞ 

٠زُ ِٓ خ٩ٌٗ اٌزوبًِ ِن خٛادَ 

 اٌغؾبثٗ ٌّمذِٟ اٌخذِخ .

(Mohammad et al., 2021) 

ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ ثم١بط  خاٌجبؽضذ لبِ

ِٓ خ٩ي ٔغت اٌجؾٛس ٚاٌزـ٠ٛش اٌٝ  اٌغؾبث١خ

شوبد ِؾً اٌزـج١ك  ، اٌذخً اٌزشغ١ٍٟ فٟ اٌش

ٚرٌه فٟ ػٛء اٌج١بٔبد اٌّزبؽخ ثغٛق ا٤ٚساق 

 ,.Mohammad et al) اٌّب١ٌخ اٌّظشٞ.

2021) 

خىدح ػٍٍّخ 

 اٌّشاخؼخ

ٚرُوٕٟ لذسح اٌّشاعن هٍٝ اوزشبف  ِغزمً

ا٤خـبء ٚاٌغش ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِؾً 

اٌّشاعوخ فٟ ػٛء اعزم١ٌ٩زٗ ٚؽ١بدٖ 

 .(Ayem & Menge, 2022) 

ِٓ  عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخثم١بط  خاٌجبؽضذ لبِ

، ٚرٌه ِٓ خ٩ي  حدُ ِٕشأح اٌّشاخؼخ خ٩ي

خز اٌم١ّخ ؤ٠ Dummy Variableِزغ١ش ّٟٚ٘ 

ارا وبٔذ اٌششوخ ٠زُ ِشاعوخ لٛائّٙب اٌّب١ٌخ ( 1)

ٕزّٟ ٌّٕشؤح ِشاعوخ ٠ِٓ خ٩ي ِشاعن خبسعٟ 

ِؾ١ٍخ شش٠ىٗ ِن ِٕشآد اٌّشاعوخ اٌوب١ٌّخ 

أٚ ِٓ خ٩ي اٌغٙبص اٌّشوضٞ  Big 4اٌـ اٌىجشٜ 

ارا وبٔذ اٌششوخ أٚ اٌم١ّخ ) طفش (  ، ٌٍّؾبعجبد

٠زُ ِشاعوخ لٛائّٙب ِٓ خ٩ي ِشاعن ؽغبثبد 

 & Monametsi)آخش ، ٚرٌه رٛافمبً ِن 

Agasha, 2020) . 

اٌمٍّخ 

اٌغىلٍخ 

 ٌٍششوخ

رُوٕٟ اٌغوش اٌزٞ رغب٠ٚٗ اٌششوخ فٟ  ربثغ

هٍٕٟ أٚ اٌغٛق هٕذ رذاٌٚٙب فٟ ِضاد 

 ث١ن أعّٙٙب فٟ عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ.

(Firdayanti, 2022) 

ٚاٌزٟ رغبٚٞ اٌم١ّخ اٌغوٛل١خ   Tobin's Q ٔغجخ

ٌؾمٛق اٌٍّى١خ + اٌم١ّخ اٌذفزش٠وخ ٦عّوبٌٟ اٌوذ٠ْٛ    

 اٌم١ّخ اٌذفزش٠خ ٦عّبٌٟ ا٤طٛي . ÷

(Lu et al., 2021) 

اٌشافؼخ 

 اٌّبٌٍخ

اٌشافوخ اٌّب١ٌخ ٟ٘ اعزخذاَ اٌذ٠ْٛ  سلبثً

ٌض٠بدح ؽغُ ا٨عزضّبس، ِّب ٠وضص 

اٌوٛائذ اٌّؾزٍّخ ٌٚىٓ ِن ص٠بدح 

 اٌّخبؿش. 

بعزخذاَ إٌغجخ ث١ٓ اعّبٌٟ ا٤طٛي ث٠زُ ل١بعٙب 

اٌٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ، أٚ ؽغبة إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ 

 ٌٍذ٠ْٛ اٌٝ اعّبٌٟ ا٤طٛي.

ص٠بدح فٟ ؽغُ ّٔٛ اٌششوخ ٠ش١ش اٌٝ  سلبثً ّٔى اٌششوخ

ا٤هّبي أٚ ا٤سثبػ هٍٝ ِذٜ فزشح 

 ص١ِٕخ. 

بٌٕلش اٌٝ ِوذي ّٔٛ ا٠٦شاداد، ث٠زُ ل١بعٗ 

٠ّىٓ اعزخذاَ  ، طبفٟ ا٤سثبػ، أٚ هذد اٌو٩ّء

 إٌغت اٌّئ٠ٛخ ٌّمبسٔخ ا٤داء ث١ٓ اٌفزشاد.

٠ش١ش اٌٝ ٔغجخ اٌغُٙ اٌوبد٠خ  سلبثً رشوض اٌٍّىٍخ

ّبٌٟ ٚاٌٍّّٛوخ ٤وجش ِغبُ٘ اٌٝ أع

ا٤عُٙ اٌّظذسح ٚاٌّذفٛهخ . 

(Alfraih, 2017) 

رمبط ثّغّٛم ٔغجخ ِب ٠ٍّىٗ اٌّغزضّشْٚ اٌز٠ٓ 

 % ِٓ أعُٙ اٌششوخ .5رض٠ذ ٍِى١زُٙ هٓ 
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 صٍبغخ إٌّبرج الإحصبئٍخ اٌلاصِخ لإخزجبس فشوض اٌذساعخ :  5/6

ط١بغخ  خفبٔٗ ٠ّىٓ ٌٍجبؽض بٚفشٚػٙ بٚأ٘ذافٙ اٌذساعخبً هٍٝ ِب رمذَ ٚفٟ ػٛء ِشىٍخ غرؤع١

 ّٔبرط اٌذساعخ فٟ شىً ّٔبرط أؾذاس ٚرٌه هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ : 

رُ  خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخػٍى  رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخلإخزجبس أثش ج الأوي إٌّىر

 صٍبغخ إٌّىرج اٌزبًٌ

AQ I t = β0 + β1 (CAIS) + β2 ( LEV ) + β3 ( Growth ) + β4 (Con) + £I t  

.رُ صٍبغخ إٌّىرج اٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ ػٍى  خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ لإخزجبس أثش اٌثبًٔإٌّىرج 

 : اٌزبًٌ

(MVF) I t = β0 + β1 (AQ) + β2 ( LEV ) + β3 ( Growth ) + β4 (Con) + £I t  

خىدح ػٍٍّخ ػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ  رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخإٌّىرج اٌثبٌث لإخزجبس أثش 

 رُ صٍبغخ إٌّىرج اٌزبًٌاٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ و اٌّشاخؼخ

MVF I t = β0 + β1 (AQ) + β2 (CAIS) + β3 (CAIS* AQ) + β4 ( LEV ) + β5 

(Growth) + β6 (Con) + £I t  

 :( اٌزبٌٟ ٠ٚ4ّىٓ ا٠ؼبػ اٌشِٛص اٌزٟ ٚسدد ثبٌّٕبرط اٌغبثمخ ِٓ خ٩ي اٌغذٚي سلُ ) 

 (4عذٚي سلُ )

 رفغ١ش اٌشِٛص اٌٛاسدح ثبٌّٕبرط اٌجؾض١خ

CAIS  ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ

 اٌغؾبث١خ

AQ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ 

MVF اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ LEV ِوذي اٌشافوخ اٌّب١ٌخ 

Growth اٌششوخ ّٛٔ Con رشوض اٌٍّى١خ 

Β0  ل١ّخ اٌضبثذ فٟ ِوبدٌخ

 ا٦ٔؾذاس

Β  ِوبًِ ا٦ٔؾذاس 

£I t ٟ٠ش١ش اٌٝ اٌخـؤ اٌوشٛائ 

CAIS * AQ  ًرـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ ٚعٛدح ث١ٓ ِزغ١ش ٠وىظ اٌزفبه

 ه١ٍّخ اٌّشاعوخ .
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 ورحًٍٍ ٔزبئح اٌذساعخ اٌزطجٍمٍخ  اٌذساعخإخزجبس فشوض  6/6

فٟ رؾ١ًٍ ث١بٔبد اٌذساعخ ٚاخزجبس فشٚػٙب هٍٝ ثشٔبِظ اٌزؾ١ًٍ ا٦ؽظبئٟ  خاٌجبؽض داهزّذ

 :ٚرٌه هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ  ( E- Viewsٌٍغ٩عً اٌض١ِٕخ ) 

 إخزجبس صلاحٍخ اٌجٍبٔبد ٌٍزحًٍٍ الإحصبئً  1/6/6

 ( Normal Distribution Testإخزجبس اٌزىصٌغ اٌطجٍؼً )  1/1/6/6

(ٌٍزؾمك ِٓ E- Views( ػّٓ ثشٔبِظ )  Jarque – Beraهٍٝ اخزجبس )  خاٌجبؽض داهزّذ

عٛدح ه١ٍّخ الزشاة اٌج١بٔبد ِٓ رٛص٠وٙب اٌـج١وٟ ٚرٌه ثبٌٕغجخ ٌج١بٔبد اٌذساعخ اٌى١ّخ اٌّزّضٍخ فٟ 

٠ّٚىٓ اٌمٛي ثؤْ  ،ّٔٛ اٌششوخ ، ٚرشوض اٌٍّى١خثّوذي اٌشافوخ اٌّب١ٌخ  اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ

( ٠ّٚىٓ 0.05( فٟ و٩ أوجش ِٓ ) .Sigزٛص٠ن اٌـج١وٟ ارا وبٔذ دسعخ اٌّو٠ٕٛخ ) اٌج١بٔبد رزجن اٌ

 : ( اٌزب5ٌٟا٠ؼبػ ٍِخض ٔزبئظ اخزجبس اٌزٛص٠ن اٌـج١وٟ ٌج١بٔبد اٌذسعخ ِٓ خ٩ي اٌغذٚي سلُ )

 (5عذٚي سلُ )

 ( Normal Distributionٔزبئظ اخزجبساد اٌزٛص٠ن اٌـج١وٟ ) 

 اٌّشب٘ذادهذد  اٌّزغ١شاد اٌى١ّخ
Jarque – Bera 

Statistic Sig. 

 351 3.015874 0.432 (MVF) اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ

 351 11.01421 0.002 (CAISٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ )

 351 4.5124 0.066 (LEVِوذي اٌشافوخ اٌّب١ٌخ ) 

 351 2.34512 .0214 (Growthّٔٛ اٌششوخ )

 351 3.2145 0.233 (Conرشوض اٌٍّى١خ )

( ٌىبفخ 0.05( أوجش ِٓ ) Sig( اٌغبثك أْ ِغزٜٛ اٌّو٠ٕٛخ ) ٠5زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ اٌّزغ١شاد ِّب ٠وٕٟ ارجبم اٌج١بٔبد ٌٍزٛص٠ن اٌـج١وٟ ف١ّب هذا ِزغ١ش 

( ثظشف إٌلش هٓ رٛص٠ن  n<30ا٨ أٔٗ ٠ّىٓ افزشاع رؾمك ششؽ اٌزٛص٠ن اٌـج١وٟ ٌٍو١ٕبد اٌىج١شح )

 .Central Limit Theoryاٌّغزّن ا٤طٍٟ ٚرٌه ؿجمب ٌٕلش٠خ إٌٙب٠خ اٌّشوض٠خ

( فبْ ِشىٍخ هذَ اٌزٛص٠ن اٌـج١وٟ ٌّزغ١ش n=351ٚثّب أْ ؽغُ اٌو١ٕخ فٟ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ )

فٟ اٌذساعخ  ٌٓ رىْٛ راد رؤص١ش هٍٝ طؾخ إٌّبرط اٌّغزخذِخٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ 
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( راد ل١ّخ صٕبئ١خ Dummy Variablesٚثبٌٕغجخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ا٤خشٜ فٟٙ ِزغ١شاد ١ّ٘ٚخ ) 

 ٨ رخؼن ٌششٚؽ اٌزٛص٠ن اٌـج١وٟ  

 (Time Series Stationarityإخزجبس إعزمشاس اٌغلاعً اٌضٍِٕخ )  2/1/6/6

          ٌٍزؾمك ِٓ اعزمشاس اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ رُ اعزخذاَ اخزجبس عزس اٌٛؽذح 

 (Unit Root Test( ُٚرٌه ٌزغٕت ِشى٩د ا٦ٔؾذاس اٌضائف ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي سل )اٌزبٌٟ ٔزبئظ 6 )

ذاَ أسثوخ ثبعزخ خاٌجبؽض ذاخزجبس اعزمشاس اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٤ٚغشاع اٌضمخ لبِ

 – ADF Fisher Chi Square – PP – Fisher Chi – Squareاخزجبساد ٌغزس اٌٛؽذح ٟ٘ 

Levin Lin & Chu t – Im pesaran and Shin W – Stat 

 (6عذٚي سلُ )

 ٔزبئظ اخزجبس اعزمشاس اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ثبعزخذاَ ا٦خزجبساد اٌّخزٍفخ ٌغزس اٌٛؽذح

 .Statistic Sig ا٦خزجبساد

Levin Lin & Chu t -15.5124 ***0.001 

Im , Presaran and Shin W – stat -16.3214 ***0.001 

ADF – Disher chi – Square  254.320 ***0.001 

PP – Fisher Chi – Square 244.666 ***0.001 

 0.001*** داٌخ هٕذ ِغزٜٛ ِن ِو٠ٕٛخ ألً ِٓ 

( اٌغبثك أْ ٔزبئظ ا٦خزجبساد ا٤سثوخ ٌغزس اٌٛؽذح داٌخ هٕذ ِغزٜٛ ٠6زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

( ِّب ٠وٕٟ سفغ فشع اٌوذَ اٌمبئً ثؤْ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ 0.001ِو٠ٕٛخ ألً ِٓ ) 

غ١ش ِغزمشح ٚلجٛي اٌفشع اٌزٞ ٠ش١ش اٌٝ عىْٛ اٌغ٩عً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ٚاعزمشاس٘ب هٕذ 

 1-( 0اٌّغزٜٛ )

 (Co – integrationإخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن )  3/1/6/6

ٚرٌه  Engle Grangerٌٍزؾمك ِٓ اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ رُ اعزخذاَ اخزجبس 

 ( اٌزبٌٟ :7وّب ٠زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )
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 (7عذٚي سلُ )

 Engle – Grangerاخزجبس اٌزىبًِ اٌّشزشن ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ثبعزخذاَ اخزجبس 

 Tau – statistics Sig Z-statistics  Sig اٌّزغ١شاد 

(MVF) -9.25471 ***0.001 -155.0333 ***0.001 

(CAIS)  -7.45120 ***0.001 -74.6451 ***0.001 

( LEV) -5.52354 ***0.001 -66.41244 ***0.001 

( Growth) -9.4645 ***0.001 -124.3641 ***0.001 

(Con) -5.65412 ***0.001 -42.3458 ***0.001 

  0.001** داٌخ هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ ألً ِٓ

 Z-statistics , Tau( اٌغبثك أْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ ٦ؽظبءح وً ِٓ ٠7زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

– statistics  ِٓ ًصُ سفغ فشع اٌوذَ اٌمبئً ثوذَ ٚعٛد  ِٚٓ 0.001داٌخ هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ أل

ه٩لبد رٛاص١ٔخ فٟ ا٤عً اٌـ٠ًٛ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً اٌمبئً ثؤٔٗ رٛعذ ه٩لبد 

رٛاص١ٔخ ؿ٠ٍٛخ ا٢عً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ ِؾً اٌجؾش ثّب ٠ؼّٓ اٌؾظٛي هٍٝ ِوٍّبد ّٔبرط 

 اٌج١بٔبد اٌّمـو١خ ثظفخ ؽم١م١خ 

 الإحصبئً اٌىصفً ٌّزغٍشاد اٌذساعخ اٌزحًٍٍ  2/6/6

 اٌزحًٍٍ الإحصبئً اٌىصفً ٌّزغٍشاد اٌذساعخ اٌىٍّخ  1/2/6/6

( اٌزبٌٟ اٌزؾ١ًٍ ا٦ؽظبئٟ اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ اٌى١ّخ ٚاٌزٟ ٠8ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

( ٚأ٠ؼب CAIS) ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ MVF)اٌم١ّخ اٌغٛلٟ ٌٍششوخ ) رشًّ وً ِٓ

،  (Growth، ّٔٛ اٌششوخ )( LEVِوذي اٌشافوخ اٌّب١ٌخ) اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ ٚاٌزٟ رزؼّٓ ِوذي

 (Conرشوض اٌٍّى١خ )

 (8) سلُ عذٚي

 اٌزؾ١ًٍ ا٦ؽظبئٟ اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ اٌى١ّخ

 اٌؾذ ا٤هٍٟ  اٌؾذ ا٤دٟٔ  أؾشاف ِو١بسٞ  اٌّزٛعؾ  اٌّزغ١ش 

(MVF) 0.015 0.005 0.000 0.023 

(CAIS)  37.77 11.101 14.11 51.1 

( LEV) 0.454 0.251 0.001 0.947 

(Growth) 0.054 0.077 -0.122 0.266 

(Con) 28.31 1.245 15.222 22.541 



329 

 

فمذ ثٍغ ِزٛعؾ اٌم١ّخ  ٌٍم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ( اٌغبثك أٔٗ ثبٌٕغجخ ٠8زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

ِٚٓ صُ ص٠بدح  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ( ٚ٘ٛ ِب ٠ذي هٍٝ 0.015اٌّـٍمخ ٧ٌٔؾشاف هٓ رٍه اٌم١ّخ )

فٟ ششوبد ه١ٕخ اٌذساعخ خ٩ي اٌفزشح ِؾً اٌذساعخ وّب ثٍغ اٌؾذ ا٤دٔٝ ٌٙب )  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ

ٔلُ اٌّوٍِٛبد ( ٚلذ ثٍغ ِزٛعؾ 0.005( ٚرٌه ثبٔؾشاف ِو١بسٞ ) 0.023( ٚاٌؾذ ا٤هٍٝ )  0.000

 ( 51.1) ٚاٌؾذ ا٤هٍٝ( 14.11) ٚثٍغ اٌؾذ ا٤دٔٝ( 37.77)  اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ

( ثبٔؾشاف 0.454ٌششوبد اٌو١ٕخ خ٩ي اٌفزشح ِؾً اٌذساعخ )  اٌشافوخ اٌّب١ٌخٚثٍغ ِزٛعؾ 

ّٔٛ ( وّب ثٍغ ِزٛعؾ 0.947( ٚاٌؾذ ا٤هٍٝ ) 0.001)  ب( ٚثٍغ اٌؾذ ا٤دٔٝ 0.251ٌِٙو١بسٞ ) 

( ٚثٍغ اٌؾذ 0.077( ثبٔؾشاف ِو١بسٞ ) 0.054اٌذساعخ ) ٌششوبد اٌو١ٕخ خ٩ي اٌفزشح ِؾً  اٌششوخ

( ثبٔؾشاف 28.31)  رشوض اٌٍّى١خٚثٍغ ِزٛعؾ ، ( 0.266( ٚاٌؾذ ا٤هٍٝ ) - 0.122ا٤دٔٝ ٌٗ )

 (22.541ٚاٌؾذ ا٤هٍٝ )  15.222)( ٚثٍغ اٌؾذ ا٤دٔٝ ٌٗ )1.254ِو١بسٞ ) 

 اٌىهٍّخ  –اٌزحًٍٍ الإحصبئً اٌىصفً ٌّزغٍشاد اٌذساعخ اٌىصفٍخ  2/2/6/6

ً فٟ ض(اٌزبٌٟ ٚطفبً أ١ٌٚبً ٌّزغ١شاد اٌذساعخ اٌٛطف١خ ٚاٌزٟ رزّ ٠9ٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

 ٟٚ٘( أٚ ) طفش ( 1ٚاٌزٟ ٠زُ اٌزوج١ش هٕٙب ثبٌم١ّز١ٓ )  Dummy Variablesاٌّزغ١شاد ا١ٌّ٘ٛخ 

 .خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ

 (9عذٚي )

 ا١ٌّ٘ٛخ –اٌزؾ١ًٍ ا٦ؽظبئٟ اٌٛطفٟ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ اٌٛطف١خ 

 اٌّزغ١ش
 ِشب٘ذاد غ١ش ِزؾممخ )طفش ( (1ِشب٘ذاد ِزؾممخ )

 إٌغجخ اٌزىشاساد إٌغجخ اٌزىشاساد

 68.7% 241 31.3% 110 عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ

عٛدح ه١ٍّخ  رـجك( اٌغبثك أؾفبع هذد اٌّشب٘ذاد اٌششوبد اٌزٟ ٠9زؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

ٚرٌه ِمبسٔخ ثوذد اٌّشب٘ذاد  (31.3%( ِشب٘ذح ثٕغجخ)110خ٩ي فزشح اٌذساعخ ؽ١ش ثٍغذ ) اٌّشاعوخ

 . (%68.7( ِشب٘ذح ثٕغجخ )241ٚاٌزٟ ثٍغذ ) عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ رـجك ٨ٌٍششوبد اٌزٟ 

 ٔزبئح إخزجبساد اٌفشوض : 7/6

٦خزجبس طؾخ فشٚع اٌذساعخ ٚاٌزوشف هٍٝ ؿجوخ ٚارغبٖ ٚلٛح اٌو٩لخ ث١ٓ ِزغ١شاد  

 اٌذساعخ رُ اعشاء رؾ١ٍٍٟ ا٦سرجبؽ ٚا٦ٔؾذاس ٚرٌه هٍٝ إٌؾٛ اٌزبٌٟ : 
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 رحًٍٍ الإسرجبط  1/7/6

 Pearson Correlation) ( اٌزبٌٟ ِظفٛفخ اسرجبؽ ث١شع٠10ْٛٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

Matrix)   ٌٍو٩لبد اٌضٕبئ١خ ٌزؾذ٠ذ ؿج١وخ ٚلٛح ٚارغبٖ اٌو٩لخ ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ 

 (10) سلُ عذٚي

 ِظفٛفخ اسرجبؽ ث١شعْٛ ٌٍو٩لبد اٌضٕبئ١خ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌجؾض١خ
Con Growth LEV 

 

CAIS  AQ MVF 

 

Variables 

     1 MVF 

 

    1 0.626 AQ 

 

   1 0.463 0.587  CAIS 

 

  1 0.071 0.267 0.366 LEV 

 

 1 0.804 0.183 0.386 0.307 Growth 

 

1 0.088 0.220 0.122 0.413 0.421 Con 

 

 ( اٌغبثك ِب ٠ٍٟ 10٘زا ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

) اٌّزغ١ش اٌّغزمً (   AQعٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ  ؿشد٠خ ِو٠ٕٛخ ث١ٓا٠غبث١خ ٚعٛد ه٩لخ  -1

( 0.001) اٌّزغ١ش اٌزبثن ( هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ ألً ِٓ ) MVFٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ 

د عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ أدٜ رٌه اٌٝ صاد( ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ أٔٗ وٍّب 0.626ٚثّوبًِ اسرجبؽ )

 . ص٠بدح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ 

)اٌّزغ١ش رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ ٚعٛد ه٩لخ اسرجبؽ هىغ١خ ِو٠ٕٛخ ث١ٓ  -2

) اٌّزغ١ش اٌزبثن ( هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ ألً ِٓ )  MVFٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ ( ياٌّوذ

٠ك ٔلُ ( ِّب ٠وٕٟ ٚعٛد ه٩لخ اسرجبؽ ؿشد٠خ  ث١ٓ 0.587( ٚثّوبًِ اسرجبؽ )0.001

 اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ .

) اٌّزغ١ش اٌّغزمً (  عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ِو٠ٕٛخ ث١ٓ ؿشد٠خ ا٠غبث١خ ٚعٛد ه٩لخ اسرجبؽ  -3

هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ ألً ِٓ )  (اٌّوذي)اٌّزغ١ش رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ ٚ
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ٔلُ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ هٕذ رـج١ك ( ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ 0.463( ٚثّوبًِ اسرجبؽ ) 0.001

 .  اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ

ٚاٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ ٩٠ؽق  MVFاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ د ا٦سرجبؽ ث١ٓ ٚف١ّب ٠زوٍك ثّوب٩ِ -4

 Growth، ّٔٛ اٌششوخ   LEVاٌشافوخ اٌّب١ٌخ ؿشد٠خ ِو٠ٕٛخ ِن وً ِٓ  ا٠غبث١خ ٚعٛد ه٩لخ

( ٚ 0.366( ٚثّوب٩ِد اسرجبؽ ) 0.001هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ ألً ِٓ)  Con، ٚرشوض اٌٍّى١خ 

،   LEVاٌشافوخ اٌّب١ٌخ  اٌزٛاٌٟ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ اسرفبم وً ِٓهٍٝ (0.421ٚ )( 0.307)

ٚاٌوىظ  اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخوٍّب صاد ِوذي  Con، ٚرشوض اٌٍّى١خ  Growthّٔٛ اٌششوخ 

 .طؾ١ؼ 

ٚاٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ ف٩١ؽق ٚعٛد  عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخٚف١ّب ٠زوٍك ثّوب٩ِد ا٦سرجبؽ ث١ٓ  -5

،  Growth، ّٔٛ اٌششوخ   LEVاٌشافوخ اٌّب١ٌخ ِن وً ِٓ ِن ٠ٕٛخ ؿشد٠خ ِو ا٠غبث١خه٩لخ 

 ٚ (0.267) ( ٚثّوب٩ِد اسرجبؽ 0.001هٕذ ِغزٜٛ ِو٠ٕٛخ ألً ِٓ )  Conٚرشوض اٌٍّى١خ 

،   LEVاٌشافوخ اٌّب١ٌخ وً ِٓ  ص٠بدحهٍٝ اٌزٛاٌٟ ٚ٘ٛ ِب ٠ش١ش اٌٝ ( 0.413ٚ )( 0.386)

 د عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ . صادوٍّب  Con، ٚرشوض اٌٍّى١خ  Growthّٔٛ اٌششوخ 

 : اٌذساعخٔزبئح رحًٍٍ الإٔحذاس لإخزجبس فشوض  8/6

  الأوئزبئح إخزجبس اٌفشض   1/8/6

"لا رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ إحصبئٍخ ثٍٓ رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد هٍٝ أٔٗ  ا٤ٚي٠ٕض اٌفشع 

 .اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ وخىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ"

ثزـ٠ٛش ٘زا اٌفشع ِٓ خ٩ي ط١بغخ ّٔٛرط ا٦ٔؾذاس اٌخـٟ اٌّزوذد خ اٌجبؽض ذٚلذ لبِ

ٌٍزوشف هٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ثوذ اػبفخ ثوغ اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ ٚرٌه ثبعزخذاَ أعٍٛة رؾ١ًٍ 

( اٌزبٌٟ ٔز١غخ 11( ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي سلُ )Panel Data Analysisاٌج١بٔبد اٌّمـو١خ اٌض١ِٕخ ) 

 .ٌزٌه إٌّٛرطا٦خزجبس ا٦ؽظبئٟ 
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 (11) سلُ عذٚي

 ا٤ٚئّٛرط ا٦ٔؾذاس اٌخـٟ اٌّزوذد ٨خزجبس اٌفشع 

Prob T- statistic Std Error Coefficient Variables  

0.0013 -3.2515 3.23145 12.3215 CAIS 

0.0225 2.2155 1.2563 4.4512 LEV 

0.0047 2.2245 3.2145 -7.5413 Growth 

0.0012 3.2154 1.0252 3.3217 Con 

0.0441 -1.24521 21.3555 -44.2515 C  

 

0.58414 R- squared 4.2245 Root MSE 

0.572155 Adjusted R-squared  33.2422 Mean Dependent var  

5.02158 S.E. of regression 5.5522 S.D. dependent var  

3.2545 F- statistic 4431.254 Sum Squared resid  

0.000133 Prob (f – statistic) 1.5485 Durbin – Watson stat 

 ( اٌغبثك ِب ٠ٍٟ 11٘زا ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

عٛدح ِن  (ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ) ِو٠ٕٛخل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبطخ ثبخزجبس  -1

( (12.321س ( ٚثّوبًِ أؾذا 0.05( ألً ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّو٠ٕٛخ ) AQ) ه١ٍّخ اٌّشاعوخ

ٔلُ اٌّوٍِٛبد رـج١ك  راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ  ؿشد٠خ ِو٠ٕٛخِّب ٠وٕٟ ٚعٛد ه٩لخ 

 .اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ ٚعٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ 

( ٚاٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ اٌّزّضٍخ فٟ اٌشافوخ  Cل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبص ثىً ِٓ اٌؾذ اٌضبثذ )  -2

( ِّب ٠ذي (0.05( ألً ِٓ   Con) رشوض اٌٍّى١خ(  Growth)  ّٔٛ اٌششوخ( LEVاٌّب١ٌخ )

اٌشافوخ ( ٚوً ِٓ t( فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ ) i) عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخهٍٝ ٚعٛد رؤص١ش ِوٕٛٞ ث١ٓ 

   . ، ٚرشوض اٌٍّى١خ ّٔٛ اٌششوخ، اٌّب١ٌخ 

( ِّب ٠ش١ش اٌٝ أْ Adjust R- squared ( )0. 572ثٍغذ ل١ّخ ِوبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّوذي)  -3

 .عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ( ِٓ اٌزغ١ش فٟ %57.2اٌّزغ١ش اٌّغزمً فٟ إٌّٛرط ٠فغش ِب ٔغجزٗ ) 

( ثم١ّخ 3.25( ٦خزجبس اٌغٛدح اٌّو٠ٕٛخ اٌى١ٍخ ٌٍّٕٛرط )F-statisticثٍغذ ل١ّخ اخزجبس )  -4

ِوبًِ اٌزؾذ٠ذ ( وّب ثٍغذ اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ٚفمب ٌم١ّخ  Sig = 0.000اؽزّب١ٌخ ) 

ِٓ اٌزغ١شاد  %57.2ِّب ٠ذي هٍٝ ع٩ِخ إٌّٛرط اٌّمذس ؽ١ش ٠فغش اٌّزغ١ش اٌّغزمً  0.572

 اٌزٟ رؾذس فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثن 
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( رُ اعشاء  Autocorrelationٌٍزؤوذ ِٓ هذَ ٚعٛد ِشىٍخ ا٦سرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ ا٤خـبء )  -5

( ٟٚ٘ ثزٌه (1.54بئ١خ ا٦خزجبس  ( ٚلذ ثٍغذ ل١ّخ اؽظ Durbin – Watson statاخزجبس ) 

( ِّب ٠ذي هٍٝ هذَ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ ٠ئصش 2.5 – 1.5رمن ػّٓ اٌّذٜ ا٩ٌّئُ ) 

 هٍٝ طؾخ اٌجٛالٟ

"لا رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ ٚاعزٕبداً اٌٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌغبثك ٠زُ سفغ فشع اٌوذَ اٌمبئً ثؤٔٗ 

، ٚلجٛي اٌفشع ّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ وخىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ"إحصبئٍخ ثٍٓ رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌ

رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ إحصبئٍخ ثٍٓ رطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ "ذ٠ً اٌزٞ ٠ٕض هٍٝ جاٌ

 "اٌغحبثٍخ وخىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخ

 اٌثبًٔٔزبئح إخزجبس اٌفشض  2/8/6

"لا رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ إحصبئٍخ ثٍٓ خىدح اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ هٍٝ أٔٗ  اٌضب٠ٟٕٔض اٌفشع 

ثزـ٠ٛش ٘زا اٌفشع ِٓ خ٩ي ط١بغخ ّٔٛرط ا٦ٔؾذاس اٌخـٟ خ اٌجبؽض ذٚلذ لبِاٌغىلٍخ ٌٍششوخ" 

اٌّزوذد ٌٍزوشف هٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ اٌّزغ١ش٠ٓ ثوذ اػبفخ  ثوغ اٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ ٚرٌه ثبعزخذاَ 

( اٌزبٌٟ ٠ٚ12ٛػؼ اٌغذٚي سلُ ) Panel Data Analysisّمـو١خ اٌض١ِٕخ أعٍٛة رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌ

 ٔز١غخ ا٦خزجبس ا٦ؽظبئٟ ٌزٌه إٌّٛرط

 (12عذٚي سلُ )

 اٌضبّٟٔٔٛرط ا٦ٔؾذاس اٌخـٟ اٌّزوذد ٦خزجبس اٌفشع 

Prob T- statistic Std Error Coefficient Variables  

0.0114 2.54155 0.061245 0.22512 AQ 

0.0174 2.25214 0.024541 0.21452 LEV 

0.0234 2.31775 0.03851 -0.05842 Growth 

0.02156 2.21571 0.054123 0.03545 Con 

0.0298 0.15542 0.008845 0.002325 C  

 

0.51674 R- squared 0.005065 Root MSE 

0.494215 Adjusted R-squared  0.010641 Mean Dependent 

var  

0.005577 S.E. of regression 0.005312 S.D. dependent var  

4.54522 F- statistic 0.003844 Sum Squared resid  

0.00000 Prob (f – statistic) 2.21541 Durbin – Watson 

stat 
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 ( اٌغبثك ِب ٠ٍٟ : 12٘زا ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

اٌم١ّخ اٌغٛل١خ  ِن (AQعٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ )ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبطخ ثبخزجبس ِو٠ٕٛخ  -1

( ِّب ٠وٕٟ 0.225( ٚثّوبًِ أؾذاس ِٛعت )  0.05ألً ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّو٠ٕٛخ )  ٌٍششوخ

عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٚعٛد ه٩لخ ؿشد٠خ ِو٠ٕٛخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ 

( ٚاٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ اٌّزّضٍخ فٟ  C)  ل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبص ثىً ِٓ اٌؾذ اٌضبثذ ٌٍششوخ

(  0.05( ألً ِٓ )  Con) رشوض اٌٍّى١خ(  Growth)  ّٔٛ اٌششوخ( LEVاٌشافوخ اٌّب١ٌخ ) 

( ٚوً ِٓ t( فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ ) i) اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخِّب ٠ذي هٍٝ ٚعٛد رؤص١ش ِوٕٛٞ ث١ٓ 

 . ، ّٔٛ اٌششوخ ، ٚرشوض اٌٍّى١خاٌشافوخ اٌّب١ٌخ 

( ِّب ٠ش١ش اٌٝ أْ Adjust R- squared  ( )0.494ثٍغذ ل١ّخ ِوبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّوذي)  -2

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ .( ِٓ اٌزغ١ش فٟ %49.4اٌّزغ١ش اٌّغزمً فٟ إٌّٛرط ٠فغش ِب ٔغجزٗ ) 

( ثم١ّخ 4.54( ٦خزجبس اٌغٛدح اٌّو٠ٕٛخ اٌى١ٍخ ٌٍّٕٛرط ) F-statisticثٍغذ ل١ّخ اخزجبس )  -3

 0.516( وّب ثٍغذ اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ٚفمب ٌم١ّخ ِوبًِ اٌزؾذ٠ذ  Sig = 0.000خ )اؽزّب١ٌ

 ِٓ اٌزغ١شاد اٌزٟ رؾذس فٟ اٌّزغ١ش اٌزبثن  %51.6ِّب ٠ذي هٍٝ ع٩ِخ إٌّٛرط اٌّزغ١ش 

( رُ اعشاء  Autocorrelationٌٍزؤوذ ِٓ هذَ ٚعٛد ِشىٍخ ا٦سرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ ا٤خـبء )  -4

( ٟٚ٘ ثزٌه 2.21( ٚلذ ثٍغذ ل١ّخ اؽظبئ١خ ا٦خزجبس )  Durbin – Watson statاخزجبس ) 

( ِّب ٠ذي هٍٝ هذَ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ ٠ئصش 2.5 – 1.5رمن ػّٓ اٌّذٜ ا٩ٌّئُ ) 

 هٍٝ طؾخ اٌجٛالٟ

ٌخ "لا رىخذ ػلالخ راد دلاٚاعزٕبداً اٌٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌغبثك ٠زُ سفغ فشع اٌوذَ اٌمبئً ثؤٔٗ 

 "ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً اٌزٞ ٠ٕض هٍٝ ، إحصبئٍخ ثٍٓ خىدح اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ" 

 " رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ إحصبئٍخ ثٍٓ خىدح اٌّشاخؼخ واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ

 ٔزبئح إخزجبس اٌفشض اٌثبٌث  3/8/6

زطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد ٌدلاٌخ إحصبئٍخ  ور ٌىخذ أثشلا  "٠ٕض اٌفشع اٌضبٌش هٍٝ أٔٗ 

 . "واٌمٍّخ اٌغىلٍخ ٌٍششوخ خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ 
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رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ  وبْثزـ٠ٛش ٘زا اٌفشع ٌٍزؾمك ِّب ارا  خاٌجبؽض ذٚلذ لبِ

٦ٚخزجبس ٘زا اٌفشع رُ  عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ٠ئصش هٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ اٌغؾبث١خ 

( اٌزبٌٟ ٔز١غخ ا٦خزجبس ا٦ؽظبئٟ 13ط١بغخ ّٔٛرط ا٦ٔؾذاس اٌخـٟ اٌّزوذد ٠ٚٛػؼ اٌغذٚي سلُ )

ٌٍفشع اٌضبٌش ِٓ خ٩ي ِمبسٔخ ٔزبئظ إٌّٛرط اٌجؾضٟ اٌضبٌش ثبٌٕزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛطً ا١ٌٙب فٟ إٌّٛرط 

 اٌجؾضٟ اٌضبٟٔ 

 (13عذٚي )

 اٌّزوذد ٦خزجبس اٌفشع اٌضبٌشّٔبرط ا٦ٔؾذاس اٌخـٟ 

رـج١ك  ِزغ١شاد إٌّٛرط اٌضبٌش ) ثوذ

 (ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ

رـج١ك  ) لجً اٌضبِٟٔزغ١شاد إٌّٛرط 

 Variables (ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ

Prob Coefficient Prob Coefficient 

0.0142 0.23441 0.061245 0.22512 AQ 

0.0017 0.003521 - - CAIS 

0.0141 0.001135 - -  CAIS * AQ 

0.0025 2.75124 0.024541 0.21452 LEV 

0.0227 -2.3214 0.03851 -0.05842 Growth 

0.3145 0.62134 0.054123 0.03545 Con 

0.0232 2.5155 0.008845 0.002325 C  

 

0.64421 0.51674 R – squared  

0.64512 0.494215 Adjusted R- squared  

4.74512 4.5422 F – statistic 

0.00000 0.00000 Prob ( f – statistic ) 

2.25541 2.274512 Durbin – Watson stat 

 ( اٌغبثك ِب ٠ٍٟ : 13٘زا ٠ٚزؼؼ ِٓ اٌغذٚي سلُ )

فٟ ّٔٛرط ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ  ِزغ١شٔزبئظ ا٦ٔؾذاس لذ أٚػؾذ أْ اػبفخ  -1

لذ أدٜ اٌٝ رؾغٓ اٌمذسح  عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخل١بط اٌو٩لخ ث١ٓ 

عٛدح ه١ٍّخ ل١ّخ ِوبًِ  صادد ( أ٠ؼبً 0.644( اٌٝ )  0.516اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ِٓ ) 

ٔلُ اٌّوٍِٛبد  ٦دخبي( ِّب ٠ذي هٍٝ ا٤صش ا٠٦غبثٟ (0.234( اٌٝ  0.225ِٓ )  اٌّشاعوخ

 فٟ ّٔٛرط اٌو٩لخ بعج١خ اٌغؾبث١خ اٌّؾ
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ٔلُ  ث١ٓثبٌٕغجخ ٌّغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبص ثبخزجبس اٌّو٠ٕٛخ ٌٍّزغ١ش اٌزٞ ٠وىظ اٌزفبهً  -2

( ٚ٘ٛ 0.01( فمذ ثٍغ )CAIS* AQ) ٚعٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخاٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ 

ٔلُ  ٦دخبيٞ ( ِّب ٠ش١ش اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ِو0.05ٕٛألً ِٓ ل١ّخ ِغزٜٛ اٌّو٠ٕٛخ ) 

 . عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخهٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ 

اٌّزّضٍخ ( ٚاٌّزغ١شاد اٌشلبث١خ اٌّزّضٍخ فٟ Cل١ّخ ِغزٜٛ اٌذ٨ٌخ اٌخبص ثىً ِٓ اٌؾذ اٌضبثذ )  -3

 ((0.05(  ألً ِٓ   Con) رشوض اٌٍّى١خ(  Growth) ّٔٛ اٌششوخ( LEVفٟ اٌشافوخ اٌّب١ٌخ )

 .( MVF) ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخِّب ٠ذي هٍٝ ٚعٛد رؤص١ش ِوٕٛٞ ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد 

( ِّب ٠ش١ش اٌٝ أْ Adjusted R- squared ( )0.645ثٍغذ ل١ّخ ِوبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّوذي )  -4

 اٌم١ّخ اٌغٛل١خ( ِٓ اٌزغ١ش فٟ %64.5اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ إٌّٛرط رفغش ِب ٔغجزٗ ) 

 . ٌٍششوخ

( ثم١ّخ 4.74( ٨خزجبس اٌغٛدح اٌّو٠ٕٛخ اٌى١ٍخ ٌٍّٕٛرط ) F- statisticثٍغذ ل١ّخ اخزجبس )  -5

( وّب ثٍغذ اٌمذسح اٌزفغ١ش٠خ ٌٍّٕٛرط ٚفمب ٌم١ّخ ِوبًِ اٌزؾذ٠ذ Sig = 0.000اؽزّب١ٌخ ) 

افك ِن ِّب ٠ذي هٍٝ ع٩ِخ إٌّٛرط اٌّمذس ٚعٛدرٗ ٚلٛح ٔزبئغٗ هٕذ رفغ١ش٘ب ثّب ٠زٛ 64.4%

 اٌذساعخ .اٌٛالن ٚثبٌزبٌٟ ط٩ؽ١خ إٌّٛرط ٌزؾم١ك أ٘ذاف 

( رُ ٦عشاء Auocorrelationٌٍزؤوذ ِٓ هذَ ٚعٛد ِشىٍخ ا٦سرجبؽ اٌزارٟ ث١ٓ ا٤خـبء )  -6

( ٟٚ٘ ثزٌه رمن 2.25( ٚلذ ثٍغذ ل١ّخ اؽظبئ١خ ا٦خزجبس ) Durbin Watson statاخزجبس ) 

ب ٠ذي هٍٝ هذَ ٚعٛد اسرجبؽ رارٟ ث١ٓ اٌجٛالٟ ٠ئصش ( 2.5ِّ – 1.5ػّٓ اٌّذٜ ا٩ٌّئُ ) 

 هٍٝ طؾخ اٌجٛالٟ 

دلاٌخ  ور ٌىخذ أثشلا  "ٚاعزٕبداً اٌٝ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ اٌغبثك ٠زُ سفغ فشع اٌوذَ ٌمبئً ثؤٔٗ 

واٌمٍّخ  خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ زطجٍك ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ ٌإحصبئٍخ 

زطجٍك ٌ"رىخذ ػلالخ راد دلاٌخ إحصبئٍخ ٚلجٛي اٌفشع اٌجذ٠ً اٌزٞ ٠ٕض هٍٝ ،  "اٌغىلٍخ ٌٍششوخ

واٌمٍّخ اٌغىلٍخ  خىدح ػٍٍّخ اٌّشاخؼخػٍى اٌؼلالخ ثٍٓ ٔظُ اٌّؼٍىِبد اٌّحبعجٍخ اٌغحبثٍخ 

 ."ٌٍششوخ
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 إٌزبئح واٌزىصٍبد واٌزىخهبد اٌّغزمجٍٍخ ٌٍجحث 

 إٌزبئح : –أولًا 

٤دث١بد ِٛػٛم اٌجؾش ، ٚسطذ ِزغ١شارٗ ، ٚاعزوشاع ِؾبٚسٖ ،  خِٓ خ٩ي اعزوشاع اٌجبؽض     

 رُ سطذ ِغّٛهخ ِٓ إٌزبئظ إٌلش٠خ رّضٍذ فٟ ا٢رٟ : 

 ٦داسح اٌغؾبث١خ اٌؾٛعجخ رم١ٕبد اعزخذاَ اٌٝ رش١ش اٌغؾبث١خ اٌّؾبعج١خ اٌّوٍِٛبد ٔلُأْ  -1

 ٚث١بٔبرٙب اٌّؾبعجخ ثشاِظ رخض٠ٓ ِٓ ثذ٨ً ، ِجغؾ ثشىً اٌّؾبعج١خ اٌج١بٔبد ِٚوبٌغخ ٚرخض٠ٓ

 ٚاٌج١بٔبد اٌجشاِظ ٘زٖ رُخضْؽ١ش  ٌٍششوخ، اٌذاخ١ٍخ اٌخٛادَ أٚ اٌّؾ١ٍخ اٌىّج١ٛرش أعٙضح هٍٝ

 . اٌغؾبثخ خذِبد رمذ٠ُ فٟ ِزخظظخ ششوبد ٚرذ٠ش٘ب ثب٦ٔزشٔذ ِزظٍخ خٛادَ هٍٝ

 ِّب اٌّؾبعج١خ، اٌج١بٔبد ٦داسح ٚفوب٨ً ِش٠ؾبً ؽ٩ً رمذَ اٌغؾبث١خ اٌّؾبعج١خ اٌّوٍِٛبد ٔلُأْ  -2

 . ٥ٌهّبي اٌزىب١ٌف ٚرم١ًٍ اٌىفبءح رؾغ١ٓ فٟ ٠غُٙ

أْ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ رزٍخض فٟ اٌزضاَ اٌّشاعن ثّوب١٠ش اٌّشاعوخ ا١ٌّٕٙخ ثٙذف اػفبء  -3

رّذ ثبٌمٛائُ  اٌضمخ هٍٝ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌمذسح هٍٝ اوزشبف ه١ٍّبد ا٨ؽز١بي ٚا٤خـبء اٌزٟ

 اٌّب١ٌخ ِن رّزن اٌّشاعن اٌخبسعٟ ثبٌّوشفخ ٚاٌّٙبساد إٌّبعجخ ٌٍم١بَ ثّٙبِٗ هٍٝ اوًّ ٚعٗ .

ْ عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ أطجؾذ ِٓ ا١ّ٘٤خ ثّىبْ ، ٚرٌه ٔلشاً ٌزؤص١ش٘ب اٌّجبشش هٍٝ اٌىض١ش ا -4

دسعخ اٌضمخ فٟ  ِٓ اٌمشاساد اٌغٛ٘ش٠خ ٚخبطخ ف١ّب ٠زوٍك ثبٌّٛلف اٌّبٌٟ ٌٍششوخ ٚص٠بدح

 اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.

أْ اٌششوبد رغوٝ اٌٝ ص٠بدح اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ِٓ خ٩ي رـ٠ٛش ٚرٛص٠ن اٌّٛاسد اٌّزبؽخ ثىفبءح  -5

هٍٝ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ ِٓ أعً رول١ُ ل١ّخ رٍه اٌششوخ ، ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح صشٚح ا٩ٌّن ، ٚرضداد ل١ّخ 

ش ثؾ١ش رزشاوُ ٘زٖ إٌزبئظ ٚرىْٛ اٌششوخ وٍّب رّىٕذ ِٓ رؾم١ك ٔزبئظ ا٠غبث١خ ثشىً ِغزّ

 .فٛائغ ِب١ٌخ رشىً ِب ٠غّٝ ثضشٚح اٌششوخ 

أْ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ رزؤصش ثّغّٛهخ ِٓ اٌوٛاًِ ِضً اٌزٕجئاد اٌخبطخ ثشثؾ١خ اٌغُٙ ،   -6

ٚلذ رذفك ا٤سثبػ ، ع١بعبد رٛص٠ن ا٤سثبػ ، ١٘ىً اٌز٠ًّٛ ، دسعخ اٌّخبؿش اٌزٟ رزوشع ٌٙب 

 اٌششوخ.
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ِو٠ٕٛخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ  ا٠غبث١خ ؿشد٠خأصجزذ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ا٦ؽظبئٟ ٚعٛد ه٩لخ  -7

 .  رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ ٚعٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ

عٛدح ِو٠ٕٛخ راد د٨ٌخ اؽظبئ١خ ث١ٓ  ا٠غبث١خ ؿشد٠خأصجزذ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ا٦ؽظبئٟ ٚعٛد ه٩لخ  -8

 ١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ .خ ٚاٌمه١ٍّخ اٌّشاعو

ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ أصجزذ ٔزبئظ اٌزؾ١ًٍ ا٦ؽظبئٟ ٚعٛد رؤص١ش ِوٕٛٞ ٌزـج١ك  -9

 خ ٚاٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ .عٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوهٍٝ اٌو٩لخ ث١ٓ 

 اٌزىصٍبد : –ثبٍٔبً 

اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ  اٌزٛعن فٟ اعزخذاَ رم١ٕبد ٔلُ ِوٍِٛبد اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ فٟ اٌششوبد -1

 ٚرٌه ٔلشاً ٌغٍّخ اٌّضا٠ب اٌزٟ ٠ّىٓ أْ روٛد هٍٝ رٍه اٌششوبد ِٓ رـج١ك رٍه اٌزم١ٕبد .

ػشٚسح اٌغوٟ ٔؾٛ ٚػن أعظ ِٚؾذداد ٚاػؾخ ِٚوٍٕخ ٌغٛدح ه١ٍّخ اٌّشاعوخ ، ٚرٌه  -2

 ٌٍؾذ ِٓ ا٢ساء اٌّزجب٠ٕخ فٟ ٘زا اٌشؤْ .

عج١خ ٚاٌّشاعو١ٓ اٌّظش٠خ ثزوش٠ف ٚرذس٠ت ص٠بدح ا٘زّبَ اٌغٙبد اٌزٕل١ّ١خ وغّو١خ اٌّؾب -3

أهؼبء ِىبرت اٌّؾبعجخ اٌّظش٠خ هٍٝ ؿج١وخ ا٦ثزىبساد اٌزىٌٕٛٛع١خ اٌؾذ٠ضخ فٟ ٔلُ 

 اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ وزم١ٕبد اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ ٚرؤصش٘ب هٍٝ ِغبس ِوبٌغخ ٚرخض٠ٓ اٌج١بٔبد .

خ٩ي رـ٠ٛش ٚرٛص٠ن اٌّٛاسد  ِٓ ٌٍششوبد اٌم١ّخ اٌغٛل١خأ١ّ٘خ اٌششوبد اٌٝ  ٌفذ أزجبٖ -4

صشٚح  رول١ُاٌّزبؽخ ثىفبءح هٍٝ اٌّذٜ اٌـ٠ًٛ ِٓ أعً رول١ُ ل١ّخ رٍه اٌششوخ ، ٚثبٌزبٌٟ 

 .ا٩ٌّن 

ػشٚسح ادخبي ِٕب٘ظ رـ٠ٛش٠خ ٌّمشس اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ فٟ و١ٍبد اٌزغبسح ثؾ١ش ٠شزًّ  -5

اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعوخ ثبٌج١ئخ ٚطفبً ٌـج١وخ رم١ٕبد اٌؾٛعجخ اٌغؾبثٟ ٚرؤص١ش٘ب هٍٝ ِٕٙخ 

 اٌّظش٠خ .
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 اٌزىخهبد اٌّغزمجٍٍخ ٌٍجحث : –ثبٌثبً 

ا٦شبسح اٌٝ  خٛد اٌجبؽضرفٟ ػٛء أ٘ذاف ِٚشىٍخ ِٕٚٙظ اٌجؾش ِٚب أزٙٝ ا١ٌٗ ِٓ ٔزبئظ ٚرٛط١بد      

 ثوغ ِغب٨د ٚرٛعٙبد اٌجؾش اٌّغزمج١ٍخ راد اٌظٍخ أّ٘ٙب ِب ٠ٍٟ :

 ّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ هٍٝ اٌىفبءح اٌزشغ١ٍ١خ ٌٍششوبد .أصش رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌ -1

 أصش رـج١ك ٔلُ اٌّوٍِٛبد اٌّؾبعج١خ اٌغؾبث١خ هٍٝ لشاساد ِٕؼ ا٦ئزّبْ . -2

ِذٜ ادسان ِشالجٟ اٌؾغبثبد فٟ ِظش ١ّ٘٤خ اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ ٚدٚس٘ب فٟ رؾم١ك عٛدح  -3

 اٌّشاعوخ.
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 اٌّشاخغ  لبئّخ

 :اٌّشاخغ اٌؼشثٍخ  –أولًا 

، رؾ١ًٍ اٌوٛاًِ اٌّئصشح هٍٝ لشاس اعزخذاَ ( 2018)ثبع١ٍٟ، ِب٠ىً طّٛئ١ً اٌفٛٔظ ،  -1

اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ فٟ ث١ئخ ا٤هّبي اٌّظش٠خ : دساعخ ١ِذا١ٔخ " ، اٌّغٍخ اٌو١ٍّخ ٌٍذساعبد 

ص  ، 1، اٌوذد  9 اٌزغبس٠خ ٚاٌج١ئ١خ ، و١ٍخ اٌزغبسح ثب٦عّبه١ٍ١خ ، عبِوخ لٕبح اٌغ٠ٛظ ، اٌّغٍذ

 . 239 -203ص 

، أصش اٌغ١ٌٛخ هٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوبد اٌغوٛد٠خ  (2022)اٌض٘شأٟ ، هٍٟ خٍف اثشا١ُ٘ ،  -2

، اٌوذد  6، ِغٍخ اٌوٍَٛ ا٨لزظبد٠خ ٚا٦داس٠خ ٚاٌمب١ٔٛٔخ ، ِغٍذ  2020-2011اٌّغبّ٘خ خ٩ي 

 . 60 -40ص ص  ،15

وخ اٌخبسع١خ هٍٝ فزشح رؤخ١ش رمش٠ش ،" أصش عٛدح اٌّشاع (2018)اٌغ١ذ ، ِؾّذ طبثش ؽّٛدٖ ، -3

اٌّشاعن : دساعخ رـج١م١خ "، ِغٍخ ا٦عىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِوخ 

 . 313 -250ص ص  ، 1، اٌوذد  2ا٨عىٕذس٠خ، اٌّغٍذ 

،" أصش اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ هٍٝ ه١ٍّخ اٌّشاعوخ  (2019)اٌشّشأٟ، ِبعذح هٛع فبٌؼ ،  -4

ىخ اٌوشث١خ اٌغوٛد٠خ " ، اٌّغٍخ اٌوشث١خ ٣ٌداة ٚاٌغٍٛن ا٨ٔغب١ٔخ ، اٌخبسع١خ فٟ اٌٍّّ

 .286 -251ص ص  ، 3اٌوذد  ، 8اٌّغٍذ اٌّئعغخ اٌوشث١خ ٌٍزشث١خ ٚاٌوٍَٛ ٚا٢داة ،

،" اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ أفك عذ٠ذ ٌزٕل١ُ  (2019)اٌشّشٞ، ؽغ١ٓ وش٠ُ ، ٚشٕبٚح، ٚعبَ هض٠ض ،  -5

 . 1، اٌوذد ٠11ٕخ اٌوٍَٛ اٌغبِوخ ، اٌّغٍذ اٌوًّ اٌّؾبعجٟ "، ِغٍخ و١ٍخ ِذ

، أصش ( 2021)هجبط، ؽٕبْ عبثش ؽغٓ ِٕظٛس، أششف ، ِؾّذ اثشا١ُ٘ ، هبدي ، ِٝ ،  -6

٤عٍٛة ا٦عشاءاد اٌزؾ١ٍ١ٍخ فٟ اٌؾذ ِٓ ِخبؿش رىٌٕٛٛع١ب اعزخذاَ ِشالجٟ اٌؾغبثبد 

ج١خ، لغُ اٌّؾبعجخ، و١ٍخ اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ: دساعخ ١ِذا١ٔخ"، ِغٍخ اٌذساعبد ٚاٌجؾٛس اٌّؾبع

 . 155 -117، ص ص  2اٌزغبسح، عبِوخ ثٕٙب، اٌوذد 

، أصش عٛدح اٌّشاعوخ اٌّذسوخ هٍٝ أعوبس ا٤عُٙ وّئشش  (2020)هٍٟ ، ِؾّٛد أؽّذ أؽّذ ،  -7

دساعخ رـج١م١خ هٍٝ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ اٌّظش٠خ ، ِغٍخ ا٦عىٕذس٠خ  –ٌم١ّخ اٌششوخ 



341 

 

عبِوخ ا٦عىٕذس٠خ ، اٌّغٍذ  –لغُ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعوخ ، و١ٍخ اٌزغبسح  –ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ 

 . 59 -1اٌشاثن ، اٌوذد اٌضبٌش، ص ص 

، أصش عٛدح اٌّشاعوخ هٍٝ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ ٌٍششوخ دساعخ  (2023)ه١ذ ، سث١ن فزٛػ ِؾّذ ،  -8

، ِغٍخ  2020-2016رـج١م١خ هٍٝ اٌششوبد غ١ش اٌّب١ٌخ اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ خ٩ي اٌفزشح ِٓ 

عبِوخ ا٦عىٕذس٠خ ،  –ا٨عىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ لغُ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعوخ ، و١ٍخ اٌزغبسح 

 . 210 -131، ص ص  اٌّغٍذ اٌغبثن ، اٌوذد ا٤ٚي

، فشص ٚرؾذ٠بد  (2022)اٌف٩ػ ، فبؿّخ ِفزبػ خ١ًٍ ، ٚسف١ن ، فبؿّخ اثشا١ُ٘ ِؾّذ ،  -9

اهزّبد اٌّؾبعجخ اٌغؾبث١خ فٟ ششوزٟ اٌّذاس ١ٌٚج١بٔب ٩ٌرظب٨د "دساعخ ١ِذا١ٔخ" ، ِغٍخ 

،  عبِوخ ا٦عىٕذس٠خ –ا٨عىٕذس٠خ ٌٍجؾٛس اٌّؾبعج١خ لغُ اٌّؾبعجخ ٚاٌّشاعوخ ، و١ٍخ اٌزغبسح 

 . 104 -81، ص ص  اٌّغٍذ اٌغبدط ، اٌوذد اٌضبٌش

سِؼبْ هجذ اٌؾ١ّذ ، ٚهّشاْ ، سعت ِؾّذ ، ٚشب١٘ٓ ، شؾبرٗ ؽّذٞ شؾبرٗ  ،ا١ٌّٟٙ  -10

، دٚس ِٕٙغ١خ ِشاعوخ رم١ٕبد اٌؾٛعجخ اٌغؾبث١خ فٟ رؾغ١ٓ عٛدح ه١ٍّخ  (2024)ِؾّذ ، 

 -اٌّب١ٌخ ٚا٦داس٠خ و١ٍخ اٌزغبسح اٌّشاعوخ دساعخ ١ِذا١ٔخ ، اٌّغٍخ اٌو١ٍّخ ٌٍذساعبد ٚاٌجؾٛس 

 . 242 -204، ص ص  عبِوخ ِذ٠ٕخ اٌغبداد اٌّغٍذ اٌغبدط هشش ، اٌوذد ا٤ٚي

، دٚس اٌوٛاًِ اٌّشرجـخ ثغٛدح اٌزذل١ك اٌخبسعٟ هٍٝ  (2019)ٔظش، عٕبء ٠ٛعف اؽّذ ،  -11

ٌغبِوخ اٌم١ّخ اٌغٛل١خ دساعخ رـج١م١خ هٍٝ اٌششوبد اٌظٕبه١خ فٟ عٛق هّبْ اٌّبٌٟ. ِغٍخ ا

 .1، اٌوذد27 اٌّغٍذ ، ا٦ع١ِ٩خ ٌٍذساعبد ا٨لزظبد٠خ ٚا٦داس٠خ

دساعخ  –، أصش خظبئض ٌغٕخ اٌّشاعوخ هٍٝ ل١ّخ اٌششوخ  (2017)٠ٛٔغٟ ، عبصَ ِؾفٛف ،  -12

، اٌوذد  37رـج١م١خ هٍٝ اٌششوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسطخ ، اٌّغٍخ اٌو١ٍّخ ٌٍزغبسح ٚاٌز٠ًّٛ ، اٌّغٍذ 

 . 172 -134، ص ص 4
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The Impact of Applying Cloud Accounting Information Systems on the 

Relationship between Audit Quality and the Company's Market Value  

An Applied Study)) 

Abstract:  

     The research aimed to measure the impact of applying cloud accounting 

information systems on the relationship between audit quality and the 

company's market value. In order to achieve this, a set of hypotheses were 

formulated, the most important of which was: "There is no statistically 

significant to be impact of applying cloud accounting information systems 

on the relationship between the quality of the audit process and the 

company's market value", The researcher relied on the content analysis 

method in examining the financial reports of a sample of (76) companies listed 

on the Egyptian Stock Exchange according to (EGX100) during the period 

from (2018-2023). The sample's observations amounted to 351 observations 

for the purpose of testing the research hypotheses. Some appropriate statistical 

methods were used and applied through the (Spss) V.24 program in analyzing 

the results and testing the hypotheses. The results also indicated that there is a 

significant impact of applying cloud accounting information systems on the 

relationship between the quality of the audit process and the company's market 

value. The most important recommendations of the research were to expand 

the use of cloud accounting information systems technologies in companies 

listed on the stock exchange due to the set of advantages that can accrue to 

those companies from Application of these techniques.  

Keywords: Cloud Accounting Information Systems - Quality of the Audit 

Process - Company's Market Value . 


