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 ملخص البحث:

يهدف البحث لاختبار أثر الملكية الإدارية على قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري، وذلك      

بالتطبيق على الشركات غير المالية المدرجة ببورصة الكويت. وقد اعتمد البحث على القوائم المالية 

تخدم البحث أسلوب تحليل للشركات لقياس الآثار المالية لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري، في حين اس

المحتوى لتقارير الحوكمة والمسؤولية الاجتماعية والبيئية الصادرة بقرار هيئة أسواق المال بدولة الكويت  

م للتعرف على الآثار غير المالية لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري. وقد اعتمد 2022لسنة  136رقم 

شركة خلال   30الية المدرجة بسوق المال الكويتي عددها  البحث على عينة عشوائية من الشركات غير الم

م. وتوصل البحث إلى وجود أثر إيجابي معنوي  2023م وتنتهي بسنة 2020سنوات تبدأ من سنة  4فترة 

 للملكية الإدارية على قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في الشركات الكويتية. 

انبعاثات غازات الاحتباس الحراري، الشركات المدرجة ياس قالملكية الإدارية،  الكلمات المفتاحية: 

 بالبورصة الكويتية.

Abstract 

     This research aims to test the impact of managerial ownership on measuring 

greenhouse gas emissions, by applying it to non-financial companies listed on 

the Kuwait Stock Exchange. The research relied on the financial statements of 

companies to measure the financial impacts of greenhouse gas emissions, while 

the research used the content analysis method for governance, social and 

environmental responsibility reports issued by Resolution No. 136 of 2022 of the 

Capital Markets Authority of the State of Kuwait to identify the non-financial 

impacts of greenhouse gas emissions. The research relied on a random sample of 

30 non-financial companies listed on the Kuwait Stock Exchange over a period 

of 4 years starting from 2020 and ending in 2023. The found a significant positive 

effect of managerial ownership on measuring greenhouse gas emissions in 

Kuwaiti companies.  
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Keywords: measuring greenhouse gas emissions; managerial ownership; major 

shareholders' ownership, companies listed on the Kuwait Stock Exchange. 

 الإطار العام للبحث: .1

 مقدمة البحث:  1/1

شهدت الأسواق المالية خلال السنوات الماضية تطورات اقتصادية هائلة أدت إلى تغيرات كبيرة في       

هياكل الملكية للشركات، وأصبحت تحتوي علي مدي واسع من الملاك الأمر الذي أدي إلي التحول من 

ملكية تتسم بالتشتت، مع   هياكل الملكية التقليدية )المسيطر عليها من قبل الملاك أو الحكومة( إلي هياكل

، ولذلك فإن اختلاف المساهمين من حيث أهدافهم وتوجهاتهم  Block holdersوجود عدد من كبار الملاك  

سوف يؤثر علي السياسات التشغيلية والقرارات الاستراتيجية بالشركة، وكذلك علي قياس انبعاثات غازات 

 الاحتباس الحراري.

تماعية والاقتصادية التي شهدتها بيئة الأعمال الدولية في الآونة ونتيجة للأحداث السياسية والاج 

الأخيرة والأدلة المتزايدة بخصوص القيود الموجودة علي استخدام الموارد بالإضافة إلي تغير المناخ 

والتلوث البيئي، مما كان له بالغ الأثر علي ضرورة تبني الشركات لمفهوم التنمية المستدامة بحيث يتم دمج  

قضايا الاجتماعية والبيئية في استراتيجيات وانشطة الشركة، خاصة بعد أن أصبحت التقارير المالية ال

بصورتها الراهنة غير قادرة علي تلبية الاحتياجات المختلفة من المعلومات الملائمة لكافة أصحاب المصالح 

 (.     2016المرتبطين بالشركة )عثمان، 

درجة حرارة الأرض من أهم وأصعب المشاكل البيئية القائمة ويعتبر التغير المناخي وارتفاع 

 Intergovernmentalوأشدها خطرًا. وقد أكدت تقارير الهيئة الحكومية الدولية المعنية بتغير المناخ 

Panel on Climate Change (IPCC)  وهي منظمة دولية تتبع الأمم المتحدة(UN) ،  والمنظمة

أن انبعاثات غازات  World Meteorological Organization (WMO)العالمية للأرصاد العالمية 

الاحتباس الحراري الناتجة عن المصانع ووسائل النقل واحتراق الوقود الحفري كمصدر للطاقة وغيرها 

 (.2014هو المصدر الرئيسي لمشكلة التغير المناخي )نمير، 

غير المناخ بأنها اختلال في الظروف المناخية المعتادة كالحرارة وأنماط الرياح وتعرف ظاهرة ت     

والأمطار التي تميز كل منطقة من الأرض، وتؤدي وتيرة وحجم التغيرات المناخية الشاملة على المدي  

ى تغير الطويل إلي تأثيرات هائلة على الأنظمة الحيوية الطبيعية، كما ستؤدي درجات الحرارة العالمية إل

في أنواع الطقس كأنماط الرياح وكمية الأمطار وأنواعها، إضافة إلي زيادة احتمالية حدوث الأحداث 

المناخية المتطرفة، مما يؤدي إلى عواقب بيئية واجتماعية واقتصادية واسعة التأثير لا يمكن التنبؤ بها 

 (.2017)جهاز شئون البيئة، 

أن التفاعلات الاجتماعية والبيئية للمنظمة إحدى السمات وقد أصبح الإفصاح عن معلومات بش     

المعاصرة لبيئة الأعمال في القرن الحادي والعشرين، حيث يعتبر جزءً هامًا من تقارير الشركات ككل.  
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وقد بدأت العديد من الشركات بتحسين الإفصاح عن استراتيجيتها لخفض انبعاثات غازات الاحتباس 

 . (Altintas, 2013)لتغير المناخي الحراري، وإدارة مخاطر ا

ولقد اتضح أن أحد أهم الأسباب الرئيسية لانهيار العديد من الشركات العالمية هو قصور مستوي       

الإفصاح والشفافية في التقارير المالية، ولعل أحد أوجه القصور هذه هو القصور في الإفصاح عن انبعاثات 

اتجاه الشركات للتوسع في الإفصاح المحاسبي وبخاصة الإفصاح   الاحتباس الحراري للشركات، ولا شك أن

عن انبعاثات الاحتباس الحراري يساهم في تحسين جودة التقارير المالية، ومن ثم ترشيد القرارات 

الاقتصادية وبخاصة قرارات الاستثمار والائتمان، كما يساهم قيام الشركات بالإفصاح عن انبعاثات 

تحقيق العديد من المنافع، وتتمثل أهم تلك المنافع في انخفاض تكاليف التقاضي  الاحتباس الحراري في 

التي قد تواجهها الشركات، وانخفاض تكاليف الحصول علي التمويل الخارجي، وانعكاس ذلك علي زيادة 

 الحصة السوقية للشركة.

للشركات والافصاح عنها اتجهت   ونتيجة لهذا الدور الهام الذي يلعبه قياس انبعاثات الاحتباس الحراري     

الأنظار نحو البحث عن الآليات التي يمكن ان تساهم في تدعيم المسئولية الاجتماعية للحفاظ على حقوق 

ملكية الإدارية الشركات باعتباره أحد آليات الحوكمة تأثيراً علي لالأجيال القادمة، ومن المتوقع أن يكون ل

 .راريقياس انبعاثات غازات الاحتباس الح 

 مشكلة البحث:  1/2

تلعب المعلومات الواردة بالتقارير المالية دوراً هامًا في ترشيد القرارات الاقتصادية لمستخدميها             

من كافة الأطراف المرتبطة بالشركة، وقد أدي حدوث الانهيارات المؤسسية لكبري الشركات العالمية وما  

المصالح بهذه الشركات، وضعف ثقة المستثمرين وغيرهم من  ترتب عليها من خسائر فادحة لأصحاب 

أصحاب المصالح في المعلومات المحاسبية الواردة بالتقارير المالية للشركة، إلى ضرورة إلقاء الضوء 

على آليات الرقابة على تصرفات مديري الشركات، ويعد هيكل الملكية من أهم هذه الآليات وأكثرها تأثيراً 

 (.2019دارة )أحمد، على تصرفات الإ

فهناك اتجاه متزايد من جانب الشركات في السنوات الأخيرة لتناول التهديدات والفرص المحتملة      

تغير المناخ. وكذلك قياس انبعاثات الاحتباس الحراري الناتجة عن أنشطتها، وتقييم مدي   المترتبة علي

تعرفهم للآثار المادية لتغير المناخ، فضلًا عن تغير ظروف السوق وتفضيلات المستهلك نتيجة لتغير  

الح المناخ. وفي ذات الوقت، هناك طلب متزايد من الحكومات والمستثمرين وغيرهم من أصحاب المص

 (.2019للحصول علي المعلومات المتعلقة بتغير المناخ )أحمد، 

للشركات متعددة الجنسيات والتي تم  (OECD)كما أن إرشادات منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية       

، تعكس الطلب المتزايد من أصحاب المصالح لمزيد من الشفافية من خلال تشجيع  2011تحديثها في مايو 

ي الإفصاح عن المعلومات البيئية مع معايير جودة عالية، ولاسيما في قضية انبعاثات غازات الشركات عل

الاحتباس الحراري، ومدي اتساع نطاق رصدها لتشمل الانبعاثات المباشرة وغير المباشرة، والحالية 

 ,Clarkson)، وقد أكدت دراسة كل من (Kauffmann et al., 2012)والمستقبلية، وللشركة والمنتج 

( إلي وجود محتوي معلوماتي للإفصاح الاختياري عن انبعاثات غازات 2012، ودراسة )رجب،  (2010
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الاحتباس الحراري، حيث يساعد هذا الإفصاح المستثمرين في تقييم مخاطر الشركة المتعلقة بالالتزامات 

ستقبلية وأسعار الأسهم والأداء المالي. البيئية المستقبلية، بالإضافة إلي قدرته علي التنبؤ بالتدفقات النقدية الم

ولا شك أن مستوي الإفصاح وأيضًا القياس يختلف باختلاف شكل هيكل الملكية في الشركة نظراً لاختلاف 

اهداف كل نوع من أنواع الملكية، مما قد يؤثر علي اختلاف القياس ومستوي الإفصاح طبقًا لاختلاف 

ؤسسات التي يوجد بها نسبة ملكية إدارية أعلي يختلف مستوي تركيبة الملكية لكل شركة، حيث إن الم

ومن هنا تتمثل مشكلة البحث في السؤال البحثي  إفصاحها عن اخرى التي يقل فيها هيكل الملكية الإدارية،

 الرئيسي التالي:

 ؟انبعاثات غازات الاحتباس الحراري قياسما أثر الملكية الإدارية على  .1

 هدف البحث  1/3

انبعاثات غازات   قياسأثر الملكية الإدارية على    التعرف على  يسعى الباحثون من خلال هذا البحث إلى     

 .الاحتباس الحراري

 أهمية البحث:  1/4

 :يمكن إبراز أهمية البحث من حيث الأهمية العلمية والعملية على النحو التالي

 الأهمية العلمية للبحث:   1/4/1

 تتمثل الأهمية العلمية للبحث في النقاط التالية:      

يعد هذا البحث امتداد للبحوث الأكاديمية المهتمة بدراسة القياس بصفة عامة وقياس انبعاثات غازات  .1

ع  الاحتباس الحراري بصفة خاصة، حيث اتجهت العديد من الدول المتقدمة إلى الاهتمام بموضو

قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري والافصاح عنها ضمن القضايا البيئية في تقرير الاستدامة، 

حيث تنعكس الانبعاثات على الاداء المالي للشركات وقيمة الشركة وإعادة الثقة لجميع أصحاب 

 المصالح في اتخاذ القرارات الرشيدة.

ارية؛ حيث تحقق رقابة فعالة على الإدارة مما يقلل من كما تتمثل أهمية البحث في أهمية الملكية الإد .2

 حالات الإفلاس والتعثر المالي للشركات الناتج عن الإدارة.

كما يركز البحث على تحليل العلاقة بين الملكية الإدارية وقياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري  .3

 .سبية في البيئة الكويتيةللشركات الكويتية، وهو ما قد يتسم بالندرة في الأبحاث المحا 

 الأهمية العملية للبحث:   1/4/2

والافصاح   راريالح   الاحتباست  اهمية العملية لهذا البحث في مساهمة قياس انبعاثات غازلأتأتي ا -1

المعلومات المالية التي تقدم للمستثمرين الحاليين   في إضفاء الثقة علي  الاستدامةعنها ضمن تقرير  

الرشيدة؛ وبالتالي استعادة   اراتوالمرتقبين وجميع أصحاب المصالح مما يساعدهم علي اتخاذ القر

 ثقة المستثمرين وجميع أصحاب المصالح في القوائم والتقارير المالية المنشورة. 
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 الآونةالعالمي والمحلي في  هتمامالاستجابة للامن الناحية العملية من  دراسةكما تنبع أهمية ال -2

الأخيرة بقضية تغير المناخ بسبب التلوث، وما يترتب عليه من مخاطر كبيرة تهدد البيئة التي 

 .نسانلإيعيش فيها ا

 فرض البحث  1/5

 تحقيقا للهدف البحثي والإجابة على التساؤل البحثي قام الباحثون بصياغة الفرض التالي: 

1H : يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للملكية الإدارية على قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في

 الشركات الكويتية.

 منهجية البحث: 1/6

 اعتمد هذا البحث على استخدام المنهجين التاليين: 

 المنهج الاستنباطي:  1/6/1

الملكية الإدارية على قياس انبعاثات تناولت أثر  التي السابقة الدراسات أهم  عرض خلال من  وذلك    

والمجلات   المنشورة بالدوريات البحوث وكذلك عرض  غازات الاحتباس الحراري في الشركات الكويتية، 

 البحث. فروض اشتقاق أجل من نتائج من توصلت إليه ما  وتقويم العلمية

 المنهج الاستقرائي:  1/6/2

تحليل محتوي للتقارير المالية  خلال من التطبيقية الدراسة لبناء الاستقرائي المنهجيستخدم الباحثون       

للشركات الكويتية المدرجة بالبورصة وكذلك المواقع الإلكترونية لتلك الشركات وذلك للحصول على 

 ص النتائج.البيانات اللازمة لقياس متغيرات البحث واختبار الفروض البحثية واستخلا

 خطة البحث: 1/7

الدراسات السابقة التي تتعلق بموضوع البحث،  يتناول الباحثون الجزء الباقي من البحث في النقاط التالية:

 وخلاصة ونتائج وتوصيات ومجالات البحث المستقبلية.، والدراسة التطبيقيةوالإطار النظري للبحث، 

 

 بموضوع البحث:الدراسات السابقة التي تتعلق  .2

يقوم الباحثون بعرض مجموعة من الدراسات السابقة العربية والأجنبية التي ترتبط بمشكلة البحث 

 كما يلي: 

 ، بعنوان: (Barusman et al,. 2020)دراسة  .1

Influence of company characteristics on carbon disclosure emissions on 

manufacturing companies in Indonesia 

هدفت الدراسة إلي محاولة التعرف علي أثر خصائص الشركة )حجم الشركة، وعمر الشركة،  

والربحية، والملكية المؤسسية( في الإفصاح عن الكربون. ولتحقيق أهداف الدراسة تم إجراء الدراسة علي 

العينة من الشركات  وتم اختيار  2018 -2016شركات التصنيع المدرجة في بورصة إندونيسيا في الفترة 



   

 
  

 

(1793) 

 م 2025 يناير   الرابع الجزء  - ( 19)العدد   - ( 11المجلد )                           مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 اسقياس انبعاثات غازات الاحتب علىأثر الملكية الإدارية             أ/ عيسي درويش و أ.م.د / دينا عبد السلام

التي تكشف بشكل صريح عن أي معلومة متعلقة بانبعاثات الكربون من خلال تقاريرها السنوية وتقارير 

 مشاهدة لكل عام.  32مشاهدة بواقع  96الاستدامة وقد بلغ عدد مشاهدات العينة 

أن الربحية ذات تأثير إيجابي في الإفصاح عن انبعاثات الكربون وأن رغبة  وتوصلت الدراسة إلي

الشركة في الإفصاح عن المعلومات البيئية تزداد بازدياد ربحية الشركة، كما توصلت الدراسة إلي أن 

الملكية المؤسسية لا تؤثر في الإفصاح عن انبعاثات الكربون ويرجع السبب في ذلك إلي زيادة رقابة 

اهمين وتركيزهم علي أداء النشاط الاقتصادي أكثر من إيلاء الاهتمام للجوانب الأخرى، كما توصلت  المس

 الدراسة إلي أن عمر الشركة ليس له أي تأثير في الإفصاح عن انبعاثات الكربون.

 (، بعنوان: Kim et al,. 2021دراسة ) .2

Do foreign investors affect carbon emission disclosure? Evidence from 

South Korea 

هدفت الدراسة إلى فحص العلاقة بين الملكية الأجنبية والإفصاح الطوعي عن انبعاثات الكربون من  

 .2019-2014خلال استخدام نموذج الانحدار اللوجستي على عينة من الشركات الكورية الجنوبية من 

الشركات المحلية طوعًا عن انبعاثات وتوصلت الدراسة إلى أن الشركات الأجنبية تفصح أكثر من 

 الكربون في سعي منها لتحفيز الشركات علي تحسين البيئة لمواجهة المخاطر البيئية المستقبلية المحتملة.

 (، بعنوان: Solikhah et al,. 2021دراسة ) .3

Carbon emission report: a review based on environmental performance, 

company age and corporate governance 

هدفت الدراسة إلي دراسة أثر بعض العوامل المؤثرة في الإفصاح عن الكربون وتشمل )عمر  

الشركة، والملكية المؤسسية، والملكية الإدارية( وذلك بالتطبيق علي عينة من الشركات الإندونيسية  

قارير السنوية وتقارير الاستدامة شركة من خلال تحليل البيانات التي تتضمنها الت 40المدرجة وقد بلغت 

 لهذه الشركات.

وتوصلت الدراسة إلى ان للملكية المؤسسية أثر إيجابي في الإفصاح عن انبعاثات الكربون وأن  

الزيادة في نسبة الملكية المؤسسية قد يزيد من فرص الإفصاح عن الكربون بشكل أكبر، كما وجدت الدراسة  

دارية والإفصاح عن انبعاثات الكربون حيث تميل إدارات هذه الشركات  عدم وجود علاقة بين الملكية الإ

لتحسين الأداء المالي بدلا من الإفصاحات البيئية، وتوصلت أيضًا الدراسة أن لعمر الشركة أثر إيجابي في 

الإفصاح عن انبعاثات الكربون حيث أن الشركات ذات العمر الأطول او المدرجة في البورصة لفترات 

كشف بشكل أكبر من غيرها من الشركات حيث تمتلك هذه الشركات الخبرة الكافية والموارد اللازمة  أكثر ت

 للكشف الطوعي عن انبعاثات الكربون وبالجودة اللازمة.

 (، بعنوان: Dan and Shen, 2022دراسة ) .4
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Establishment of corporate energy management systems and voluntary 

carbon information disclosure in Chinese listed companies: The moderating 

role of corporate leaders’ low- carbon awareness 

هدفت الدراسة إلى التحقيق في الحد من انبعاثات الكربون من خلال إنشاء أنظمة إدارة الطاقة 

علق بانبعاثات الكربون من خلال الشمسية وحث الشركات الصينية على مزيد من الإفصاح الطوعي بما يت

 شركة تم تحليل تقاريرها السنوية.  244عينة من الشركات الصينية بلغ عددها 

وتوصلت الدراسة إلى أن عامل الملكية الحكومية يؤثر علي الإفصاح عن انبعاثات الكربون وان 

لاجتماعية غير أن الشركات الشركات المملوكة للدولة بالكامل تقوم بالإفصاح بما يتوافق مع مسئوليتها ا

 التي لها اسهم مملوكة من قبل الدولة ذات تأثير أقل في الإفصاح عن انبعاثات الكربون.

 (، بعنوان: Benlemlih et al,. 2022دراسة ) .5

Institutional ownership and greenhouse gas emissions: A comparative study 

of the UK and the USA 

بين الملكية وانبعاثات غازات الاحتباس الحراري من خلال عينة من   قةلااسة إلي فهم العهدفت الدر     

الشركات موزعة ما بين الولايات المتحدة الأمريكية والمملكة المتحدة حيث بلغ مجموع مشاهدات هذه  

 .2019-2010مشاهدة للبيانات خلال الفترة ما بين  4352العينة 

سسية يرتبط بمستوي منخفض من انبعاثات غازات وتوصلت الدراسة إلى أن زيادة الملكية المؤ     

الاحتباس الحراري. كما جاءت النتائج مشابهة ومتقاربة بين شركات الولايات المتحدة الأمريكية وشركات 

المملكة المتحدة ويرجع السبب لضغط أصحاب المصلحة علي المؤسسين في توظيف الأداء البيئي في صنع 

 القرارات الاستثمارية.

 لدراسات السابقة للبحث من وجهة نظر الباحثين.تحليل ا

 توصل الباحثون من خلال استقراء الدراسات السابقة إلي:

 من خلال عرض بعض الدراسات المحاسبية يتضح للباحثين ما يلي:     

أن هيكل الملكية له دورا مهما في الحد من تصرفات الإدارة الانتهازية وتخفيض مشاكل الوكالة،   -أ

خلال دورها في تفعيل آليات الحوكمة، وتخفيض حالة عدم تماثل المعلومات بين الإدارة وذلك من  

 .والمستثمرين

تباينت الآثار التي يحدثها هيكل الملكية ما بين آثاراً مفيدة أو مرغوبة وآثاراً ضارة أو غير مرغوبة  -ب

اك آثاراً إيجابية وذلك بحسب نوع هيكل الملكية، ففي حين توصلت الدراسات السابقة إلى أن هن

لأنواع هيكل الملكية المختلفة، إلا أنها توصلت في نفس الوقت إلى وجود آثار غير مرغوبة لأنواع 

 أخري لهيكل الملكية.
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 أوجه الاختلاف بين البحث الحالي والبحوث السابقة )تحديد الفجوة البحثية(. 

أوجه الاختلاف بين البحث الحالي   من خلال العرض السااابق للدراسااات السااابقة يمكن للباحثين توضاايح

 والبحوث السابقة كما يلي:

الملكية  لا يوجد دراساااات ساااابقة في حدود علم الباحثين تربط بين المتغيرين )المساااتقل والتابع( -1

في الشااركات الصااناعية المساااهمة المقيدة   الإدارية وقياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري

ولت معظم الدراسات العلاقة بين هيكل الملكية ومستوي الإفصاح  في البورصة الكويتية؛ حيث تنا 

 عن انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في بيئات أعمال أخري.

اعتمد البحث الحالي على إجراء دراسة تطبيقية على الشركات الصناعية المساهمة الكويتية لبيان  -2

 . الحراريالملكية الإدارية علي قياس انبعاثات غازات الاحتباس  أثر

 حداثة نتائج الدراسة الحالية مقارنة بالدراسات السابقة. -3

 

 الإطار النظري للبحث: .3

 ماهية غازات الاحتباس الحراري: 3/1

هو ظاهرة ارتفاع درجة حرارة الأرض نتيجة تغيير   Global Warmingالاحتباس الحراري  

في تادفق الطااقاة الحرارياة من الأرض وإليهاا، وكاذلاك تساااامى ظااهرة ارتفااع درجاة حرارة الأرض عن 

 (.2015معدلها الطبيعي )مشابط، 

هي  GHGأن غاازات الاحتبااس الحراري  IPCCوأكادت اللجناة الادولياة للتغيرات المنااخياة  

المكونة للغلاف الجوي وقد تكون ناتجة عن عمليات طبيعية أو بشااارية، حيث يمتص عبارة عن الغازات 

عن أطوال موجباة محاددة داخال طيف من الأشااااعاة تحات الحمراء  Radiationوينبعاث منهاا الإشااااعااع 

Thermal Infrared   المنبعثة من قبل ساااطح الأرض والغلاف الجوي والساااحب، وتتمثل أهم الغازات

، ثاني أكساااايد الكربون H2Oنبعاثات غازات الاحتباس الحراري في بخار الماء الرئيسااااية المسااااببة لا

CO2 أكسااايد النيتروز ،N2O الأوزون ،O3 والميثان ،CH4  وبالإضاااافة إلى وجود انبعاثات لغازات

الاحاتاباااس الاحاراري مان صااااناع الإنساااااااناي فاي الاغالاف الاجاوي والاتاي تاتاماثاال فاي الاهااالاوكارباونااات 

Halocarbonsتي تحتوي على الكلور والبروم ، والمواد الChlorine  ،بموجاب بروتوكول مونترياال ،

، بموجاب SF6، وساااااادس فلورياد الكبريات PFCs، والبيروفلروكربون HFCsوالهيادروفلوروكربون 

 .(Alfons et al., 2007)بروتوكول كيوتو 

ت الاحتبااس  وهنااك العادياد من الاتفااقياات والبروتوكولات الادولياة ذات الصاااالاة باانبعااثاات غاازا 

من أهم الاتفااقياات الادولياة  UNFCCCالحراري، وتعتبر اتفااقياة الأمم المتحادة لإطاار التغيرات المنااخياة 

وهي تمثل معاهدة بيئية دولية تضاااع إطارًا عامًا للجهود الدولية المشاااتركة لمعالجة التحديات الناتجة عن 

 (.2012رجب، ) 2004مارس  21التغيرات المناخية ودخلت حيز التنفيذ في 
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والاذي  Conferences of the Partiesوبروتوكول كيوتو الاذي نتج بعاد اجتمااع مؤتمرات  

ويلزم الادول المتقادماة )ساااابعاًا وثلاثين دولاة صاااانااعياة والاتحااد  2005فبراير  16دخال حيز التنفياذ 

والتي تلزم الدول الأوروبي( بما يساامى بإسااتراتيجية التنمية النظيفة للحد من غازات الاحتباس الحراري 

الصااااناعية المتقدمة بتنفيذ مشااااروعات من شااااأنها خفض غازات الاحتباس الحراري في الدول النامية، 

وتحصاال الدول المتقدمة مقابل ذلك على شااهادات خفض الانبعاثات )أرصاادة الكربون أو حقوق انبعاثات 

 الكربون(.

وتسااااتفياد الادول الناامياة باالاسااااتثماارات ونقال التكنولوجياا المتقادماة والعاائاد الماادي من بيع هاذه  

ويحدد بروتوكول كيوتو أهداف  Sustainable Developmentالشاااهادات لتحقيق التنمية المساااتدامة 

توكول، المرحلاة  الانبعااثاات للادول المتقادماة الملزماة بموجاب القاانون الادولي، وهنااك فترتاان للالتزام باالبرو

(. 2020( حتى عام )2013(، والمرحلة الثانية تمتد من عام )2012( حتى عام )2008الأولى من عام )

(Depledge Joanna, 2000; Allah & Kruppa, 2012) 

( عضااااو في مؤتمر الأمم 156وكذلك اتفاقية باريس حيث اجتمع جميع المشاااااركين وعددهم ) 

واعتمادت بتوافق الآراء اتفااقياة  2015ديساااامبر  12 -نوفمبر 30س من المتحادة لتغير المنااخ في بااري

نوفمبر  4بااريس والتي تهادف إلى الحاد من ارتفااع درجاة حرارة الأرض، ودخلات الاتفااقياة حيز التنفياذ 

2016 .(Cop21, 2015). 

 القياس المحاسبي لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري: 3/2

كبة الطلبات المتزايدة للمساتثمرين، والمتعلقة بالعرض الشافاف والمصاداقية تحتاج الشاركات إلى موا        

في تحديد مستويات الكربون، وقياس التكاليف المرتبطة بها بما في ذلك الأصول، والخصوم، والالتزامات 

 المرتبطة بانبعاثات غازات الاحتباس الحراري.

 تكاليف وإيرادات انبعاثات غازات الاحتباس الحراري: -1

معقادة،  3و2و1مع ضاااارورة الأخاذ في الاعتباار أن التكااليف الماالياة الحقيقياة لانبعااثاات النطااق  

ومتعددة الوجوه، ويصااااعب جمعها وقياسااااها؛ وبالتالي قد لا يكون لدى الشااااركات القدرة على جمع هذه 

 التكاليف، وقياسها بشكل سهل؛ فهي بحاجة إلى محاسبين مدربين وبرامج معلومات معقدة.

 قد حدد برتوكول غازات الاحتباس الحراري تلك النطاقات الثلاثة فيما يلي:و -

أو  ويشامل انبعاثات غازات الاحتباس الحراري المباشارة بما في ذلك المصاادر التي تمتلكها   النطاق الأول:

تساايطر عليها الشااركة )على ساابيل المثال: الانبعاثات الناتجة عن الغلايات الخاصااة  

 اخلي وما إلى ذلك(.ووسائل النقل الد

انبعاثات غازات الاحتباس الحراري غير المباشرة من الكهرباء الناتجة عن توليد الكهرباء  النطاق الثاني:

ا النظر   التي تسااتهلكها الشااركة )يركز البروتوكول على الكهرباء، ولكن ينبغي أيضااً

 في مصادر الطاقة الأخرى المشتراة كالبخار والحرارة(.



   

 
  

 

(1797) 

 م 2025 يناير   الرابع الجزء  - ( 19)العدد   - ( 11المجلد )                           مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 اسقياس انبعاثات غازات الاحتب علىأثر الملكية الإدارية             أ/ عيسي درويش و أ.م.د / دينا عبد السلام

ث: الـ غير المبااشاااارة النااتجاة عن النقال الخاارجي، أو  انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري النطـاق الثـ

 استخدام المنتجات المباعة.

 Nicholls Steve & Moolla)وتتمثل تكاليف وإيرادات انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في 

Zarina, 2012) : 

ل: - ات مثـ اثـ اليف التخفي  من الانبعـ تكااليف تحسااااين كفااءة الطااقاة والتحساااايناات التشااااغيلياة   تكـ

ياة؛ فتقوم الشااااركاات بتطوير تكنولوجياا خفض الانبعااثاات أو إنتااج منتجاات جاديادة تلبي  والإنتااج 

متطلبات الشاركات والمساتهلكين المتغيرة، والاعتماد على الطاقة الشامساية، وطاقة الرياح وإنشااء 

  وسائل نقل منخفضة الكربون، وغيرها من الخيارات الصديقة للبيئة، والتي قد تم تبنيها بقوة من قبل

أوروبا، والولايات المتحدة، والصااااين، وأسااااتراليا، واليابان لتقليل اعتمادهم على الوقود الحفري،  

 وهو أمر مكلف بشكل كبير.

تكاليف تراخيص الانبعاثات القابلة للتداول التي أيضااااً ساااتزيد من تكلفة الإنتاج، وتؤدي إلى زيادة   -

الشااركات تقوم بقياس تكاليف الطاقة، أي   تكاليف الساالع المباعة والمخزون بالإضااافة إلى أن بعض

النظر إلى المواد المهدرة فلا يقتصار الأمر عند قياس تكاليف الكربون على تكاليف العلاج والعقوبة 

 فقط.

تكااليف التكيف مع الانبعااثاات، وتكااليف الحاد من التاأثيرات البيئياة، وذلاك من خلال زياادة تكااليف   -

ة تغير المناخ؛ حيث إن مفهوم المحاسابة عن تغير المناخ لا يتناول  التأمين، أو اساتهلاك الطاقة نتيج 

 تكاليف الانبعاثات فحسب؛ بل يتعامل أيضًا مع تلك التكاليف التي تخفض منها.

الإيرادات من الاتجار في الانبعاثات، وحساابات اساتثمارات رأس المال المرتبطة بالإنتاج النظيف،   -

 اخضراراً "الأقل تلوثاً" سواء في التكنولوجيا أو في التعليم والتدريب.والمنتجات الأكثر 

 يترتب على تكاليف الخفض، وتكاليف التصاريح أن تتزايد التكاليف المتدفقة عبر سلسلة التوريد: -

 تكلفة الإنتاج/ العمليات وتؤدي إلى زيادة تكاليف البيع والمخزون. .أ

 ل، حيث لا يتم التعامل مع الكهرباء كتكلفة متغيرة.النفقات العامة الثابتة على سبيل المثا  . ب

 النفقات العامة المتغيرة مثل تكاليف النقل. .ج

 تكاليف الإنفاق الرأسمالي. . د

كال تلاك التكااليف والإيرادات توفر الحااجاة إلى معلوماات نقادياة لاتخااذ القرارات وتلاك الوحادات  

ا في النقدية لا يقتصاار دورها على تلبية احتياجات إعداد التق ارير التنظيمية فحسااب؛ بل يتم إدخالها أيضااً

نظام قياس الأداء الذي يولد مؤشارات أداء رئيساية لأداء الشاركة الفعلي بما يدعم قرارات الإدارة المتعلقة 

 بتحديد التكاليف، والتخطيط، وتخصيص الموارد.

ف البيئياة التي وبنااء على ماا ساااابق يتضااااح للبااحثين أن تكلفاة الانبعااثاات هي جزء من التكاالي 

تتحملها الشاااركة في ضاااوء تحملها لمسااائولياتها البيئية، وأنها لا تقتصااار على تكاليف الحماية من تلك 

ا تكاليف التخفيف من الانبعاثات، بالإضااافة إلى تكاليف التكيف مع  الانبعاثات فقط؛ بل تمتد لتشاامل أيضااً

 الآثار البيئية لتلك الانبعاثات.



   

 
  

 

(1798) 

 م 2025 يناير   الرابع الجزء  - ( 19)العدد   - ( 11المجلد )                           مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 اسقياس انبعاثات غازات الاحتب علىأثر الملكية الإدارية             أ/ عيسي درويش و أ.م.د / دينا عبد السلام

هنااك العادياد من الطرق التي تعمال على تخفيض بعض الانبعااثاات مع كماا يتضااااح للبااحثين أن  

تقليال تكلفاة هاذا التخفيض؛ وذلاك باالعمال على تحسااااين كفااءة الطااقاة، والمحاافظاة عليهاا، والابتكاار 

 التكنولوجي، والسعي نحو زيادة الخبرة الإدارية، والاستمرار في البحث والتطوير.

 :أصول الانبعاثات "حقوق الانبعاثات" -2

تضااع الساالطة المركزية )الحكومة أو المنظمة الدولية( حداً لكمية الانبعاثات الملوثة التي يمكن  

أن تنبعث من كل دولة/ شاركة؛ وذلك على حساب نشااطها، ويعتبر هذا الحد مجانًا دون تحمل أي تكاليف، 

معين  من الغازات،  ويجب على الدول/ الشااااركات أن تلتزم بتلك الكمية التي تمثل حقها في إصاااادار قدر  

وعلى الدول/ الشاركات التي تحتاج إلى زيادة انبعاثاتها فوق الحد الأقصاى لها أن تشاتري حقوق انبعاثات 

 Sustainable Businessإضاافية من دول/ شاركات تتسابب في تلوث أقل من الحد الذي تم منحة لها )

Network, 2015.) 

الولايات المتحدة بالتصااااديق على بروتوكول كيوتو؛ وذلك وقد بدأ هذا الأمر عند محاولة إقناع  

بإنشااء ما يسسامى "بأساواق الكربون" حتى يتوفر للدول الصاناعية "الدول المتقدمة" مزيد من المرونة في 

تحقيق أهدافها في خفض الانبعاثات، وكانت الفكرة تقوم على شراء أرصدة "خفض الانبعاثات" من الدول 

 تخفض الدول المتقدمة من الانبعاثات الخاصة بها. النامية بدلاً من أن

وباذلاك أنشاااااأ بروتوكول كيوتو حقوقاًا والتزاماات جاديادة تتعلق باانبعااثاات غاازات الاحتبااس   

الحراري على الادول وليس الشااااركاات، ومن ثم وضااااعات بعض الادول حقوقاًا والتزاماات متطاابقاة على 

مثل: محطات الطاقة، والمنشاا ت الصااناعية في  الشااركات، وخصااوصاااً على الشااركات كثيفة الانبعاثات

ضااااوء تنفياذ خطط تاداول الانبعااثاات الوطنياة، أو الإقليمياة، والتي كاان أبرزهاا نظاام تجاارة الانبعااثاات في 

الااذي لا يزال حتى الآن أكبر سااااوق للكربون في العااالم، ونظراً لأن  (EUETS)الاتحاااد الأوروبي 

ها أصااول، وخصااوم، وتدفقات مالية جديدة وجب مراعاتها في الشااركات في أسااواق الكربون أصاابح لدي

بتقاديم طلاب إلى اللجناة الادولياة   (IASB)التقاارير والقوائم الماالياة، قاام مجلس معاايير المحااسااااباة الادولياة 

بتقديم إرشادات بشأن المعالجة المحاسبية لحقوق والتزامات الانبعاثات،   (IFRIC)لتفسير التقارير المالية 

أعاد مجلس  2008، وفي عام 2004درها المجلس الدولي لمعايير المحاساااابة في ديساااامبر والتي أصاااا 

إطلاق مشروع مخططات تجارة الانبعاثات بالتعاون مع مجلس معايير   (IASB)معايير المحاسبة الدولية 

ت بشاأن المحاسابة المتعلقة بالكربون بحسااب جميع حقوق الانبعاثا   (FASB)المحاسابة المالية الأمريكي 

والالتزاماات القاابلاة للتاداول، والنااشاااائاة بموجاب خطط الاتجاار باالانبعااثاات كمحااولاة لحال حاالاة عادم التاأكاد 

 المحيطة بمحاسبة حقوق الانبعاثات.

وياأتي الغرض من تجاارة الانبعااثاات في تولياد سااااعر الكربون يكفي لادفع قرارات الاسااااتثماار،   

ون؛ فبموجب بروتوكول كيوتو يتم التمييز بين الدول والإنتاج، والاساااتهلاك نحو اقتصااااد منخفض الكرب

الصااااناعية والدول النامية، وتلتزم كل دولة من الدول الصااااناعية بالوصااااول إلى هدف محلي يتمثل في 

التخفيف من تغير المناخ، في حين أن الدول النامية ليس لديها أهداف لخفض الانبعاثات، ولكن يجب عليها 

ن أجل اساااتضاااافة مشااااريع خفض الانبعاثات بموجب آلية التنمية النظيفة أن تصااادق على البروتوكول م
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وعلى ذلك يسااامح برتوكول كيوتو للدول النامية ببيع أي طاقة فائضاااة لديها )انبعاثات مساااموح بها ولكن 

 غير مستخدمة( للدول التي تجاوزت مستويات الكربون المسموح بها.

بساياساة تغير المناخ، عن طريق نقل حقوق الانبعاثات فيتم بذلك إعادة توزيع التكاليف المرتبطة  

من الادول الأقال نمواً، والاذين هم أقال إنتااجاًا لانبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري إلى الادول المتقادماة التي 

 Sustainable Business) تعتبر المساااؤولة الحقيقية عن الانبعاثات مقابل الحصاااول على أرباح منهم

Network, 2015). 

ما سااابق يتضاااح للباحثين أن مخططات تجارة الانبعاثات هي النظام الذي يسااامح للشاااركات وم 

بتخصااايص حصاااص انبعاثات غازات الاحتباس الحراري؛ وفقًا لأهدافها البيئية كما يسااامح للشاااركات 

بتجاوز حصاتها من الانبعاثات بشارط أن تجد شاركات أخرى تنتج كميات أقل من الانبعاثات، وتكون على 

د لبيع حصاااصاااها، ومن ناحية أخرى يوفر هذا النظام بعض المرونة مع العمل على الحفاظ على اساااتعدا

 البيئة.

 ويمكن لحقوق الانبعاثات أن ترتكز على عدد من معايير المحاسبة المالية الحالية:

مجاناً، أو )المنح الحكومية( عند اقتناء حقوق الانبعاثات من الحكومة  20معيار المحاسبة الدولي  .1

بسعر أقل من القيمة السوقية تظهر في قائمة المركز المالي كأصول "منحة حكومية" على أنها  

 إيرادات مؤجلة. 

)الأصول غير الملموسة( ويتم تقييم حقوق الانبعاثات بطريقة التكلفة  38معيار المحاسبة الدولي  .2

لانبعاثات يتم احتساب حقوق الانبعاثات أو إعادة التقييم؛ فعند استخدام طريقة التكلفة لحساب حقوق ا

حسب تكلفة انخفاض القيمة، وعند شراء حقوق الانبعاثات وبيعها في سوق الكربون يمكن اعتماد  

طريقة إعادة التقييم، وبموجب طريقة إعادة التقييم يتم تسجيل حقوق الانبعاثات وفق قيمتها العادلة 

عادة تقييم، وذلك في حقوق الملكية في قائمة المركز  مع الاعتراف بهوامش الربح باعتبارها فائض إ

المالي، وأي زيادة في فائض إعادة التقييم يجب الاعتراف به كإيرادات شاملة أخرى في قائمة 

 الدخل الشامل.

)الأدوات المالية( "الاعتراف والقياس" حيث إنه من الممكن التعامل  39معيار المحاسبة الدولي  .3

أدوات مالية؛ على الرغم من أنه يمكن اعتبارها كوسيلة دفع لإلغاء  مع حقوق الانبعاثات ك

الالتزامات التي تتحملها الشركة مقابل انبعاثاتها، إلا إنها في نفس الوقت تفتقر إلى الطبيعة 

المزدوجة للأدوات المالية المتمثلة في وجود أصل مالي للشركة، والتزام أو أداة حقوق ملكية لشركة  

تمتثل حقوق الانبعاثات لتعريف الأصول المالية؛ فهي ليست نقدية، أو مبالغ   أخرى، كذلك لا

 مستحقة القبض، أو عقود لتبادل الأدوات المالية.

ويؤدي الاختلاف في طرق معاالجاة حقوق الانبعااثاات إلى صااااعوباة مقاارناة القوائم الماالياة؛ مماا  

، كما يتطلب هذا الأمر من الشاركات يجعل من الصاعب على أصاحاب المصالحة اتخاذ القرارات المناسابة

 أن تقوم بشرح سياساتها المحاسبية للمستثمرين، وأصحاب المصلحة الآخرين.
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ووفقًا لما ساابق يرى الباحثين أن الصااعوبات التي تطرأ على معالجة حقوق الانبعاثات تعود إلى  

داة مالية الأمر الذي قد يسابب الاساتخدامات المحتملة، والمتعددة لتلك الحقوق: كسالعة أسااساية، وعملة، وأ

مشاااكلة بالنسااابة للمساااتخدمين الداخليين، والخارجيين للبيانات المالية في تقييم التدفقات النقدية والأرباح، 

والوضااع المالي للشااركة، كما أن عدم وجود معيار، أو تفسااير محاساابي ضاامن المعايير الدولية لإعداد 

بعاثات سايجعل الشاركات تعتمد على تطبيق الحكم الشاخصاي في يتعلق بحقوق الان  IFRSالتقارير المالية 

تحديد الطريقة/ الأسااالوب المحاسااابي الذي يساااتند إلى المعايير الدولية لمعالجة هذه الحقوق، الأمر الذي 

سيؤدي إلى ظهور عدد من الأساليب المحاسبية المختلفة، وهذا الاختلاف يقلل من قابلية المعلومات المالية 

مما يجعل من الصاعب على أصاحاب المصالحة اتخاذ القرارات المناسابة؛ لذلك من الضاروري للمقارنة؛ 

وضاع معيار لتوفير إطار للمحاسابة عن تلك الحقوق لإعطاء أصاحاب المصالحة المعلومات التي يحتاجون  

) عند  إليها، وأن تتمكن تلك المعايير من تفسااير، وقياس، ومعالجة حقوق الانبعاثات في مراحلها المختلفة

 الحصول عليها مجانًا، عند شرائها، عند استخدامها، عند بيعها(.

 ضريبة الكربون: -3

يتم تعريف ضاريبة الكربون على أنها ضاريبة تفرض على انبعاثات غازات الاحتباس الحراري   

الناتجة عن حرق الوقود؛ حيث إنه يتم فرض هذه الضااريبة على كل طن من الغازات المنبعثة الأمر الذي 

 .(Hatmoko et al., 2018)يؤدي بدوره إلى حرص الشركات على خفض انبعاثاتها 

قصاد بضاريبة الكربون تلك الضاريبة البيئية المفروضاة على مصاادر الطاقة التي وبمعنى آخر، ي 

ينبعث منها ثاني أكسايد الكربون، ويعد الغرض الأسااساي من هذه الضاريبة هو تقليل انبعاثات ثاني أكسايد 

الكربون؛ وباالتاالي إبطااء ظااهرة الاحتبااس الحراري، وتتمتع ضااااريباة الكربون بميزة توفير حاافز دون 

 ضيل أي طريقة لخفض الانبعاثات على أخرى.تف

وذلك من خلال: تقليل اسااتهلاك الوقود، وزيادة كفاءة اسااتهلاك الوقود، واسااتخدام أنواع الوقود  

النظيف، وتبني أسااااالياب تكنولوجياة حديثاة؛ مماا يمكن الشااااركات والأفراد من تقليال المبلغ الذي يدفعونه 

 كضريبة أو حتى عدم دفعه تمامًا.

ا لذلك فإن هناك الكثير من المؤيدين لضاااريبة الكربون؛ لكونها تفرض تكلفة على العواقب ووفقً  

البيئية السالبية الناتجة عن حرق الوقود الحفري، وبالتالي فهي تعالج بشاكل مباشار مشاكلة الغازات المساببة 

ئب على بفرض ضااارا -وعلى الأخص في شااامال أوروبا   -للاحتباس الحراري؛ فقد قامت عدد من الدول

 الكربون، أو ضرائب على الطاقة المسببة لثاني أكسيد الكربون.

شاركة من أكثر الشاركات  377مثال على ذلك ضاريبة الكربون الأساترالية التي تم فرضاها على  

من الانبعاثات المسااااببة للاحتباس الحراري في  %60المسااااببة للتلوث بأسااااتراليا، وهو ما يمثل حوالي 

لى الشااركات الإفصاااح عن انبعاثات الكربون الخاصااة بها، ودفع ثمنها في شااكل أسااتراليا، حيث يجب ع

 ,Sustainable Business Network)ضااريبة الكربون. مما يخلق حوافز إضااافية لخفض الانبعاثات

2015). 
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 مفهوم هيكل الملكية: 3/3

يلاحظ الباحثون تعدد المفاهيم باستقراء الدراسات السابقة التي تناولت هيكل الملكية بالفكر المحاسبي،      

الخاصاة بهذا المصاطلح، وساوف يتم اساتعراض أهم هذه المفاهيم بهدف التوصال إلي مفهوم يرساه علاقتها 

 بانبعاثات غازات الاحتباس الحراري، وذلك على النحو التالي:

(. 2011يعبر هيكل الملكية عن هويات أصااحاب حقوق الملكية بالشااركة وحجم ممتلكاتهم )عفيفي،       

فصااال الملكية، ومكون الملكية وكما يشاااتمل تعريف هيكل الملكية علي كل من مدي تركز هيكل الملكية، 

ها المسااهم، وأخيرا )هوية الملاك أو المسااهمين(، كما يوضاح تركز هيكل الملكية عدد الأساهم التي يمتلك

 ,.Haddad et al)فإن فصال الملكية يعني الفصال بين حقوق السايطرة وحقوق التدفق للمسااهم المسايطر 

2015). 

كما أوضاااحت إحدى الدراساااات أن هيكل الملكية يمثل مالكي الشاااركة والذين يجمعهم إطار قانوني       

هيكل الملكية إلي مزيج من حصاص الملكية  وأهداف مشاتركة بحيث تتوزع ملكياتهم بنساب معينة، ويشاير

 (.2019لمجموعة من الملاك الذين لديهم مصالح وأهداف قد تكون مختلفة )الحناوي، 

ومما ساابق يتضااح للباحثين أن مفهوم هيكل الملكية يرتكز علي بعدين رئيساايين الأول تركز الملكية        

والثاني فهو عبارة عن هوية الملاك والذي  ويوضااااح معلومات كمية عن الملكية تمثل مجموع الأسااااهم،

يوضاااح المعلومات النوعية المتعلقة بنوع المسااااهم، وتكتساااب هذه المعلومات أهمية خاصاااة نظرا لأن 

 الأنواع المختلفة من الملاك قد يكون لديها حوافز وإمكانيات ووسائل مختلفة للسيطرة.

 الأنماط المختلفة لهياكل الملكية: 3/4

هيكل الملكية في الشاركات المسااهمة وفقاً لهوية الملاك ومن هذه الأشاكال الملكية المؤساساية، تتعدد أشاكال 

ملكياة كباار المساااااهمين، والملكياة الإدارياة، والملكياة العاائلياة، والملكياة الأجنبياة، ويتنااول البااحثين هاذه 

 الأشكال كما يلي:

 :Institutional Ownershipالملكية المؤسسية   .1

في هذه الحالة تتركز ملكية أسااهم الشااركة في يد بعض المؤسااسااات المسااتثمرة مثل صااناديق  

الاسااتثمار، وشااركات التأمين، وصااناديق المعاشااات، إذ يمتلكون نساابة كبيرة ومؤثرة من أسااهم الشااركة 

يتوافر بالدرجة التي تمنحهم الحق في المشاركة بشكل فعال في رقابة قرارات وتصرفات الإدارة نظراً لما 

لديهم من الحافز والقدرة على ممارسااة الرقابة الفعالة والمسااتمرة على قرارات وتصاارفات وساالوكيات 

. ويسعرف (Boehmer and Kelley, 2009, p.3564)الإدارة، مما يؤدى إلى تخفيض تكاليف الوكالة 

مدخرات وتوجيهها إلى المساتثمر المؤساساي بأنه وسايط مالي يقوم بتجميع الاموال من الأطراف التي لديها 

، ص 2019المنشاا ت التي تحتاج إلي تمويل من خلال امتلاك أسااهم في العديد من الشااركات )الحناوي، 

76.) 
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ويمكن أن يلعب الاساتثمار المؤساساي دوراً أسااساياً في حوكمة الشاركات والرقابة على سالوك  

لك الشاااركات مقارنة مع المساااتثمرين الإدارة مما يترتب عليه تحساااين جودة القوائم المالية المنشاااورة لت

 ( كما يلي:7-6، ص ص ص.2010الأفراد وذلك لعدة أسباب أشار إليها )عبيد، 

يعد ضاخامة حجم الاساتثمار الذي تقوم به تلك المؤساساات وكذلك ضاخامة المسائولية الملقاة على  .أ

التي يساتثمرون عاتقها دافعاً هاماً لتلك المؤساساات نحو ممارساة دور رقابي فعال على الشاركات 

أموالهم فيها سااااواء من خلال التدخل المباشاااار أو من خلال السااااعي نحو تفعيل آليات حوكمة 

 الشركات الأخرى في الشركة كمجلس الإدارة، ولجنة المراجعة أو مراجع الحسابات.

برغم اعتماد هذه المؤسااسااات على عدد كبير من مصااادر المعلومات عن الشااركات في تخطيط  . ب

ماراتها، إلا أن القوائم المالية المنشااورة للشااركات تقع في القلب من هذه المصااادر  وتقييم اسااتث

وهو ما يزيد من رغبة هذه المؤساساات في قيام الشاركات بإعداد قوائم مالية أكثر جودة وهو ما 

 يؤدى إلى الحد من ممارسات إدارة الأرباح التي قد تتبناها الإدارة عند إعداد تلك القوائم.

ذه المؤساااساااات لقدرات فنية عالية تمكنها من تفساااير وتحليل معلومات القوائم المالية امتلاك ه .ج

بكفاءة أعلى وتكلفة أقل من المسااااتثمرين الأفراد بالإضااااافة إلى قدرتها على تجميع وتحليل كم 

كبير من المعلومات عن الشااركة من مصااادر أخرى بخلاف القوائم المالية، وهو ما يمكنها من 

هاام في حوكماة الشااااركاات من خلال تخفيض حاالاة عادم تمااثال المعلوماات بين إدارة  القياام بادور  

( والمسااااتثمرين في السااااوق )الأطراف الخاارجياة  Insidersالشااااركاة )الأطراف الاداخلياة 

Outsiders وهي تلك الحالة التي تساتغلها إدارة الشاركة في تحقيق مصاالحها الشاخصاية على )

 لشركة.حساب مصالح الأطراف الأخرى في ا

أن المسااتثمر المؤسااسااي  (Bricker, & Markarian, 2015, pp.2-3)كما أكدت دراسااة  

Institutional investor   ،لديه من الخبرة والكفاءة ما يمكنه من تحليل المعلومات واساااتخلاص النتائج

الخاصاااة على مما يؤدي إلى الحد بنسااابة كبيرة من اساااتغلال الإدارة للمعلومات الداخلية لتحقيق منفعتها 

 حساب باقي أصحاب المصالح الأخرى، مما يؤدى إلى تحسين جودة القوائم المالية.

الاذي أكاد أن نسااااباة تركز الملكياة  (Koh, 2003, p.107)وجااءت هاذه النتاائج متفقاه مع  

المؤسااسااية ترتبط عكسااياً مع حجم الاسااتحقاقات الاختيارية ومن ثم الأرباح الوهمية مما يؤدي إلى زيادة 

ا توصاااال  ج   .Velury and Jenkins, 2006, p)ودة الأرباح وبالتالي جودة التقارير المالية. وأيضااااً

يلعب دوراً فعالاً في رقابة وضااابط حرية  Institutional investorأن المساااتثمر المؤساااساااي    (1044

ض تصااارف الإدارة، حيث إن وجود المساااتثمرين من المؤساااساااات يمنع من قيام الإدارة بزيادة أو تخفي

 الأرباح لتحقيق رغبات المديرين ومصالحهم الشخصية.

( أن الرقابة التي يمارسها المستثمر المؤسسي على 21-20، ص ص  2010كما أوضح )عبيد،  

سلوك إدارة الشركة يمكن أن تتم إما بطريقة مباشرة أو بطريقة غير مباشرة ويقصد بالرقابة المباشرة تلك 

ثمر إما من خلال ممارساة دور رقابي فعال في الجمعية العامة للمسااهمين الرقابة التي يمارساها هذا المسات

 (Smith, 1996, p. 228)أو من خلال تفعيل الآليات الأخرى لحوكمة الشاركات، حيث أشاارت دراساة 

أن مقترحات المسااااهمين في اجتماعات الجمعية العامة عادة ما تلق رعاية أكبر وتسوضاااع موضاااع التنفيذ 
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زيادة نسابة الملكية المؤساساية في الشاركة، الأمر الذي ينعكس إيجابياً على الأداء المالي  بشاكل أسارع مع  

أن حالات تغيير   (Agrawal and Mandelker 1990, p. 144)والتشاغيلي لهذه الشاركة. كما أوضاح 

سابة الملكية الإدارة التنفيذية للشاركة نتيجة ساوء الأداء تزداد بصاورة معنوية في الشاركات التي تزيد فيها ن

 المؤسسية مقارنة مع الشركات التي تزيد فيها نسبة المستثمرين الأفراد.

ومن ناحية أخرى فقد أوضاحت بعض الدراساات أن المساتثمر المؤساساي يمكنه ممارساة رقابة  

مباشاارة على ساالوك الإدارة التنفيذية من خلال تفعيل دور الآليات الأخرى لحوكمة الشااركات. فقد أشااار 

(Feldman and Schwarzkopf, 2003, p.88)   أن زيادة نساابة الاسااتثمار المؤسااسااي في الشااركة

يرتبط طردياً مع زيادة عدد الأعضاااء من خارج الشااركة في مجلس الإدارة ولجنة المراجعة، الأمر الذي 

 .Velury et al)يؤدي إلى زيادة اسااتقلاليتهم، مما يزيد من فاعلية دوره في حوكمة الشااركات. كما أكد  

2003, p. 35)   أن المسااتثمر المؤسااسااي غالباً ما يفضاال القوائم المالية ذات المسااتوى العالي من الجودة

وهو ما يدفع الشركات التي تستثمر فيها تلك المؤسسات إلى السعي نحو اختيار مكاتب مراجعة متخصصة 

عة مماا ينعكس على جودة في الصاااانااعة التي تعمال فيهاا الشااااركة وذات كفااءة عالياة للقياام بعملياة المراج 

عملية المراجعة. كما يمكن للمساتثمر المؤساساي ممارساة الرقابة على سالوك إدارة الشاركة بطريقة غير 

مباشارة من خلال التأثير على بيئة المعلومات الخاصاة بالشاركة. فإذا كان أحد الأهداف الرئيساية لحوكمة 

شااركة وما تتضاامنه من معلومات فإن زيادة نساابة الشااركات هو زيادة جودة القوائم المالية المنشااورة لل

الملكية المؤساساية في أساهم الشاركة تؤدى إلى تحساين الخصاائص النوعية للمعلومات المحاسابية ومنها 

، والتمثيل الصاااادق )عبيد، Timelinessالقدرة التنبؤية لتلك المعلومات، والحيادية، والتوقيت المناساااب 

 (.Velury and Jenkins, 2006, p. 1044؛ 22، ص. 2010

ويخلص البااحثين مماا ساااابق إلى أن كبر حجم الاسااااتثماارات التي يقوم بهاا المسااااتثمرون من  

المؤساساات في الشاركات المساتثمر فيها )إذ يمتلكون نسابة كبيرة ومؤثرة من أساهم الشاركة بالدرجة التي 

قد ينتج عنه وجود تأثير   تعطيهم الحق في المشاااركة بشااكل فعال في رقابة قرارات وتصاارفات الإدارة(

 إيجابي على أداء الشركة طبقاً لنظرية الوكالة. 

 :Block-Holdersملكية كبار المساهمين   .2

يقصاد بها تركز ملكية أساهم الشاركة في يد عدد قليل من حملة الأساهم والذين يملكون نسابة كبيرة  

ومؤثرة من أسااااهم الشااااركاة باالادرجاة التي تمنحهم الحق باالمشاااااركاة بفااعلياة في الإدارة والرقااباة علي 

 (.51، ص 2009تصرفات الإدارة )أحمد، 

 Managerial Ownershipالملكية الإدارية  .3

أن الفصل بين الملكية والإدارة يخلق حالة من   (Jensen and Meckling, 1976, p.7)يرى  

تضااارب المصااالح بين المديرين وحملة الأسااهم، وينشااأ هذا الصااراع عندما يكون لدى المديرين دوافع 

لزيادة ثرواتهم )عن طريق تعظيم المكاف ت( على حساااب حملة الأسااهم. وبالتالي يمكن حل هذه المشااكلة 

 خلال تملك الإدارة لجزء من الأسهم حيث يؤدي ذلك إلى تقارب المصالح بين الملاك والمديرين.من 
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وفقاً للنظرية الاقتصاااادية يوجد رأيان متعارضاااان فيما يتعلق بأثر الملكية الإدارية على حوافز  

 :(Teshima and shuto, 2008, p.3)يتمثلان فيما يلي  Managers' incentivesالمديرين 

المصااالح  Alignment: يرى أن ملكية المديرين لجزء من أسااهم الشااركة تؤدي إلى توافق رأي الأولال

بين الملاك والماديرين ويتوقع أن زياادة الملكياة الإدارياة قاد ينتج عنهاا زياادة وتحسااااين أداء الشااااركاة 

 وانخفاض السلوك الانتهازي للإدارة.

 Entrenchmentينتج عنها ما يساامى بالحصااانة الإدارية : يرى أن زيادة الملكية الإدارية الرأي الثاني

Management   التي تحدث عند ارتفاع مستوى الملكية الإدارية بالشكل الذي يؤدى إلى انخفاض احتمال

 خضوع الإدارة للسيطرة مما قد يسزيد من نطاق السلوك الانتهازي من قبل الإدارة.

متفقة مع الرأي الأول حيث توصاال   (Abor and Biekle, 2007, p.295)وقد جاءت نتائج  

إلى وجود علاقة إيجابية بين أداء الشاركة ومساتوى الملكية الإدارية، فزيادة الملكية الإدارية تجعل الإدارة 

تميل بشااكل كبير إلى أنشااطة خلق القيمة، حيث إن مشاااركة الإدارة في ملكية الشااركة تؤدي إلى تقارب 

لأمر الذي يجعل لدى المديرين الرغبة في تحسااين قيمة أسااهم الشااركة المصااالح بين الملاك والمديرين ا

 والعمل على كسب ثقة المساهمين. 

 :Family Ownershipالملكية العائلية  .4

شااااهدت العقود الأخيرة من القرن العشاااارين نمواً ملحوظاً في مجالات المعرفة المتعلقة بالشااااركات      

الية التي تعمل طبقًا لقوانين الساااوق وآلياته. فقد أساااهمت العائلية خصاااوصااااً في الاقتصااااديات الرأسااام

الشااركات العائلية إسااهاماً فعالاً في تطور الرأساامالية الصااناعية الحديثة ونموها، حيث يعد هذا النوع من 

شااركات الاعمال الأكثر انتشاااراً وتأثيراً في جميع أنحاء العالم. فتتراوح نساابة الشااركات العائلية ما بين 

 (.392، ص 2011من الشركات المسجلة في الدول المختلفة )زيدان،  %90 إلى 65%

وتعرف الشاركات العائلية بأنها "منظمة ذات طرح عام يكون المدير التنفيذي لها هو المؤساس ذاته         

أو عضاو من أعضااء عائلة المؤساساين، أو هي الشاركات التي يعمل في أي  منها شاخصاان أو أكثر بينهما 

لية ويملكها أحدهما أو يملك النصاايب الأكبر منها" ويعد التعريف السااابق هو المنظور الضاايق  صاالة عائ

للشااركات العائلية في حين يمكن تعريفها بأنها " المنظمات التي تتساام بتأثير جوهري لأعضاااء العائلة في 

ة العائلة إما من تلك الشاركات بشاكل يتناساب مع ملكيتهم، ويترتب علي ذلك أن يتم السايطرة عليها بواساط

خلال الملكية أو الإدارة أو كلاهما معاً، وأنها تنشااأ بواسااطة أفراد العائلة المؤسااسااة وتخضااع لتأثيرها، 

، ص 2010فضااالًا عن أنها تهدف إلي تمرير الاعمال الخاصاااة بالعائلة إلي الأجيال القادمة" )المليجي، 

تعمل فيها العائلة على إدارة الشاااركة وتحديد  (. كما عرفت الشاااركات العائلية بأنها " الشاااركات التي25

 ,.Pieper et al)اتجاهها الاسااااتراتيجي من خلال الملكية أو الإدارة العليا أو مناصااااب مجلس الإدارة 

2008, p. 373) . 

ومما سابق يتضاح أن الشاركات التي تسايطر عليها العائلات ينخفض فيها حدوث تضاارب المصاالح         

بين المساااهمين والمديرين بشااكل كبير، لأن المديرين والمالكين النهائيين هم أنفسااهم غالباً، ويكون لديهم 
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الملكياة العاائلياة، وكاذلاك بعض حوافز وقادرات عاالياة لرقااباة الإدارة. وفيماا يلي بعض المزاياا التي توفرهاا 

 المشاكل والمخاطر الناتجة عنها كما يلي:

 :IFRIC 3المحاسبة عن حقوق الانبعاثات وفقاً لتفسير  3/5

وكاان النظاام  ، ازداد انتشااااار نظم تاداول الانبعااثاات،1997نتيجاة لاعتمااد بروتوكول كيوتو في عاام      

ل". وأصبح نظام الاتحاد الأوروبي لتداول الانبعاثات، الذي الأكثر شيوعا هو "نظام الحد الأقصى والتداو

 ، من أكبر نظم تداول الانبعاثات في العالم.2005بدأ في العام 

التابعة لمجلس معايير المحاسابة الدولية   IFRICونتيجة لذلك، أصادرت لجنة تفسايرات الإبلاا المالي      

IASB التفسااااير 2004، في ديساااامبر من العاام ،IFRIC 3  بعنوان "حقوق الانبعااثEmission 

Rights” وجاء في عرض اللجنة لهذا التفساير أنه يساتهدف توفير إرشاادات للشاركات المشااركة في نظم ،

تداول الانبعاثات من خلال توفير توضااايح المعالجة المحاسااابية لحصاااص الانبعاثات المتداولة في "نظم 

 التداول".تداول الانبعاثات" ومنها "نظام الحد الأقصى و

كيفية المحاسااابة عن حقوق الانبعاثات وفقا لنظم تداول الانبعاثات،  IFRIC 3ويتناول هذا التفساااير      

 والتي تتسم عادة بالخصائص التالية:

تقوم الجهة التنظيمية الحكومية بتحديد هدف لخفض انبعاثات كل منشاأة من المنشا ت المشااركة  .1

ي محدد )الحد الأقصااى(، ويتم إصاادار عدد من حصااص في نظام تداول الانبعاثات إلى مسااتو

الانبعاثات لكل منشاااأة مشااااركة يسااااوي الحد الأقصاااى المحدد لها من جانب الجهة التنظيمية 

 الحكومية. ويمكن إصدار حصص الانبعاثات مجانا، أو قد يدفع المشاركون مقابلها رسوم معنية. 

يعمل نظام تداول الانبعاثات حسااب فترات امتثال محددة، عادة تكون ساانوية، حيث يتم إصاادار  .2

حصااااص الانبعااثاات في باداياة فترة الامتثاال لكال منشااااأة مشاااااركاة، علي أن يتم التحقق من 

 الانبعاثات الفعلية بعد نهاية فترة الامتثال.

اثات، وبالتالي فإن لدي المنشا ت المنشا ت المشااركة لديهم الحرية في شاراء وبيع حصاص الانبع .3

 المشاركة ثلاث خيارات:

 يمكنها أن تحد من انبعاثاتها إلي الحد الأقصى المحدد لها. -أ

يمكنها أن تقلل من انبعاثاتها إلي ما دون الحد الأقصى، وفي هذه الحالة يمكنها بيع حصص  -ب

 الانبعاثات الفائضة أو الاحتفاظ بها للمستقبل.

نبعاثاتها عن الحد الأقصاى، وفي هذه الحالة يجب عليها شاراء حصاص يمكنها أن تزيد من ا -ج

انبعااثاات إضاااااافياة للانبعااثاات الزائادة و/ أو تحمال غراماة من جااناب الجهاة التنظيمياة 

 الحكومية.

في نهاية فترة الامتثال، يتم تحديد "فترة التسااااوية" إضااااافية، يتم خلالها التحقق من الانبعاثات  .4

لمنشااا ت المشااااركة القيام بأي عمليات تداول أخري ضااارورية لضااامان الفعلية، ويجوز فيها ل

حصاااولهم علي ما يكفي من حصاااص الانبعاثات اللازمة لتلبية الانبعاثات الفعلية، علي أن تقوم 

 كل منشأة مشاركة بتقديم حصص انبعاثات مساوية لانبعاثاتها الفعلية في نهاية فترة التسوية.
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شاااركة حصااص الانبعاثات الكافية لمقابلة انبعاثاتها الفعلية، فيتم إذا لم تقدم إحدي المنشاا ت الم .5

فرض عقوباة عليهاا. وقاد تتخاذ العقوباة مجموعاة متنوعاة من الأشااااكاال، بماا في ذلاك: عقوباات 

مالية، أو تخفيضااات في حصااص الانبعاثات المصاادرة للمنشااأة في الفترات اللاحقة، أو فرض 

 قيود علي عمليات المنشأة.

ت المشااااركة التي حققت فوائض ترحيل حصاااص الانبعاثات غير المساااتخدمة يمكن للمنشااا   .6

 لاستخدامها في مواجهة الانبعاثات المستقبلية في السنوات اللاحقة.

يوفر نظام تداول الانبعاثات الفرصة للوسطاء او مؤسسات الوساطة أو السمسرة الأخرى لشراء  .7

النظام ، ويشجع وجود هؤلاء الوسطاء  وبيع حصص الانبعاثات من وإلى المنش ت المشاركة في

 قيام سوق نشطة لتداول حصص الانبعاثات.

على معالجة حصاص الانبعاثات التي تحصال عليها الشاركات المشااركة   IFRIC 3وينص التفساير      

في نظاام تاداول الانبعااثاات من خلال معاايير المحااسااااباة الادولياة القاائماة باالفعال وذلاك من خلال المعاالجاة 

 :(IFRIC 3, 2004)سبية التالية المحا 

 حصص الانبعاثات: .1

خلصات لجنة تفسايرات الإبلاا المالي إلي أنه يجب المحاسابة عن حصاص الانبعاثات ساواء حصالت      

-عليها الشاااركة مجانا من الجهات التنظيمية الحكومية أو قامت بشااارائها من أساااواق تداول الانبعاثات 

بعنوان  IAS 38ا في القوائم المالية وفقا لمعيار المحاسابة الدولي كأصاول غير ملموساة يتم الاعتراف به

"الأصاااول غير الملموساااة"، حيث يتم قياس الأصااال غير الملموس )حصاااص الانبعاثات( مبدئيا بمقدار 

تكلفته، علي أن تختار المنشاأة إما نموذج التكلفة أو نموذج إعادة التقييم كساياساة محاسابية للقياس اللاحق 

 راف المبدئي.بعد الاعت

 نموذج التكلفة: . أ

وفقا لنموذج التكلفة يتم تساجيل الأصال غير الملموس بساعر التكلفة مطروحا منها أي اساتهلاك متراكم      

 أو أي خسائر انخفاض متراكمة في القيمة.

 نموذج إعادة التقييم: .ب 

وفقا لنموذج إعادة التقييم يتم تسااجيل الأصاال غير الملموس بمبلغ تم إعادة تقييمه، بحيث تكون قيمته       

عادلة في تاريه إعادة التقييم مطروحا منهاا أي اسااااتهلاك متراكم أو أي خسااااائر انخفااض متراكماة في ال

القيمة. ولغرض إعادة التقييم بموجب هذا المعيار، يتم قياس القيمة العادلة بالرجوع إلي الساوق النشاط )إن 

 وجد(.

نبعاثات من خلال أسااواق تداول وتطبيقا لما ساابق، فإنه إذا قامت الشااركة بشااراء أو بيع حصااص الا     

الانبعااثات، فإنه يتم اعتمااد نموذج إعادة التقييم، حياث يتم الاعتراف بحصااااص الانبعااثات بقيمتهاا العاادلة 

في قائمة المركز المالي مع الاعتراف بأي هوامش ربح كفوائض إعادة تقييم حصاااص الانبعاثات ضااامن 
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ادة في فائض إعادة التقييم يجب تساجيلها ضامن بنود الدخل حقوق الملكية في قائمة المركز المالي وأي زي

 الشامل الأخرى في قائمة الدخل الشامل.

بينما إذا حصالت الشاركة علي حصاص الانبعاثات من الجهة التنظيمية الحكومية بدون مقابل أو بمقابل      

وجاد( يعتبر منحاة حكومياة، ويتم  أقال من قيمتهاا العاادلاة، فاإن الفرق بين المبلغ المادفوع والقيماة العاادلاة )إن

بعنوان "المحاسابة عن المنح الحكومية والافصااح    IAS 20المحاسابة عنها وفقا لمعيار المحاسابة الدولي 

عن المساااعدات الحكومية"، حيث يتم معالجة المنحة الحكومية التي تأخذ شااكل تحويل اصاال غير نقدي 

تقادير القيماة العاادلاة للأصااااال غير النقادي  )حصااااص الانبعااثاات الممنوحاة من الحكوماة(، من خلال

والاعتراف به ضاامن الأصااول في قائمة المركز المالي، وفي المقابل يتم المحاساابة عن المنحة الحكومية 

كإيراد أو دخل مؤجل ضااامن الالتزامات في قائمة المركز المالي، ويتم اساااتهلاكها علي مدار فترة العمر 

، 2018الامتثال( في قائمة الدخل )مجلس معايير المحاساابة الدولية، الإنتاجي للأصاال غير النقدي )فترة 

 (.7ص 

 الالتزامات المرتبطة بالانبعاثات: .2

إذا قامت الشااااركة بإنتاج انبعاثات، فإن عليها الاعتراف ب "مخصااااص الالتزام بتسااااليم حصااااص      

للانبعااثاات وفقاا  بتوفير حصااااص Constructive Obligationالانبعااثاات" لمقاابلاة التزامهاا الحكمي 

بعنوان "المخصااصااات، المطالبات المحتملة والأصااول المحتملة"،   IAS 37للمعيار المحاساابي الدولي 

والذي ينص على ان المخصااصااات هي "التزامات ذات توقيت أو مبلغ غير مؤكدين"، ويجب الاعتراف  

 أ(.1014، ص 14، فقرة 2018بها عند توافر الشروط التالية مجتمعة )مجلس معايير المحاسبة الدولية، 

عنادماا يكون علي المنشااااأة التزام حاالي )قاانوني أو حكمي( والاذي ينتج عن أحاداث وقعات في  -أ

 الماضي(.

وأن يكون من المتوقع حدوث تدفق خارج للموارد المتضاااامناة للمناافع الاقتصااااادية لتسااااوية  -ب

 الالتزام.

 ا.أو يكون من الممكن تقدير قيمة الالتزام بدرجة يعتمد عليه  -ج

تقدير للتكاليف المطلوبة لتساوية هذا الالتزام، وعادة ما يكون  ويقاس هذا المخصاص بناء علي افضال     

التقدير بالقيمة السااوقية العادلة لحصااص الانبعاثات اللازمة لتسااوية هذا الالتزام، مع تسااجيل فروق إعادة 

 تقييم هذا المخصص ضمن بنود الدخل الشامل الأخرى في قائمة الدخل الشامل.

لا يساامح بإجراء مقاصااة بين حصااص الانبعاثات المملوكة للشااركة   IFRIC 3ويلاحظ أن التفسااير      

 وبين مخصص الالتزام بتسليم حصص الانبعاثات".

 المداخل المحاسبية المطبقة عمليا في المحاسبة عن تداول الانبعاثات: 3/6

رير ، قام معدي التقا IASBفي ظل غياب إرشااادات معتمدة من قبل مجلس معايير المحاساابة الدولية      

المالية بتطوير عدد من المداخل لمعالجة آثار مشااااركة الشاااركات في نظام تداول الانبعاثات. وقد حددت 

والرابطة الدولية لتداول الانبعاثات  (PwC)دراساة اساتقصاائية أجرتها شاركة برايس ووتر هاوس كوبرز  
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(IETA)   مشااتركة في نظام ما يصاال إلى خمسااة عشاار شااكلا للمحاساابة عن الانبعاثات تطبقها شااركات

. وفيماا يلي الماداخال الرئيسااااياة الثلاثاة الأكثر شاااايوعاا (EU ETS)تاداول الانبعااثاات للاتحااد الأوروبي 

(PwC, 2007; Madlen and Roland, 2013; Raquel, 2014): 

 :IFRIC3المدخل الأول: مدخل القيمة السوقية الكاملة المستند إلى التفسير 

إلى التفسااير السااابق للجنة تفساايرات التقارير المالية الدولية  –طاق واسااع على ن –وهو مدخل يسااتند      

بعنوان "حقوق الانبعاثات"، حيث يتم الاعتراف المبدئي بحصاص الانبعاثات المخصاصاة    IFRIC3رقم 

مجانا للمنشأة بالقيمة السوقية العادلة كأصل غير ملموس، وفي نفس الوقت باعتبارها "منحة حكومية" مع 

م نموذج إعادة التقييم كساياساة محاسابية للقياس اللاحق، من خلال الرجوع إلى الأساعار الساوقية في اساتخدا

 السوق النشط )إن وجد(.

 المدخل الثاني: مدخل المنحة الحكومية:

ويتشااابه هذا المدخل مع المدخل السااابق، حيث بموجبه يتم الاعتراف بحصااص الانبعاثات المخصااصااة 

العادلة في تاريه المنح باعتبارها "منحة حكومية"، ويتم اساتهلاك المنحة الحكومية مجانا بالقيمة الساوقية 

على أسااس منتظم على مدي فترة الامتثال. بينما يتم الاعتراف بحصاص الانبعاثات المشاتراة عندما تكون 

 المنشأة قادرة على ممارسة السيطرة عليها بالتكلفة.

ويختلف مدخل المنحة الحكومية عن المدخل السااابق، فيما يتعلق بإعادة قياس الالتزامات في نهاية كل     

فترة. فبالنسبة للالتزامات التي يقابلها حصص انبعاثات في حيازة الشركة فأنه يعاد قياسها بالقيمة الدفترية  

زائدة عما في حيازة الشاركة من حصاص  لتلك الحصاص، بينما بالنسابة للالتزامات المتعلقة بأي انبعاثات

انبعاثات فأنه يعاد قياساها على أسااس القيمة الساوقية لحصاص الانبعاثات المطلوبة لتغطية تلك الانبعاثات 

 الزائدة في نهاية الفترة.

 :Net Liability Approachالمدخل الثالث: مدخل صافي الالتزام 

" من خلال إجراء مقاصااة بين Net Presentationويركز هذا المدخل علي توفير "عرض صااافي      

الأصاول والالتزامات المرتبطة بمشااركة المنشاأة في نظم تداول الانبعاثات، حيث يساتند هذا المدخل إلي 

جهة تصانيف حصاص الانبعاثات بوصافها أصاول غير ملموساة تم الحصاول عليها كمنحة حكومية من ال

 التنظيمية الحكومية، نتيجة لمشاركة المنشأة في نظم تداول الانبعاثات. 

ويتم تساجيل المنحة الحكومية وفقا للمعالجة المحاسابية البديلة المنصاوص عليها في المعيار المحاسابي      

لي "المحاسابة عن المنح الحكومية والافصااح عن المسااعدات الحكومية"، والتي تنص ع  IAS 20الدولي 

إجراء مقاصااة بين الأصااول والالتزامات المرتبطة، ويسااتند مؤيدو هذه الطريقة إلي أن المنشااأة ما كانت 

لتتحمل هذه الالتزامات لو انها لم تحصااال علي تلك المنحة الحكومية، وبالتالي فإن إظهار هذه الأصاااول 

)التي تتمثال في المنحاة )التي تتمثال في حصااااص الانبعااثاات( دون اسااااتنزال الالتزاماات المرتبطاة بهاا 

 الحكومية(، قد يكون مضللا لمستخدمي القوائم المالية.
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وبنااء علي ذلك، عنادما يكون من المتوقع ان يكون هنااك تحوط فعاال تمااما بين كمياة الانبعااثات الفعلياة      

نه لا يتم وكمية حصاص الانبعاثات التي تخصاصاها الجهة التنظيمية الحكومية مجانا للمنشاأة المشااركة، فإ 

الاعتراف بأي قيمة لحصاص الانبعاثات المخصاصاة مجانا للمنشاأة، ولا يتم الإقرار بوجود التزام بتساليم 

حصااص الانبعاثات، وبالتالي تكون القيمة المعترف بها في قائمة المركز المالي لحصااص الانبعاثات هي 

 صفر )لا شيء(.

ساابب تجاوز حصااص الانبعاثات الفعلية لكمية بينما في حالة حدوث عجز في حصااص الانبعاثات ب      

حصااص الانبعاثات المخصااصااة مجانا للمنشااأة، يتم الاعتراف بحصااص الانبعاثات المشااتراة وقياسااها 

بالتكلفة في تاريه الشاراء، ويتم عرضاها ضامن الأصاول غير الملموساة في قائمة المركز المالي، كما يتم 

نبعاثات الزائدة" ويتم قياساه بالقيمة الساوقية العادلة الاعتراف باااااا "مخصاص الالتزام بتساليم حصاص الا

لحصااااص الانبعااثاات المطلوباة لتغطياة تلاك الانبعااثاات الزائادة في نهااياة الفترة، وفقاا للمعياار المحااساااابي  

بعنوان "المخصاااصاااات، المطالبات المحتملة والأصاااول المحتملة"، وبذلك يتم في هذه   IAS37الدولي 

، مع إدراج المبلغ الصاااافي فقط في المجموع Gross Presentationلي الحالة عرضاااهما بشاااكل إجما 

 الفرعي المحسوب لإجمالي الأصول او إجمالي الالتزامات.

 انبعاثات غازات الاحتباس الحراري:  قياس أثر الملكية الإدارية على  3/7

الملكية الإدارية هي آلية حوافز مالية لترسيه الإدارة ويعبر عنها بنسبة الأسهم المملوكة من جانب        

، ووفقًا لنظرية "تقارب (Abdioglu, 2016)الإدارة العليا والإدارة التنفيذية إلى إجمالي الأسهم 

ن المديرين التنفيذيين والمساهمين، المصالح"، كلما زادت نسبة الملكية الإدارية، زادت مواءمة المصالح بي

مما يؤدى إلى خفض تكاليف الوكالة. أما وفقا لنظرية الوكالة فإن ملكية الأسهم من قبل المديرين تساهم في 

تقارب المصالح بين الإدارة وحملة الأسهم الخارجيين، كما يؤدي إلي انخفاض تكاليف الرقابة وتحسين 

 . (Yang et al., 2008)نتهازي للإدارة أداء الشركة والحد من السلوك الا

الملكية الإدارية بأنها آلية حوكمة تمنع تضاارب  (Salehi et al., 2021)وفي الواقع وصافت دراساة       

علاقة بين هيكل المصااالح من خلال التوفيق بين المديرين ومصااالح المساااهمين. ويتوقع الباحثون وجود  

ات الاحتبااس الحراري من خلال الادور الرقاابي التي تقوم باه الملكياة الملكياة الإدارياة وقيااس انبعااثاات غااز

 وبالتالي يمكن صياغة الفرض البحثي الفرعي الرابع للدراسة كالتالي:الادارية، 

1H  :  على قيـاس انبعـاثـات غـازات الاحتبـاس الحراري في   لملكيـة الإداريـةليوجـد أثر ذو دلالـة إحصــــائيـة

 الشركات الكويتية

 الدراسة التطبيقية: .4

 الهدف من الدراسة التطبيقية. 4/1

تهدف الدراسة التطبيقية إلى اختبار أثر الملكية الإدارية على قياس انبعاثات غازات الاحتباس 

 الحراري في الشركات الكويتية.

 الدراسة التطبيقية: مجتمع وعينة وفترة  4/2
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م  2020خلال الفترة من   يشاتمل مجتمع الدراساة على جميع الشاركات المدرجة بساوق المال الكويتي

 ( التالي وصف مجتمع الدراسة، وذلك علي النحو التالي:1م. ويوضح الجدول رقم )2023إلى 

 (1جدول رقم )

 الشركات المدرجة بسوق المال الكويتي

الشركات  عدد  نوع القطاع 

المدرجة  

 بالقطاع 

 5 قطاع الطاقة

 3 قطاع الموارد الأساسية

 21 قطاع الصناعة

 2 قطاع السلع الاستهلاكية

 2 قطاع الرعاية الصحية

 13 قطاع الخدمات الاستهلاكية

 4 قطاع الاتصالات

 1 قطاع المنافع

 9 قطاع البنوك

 8 قطاع التأمين

 29 قطاع العقارات

 45 الخدمات الماليةقطاع 

 1 قطاع التكنولوجيا

 شركة 143 إجمالي عدد الشركات المدرجة بسوق المال الكويتي

 (2024المصدر: )بورصة الكويت، 

 143إجمالي عدد الشركات المدرجة بسوق المال الكويتي يبلغ  ويتضح من الجدول السابق أن

والخدمات المالية لا يتوقع أن يتولد عنها انبعاثات   شركة لجميع القطاعات. ولأن قطاعات البنوك، والتأمين،

كربون، ولا يتوقع للشركات عن تفصح عن أي آثار مالية بالقوائم المالية ناتجة عن هذا النشاط. وبالتالي، 

شركة غير   81يشتمل مجتمع الدراسة علي الشركات غير المالية المدرجة بسوق المال الكويتي وعددها 

احثون اختيار عينة عشوائية من الشركات غير المالية المدرجة بالبورصة الكويتية يبلغ مالية. ويستهدف الب

شركة فقط، وبشرط أن تتاح جميع البيانات اللازمة للدراسة لهذه الشركات. وتقدر فترة الدراسة    30عددها  

 120لدراسة م. وبالتالي، يبلغ عدد مشاهدات ا2023م وتنتهي في عام 2020سنوات تبدأ من عام  4بمدة 

 4شركة مضروبة في فترة الدراسة التي تمتد لعدد  30مشاهدة، وتمثل ناتج ضرب عينة الدراسة وتبلغ 

 سنوات. 

 تصميم الدراسة التطبيقية: 4/3

المتغيرات المساتقلة والتابعة  لقياس   Content Analysis المحتوى تحليل أسالوبون الباحثاساتخدم 

 والرقابية، وذلك علي النحو التالي:
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 )المتغير المستقل(:الملكية الإدارية أولاً: قياس 

ملكية الإدارة لأسااهم الشااركة، وتقاس بنساابة عدد الأسااهم المملوكة لأعضاااء مجلس  وتشااير إلي           

 .(Zulfiati and Lusiana, 2020) 100الإدارة إلي إجمالي عدد الأسهم المتداولة مضروبة في 

 ثانياً: قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري )المتغير التابع(:

ياس المالي لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري، بما في يواجه المحاساابين صااعوبات عديدة عند الق

ذلك، التكاليف، والايرادات، والتدفقات النقدية، والأصاااول، والخصاااوم. ومع ذلك، في حالة قياس الآثار  

المالية لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري بالشاااركات المدرجة بالبورصاااة الكويتية، فإن القيم التي تم 

ا بالقوائم المالية المختصاة، ساواء قائمة الدخل أو قائمة التدفق النقدي أو قائمة المركز قياساها سايتم عرضاه

انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري بقاائماة  الماالي للشااااركاة. وبنااءً علياه، يتم عرض إيرادات وتكااليف

تبااس الحراري  الادخال للشااااركاة عن الفترة، بينماا تظهر التادفقاات النقادياة المرتبطاة باانبعااثاات غاازات الاح 

ضامن قائمة التدفقات النقدية، في حين تظهر أصاول وخصاوم انبعاثات غازات الاحتباس الحراري بقائمة 

المركز المالي للشاركة. وفي بعض الحالات، قد لا يظهر البند ضامن القوائم المالية كبند مساتقل، في حين 

 يتم عرضه بالإيضاحات المتممة للقوائم المالية.

س الآثار غير المالية لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري، فإن الشااااركات المدرجة  وبالنساااابة لقيا 

وفقاً للدليل الارشااادي لإعداد تقارير    بالبورصااة الكويتية تلتزم بالإفصاااح عنها ضاامن تقرير الاسااتدامة

لسانة  136الحوكمة والمساؤولية الاجتماعية والبيئية الصاادر بقرار هيئة أساواق المال بدولة الكويت رقم 

( قياس الآثار غير المالية لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري،  2م. ويوضاح الجدول التالي رقم )2022

 لك على النحو التالي:ذو

 (2) جدول رقم

 قياس الآثار غير المالية لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري

معيار المبادرة   المؤشر أو الحساب  المعيار  البعد 

العالمية للتقارير  

 المماثل 

 

 

 

 

 

 

 

 

البعد  

 البيئي 

 

 

 

 

 

 

 

:  1البيئي 

انبعاثات  

الغازات  

 الدفيئة 

 : 1-1البيئي 

ماجاماوع اناباعاااثااات الاغااازات  

الدفيئة، علي شكل مكافيء ثاني  

للنطاق   CO2أكساااايد الكربون 

 )إذا إنطبق( 1

 

 

GRI 305 

المبادرة العالمية  

:  305للتقارير 

 : 2-1البيئي  2016الانبعاثات 

ماجاماوع اناباعاااثااات الاغااازات  

الدفيئة، علي شكل مكافيء ثاني  

للنطاق   CO2أكساااايد الكربون 

 )إذا إنطبق( 2

 : 3-1البيئي 

ماجاماوع اناباعاااثااات الاغااازات  

الدفيئة، علي شكل مكافيء ثاني  
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معيار المبادرة   المؤشر أو الحساب  المعيار  البعد 

العالمية للتقارير  

 المماثل 

للنطاق   CO2أكساااايد الكربون  

 )إذا إنطبق( 3

 

: 2الـبـيـئـي 

ــة  ــافـ ــثـ كـ

 الانبعاثات 

 : 1-2البيئي 

اناباعاااثااات الاغااازات   ماجاماوع

الادفيئااة للمنظمااة لكاال معااامال 

 لقياس الاخراج.

GRI 305 

المبادرة العالمية  

:  305للتقارير 

 2016الانبعاثات 

 : 2-2البيئي 

انبعااثاات الغاازات غير  مجموع

الادفيئااة للمنظمااة لكاال معااامال 

 لقياس الاخراج.

 (2023)بورصة الكويت،  

وقد اساااتخدمت العديد من الدراساااات الساااابقة متغير وهمي لقياس متغير الافصااااح عن معلومات 

( إذا كانت الشااركة تفصااح عن معلومات الاسااتدامة، 1اسااتدامة الشااركة، حيث يأخذ هذا المتغير القيمة )

الحليم  بينما يأخذ هذا المتغير الرقم )صااافر( إذا كانت الشاااركة لا تفصاااح عن معلومات الاساااتدامة )عبد

. وباسااتخدام نفس المدخل سااوف يسااتخدم الباحثون الرقم (Liu and Tian, 2021؛   2021وآخرون، 

عدم قياس الشاااركة للآثار المالية والآثار غير المالية لانبعاثات غازات الاحتباس   )صااافر( كمؤشااار علي

( للتعبير عن قيام الشااااركة بقياس الآثار المالية والآثار غير 1الحراري، بينما يسااااتخدم الباحثون الرقم )

ة فقط لانبعااثات الماالياة لانبعااثات غازات الاحتبااس الحراري. وفي حالة قياام الشااااركة بقيااس الآثار المااليا 

( في حالة قيااس الآثار  0،5(، وكذلك تحصاااال علي القيماة )0،5غازات الاحتبااس الحراري تأخذ القيماة )

غير الماالياة فقط لانبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري. ويمكن التعرف علي الآثاار الماالياة لقيااس انبعااثاات 

ة والايضاحات المرفقة لها، بينما يتم التعرف علي غازات الاحتباس الحراري استناداً للقوائم المالية للشرك

الآثاار غير الماالياة لانبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري باالاعتمااد علي تقرير الحوكماة والمسااااؤولياة 

لساانة  136الاجتماعية والبيئية التي تلتزم به الشااركة بموجب قرار هيئة أسااواق المال بدولة الكويت رقم 

 م.2022

 تغيرات الرقابية أو الحاكمة:ثالثاً: قياس الم

اساااتخدم الباحثون عدد من المتغيرات الرقابية أو الحاكمة ضااامن نموذج الدراساااة التطبيقية، وذلك 

 لتحييد أثر هذه المتغيرات في التأثير علي المتغير التابع. وهذه المتغيرات هي:

ــركة: - ة )عبادالحليم، ويقااس باللوغاريتم الطبيعي لإجماالي الأصااااول في نهااية الساااانا   حجم الشــ

2018.) 

وتقااس بنسااااباة إجماالي الإلتزاماات إلي إجماالي الأصااااول في نهااياة السااااناة   الرافعـة المـاليـة: -

 (.2018)عبدالحليم، 
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( ليعبر عن سانة 1ويشاير هذا المتغير إلي سانوات الدراساة، حيث يساتخدم الرقم )  سـنة الدراسـة: -

( ليشاير إلي سانة 3ساتخدم الرقم )م، بينما ي2021( ليعبر عن سانة  2م، ويساتخدم الرقم )2020

 م.2023( لسنة 4م، في حين يشير الرقم )2022

التالي طرق قياس المتغيرات المساتقلة والتابعة والرقابية، وذلك علي النحو   (3)ويوضاح الجدول رقم 

 التالي:

 (3جدول رقم )

 طرق قياس المتغيرات الرقابية أو الحاكمة

المتغير  

 ونوعه  

 طريقة القياس   الرمز 

الملكية 

 الادارية

)متغير  

 مستقل(

MAN   وتقاس بنسبة عدد الأسهم المملوكة

لأعضاء مجلس الإدارة إلي إجمالي 

عدد الأسهم المتداولة مضروبة في  

100 (Zulfiati and Lusiana, 

2020) . 

قياس 

انبعاثات 

غازات 

الاحتباس 

 الحراري

)متغير  

 تابع(

MGG

E 

 وهمي، حيث تشير: يستخدم متغير 

القيمة )صفر( إلي عدم قياس الشركة   -

للآثااار الماااليااة والآثااار غير الماااليااة 

 لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري،

( إلي قيام الشركة بقياس 0،5القيمة )  -

الآثاار الماالياة فقط لانبعااثاات غاازات  

 الاحتباس الحراري،

( إلي قيام الشركة بقياس 0،5القيمة )  -

ر الماااليااة فقط لانبعاااثااات الآثااار غي

 غازات الاحتباس الحراري،

( إلي قياام الشااااركة بقيااس 1القيماة )  -

الآثااار الماااليااة والآثااار غير الماااليااة  

 لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري.  

حجم 

 الشركة

 )رقابي(

Size   ويقااس بااللوغااريتم الطبيعي لإجماالي

الأصااول في نهاية الساانة )عبدالحليم،  

2018.) 

الرافعة 

 المالية

Lev   وتقاس بنسااابة إجمالي الإلتزامات إلي

إجماالي الأصااااول في نهااياة السااااناة 

 (.2018)عبدالحليم، 

ساااانوات  ويشااااير هااذا المتغير إلي Year سنة الدراسة

( 1الدراسااااة، حياث يسااااتخادم الرقم )

م، ويسااااتخدم 2020ليعبر عن ساااانة  

م، 2021( ليعبر عن سااااناة 2الرقم )

( ليشير إلي سنة 3بينما يستخدم الرقم )
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المتغير  

 ونوعه  

 طريقة القياس   الرمز 

( 4م، في حين يشااااير الرقم )2022

 م.2023لسنة 

 المصدر: )إعداد الباحثون(

  نموذج الدراسة التطبيقية: 4/4

نموذج الدراسااة التطبيقية، وذلك بما يتفق مع أساائلة الدراسااة وفروضااها، وذلك علي  عرضيمكن  

 النحو التالي:

 

 

 

 

 

  

 

 ( نموذج الدراسة التطبيقية1شكل رقم )

 المصدر: )إعداد الباحثون(

ولاختباار أثر الملكياة الإدارياة على قيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري في الشااااركاات المادرجاة 

   ، يمكن للباحثين صياغة نموذج الانحدار المتعدد علي النحو التالي:بسوق المال الكويتي

 

𝜀+  iYear 4+ β itLev 3+ β itSize2 +β  itMAN 1+ β 0= β itMGGE 

 

 حيث أن:

itMGGE   قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري للشركة =i السنة  في نهايةt. 

itMAN  نسبة الملكية الإدارية للشركة =i  في نهاية السنةt. 

itSize الشركة  = حجمi  في نهاية السنةt. 

itLev  الرافعة المالية للشركة =i   في نهاية السنةt. 

iYear  للشركة = سنة الدراسةi . 

0β = الإنحدار. ثابت نموذج 

1, 2, 3,…, 8β = الانحدار. معاملات نموذج 

ε ج الانحدار.ذ= خطأ التقدير لنمو 

 المتغيرات المستقلة

 )هيكل الملكية(

 

كيةةةةة الاداريةةةة  - لمل ا

MAN. 

 

 المتغير التابع

 

قياس انبعاثات 

غازات الاحتباس 

 الحراري

MGGE 

المتغيرات الرقابية أو 

 الحاكمة

 .Size الشركة حجم -

 .Lev الرافعة المالية -

الدراسة  سنة - Year. 



   

 
  

 

(1815) 

 م 2025 يناير   الرابع الجزء  - ( 19)العدد   - ( 11المجلد )                           مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 اسقياس انبعاثات غازات الاحتب علىأثر الملكية الإدارية             أ/ عيسي درويش و أ.م.د / دينا عبد السلام

 نتائج التحليل الإحصائي للبيانات: 4/5

 Statistical Package forاعتمد الباحثون علي برنامج الحزمة الاحصائية للعلوم الاجتماعية

the Social Sciences (SPSS 25.0)  لإجراء التحليل الإحصائي للبيانات، وذلك لاختبار أثر الملكية

الإدارية على قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في الشركات المدرجة بسوق المال الكويتي، وذلك 

 علي النحو التالي:

 اختبار صلاحية نموذج الانحدار:   4/5/1

يمكن اختبار مدي صاالاحية نموذج الانحدار، وذلك من خلال اجراء مجموعة من الاختبارات للحكم 

 علي مدى توافر شروط الخطية في نموذج الانحدار الخطى المتعدد، وهذه الاختبارات هي:

  اختبار التوزيع الطبيعي: 4/5/1/1

المتغير التابع تأخذ شاااكل التوزيع  يساااتخدم اختبار التوزيع الطبيعي للتعرف علي ما إذا كانت بيانات

من أكثر الطرق   Kolmogorov–Smirnovالطبيعي من عدمه. ويعد اختبار كولموجوروف سميرنوف  

فأكثر،  0،05مسااتوي الدلالة لهذا الاختبار   شاايوعاً وقبولاً للتعرف علي شااكل التوزيع الطبيعي. فإذا بلغ

أما إذا كان مسااتوي الدلالة لهذا الاختبار أقل من مسااتوي فيشااير ذلك إلي تبعية البيانات للتوزيع الطبيعي، 

، فيشاااير ذلك إلي عدم تبعية البيانات للتوزيع الطبيعي. وتشاااير نتائج التحليل الاحصاااائي  0،05المعنوية  

لا  MGGEللبيااناات الواردة  إلي أن بيااناات المتغير التاابع أو قيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري 

، وهذا المسااااتوي يقل عن 0،000لطبيعي، وذلك لأن مسااااتوي الدلالة لهذا الاختبار يعادل تتبع التوزيع ا

 . 0،05مستوي المعنوية المقبول 

مفردة وبشارط أن  30وتشاير نظرية النهاية المركزية إلي أنه بالنسابة للعينات التي يزيد حجمها عن 

ؤول في النهاية إلي التوزيع الطبيعي. تكون العينة سااااحبت بطريقة عشااااوائية، فإن توزيع بيانات العينة ي

مشااهدة، فإن مشاكلة عدم توزيع البيانات توزيعاً طبيعياً لن تكون  120وبما أن عينة الدراساة يبلغ حجمها 

 (.2021مؤثرة علي نموذج الدراسة أو صحة النتائج )الوكيل، 

  اختبار التداخل الخطي: 4/5/1/2

يهادف اختباار التاداخال الخطي للتعرف على مادي قوة الارتبااط بين المتغيرات المسااااتقلاة وبعضااااهاا 

البعض، مما قد يؤثر ساالباً علي صااحة النتائج وامكانية الاعتماد عليها. وقد اسااتخدمت الدراسااات السااابقة 

 Variance Inflationعادة اختباارات لتحقيق هاذا الهادف، ولكن يعاد اختباار معاامال تضااااخم التبااين 

Factor (VIF)   من أكثر الاختبارات شايوعاً وقبولاً بين الدراساات الساابقة للحكم علي مدى وجود مشاكلة

( التالي نتائج اختبار معامل تضاااخم التباين، وذلك 4الازدواج الخطي من عدمه. ويوضاااح الجدول رقم )

 علي النحو التالي:

 ( 4-5جدول رقم ) 

 نتائج اختبار معامل تضخم التباين
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 MAN Size Lev Year المتغير 

 VIF 2،259 4.192 1.065 9.579قيمة 

 المصدر: )نتائج التحليل الإحصائي(

، فإن ذلك 10للاختبار أقل من   VIF( أنه إذا كانت قيم معامل تضاخم التباين 2021ويشاير )الوكيل،  

عدم معاناة النموذج من مشااكل التداخل أو الازدواج الخطي. ووفقاً للنتائج الواردة بالجدول رقم  يشاير إلي

، وأعلي قيمة في هذا 9،579و   1،065( الساابق، يتضاح أن قيم معامل تضاخم التباين تتراوح بين 5-4)

كلة التداخل الخطي  مما يشاير إلي أن نموذج الانحدار الخطي المتعدد لا يعاني من مشا ، 10المدي تقل عن 

 (.2021)الوكيل، 

 اختبار الارتباط الذاتي: 4/5/1/3

التحقق من مادي وجود ارتبااط ذاتي بين عنصاااار الخطاأ في فترة   يهادف اختباار الارتبااط الاذاتي إلي

زمنية معينة وعنصاار الخطأ في فترة زمنية سااابقة له. وقد اسااتخدمت الدراسااات السااابقة عدة اختبارات  

من أكثر   Durbin-Watson Testللحكم علي مشااااكلاة الارتبااط الاذاتي، ويعاد اختباار داربن واتسااااون 

 في الممارسة العملية للحكم علي مدي وجود هذه المشكلة. الاختبارات شيوعاً وقبولاً 

، وذلك  Durbin-Watson Test( التالي نتائج اختبار داربن واتسااااون  5ويوضااااح الجدول رقم )

 علي النحو التالي:

 (55جدول رقم )

 Durbin-Watson Testنتائج اختبار داربن واتسون 

 قيمة   النموذج 

Durbin-Watson 1.626 

 المصدر: )نتائج التحليل الإحصائي(

لنوذج الانحدار تعادل  D-Wاختبار داربن واتساون أن قيمة اختبار داربن واتساون   ويتضاح من نتائج

[، مما يشاااير إلي 2،5،  1،5، وهذه القيمة تقع داخل حدود المدي المثالي الذي يتراوح ما بين ]   1،626

 (.2020كلة الإرتباط الذاتي )هنداوي، عدم تأثر نموذج الإنحدار الخطي المتعدد بمش

واسااتناداً لنتائج الاختبارات الثلاثة السااابقة، تبين عدم تأثر نموذج الانحدار الخطي المتعدد بمشاااكل 

عدم تبعية بيانات الدراساة للتوزيع الطبيعي؛ والتداخل الخطي؛ والارتباط الذاتي، مما يشاير إلي صالاحية 

 لتفسير بيانات المشكلة محل الدراسة.نموذج الانحدار الخطي المتعدد 

 الاحصاءات الوصفية: 4/5/2

وصاااف متغيرات الدراساااة، وذلك من خلال التعرف علي: عدد  تهدف الاحصااااءات الوصااافية إلي

المشااااهدات، والقيمة الدنيا لكل متغير، والقيمة القصاااوى لكل متغير، والوساااط الحساااابي، والانحراف  

 ( التالي نتائج الاحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة:6المعياري. ويوضح الجدول رقم )
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 (6جدول رقم )

 الاحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسةنتائج 

Variables N Minimum Maximum Mean Std. 

Deviation 

MGGE 120 0 1 0.4167 0.34503 

MAN 120 5 89 36.76 22.5015 

Size 120 8.42 11.68 10.24 0.82834 

Lev 120 0.01 0.86 0.41 0.19336 

Year 120 1 4 2.5 1.12272 

 التحليل الاحصائي(المصدر: )نتائج 

مشاااهدة لكل متغير من  120( السااابق أن عدد مشاااهدات الدراسااة يبلغ 6ويتضااح من الجدول رقم )

 30متغيرات الدراساة، وذلك لأن حجم العينة من الشاركات غير المالية المدرجة بساوق المال الكويتي تبلغ  

أن عدد  م، مما يشاااير إلي2023م إلي عام 2020سااانوات من عام   4شاااركة خلال فترة زمنية تمتد إلي 

 سنوات(. 4شركة *  30مشاهدة ) 120المشاهدات تبلغ 

، يتضااااح أن متوسااااط MGGEقيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري  -وباالنسااااباة للمتغير التاابع 

انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في القوائم المالية أو التي  الشااااركات غير المالية الكويتية التي تقيس

بحد أدني  0.4167الحوكمة والمسااؤولية الاجتماعية والبيئية يبلغ  غير مالي في تقريريتم قياسااها بشااكل  

 41،67. وتشاير هذه النتائج إلي أن  0.34صافر وحد أقصاي الواحد الصاحيح وبانحراف معياري قدره   

الاحتباس  % من الشااركات غير المالية الكويتية تقيس الآثار المالية والآثار غير المالية لانبعاثات غازات 

تقرير الحوكمة والمسؤولية الاجتماعية والبيئية. كما  الحراري وتفصح عنها سواء في القوائم المالية أو في

يشااااير الحاد الأدنى لهاذا المتغير والاذي يبلغ صاااافر إلي وجود بعض الشااااركاات غير الماالياة المادرجاة 

ساواء بشاكل مالي أو غير مالي. كما  بالبورصاة الكويتية التي لا تقيس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري

يشاير الحد الأقصاي لهذا المتغير والذي يبلغ الواحد الصاحيح إلي أن بعض الشاركات غير المالية المدرجة 

باالبورصااااة الكويتياة تقيس بشااااكال كاامال كلاً من الآثاار الماالياة وغير الماالياة لانبعااثاات غاازات الاحتبااس  

 الحراري.

، يتضاح أن متوساط نسابة الملكية الادارية يبلغ  MANالملكية الادارية   -وبالنسابة للمتغير المساتقل 

. وتشاير هذه النتائج   22.50% وبانحراف معياري قدره    89% وحد أقصاي  5% بحد أدني  36.76

%،  36.76إلي أن متوساط نسابة الملكية الادارية بالشاركات غير المالية المدرجة ببورصاة الكويت يبلغ 

%، في  5لنسابة الملكية الادارية للشاركات غير المالية المدرجة بالبورصاة الكويتية يبلغ   وأن الحد الأدني

%،  89حين يبلغ الحد الأقصاي لنسابة الملكية الادارية للشاركات غير المالية المدرجة بالبورصاة الكويتية 

 % تقريباً. 22.50وذلك بإنحراف معياري قدره 

يبلغ  Sizeكمة للدراساااة، يتضاااح أن متوساااط حجم الشاااركة  وبالنسااابة للمتغيرات الرقابية أو الحا 

( التي توصاالت إلي أن متوسااط حجم 2024. ويتفق هذا المتوسااط مع نتائج دراسااة )المطيري، 10.24
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في البيئة الكويتية. وبالنساابة لمتغير  10،29الشااركة مقاساااً باللوغاريتم الطبيعي لاجمالي الأصااول يبلغ 

تائج الدراساة إلي أن متوساط الرافعة المالية مقاسااً بنسابة إجمالي الإلتزامات  ، تشاير نLev الرافعة المالية 

 ( التي أشارت إلي أن2024. ويتفق هذا المتوسط مع دراسة )المطيري،  0.41إلي إجمالي الأصول يبلغ 

. وبالنساابة لمتغير ساانة الدراسااة 0،43متوسااط الرافعة المالية للشااركات المدرجة ببورصااة الكويت يبلغ 

Year م، 2023سنوات للسنة الأخيرة  4م، والحد الأقصي 2020، يبلغ الحد الأدني سنة واحدة وهي سنة

 سنة. 2،5وذلك بمتوسط قدره 

 نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد: 4/5/3

للتعرف علي ماا إذا كاان إدخاال المتغيرات الرقاابياة بنموذج الانحادار الخطي المتعادد قاد ترتاب علياه 

القادرة التفساااايرياة لنموذج الانحادار من عادماه، يمكنناا المقاارناة بين معاامال التحادياد ومعاامال  تحسااااين في

( 7التحديد المعدل للنموذج قبل وبعد إدخال المتغيرات الرقابية، وذلك علي النحو الموضااح بالجدول رقم )

 التالي:

 (7جدول رقم )

 القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار

ة لنموذج  القدرة التفسيري  البيان 

الانحدار قبل إدخال المتغيرات  

 الرقابية 

القدرة التفسيرية لنموذج  

الانحدار بعد إدخال المتغيرات  

 الرقابية 

معاااماال التحااديااد  

R Square 

0،750 0،834 

معاااماال التحااديااد 

 الاااامااااعاااادل 

Adjusted R 

Square 

0،732 0،822 

 المصدر: )نتائج التحليل الاحصائي(

، مما يشااير إلي 0،750يعادل  R Square( السااابق أن معامل التحديد  7ويتضااح من الجدول رقم )

( يرجع MGGE% من التغيرات في المتغير التاابع )قيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري  75أن 

، 0،732يعادل   Adjusted R Squareللتغيرات في المتغير المسااااتقل. كما أن معامل التحديد المعدل  

 %73،2وهذا المعدل يتسم بأنه أكثر دقة من معامل التحديد، ويشير إلي أن المتغير المستقل يفسر ما نسبته 

من التغيرات في قيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري. وبعاد إدخاال المتغيرات الرقاابياة، فاإن نموذج 

 %82،2المتغيرات الرقابية ما يعادل الانحدار قد زادت قدرته التفساايرية، حيث يفساار المتغير المسااتقل و

(. وباالتاالي، فاإن  MGGEمن التغيرات في المتغير التاابع )قيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري 

 القدرة التفسيرية لنموذج الانحدار تسعد مرتفعة.

ويوضااح التحليل الاحصااائي لنموذج الانحدار الخطي المتعدد مدى قبول أو رفض فروض الدراسااة 

لقاة بااختباار أثر الملكياة الإدارياة على قيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري في الشااااركاات المتع
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( نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد، وذلك علي 8المدرجة بسااااوق المال الكويتي. ويبين الجدول رقم )

 النحو التالي:

 نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد( 8جدول رقم )

متغيرات 

 الدراسة

معاملات  

الانحدار 

Beta  

مستوي الدلالة  اتجاه العلاقة

Asymp.Sig 

 القرار

Constant 

)0(β 

 0،432 إيجابية 1،302

 غير معنوي

MAN 

)1(β 

 0،033 إيجابية 0،015

 معنوي 

)2Size (β -0،163 غير معنوي 0،308 سلبية 

)3Lev (β 0،034 غير معنوي 0،559 إيجابية 

Year 

)4(β 

 0،000 إيجابية 0،160

 معنوي 

 معنوي  Asymp.Sig 0،000مستوي الدلالة للنموذج ككل 

 المصدر: )نتائج التحليل الاحصائي(

 αوتشااير نتائج تحليل الانحدار الخطى المتعدد إلي أن مسااتوي الدلالة الكلية لنموذج الانحدار تبلغ )  

، مما يشاير إلي ارتفاع معنوية نموذج الانحدار  0،05( وبما يقل عن مساتوي المعنوية المقبول 0،000=

له تأثير   الإدارية أن الملكية الخطي المتعدد وصااالاحيته لاختبار فروض البحث. وتشاااير هذه النتيجة إلي

معنوي على قيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري في الشااااركاات المادرجاة بسااااوق الماال الكويتي. 

وبالتالي، تشاير النتائج إلي رفض الفرض الرئيساي العدمي وقبول الفرض الرئيساي البديل الذي ينص علي 

قيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري في "يوجاد أثر ذو دلالاة إحصاااااائياة للملكياة الإدارياة على 

 الشركات الكويتية".

 أولاً: نتائج اختبار الفرض الرئيسي:

يساتهدف الفرض الفرعي الرئيساي اختبار أثر الملكية الإدارية على قياس انبعاثات غازات الاحتباس  

متغير   الرابع وهو الحراري في الشااااركات الكويتية، حيث بلغت قيمة معامل الانحدار للمتغير المسااااتقل

غير معنوي(، وتشاااير الاشاااارة   α =0.033بمساااتوي دلالة )MAN (0.015 =1 β )الملكية الإدارية 

الملكياة الإدارياة وقيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري   الموجباة لمعاامال الانحادار إلي أن العلاقاة بين

في الشاااركات الكويتية علاقة إيجابية أو طردية، وكذلك يشاااير مساااتوي الدلالة الذي يقل عن مساااتوي 

إلي معنوياة العلاقاة بين هاذين المتغيرين. وبنااءً علياه، تشااااير نتاائج البحاث إلي وجود أثر  0،05المعنوياة 
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ياة الإدارياة على قيااس انبعااثاات غاازات الاحتبااس الحراري في الشااااركاات الكويتياة، إيجاابي معنوي للملك

قياس انبعاثات غازات   % يترتب عليه زيادة في مساااتوي 1حيث أن زيادة نسااابة الملكية الإدارية بنسااابة  

وتتفق هذه النتيجة مع ما أشااارت إليه دراسااة %.   1،5الاحتباس الحراري في الشااركات الكويتية بنساابة 

(Yang et al., 2008 بأن الملكية الادارية تتساااق مع نظرية "تقارب المصاااالح"، حيث أنه مع زيادة )

نساابة الملكية الإدارية تزيد مواءمة المصااالح بين المديرين التنفيذيين والمساااهمين، مما يؤدى إلى خفض 

أن ملكية الأساااهم من قبل تكاليف الوكالة. وكذلك تتساااق هذه النتيجة مع نظرية الوكالة، والتي تشاااير إلي 

المديرين تساااااهم في تقارب المصااااالح بين الإدارة وحملة الأسااااهم الخارجيين، كما يؤدي إلي انخفاض  

تكاليف الرقابة وتحسااين أداء الشااركة والحد من الساالوك الانتهازي للإدارة. كما تتسااق هذه النتيجة مع ما 

ة الإدارية تسعد آلية حوكمة تمنع تضاارب المصاالح ( بأن الملكيSalehi et al., 2021أشاارت إليه دراساة )

 من خلال التوفيق بين المديرين ومصالح المساهمين.

( Abor and Biekle, 2007وفي ذات الساااياق، تتساااق هذه النتيجة مع ما أشاااارت إليه دراساااة )

ة تجعل الإدارة بوجود علاقة إيجابية بين أداء الشاااركة ومساااتوى الملكية الإدارية، فزيادة الملكية الإداري

تميل بشااكل كبير إلى أنشااطة خلق القيمة، حيث إن مشاااركة الإدارة في ملكية الشااركة تؤدي إلى تقارب 

المصااالح بين الملاك والمديرين، الأمر الذي يجعل لدى المديرين الرغبة في تحسااين قيمة أسااهم الشااركة 

( إلي أن زيادة 2009ة )أحمد، والعمل على كسااب ثقة المساااهمين. وعلي النقيض من ذلك، تشااير دراساا 

مسااتوى الملكية الإدارية قد يؤدي إلى انخفاض مسااتوى الأداء، بساابب تأثير الحصااانة والحماية لقرارات  

الإدارة، مما يجعل الإدارة تسااعى لتحقيق مصااالحها الخاصااة على حساااب مصااالح الأطراف الأخرى. 

الملكية الإدارية تدفع الإدارة نحو التقليل    ( التي أشاارت إلي أن زيادة نسابة2014وكذلك دراساة )خضار، 

من الإفصاااحات المحاساابية المكلفة، مما يؤثر على انخفاض مسااتوي جودة ومصااداقية التقارير المالية، 

حيث تتحكم الإدارة في مساااتوي الإفصااااح عن المعلومات وتمنع تسااارب المعلومات عن أنشاااطة التربح 

 والفساد.

إلي رفض  MANلمتغير الملكياة الإدارياة  الانحادار الخطي المتعادد وبنااءً علياه، تشااااير نتاائج تحليال

عدم وجود أثر ذو دلالة إحصااااائية للملكية  الفرض الفرعي العدمي الرئيسااااي للبحث، والذي يشااااير إلي

الإدارية على قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في الشاركات الكويتية، وصاحة الفرض الرئيساي  

د أثر إيجاابي ذو دلالاة إحصااااائياة للملكياة الإدارياة على قيااس انبعااثاات غاازات الاذي يشااااير إلي "وجو

 الاحتباس الحراري في الشركات الكويتية".

 ثانياً: نتائج اختبار المتغيرات الرقابية:

، حياث بلغات قيمة Sizeيتمثال المتغير الثااني من متغيرات معاادلة الانحادار في متغير حجم الشااااركة 

غير معنوي(،   α =0.308بمساتوي دلالة )Size (0.163 -= 2 β  )لمتغير حجم الشاركة  معامل الانحدار

ثات غازات وتشااااير الاشااااارة السااااالبة لمعامل الانحدار إلي أن العلاقة بين حجم الشااااركة وقياس انبعا 

الاحتباس الحراري في الشاركات الكويتية علاقة سالبية أو عكساية، وكذلك يشاير مساتوي الدلالة الذي يزيد 

إلي عادم معنوياة العلاقاة بين هاذين المتغيرين، مماا يشااااير إلي عادم وجود أثر معنوي لحجم  0،05عن 

 تية.الشركة علي قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في الشركات الكوي
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، حيث بلغت قيمة Levمن متغيرات معادلة الانحدار في متغير الرافعة المالية  ثالثويتمثل المتغير ال

غير معنوي(،   α =0.559بمساااتوي دلالة )Lev (= 0.034  3β )لمتغير الرافعة المالية  معامل الانحدار

وتشااااير الاشااااارة الموجباة لمعاامال الانحادار إلي أن العلاقاة بين الرافعاة الماالياة وقيااس انبعااثاات غاازات  

الاحتباس الحراري في الشاااركات الكويتية علاقة إيجابية أو طردية، وكذلك يشاااير مساااتوي الدلالة الذي 

ا يشااااير إلي عادم وجود أثر معنوي إلي عادم معنوياة العلاقاة بين هاذين المتغيرين، مما  0،05يزياد عن 

 للرافعة المالية علي قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في الشركات الكويتية.

، حيث بلغت  Yearويتمثل المتغير الرابع من متغيرات معادلة الانحدار في متغير سااانة الدراساااة   

معنوي(،   α =0.000بمسااتوي دلالة )Year  (= 0.1604β )لمتغير ساانة الدراسااة  قيمة معامل الانحدار

وتشااااير الاشااااارة الموجبة لمعامل الانحدار إلي أن العلاقة بين ساااانة الدراسااااة وقياس انبعاثات غازات 

الاحتباس الحراري في الشاركات الكويتية علاقة ايجابية أو طردية، وكذلك يشاير مساتوي الدلالة الذي يقل 

غيرين، مما يشاااير إلي أن زيادة سااانة الدراساااة بمقدار سااانة إلي معنوية العلاقة بين هذين المت 0،05عن 

انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في الشركات الكويتية  واحدة فقط يترتب عليه زيادة في مستوي قياس

%. وتفسار هذه النتيجة أثر إلتزام الشاركات المدرجة بالبورصاة الكويتية بالإفصااح عن الآثار   16بنسابة  

اثات غازات الاحتباس الحراري ضاامن تقرير الاسااتدامة وفقاً للدليل الارشااادي لاعداد غير المالية لانبع

 136تقارير الحوكمة والمساؤولية الاجتماعية والبيئية الصاادر بقرار هيئة أساواق المال بدولة الكويت رقم 

حتباس  م. مما يشااير إلي تحساان مسااتويات القياس المالي وغير المالي لانبعاثات غازات الا2022لساانة  

الحراري في البيئة الكويتية في الساانوات الأخيرة، وذلك بما يتفق مع أفضاال الممارسااات الدولية في هذا 

المجال. وبناءً عليه، فقد تم التوصل إلي وجود أثر إيجابي معنوي لمتغير سنة الدراسة علي قياس انبعاثات 

د سااانة الدراساااة من أهم محددات قياس غازات الاحتباس الحراري في الشاااركات الكويتية. وبالتالي، تسع

 انبعاثات غازات الاحتباس الحراري في الشركات غير المالية الكويتية.

   .وتوصيات البحث ومجالات البحوث مستقبلية نتائج  .5

 أولاً: نتائج البحث 

الاحتباس  يوجد أثر إيجابي ذو دلالة إحصاااائية للملكية الإدارية على قياس انبعاثات غازات       (1)

 الحراري في الشركات الكويتية.

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصاااائية لحجم الشاااركة علي قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري   (2)

 في الشركات الكويتية.

لا يوجد أثر ذو دلالة إحصااااائية للرافعة المالية علي قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري   (3)

 في الشركات الكويتية.

إيجابي ذو دلالة إحصاائية لمتغير سانة الدراساة علي قياس انبعاثات غازات الاحتباس   يوجد أثر (4)

 .الحراري في الشركات الكويتية

 

 ثانيًا: توصيات البحث:
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 يوصي الباحثون بما يلي:  

يجب أن يهتم قسااام المحاسااابة بكلية إدارة الأعمال بجامعة الكويت بتطوير المناهج الدراساااية لتشااامل  .1

بية لانبعاثات غازات الاحتباس الحراري، سااواء كيفية الاعتراف بها، أو قياسااها، أو الجوانب المحاساا 

عرضااها والافصاااح عنها سااواء ضاامن القوائم المالية للشااركات والايضاااحات المرفقة لها، أو ضاامن 

 التقارير غير المالية مثل تقرير الحوكمة وتقرير الاستدامة.

انبعاثات   المنظمين بأساواق المال الكويتية تقديم إرشاادات أكثر تفصايلاً بخصاوص كيفية قياس يجب علي .2

غازات الاحتباس الحراري والافصاااح عنها سااواء كان الافصاااح في التقارير المالية أو الافصاااحات  

 الأخري غير المالية.

ثات غازات الاحتباس  ضاارورة اصاادار التشااريعات التي تشااجع الشااركات علي الاهتمام بقضااية انبعا  .3

الحراري وقيااس آثارها الماالياة وغير الماالياة، وكذلك الافصاااااح عنهاا بطريقاة تساااااعد علي توصاااايال 

 .معلومات مناسبة لمستخدمي المعلومات في إتخاذ القرارات الإقتصادية السليمة

 ثالثًا: مجالات البحوث المستقبلية:

 قبلية على النحو التالي:يقترح الباحثون بعض الدراسات البحثية المست     

 .أثر قواعد حوكمة الشركات علي قياس انبعاثات غازات الاحتباس الحراري -1

 أثر الافصاح المحاسبي عن انبعاثات غازات الاحتباس الحراري علي تكلفة الدين. -2

 .أثر الافصاح المحاسبي عن انبعاثات غازات الاحتباس الحراري علي تكلفة رأس المال -3

 

 قائمة المراجع: .6

 أولاً: المراجع باللغة العربية:

 -(، "العلاقة بين خصائص لجنة المراجعة وفاعلية نظام الرقابة الداخلية2009أحمد، خالد حسين، ) .1

الجزء  –، العدد الأول مجلة الفكر المحاسبيدراسة ميدانية"، كلية التجارة جامعة عين شمس، 

 . 54-1الثاني، يونيه، ص ص 

لكية المركزة علي جودة تقارير ، دراسة تأثير هيكل الم(2019أحمد، محمود أحمد عبد الوهاب، ) .2

، كلية التجارة، جامعة بني رسالة ماجستير غير منشورةالاستدامة وانعكاسه على قيمة المنشأة، 

 سويف. 

(، "أثر هيكل الملكية علي جودة التقارير المالية: تطبيقية علي 2019الحناوي، السيد محمود، ) .3

، كلية التجارة، جامعة طنطا، العدد لمحاسبيةمجلة البحوث االشركات المقيدة بالبورصة المصرية"  

 .114-  66الأول، ص ص 

 (، أثر الإفصاح عن معلومات استدامة الشركات علي2024المطيري، خالد سعيد دغيم بطي، ) .4

عدم تماثل المعلومات للشركات المدرجة بسوق المال الكويتي، رسالة دكتوراه غير منشورة، كلية  

 جامعة كفرالشيه. –التجارة 
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(، "أثر هياكل الملكية علي المحتوي المعلوماتي للتقارير المالية 2010المليجي، هشام حسن عواد، ) .5

، كلية  ية للبحوث والدراسات التجاريةالمجلة العلم بالتطبيق علي الشركات العائلية في مصر"، 

 . 59-13التجارة، جامعة حلوان، العدد الرابع، ص ص 

عدم تماثل المعلومات  (، "أثر الافصاااح عن أداء الاسااتدامة علي2021الوكيل، حسااام السااعيد، ) .6

وانعكاساها علي خطر انهيار أساعار اساهم الشاركات المقيدة بالبورصاة المصارية: دراساة تطبيقية"،  

، كليـة التجـارة وإدارة الأعمـال  –المجلـة العلميـة للبحوث والـدراســـــات التجـاريـة، جـامعـة حلوان 

 .75-1، ص ص 4، العدد 35المجلد 

 ، متاح علي:14/11/2024درجة"، الخميس (، "الشركات الم2024بورصة الكويت، ) .7

-https://www.boursakuwait.com.kw/ar/participants/participants/listed

ompaniesc 

صر، وزارة البيئة متاح علي (، تقرير حالة البيئة في م2017جهاز شئون البيئة، ) .8

www.eeaa.gov.eg/portals/0/eeaaReports/SOE2016AR/20%02015% 

(، أثر هيكل الملكية علي مستوي التحفظ المحاسبي في 2014خضر، هنا عبد الحميد عبد الحميد، ) .9

رسالة ماجستير غير  وائم المالية: دراسة ميدانية علي الشركات المصرية المقيدة بالبورصة، الق

 ، كلية التجارة، جامعة الاسكندرية. منشورة

، تحليل الإفصاح المحاسبي عن انبعاثات الاحتباس الحراري (2012رجب، نشوي شاكر علي، ) .10

المجلة  دراسة تجريبية،  —سلوك أصحاب المصالح في اتخاذ بعض القرارت  واختبار أثره علي

، كلية التجارة، جامعة المنصورة، المجلد السدس والثلاثون، العدد  المصرية للدارسات التجارية

 .94-31اول، ص ص 

(، الشركات العائلية المصرية: دراسة ميدانية للخصائص 2011زيدان، عمرو علاء الدين، ) .11

-343والدلالات الاستراتيجية، المجلة العربية للعلوم الإدارية، جامعة الكويت، ص ص المميزة 

391. 

(، "تقييم تأثير الاختلافات في هياكل ملكية الشركات علي 2011سحلول، إلهام محمد أحمد علي، ) .12

 ، كلية إدارة الأعمال، جامعة حلوان.رسالة ماجستير غير منشورةجودة التقارير المالية"، 

الحليم، أحمد حامد محمود؛ سرور، عبير عبدالكريم إبراهيم؛ و محمد، نبيل ياسين أحمد،  عبد .13

(، "العلاقة بين الإفصاح المحاسبي عن تقارير استدامة الشركات وجودة الأرباح المحاسبية 2021)

وانعكاساتها على تكلفة رأس المال: دراسة تطبيقية على البيئة المصرية"، مجلة المحاسبة 

 .635 -559، ص ص   3كلية التجارة، العدد  –جعة، جامعة بني سويف والمرا

(، دور الاستثمار المؤسسي في زيادة درجة التحفظ المحاسبي في 2010عبيد، إبراهيم السيد، ) .14

القوائم المالية المنشورة: دراسة نظرية وميدانية علي الشركات المقيدة في السوق المالية السعودية،  

ة لسبل تطوير المحاسبة في المملكة العربية السعودية )مهنة المحاسبة في المملكة  الندوة الثانية عشر

 العربية السعودية وتحديات القرن الحادي والعشرين(، جامعة الملك سعود. 

https://www.boursakuwait.com.kw/ar/participants/participants/listed-companies
https://www.boursakuwait.com.kw/ar/participants/participants/listed-companies
http://www.eeaa.gov.eg/portals/0/eeaaReports/SOE2016AR/20%02015%25
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(، دراسة اختبارية للعلاقة بين تقارير أداء الاستدامة  2016عثمان، محمد أحمد عبد العزيز، ) .15

لشركات المساهمة المصرية من منظور تأثير تنوع سمات وخصائص والأداء المالي والاقتصادي ل

، كلية التجارة، جامعة طنطا، العدد  مجلة التجارة والتمويلأعضاء مجلس الإدارة وهيكل الملكية، 

 .334-269الثالث، ص ص 

الحكومية محاسبة المنح  – 20(، معيار المحاسبة الدولي 2018مجلس معايير المحاسبة الدولية، ) .16

 (. 7والافصاح عن المساعدات الحكومية، ص 

المخصصات، الالتزامات  -37(، معيار المحاسبة الدولي  2018مجلس معايير المحاسبة الدولية، ) .17

 أ.1014، ص 14والأصول المحتملة، فقرة 

(، دور المراجعة البيئية الداخلية في الالتزام باتفاقيات تخفيض 2015، نعمة حرب، )مشابط .18

الانبعاثات المؤدية للاحتباس الحراري مع دراسة تطبيقية علي شركات قطاع البترول 

والبتروكيماويات المصرية، مجلة كلية التجارة للبحوث العلمية، كلية التجارة، جامعة الإسكندرية، 

 .109-50، ص ص 52، المجلد العدد الأول

، إطار مقترح لمتطلبات التوكيد علي الإفصاح عن انبعاثات (2014نمير، أمينة رمضان محمد، ) .19

، كلية التجارة، جامعة عين مجلة الفكر المحاسبيدراسة ميدانية،  —غازت الاحتباس الحري 

 .293-253شمس، عدد خاص )الجزء الأول(، ص ص 

(، "العلاقة بين الإفصاح عن المسؤولية الإجتماعية 2020لام، )هنداوي، أحمد منير عبدالس .20

رسالة ماجستير  للشركات وعدم تماثل المعلومات وأثرها على قيمة المنشأة: دراسة تطبيقية"، 

 كلية التجارة.  –منشورة، جامعة كفرالشيخ 

 

 ثانياً: المراجع باللغة الأجنبية:

1. Abdioglu, N., (2016), "Managerial Ownership and Corporate Cash Holdings: 

Insights from an Emerging Market", Business and Economics Research 

Journal, Vol. 7, No. 2, PP. 29-41. 

2. Abor, J., and Biekpe, N., )2007 (, Corporate governance, ownership  structure 

and performance of SMEs in Ghana: Implications for financing opportunities, 

Corporate Governance, Vol. 7, PP. 288-300. 

3. Agrawal, A. and Mandelker, G., (1990), '' Large Shareholders and The 

Monitoring of Managers: The Case of Antitakeover Amendments '', Journal 

of Financial and Quantitative Analysis, Vol. 25, Pp 143-161. 
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5. Allah Andrew and Kruppa Matron, (2012), Belarus Negotiator Hints at Kyoto 

Exit, Says Others Could Follow, Reuters, Available at: 

-hints-negotiator-kyoto/belarus-talks-climate-https://reuters.com/article/us

.idu-follow-could-says.others-exit-kyoto-ta 

6. Altintas, N. (2013). Carbon Disclosure Practice in Turkey: A study on ISE 

Listed Companies, Journal of Business and Management, Vol. 13, issue 1, 

pp. 35-42. 

7. Barusman, A. R. P., Warganegara, T. L. P., & Mega, S. A. (2020). Influence 

of company characteristics on carbon disclosure emissions on manufacturing 

companies in Indonesia. International Journal of Advanced Science and 

Technology, 29(06), 1423-1431. 

8. Benlemlih, M., Arif, M., & Nadeem, M. (2022). Institutional ownership and 

y of the UK and the greenhouse gas emissions: A comparative stud

647.-(2), 62334 ,British Journal of Management USA. 

9. Boehmer, E., & Kelley, E. K. (2009). Institutional investors and the 

informational efficiency of prices. The Review of Financial Studies, 22(9), 

3563-3594. 

10. Bricker, R.; & G. Markarian (2015), "Institutional Investors and Insider 

Trading Profitability", European Accounting Review, 24(3):495-518. 

11. Clarkson, P., (2010), "The Relevance of Environmental Disclosures for 

Investors and other Stakeholder Groups: Are Such Disclosures Incrementally 

Informative? pp. 1-14, available at: 

I3/papers.cfmhttp://papers.ssm.com/so؟id=1687475, accessed, 28 -abstract

March, 2014. Climate Disclosure Standard Board (CDSB), Climate Change 

Reporting Framework (CCRF), Edition 1.1 October (2012), Retrieved From: 

26. -, pp 0https://edsb.net/ccrf 

12. Cop21, (2015), United Nations Conference On Climate Change (UNCCC), 

-stmeetings/conferences/pa-and-https://unfccc.int/processAvailable at, 

.21-2015/cop-november-conference-change-climate-conferences/paris 

http://www.ipcc.ch/pdf/assessmentreport/ar4/syr/ar4-syr-appendix.pdf
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