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 :ملخص
هدف البحث إلى التعرف على ماهية نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر، وأثر اســتخدام   

 في تطوير آليات محاسبة التغطية على ملاءمة المعلومات المحاسبية.
ــ  البحث  و  ــاء إلى أن  توصــــــ نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر هو نموذج اقترح  أعضــــــ

مؤســـــــســـــــة المعايير الدولية للتررير المالي ن رام للانترادات الموجلة للليات الحالية لمحاســـــــبة  
ــاس المح  ة وذلك بلدف أن   التغطية والتي لا تغطي المخاطر التي يتم إدارتلا ديناميكيام على أسـ

تعرض الروائم المالية بصــدق أثر أنةــطة الإدارة الديناميكية للمخاطر و اصــة  طر ســعر ال ائدة 
 . المالية على ترييم ك اءة وفاعلية قرارات الإدارةمما يساعد مستخدمي الروائم 

ــبة التغطية باســـــتخدام نموذج  كما توصـــــ  البحث إلى أن  الآليات المرترحة لتطوير محاســـ
 طوات وذلك لأن  ملاءمة المعلومات المحاســبية  تســاهم في تحســين الإدارة الديناميكية للمخاطر 

نموذج الإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطر والمعلومـات التي يرـدملـا تت ط م  الإطـار العـام لإدارة مخـاطر 
وكؤلك ،  المؤســســة والؤي يؤدي تطبير  إلى تحســن الأداء المالي واكتســاح ثرة أصــحاح المصــال 

تســــــاهم الآليات المرترحة لتطوير محاســــــبة التغطية وفرام لنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر في  
وذلك لأنلا تسـاهم في تميي  أنةـطة ورجراءات   لمحاسـبة التغطيةالتغلب على الانترادات الموجلة  

تعكس الغرض التغطية بةـــــك  مباشـــــر وتردم صـــــورة كاملة لتعرض المؤســـــســـــة للخطر المدار و 
 المزدوج للإدارة وهو التخفيض الترلب في التدفرات النردية والقيمة العادلة معام.

ــبـة التغطيـة، ملاءمـة المعلومـات   الكلمـات الم تـاحيـة: نموذج الإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطر، محـاســـــــ
 المحاسبية 
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Abstract: 
The aim of the research is to  identify the nature of the dynamic 

risk management model and the impact of its use in developing hedge 

accounting mechanisms on the relevance of accounting information. 

The research concluded that the dynamic risk management model 

is a model proposed by members of the International Financial 

Reporting Standards Foundation due to criticisms directed at current 

hedge accounting mechanisms that do not cover risks that are managed 

dynamically on a portfolio basis. 

The main objective of the model is to represent the impact of 

dynamic risk management activities, especially interest rate risk, 

faithfully in the financial statements, thus helping users of the financial 

statements to evaluate the efficiency and effectiveness of management 

decisions. 

The research also concluded that the proposed mechanisms for 

developing hedge accounting using the dynamic risk management model 

contribute to improving the relevance of accounting information 

because the steps of the dynamic risk management model and the 

information it provides are consistent with the general framework for 

managing the enterprise's risks, the application of which leads to 

improving financial performance and gaining the trust of stakeholders. 

The proposed mechanisms for developing hedge accounting according 

to the dynamic risk management model also contribute to overcoming 

the criticisms directed at hedge accounting because they contribute to 

directly representing the activities and procedures of hedging and 

provide a complete picture of the enterprise's exposure to the managed 

risk and reflect the dual purpose of management, which is to reduce 

volatility in cash flows and fair value together. 

Key words: Dynamic Risk Management Model, Hedge 

Accounting, Relevance of Accounting Information 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 2025 يناير   – ول الأالعدد  –( 26المجلد ) – المالية والتجارية  البحوثمجلة 

151 
 

 مةكلة البحث:  -أولام 
ــبية الدولية  لرد ــبية اهتمام العديد من المعايير المحاســـــ نالت ملائمة المعلومات المحاســـــ

الأول الخاص بعرض الروائم المالية ضـرورة ييام  ي والمصـرية حيث تطلب مييار المحاسـبة المصـر 
 يالةـــــركة بعرض المعلومات ب ســـــلوح يوفر معلومات ملائمة، كما تطلب مييار المحاســـــبة الدول

اليامن الخاص بالســياســات المحاســبية والتغيرات فى الترديرات المحاســبية والأ طاء ضــرورة ييام 
ــبية الت ــات المحاســـــ ــياســـــ ــ  وتطبيط الســـــ تؤدى إلى معلومات ملائمة لاحتياجات   يالإدارة بوضـــــ

 (.2021) السيد،  الروائم المالية لاتخاذ الررارات الاقتصادية يمستخدم
 -بعنوان " الأدوات المالية"   47قدم مييار المحاســـــــــبة المصـــــــــري رقم  ومن جلة أ رى  

ــبة الت  - IFRS 9المراب  لمييار الترارير المالية الدولي   ــينات على متطلبات محاسـ   -غطية تحسـ
تمكن المؤســســات من أن تعكس بةــك  أفضــ     -26الواردة في مييار المحاســبة المصــري رقم  

 IAS 39 المباديء بخلاف مييارفي الروائم المالية وذلك لأن  يروم على إدارة المخاطر أنةـطة  
 (Gornjak, M. 2017) الؤي يروم على الرواعد

ــة أنةــــــطة  و   ــســــ ــتخدم فيلا المؤســــ ــينات لم تغط مواية معينة تســــ م  ذلك هؤه التحســــ
ــتراتيجيـات   ــعر ال ـائـدة النـاتجـة عن المحـاف   اواســـــــ لإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطر لإدارة مخـاطر ســـــــ

أي أن هؤه التحسـينات  يتغير باسـتمرار،  تغطيت الم توحة، أي عندما يكون مركز الخطر الؤي يتم  
 لم تغط محاسبة تغطية المحاف   أو محاسبة التغطية الكلية.

وتتســـم متطلبات محاســـبة التغطية بالتعريد كما توجد العديد من الريود المتعلرة بةـــرو    
ــبة التغطية وهو   ــبة التغطية، وفي العديد من الحالات لا يمكن تطبيط محاسـ البنود المؤهلة لمحاسـ
ما يدف  المؤســـســـات إما إلى عدم تطبيط محاســـبة التغطية أو تحديد بنود بديلة مؤهلة لمحاســـبة  

المعلومات المردمة للمستخدمين ما تروم ب     وبالتالي لا تعكسية للأغراض المحاسبية فرط، التغط
 .(Deloitte. 2023) لإدارة المخاطرفعلام المؤسسة 

تحســين فائدة المعلومات التي  لؤا حاول أعضــاء مؤســســة المعايير الدولية للتررير المالي
للمح  ة، بحيث تعكس الروائم  مخاطر ســعر ال ائدةالديناميكية لدارة  الإتردملا الروائم المالية عن 

ــطـة الإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطر وتعرض   ــطـة  كية تؤثر  المـاليـة أنةـــــــ على الموارد تلـك الأنةـــــــ
ــة المالية ــسـ ــتربلية للمؤسـ ــادية الحالية والمسـ ــتخدام نموذج الإدارة الديناميكية   الاقتصـ واقترحوا اسـ

 (& Fernando,2019a Riana ) للمخاطر في تطوير آليات محاسبة التغطية
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وبناء على ما تردم تحاول الباحية التعرف على ماهية نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر 
ــبة التغطية، وأثر تلك  ــتخداملا في تطوير آليات محاســـــ ــبية المرترح اســـــ وما هي آليات  المحاســـــ

 الآليات على ملاءمة المعلومات المحاسبية.
 هدف البحث:   -ثانيام 

يلدف البحث إلى التعرف على ماهية نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر، وأثر استخدام   
 في تطوير آليات محاسبة التغطية على ملاءمة المعلومات المحاسبية.

 في ضوء مةكلة البحث وتحقيرام لأهداف  تتمي   طة البحث فيما يلي:  : طة البحث  -ثاليام 
 المحور الأول: ماهية نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر -
 المحور الياني: آليات محاسبة التغطية وفرام لنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر  -
المحور اليالث: العلاقة بين تطوير آليات محاســـــــــبة التغطية وفرام لنموذج الإدارة   -

 الديناميكية للمخاطر وملاءمة المعلومات المحاسبية.
  

 الإدارة الديناميكية للمخاطر: ماهية نموذج  -المحور الأول
 م لوم وهدف ونطاق نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر:  -أولام 

ــة المعايير الدولية موذج الإدارة الديناميكية للمخاطر هو نموذج اقترح  ن ــاء مؤســـسـ أعضـ
ــبــة التغطيــة والتي لا تغطي    للتررير المــالي ن رام للانترــادات الموجلــة للليــات الحــاليــة لمحــاســـــــ

ــاس المح  ـة المخـاطر التي يتم إدارتلـا دينـاميكيـام     (Turner, Ross et.al., 2017)على أســـــــ
ــطة وذلك بلدف أن  ــدق أثر أنةـــ ــة  مخاطرالديناميكية لل دارةالإتعرض الروائم المالية بصـــ و اصـــ

 .سعر ال ائدة مما يساعد مستخدمي الروائم المالية على ترييم ك اءة وفاعلية قرارات الإدارة  طر
عملية تلدف لتحريط المرابلة في توقيت الإعتراف بالتغيرات في  ومحاســــــــبة التغطية هي  

ــاس العـادي للاعتراف بـالأربـاح   القيمـة العـادلـة للبنـد المغطى وأداة التغطيـة لـؤا تروم بتعـديـ  الأســـــــ
ــائر من  ــائر المرتبطة بالبند المغطى أو أداة التغطية للتمكن من الاعتراف بالأرباح والخســــ والخســــ

 ,Köchlingال ترة التي يتم فيلا الاعتراف ب رباح و ســــائر البند المغطى  أداة التغطية في ن س 

Gerrit and Posch, Peter N ,2018).) 

في مييار الأدوات المالية   التغطيةمجلس معايير المحاســبة الدولية محاســبة    فولرد عر  
IFRS 9  أنةــــــطة إدارة المخاطر  أن تعكس الروائم المالية أثر يلدف إلىمنلج محاســــــبي   أنلا

لمنةـــ ة تســـتخدم الأدوات المالية لإدارة التعرضـــات الناتجة عن مخاطر معينة يمكن أن تؤثر على  
، مما يساعد مستخدمي الروائم المالية على فلم ت ثير  الأرباح أو الخسائر أو الد   الةام  الآ ر
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تلك الأنةـطة على التدفرات النردية المسـتربلية الخاصـة بالمنةـ ة من جلة وت ثيرها على عناصـر 
ــبـة يمكن تطبيط أيـام منلمـا عنـد ،  الروائم المـاليـة من جلـة أ رى  ويوجـد نوعين من آليـات المحـاســـــــ

ــبـة التغطيـة الجزئيـة وهمـا إمـا التغطيـة من  طر التعرض  ــبـة لمحـاســـــــ تغطيـة بنـد من رد أي بـالنســـــــ
 .للتغيرات في القيمة العادلة أو التغطية من  طر التعرض للترلب في التدفرات النردية

من الأصــول أو الالتزامات المالية ضــد  طر ســعر أما بالنســبة لمحاســبة تغطية مح  ة  
ــري ال ائدة ــبة المصـ ، يمكن التغطية من التعرض للتغيرات في القيمة العادلة فرط )مييار المحاسـ
(، رغم أن  في الواق  العملي تســــعى المؤســــســــة لتغطية  طر الترلب في القيمة العادلة 26رقم  

 والتدفرات النردية معام.
ون رام لأن التغير في سعر ال ائدة يؤثر على صافي الد   من العائد للمؤسسات المالية  

ــات الماليةتروم   ــسـ ــعر العائد المؤسـ ــات لإدارة مخاطر سـ  ,EFRAG)بتن يؤ العديد من الممارسـ

ــتوى الا تلاف في العائد ويتم مراقبت  يوميام  الإ، ويروم مجلس  (2017 ــ  حدود لمســــــ دارة بوضــــــ
ــول والخصــــوم ــطة إدارة الأصــ ــري،   بواســ ــي لإدارة ،  (2021)البنك الأهلي المصــ واللدف الرئيســ

ــافي الد   من العائد،  ــتررار صـــ ــعر ال ائدة هو تحريط اســـ إذا تمكنت الإدارة من أن ومخاطر ســـ
تجع  التغير في عوام  السوق ل  ت ثير متساوي على التدفرات الدا لة والخارجة لا يت ثر صافي 

وأحد أفضـــ  الطرق لضـــمان أن يكون ت ثير التغير  الد   من العائد بالتغير في عوام  الســـوق،
ــة المالية  ــســــ ــوق على التدفرات النردية الدا لة والخارجة واحد أن تروم المؤســــ في عوام  الســــ

ــعير   تســـــــ إعــــادة  تواريت  الــــدا لــــة   Matching Repricing Datesبمرــــابلــــة  التــــدفرــــات 
ــتخــدامــام ،   (Turner & Kumar,2019 a)والخــارجــة وهــؤا المــد ــ  من أكير المــدا ــ  اســـــــ

 .ير في عوام  السوق على صافي الد   من العائدلتخفيض أثر التغ
ــبـة تغطيـة مح  ـة من الأصـــــــــول   ــبط إلى أن آليـات محـاســـــــ وتخلص البـاحيـة ممـا ســـــــ

ــعر ال ـائـدة ت ــد  طر ســـــــ ولا توفر    ركز على ترـديم معلومـات عن القيمـة العـادلـة،والالتزامـات ضـــــــ
لا تحرط هدف محاسـبة التغطية وهو    معلومات عن تغطية  طر الترلب في التدفرات النردية، لؤا

 تميي  أنةطة إدارة المخاطر في الروائم المالية.
لترديم حلول لمحاسـبة   منؤ عدة سـنوات  IASB معايير المحاسـبة الدولية مجلس ويسـعى

التغطية تسـم  للمؤسـسـات أن تعكس بةـك  أفضـ  أنةـطة الإدارة الديناميكية للمخاطر في الروائم 
 ( (Loew & Mauler,2017  بلدف تحسين فائدة المعلومات التي تردملا الروائم الماليةالمالية  

اســــــتخدام نموذج الإدارة   أعضــــــاء مؤســــــســــــة المعايير الدولية للتررير المالياقترح  لؤا  
ويتمي  اللدف الرئيســـــــــي للنموذج في أن الديناميكية للمخاطر لتطوير آليات محاســـــــــبة التغطية 
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تعرض الروائم المالية بصـدق أثر أنةـطة إدارة مخاطر سـعر ال ائدة مما يسـاعد مسـتخدمي الروائم 
 (.Feka. Iliriana et.al., May,2022a)  المالية على ترييم ك اءة وفاعلية قرارات الإدارة

وترى البـاحيـة أن هـؤا اللـدف يت ط م  اللـدف العـام للروائم المـاليـة في الإطـار الم ـاهيمي  
 للترارير المالية وهو ترديم معلومات ت يد في اتخاذ الررار.

أن يكون نطاق النموذج قاصـرام   أعضـاء مؤسـسـة المعايير الدولية للتررير الماليولرد قرر  
ــعر ال ـائـدة في البنوي وذلـك رغم أن معـايير الترـارير  مبـدئيـام على الإدارة الـدينـاميكيـة لمخـاطر ســـــــ

 Ongen)    المـاليـة الـدوليـة لم يتم تطويرهـا لتطبط على أنوان معينـة من الرطـاعـات دون غيرهـا

et.al.,2023 ) 

ترى الباحية أن سبب التركيز المبدئي على مخاطر سعر ال ائدة في البنوي قد يكون  ولكن
أشـــد بســـبب أن البنوي من أكير الرطاعات ت ثرام بمخاطر ســـعر ال ائدة، ومخاطر ســـعر ال ائدة من 

وأ طر المخاطر التي تؤثر بةـك  مباشـر على د   البنك؛ لأن التغير في سـعر ال ائدة يؤثر بةـك  
ــتيمارات   ــتلمة من الرروض والاسـ ــادر إيرادات  وهو ال ائدة المسـ ــدر من مصـ ــر على أهم مصـ مباشـ

في  ويؤثر أيضــام على أهم عنصــر في تكالي   ألا وهو ال وائد على الودائ  ، فضــلام عن أن التغير 
 .سعر ال ائدة يؤثر على القيمة السويية لأصول البنك والتزامات 

 العناصر الرئيسية لنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر:  -ثانيام 
    : Asset Profileملف الأصول   - 1

الأصــــــول المالية المقيمة بالتكل ة المط  ة على    Asset Profile ملف الأصــــــول  يحتوي 
ــلـت لتـاريت  ــتيمـار من الأصـــــــــول التي وصـــــــ والمعـاملات المتوقعـة بـدرجـة كبيرة ميـ  إعـادة الاســـــــ

يتم إدارة البنود في ملف الأصــول على أســاس المجموعة كللا وذلك لأغراض إدارة و الاســتحراق،  
المدرجة في النموذج على فترات زمنية على أســاس تواريت  ةالمخاطر، حيث توزن الأصــول المالي

تروم المؤسـسـة بتعيين الأصـول  ، و   (&aKumar Turner 2019,)  إعادة التسـعير الخاصـة بلا
ــول، ويجب أن تتكون   ــاس مح  ة الأصـــ ــم  بالتعيين على أســـ ــول، ويســـ المالية في ملف الأصـــ

  صائص طريرة السداد. محاف  الأصول من أصول مالية بن س العملة ون س 
التعيين على أســــــاس المح  ة بدلام من الأســــــاس ال ردي يعني أن النموذج يســــــتوعب  و 

الطبيعة الديناميكية للمحاف ، ويتم تضــمين النةــا  الجديد دا   المح  ة المحددة مســبرام بةــك  
تلرائي دون الحاجة إلى تكوين علاقات فردية على مستوى ت صيلي أي يمكن التركيز على التحكم 

ك  عام دون الحاجة إلى إدارة الت اصـي  الدييرة لك  اسـتيمار بةـك  من صـ  وهو  في المح  ة بةـ
 .(&aKumar Turner 2019,) ما يؤدي إلى توفير الوقت والجلد وتحسين ك اءة العمليات
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  بصــدقترى الباحية أن هؤا التعيين يؤدي إلى تميي  أنةــطة الإدارة الديناميكية للمخاطر و 
ــبة التالحالية لمتطلبات الفي الروائم المالية  كما أن  أســـــل  من   والتي يتم وفرام للا، غطيةمحاســـ

ــكـ  متكرر وهو مـا يؤدي إلى زيـادة تعريـد   غطيـةعمليـات إزالـة تعيين ورعـاة تعيين علاقـات الت بةـــــــ
أمـا وفرـام للـؤا المـد ـ  فـون الأصـــــــــول المـاليـة التي تلبي معـايير    ،غطيـةعمليـات تعيين علاقـات الت

الت هي  لملف الأصـول يتم تخصـيصـلا لملف الأصـول وتعتبر جزء من ملف الأصـول دون الحاجة 
 .إلى تكرار التعيين ورزالة التعيين على أساس فردي

 (: Risk Limitمستوى المخاطر المربول  هدف إدارة المخاطر)  -2

في    ترغب المؤســســةالحد الأقصــى لمســتوى المخاطر التي  مســتوى المخاطر المربول هو  
مدى الخطر الواجب تخفيضــ  من ويمكن من  لال  تحديد   ( Zhiqi Ni et.al., 2021) تحمللا

في ترييم مدى ك اءة   الروائم المالية  يسـاعد مسـتخدميوتوفير تلك المعلومات    -   لال المةـترات
 ((Turner, Ross et.al., 2017 في اتخاذ الررارات وكؤلكالإدارة في استخدام موارد المؤسسة 

وهدف إدارة المخاطر هو عدم تجاوز مســتوى المخاطر الؤي تســم  ب  المؤســســة والؤي 
ــة والخطر الؤي يتم إدارت  في نطاق نموذج  يكون  ــســ ــتراتيجية إدارة المخاطر للمؤســ موثرام في إســ

ــعر ال ائدة  ــتوى مخاطر سـ ــعر ال ائدة ، لؤا يتم تحديد مسـ الإدارة الديناميكية للمخاطر هو  طر سـ
 .EY, 2023) المربولة لك  فترة زمنية )

ولتحريط هدف إدارة مخاطر ســـــعر ال ائدة يجب دراســـــة اســـــتراتيجية إدارة مخاطر ســـــعر 
ودراســـة الالتزامات المالية لتحديد ما هي الأصـــول المالية المطلوبة لتحريط الاســـتراتيجية  ال ائدة  
تحـديـد   تحـديـد هـدف إدارة المخـاطر  يمكن من  لالو (،  (Turner, Ross et.al., 2017بك ـاءة  

  مراييس الأداء المستلدفة وبالتالي يمكن للمستيمرين يياس ال رق بين الأداء ال علي والمستلدف
تحريط  وتحديد مدى تحريط اللدف المطلوح أي ترييم ما إذا كانت المةــــترات فعالة في   للمح  ة

ملف الأصــول من  لال تحديد ما إذا تم تحريط التدفرات النردية   التدفرات النردية المســتلدفة من
 .(&Dasgupta,2019 a Turner) المستلدفة أم لا

ــتوى  ــى لمسـ ــ  الحد الأقصـ ــبة التغطية لا توضـ وتلاح  الباحية أن الآليات الحالية لمحاسـ
هدف إدارة المخاطر أو الإدارة في تحريط    كما لا توضــ  مدى نجاح  المخاطر المربول للمؤســســة،

عدم تجاوز مســـتوى المخاطر المربول أما اســـتخدام نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر يؤدي إلى 
 قرارتلم.في اتخاذ  الروائم المالية يساعد مستخدميتوفير تلك المعلومات وهو ما 
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 : Designated Derivativesج  في النموذ المستخدمة ال علية المةترات - 3
ــتراتيجية إدارة   ــتخدم لتحريط اســ ــترات يتم تداوللا فعلام م  أطراف  ارجية وتســ وهي مةــ

ــة و  ــســـ ــلا بالقيمة العادلة أي أن المخاطر للمؤســـ لم   نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطريتم يياســـ
ــلـا ار    يغير طريرـة ييـاســـــــ  ,.IFRS 9    (Feka. Iliriana et.alعن الطريرـة الورارة في مييـ

May,2022a.) 
  :  )Benchmark Derivatives)1الاسترشادية  المةترات  - 4

في النموذج على ن س المباديء الموصــــوفة في    الاســــترشــــاديةم لوم المةــــترات  يعتمد  
ــية  47مييار الأدوات المالية رقم   ــترات الافتراضــ ــيلة  حول المةــ ــية هي وســ ــترة الافتراضــ ، والمةــ

اسـتخداملا فرط لحسـاح ييمة البند المغطى فلي تعد نسـخة طبط الأصـ  من البند حسـابية يمكن  
وتكون القيمة العادلة للا صــ ر عند تخصــيص علاقة    المغطى تســتخدم لحســاح التغير في ييمت 

 (.47)مييار المحاسبة المصري رقم  التغطية
ــترات   ــاديةأي أن المةــ ــترشــ ــرو   الاســ ــرو  تتطابط م  شــ  Risk   البند المغطى للا شــ

mitigation intention((RMI   ــكـ    المغطىبنـد  الضـــــــــمن ييـاس ييمـة  تعنـد التعيين، و بةـــــــ
لحسـاح التغير  الاسـترشـاديةاسـتخدام المةـترات ويرج  السـبب في  ،  غطيةمسـتر  عن ييمة أداة الت

ــعوبـة ترييم وتتب    إلى  RMI  المغطىبنـد  لفي القيمـة العـادلـة ل ــبـب   المغطىلبنـد  ييمـة اصـــــــ بســـــــ
 .( Zhiqi Ni et.al., Feb,2022) التغيرات المستمرة

المةــــترات الاســــترشــــادية تعرف باســــم المةــــترات الميالية وهي المةــــترات التي تحرط  و 
 Target Profile هدف إدارة المخاطرو   Asset Profile  ملف الأصـــول المواءمة الميالية بين

(Turner& Dasgupta,2019 b). 
مطلوبة لتحريط هدف إدارة المخاطر والتي تمكن من تحريط التدفرات المةـترات الهي  أي  

ــترات ن ريةالنردية المســـــتلدفة من ملف أصـــــول معين، وهي   )   RMIالبند المغطى  تمي   مةـــ

Ongen et.al.,2023 ،) لبند المغطى.تعتبر وسيلة لحساح التغير في القيمة العادلة لو 
صــــــافي  وتخلص الباحية مما ســــــبط إلى أن  ن رام لأن البند المغطى ليس بندام واحدام إنما 

للأصــول والالتزامات المالية التي يتم إدارتلا في نطاق النموذج فون  يصــعب مركز الخطر الم توح  
ــادية   ــترشـ ــترات الاسـ ــتخدم المةـ ــتمرة لؤا تسـ ــبب التغيرات المسـ ــاب  وتتب  التغير في ييمت  بسـ حسـ
كوسـيلة حسـابية لحسـاح ييمة البند المغطى وحسـاح التغيرات في القيمة العادلة للبند المغطى لؤا 

 يتم تداوللا فعلام م  أطراف  ارجية.ضية لا هي مةترات افترا
 

في ترجمحه   ة ل     ت،  عحم  Benchmark Derivativesلحرجمة محفق عليه  للمصتتتتتتتت ل     ةستتتتتتتتحث   ل    تلم   (1)
 على مفهومه فهي مشحق ت  فحر ضية تسحخ م في تم يل قيمة  لبث   لمغ ى.
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 ترييم الأداء:  - 5
ولكن هؤه  غطيةتوفر الترارير المالية الحالية بعض المعلومات المتعلرة ب عالية برامج الت

الخاصــة غطية ب داة الت مغطىبةــك  من رد أي علاقة ك  بند   غطيةالمعلومات تعكس ك  علاقة ت
ــاعد  ــوف يســـ ب ، لكن توفير معلومات عن مدى نجاح الإدارة في تحريط هدف إدارة المخاطر ســـ

الررارات   واتخـــــاذ  الإدارة  أداء  ترييم  على  المـــــاليـــــة  الروائم  ــتخـــــدمى   Turner, Rossمســـــــ

et.al.,2018a) ) 
ومسـتوى المخاطر يركز ترييم الأداء على قدرة الةـركة على التوفيط بين ملف الأصـول  و 
العنصــــــر الحاســــــم لترييم أداء النموذج هو أن و  ،( (Turner, Ross et.al.,2018b  المربول

 Turner, Ross ســعر ال ائدة أنةــطة الإدارة الديناميكية لمخاطر  بصــدقتعرض الروائم المالية 

et.al., 2017))،   في الروائم   بصدقوحتى يصور النموذج أثر أنةطة إدارة مخاطر سعر ال ائدة
المســـتوى المالية عن المعلومات المتعلرة بملف الأصـــول و   التراريرالمالية، يجب أن ي صـــ  في  

ليحرط مســـــتوى المخاطر ملف الأصـــــول   تعدي والمةـــــترات المســـــتخدمة في  المربول للمخاطر 
 .( (Turner, Ross et.al.,2018cالمربول المحدد في استراتيجية إدارة المخاطر

 معايير التعيين: - 6
ــبـة الت ال رديـة، يتم تعيين  غطيـة الحـاليـة على علاقـات التغطيـة بينمـا تركز متطلبـات محـاســـــــ

ــاس المح  ـة  Turner, Ross) العلاقـات في لـ  نموذج الإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطر على أســـــــ

et.al., 2017) 

 :الإفصاح - 7
يركز الإفصــــاح على المعلومات التي تســــاعد مســــتخدمي الروائم المالية على فلم وترييم  
إســــــتراتيجية إدارة المخاطر، ترييم قدرة الإدارة على تحريط الإســــــتراتيجية، فلم الأثر على الموارد 

ــتربليـة، فلم أثر تطبيط النموذج على الروائم المـاليـة ــاديـة الحـاليـة والمســـــــ  Ongen)   الاقتصـــــــ

et.al.,2023) 
دينـاميكيـة    ــيـة لنموذج الإدارة الـ ــر الرئيســـــــ وبعـد أن انتلـت البـاحيـة من عرض العنـاصـــــــ

 للمخاطر، تعرض الباحية ملخص توضيحي للنموذج وذلك كما يلي:
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 (  Riana & Fernando,2019b) ملخص توضيحي لنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر( 1شك  )
ــام  ــالي ــة لنموذج  -ث ــي ــا الرئيســـــــ ــة للمخــاطر  المزاي ــاميكي ــدين  ,Feka et.al  الإدارة ال

May,2022b)): 
ــتراتيجية إدارة   -  ــك  أفضـــ  لأن  يتكام  م  اسـ يعكس أنةـــطة الإدارة الديناميكية للمخاطر بةـ

ويرل  من تميي  التغطية بةـــك  غير مباشـــر لأن  يرل  الةـــرو  المطلوبة لاعتبار  المخاطر 
 للتغطية.البنود مؤهلة 

يسـاهم في تحريط اسـتررار صـافي الد   من العائد بةـك  أفضـ  من الآليات الحالية، ويوفر   - 
معلومات م يدة للمســـــــتيمرين عن أنةـــــــطة إدارة مخاطر ســـــــعر ال ائدة وأثرها على الد   

   .(ISDA,2024)والمركز المالي  

يوضـــ  صـــافي مركز المخاطر الم توح أي أن  يمكن المؤســـســـات من عرض صـــافي مركز   - 
ــعر ال ـائـدة الم توح وذلـك من  لال الجم  بين الأصـــــــــول والالتزامـات   المـاليـة  مخـاطر ســـــــ

 غطية.وبالتالي يمكن المؤسسة من أن تعكس في الروائم المالية الأثر الحقيري للت

ــ افيةيؤدي إلى زيادة  -  ــر التررير عن الأداء في النموذج مي   لأن   الةــ ــى عناصــ الحد الأقصــ
ــركـة في تحريط  ت  المربول للمخـاطر وفر معلومـات في الروائم المـاليـة عن مـدى نجـاح الةـــــــ

ملف الأصول

المستوى المقبول 

للمخاطر

المشتقات 

الاسترشادية

المشتقات الفعلية في 

النموذج

الأصول المالية المدرجة الموزعة على أساس تواريخ 

إعادة التسعير الخاصة بها

لتحقيقه  يجب دراسة الالتزامات المالية واستراتيجية 

إدارة المخاطر لتحديد الأصول المطلوبة لتحقيق 

الاستراتيجية

هي المشتقات المثالية لتحقيق هدف إدارة 

المخاطر

هي المشتقات المتداولة فعلا في السوق

بمقارنتهم يمكن تحديد 

بمقارنتهم يمكن قياس 

مدى تحقيق هدف إدارة 

نجاح الإدارة في تغطية 

التغيرات في القيمة العادلة 

والتدفقات النقدية للبنود 

المغطاة 
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ثر التغير في سـعر ال ائدة على صـافي  أتوضـ   لأنلا اسـتراتيجية إدارة مخاطر سـعر ال ائدة 
لا توضـــــــــ   لترـارير المـاليـة الحـاليـة  والقيمـة العـادلـة للبنود المغطـاة، أمـا ا  الـد ـ  من العـائـد

هدف إدارة المخاطر وآثاره على الموارد الاقتصـــادية الحالية والمســـتربلية، وزيادة الةـــ افية  
 في الروائم المالية تمكن المستخدمين من ترييم أداء الإدارة بةك  أفض .

النموذج لا وتضــــــية الباحية لتلك المزايا ميزة أ رى يتمت  بلا النموذج وهي أن  رغم أن  
يمي  جمي  ممارســـــــات إدارة المخاطر إلا أن طبيعة النموذج الرائمة على المباديء تســـــــاعد في  

 استيعاح الممارسات المختل ة لإدارة المخاطر والأنوان المختل ة للمخاطر.
 (: EY, 2023)  طوات نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر -رابعام 

 تحديد الأصول والالتزامات المالية الواجب إدراجلا في النموذج:  - 1
يجب على المؤسسة أن تحدد أولام ما هي الأصول والالتزامات المالية التي يتم إدارتلا في  
نطاق النموذج، ثم تحدد صــــــافي مركز المخاطر الحالي الم توح وهو مركز مخاطر ســــــعر ال ائدة  
لك  فترة زمنية على أســـــاس تواريت إعادة التســـــعير المتوقعة والؤي يتم الوصـــــول إلي  من  لال 

ــول المالية والالتزامات المالية والمعاملات جم  ال تدفرات النردية المتوقعة أو التعاقدية من الأصــــــ
ــعر ال ائدة ــة  طر ســـ ــســـ ــتربلية المؤهلة  لال ال ترة التي تدير فيلا المؤســـ  (Zhiqi Ni المســـ

et.al.,2023) 
 Risk Mitigation Intention  (RMI:)تحديد ييمة البند المغطى   - 2

 صـــافي مركز الخطر الم توح المطلوح تخفيضـــ  باســـتخدام المةـــترات البند المغطى هو
، أي حتى يصــب  صــافي مركز الخطر الم توح في حدود الحد الأقصــى لمســتوى المخاطر المربول

 ,Zhiqi Ni   أن  ال رق بين صــافي مركز الخطر الم توح وصــافي مركز الخطر الم توح المربول

et.al,2021) 
الؤي يمي  في     47ترى الباحية أن  على عكس متطلبات مييار المحاسـبة المصـري رقم  و 

ــر فردية،  المغطى  بند ال جزء من التعرض للخطر  DRMوفرام لنموذج   المغطىبند  يمي  العناصـــــــ
ــافي مركز الخطر الحالي الم توح   ــتط من صـــ ــ  من  لال مةـــ ــة تخفيضـــ ــســـ والؤي تنوي المؤســـ

ــترات ــك  كلي  المةــ ــتراتيجية إدارة المخاطر التي تركز على التعرض للخطر بةــ وهؤا يت ط م  اســ
 .وليس على بند بم رده

 تعيين المةــــترات ال علية التي ســــيتم تداوللا للوصــــول لمســــتوى المخاطر المربول  - 3
 وتعيين المةترات الاسترشادية:

وبمجرد تحـديـد ييمـة البنـد المغطى يتم إتخـاذ الإجراءات اللازمـة لتخفيض المخـاطر ميـ   
الد ول في عرود مةـترات فعلية متداولة في السـوق مي  عرود مبادلة أسـعار ال ائدة، ويتم توثيط  
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البند المغطى من  لال بناء المةــــترات الاســــترشــــادية والتي تســــتخدم بعد ذلك في يياس وتميي   
لحســــاح التغير في القيمة    الاســــترشــــاديةاســــتخدام المةــــترات البند المغطى، ويرج  الســــبب في  

ــعوبة    إلى RMI للبند المغطىالعادلة   ــتمرة   ترييمة وتتبع صــ ــبب التغيرات المســ  Zhiqi Niبســ

et.al.,Feb,2022)) 

 ترييم البند المغطى بداية ال ترة ونلايتلا: - 4
ــمـان أنـ  يلبي حـدود نموذج الإدارة   ــ  البنـد المغطى لترييم في بـدايـة ال ترة لضـــــــ يخضـــــــ
ــافي مركز المخـاطر الحـالي الم توح المحـدد لكـ   الـدينـاميكيـة للمخـاطر وهي ألا تتجـاوز ييمتـة صـــــــ
فترة زمنية، وأن يكون ال رق بين صافي مركز المخاطر الم توح والبند المغطى في حدود المستوى 

   لمخاطر.  المربول ل
ــ  ا ــة على لبند المغطى كما يخضـ ــسـ لترييم لاحط في نلاية ال ترة للتحرط من قدرة المؤسـ

التعـامـ  م  التغيرات غير المتوقعـة لصــــــــــافي مركز المخـاطر الحـالي الم توح ميـ  مبيعـات غير 
متوقعة لأصـول أو التزامات أو مدفوعات غير متوقعة، والتحرط من عدم تجاوز المسـتوى المربول  

 للمخاطر. 
  الآليات المحاسبية لنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر:  -المحور الياني

لا يزال النموذج في مرحلة التطوير، لؤا لم يتم الاســـــــتررار على كافة الآليات المحاســـــــبية 
للنموذج إنما تعددت الآليات المرترحة للمحاســــــــبة وفرام للنموذج وســــــــتروم الباحية بعرض أحد  

 للنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر.الآليات المرترحة لمحاسبة التغطية وفرام 

 الاعتراف والقياس:  -أولام 
القيمـة  غطيـة التـدفرـات النرـديـة وآليـات ت تغطيـةعلى آليـات تـدمج آليـات   النموذجيعتمـد هـؤا 

ــبيـة لأدواتو   العـادلـة، في نموذج    المغطـاةبنود  الو   التغطيـة  في لـ  تطبيرـ  تتم المعـالجـة المحـاســـــــ
DRM  كما يلي   (Feka. Iliriana et.al., May,2022a): 

 

 )المةترات( في قائمة المركز المالي بالقيمة العادلة. غطيةيتم الاعتراف ب دوات الت -
ــافي  يتم الاعتراف ب - ــافي التـدفرـات النرـديـة المحررـة من أدوات التغطيـة بمـا لا يجـاوز صـــــــ صـــــــ

 البنود المغطاة في قائمة الد  .التدفرات النردية المحررة من 
الاعتراف بالجزء من الأرباح أو الخســـــــائر على أدوات التغطية الؤي يغطي الخســـــــائر أو يتم   -

التغيرات مرـارنـة  الأربـاح على البنـد المغطى ) الجزء ال عـال( في قـائمـة المركز المـالي أي يتم  
بنــد لالتغيرات التراكميــة في القيمــة العــادلــة لبــ  غطيــةالتراكميــة في القيمــة العــادلــة لأدوات الت
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والاعتراف بـالمبل  الأقـ  في قـائمـة المركز المـالي ويميـ  الجزء من غطيـة  منـؤ بـدايـة الت  المغطى
ــائر لأدوات الت ــائر غطيةالأرباح والخســ ى البند المغطى المدى عل أو الأرباح الؤي يراب  الخســ

، وأي الـؤي نجحـت فيـ  أدوات التغطيـة في تخفيض الترلـب في القيمـة العـادلـة للبنود المغطـاة
يتم الاعتراف بلـا في  تزيـد عن الجزء ال عـال    غطيـةأربـاح أو  ســــــــــائر متبقيـة على أدوات الت

 قائمة الد   ) الجزء غير ال عال(.
ــبـة في نموذج    Zhiqi Ni)الإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطرويلخص الجـدول التـالي آليـات المحـاســـــــ

et.al., Feb,2022 ). 
  الإدارة الديناميكية للمخاطرآليات المحاسبة في نموذج ( 5جدول )

في  القيمة  بــــ   يفعترف  مــــا 
 قائمة المركز المالي

ــاح  مـا يفعترف بـ  في حســـــــ
 الأرباح والخسائر

 المغطىبند ال
Hedged Item 

الـمـطـلـوح  الـمـ ـتـوح  الـخـطـر  مـركـز  ــافـي  صـــــــــــ
 ______ _____ تخفيض  باستخدام المةترات

 غطيةأداة الت
Hedged 

Instruments 

 في النموذج  ال علية المستخدمةالمةترات 
Designated derivatives 

القيمة العادلة 
 للمةترات 

   للتغطيةالجزء غير ال عال  
ة    اتجـة عن التغير في القيمـة العـادلـ لبنـد  لالأربـاح والخســــــــــائر النـ

 غطيةوأداة الت المغطى
الـــــ ـــــعـــــال  الـــــجـــــزء 

   للتغطية

ــافي   ــترات حتى تاريت إعداد صـ التدفرات النردية المحررة من المةـ
 الروائم المالية

صــــــــــافي التـدفرـات النرـديـة  
المحررـة من أدوات التغطيـة 
ــافي  صــــــــــ يجــــاوز  لا  بمــــا 
التــدفرــات النرــديــة المحررــة 
)الجزء  ــاة  المغطـ البنود  من 

 ال عال(

التغير    لال مرـارنـة  منالـؤي ي لر في قـائمـة المركز المـالي    الجزء ال عـال  يتم تحـديـدو 
ــائر    وأوالأربـاح    للبنـد المغطىفي القيمـة العـادلـة التراكمي  النـاتجـة عن التغير في  التراكميـة  الخســـــــ

أدوات التغطيـة في  الجزء ال عـال المـدى الـؤي نجحـت فيـ   التغطيـة، ويميـ     واتالقيمـة العـادلـة لأد
ــبـب التغير في معـدلات ال ـائـدة،  تغطيـة التغير في القيمـة العـادلـة للبنـد المغطى وي لر الجزء    بســـــــ

التي   لأدوات التغطيـةالتغيرات التراكميـة في القيمـة العـادلـة    أمـا  ال عـال في قـائمـة المركز المـالي،
ــاح الأربـاح   للبنـد المغطىتتجـاوز التغيرات التراكميـة في القيمـة العـادلـة   يعترف بلـا فورام في حســـــــ
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ــائر بـالتـالي لا يتجـاوز المبل  المعترف بـ  في قـائمـة المركز المـالي التغيرات التراكميـة في   والخســـــــ
 .( Zhiqi Ni et.al., Feb,2022)للبند المغطى القيمة العادلة 

ويميـ  الجزء ال عـال الـؤي ي لر في قـائمـة الـد ـ  المـدى الـؤي نجحـت فيـ  أدوات التغطيـة  
ترى الباحية أن الاعتراف بالجزء ال عال الناتج عن التغير في تغطية الترلب في التدفرات النردية، و 

والاعتراف بصــــــــــافي  في قـائمـة المركز المـالي    غطيـةوأدوات الت  للبنـد المغطىفي القيمـة العـادلـة  
بمـا لا يجـاوز   –التـدفرـات النرـديـة المحررـة من أدوات التغطيـة حتى تـاريت إعـداد الروائم المـاليـة  

في   -صـــــافي التدفرات النردية المحررة من المةـــــترات الاســـــترشـــــادية والتي تمي  البند المغطى 
الترلـب في القيمـة العـادلـة والتـدفرـات   تغطيـةلنموذج وهو  المزدوج لغرض  اليت ط م   قـائمـة الـد ـ   

  معام. النردية
المدى الؤي نجحت في  المؤســــــســــــة في   يتم عرضأن   إلى  وتخلص الباحية مما ســــــبط

تم )الجزء ال عـال( في قـائمـة المركز المـالي، وي  الترلـب في القيمـة العـادلـة للبنود المغطـاةتخفيض  
المدى الؤي نجحت في  أدوات التغطية في تخفيض الترلب في صـافي الد   من العائد في  عرض 

تميي  أثر أنةـــــــطة الإدارة الديناميكية  حرط الغرض المزدوج للنموذج وهو  توبالتالي يقائمة الد    
 المغطاةبنود لللمخاطر على تخفيض الترلب في كلام من صــافي الد   من العائد والقيمة العادلة ل

 . بسبب التغير في أسعار ال ائدة
ــتخــدمــة في النموذج في   ويمكن تحــديــد المــدى الــؤي نجحــت فيــ  أدوات التغطيــة المســـــــ
تخفيض الترلـب في القيمـة العـادلـة وصـــــــــافي الـد ـ  من العـائـد للبنود المغطـاة من  لال مرـارنـة  

والـؤي يمكن  –التغير في القيمـة العـادلـة لأدوات التغطيـة بـالتغير في القيمـة العـادلـة للبنود المغطـاه  
فوذا كان التغير في القيمة    -يياسـ  من  لال التغير في القيمة العادلة للمةـترات الاسـترشـادية  

ــاوي التغير في القيمـة العـادلـة لأدوات التغطيـة، تكون أدوات التغطيـة  العـادلـة للبنود المغطـاة يســـــــ
  يوجـد أي أثر للتغير فينجحـت تمـامـام في تخفيض الترلـب في القيمـة العـادلـة للبنود المغطـاة، ولا  

ييمة البنود المغطاه على قائمة الد   لأن التغير في ييمة البنود المغطاه يرابل  تغير معاكس في  
ــجيلـ  في قـائمـة الـد ـ ، لكن إذا كـانـت  ييمـة أدوات التغطيـة، أي لا يوجـد جزء غير فعـال يجـب تســـــــ

ــجي  الجزء غير ال عال في قا ــعر ال ائدة يجب تسـ ــية للتغير في سـ ــاسـ ئمة  أدوات التغطية أكير حسـ
الد   لؤا تعكس الروائم المالية في ل  تلك الآليات أثر أنةـــــــــطة ورجراءات إدارة مخاطر ســـــــــعر 

 ال ائدة.  
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لؤا ترى البـاحيـة أن هؤه الآليـات توفر معلومات مبـاشـــــــــرة عن أثر إجراءات إدارة المخـاطر 
على الموارد الاقتصـادية الحالية والمسـتربلية للمؤسـسـة وهؤه المعلومات تسـاعد مسـتخدمي الروائم 

 المالية على فلم فعالية أنةطة الإدارة الديناميكية للمخاطر. 
                           

 :(Ongen et.al.,2024)   العرض في الروائم المالية-ثانيام 
البنود المغطاة: بالنســـــــــبة للأصـــــــــول والالتزامات المالية المدرجة في النموذج ، لم تغير   .1

ــبيـة لنموذج الإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطر متطلبـات الاعتراف والقيـاس  الآليـات المحـاســـــــ
 والعرض للؤه البنود.

أدوات التغطية: لم تغير الآليات المحاســـــبية لنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر متطلبات  .2
الاعتراف والقيـاس والعرض لأدوات التغطيـة، حيـث ت لر في قـائمـة المركز المـالي بـالقيمـة  

 العادلة.
بما لا يزيد عن صـــــافي التدفرات  -صـــــافي التدفرات النردية المحررة من أدوات التغطية   .3

حتى تـاريت إعـداد الروائم المــاليــة )الجزء ال عــال   -النرــديـة المحررــة من البنود المغطــاة  
  .الخاص بال ترة المالية الحالية(: يعرض في قائمة الد   ضمن صافي الد   من العائد

وترى الباحية أن عرض هؤا البند في شـك  بند من صـ  ضـمن صـافي الد   من العائد يسـاعد 
ــافي الد   من  ــطة إدارة المخاطر على صــ ــتخدمي الروائم المالية على فلم أثر إجراءات وأنةــ مســ
العائد وفلم إلى أي مدى نجحت الإدارة في تحريط الاســتررار في صــافي الد   من العائد وتحريط  

ة إدارة المخاطر، وفلم مدى اعتماد المؤسـسـة على المةـترات في تحريط اسـتررار صـافي إسـتراتيجي
الد   من العائد وهؤه المعلومات للا ييمة تنبؤية في تردير الأداء المالي المتوق  للمؤســـســـة أما 
عرض  ضمن صافي د   المتاجرة حتى إذا تم الإفصاح عن ييمت  في الإيضاحات المتممة للروائم  

ة لا يوضــ  أثره على صــافي الد   من العائد، كما لا يوضــ  أن  يرتبط بودارة مخاطر ســعر المالي
 العائد.

التغير في القيمـة العـادلـة لأدوات التغطيـة الـؤي يعوض التغير في القيمـة العـادلـة للبنود  .4
المغطـاة )الجزء ال عـال( : يعرض في قـائمـة المركز المـالي وهو يميـ  المـدى الـؤي نجحـت 

 في  أدوات التغطية في تخفيض الترلب في القيمة العادلة للبنود المغطاه.
ولكن أين يعرض هؤا البند في قائمة المركز المالي، آثار الاعتراف ب  ضـمن حروق 

يحرط   ولامخاوف أصــــحاح المصــــال  لأن  يؤدي إلى ترلب كبير في حروق الملكية الملكية 
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ــبيـة بين  على رأس المـال  أنـ  قـد يؤثر، كمـا غطيـةوأدوات التالبنود المغطـاة  المرـابلـة المحـاســـــــ
 (.(Zhiqi Ni, et. al., Feb,2022b  (CET1)من المستوى الأول  الأساسي

لؤا من الأفض  عدم عرض  ضمن حروق الملكية، وطالما أن  يعرض دا   قائمة المركز   
المالي ليعوض التغير في القيمة العادلة للبنود المغطاة لا توجد عناصر أ رى دا   قائمة المركز  
المالي يعرض ضــمنلا ســوى الأصــول والالتزامات، وترى الباحية أن  رغم أن الجزء ال عال لا يت ط  

م لوم الأصــــ  أو الالتزام فلو لا ي  ؤ أي شــــك  من أشــــكال الحروق أو الواجبات، إنما يمي   م   
ــ  في قائمة المركز المالي يحرط   ــائر متوق  تحقيرلا ، إلا أن عرضـ أهداف الترارير أرباح أو  سـ

ــطـة الإدارة   المـاليـة في الإطـار الم ـاهيمي للترـارير المـاليـة لأنـ  يوفر معلومـات م يـدة عن أنةـــــــ
 ديناميكية للمخاطر والتدفرات النردية المتوقعة للمنة ة وعدم الت كد المحيط بلا. ال

لـؤا تت ط البـاحيـة م  من يرى أن مـد ـ  الميزانيـة العموميـة المعتمـد من مجلس معـايير  
المحاســـبة الدولية لا يك ي لتحريط أهداف الترارير المالية في الإطار الم اهيمي للترارير المالية، 

لأن  أهم  دور عدم الت كد ورهمال عدم الت كد يضــيف من قائمة المركز المالي بســبب عدم وذلك 
الاعتراف بالأصـول غير المؤكدة كما يضـيف قائمة الد   بسـبب عدم إمكانية تجنب عدم المرابلة 
ــبيـة، ويمكن تجنـب ذلـك من  لال الأ ـؤ في الاعتبـار عـدم التـ كـد وهـؤا يؤدي إلى توفير   المحـاســـــــ

 (.Barker,2020تحرط هدف التررير المالي )معلومات 
لــؤا تت ط البــاحيــة م  من يرترح إدراج م لوم عــدم التــ كــد للإطــار الم ــاهيمي للترــارير 
المـاليـة لأنـ  يت ط م  متطلبـات الاعتراف والقيـاس في المعـايير ولا يؤدي إلى تغييرات كبيرة في  
ــتوى   ــين مســـ ــبية في قائمة الد   وتحســـ ــة العملية ويؤدي إلى تحريط المرابلة المحاســـ الممارســـ

 (.Barker,2020)الأصول والالتزامات الاعتراف ب
ــبط إلى أن عرض الجزء ال عــال إذا كــان يميــ  أربــاح متوق    وتخلص البــاحيــة ممــا ســـــــ
ــائر متوق  تحقيرلا في جانب الالتزامات هو   ــول، أما إذا كان يمي   ســـ تحقيرلا في جانب الأصـــ

 العرض الأنسب الؤي يوفر معلومات م يدة لمستخدمي الروائم المالية.

لأدوات التغطيــة عن التغير في القيمــة العــادلــة   (2)الزيــادة في التغير في القيمــة العــادلــة .5
للبنود المغطاه )الجزء غير ال عال المعترف ب   لال ال ترة المالية الحالية(: يوضــــــــ  أثر 

 

مجمون القيم الحـاليـة للتـدفرـات النرـديـة المتوقعـة  يمكن تحـديـد القيمـة العـادلـة للأدوات التغطيـة من  لال تحـديـد    (2)
ة للبنود المغطـاة من  لال تحـديـد مجمون   لأدوات التغطيـة   لال بـاقي عمرهـا، وكـؤلـك يمكن تحـديـد القيمـة العـادلـ

 القيم الحالية للتدفرات النردية المتوقعة لجمي  المةترات الاسترشادية  لال باقي عمرها.
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عـدم المواءمـة الميـاليـة بين أدوات التغطيـة والبنود المغطـاه أي أثر تعيين أدوات تغطيـة 
ــعر العائد، لؤا هؤا الجزء ليس ل  ت ثير   ــك  أكير من اللازم لتغطية  طر التغير في ســ بةــ
ــافي الد   من العائد هو  ــافي الد   من العائد ولا يغطي  طر الترلب في صــــــ على صــــــ

ناتجة عن الزيادة في المةــــترات المخصــــصــــة لتغطية  طر  عبارة عن أرباح أو  ســــائر
ــافي الد   من العائد ــ  أن  لا يرتبط بصــ ــ  بطريرة توضــ ــعر العائد، لؤا يجب عرضــ )  ســ

Ongen et.al.,2024)،   لؤا ترى الباحية أن  يجب عرضــــ  م  أرباح أو  ســــائر التغير
رى الباحية أن  لا في القيمة العادلة للمةــــترات الأ رى ضــــمن صــــافي د   المتاجرة، وت

يجب عرضــــــ  في بند من صــــــ  لأن  صــــــائص هؤا البند تتةــــــاب  م   صــــــائص باقي  
المةـترات والتي تراس بالقيمة العادلة من  لال الأرباح والخسـائر ويمكن توضـيح  بةـك  

 ت صيلي في الإيضاحات المتممة للروائم المالية. 
ــبــة التغطيــة وفرــام لنموذج الإدارة  ــبط إلى أن آليــات محــاســـــــ وتخلص البــاحيــة ممــا ســـــــ
الــدينــاميكيــة للمخــاطر هي أن يتم الإعتراف في قــائمــة المركز المــالي بــالقيمــة العــادلــة لأدوات  
التغطيـة، بينمـا لا يتم تعـديـ  القيمـة الـدفتريـة للبنود المغطـاه، وكـؤلـك يعترف في قـائمـة المركز  

ــ  أو التزام والجزء ال عال هو المدى الؤي نجحت في  أدوات التغطية  المالي بالجز  ء ال عال ك صـــــــ
في تخفيض الترلـب في القيمـة العـادلـة للبنود المغطـاة أي الاعتراف بـالتغير في القيمـة العـادلـة  
لأدوات التغطيـة بمـا لا يجـاوز التغير في القيمـة العـادلـة للبنود المغطـاه، أمـا قـائمـة الـد ـ  ي لر  

ــافي التدفرات النردية المحررة من أدوات التغطية بما لا  بلا  ــافي الد   من العائد صــ ــمن صــ ضــ
يجاوز صــافي التدفرات النردية المحررة من البنود المغطاه وهؤا المبل  يمي  المدى الؤي نجحت  
ــافي الد   من العـائد للبنود المغطـاة، كمـا ي لر   فيـ  أدوات التغطيـة في تخفيض الترلـب في صـــــــ

ــك  أكير من اللازم في قائم ــ  أثر تعيين أدوات تغطية بةــــ ة الد   الجزء غير ال عال وهو يوضــــ
لتغطية  طر التغير في ســــعر العائد، لؤا هؤا الجزء ليس ل  ت ثير على صــــافي الد   من العائد 
لؤا يعرض م  أرباح أو  ســـائر التغير في القيمة العادلة للمةـــترات الأ رى ضـــمن صـــافي د    

 المتاجرة.
ــبـة التغطيـة وفرـام   -المحور اليـالـث العلاقـة بين تطوير آليـات محـاســـــــ

 لنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر وملاءمة المعلومات المحاسبية:
 ماهية ملاءمة المعلومات المحاسبية:  -أولام 

تعد ملاءمة المعلومات المحاســبية أحد الخصــائص الأســاســية للمعلومات المالية الم يدة، 
ــيتان    2018حيث وضــــ  الإطار الم اهيمي لإعداد وعرض الروائم المالية المعدل عام   أن الخاصــ
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النوعيتان الأســــــاســــــيتان للمعلومات المالية الم يدة هما الملاءمة والتعبير الصــــــادق والمعلومات  
ــتخـدمي  المـاليـة الملاءمـة هي المعلومـات الرـادرة على إحـدا  فرق في الررارات التي يتخـؤهـا   مســـــــ

، حتى لو ا تار بعض المسـتخدمين عدم الاسـت ادة منلا أو كانوا بال ع  على علم الترارير المالية
بلا من مصــــادر أ رى، وتكون المعلومات المالية قادرة على إحدا  فرق في الررارات إذا كان للا 

الإطـار الم ـاهيمي لإعـداد وعرض الروائم المـاليـة  )  تـ كيـديـة أو كليلمـا معـام ييمـة  ييمـة تنبؤيـة أو  
 (2018المعدل عام 

ولرد اســـتخدمت الدراســـات عن من عة المعلومات المحاســـبية لررارات الاســـتيمار مصـــطل  
للمعلومات المحاســـبية  القيمة الملاءمة للمعلومات المحاســـبية أو بمســـمى آ ر الملاءمة القيمية  

وذلك منؤ أن أصــــبحت المعلومات المحاســــبية مرتبطة بتحديد ييمة الأوراق المالية ويعتمد عليلا 
في اتخاذ قرارات الاســــتيمار وبالتالي تنعكس على أســــعار الأســــلم، لؤلك دراســــة القيمة الملاءمة  

اســـبية وأســـعار أو عوائد للمعلومات المحاســـبية تتم من  لال دراســـة العلاقة بين المعلومات المح
، وتردم الدراسات عن القيمة الملاءمة للمعلومات المحاسبية تحليلات )  (Sutopo,2018 الأسلم

 (Dunham, & Grandstaff, 2022 (قوية حول أثر المعلومات المحاسبية على السوق 

ولرد تعددت الدراســــات التي اهتمت بالملاءمة القيمية للمعلومات المحاســــبية ووضــــحت  
ــتيمرين على الأرقام الواردة في الروائم  ــات أن هؤا الم لوم يعبر عن مدى اعتماد المسـ تلك الدراسـ

، كما يعبر عن ما إذا كانت الروائم  )  (Japhet ,2022المالية في اتخاذ قراراتلم الاســـــــــتيمارية
المالية توفر معلومات محاســـــــــبية عالية الجودة والقيمة تمكن المســـــــــتخدمين من اتخاذ قراراتلم 

Outa et.al.,2017) .) 
وهي أحد الخصــائص اللامة الواجب توافرها في المعلومات المحاســبية لتع يم من عة تلك 

(، وهي توضـ  قدرة الأرقام المحاسـبية على ت سـير التغير في  2022المعلومات ) سـمعان وحماد،
ــوق  ــعار السـ ــبية على تلخيص   Rahman & Liu, 2021)  أسـ ( ، أي قدرة المعلومات المحاسـ

 ((Mirza et.al.,2019المعلومات التي تؤثر في أسعار أو عوائد الأسلم
 : يياس ملاءمة المعلومات المحاسبية -ثانيام 

أن دراســــة القيمة الملاءمة   ملاءمة المعلومات المحاســــبيةوضــــحت التعري ات الســــابرة ل
ــلم والمعلومات   ــعار أو عوائد الأســـ ــة العلاقة بين أســـ ــبية تتم من  لال دراســـ للمعلومات المحاســـ
المحاسـبية، حيث تراس ملاءمة المعلومات المحاسـبية بردرتلا على ت سـير التغيرات في أسـعار أو 

ــتخدام معام  التحديد لق ــلم ويمكن تحديد تلك الردرة باسـ ــلم أو عوائد الأسـ ــعر السـ ياس إنحدار سـ
 (.2017عوائده كمتغير تاب  على المعلومات المحاسبية باعتبارها المتغير المستر  )الجرف،
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ــة العلاقة بين القيمة   ــبية من  لال دراســـــ حيث يمكن يياس ملاءمة المعلومات المحاســـــ
السـويية للأسـلم أو عوائدها والمعلومات المحاسـبية ) الأرباح المحاسـبية والقيمة الدفترية لحروق 

 الملكية( 
ــتخـدام نموذج الإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطر في تطوير   ون رام لأنـ  لا يمكن ييـاس أثر اســـــــ
آليات محاسـبة التغطية على ملاءمة المعلومات المحاسـبية بةـك  مباشـر لأن النموذج لا يزال في  
مرحلة التطوير، تحاول الباحية تحديد هؤا الأثر بةــــــك  غير مباشــــــر وذلك من  لال إيجاد مدى 

ــة    الات اق ــســـــ بين متطلبات النموذج والمعلومات التي يردملا وأحد أهم أطر إدارة مخاطر المؤســـــ
ــن الأداء المالي وهو   ــال  وتحسـ ــحاح المصـ ــاح ثرة أصـ إطار لجنة والتي يؤدي تطبيرلا إلى اكتسـ

COSO  ــتنتج البـاحيـة أن    لإدارة المخـاطر فـوذا كـان النموذج يت ط م  متطلبـات هـؤا الإطـار تســـــــ
إيجابي على الأداء المالي بالتالي على أســعار الأســلم أي أن  يؤدي إلى تحســين النموذج ل  أثر 

 ملاءمة المعلومات المحاسبية.
ومـدى ات ـاق النموذج م     لإدارة المخـاطر  Cosoإطـار لجنـة  وتعرض البـاحيـة فيمـا يلي  

 متطلبات هؤا الإطار:
 لإدارة المخاطر:  Cosoإطار لجنة 

 The Committee of Sponsoring Organizations (COSO)أصــــدرت لجنة 
  2004في عام    Enterprise Risk Managementالإطار المتكام  لإدارة مخاطر المؤسسة  

وأصـــب  هؤا الإطار من أشـــلر أطر إدارة المخاطر التي تســـاعد المن مات في تحديد وترييم وردارة  
 (. & Nucu, 2020)Anton المخاطر

وم  تطور بيئة الأعمال وللور مخاطر جديدة أكير تعريدام وم  حاجة المن مات لتحسين 
ــر إطار جديد بعنوان   2017مد   إدارة المخاطر، قامت اللجنة في عام  بتحديث هؤا الإطار ونةــ

  (.(COSO,2017التكام  م  الإستراتيجية والأداء"   –" إدارة مخاطر المؤسسة 
على ضرورة دمج إدارة المخاطر   2017إطار إدارة المخاطر المؤسسية الصادر عام  أكد و 

م  اســتراتيجية وأهداف المن مة وأن ذلك يؤدي إلى تحســين عملية صــن  الررار وتحســين الأداء 
ويسـاعد المن مة على  لط والح ا  على القيمة وتع يملا، وذلك لأن ييمة المؤسـسـة تتحدد من 
ــتراتيجيـة، وهـ ؤه   لال الررارات التي تتخـؤهـا الإدارة بـدءام من الررارات اليوميـة وحتى الررارات الاســـــــ

ــا ــدميرهــ تــ أم  ــا  عليلــ ــا   والح ــ ــة  القيمــ ــيتم  لط  ســـــــ ــان  كــ إذا  ــا  مــ ــدد  تحــ أن  يمكن    الررارات 

COSO,2017).) 
 



هادي دعية ؛ د/ زين العابدين ؛ أ.د/سماح عاطف /ةباحيال  ....أثر استخدام نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر  
 

168 
 
 

 (:(COSO,2017العناصر الرئيسية لإطار عم  إدارة مخاطر المؤسسة  
 مترابطة لإدارة مخاطر المؤسسة وهؤه العناصر هي:يتكون الإطار من  مسة عناصر 

الحوكمة واليرافة: تةـــك  الحوكمة واليرافة التن يمية أســـاســـام لك  عنصـــر من عناصـــر  -
إدارة مخاطر المؤسسة،حيث تعزز الحوكمة أهمية إدارة المخاطر في المؤسسة وتنعكس  

 اليرافة في الررارات التي يتم اتخاذها.
الاسـتراتيجية والأهداف: تندمج إدارة المخاطر م  اسـتراتيجية وأهداف المؤسـسـة، وتحدد   -

 المؤسسة في الاستراتيجية مستوى المخاطر المربول. 
ــة بتحديد وترييم المخاطر التي يمكن أن تؤثر على قدرتلا على  - ــســـ الأداء: تروم المؤســـ

تحريط الاســتراتيجية والأهداف، وتحدد المســتوى المربول للمخاطر وتضــ  اســتراتيجيات 
ــتجـابـة للمخـاطر والتي قـد   ــمـ  تخفية المخـاطر أو قبول المخـاطر أو نرـ   الاســـــــ تةـــــــ

 .المخاطر
وتحسـين    المراجعة والترييم المسـتمر إدارة المخاطرتتضـمن  المراجعة والترييم المسـتمر:   -

ــات إدارة المخاطر ــمولام للمخاطر وال رص  ممارســ وهو ما يؤدي إلى توفير رؤية أكير شــ
 مما يتي  اتخاذ أفض  الررارات التي تؤدي إلى  لط القيمة بمرور الوقت.

المعلومات والاتصــــالات ورعداد الترارير: يجب على المؤســــســــة عرض المعلومات التي  -
ت يد أصـحاح المصـال  وبالةـك  الصـحي  وبمسـتوى الت اصـي  الؤي لا يؤدي إلى لاهرة  
الحم  الزائد للمعلومات وفي الوقت المناســــــب، ومن  لال الاتصــــــالات يمكن للمن مة  

 لمناسب للجملور المستلدف.توفير المعلومات الملاءمة في الوقت ا
 

م  العناصـــر الرئيســـية    DRMوتلاح  الباحية ات اق نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر 
 ويمكن إيضاح ذلك كما يلي: ERMلإطار عم  إدارة مخاطر المؤسسة 

ــبة التغطية وتطبيط نموذج   - الحوكمة واليرافة: ترى الباحية أن قرار اتبان قواعد محاســـــــ
أن  الإدارة الديناميكية للمخاطر هو قرار محاسـبي ا تياري يعكس ثرافة المن مة وهدفلا  

تعرض الروائم المالية بصـــــــدق أثر أنةـــــــطة إدارة مخاطر ســـــــعر ال ائدة مما يســـــــاعد 
 .مستخدمي الروائم المالية على ترييم ك اءة وفاعلية قرارات الإدارة

ــتراتيجية   - ــتراتيجية والأهداف: يتكام  نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر م  اســـــــ الاســـــــ
ــتوى المخاطر المربول  وأهداف المن مة،   حيث أن هدف إدارة المخاطر هو تحريط مســـــ

والؤي يكون موثرام في إسـتراتيجية إدارة المخاطر للمؤسـسـة والخطر الؤي يتم إدارت  في  
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ــعر ال ــائــدة   ،  (EY,2023)نطــاق نموذج الإدارة الــدينــاميكيــة للمخــاطر هو  طر ســـــــ
ــعر  ــتراتيجية إدارة مخاطر سـ ــة اسـ ــعر ال ائدة يجب دراسـ ولتحريط هدف إدارة مخاطر سـ

ودراســـــــــة الالتزامات المالية لتحديد ما هي الأصـــــــــول المالية المطلوبة لتحريط  ال ائدة  
ــتراتيجيـة بك ـاءة لأن أي ملف أصـــــــــول يتم تمويلـ  من  لال الالتزامـات، ويركز    الاســـــــ

على المعلومـات التي تســــــــــاعـد الإفصــــــــــاح  في نموذج الإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطر  
ــتراتيجيـة إدارة المخـاطر،  ــتخـدمي الروائم المـاليـة على فلم وترييم إســـــــ ترييم قـدرة و مســـــــ

 .( (Turner, Ross et.al.,2018d الإدارة على تحريط الإستراتيجية
تروم المؤســــســــة بتحديد وترييم المخاطر الأداء: يتطلب الإطار العام لإدارة المخاطر أن   -

التي يمكن أن تؤثر على قدرتلا على تحريط الاســـتراتيجية والأهداف، وتحدد المســـتوى 
المربول للمخاطر وتضـ  اسـتراتيجيات الاسـتجابة للمخاطر وهو ما يتطلب  نموذج الإدارة  

يتم تحـديـد صــــــــــافي مركز الخطر   DRMالـدينـاميكيـة للمخـاطر حيـث في لـ  نموذج  
ــتوى المخـاطر المربول يتم تحـديـد ييمـة البنـد المغطى أي  الم توح ، وبنـاء على مســـــــ
ــتخدام  ــتجابة للخطر من  لال اســ ــ ، ويتم الاســ ــافي مركز الخطر المطلوح تخفيضــ صــ

 المةترات للوصول إلى مستوى الخطر المربول.
الترييم المستمر: يتطلب إطار إدارة مخاطر المؤسسة المرايبة المستمرة لممارسات إدارة  -

حيث  DRMالمخاطر حتى تتوفر رؤية أكير شـــمولام للمخاطر وهو ما يتم وفرام لنموذج  
ــتوى   ــتمرار والؤي بناء علي  وعلى مســــ ــافي مركز المخاطر الم توح باســــ يتم ترييم صــــ
 المخاطر المربول تتحدد ييمة البند المغطى وذلك للاستجابة لأي تغيرات غير متوقعة.

أن يتم المؤســـــســـــة المعلومات والاتصـــــالات ورعداد الترارير: يتطلب إطار إدارة مخاطر   -
في الوقت المناســب عرض المعلومات التي ت يد أصــحاح المصــال  وبالةــك  الصــحي  و 

ــي  الؤي لا يؤدي إلى لاهرة الحم  الزائد للمعلوماتو  ــتوى الت اصــ ، وهو ما تحرر   بمســ
الآليات المحاســـبية لنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر حيث توضـــ  قائمة الد   مدى 
ــتوى المربول   نجاح أدوات التغطية في تغطية الترلب في التدفرات النردية وتحريط المســ
للمخاطر المحدد في اســــــــتراتيجية إدارة المخاطر، وتوضــــــــ  قائمة المركز المالي مدى 

التغطيــة في تغطيــة الترلــب في القيمــة العــادلــة للبنود المغطــاة، كمــا يتم نجــاح أدوات  
المعلومات التي تســــــــاعد مســــــــتخدمي الروائم المالية على فلم وترييم    عنالإفصــــــــاح  

ــتراتيجية إدارة المخاطر،   ــتراتيجية،  و إســــ فلم الأثر  و ترييم قدرة الإدارة على تحريط الإســــ
 .بليةعلى الموارد الاقتصادية الحالية والمستر
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وتخلص الباحية مما سبط إلى أن  طوات نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر والمعلومات  
التي يردملا تت ط م  الإطار العام لإدارة مخاطر المؤسـسـة والؤي يؤدي تطبير  إلى تحسـن الأداء 

على المالي واكتســـــاح ثرة أصـــــحاح المصـــــال  لؤا تســـــتنتج الباحية أن النموذج ل  أثر إيجابي 
 ملاءمة المعلومات المحاسبية لأغراض اتخاذ الررار.

ــبة التغطية وفرام لنموذج الإدارة الديناميكية   ــاهم الآليات المرترحة لتطوير محاسـ وكؤلك تسـ
ــين ملاءمة المعلومات  ــبة التغطية وتحســــــ للمخاطر في التغلب على الانترادات الموجلة لمحاســــــ

 المحاسبية وهو ما ستوضح  الباحية فيما يلي:
إنعكاسـات اسـتخدام نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر في تطوير آليات    -ثاليام 

 المعلومات المحاسبية:  محاسبة التغطية على ملاءمة
 تميي  التغطية بةك  مباشر: -1

حتى تكون المعلومـات المـاليـة م يـدة يجـب أن تكون ملاءمـة وتعبر بصـــــــــدق عن جوهر  
ــبة   ــتلـدف التعبير عنلـا، وأحد الإنترـادات الموجلـة للمتطلبـات الحـاليـة لمحـاســـــــ ال واهر التي تســـــــ
التغطية هي الإعتراف بالتعرضـــــات بطريرة لا تعكس ما تروم ب  المؤســـــســـــة فعلام لإدارة المخاطر 

نود غير مؤهلة للتغطية في ل  المتطلبات الحالية تدف  المؤســــــــســــــــة إلى وذلك بســــــــبب وجود ب
ــتخدام   ــتخدمإيجاد بند مؤه   أي    Proxy hedging accountingاســ كبند مغطى  للتغطية يســ

، أما في ل  نموذج الإدارة   (PWC, 2016)  عن البند غير المؤه   للأغراض المحاســــــبية نيابة
تحديد الأصـــــول والالتزامات المالية الديناميكية للمخاطر لا يتم تعيين بند نيابة عن بند،  إنما يتم  

ــافي مركز المخـاطر الحـالي الم توحيـتحـديتم  التي يتم إدارتلـا في نطـاق النموذج، ثم   لتلـك   د صـــــــ
الأصول والالتزامات ثم يتم تحديد ييمة البند المغطى بناء على المستوى المربول للمخاطر المحدد 

 .) EY,2023في استراتيجية إدارة المخاطر )
ــتوى المربول   ــ ـافيـة عن المســـــــ لـؤا ترى البـاحيـة أن آليـات النموذج تؤدي إلى زيـادة الةـــــــ
ــتخدمي   ــتوى المربول للمخاطر للا ييمة ت كيدية لأنلا تمكن مســـ للمخاطر، والمعلومات عن المســـ
الروائم المـاليـة من تحـديـد مـدى نجـاح الإدارة الـدينـاميكيـة للمخـاطر في تحريط هـدفلـا، وللـا ييمـة  

ــتربلية،  تنبؤية لأ  ــة في ال ترات المســ ــســ ــتخدام الإدارة موارد المؤســ نلا تمكن من التنبؤ بكيفية اســ
 بالتالي هي تؤدي إلى زيادة ملاءمة المعلومات المحاسبية لأغراض اتخاذ الررار.

ــبة التغطية وفرام لمتطلبات نموذج    -2 أنةــــــطة ورجراءات  DRMتصــــــور آليات محاســــ
 الإدارة الديناميكية للمخاطر:
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أحد الانترادات الموجلة للمتطلبات الحالية لمحاســـــبة التغطية أنلا تم تصـــــميملا لتغطية  
التعرضـــات اليابتة، حيث أن  لتطبيط محاســـبة التغطية لابد من تحديد البند المغطى وأداة التغطية 
ــافي مركز المخـاطر  ــاديـة بينلم، ولا يتم وفرـام للمتطلبـات الحـاليـة تحـديـد صـــــــ ووجود علاقـة اقتصـــــــ

ــة للخطر المدار، هي  الم ــســ ــورة كاملة لتعرض المؤســ  توح، بالتالي المتطلبات الحالية لا تردم صــ
فرط تستخدم لترلي  الترلب في الأرباح والخسائر أو الترلب في القيمة العادلة وليس تميي  أنةطة 

 .(IASB, 2014)الإدارة الديناميكية للمخاطر في الروائم المالية 
التي الم توحــة هي  المح  ــة    -أمــا في الواق  العملي عــادة مــا تكون المحــاف  م توحــة  

تتكون من مجموعة من التعرضـات المدارة التي تتغير بمرور الوقت بسـبب إضـافة تعرضـات جديدة 
ويروم مديري المخاطر بودارة صــافي مركز    -(Pereira, 2021)أو حؤف تعرضــات موجودة فعلام  

الخطر الم توح وبنـاء عليـ  يتم تحـديـد ييمـة البنـد المغطى وييمـة أداوات التغطيـة وهو مـا يتم وفرـام  
اميكيـة للمخـاطر و  ــطـة الإدارة  ترى البـاحيـة أن  لنموذج الإدارة الـدينـ هـؤا التمييـ  الصــــــــــادق لأنةـــــــ

ــتخدمي الروائم  ــ  النموذج يؤدي إلى توفير معلومات م يدة لمســـ الديناميكية للمخاطر الؤي يعكســـ
ــورة كـاملـة لمركز المخـاطر والـؤي يتضـــــــــمن مخـاطر تم إتخـاذ قرار بعـدم  نـ  يوفرلأ المـاليـة،   صـــــــ
 تغطيتلا. 
ــاس     ــبة التغطية تعيين علاقة التغطية على أسـ وكؤلك تتطلب المتطلبات الحالية لمحاسـ

تغطية ييمة عادلة أو تغطية تدفرات نردية، بينما في الواق  العملي تدير المؤســســات  طر ســعر 
ــة معــام   ــة والقيمــة العــادل ــدة بلــدف تخفيض الترلــب في التــدفرــات النرــدي  ,Feka et.alال ــائ

May,2022b))    أمــا نموذج الإدارة الــدينــاميكيــة للمخــاطر يحرط الغرض المزدوج وهو تغطيـة ،
 الترلب في القيمة العادلة والتدفرات النردية معام وذلك بسبب :

o  الاعتراف في قائمة الد   في شـــك  بند من صـــ  ضـــمن صـــافي الد   من العائد بصـــافي
بمـا لا يجـاوز صـــــــــافي التـدفرـات النرـديـة   –التـدفرـات النرـديـة المحررـة من أدوات التغطيـة  

حتى تاريت إعداد الروائم  –المحررة من المةـترات الاسـترشـادية التي تمي  البنود المغطاه 
ــافي  المالية وهو يمي  المدى الؤي نجحت في  أدوات التغطية في تخفيض الترلب في صــــــ

، وعرض هـؤا البنـد ضـــــــــمن (Ongen et.al.,2024)  الـد ـ  من العـائـد للبنود المغطـاة
ــاعد  ــافي الد   من العائد يوضـــ  أن  يرتبط بعائد الرروض وتكل ة الودائ  وبالتالي يسـ صـ
مســــــتخدمي الروائم المالية على تحديد أثر إجراءات وأنةــــــطة إدارة المخاطر على الموارد 
 الحالية للمؤسـسـة وفلم إلى أي مدى نجحت الإدارة في تحريط الاسـتررار في صـافي الد   
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من العائد وهؤه المعلومات للا ييمة تنبؤية في تردير الأداء المالي المتوق  للمؤســـــــســـــــة  
 وبالتالي تزيد من ملاءمة المعلومات المحاسبية.

o  الاعتراف في قائمة المركز المالي في شـك  بند من صـ  ك صـ  أو التزام بالتغير في القيمة
العــادلــة لأدوات التغطيــة والــؤي يعوض التغير في القيمــة العــادلــة للبنود المغطــاة )الجزء 
ال عال( ، وهو يمي  المدى الؤي نجحت في  أدوات التغطية في تخفيض الترلب في القيمة 

المغطاة ، ورذا كان هؤا التغير يمي  أرباح متوقعة ي لر في جانب الأصـول،   العادلة للبنود
ــائر متوقعـة ي لر في جـانـب الالتزامـات،   (Ongen et.al.,2024)  ورذا كـان يميـ   ســـــــ

ــتيمرين الحـاليين  وعرض هـؤا الجزء في قـائمـة المركز المـالي يوفر معلومـات م يـدة للمســـــــ
عرضــ  المتعلرة بتوفير موارد للمنةــ ة، وذلك لأن  والمرتربين تســاعدهم في اتخاذ الررارات  

في شـك  بند من صـ  يؤدي إلى زيادة الرابلية للمرارنة بين المؤسـسـات التي تطبط نموذج  
ــ ة يعتمد على توق    الإدارة الديناميكية للمخاطر ــتيمرين بترديم موارد للمنةـ ولأن قرار المسـ

المســـتيمر تحريط المنةـــ ة عائد معين، ويعتمد توق  المســـتيمر للعائد على ترييم صـــافي 
ــ ة وتوقيـت تلـك التـدفرـات وعدم التـ كد المحيط بلـا ، مبل  التـدفرـات النرـدية المتوقعـة للمنةـــــــ

ــرة عن المرـابلـة المحررـة بين القيمـة العـادلـة لأدوات التغطيـة   أي أن المعلومـات المبـاشـــــــ
ــتخـدمي الروائم   وتزيـد من المـاليـة  والقيمـة العـادلـة للبنود المغطـاة للـا ييمـة تنبؤيـة لمســـــــ

ــبية لأغراض اتخاذ الررار بخلاف المتطلبات الحالية لمحاســــبة  ملاءمة المعلومات المحاســ
 التغطية.

ــبـة التغطيـة وفرـام   ــبط إلى أن الآليـات المرترحـة لتطوير محـاســـــــ وتخلص البـاحيـة ممـا ســـــــ
لنموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر تسـاهم في التغلب على الانترادات الموجلة لمحاسـبة التغطية 

 وتحسين ملاءمة المعلومات المحاسبية.
 النتائج والتوصيات: 

 تتمي  أهم النتائج التي توصلت للا الباحية فيما يلي:
ــبة التغطية لا تردم صــــورة كاملة عن تعرض المؤســــســــة    الآليات .1 الحالية لمحاســ

ــافي مركز    طرللخطر المدار مي    ــعر ال ائدة، حيث أنلا لا تتطلب عرض صــ ســ
ــائر بدلام   ــتخدم غالبام لمعالجة الترلب في الأرباح والخسـ المخاطر الم توح، هي تسـ
من تميي  أنةـــــــــطة الإدارة الديناميكية للمخاطر، لؤا هي لا تعكس ك  أنةـــــــــطة  

 الإدارة الديناميكية للمخاطر
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بالنســبة للمؤســســات التي تدير    -  التغطيةمحاســبة  الحالية لمتطلبات اللا تمي    .2
الإدارة    – طر سـعر ال ائدة من الأصـول والالتزامات المالية على أسـاس المح  ة

ــميملا في المرام الأول   ــات   لتغطيةالديناميكية للمخاطر؛ لأنلا تم تصــــــ التعرضــــــ
 .اليابتة 

نموذج الإدارة  باســــــــتخدام  تســــــــاهم الآليات المرترحة لتطوير محاســــــــبة التغطية  .3
ــادات الموجلــة   ــب على الانتر ــة للمخــاطر في التغل ــاميكي ــدين ــة ال ــات الحــالي لللي

 ةمحاسبة التغطية وتحسين ملاءمة المعلومات المحاسبيل
مد   الميزانية العمومية المعتمد من مجلس معايير المحاســـــــبة الدولية لا يك ي   .4

لتحريط أهداف الترارير المالية في الإطار الم اهيمي للترارير المالية، وذلك لأن   
أهم  دور عدم الت كد ورهمال عدم الت كد يضـيف من قائمة المركز المالي بسـبب  

ا يضـــــــيف قائمة الد   بســـــــبب عدم عدم الاعتراف بالأصـــــــول غير المؤكدة كم
 .إمكانية تجنب عدم المرابلة المحاسبية

 التوصيات:
 في ضوء النتائج التي توصلت للا الباحية توصي الباحية بما يلي:

ــتخدام نموذج الإدارة الديناميكية للمخاطر في تطوير   .1 آليات محاســــــبة تغطية  اســــ
والواردة في    -مح  ة من الأصــول أو الالتزامات المالية ضــد  طر ســعر ال ائدة  

" لأن  يمّكن المؤسسة من أن الأدوات المالية"   26مييار المحاسبة المصري رقم  
تعكس الأثر الحقيري للتغطية ويؤدي إلى زيادة الةــــ افية في الروائم المالية مما  
يحســـن من ملاءمة المعلومات المحاســـبية ويمكن مســـتخدمي الروائم المالية من 

 ترييم أداء الإدارة بةك  أفض .
ــتخـدام نموذج الإدارة الـدينـاميكيـة   .2 ــات عن إمكـانيـة اســـــــ إجراء المزيـد من الـدراســـــــ

للمخاطر في تميي  أنةـطة الإدارة الديناميكية للمخاطر الأ رى بخلاف  طر سـعر  
 ال ائدة.

ــ كــد للإطــار الم ــاهيمي للترــارير المــاليــة لأنــ  يؤدي إلى  .3 إدراج م لوم عــدم الت
تحريط المرابلة المحاسـبية في قائمة الد   وتحسـين مسـتوى الاعتراف بالأصـول  

 .والالتزامات
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