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 :ملخص
هدف البحث لدراسـة مد  ممكن الليا  الحالية لمحاسـبة التغطية من ممثيل أنشـطة إدارة  

ومحديد الفــــعواا  التي معوق محاســــبة التغطية عن مخاطر الســــوق بفــــدق في القوائم المالية 
 محقيق هذا الهدف.

وموصــل البحث إلأ أنب بالبســبة للتغطية الج ئية أو مغطية ببد مبفرد فلآل الليا  الحالية 
ــبـة التغطيـة مرك  علأ مقـديم معلومـا  إمـا عن مغطيـة اطر التعري لتغيرا  في ال يمـة   لمحـاســـــــ
العادلة أو مغطية اطر التعري لتقلب في التدفقا  البقدية، أما بالبســبة للتغطية اليلية أو مغطية  

فلآل الليا  الحالية لمحاســـبة  حفظة من الأصـــوو أو ازلت اما  المالية حـــد حطر ســـعر الفائدة م
عن ال يمـة العـادلـة فقط وز موفر معلومـا  عن مغطيـة اطر التغطيـة مرك  علأ مقـديم معلومـا   

التقلـب في التـدفقـا  البقـديـة ر م أل الهـدف من التغطيـة هو مخقيب التقلـب في التـدفقـا  البقـديـة 
 ل يمة العادلة معاً.وا

كمـا موصــــــــــل البحـث إلأ أل وواعـد إعـداد وعري القوائم المـاليـة التي ملت   بهـا ال بو  
المفرية والفادرة عن ال بك المرك ي مجاهلت محاسبة التغطية اليلية أو محاسبة مغطية المحافظ 
وهو ما يعبي أل الليا  الحالية التي مطبقها ال بو  المفـــــــرية ز ممثل بفـــــــدق أنشـــــــطة إدارة  

 ي القوائم المالية.المخاطر ف
ــبـة التغطيـة م دي إلأ ممثيـل   ــل البحـث إلأ أل المتطلبـا  الحـاليـة لمحـاســـــــ وأايراً موصـــــــ
التغطية بشكل  ير مباشر، وز مفور أنشطة الإدارة الديباميكية للمخاطر، كما أنها ز مقد  صورة 
كاملة عن معري الم ســــــــســــــــة للخطر المدار، وز مقد  صــــــــورة كاملة عن مرك  المخاطر الذي 

ــمن مخاطر مم ــتخد  هذل الليا  لمعالجة   يتضــ امخاذ ورار بعد  مغطيتها، وفي الواوع  الباً ما مســ
ــطـة إدارة المخـاطر في حـد ذامهـا في القوائم  ــائر بـدزً من ممثيـل أنشـــــــ التقلـب في الأراـاح والخســـــــ

 المالية.
 اليلما  المفتاحية: محاسبة التغطية، إدارة المخاطر، إدارة مخاطر السوق 
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Abstract: 
The aim of the research is to study the extent to which current 

hedge accounting mechanisms accurately represent market risk 

management activities in financial statements and to identify the 

difficulties that hinder hedge accounting from achieving this objective. 
The research concluded that for micro hedging or hedging an 

individual item, current hedge accounting mechanisms focus on 

providing information either about hedging against the risk of changes 

in fair value or hedging against the risk of fluctuations in cash flows. 

However, for macro hedging or hedging a portfolio of financial assets or 

liabilities against interest rate risk, current hedge accounting 

mechanisms concentrate solely on providing information about fair 

value and do not present information about hedging against cash flow 

volatility, despite the objective of hedging being to reduce both cash flow 

and fair value volatility. 

The research also found that the rules for preparing and 

presenting financial statements that Egyptian banks adhere to, issued 

by the Central Bank, have overlooked macro hedge accounting or 

portfolio hedge accounting. This means that the current mechanisms 

applied by Egyptian banks do not accurately represent risk 

management activities in the financial statements. 

Finally, the research concluded that current hedge accounting 

requirements lead to an indirect representation of hedging, failing to 

portray the dynamic risk management activities. They do not provide a 

complete picture of the institution's exposure to managed risks. In fact, 

these mechanisms are often used to address fluctuations in profit and 

loss rather than to represent risk management activities themselves in 

the financial statements. 

Key words: Hedge Accounting, Risk Management, Market Risk 

Management. 
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 : مشكلة البحث -أوزً 
ــبـة التغطيـة وفقـاً  ــبـة الـدوليل  آثـار مط يق متطلبـا  محـاســـــــ ولق   IAS 39معيـار المحـاســـــــ

ــبة التغطية ــ ب معقد متطلبا  محاسـ ــ ين والمراجعين والأكاديميين بسـ  & ,.Papa, V)   المحاسـ
Peters, S,2013)  وأد  هذل الفعواا  إلأ مخوف الم سسا  من مط يق محاسبة التغطية ، 

Abdullah, A., & Ku Ismail, K. N. I. ,2016)  )  لذا حاوو مجلس معايير المحاســــبة ،
متطلبا  محاســــــــبة التغطية   مبســــــــيط  IFRS 9معيار التقارير المالية الدولي  الدولية من الاو

تمكن الم سـسـا  من أل معكس بشـكل أفضـل  م  بحيث  IAS 39الدوليالواردة في معيار المحاسـبة  
 (.Gornjak, M(2017, أنشطة إدارة المخاطر في القوائم المالية

وحـع العديد من الشـروو والمتطلبا  لتط يق محاسـبة التغطية  IFRS 9معيار  ور م أل 
ــبـة التغطيـة الهـدف مبهـا إز أل ملـك ولتحقيق فعـاليـة التغطيـة وذلـك   ــمـال أل محقق محـاســـــــ لضـــــــ

 المتطلبا  واجهت العديد من الفعواا  التي أعاوت محاسبة التغطية عن محقيق هدفها.
 :هدف البحث -ثانياً 
مد  ممكن الليا  الحالية لمحاسـبة التغطية من ممثيل أنشـطة دراسـة إلأ   البحثهدف  ي 

ــبة التغطية  ــعواا  التي معوق محاسـ ــدق في القوائم المالية ومحديد الفـ ــوق بفـ إدارة مخاطر السـ
 عن محقيق هذا الهدف.

: في حــــــوة مشــــــكلة البحث ومح يقاً لأهدافب متمثل اطة البحث  يما  اطة البحث -ثالثاً 
 يلي:

 المحور الأوو: ماهية محاسبة التغطية  -
 المحور الثاني: المحاسبة عن علاوا  التغطية الم هلة  -
أوجب القفور في الليا  الحالية لمحاسبة التغطية والتي معووها  المحور الثالث:   -

 عن ممثيل أنشطة إدارة مخاطر السوق 
 

 ماهية محاسبة التغطية:  –المحور الأوو 
ــية   ــاســـ ــمة الأســـ ــة معت ر المخاطرة الســـ الملازمة للمبظما  في مختلف القطاعا  وااصـــ

ــعـار   القطـاعـا  المـاليـة، حيـث متعري ال بو  للعـديـد من المخـاطر أهمهـا مخـاطر التغير في أســـــــ
ــة   الفائدة وأســـعار العملا  الأجب ية ومخاطر الســـيولة ومخاطر ازئتمال، ومع زيادة حدة المبافسـ

  ازسـتمرار إز مع إدارة المخاطر التي مواجهها وارمفاع درجة المخاطرة ز يمكن للم سـسـا  المالية
 (.2017)ع د الحميد، 
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ــركة  ــا  للتعامل مع المخاطر فقد مقرر الشــ ــســ ــتخدمها الم ســ ــاليب التي مســ ومتعدد الأســ
ــتقـا  المـاليـة  ــتخـدا  المشـــــــ ازحتفـا  بـالمخـاطر أو محويلهـا لطرف آار من الاو التـأمين أو اســـــــ

يتم اشــتقاق ميمتها من ميمة الأصــوو   أدوا  ماليةالمشــتقا  المالية هي  لتغطية هذل المخاطر، و 
ــلع أو عملا  والتي    (Underlying Asset)محل التعاود  ــبدا  أو ســــ ــهم أو ســــ ود ميول أســــ

ــي، )أجب ية   ــية محل  2024القاحـــ ــاســـ ــتقا  المالية علأ ميمة الأداة الأســـ (، ومعتمد ميمة المشـــ
 (.  (Hairston, S. A., & Brooks, M. R,2019التعاود 
المشـتقا  المالية هي عقود يتم مسـويتها في ماريم مسـتق لي وز متطلب اسـتثمار م دأي ف

الأصل محل التعاود لذلك سميت مشتقا  أي  أو متطلب م لغ صغير جداً ومعتمد ميمتها علأ ميمة  
  (.2016) حماد،   مشتق ميمتها من ميمة أصل معين

ــتق ميمتب من ميمة الأدوا  محل التعاود والتي عادة  أي أنها عقد بين طرفين أو أكثر مشـ
ــرف الأجب ي، وهي   ــعر الفـ ــوق مثل معدو الفائدة وسـ متغير ميمتها نتيجة التغير في متغيرا  السـ
ممكن الم سسا  من التحوو للتعري للمخاطر لأنها مسمح لها بالداوو في عقود متحر  ميمتها  

) ,Campbell, J. L., Maulerمعاكس للمخاطر المالية التي متعري لها الم سسة  في امجال  
L. M., & Pierce, S. R,2019) 

من   اد مشـــتق ميمتهو ومخلص الباحثة مما ســـ ق إلأ أل المشـــتقا  المالية عبارة عن عق
حقوق أو الت اما  م دي إلأ محويل    ا، ويبشــأ عبه Underlyingميمة أداة مالية أار  أســاســية

ــويته ــية إلأ طرف آار، ويتم مسـ ــاسـ ــتق لي،   االمخاطر المرمبطة بالأداة المالية الأسـ في ماريم مسـ
 تطلب استثمار أولي مبخفب جداَ.متطلب استثمار أولي أو مز  اكما أنه

وود مسـتخد  المشـتقا  في مغطية المخاطر ولين ود ي دي اسـتخدا  المشـتقا  في مغطية  
المخاطر إلأ وجود مقلبا  في الأرااح بسـ ب عد  ازعتراف بالأرااح أو الخسـائر البامجة عن أداة 
التغطية وال بد المغطأ في نفس الفترة ال مبية، ومن هبا ظهر  محاســــــــبة التغطية والتي يتم من 

ــ ياً بين أداة التغطية وال بد المغطأ وازعتراف بالتغيرا  في ميمهم في نفس الاله ا الراط محاســــــ
 . وهو ما يقلل من التقلبا  في القوائم الماليةالفترة وابفس الطريقة 

 مفهو  محاسبة التغطية )محاسبة التحوو(:  •
   اسـتخدا  أداة مالية ما لتخقيب معري القوائم المالية بالمبشـأة لخطر معين   يه تغطيةال

أداة لتحويل مخاطر التغير في أســعار الســلع أو كما عرفت بأنها ( ، 2018) صــالح و أبو بكر، 
التغير في أســــعار الفــــرف أو التغير في أســــعار الفائدة من طرف ير ب في مجبب المخاطرة إلأ 

، وأحـــافت دراســـة أار  أل التغطية   ( Bontas et al.,2009-uneaB) طرف ير ب في محملها
  .González et al.,2020))أداة لتحويل المخاطر يمكن أل مضيف ميمة للم سسة 
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ــتخدا   ــيلة لإدارة المخاطر متم من الاو اســ ــة أار  أل التغطية هي وســ ــحت دراســ ووحــ
العادلة أو التدفقا  البقدية لأصـل أو الت ا  مشـتقة مالية أو أكثر لمواجهة اطر التغير في ال يمة  

ــتخدمة للتغطية مع   ــتق لية بحيث متعادو الثار البامجة عن الأداة المســـــ مالي أو لأي عملية مســـــ
 (.2017ع د الحميد، )  الثار البامجة عن ال بد المغطأ في مأثيرها علأ القوائم المالية

ــركة لمواجهة المخاطر المحتملة البامجة عن  ــتخدمها الشـ كما عرفت بأنها مقبية مالية مسـ
ــوق معين  ــوق المالي أو هي إجراة يتم امخاذل في ســـ ــعار في الســـ التقلبا  التي محدث في الأســـ
ــوق آار بهدف مقليل التعري للمخاطر  ــعار في ســـ لمحاولة التعويب عن التعري لتقلبا  الأســـ

 (. 2019) ع د الغفار،  ير المر وب فيها 
وعرفت بأنها مقبية لإدارة المخاطر متضــــمن اســــتخدا  أدوا  التغطية لمقابلة التغيرا  في  

 (.2016) حماد،  ال يمة العادلة أو التدفقا  البقدية لل بد المغطأ
ومخلص الباحثة مما ســـ ق إلأ أل هبا  الط في الدراســـا  الســـابقة بين مفهو  التغطية 

حيث متضــــمن معظم أنشــــطة الأعماو العديد من المخاطر التي يببغي  ومفهو  محاســــبة التغطية، 
علأ الشـــــركا  إدارمها من الاو اســـــتراميجيا  فعالة لإدارة المخاطر، لذا ود متخذ الشـــــركا  وراراً 
لتغطية هذل المخاطر ااصـــة مخاطر الســـوق مثل مخاطر ســـعر الفـــرف، مخاطر ســـعر الفائدة ، 

أنشـطة مقو  بها الم سـسـة  معدد  معريفا  التغطية ولين كل هذل التعريفا  مدور حوو أنها ولقد 
ــة، وذلك من الاو  التي متعري لهاالســـوق  لتخقيف حدة مخاطر  ــتخدا  أداة مغطية  الم ســـسـ اسـ

ــأة في مغطية  لمواجهة اطر التغير في ال  يمة العادلة أو التدفقا  البقدية لل بد الذي مر ب المبشــ
ــ ي يمكن من عري أنشـــطة التغطية في القوائم  ــبة التغطية فهي مبهح محاسـ مخاطرل، أما محاسـ
ــطة التي وامت بها الإدارة لمواجهة   ــتخدمي القوائم المالية من فهم الأنشـ ــكل يمكن مسـ المالية بشـ

ــتوحــــــح  المخاطر ومقييم أداة الإ ــائر وســــ ــاعد علأ مقليل التقلب في الأرااح والخســــ دارة كما يســــ
 :الباحثة مفهو  محاسبة التغطية بالتففيل  يما يلي

ــا  بأنها أداة  ــبة التغطية حيث عرفتها إحد  الدراسـ لقد معدد  التعريفا  المقدمة لمحاسـ
ــومية    ــعار   -لتحويل المخاطر السـ ــرف ومخاطر الأسـ ــعر الفـ ــعر الفائدة ومخاطر سـ  –مخاطر سـ

ــتعـداد لتحملهـا ) مبـار ،   التي مر ب الشـــــــــركة في مجب هـا إلأ مخـاطر ميول الشـــــــــركة علأ اســـــــ
ــس والقواعد التي محكم (، كما 2017 ــبة التغطية مع ر عن الأسـ ــة أار  أل محاسـ ــحت دراسـ وحـ

ــدامية ك يرة ــفا ية ومفــــــ )ع د الغفار،  عملية التغطية والتي م دي إلأ مقديم ووائم مالية ذا  شــــــ
2019.) 
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عُرِفـت بـأنهـا عمليـة مهـدف لتحقيق المقـابلـة في موويـت الإعتراف بـالتغيرا  في ال يمـة   كمـا
ــائر  ــاس العادي للاعتراف بالأرااح والخسـ العادلة لل بد المغطأ وأداة التغطية لذا مقو  بتعديل الأسـ

ــائر من أداة ال تغطية المرمبطة بال بد المغطأ أو أداة التغطية للتمكن من ازعتراف بالأرااح والخسـ
 ( et al,2018 Köchling)    في نفس الفترة التي يتم فيها ازعتراف بأرااح واسائر ال بد المغطأ

ولقد امفقت العديد من الدراسـا  علأ أل محاسـبة التغطية هي سـياسـة محاسـ ية ااتيارية 
وهي اســـــتثباة للمحاســـــبة العادية لأنها مفـــــممة للاعتراف بالأرااح والخســـــائر البامجة عن أداة 
التغطيـة وال بـد المغطي في نفس الفترة ونفس القـائمـة بهـدف مجبـب مـذبـذب نتـائح الأعمـاو الاو 

 (.Glaum, & Klöcker,2011)  مختلفةالفترا  ال

في معيار الأدوا  المالية   التغطيةمجلس معايير المحاســــبة الدولية محاســــبة    فولقد عر 
IFRS 9  أنشــــــطة إدارة المخاطر  أل معكس القوائم المالية أثر يهدف إلأمبهح محاســــــ ي   أنها

التعرحـــا  البامجة عن مخاطر معيبة يمكن أل م ثر علأ  لمبشـــأة مســـتخد  الأدوا  المالية لإدارة 
 الأرااح أو الخسائر أو الدال الشامل الار.

 وبناء على التعريفات السابقة يمكن تحديد العناصر الأساسية لعملية التغطية وهي:

(: هي مشـتقة  أو في حالة مغطية مخاطر   Hedging Instrumentأداة التغطية ) .1
التغيرا  في أســعار صــرف العملا  الأجب ية أصــل أو الت ا  مالي  ير مشــتق، وليي  
يتم مفـــــــــبيف أداة ما كأداة مغطية يجب أل يكول هبا  مووع أل التغيرا  في ال يمة  
ا  العــادلــة أو التــدفقــا  البقــديــة لهــا معوي التغيرا  في ال يمــة العــادلــة أو التــدفقــ

ــبـة التغطيـة فـلآل الأدوا  الوحيـدة التي يمكن  ،  البقـديـة لل بـد المغطأ ولأ راي محـاســـــــ
ــأة التي  م وي هـا كـأدوا  مغطيـة هي الأدوا  التي يـداـل فيهـا طرف من اـارأ المبشـــــــ
مقو  بلآعداد القوائم المالية أي طرف اارجي عن المجموعة أو المبشــــأة الفردية التي 

ــتبعادها يتم التقرير عبها، أما معاملا  التغطية بين أطراف المجم وعة الواحدة يتم اسـ
عبد إعداد ووائم مالية مجمعة، بالتالي معاملا  التغطية هذل  ير م هلة لمحاســــــــبة  
ــبة التغطية في القوائم  التغطية في القوائم المالية المجمعة للمجموعة وم هلة لمحاســـ
  المالية المســـتقلة لمبشـــأة مبفردة داال المجموعة أو القطاع الذي يقو  بلآعداد ووائم

 الأدوات المالية(. 26، معيار المحاسبة المصري رقم Riccardi, L.,2016)  مالية
يعري المبشـأة لمخاطر التغير في ال يمة  (: هو ببد  Hedged Itemال بد المغطأ ) .2

ــتق لية ومم مخفــــــــيفــــــــب علأ أنب ببد يتم مغطية   العادلة أو التدفقا  البقدية المســــــ
ــل أو الت ا  أو ارمبــاو م كــد مبفرد  مخــاطرل،    firmووــد يكول ال بــد المغطأ أصــــــــ

commitment    ــة ــدة الحــدوث بــدرجــة عــالي ــة وم ك ــة متووع  forecastأو عملي
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transaction   أو صـافي اسـتثمار في نشـاو أجب ي وود يكول مجموعة من الأصـوو
أو ازلت امـا  أو ازرمبـاطـا  الم كـدة أو المعـاملا  المتووعـة والم كـدة الحـدوث بـدرجـة 

صــافي اســتثمارا  في أنشــطة أجب ية لها ســما  مخاطر مشــابهة وود يكول ك يرة أو 
ــعـار فـائـدة فقط أو ج ة من محفظـة   ال بـد المغطأ هو محفظـة مـاليـة ذا  مخـاطر أســـــــ

ــار  في الخطر المغطأ ــوو مالية أو الت اما  مالية متشــــــ ــبة   أصــــــ ) معيار المحاســــــ
 الأدوا  المالية( 26المفري روم 

محاســبة التغطية هي مبهح محاســ ي ااتياري يختص  ومخلص الباحثة مما ســ ق إلأ أل
بالمعالجة المحاســــ ية لأدوا  التغطية التي مســــتخدمها الم ســــســــة لتغطية مخاطر الســــوق التي 
ــ يـاً بين أداة التغطيـة وال بـد المغطأ وازعتراف بـالتغيرا  في   متعري لهـا بحيـث يتم الراط محـاســـــــ

لـل من التقلبـا  في القوائم المـاليـة، ووـد ميول ميمهم في نفس الفترة وابفس الطريقـة وهو مـا يق
وذلك عبدما يتم مغطية ببد واحد ســــواة كال أصــــل أو الت ا     Micro Hedgingالتغطية ج ئية  

 Macroأو ارمبــاو م كــد أو عمليــة م كــدة الحــدوث بــدرجــة عــاليــة، ووــد ميول التغطيــة كليــة  

Hedging   مجموعة من الأصوو أو ازلت اما  وذلك عبدما يتم مغطية مجموعة ببود سواة كانت
أو ازرمباطا  الم كدة أو المعاملا  المتووعة والم كدة الحدوث بدرجة ك يرة أو صـافي اسـتثمارا  

محفظة مالية ذا  مخاطر أسـعار فائدة فقط أو أو   في أنشـطة أجب ية لها سـما  مخاطر مشـابهة
وإذا حققت محاســبة    ج ة من محفظة أصــوو مالية أو الت اما  مالية متشــار  في الخطر المغطأ،

وما  مفيد المستخدمين في التب   بقدرة المبشأة التغطية الهدف مبها فلآنها مساعد علأ موفير معل
ــة أي أنها م يد من ملاةمة   ــاع المعكاســـــــ ــتغلاو الفر  وودرمها علأ مقاومة الأوحـــــــ علأ اســـــــ
 المعلوما  المحاس ية لأ راي امخاذ القرار، وموحح الباحثة  يما يلي أهداف محاسبة التغطية

 أهداف محاسبة التغطية:  •
يتمثل الهدف الرئيســــي لمحاســــبة التغطية في أل معكس القوائم المالية أثر أنشــــطة إدارة 

بالأرااح والخسـائر ليلًا من ال بد المخاطر ويتم ذلك من الاو محقيق المقابلة في موويت ازعتراف  
المغطأ وأداة التغطيــة واــالتــالي موازنــة الثــار في وــائمــة الــداــل وهو مــا يحــد من التقلبــا  في  

في ظل القواعد العامة للمحاســـــبة يتم المحاســـــبة عن ال بد المغطأ بشـــــكل  التقارير المالية حيث  
ــها بال يمة   ــتقة يتم مياســ مبفرد عن أداة التغطية حيث عادة ما ميول أداة التغطية أداة مالية مشــ
العـادلـة من الاو الأراـاح والخســـــــــائر، في حين وـد يتم ميـاس ال بـد المغطأ بـالتيلفـة أو بـال يمـة  

دال الشـامل الار وهو ما ي دي إلأ ازعتراف بالأرااح والخسـائر البامجة عن العادلة من الاو ال
ــ ية مختلفة مما ي دي إلأ وجود مقلبا  في الأرااح  ال بد المغطأ وأداة التغطية في فترا  محاســــــ
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بسـ ب عد  ازعتراف بالأرااح أو الخسـائر البامجة عن أداة التغطية وال بد المغطأ في نفس الفترة 
ال مبية واالتالي ز معكس القوائم المالية علاوة التغطية بدوة، أما إذا ااتار  الم ســـــســـــة مط يق  

عتراف بالتغيرا  محاسـبة التغطية يتم الراط محاسـ ياً بين أداة التغطية وال بد المغطأ بحيث يتم از
في ال يمــة العــادلــة أو التــدفقــا  البقــديــة لأداة التغطيــة في نفس الفترة التي يتم فيهــا ازعتراف 

  (2017ع د الحميد، بالتغيرا  في ال بد المغطأ )
أل الهدف الرئيســــي  (  Kablan,2014  ( & )Deloitte,2023  (دراســــتي    ووحــــحت

ــائر البامجة عن أداة التغطية في   ــبة التغطية هو أل معكس القوائم المالية الأرااح أو الخسـ لمحاسـ
ــائر البامجة عن ال بد المغطأ بالتالي مقابل  نفس الفترة التي يتم ازعتراف فيها   بالأرااح أو الخســــ

الخسارة في أحدهما الأرااح في الار، واالتالي عد  مط يق محاسبة التغطية ود ي دي إلأ مذبذب  
(  Wang, L., & Makar, S. ,2019كما وحـحت دراسـة ) ،  الأرااح والخسـائر من فترة لأار  

أل هدف محاسبة التغطية هو مساعدة المستثمرين علأ فهم ممارسا  إدارة المخاطر والتعرحا  
ــة ) ــل، وجمعت دراسـ ــكل أفضـ ــبة    Deloitte,2014للمخاطر بشـ ( بين الهدفين وذكر  أل محاسـ

  .مقليل التقلب في الأرااح وممثيل أنشطة إدارة المخاطر في القوائم المالية التغطية معمل علأ
وحــح أل هدف محاســبة   الخا  بالأدوا  المالية  47معيار المحاســبة المفــري روم   أما
إدارة المخاطر لمبشــــأة مســــتخد    نشــــطة واســــتراميجيا أأل معكس القوائم المالية أثر  التغطية هو  

ــائر  الأدوا  المـاليـة لإدارة مخـاطر التعري لمخـاطر معيبـة يمكن أل م ثر علأ الأراـاح أو الخســـــــ
ــتثمارا  في أدوا  حقوق المليية التي  ــامل الار في حالة ازســـ ويمكن أل م ثر علأ الدال الشـــ

ائمة الدال الشـامل الار) معيار  ااتار  المبشـأة أل معري التغيرا  في ال يمة العادلة لها في و
 الأدوا  المالية( – 47المحاسبة المفري روم 
ــحت و ــس ازعتراف وال ياس كما وحـــــ ــوير القوائم المالية لل بو  وأســـــ واعد إعداد ومفـــــ

أل الهدف من محاسبة التغطية هو أل معكس القوائم المالية   المعتمدة من ال بك المرك ي المفري 
ــتراميجيا أأثر   ــطة واسـ مســـتخد  الأدوا  المالية التي  إدارة المخاطر في القوائم المالية لل بو  نشـ

ــة بين  ــتبد محاســــبة التغطية علأ فيرة عامة هي المقاصــ ــا  لمخاطر معيبة، ومســ لإدارة التعرحــ
 .الأرااح والخسائر من أداة التغطية وال بد المغطأ

ــبة التغطية هو أل معكس القوائم المالية  ــ ق إلأ أل هدف محاســ ومخلص الباحثة مما ســ
أثر أنشـطة إدارة مخاطر السـوق، ومن الاو ال يا  بذلك فلآنها مقلل التقلب في وائمة الدال نتيجة  
ــائر البامجة عن التغيرا  في ال يمة العادلة أو التدفقا   ــ ي بين الأرااح أو الخســـــ الراط المحاســـــ
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ــائر البـاجمـة عن الخطر لأحـدهمـا  البقـديـة لأداة التغطيـة وال بـد المغطأ ونتيجـة لـذلـك مقـابـل الخســـــــ
 المكاسب المحققة للآار.

 شروو مط يق محاسبة التغطية:   •
ــلًا عن أنها  ــبة العادية فضـــــ ــبة التغطية معد اروجاً عن وواعد المحاســـــ نظراً لأل محاســـــ

" الأدوا    47ااتيارية أي أل الم سسة  ير مل مة بتط يقها وحع معيار المحاسبة المفري روم  
ــبة التغطية وذلك لمبع التلاعب في القوائم المالية، لذا حتأ متأهل   ــروطاً لتط يق محاسـ المالية" شـ

 التغطية لمحاسبة التغطية يجب أل مل ي الشروو التالية: علاوة
متيول علاوــة التغطيــة من أدوا  مغطيــة م هلــة وابود مغطــال م هلــة، أي أل كلًا من   -

ــبة   أداة التغطية وال بد المغطأ يجب أل يســــتوفوا الشــــروو التي حددها معيار المحاســ
 زعتبارهم أدوا  وابود م هلة للتغطية. 47المفري روم 

ــأة من إدارة  - ــمياً لعلاوة التغطية وهدف المبشــ يوجد في بداية علاوة التغطية موثيقاً رســ
ــمــل ذلــك التوثيق علأ محــديــد أداة التغطيــة وال بــد المغطأ  المخــاطر ويجــب أل يشـــــــ
ــأة بتقييم فعــاليــة التغطيــة، وفعــاليـة   والمخــاطر التي يتم مغطيتهــا وكيف مقو  المبشــــــــ

ين التغيرا  في ال يمـة العـادلـة أو التـدفقـا  التغطيـة هي مـد  مـا مم من مقـاصــــــــــة ب
) البقـديـة لأداة التغطيـة والتغيرا  في ال يمـة العـادلـة أو التـدفقـا  البقـديـة لل بـد المغطأ

Pwc,2017)    وعـد  فعـاليـة التغطيـة هي المـد  الـذي ميول  يـب التغيرا  في ال يمـة ،
العــادلــة أو التــدفقــا  البقــديــة لأداة التغطيــة أك ر أو أوــل من ال بــد المغطأ ) معيــار  

ــري روم   ــبة المفـ ــيص علاوة التغطية يجب    -47المحاسـ الأدوا  المالية(، وعبد مخفـ
  دي إلأ عد  فعالية التغطية علأ الم سسة أل محدد الأسباب التي يمكن أل م

ــة   - ــتوفي علاوـة التغطيـة جميع متطلبـا  فعـاليـة التغطيـة وهي كمـا حـددمهـا دراســـــــ مســـــــ
Rannou, Y., Barneto, P,2021) ):كما يلي 

ــادية بين ال بـد المغطأ وأداة التغطيـة، أي أل متحر  ميم   .أ أل موجد علاوة اوتفـــــــ
ال بد المغطأ وأداة التغطية في الإمجال المعاكس عبد محقق الخطر المغطأ، أي 
إذا ارمفعـت ميمـة ال بـد المغطأ نتيجـة محقق الخطر المغطأ مبخفب ميمـة أداة 

 التغطية والعكس.
أز يهيمن أثر المخـاطر ازئتمـانيـة علأ التغيرا  في ال يمـة التي مبتح من ملـك  .ب

العلاوة ازوتفــــــادية، علأ ســــــ يل المثاو عبدما مغطي المبشــــــأة اطر التعري 
للتغير في سـعر سـلعة باسـتخدا  مشـتقة  ير مضـمونة بضـمال، إذا حدث مدهور  
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شـــديد في الوحـــع ازئتماني للطرف المقابل في ملك المشـــتقة ، ود متأثر ال يمة  
بالتغير في الوحـع ازئتماني للطرف المقابل    –المشـتقة   –العادلة لأداة التغطية  

ذلـك ميول هيمبـت المخـاطر  ــلعـة واـ ــعر الســـــــ التغيرا  في ســـــــ أثرهـا بـ أكثر من مـ
ازئتمـانيـة علأ التغيرا  في ال يمـة العـادلـة لأداة التغطيـة أكثر من التغيرا  في  
ســــعر الســــلعة، في حين أل التغيرا  في ال يمة العادلة لل بد المغطأ معتمد إلأ  

 ك ير علأ التغيرا  في سعر السلعة.   حد
ــها مثل ملك البامجة عن كمية   .أ ــبة التغطية لعلاوة التغطية هي نفســ أل ميول نســ

ال بـد المغطأ التي مقو  المبشـــــــــأة بـالتحوو لهـا فعليـاً وكميـة أداة التغطيـة التي  
 مستخدمها المبشأة فعلياً للتغطية لتلك اليمية من ال بد المغطأ. 

 المحاسبة عن علاوا  التغطية الم هلة:   -المحور الثاني
سـ ق وأشـار  الباحثة إلأ وجود مسـتويال من التغطية وهما التغطية الج ئية والتي محدث 
عبـدمـا يتم مغطيـة ببـد بمفردل، والتغطيـة اليليـة والتي محـدث عبـدمـا يتم مغطيـة مجموعـة ببود أو 
ــ ة   ــبـة عن علاوـا  التغطيـة اليليـة يجـب علأ المبشـــــــ مغطيـة محفظـة مـاليـة، وعبـدمـا متم المحـاســـــــ

، أما 26ا  محاسـبة مغطية ال يمة العادلة الواردة في معيار المحاسـبة المفـري روم  مط يق متطلب
عبدما متم المحاســبة عن علاوا  التغطية الج ئية يوجد ثلاثة أنواع من علاوا  التغطية وحــحها 

ــري روم   ــبة المفـــ ــبة عن علاوا    47معيار المحاســـ ــح  الباحثة  يما يلي كيقية المحاســـ وموحـــ
  ئية أو اليلية التغطية سواة الج

 آليا  محاسبة مغطية ببد بمفردل ) المحاسبة عن علاوا  التغطية الج ئية(:  -أ
( الخا  بالأدوا  المالية وكذلك وواعد إعداد 47وحــح معيار المحاســبة المفــري روم )

ــة )  ــا  مثل دراســ ــادرة عن ال بك المرك ي والعديد من الدراســ ــوير القوائم المالية لل بو  الفــ ومفــ
 (  أنواع علاوا  التغطية حيث يوجد ثلاثة أنواع من علاوا  التغطية هي:  2018صالح وأبو بكر،

مغطية ال يمة العادلة: وهي التغطية من اطر التعري لتغيرا  في ال يمة العادلة لأصـل أو  .1
الت ا  معترف بــب أو زرمبــاو م كــد  ير معترف بــب أو لمكول من أي من مثــل ملــك ال بود  
ــائر، ومن   التي يمكن أل مرجع إلأ مخــاطر معيبــة ويمكن أل م ثر علأ الأراــاح والخســــــــ

التعري للتغيرا  في ال يمـة العـادلـة لأداة دين بمعـدو عـائـد ثـابـت    أمثلتهـا التغطيـة من اطر
ال يمة العادلة علأ مقابلة مغيرا    مغطيةومقو   والتي مبشـــــأ عن التغيرا  في معدو العائد،  

ــتقـة(   التغطيـةمع مغيرا  ال يمـة العـادلـة لأداة    المغطأل بـد  لال يمـة العـادلـة   )الأدال المشـــــــ
ــائر فأ نفس الفترةوازعتراف بهــا فأ الأراــاح وا حيــث معــالح التغيرا  في ال يمــة  ،  لخســــــــ
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ــائر يتم الإعتراف بهـا فوراً في   العـادلـة لل بـد المغطأ وأداة التغطيـة بـاعتبـارهـا أراـاح أو اســـــــ
باســـــــــتثباة إذا كال ال بد المغطأ عبارة عن اســـــــــتثمار في أداة حقوق مليية  وائمة الدال  

محتفظ بها بال يمة العادلة من الاو الدال الشــامل الار يتم الإعتراف بالأرااح والخســائر 
ال بد المغطأ وأداة  كلًا من  ، ويظهرلأداة التغطية وال بد المغطأ في الدال الشــــــــامل الار
ونتيجـة لهـذل المعـالجـة يحـدث موازل  ،  التغطيـة بـال يمـة العـادلـة في وـائمـة المرك  المـالي

البامجة عن الار مما يجعل التأثير نســـــــــ ي بين الأرااح البامجة عن أحدهما والخســـــــــائر 
ــكلة مذبذب الدال  ــاعد علأ التغلب علأ مشـــ البهائي علأ وائمة الدال محدود وهو ما يســـ

 .نتيجة ال ياس بال يمة العادلة
ــعار أو التياليف أو  .2 مغطية التدفق البقدي: هي التغطية من اطر التعري لتقلب في الأســـــــ

ــاً التغطية  ــتقل ية  ير م كدة ، وهي أيضـ ــروو المتعلقة بتدفقا  نقدية مسـ المعدز  أو الشـ
ــتق ـــل              لتـــدفقـــا  نقـــديـــة متغيرة لمعـــاملـــة متووعـــة الحـــدوث في المســـــــ من اطر التعري 

 (EY,2024)،  ( مغطية التدفقا  البقدية  47ولقد عرف معيار المحاســـــبة المفـــــري روم )
بـأنهـا التغطيـة من اطر التعري لتقلـب في التـدفقـا  البقـديـة الـذي يرجع لمخـاطر معيبـة  
مرمبطـة بـأصــــــــــل أو الت ا  معترف بـب أو بمكول لـب ) مثـل جميع أو بعب دفعـا  الفـائـدة 

ووعة مرجحة الحدوث بدرجة ك يرة ويمكن لة متالمسـتق لية علأ دين متغير المعدو( أو معام
ــائر، والغري من مغطيـة التـدفق البقـدي هو مـأجيـل ازعتراف  أل ي ثر علأ الأراـاح والخســـــــ
ــائر أداة التغطيـة وازعتراف بهـا في الفترة التي م ثر فيهـا التـدفقـا  البقـديـة   بـأراـاح أو اســـــــ

أ ســــ يل المثاو اســــتخدا  المســــتق لية المتووعة لل بد المغطأ علأ الأرااح والخســــائر، عل
ابـت،   ــعر الفـائـدة لتغيير دين بمعـدو فـائـدة متغير إلأ دين بمعـدو فـائـدة ثـ ادلـة ســـــــ عقود مبـ

  ةالبقدي  ا دفققلب في التومقضــي وواعد مغطية التدفقا  البقدية أي التحوو حــد مخاطر الت
تأ متحقق  بامباع مدال التأجيل في ازعتراف بالأرااح أو الخسـائر الخاصـة بأداة التغطية ح

بالج ة من الراح أو الخســارة  الخســائر أو الأرااح المقابلة لل بد المغطأ حيث يتم الإعتراف
الـذي مم محـديـدل كتغطيـة فعـالـة ) أي   البـامح عن التغير في ال يمـة العـادلـة لأداة التغطيـة

الذي يغطي ميمة الخســارة أو الراح من ال بد المغطأ( في الدال الشــامل الار، والإعتراف  
ــارة أو الراح من ال بد المغطأ( في وائمة   بالج ة  ير الفعاو )أي الفائب عن ميمة الخســــــ

ــائرالدال ــة بال بد المغطي يتم مرحيل الأرااح أو  ، وعبدما متحقق الخســــ أو الأرااح الخاصــــ
 الخسائر لأداة التغطية المتراكمة في وائمة الدال الشامل إلأ وائمة الدال.
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ــاو أجب ي:   .3 ــافي اســـــتثمار في نشـــ ــعار مغطية صـــ هو عبارة عن مغطية مخاطر مقلبا  أســـ
،  الوحدة بالعملة الأجب ية الفـــــرف الأجب أ نتيجة ازســـــتثمار فأ وحدة أجب ية  أو معهدا  

ومســتخد  محاســبة مغطية صــافي ازســتثمار في نشــاو أجب ي عبدما يكول لد  الم ســســة  
ــتثمـار   الرغبـة في مغطيـة مخـاطر المعـاملا  بـالعملا  الأجب يـة البـامجـة عن عمليـا  ازســـــــ
بالعملا  الأجب ية واالبسـبة للمعالجة المحاسـ ية لتغطية صـافي ازسـتثمار في نشـاو أجب ي  

 لتغطية التدفقا  البقدية.فلآنها متم بشكل مشابب 
آليا  محاسـبة مغطية محفظة من الأصـوو أو ازلت اما  المالية حـد اطر   -ب

 سعر الفائدة )المحاسبة عن علاوا  التغطية اليلية(:
أنب عبدما مر ب الم ســســة في مغطية    26وحــح معيار المحاســبة المفــري روم  

لمحفظة من الأصـوو المالية أو ازلت اما  المالية يجب عليها اطر التعري لسـعر الفائدة 
 : مط يق متطلبا  محاسبة مغطية ال يمة العادلة، ويجب عليها ازلت ا  بما يلي

محدد المبشـــ ة محفظة ال بود التي مر ب في مغطية اطر ســـعر الفائدة لها، وود   -
 كليهما معاً.ميول المحفظة محفظة أصوو فقط أو الت اما  فقط أو 

مقو  المبشــــــ ة بتقســــــيم المحفظة إلأ فترا  زمبية لإعادة التســــــعير بباة علأ  -
 مواريم إعادة التسعير المتووعة وليس التواريم التعاودية.

ببـاة علأ ذلـك محـدد المبشـــــــــ ة ال يمـة التي مر ـب في مغطيتهـا، ومقو  بتحـديـد   -
اطر سعر الفائدة الذي مر ب في مغطيتة مثلًا سعر الفائدة ال ياسي )اللي ور( ، 

 ومقو  بتحديد أداة مغطية أو أكثر ليل فترة زمبية لإعادة التسعير
ــأة من ال ـدايـة وفي الفترا  اللاحقـة فعـاليـة التغطيـة أثبـاة الفترة  - مقـدر المبشــــــــ

 المخفص لها التغطية. 
مقو  المبشــأة في كل ماريم من مواريم إعادة التســعير ب ياس التغير في ال يمة   -

ة ل بـد التغطيـة والـذي يرجع للخطر المغطأ ومقو  بتحـديـد فعـاليـة التغطيـة   العـادلـ
باسـتخدا  أسـلوب المبشـأة الموثق لتقدير الفعالية، ومعترف بالتغيرا  في ال يمة  

 في وائمة الدال.العادلة ل بد التغطية كأرااح أو اسائر 
ــأة ب يــاس ال يمــة العــادلــة لأدوا  التغطيــة ومعترف بــالأراــاح أو  - مقو  المبشــــــــ

ــائر بقائمة الدال ومعترف بال يمة العادلة لأداة التغطية في وائمة المرك    الخســـــ
 المالي.
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ونتيجة ازعتراف بأرااح أو اســـــائر التغير في ال يمة العادلة ل بد التغطية وأداة  -
التغطية في وائمة الدال، يمكن محديد الج ة  ير الفعاو في التغطية وهو الفرق  

 بين التغير في ال يمة العادلة لأداة التغطية وال بد المغطأ.
ومخلص الباحثة مما سـ ق إلأ وجود نوعين من آليا  المحاسـبة يمكن مط يق أي مبهما  
ــبة التغطية الج ئية وهما إما التغطية من اطر التعري  ــبة لمحاسـ عبد مغطية ببد مبفرد أي بالبسـ

 .للتغيرا  في ال يمة العادلة أو التغطية من اطر التعري للتقلب في التدفقا  البقدية
من الأصــوو أو ازلت اما  المالية حــد اطر ســعر أما بالبســبة لمحاســبة مغطية محفظة  

ــبـة ل  راي الفـائـدة ، يمكن التغطيـة من التعري للتغيرا  في ال يمـة العـادلـة فقط هـذا بـالبســـــــ
المحاســــ ية أما بالبســــبة ل  راي الإدارية نظراً لأل التغير في ســــعر الفائدة ي ثر علأ صــــافي 

ــا  المالية ،  ــسـ ــا  الماليةمقو   الدال من العائد للم سـ ــسـ ــا   الم سـ بتبفيذ العديد من الممارسـ
دارة بوحـــــع حدود لمســـــتو  الإ، ويقو  مجلس  (EFRAG,2017)  لإدارة مخاطر ســـــعر العائد

 -المفري ) ال بك الأهلي    ازاتلاف في العائد ويتم مراو تب يومياً بواسطة إدارة الأصوو والخفو 

 (.2021السبوي،  التقرير
والهدف الرئيســـــي لإدارة مخاطر ســـــعر الفائدة هو محقيق اســـــتقرار صـــــافي الدال من  
إذا ممكبـت الإدارة من أل مجعـل التغير في عوامـل الســـــــــوق لـب مـأثير متســـــــــاوي علأ والعـائـد،  

وأحد  عوامل الســـــــوق،التدفقا  الداالة والخارجة ز يتأثر صـــــــافي الدال من العائد بالتغير في  
أفضــــل الطرق لضــــمال أل يكول مأثير التغير في عوامل الســــوق علأ التدفقا  البقدية الداالة 

ــعير   ــســــــــــة المـاليـة بمقـابلـة مواريم إعـادة مســـــــ  Matchingوالخـارجـة واحـد أل مقو  الم ســـــــ

Repricing Dates  ــتخـدامـاً   ،التـدفقـا  الـداالـة والخـارجـة وهـذا المـداـل من أكثر المـدااـل اســـــــ
 & Turner, Ross) لتخقيب أثر التغير في عوامل الســــــوق علأ صــــــافي الدال من العائد

Kumar Dasgupta,2019) 
لذا مر  الباحثة أل آليا  محاســـبة مغطية محفظة من الأصـــوو وازلت اما  حـــد اطر  

وز موفر معلوما  عن مغطية اطر   رك  علأ مقديم معلوما  عن ال يمة العادلة،ســــــعر الفائدة م
ــطـة إدارة   التقلـب في التـدفقـا  البقـديـة، لـذا ــبـة التغطيـة وهو ممثيـل أنشـــــــ ز محقق هـدف محـاســـــــ

 المخاطر في القوائم المالية.
الـذكر أل ال بو  مل مـة بـلآعـداد وعري القوائم المـاليـة وفقـاً لقواعـد إعـداد  ومن الجـدير بـ
ــوير القوائم المـاليـة لل بو  وأســـــــــس الإعتراف وال يـاس المعتمـدة من مجلس إدارة ال بـك  ومفـــــــ
المرك ي المفــري، وملاحظ الباحثة أنب ر م ســعي ال بك المرك ي المفــري أل متســق ملك القواعد 

يوحــــــح كيقية مط يق معايير  المحاســــــبة المفــــــرية وأل ميول ملك القواعد نموذجاً  مع معايير  
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ــرية علأ القوائم المالية لل بو ، إز أل ملك القواعد متطلب من ال بو  مط يق   ــبة المفــــ المحاســــ
 نوع واحد فقط من محاسبة التغطية وهو التغطية الج ئية أو مغطية ببد مبفرد. 

ــحت أنوع التغطية ســــواة  واعد أل مباولت الباحثة مفهو  محاســــبة التغطية وهدفها ووحــ
ــبة   ــروو مط يق محاســــــ التغطية وكيف متم مغطية كلية أو مغطية ج ئية، واعد أل مطروت إلأ شــــــ

ــعواا  التي مواجب الليا   ــح الباحثة  يما يلي الفـ ــبة عن علاوا  التغطية الم هلة موحـ المحاسـ
 الحالية لمحاسبة التغطية والتي معووها عن محقيق هدفها.

اسبة التغطية  أوجب القفور في الليا  الحالية لمح -المحور الثالث
 (:  IASB,2014والتي معووها عن ممثيل أنشطة إدارة مخاطر السوق )

 ممثيل التغطية بشكل  ير مباشر: -أوزً 
ازعتراف بالتعرحــا  بطريقة ز مع ر عن م دي المتطلبا  الحالية لمحاســبة التغطية إلأ  

لإدارة فعلًا إدارة المخاطر، أي أل المعلوما  المقدمة للمستخدمين ز معكس ما مقو  بب الم سسة 
ــتخدا   و المخاطر،  : وهي  معيين ز Proxy hedging accountingأحد الأدلة علأ ذلك اســـــ

ولين نظراً لأنب   بتغطية ببديمثل بشكل مباشر إدارة المخاطر الفعلية للم سسة أي مقو  الم سسة  
مقو  ل  راي المحاســـــ ية بتعيين    التغطيةمحاســـــبة  ل  الحالية متطلبا لوفقاً ل  للتغطية ير م هل  

بشـــــكل  ير مباشـــــر من الاو إيجاد ببد م هل   غطيةتمثيل التطريقة لهي  ف، ك بد مغطأآار   ببد
ــتخـدامـب كوكيـل عن ال بـد  ير الم هـل للتغطيـة أحـد أهم الأمثلـة علأ  و ،    (PWC,2016 )يمكن اســـــــ
 ذلك:  

ــتقرة( حيـث  ▪ عـادة مـا مقو  ال بو  الج ة الثـابـت من الودائع محـت الطلـب )الودائع المســـــــ
، بالإدارة الديباميكية للمخاطر علأ أسـاس سـلوكي وليس علأ أسـاس الشـروو التعاودية

ــة حيث  عادة ما يحتفظ العملاة بالودائع محت الطلب لفترة طويلة، لذا بباة علأ دراســـــــ
ــلو  العملاة ولأ راي إدارة المخاطر يحدد مديري المخاطر الج ة من الودائع محت  ســــــ

يستخد  هذا و   core demand depositالطلب الذي يتووع ازحتفا  بب لفترة طويلة 
الج ة لتمويل القروي وازســــتثمارا  الأار  أي يتم معاملتب كالت ا  طويل الأجل بمعدو  

ــبــة  الحــاليــة لمتطلبــا   الفــائــدة ثــابتــة، وممبع   ذلــك المكول الهــا  من   التغطيــةمحــاســـــــ
في ال بو  من أل   –الودائع محت الطلب   –المكونا  التي يتم إدارة معرحــــــــها للمخاطر

ــة لأل التـدفقـا  البقـديـة من ا  -التغطيـةيكول م هـل للـداوو في علاوـا    لفـائـدة الخـاصـــــــ
ز متأثر بالتغيرا  في أســعار الفائدة فضــلًا عن إل ملك الودائع ليس   -إل وجد   –بها 

ــعـار الفـائـدة بيبمـا مـدرأ    -لهـا أي مخـاطر ميمـة عـادلـة نـامجـة عن التحركـا  في أســـــــ
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لتغطية القروي وازســـتثمارا  التي التغيرا  في ال يمة العادلة للمشـــتقا  المســـتخدمة  
ــتخد  الودائع في ممويلها ــائر،   مسـ في وائمة الدال مما ي دي إلأ مذبذب الأرااح والخسـ

ــر بـديلـة يمكن معييبهـا ك بود مغطـال  ولمعـالجـة هـذا التـذبـذب مقو  ال بو  بتحـديـد عبـاصـــــــ
ــطة إدارة المخاطر في القوائم المالية، واالتالي  ــادق لأنشــ وهو ما يقلل من التمثيل الفــ

ــبـة التغطيـة علأ   الوادئع محـت الطلـب  الج ة الثـابـت منعـد  القـدرة علأ مط يق محـاســـــــ
 بشكل مباشر يقلل من التمثيل الفادق لإدارة المخاطر في القوائم المالية.

  المرك   عــادة مــا متخــذ ال بو  ورارا  إدارة أنواع معيبــة من المخــاطر علأ أســـــــــــاس ▪
مقو  ال بو  بلآدارة مخاطر ســـعر الفائدة بباة حيث فـــافي، مثل مخاطر ســـعر الفائدة، ال

علأ صــافي مخاطر ســعر الفائدة البامجة عن مجموعة من الأصــوو المالية وازلت اما   
ز يســـــــمح بتعيين محوو التدفقا  البقدية من   IAS 39مثل   IFRS 9المالية، ولأل 

علأ أســــاس إجمالي  ميول التغطيةاطر ســــعر الفائدة علأ أســــاس المرك  الفــــافي، 
ــتخدا    ــا حيث مقو     Proxy hedgingوهذا يتطلب اســـ ــســـ ــوو   الم ســـ بتحديد الأصـــ

ــاس إجمالي وهذا ي دي إلأ  مغطاةوازلت اما  الم هلة ومقو  بتعييبهم ك بود   علأ أســــــ
ــبـة    المغطـاة بود  العـد  ممثيـل إدارة المخـاطر لأل   يتم معييبهـا لتحقيق متطلبـا  محـاســـــــ

 بدزً من ممثيل نشاو إدارة المخاطر. التغطية
مشــتقا  داالية لأ راي إدارة المخاطر ولأل المشــتقا  الداالية   الم ســســا مســتخد   ▪

مغطية   أدوا لتعيين مشـتقا  اارجية ك مضـطر الم سـسـة التغطية  ير م هلة لمحاسـبة  
ــ يـة وهو مـا  ــادق لإدارة المخـاطر في القوائم ل  راي المحـاســـــــ يقلـل من التمثيـل الفـــــــ

 المالية.
ــور    -ثـانيـاً   ــبـة  الحـاليـة لمتطلبـا   الز مفـــــــ الإدارة الـديبـاميكيـة    التغطيـةمحـاســـــــ

 :للمخاطر
بالبســـبة للم ســـســـا  التي مدير اطر  -   التغطيةمحاســـبة  الحالية لمتطلبا  الز ممثل   ▪

الإدارة الديباميكية    –ســعر الفائدة من الأصــوو وازلت اما  المالية علأ أســاس المحفظة
ــميمهـا في المقـا  الأوو  ــا  الثـابتـة حيـث أنـب   لتغطيـةللمخـاطر؛ لأنهـا مم مفـــــــ التعرحـــــــ

ــبـة   ووجود علاوـة    التغطيـةوأداة    المغطأ بـد  الزبـد من محـديـد    التغطيـةلتط يق محـاســـــــ
اوتفــادية بيبهم وهذا ملائم للمحافظ المغلقة أي التي ز متغير التعرحــا  المدرجة بها، 
ــا  المـدرجـة في هـذل  وفي الواوع عـادة مـا ميول المحـافظ مفتوحـة حيـث متغير التعرحـــــــ
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ــا  مدرجة، ويقو    ــا  جديدة ومحذف معرحـ ــاف لها معرحـ ــتمرار حيث يضـ المحافظ باسـ
 .(EFRAG. 2017)مديري المخاطر بلآدارة صافي مرك  الخطر المفتوح 

ز يعكس إطار محاســــــبة التغطية الحالي الإدارة الديباميكية للمخاطر بســــــ ب متطلبا   ▪
مقو  المبشــــــــــأة  حيـث في ظـل المتطلبـا  الحـاليـة    ،المغطـال  بـال بود  التغطيـةراط أدوا   

ــ ب أل كلًا من أداة   ــكل متيرر بســـــ ــبط علاوا  التغطية بشـــــ التغطية وال بد بلآعادة حـــــ
ــبة التغطيةوهذا   المغطأ يتغيرا كثيراً  ــعواة مط يق متطلبا  محاســـــــ لأل  ي دي إلأ صـــــــ
 (.Feka.,2022  )يجب متبعها ومسوية التعديلا التغطيةعلاوا  محاسبة 

متطلب المتطلبا  الحالية لمحاســـــبة التغطية معيين علاوة التغطية علأ أســـــاس مغطية   ▪
ــا مدير  ميمة عادلة أو مغطية مدفقا  نقدية، بيبما في الواوع العملي   ــســــ اطر  الم ســــ

ــعر الفــائــدة بهــدف مخقيب    معــاً   في ال يمــة العــادلــة والتــدفقــا  البقــديــة  التقلــبســـــــ

(Feka.,2022.) 
معري الم سـسـة للخطر  عن ز مقد  صـورة كاملة  غطيةمحاسـبة التالحالية لمتطلبا  ال ▪

تطلب عري صــــــــافي مرك  المخاطر مالمدار مثل مخاطر ســــــــعر الفائدة، حيث أنها ز 
ــائر بـدزً من ممثيـل   ــتخـد   ـالبـاً لمعـالجـة التقلـب في الأراـاح والخســـــــ المفتوح، هي مســـــــ
أنشـــــــطة الإدارة الديباميكية للمخاطر، لذا هي ز معكس كل أنشـــــــطة الإدارة الديباميكية  

 .(IASB,2014)  للمخاطر
ــبـة التغطيـة كـل المخـاطر التي يتم    -ثـالثـاً  ز معكس المتطلبـا  الحـاليـة لمحـاســـــــ

 إدارمها:
ــورة كاملة عن أنشـــــطة إدارة المخاطر، الحالية لمتطلبا  الز موفر   ــبة التغطية صـــ محاســـ

، حيث مســــتخد  مغطيتهابعد   اً فهي ز موحــــح المراك  المفتوحة أي التي امخذ  الم ســــســــة ورار 
ــبة التغطية لتعكس المخاطر التي مم إدارمها من الاو   ــا  محاســـ ــســـ أما المخاطر  التغطيةالم ســـ

المالية، وهذا ز   ز معكسـها محاسـبة التغطية في التقارير  التغطيةالتي مم إدارمها بامخاذ ورار عد  
ــبة   ــبة التغطية؛ لأل هدف محاســــ ــل أو ز يحقق هدف محاســــ ــ ية الأفضــــ يمثل المعالجة المحاســــ
ــطـة إدارة المخـاطر في القوائم المـاليـة بغب البظر  التغطيـة ليس مخقيب الخطر إنمـا ممثيـل أنشـــــــ

 .)(IASB,2014 عما إذا مم القضاة علأ المخاطر أ  ز
فشـــــــلت القوائم المالية في ممثيل أنشـــــــطة إدارة المخاطر لأل الليا  الحالية لتط يق  أي  
 ير مباسـبة لتوفير صـورة كاملة لمرك  المخاطر والذي يتضـمن مخاطر مم إمخاذ  التغطيةمحاسـبة  
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ــائر بدزً مســــتخد  في الواوع  و ،  مغطيتهاورار بعد   الليا  الحالية لتقليل التقلب في الأرااح والخســ
 من ممثيل أنشطة إدارة المخاطر في حد ذامها.

ــطـة إدارة المخـاطر في القوائم المـاليـة  بمـا فيهـا ورارا   ويجـب   أو   التغطيـةممثيـل كـل أنشـــــــ
الم سـسـة لتحقيق    الإجراةا  التي وامت بهاالتغطية، لأل القوائم المالية يجب أل معكس أثر عد  

 (.Yamashita. Yuji, Hurworth. Jane,2013)  العائد الذي حفلت عليب
ومغطية    محاســــــبة التغطية كل المخاطر التي يتم إدارمهالمتطلبا  الحالية  الز معكس  كما 

لآدراأ كـل التعرحــــــــــا  للمخـاطر في عمليـة إدارة اطر التعري لهـا حيـث   عـادة مـا مقو  ال بو  بـ
ــ يـاً أ  ز، هـذا يعبي أنـب وـد يكول هبـا   المخـاطر بغب البظر عمـا إذا مم الإعتراف بـال بـد محـاســـــــ
معرحـــــا  مدرجة لأ راي الإدارة الديباميكية للمخاطر ليبها لم يعترف بها كأصـــــل أو الت ا  حيث 

 :لم مل ي شروو ازعتراف بها كأصل أو الت ا ، علأ س يل المثاوأنها 
▪ Pipeline Transaction  –    وهي معـاملا  لم يتم التعـاوـد عليهـا بعـد ويتعري مبهـا

ــعر فائدة ثابت ــعر الفائدة مثل عروي الإوراي بســــــ ونظراً لأل هذل   -ال بك لخطر ســــــ
  مغطيةالمعاملا  لم يتم ازعتراف بها ل  راي المحاس ية ز يمكن معييبها في علاوا   

 Turner, Ross)  ر م أل ال بك يقو  بمرامبة هذا التعري لخطر ســعر الفائدة وإدارمب

et.al.,2018.) 
▪ Equity model book أي العائد المسـتهدف علأ حقوق المليية حيث محدد بعب :

الفائدة أي أنها محدد   بالم ســــــســــــا  وااصــــــة ال بو  عائد علأ حقوق المليية يشــــــب
التعويب المســــــتهدف لحملة الأســــــهم مقابل مقديم التمويل، وإذا أاذ ال بك في اعتبارل 
هذا العائد المسـتهدف لحملة الأسـهم كج ة من أنشـطة الإدارة الديباميكية لمخاطر سـعر  
ــعر  ــا  الأار  لســ ــعر الفائدة ويتم إدارمب مع التعرحــ ــافي لســ الفائدة يعت ر معري إحــ

ــطة في القوائم المالية دة في المحفظة المدارة وود يع ز  الفائ ــفا ية  ممثيل ملك الأنشـ الشـ
لمســـتخدمي القوائم المالية عن ودرة ال بك علأ محقيق عوائدل المســـتهدفب علأ حقوق  

 المليية.
أد   التغطيةمحاســـــبة  لمتطلبا  الحالية الأل القيود في  ومخلص الباحثة مما ســـــ ق إلأ  

ــعواة ــطة  إلأ صـ محقيق هدف محاســـبة التغطية وهو أل معكس القوائم المالية بفـــدق أثر الأنشـ
 معيبة وااصـة والإجراةا  التي مسـتخد  فيها الم سـسـة الأدوا  المالية لإدارة التعرحـا  لمخاطر

ــطة الإدارة الديباميكية للمخاطر  ــميمها في المقا  الأوو    وذلك لأنهاأنشــــ ــا   لتغطيةمفــــ التعرحــــ
ــبـة    الثـابتـة كليـاً بيبمـا وـا  آارول بتط يق   التغطيـةونتيجـة لـذلـك مومف البعب عن مط يق محـاســـــــ

من الاو وسيط  وهو ما يقلل من   التغطيةعلأ ببود معيبة أو استخدا  أساليب    التغطيةمحاسبة  
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إدارة مخاطر  أنشـــــطة   بفـــــدقوابيلية المقارنة بين القوائم المالية واالتالي ز ممثل القوائم المالية 
 السوق.

 البتائح والتوصيا : 
 متمثل أهم البتائح التي موصلت لها الباحثة  يما يلي:

مجاهلت وواعد إعداد ومفـوير القوائم المالية لل بو  وأسـس الإعتراف وال ياس المعتمدة  .1
ــري  ــرية بلآعداد وعري  -من مجلس إدارة ال بك المرك ي المفــ والتي ملت   ال بو  المفــ

ــبة التغطية اليلية   –ووائمها المالية وفقاً لها  ــبة مغطية المحافظ محاسـ وهو ما أو محاسـ
يعبي أل الليا  الحالية التي مطبقها ال بو  ز محقق هدف محاســـــــــبة التغطية وهو أل 
ــتخد  الأدوا   ــأة مســـ ــتراميجيا  إدارة المخاطر لمبشـــ معكس القوائم المالية أنشـــــطة واســـ

 المالية لإدارة مخاطر التعري لمخاطر معيبة .
آليا  محاســـبة مغطية محفظة من الأصـــوو أو ازلت اما  المالية حـــد اطر ســـعر مرك    .2

علأ مقديم -" الأدوا  المالية"  26معيار المحاســـبة المفـــري روم  والواردة في    -الفائدة  
معلومـا  عن ال يمـة العـادلـة، وز موفر معلومـا  عن مغطيـة اطر التقلـب في التـدفقـا  
ــطـة إدارة المخـاطر في   ــبـة التغطيـة وهو ممثيـل أنشـــــــ البقـديـة، لـذا ز محقق هـدف محـاســـــــ

 .القوائم المالية
ــبة التغطية ز مقد  صــــورة كاملة عن معري الم ســــســــة للخطر   الليا  .3 الحالية لمحاســ

ــافي مرك  المخـاطر   اطرالمـدار مثـل   ــعر الفـائـدة، حيـث أنهـا ز متطلـب عري صـــــــ ســـــــ
المفتوح، هي مسـتخد   الباً لمعالجة التقلب في الأرااح والخسـائر بدزً من ممثيل أنشـطة 

 .الإدارة الديباميكية للمخاطر، لذا هي ز معكس كل أنشطة الإدارة الديباميكية للمخاطر
ــبة الحالية ل  الليا   م دي .4 التغطية إلأ عد  ممثيل الأنشـــطة والإجراةا  التي مقو  محاسـ

 بها الم سسة لإدارة مخاطر السوق بفدق في القوائم المالية.
 التوصيا :

 في حوة البتائح التي موصلت لها الباحثة موصي الباحثة بما يلي:
ــبـة التغطيـة علأ مبفعـة   .1 ــا  حوو أثر الليـا  الحـاليـة لمحـاســـــــ إجراة الم يـد من الـدراســـــــ

 المعلوما  المحاس ية.
ــبـة الـدوليـة بغري مطوير آليـا   .2 متـابعـة الجهود التي يقو  بهـا مجلس معـايير المحـاســـــــ

 محاسبة التغطية وانتقاة ما يلائم بيئة الأعماو المفرية.
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ــوير القوائم المالية لل بو   .3 ــبة التغطية الواردة في وواعد إعداد ومفـــ مطوير آليا  محاســـ
وأسـس الإعتراف وال ياس المعتمدة من مجلس إدارة ال بك المرك ي المفـري بحيث ممثل  

 ملك الليا  بفدق أنشطة وإجراةا  إدارة المخاطر في القوائم المالية.
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 وائمة المراجع  
 المراجع العراية   -أوزً 

متاح علأ المووع ، 2021(. التقرير السبوي لعا  2021ال بك الأهلي المفري )
الإليتروني  

https://www.nbe.com.eg/NBE/E/#/AR/AnnualReport 
ــري. ) ــوير القوائم المالية لل بو  وأســـس (.  2018ال بك المرك ي المفـ وواعد إعداد ومفـ

. معليما  مط يق المعيار ازعتراف وال ياس المعتمدة من ال بك المرك ي المفــري 
 (. 9الدولي للتقارير المالية )

(. موســـــــوعة معايير المحاســـــــبة. الإســـــــكبدرية، الدار 2016حماد، طارق ع د العاو. )
 .الجامعية

المحاسبــــة   ر(. أث2018صالح، رحا إبراهيم ع دالقادر، و أبو بكر، أحمد فتوح محمد. )
ــطة التحوو علأ لمااط المخاطر ا ص نع  ية مع مااسة ميدانية بال بو   رأنشـــــ

 .281-245(، 5) 4مجلة الدراسا  التجارية المعاصرة.   .التجارية
ــبـة التحوو علأ إدارة الأراـاح: 2017ع ـد الحميـد، هبـد ثرو . ) (. أثر مط يق محـاســـــــ

مجلة الدراسا  والبحوث  دراسة مط ي ية علأ ال بو  المقيدة بال ورصة المفرية.  
 .445-423(، 2) 37جامعة ببها ،  –، كلية التجارة  التجارية
(. مياس ومحليل الثار المترمبة علأ مط يق محاسبة  2019نورهال السيد. )ع د الغفار،  

ال يمة العادلة للمشــــتقا  المالية واســــتخدا  التحوو المحاســــ ي بالأدوا  المالية 
ــة مط ي ية،   ــتقة في إدارة المخاطر المالية:دراســـ ــا  المشـــ المجلة العلمية للدراســـ

( ، 1)  10جامعة وباة السـويس،   –، كلية التجارة بازسـماعيلية  التجارية وال يئية
239-308. 

ــ ور أمين. ) ــن، هبة ر ع دالفـــ ــي، نجلاة فتح الرحمن أحمد، و حســـ (.  2024القاحـــ
مطور اســـتخدا  المشـــتقا  المالية في ســـوق الأوراق المالية الســـعودي "مداوو": 

 . مجلة كلية التجارة للبحوث   2023 . إلأ    2020دراســـــــة محليلية للفترة من 
 .319 - 287( ، 80) 44العلمية )أسيوو(، 

https://www.nbe.com.eg/NBE/E/#/AR/AnnualReport
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(. دراســـــة محليلية مقارنة لمتطلبا  المحاســـــبة عن 2017مبار ، ســـــها  ع دالمبجي. )
ــبـة 9عمليـا  التحوو وفقـا لمعيـار التقرير المـالأ الـدولأ روم " " ومعيـار المحـاســـــــ

ــ ية".  26المفــــــر  المباظر روم " ــكبدرية للبحوث المحاســــ (،  1) 1،  مجلة الإســــ
635 - 684  

الأدوا    26معيار المحاســــــبة المفــــــري روم  (.  2020معايير المحاســــــبة المفــــــرية. )
 (.143.الووائع المفرية. ): ازعتراف وال ياسالمالية

. الأدوا  المالية  47معيار المحاسبة المفري روم    (.2020).معايير المحاسبة المفرية
 (.143الووائع المفرية. )
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