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صادرات السلع والخدمات في على  تغير سعر الصرفأثر دراسة حول 

  )2020-2002(كينيا خلال الفترة 

  )∗(بو ليلةأخالد محمد محمود 

  )**∗(ندى ناجى. د          )*∗(الببلاوي هيام .د
  :ملخص ••••

صـادرات علـى  تغير سعر الصـرفأثر  يتمثل الهدف الرئيسي من هذا البحث في تقدير
، واعتمد البحث لتحقيق هذا الهدف )2020-2002( كينيا خلال الفترة فيالسلع والخدمات 

للفجـــوات  اســـتخدام نمـــوذج الانحـــدار الـــذاتيعلـــى تطبيـــق مـــنهج الاقتصـــاد القياســـى وذلـــك ب
وتُشــير نتــائج  .(ARDL: Autoregressive distributed lags) الزمنيــة الموزعــة

صــادرات الســلع علــى أثر معنــوي أن لتغيــرات ســعر الصــرف"البحــث إلــى قبــول فــرض البحــث 
علـى : ؛ كمـا تُشـير أهـم النتـائج إلـى مـا يلـى)"2020-2002( والخدمات لكينيا خـلال الفتـرة

مستوى الاجل القصير، وجود أثر معنوية  سلبى لسعر الصرف على الصادرات في كينيـا، 
إلـــى زيـــادة الصـــادرات بنســـبة % 10حيـــث يـــؤدى انخفـــاض ســـعر الصـــرف الإســـمي بنســـبة 

وهو تأثير عكسي، كما تبين وجود أثر معنويـة ايجـابي للنـاتج المحلـي الاجمـالي % 20.26
يترتب عليه زياده % 10على الصادرات في كينيا وأن زيادة الناتج المحلى الإجمالي بنسبة 

الاســتمرار فــي وهــو تــأثير إيجــابي، ومــن التوصــيات أهميــة % 8.31فــي الصــادرات بنســبة 
وجود أثر لسعر الصرف في كينيا علـى ض قيمة العملة لوتخفي سياسة سعر الصرف المرن

نمـــو الصـــادرات معتمـــدا علـــى العلاقـــة العكســـية بـــين تخفـــيض قيمـــة العملـــة وارتفـــاع قيمـــة 
  .الصادرات والتي تتسق مع تنافسية السعرية للصادرات

  صادرات السلع والخدمات، كينيا تغير سعر الصرف، : الكلمات المفتاحية
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•••• Abstract: 

The main objective of this research is to estimate the impact of the 
exchange rate change on the exports of goods and services in Kenya 
during the period (2002-2020), and the research relied to achieve this 
objective on applying the econometric approach, using the 
autoregressive distributed time gaps model (ARDL: Autoregressive 
distributed lags). 

The results of the research indicate the acceptance of the research 
hypothesis that "the exchange rate changes have a significant impact 
on exports of goods and services to Kenya during the period (2002-
2020)"; The most important results also indicate the following: At 

the short term level, there is a negative significant effect of the 
exchange rate on exports in Kenya, where a 10% decrease in the 
nominal exchange rate leads to an increase in exports by 20.26%, 
which is a reverse effect. GDP on exports in Kenya and that an 
increase in GDP by 10% would lead to an increase in exports by 
8.31%, which is a positive effect. 

One of the recommendations is the importance of continuing the 
policy of flexible exchange rate and currency depreciation due to the 
impact of the exchange rate in Kenya on the growth of exports, 
based on the inverse relationship between currency devaluation and 
the appreciation of exports, which is consistent with the price 
competitiveness of exports. 

Keywords: exchange rate change, the exports of goods and 
services, Kenya 
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  قدمةم ••••

لهــا ســعر الصـرف سياسـة و ، النقديـة السياســة أدوات مـن الصـرف ســعر سياسـة تعتبـر
تقلبـات وتـؤدى ، المعاملات الاقتصادية الدوليةالتجارة الخارجية و دور رئيسي مؤثر على 

في ظل انخفاض  مخاطر تعاملات المصدرين والمستوردينإلى المزيدمن  سعر الصرف
والذى يـنعكس أسعار الواردات  وارتفاع، عقود الآجلةالثقة في أسعار الصرف ومخاطر ال

هنــاك جانـــب  ويــؤدى الـــى ارتفــاع معــدل التضـــخم، وفــى المقابـــل الأســعار المحليـــة علــى
الســـلع المصـــدرة ونمـــو حجـــم انخفـــاض أســـعار  هـــو مـــن انخفـــاض قيمـــة العملـــة إيجـــابي

 . الصادراتالقدرة التنافسية نحو الصادرات وزيادة 

، الاقتصـــادي الاســـتقرارعلـــى كاطـــار يرتكـــز   2030كينيـــا وضـــعت كينيـــا رؤيـــة وقــد 
دعم ، معتمــده علــى سياســة ســعر الصــرف المــرن لــيحقــق قيمــة تنافســية لســعر الصــرفو 

لنمـــو لالنمـــو الاقتصـــادي الـــذي تقـــوده الصـــادرات والمســـاعدة فـــي تحقيـــق معـــدلات عاليـــة 
تنفـذ ، و شـكل عـاماسـتقرار الأسـعار بتحقيـق يهـدف البنـك المركـزي لكينيـا إلـى ، و المستدام

زيــادة الإنتــاج و يحقــق نمــو الاقتصــادية بمــا  الاســسوفــق  المــرن نظــام ســعر الصــرفاليــه 
تواصــل كينيــا الحفــاظ علــى نظــام ســعر و ، ونمــو الصــادرات ومواجهــة التضــخم الاســتثمار

إلـــى بمـــا يتماشـــى مـــع اســـتراتيجية نمـــو يحركهـــا القطـــاع الخـــاص يقـــوده  ،الصـــرف المـــرن
  .لاقتصاد كينيا جهة الصدمات الخارجيةمواساهم في وي التصدير

 :البحث أهمية -1

ودورهما كمتغيـرات  والصادرات سعر الصرفالمتغيرين تنبع أهمية البحث من أهمية 
ومــع  ،وفــي العلاقــات الاقتصــادية الدوليــة دور هــام فــي التجــارة الخارجيــةذات اقتصــادية 

ميـــة دراســـة العلاقـــة باقتصـــاد الـــدول الناميـــة زادت اه تطبيـــق نظـــام ســـعر الصـــرف المـــرن
، وقـــد المتغيـــرات الاقتصـــادية العديـــد مـــنالصـــادرات و الاقتصـــادية بـــين ســـعر الصـــرف  و 

مختلف القطاعات لأثره على الاقتصادية باهتمام كبير في البحوث  حظي سعر الصرف
  .الكلي ومؤشرات الاقتصاد
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 الاقتصاديةتناول العلاقة و  القياسيمنهج الاقتصاد استخدام من البحثأهمية  تنبعكما 
تغيـر أثر تقدير ل وذلك ،ى كينياف والخدمات صادرات السلعو سعر الصرف بين متغيرين 

 ،)2020-2002(خـــلال الفتـــرة كينيـــا  لســـلع والخـــدماتا صـــادراتســـعر الصـــرف علـــى 
ثــــر ســــعر الصــــرف علــــى ألقيــــاس المــــدى  علــــى سلســــلة زمنيــــة طويلــــةفــــي ذلــــك معتمــــد 

ــــذاتي نمــــوذج الانحــــدا اســــتخدامب ،لوالمــــدى الطويــــ القصــــيرالصــــادرات فــــي المــــدى  ر ال
فــي الأجـــل القصـــير والأجـــل نمـــوذج المعـــايير جـــودة وتحليــل ، ةللفجــوات الزمنيـــة الموزعـــ

علاقــة الســببية بــين تفســير الدراســة نــاول تكمــا تالطويــل وتحليــل القــدرة التنبؤيــة للنمــوذج، 
ـــار  ، Eviews برنـــامج، وذلـــك باســـتخدام للســـببية) جرانجـــر(المتغيـــرات مـــن خـــلال اختب

  .وتوضح الدراسة التفسيرات الاقتصادية للمعلمات المقدرة، لاختبار فرض الدراسة

 :البحث أهداف -2

 الرســمي ســعر الصــرفتغيــر أثــر  تقــديرفــي يتمثــل الهــدف الرئيســي مــن هــذا البحــث 
ـــا ع ـــك ل)2020-2002( خـــلال الفتـــرة لـــى صـــادرات الســـلع والخـــدمات كيني ـــد ، وذل تحدي

وصادرات السلع والخدمات وجودة ما بين كل من سعر الصرف نوعية واتجاه العلاقة الم
صادرات السـلع  على المتغير التابع الرسمي تفسير مدى تأثير سعر الصرفو كينيا،  في

  .والخدمات

  :البحثاشكالية   -3

ع اقتصاد كينيا سياسة سعر الصرف ااتب بالرغمتتمثل الإشكالية الأساسية للبحث انه 
حيــث  ،زيــادة صــادرات الســلع والخــدمات إلــى اســواق العــالم فــيمــن أهميــة  ابمــا لهــ المـرن

ـــــؤدى تخفـــــيض قيمـــــة ا ـــــى ي ـــــة إل ن صـــــادرات الســـــلع أالا ، تحســـــين اداء الصـــــادراتلعمل
، ممـا يـدعو البـاحثين إلـى المزيـد قيمتهـا فـيمـا زالـت لـم تحقـق طفـرة في كينيـا والخدمات 

في  سلع والخدماتء صادرات الأثر تغير سعر الصرف على أدا تقدير من الدراسة حول
  .كينيا

  :البحث تساؤلات -4

  :يسعى هذا البحث إلى الإجابة على عدد من التساؤلات الهامّة، وهي
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  ى متغيرات نموذج القياس المستخدم ومصادر البيانات؟ه ما )1

المقــــاييس الوصــــفية، والاتجــــاه العــــام لمتغيــــرات  كــــل مـــن تحليــــل هــــى ملامــــح مـــا )2
 ؟ةالدراس

وصــادرات الســلع والخــدمات فــى  غيــرات المســتقلةالمتعلاقــة الســببية بــين مــا هــي  )3
 كينيا ؟

صــادرات ثــر تغيــر ســعر الصــرف علــى مــا هــى نتــائج قيــاس النمــوذج القياســي لأ )4
 ؟)2020-2002(خلال الفترة  فى كينيا السلع والخدمات

  :البحث فروض -5

لكينيـا صادرات السلع والخـدمات على أثر معنوي  أن لتغيرات سعر الصرف :الفرض
  ).2020-2002( خلال الفترة

  :البحث منهجية -6

، لتحليــــــل القياســــــيوات ااســــــتخدام أدالدراســــــة منهجيــــــة الاقتصــــــاد القياســــــى ب تنــــــاولت
ـــــــذاتي واســـــــتخدمت ـــــــة الموزعـــــــة نمـــــــوذج الانحـــــــدار ال  :ARDL)للفجـــــــوات الزمني

Autoregressive distributed lags)أثـــر تغيـــر ســـعر الصـــرف علـــى  ، لتقـــدير
مـــن خـــلال وذلـــك ، )2020-2002(لال الفتـــرة خـــصـــادرات الســـلع والخـــدمات فـــي كينيـــا 

  فـق منهجيـة دراسـةذلـك و ، )1(المتغيـرات المسـتقلةو  صـادرات السـلع والخـدماتمتغير تابع 
)(2)(Muhia John Gachunga, 2018  تأثير تقلـب أسـعار الصـرف علـى الصـادرات

                                           
تم الحصول على إفادة من مركز الدراسات والإستشارات الإحصـائية والقياسـية بكليـة الدراسـات العليـا  1

جامعة القاهرة، بأن الباحث قد أجرى التحليل الإحصائي والتي اسـتخدم فيهـا  -للبحوث الإحصائية
  .Eviewsباستخدام برنامج الإحصائية من خلال حزم البرامج الأساليب الإحصائية 

2 Muhia John Gachunga:  Effect of Exchange Rates Volatility on Imports and 
Exports, Mediterranean Journal of Basic and Applied Sciences (MJBAS) 
(Peer Reviewed International Journal), Volume 2, Issue 4, Pages 102-
108, Oct-Dec 2018 (China: Applied Economics, School of Economics, 
Capital University of Economics and Business). 

       https://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=3399483 
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اعتمــدت علــى والتــي ، )2015-1980(والـواردات علــى اقتصــاد دولــة كينيــا خـلال الفتــرة 
نموذج الانحدار اللوغاريتمي المتعدد لتقييم تأثير تقلبات أسعار الصرف على الصادرات 

  .)2015-1980( والواردات كينيا خلال الفترة
Log(y1)= ao + b1Logx1+ b2Logx2+ b3Logx3+ b4Logx4+ b5Logx5+ut 

  :حيث أن المتغيرات
y1 :صادرات السلع والخدمات كينيا إلى العالم متغير تابع.  
 :متغيرات مستقلةلا

X1: الناتج المحلي الإجمالي .  
X2: المعروض النقدى.  

 X3: سعر الصرف الاسمى.  
X4: سعر الفائدة.  

 X5: التضخم معدل.  
  :الاطار المكاني والزمنى للدراسة -7

 :الإطار المكاني  - أ

يعتمد على نظام سعر الصرف  لاقتصاد كينيا لكونها نموذج تركز الدراسة على دولة
صـادرات للتحول من الاقتصاد الزراعي إلى الصناعي ومازالـت  هافي مسار  ىالمرن، وه

  . لم تحقق طفرة في قيمتهاالسلع والخدمات 

 :لإطار الزمنى ا  -  ب

 فـيصادرات السلع والخدمات على  تغير سعر الصرفأثر قياس على  تركز الدراسة
السياســــــي حيــــــث تــــــزامن ذلــــــك مــــــع الإصــــــلاح ، )2020-2002(خــــــلال الفتــــــرة كينيــــــا 

، وتوقفـت 2002فترة رئاسة الرئيس موايكيباكي بداية من عـام الاقتصادي في كينيا مع و 
، وما اعقبها من لما صحبها من الازمة العالمية لفيروس كورونا 2020الدراسة في عام 

والتي انعكست على اقتصاديات العالم، مما يجعلهـا  حرب دولة روسيا مع دولة أوكرانيا 
بيانات ونتـــائج البحـــث تـــؤثر علـــى دلالـــةالقتصـــادي الاســـتقرار الاعـــدم مرحلـــة زمنيـــة مـــن 

  .العلمي
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  : نموذج القياس المستخدم ومصادر البيانات متغيرات: اولا

  :فى مجموعتينمتغيرات الدراسة تمثلت 

 : مجموعة الأولى ••••

سعر  - النقديالمعروض  -الناتج المحلي الإجمالي(المتغيرات المستقلة 
  ).التضخم معدل -   سعر الفائدة - الصرف الاسمى 

 : مجموعة الثانية ••••

  ).السلع والخدمات صادرات( لتابعا رالمتغي

صادرات السلع أثر تغير سعر الصرف على متغيرات النموذج القياسي 
 ).2020- 2002(خلال الفترة  فى كينيا والخدمات

Log (y1) = α0+ b1Logx1+ b2Logx2+ b3Logx3+ b4Logx4+ 
b5Logx5+ut 

  :حيث أن المتغيرات

y1 :صادرات السلع والخدمات كينيا إلى العالم متغير تابع.  

  .الناتج المحلي الإجمالي :X1:متغيرات مستقلة

 X2: المعروض النقدى.  

X3: سعر الصرف الاسمى.  

X4: سعر الفائدة.  

X5: التضخم معدل.  
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  ) 1(جدول رقم 

  ينيا متغيرات الدراسة المستقلة ومتغير تابع صادرات السلع والخدمات لك

  ) 2020 -  2002( خلال الفترة 

Source: World Bank, World Bank Database. 
https://data.albankaldawli.org/indicator 
Source: World Trade Organization (WTO), World Trade Organization 
Database. 
https://www.trademap.org/service_selcountry_ts.aspx?nvpm  

  yمتغير تابع  xمتغيرات مستقلة  السنة م

الناتج 

المحلي 
  الإجمالي

مليار (

دولار 

 )امريكى

المعروض 

  النقدى
 )3M  (

تريليون 

 شلن كينى

 سعر الصرف

عملة  الاسمى
محلية مقابل 
 الدولار الامريكى

سعر 

 الفائدة

قيمة صادرات  التضخم

  السلع والخدمات
 )مليار دولار(

1 2002 13.15 0.39509 78.75 5.50 2 2.453 
2 2003 14.90 0.44166 75.94 4.10 9.80 3.748 
3 2004 16.09 0.50116 79.17 2.40 11.60 4.239 
4 2005 18.74 0.55081  75.55 5.10 10.30 5.299 
5 2006 25.83 0.64430 72.10 5.10 14.50 5.93 
6 2007 31.96 0.77588 67.32 5.20 9.80 7.01 

7 2008 35.90 0.89652 69.18 5.30 26.20 8.25 
8 2009 42.35 1.04 77.35 6.00 9.20 7.345 
9 2010 45.41 1.28 79.23 4.60 4 8.929 

10 2011 46.87 1.52 88.81 5.60 14.00 9.881 
11 2012 56.40 1.74 84.53 11.60 9.40 10.978 
12 2013 61.67 2.01 86.12 8.60 5.70 10.963 

13 2014 68.29 2.54 87.92 8.40 6.90 11.132 
14 2015 70.12 2.95 98.18 9.20 6.60 10.57 
15 2016 74.81 3.06 101.50 8.70 6.3 9.862 
16 2017 82.04 3.34 103.41 7.70 8.00 10.393 
17 2018 92.20 3.68 101.30 8.30 4.7 11.526 
18 2019 100.56 3.90 101.99 7.50 5.20 11.455 
19 2020 101.01 4.41 106.45 7.00 5.40 9.684 
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  :ةالاتجاه العام لمتغيرات الدراسالمقاييس الوصفية، وتحليل  تحليل: ثانيا

  :المقاييس الوصفية لمتغيرات الدراسة .1

  :مجموعة المتغيرات المستقلة  - أ

  )2(جدول رقم 
  الوصفية للمتغيرات المستقلة المقاييس 

 المقاييس

الناتج المحلي 
 الإجمالي

 المعروض النقدى

سعر 
الصرف   

 الاسمى

 التضخم ئدةسعر الفا

LX1 LX2 LX3 LX4 LX5 

 2.043 1.833 4.444 0.347 3.778  المتوسط

 2.079 1.791 4.437 0.418 3.847 الوسيط

 3.265 2.451 4.667 1.483 4.615 القيمة العظمى

 0.693 0.875 4.209 0.928- 2.576 القيمة الصغري

 0.559 0.362 0.146 0.811 0.665 الانحراف المعياري

 0.194- 0.708- 0.105 0.142- 0.493- الالتواء معامل

 3.698 3.731 1.738 1.605 1.987 معامل التفرطح

 Jarque-Bera   1.582  1.603  1.295  2.015  0.506 

 0.776  0.365  0.523  0.448  0.453  المعنوية

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الجدول اعداد الباحث : المصدر

  الطبيعيالسلسلة الزمنية للمتغيرات المستقلة تتبع التوزيع  -:العدميالفرض 

  .الطبيعيللمتغيرات المستقلةلا تتبع التوزيع  السلسلة الزمنية -:البديل الفرض

  :كالاتي لمتغيرات المستقلةالمقاييس الوصفية ل) 2(يوضح الجدول رقم 

محلــي الاجمــالي نجــد بدراســة المقــاييس الوصــفية للسلاســل الزمنيــة للوغــاريتم النــاتج ال
، 0.665بانحراف معيـاري  3.778أن متوسط لوغاريتم الناتج المحلي الإجمالي قد بلغ  

وهي لا تختلف كثيرا عن قيمة المتوسط وهو ما يشير إلى  3.847كما بلغ قيمة الوسيط 
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عــدم وجــود قــيم شــاذة خــلال الفتــرة الزمنيــة وبالتــالي لا تــؤثر علــى طبيعــة البيانــات، كمــا 
وهــي تقتــرب بشــدة مــن  0.493-مــن الجــدول أن معامــل الالتــواء قــد بلغــت قيمتــه يتضــح 

البيانـــات وهـــو مؤشـــر علـــى اعتداليـــة  فيالصـــفر ممـــا يشـــير ذلـــك إلـــى عـــدم وجـــود إلتـــواء
السلســلة الزمنيــة للوغــاريتم النــاتج المحلــي الإجمــالي، وبدراســة معامــل التفــرطح فقــد بلــغ 

ذه إشــاره علــى أن المتغيــر يتبــع التوزيــع وهــ) 3±(وهــي ضــمن الحــدود المقبولــة  1.987
حيــث بلغــت معنويــة التوزيــع ) Jarque -Bera(، وقــد أكــد علــى ذلــك اختبــار الطبيعــي
ومن ثم فإن السلسلة الزمنية للوغاريتم الناتج % 5وهي أكبر منمستوى المعنوية  0.453

شـــرط (وهـــذا شـــرط يجـــب تـــوافره فـــى البيانـــات  الطبيعـــيالمحلـــي الاجمـــالي تتبـــع التوزيـــع 
 ).الاعتدالية

بدراســــة المقــــاييس الوصــــفية للسلســــلة الزمنيــــة للوغــــاريتم المعــــروض النقــــدي نجــــد أن 
، كمـا بلـغ 0.811بـانحراف معيـاري  0.347متوسط لوغاريتم المعروض النقدي قـد بلـغ  

وهـي لا تختلـف كثيــرا عـن قيمـة المتوسـط وهــو مـا يشـير إلـى عــدم  0.418قيمـة الوسـيط 
الفتـرة الزمنيـة وبالتـالي لا تـؤثر علـى طبيعـة البيانـات، كمـا يتضـح وجود قيم شـاذة خـلال 

وهـي تقتـرب بشـدة مـن الصـفر   0.142-من الجدول أن معامل الالتواء قد بلغت قيمتـه 
ممــا يشــير ذلــك إلــى عـــدم وجــود إلتــواءفى البيانــات وهـــو مؤشــر علــى اعتداليــة السلســـلة 

وهـــي  1.605التفـــرطح فقـــد بلـــغ  الزمنيـــة للوغـــاريتم المعـــروض النقـــدي، وبدراســـة معامـــل
، وقــد الطبيعــيوهــذه إشــاره علــى أن المتغيــر يتبــع التوزيــع ) 3±(ضــمن الحــدود المقبولــة 

وهي أكبـر  0.448حيث بلغت معنوية التوزيع ) Jarque -Bera(أكد على ذلك اختبار 
ومن ثم فإن السلسلة الزمنية للوغاريتم المعروض النقـدي تتبـع % 5من مستوى المعنوية 

 ).شرط الاعتدالية(وهذا شرط يجب توافره فى البيانات  الطبيعيلتوزيع ا

بدراسة المقـاييس الوصـفية للسلسـلة الزمنيـة للوغـاريتم سـعر الصـرف الإسـمي نجـد أن 
، كمـا 0.146بـانحراف معيـاري  4.444متوسط لوغاريتم سعر الصرف الإسمي قد بلغ  

يمــة المتوســط وهــو مــا يشــير إلــى وهــي لا تختلــف كثيــرا عــن ق 4.437بلــغ قيمــة الوســيط 
عــدم وجــود قــيم شــاذة خــلال الفتــرة الزمنيــة وبالتــالي لا تــؤثر علــى طبيعــة البيانــات، كمــا 
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وهــي تقتــرب بشــدة مــن   0.105يتضــح مــن الجــدول أن معامــل الالتــواء قــد بلغــت قيمتــه 
فــى البيانــات وهــو مؤشــر علــى اعتداليــة  الصــفر ممــا يشــير ذلــك إلــى عــدم وجــود إلتــواء

ســـلة الزمنيـــة للوغـــاريتم ســـعر الصـــرف الإســـمي ، وبدراســـة معامـــل التفـــرطح فقـــد بلـــغ السل
وهــذه إشــاره علــى أن المتغيــر يتبــع التوزيــع ) 3±(وهــي ضــمن الحــدود المقبولــة  1.738
حيــث بلغــت معنويــة التوزيــع ) Jarque -Bera(، وقــد أكــد علــى ذلــك اختبــار الطبيعــي
ثــم فــإن السلســلة الزمنيــة للوغــاريتم ومــن % 5وهــي أكبــر مــن مســتوى المعنويــة  0.523

شـرط (وهـذا شـرط يجـب تـوافره فـى البيانـات  الطبيعيسعر الصرف الإسمي تتبع التوزيع 
  ).الاعتدالية

دراســة المقـــاييس الوصــفية للسلســـلة الزمنيــة للوغـــاريتم ســعر الفائـــدة نجــد أن متوســـط ب
بلـغ قيمـة الوسـيط  ، كمـا0.362بـانحراف معيـاري  1.833لوغاريتم سعر الفائدة قـد بلـغ  

وهي لا تختلف كثيرا عن قيمة المتوسط وهو ما يشير إلى عدم وجـود قـيم شـاذة  1.791
خلال الفترة الزمنيـة وبالتـالي لا تـؤثر علـى طبيعـة البيانـات، كمـا يتضـح مـن الجـدول أن 

وهـي تقتـرب بشـدة مـن الصـفر ممـا يشـير ذلـك   0.708-معامل الالتواء قد بلغت قيمته 
د إلتــواءفى البيانــات وهــو مؤشــر علــى اعتداليــة السلســلة الزمنيــة للوغــاريتم إلــى عــدم وجــو 

وهـــي ليســـت ضـــمن الحـــدود  3.731ســـعر الفائـــدة ، وبدراســـة معامـــل التفـــرطح فقـــد بلـــغ 
إلا أنهــــا لا تبعــــد كثيــــراً وهــــذه إشــــاره علــــى أن المتغيــــر قــــد يتبــــع التوزيــــع ) 3±(المقبولــــة 
حيــث بلغــت معنويــة التوزيــع ) Jarque -Bera(، وقــد أكــد علــى ذلــك اختبــار الطبيعــي
ومــن ثــم فــإن السلســلة الزمنيــة للوغــاريتم % 5وهــي أكبــر مــن مســتوى المعنويــة  0.365

  ).شرط الاعتدالية(البيانات فيوهذا شرط يجب توافره  الطبيعيسعر الفائدة تتبع التوزيع 

ط بدراســــة المقـــــاييس الوصـــــفية للسلســـــلة الزمنيـــــة للوغـــــاريتم التضـــــخم نجـــــد أن متوســـــ
، كمـــا بلـــغ قيمـــة الوســـيط 0.559بـــانحراف معيـــاري  2.043لوغـــاريتم التضـــخم قـــد بلـــغ  

وهي لا تختلف كثيرا عن قيمة المتوسط وهو ما يشير إلى عدم وجـود قـيم شـاذة  2.079
خلال الفترة الزمنيـة وبالتـالي لا تـؤثر علـى طبيعـة البيانـات، كمـا يتضـح مـن الجـدول أن 

وهـي تقتــرب بشـدة مـن الصــفر ممـا يشـير ذلــك  0.194- معامـل الالتـواء قـد بلغــت قيمتـه
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إلــى عــدم وجــود إلتــواءفى البيانــات وهــو مؤشــر علــى اعتداليــة السلســلة الزمنيــة للوغــاريتم 
وهـي ليسـت ضـمن الحـدود المقبولـة  3.698التضخم ، وبدراسة معامل التفرطح فقـد بلـغ 

، وقـد الطبيعـييتبـع التوزيـع إلا أنها لا تبعد كثيراً وهـذه إشـاره علـى أن المتغيـر قـد ) ±3(
وهي أكبـر  0.776حيث بلغت معنوية التوزيع ) Jarque -Bera(أكد على ذلك اختبار 
ومـن ثـم فـإن السلسـلة الزمنيـة للوغـاريتم التضـخم تتبـع التوزيـع % 5من مسـتوى المعنويـة 

  .الطبيعي

ســــل الزمنيـــة لمتغيــــرات الدراســــة السلا العـــدمي القائــــل بـــأنالفــــرض ممـــا ســــبق تحقـــق 
  .الطبيعيتتبع التوزيع جميعها المستقلة 

  :مجموعة المتغيرات التابعة  -  ب
  ) 3(جدول رقم 

  )الصادرات(  للمتغيرات التابعة لوصفيةالمقاييس ا

 لوغاريتم الصادرات  المقاييس

LY 
 2.051762  المتوسط

 2.270475  الوسيط

 2.444605  القيمة العظمى

 0.897312  القيمة الصغري

 0.440958  معياريالانحراف ال

 1.259653- معامل الالتواء

 3.629257  معامل التفرطح

 Jarque-Bera  5.338106 

 0.069318  المعنوية

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الجدول اعداد الباحث : المصدر

  السلسلة الزمنية  للمتغيرات التابعة تتبع التوزيع الطبيعى -:الفرض العدمى

  للمتغيرات التابعةلا تتبع التوزيع الطبيعى السلسلة الزمنية -: الفرض البديل
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  :التابعة كالاتيلمتغيرات المقاييس الوصفية ل) 3(يوضح الجدول رقم 

بدراســــة المقــــاييس الوصــــفية للسلاســــل الزمنيــــة للوغــــاريتم الصــــادرات نجــــد أن 
غ ، كمــا بلــ0.440بــانحراف معيــاري  2.051متوســط لوغــاريتم الصــادرات قــد بلــغ  

وهي لا تختلف كثيرا عن قيمـة المتوسـط وهـو مـا يشـير إلـى  2.270قيمة الوسيط 
عدم وجود قـيم شـاذة خـلال الفتـرة الزمنيـة وبالتـالي لا تـؤثر علـى طبيعـة البيانـات، 

وهـي تقتـرب  1.259-كما يتضح من الجدول أن معامـل الالتـواء قـد بلغـت قيمتـه 
ملحـوظ فـى البيانـات وهـو مؤشـر من الصفر مما يشير ذلك إلى عدم وجود إلتواء 

على اعتدالية السلسلة الزمنيـة للوغـاريتم الصـادرات، وبدراسـة معامـل التفـرطح فقـد 
إلا انها لا تبعد كثيرا وهذه  )3±(وهي ليست  ضمن الحدود المقبولة  1.629بلغ 

إشـــــاره علـــــى أن المتغيـــــر يتبـــــع التوزيـــــع الطبيعـــــى، وقـــــد أكـــــد علـــــى ذلـــــك اختبـــــار 
)Jarque-Bera (وهـــي أكبـــر مـــن مســـتوى  0.069يـــث بلغـــت معنويـــة التوزيـــع ح

ومـــن ثـــم فـــإن السلســـلة الزمنيـــة للوغـــاريتم الصـــادرات تتبـــع التوزيـــع % 5المعنويـــة 
  ).شرط الاعتدالية(وهذا شرط يجب توافره فى البيانات  الطبيعي

الزمنيــــة  للمتغيــــرات  السلاســــل العــــدمي القائــــل بــــأنالفــــرض ممــــا ســــبق تحقــــق 
  .الطبيعيبع التوزيع تتالتابعةجميعها 
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  :الاتجاه العام لمتغيرات الدراسة: ثالثا

 :الاتجاه العام لمتغيرات المستقلة -1

  الاتجاه العام للمتغيرات المستقلة) 1(شكل رقم 
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  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الشكل : المصدر

للمتغيــرات المســتقلة للصــعود عــدا عــام  اتجــاهأنــه  يوجــد ) 1(يتضــح مــن الشــكل رقــم 
لوغاريتم التضخم حيث يتضح من الشـكل وجـود اسـتقرار للسلسـلة خـلال فتـرة طويلـة مـن 
الزمن، وهذا مؤشـر علـى أن البيانـات غيـر سـاكنه وسـيتم اختبـار ذلـك مـن خـلال اختبـار 

  .جذر الوحدة
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 )لوغاريتم الصادرات(رات التابعة الاتجاه العام لمتغي -2

  تجاه العام للمتغيرات التابعةالا ) 2(شكل رقم 
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  Eviewsالشكل مخرجات البرنامج ا2حصائي : المصدر

للصــعود، وهــذا  التابعــةعــام للمتغيــرات  اتجــاهأنــه يوجــد ) 2(يتضــح مــن الشــكل رقــم 
مؤشر على أن البيانـات غيـر سـاكنه وسـيتم اختبـار ذلـك مـن خـلال اختبـار جـذر الوحـدة 

  .ة ديكي فوللر الموسعبطريق

  :لمتغيرات الدراسة مع الصادرات اختبار جرانجر للسببية : رابعا
  )5(جدول رقم 

  اختبار جرانجر للسببية لمتغيرات الدراسة مع الصادرات 

  المعنوية  قيمة ف المحسوبة الفرض الصفري
 LX1 does not Granger Cause LY1  1.18618 0.3388 

 LY1 does not Granger Cause LX1  0.87334 0.4425 

 LX2 does not Granger Cause LY1  3.44377 0.0658 

 LY1 does not Granger Cause LX2  4.09626 0.044 

 LX3 does not Granger Cause LY1  4.44913 0.0358 

 LY1 does not Granger Cause LX3  3.17677 0.0781 

 LX4 does not Granger Cause LY1  24.8157 5.00E-05 

 LY1 does not Granger Cause LX4  4.24160 0.0404 

 LX5 does not Granger Cause LY1  5.62622 0.0189 

 LY1 does not Granger Cause LX5  5.88974 0.0165 
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اختبـار جرانجـر للسـببية بـين كـل زوج مـن المتغيـرات نمـوذج ) 5(وضح الجدول رقـم ي
 : الصادرات، وأظهرت النتائج كالاتي

أظهرت النتائج قبول الفرض البديل القائل بأن لوغاريتم سعر الصرف الإسمي يسبب 
، فــي 0.036حيــث بلغــت معنويــة الاختبــار % 95لوغــاريتم الصــادرات عنــد مســتوى ثقــة 

بين أن لوغاريتم الصادرات يسبب لوغاريتم سعر الصرف الإسمي عند مستوى ثقة حين ت
ومن ثم % 10وهي أقل من مستوى الدلالة  0.078حيث بلغت معنوية الاختبار % 90

لوغـــاريتم ســـعر هين مـــن وإلـــى لوغـــاريتم الصـــادرات و فإنـــه توجـــد علاقـــة ســـببية فـــي اتجـــا
  .الصرف الإسمي

ديل القائــل بــأن لوغــاريتم المعــروض النقــدي يســبب أظهــرت النتــائج قبــول الفــرض البــ
، كمــا 0.066حيــث بلغـت معنويــة الاختبــار % 90لوغـاريتم الصــادرات عنــد مسـتوى ثقــة 

% 95تبــين أن لوغــاريتم الصــادرات يســبب لوغــاريتم المعــروض النقــدي عنــد مســتوى ثقــة 
إنــه ومــن ثــم ف% 5وهــي أقــل مــن مســتوى الدلالــة  0.044حيــث بلغــت معنويــة الاختبــار 

  .توجد علاقة سببية في اتجاهين من وإلى لوغاريتم الصادرات

أظهرت النتائج قبول الفرض البديل القائل بـأن لوغـاريتم سـعر الفائـدة يسـبب لوغـاريتم 
، في حين تبـين 0.000، حيث بلغت معنوية الاختبار %99الصادرات عند مستوى ثقة 

حيـث بلغـت % 95عنـد مسـتوى ثقـة أن لوغاريتم الصادرات يسبب لوغاريتم سـعر الفائـدة 
ومــن ثــم فإنــه توجــد علاقــة % 5وهــي أقــل مــن مســتوى الدلالــة  0.040معنويــة الاختبــار 

  .لوغاريتم سعر الفائدةهين من وإلى لوغاريتم الصادرات و سببية في اتجا

يســــبب التضــــخم  معـــدلأظهـــرت النتــــائج قبـــول فــــرض الفــــرض البـــديل بــــأن لوغــــاريتم 
، كمــا 0.019حيــث بلغـت معنويــة الاختبــار % 95توى ثقــة لوغـاريتم الصــادرات عنــد مسـ

حيث بلغت % 95تبين أن لوغاريتم الصادرات يسبب لوغاريتم التضخم عند مستوى ثقة 
ومــن ثــم فإنــه توجــد علاقــة % 5وهــي أقــل مــن مســتوى الدلالــة  0.017معنويــة الاختبــار 

  .تضخمال معدلسببية في اتجاهين من وإلى لوغاريتم الصادرات و لوغاريتم 

ـــار الســـببية أنـــه توجـــد علاقـــة ســـببية فـــي اتجـــاهين مـــن وإلـــى  وممـــا ســـبق يبـــين اختب
 -التضــــخم  معــــدل –ســــعر الفائــــدة  –ســــعر الصــــرف الإســــمي(المتغيــــرات و صــــادرات ال

  ).المعروض النقدي
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صـادرات السـلع ثـر تغيـر سـعر الصـرف علـى نتائج قياس النموذج القياسي لأ : خامسا
  ).2020-2002(ترة خلال الف فى كينيا والخدمات

صــادرات ثــر تغيــر ســعر الصــرف علــى تحليــل نتــائج قيــاس النمــوذج القياســي لأيــتم 
، باستخدام نموذج الانحدار الذاتي )2020-2002(خلال الفترة  فى كينياالسلع والخدمات

مـن ، (ARDL: Autoregressive distributed lags)ذات التوزيعـات المتباطئـة 
معــايير ، و معــاملات نمــوذج الانحــدارالارتبــاط، و مصــفوفة و اختبــار جــذر الوحــدة خــلال 

اختبـــار فـــي الأجـــل القصـــير والأجـــل الطويـــل، وتنـــاول  لصـــادراتاجـــودة توفيـــق نمـــوذج 
واقي، والقـــدرة التنبؤيـــة للبـــ الطبيعـــياختبـــار التوزيـــع و  للبـــواقي، التسلســـلي الـــذاتيالارتبـــاط 
، وتوضــيح التفســيرات النتــائج، كمــا يتنــاول عــرض Eviews برنــامج، باســتخدام للنمــوذج

  .ختبار فرض الدراسةلاالاقتصادية للمعلمات المقدرة، 

  :نموذج لوغاريتم الصادرات تحليل

  Unit Root Test:اختبار جذر الوحدة .1

  ).غير ساكنة(يوجد بالسلسلة الزمنية مشكلة جذر الوحدة  -:الفرض العدم

  .)ساكنة( الوحدةلا يوجد بالسلسلة الزمنية مشكلة جذر  -:الفرض البديل

يهدف اختبـار جـذر الوحـدة الـى فحـص خـواص السلاسـل الزمنيـة لكـل مـن المتغيـرات 
محل الدراسة والتأكد من مدى سكونها وتحديد رتبة تكامل كل متغير على حده ولاختبار 
الســكون للسلاســل الزمنيــة لمتغيــرات النمــوذج فــإن ذلــك يتطلــب اختبــار جــذر الوحــدة وقــد 

البيانــات وســكونها مــع  اســتقراريةالموســع للتحقــق مــن مــدى  اســتخدم أســلوب ديكــي فــوللر
  . تحديد رتبة السكون

ـــة المســـتخدمة فـــي التقـــدير مســـتقرة وســـاكنة ولا  يجـــب التأكـــد مـــن أن السلاســـل الزمني
تشــتمل علــى جــذر الوحــدة فقــد تعطــى السلســلة الزمنيــة درجــة تفســير مرتفعــة الــى جانــب 

وافر شرط السـكون فـإن النتـائج تكـون مضـللة ومع عدم ت) f(واختبار ) t(معنوية اختبار 
   :مع ملاحظة أن Eviewsولمعرفة ذلك تستخدم اختبارات عديدة من خلال برنامج 
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فـــى هـــذا الاختبـــار يعنـــى تحديـــدا وجـــود جـــذر ) فـــرض العـــدم: (الفـــرض الصـــفرى •
الوحدة في قيم السلسلة ويتم قبول فرض العدم عندما تكون القيمـة المحسـوبة أقـل 

لحرجــة المنــاظرة التــى تظهــر مــع نتــائج الاختبــار، وفــى هــذه الحالـــة مــن القيمــة ا
 .تكون السلسلة غير ساكنة

والــــذي يعنــــى تحديــــدا خلــــو البيانــــات مــــن جــــذر الوحــــدة وطبقــــا : الفــــرض البــــديل •
للاختبــار يتحقــق ذلــك عنــدما تكــون القيمــة المحســوبة اكبــر مــن القيمــة الجدوليــة 

 .وعليه تكون السلسلة ساكنة ومستقرة

  ) 4(رقم  جدول
  اختبار جذر الوحدة لمتغيرات الدراسة

  المعنوية  المختبر الاحصائي الطريقة
Null: Unit root (assumes common unit root process)  

Levin, Lin & Chu t* -3.163  0.0008 
Null: Unit root (assumes individual unit root process)  

Im, Pesaran and Shin W-stat  -2.682  0.0037 
ADF - Fisher Chi-square  33.0673  0.0009 

PP - Fisher Chi-square  45.2920  0.0000 

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الجدول اعداد الباحث : المصدر

نتيجــــة اختبــــار جــــذر الوحــــدة لمتغيــــرات النمــــوذج مجتمعــــة ) 4(يوضــــح الجــــدول رقــــم 
قـد أظهـرت النتـائج معنويـة الاختبـار عنـد مسـتوى ، و (Levin, Lin & Chu t) بطريقـة

، كمـا %1وهي أقل مـن مسـتوى الخطـأ  0.001حيث بلغت معنوية الاختبار % 99ثقة 
أظهرت النتائج اختبار جذر الوحـدة للمتغيـرات منفـردة معنويـة الاختبـار عنـد مسـتوى ثقـة 

ريقـة وطريقة ديكـي فـوللر الموسـعة وط ) Pesaran and Shin W-stat(بطريقة% 99
  .بيرون فيلليب

لا ، و مما سبق تم قبـول الفـرض البـديل القائـل بـأن متغيـرات النمـوذج مجتمعـة ومنفـردة
، ونظـراً لأن رتبـة السـكون للمتغيـرات واحـدة حيـث )سـاكنة(توجد بها مشكلة جذر الوحـدة 

أن هــذه المتغيــرات ســاكنه عنــد المســتوى وبالتــالي يمكــن اختبــار الأثــر مــن خــلال نمــوذج 
  ).ARDL(الذاتي المتباطئ  الانحدار
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  :تيللآنخلص مما سبق 

 .الطبيعيتتبع التوزيع  جميعها والتابعة المستقلةسل الزمنية لمتغيرات الدراسة السلا ••••

حيـــث التضـــخم  معـــدلللصـــعود عـــدا  والتابعـــة عـــام للمتغيـــرات المســـتقلة اتجـــاهيوجـــد  ••••
 اوضـــحيتضـــح مـــن الشـــكل وجـــود اســـتقرار للسلســـلة خـــلال فتـــرة طويلـــة مـــن الـــزمن، و 

، أن متغيـــرات النمـــوذج مجتمعـــة اختبـــار جـــذر الوحـــدة بطريقـــة ديكـــي فـــوللر الموســـع
، وذلــك نظــراً لأن رتبــة الســكون )ســاكنة(ومنفــردة لا توجــد بهــا مشــكلة جــذر الوحــدة 

للمتغيـــرات واحـــدة، حيـــث أن هــــذه المتغيـــرات ســـاكنه عنــــد المســـتوى وبالتـــالي يمكــــن 
  ).ARDL(ذاتي المتباطئ اختبار الأثر من خلال نموذج الانحدار ال

لا يمكـــن للباحـــث اجـــراء نظــرا كـــون المتغيـــرات جميعهـــا مســـتقرة عنـــد المســتوى فإنـــه  ••••
، حيــث يـتم اســتخدام هـذا الاختبـار عنــدما تكـون المتغيــرات اختبـار التكامــل المشـترك

 .غير مستقرة أو غير ساكنه وتم استقرار هذه المتغيرات عند نفس الرتبة

  :مصفوفة الإرتباط .2
  )5(قم جدول ر 

  )الصادرات(وأداء التجارة الخارجية  مصفوفة الإرتباط بين المتغيرات المستقلة 

 المتغيرات

لوغاريتم 

  الصادرات

لوغاريتم الناتج 

 المحلي الإجمالي

لوغاريتم 

  المعروض النقدى

لوغاريتم سعر 

 الاسمىالصرف 

لوغاريتم 

 سعر الفائدة

لوغاريتم 

 التضخم معدل

LY1  LX1  LX2  LX3  LX4  LX5  

LY1  
1           

-----            

LX1  
0.929 1         
0.000 -----          

LX2  
0.878 0.984 1       
0.000 0.000 -----        

LX3  
0.577 0.779 0.871 1     
0.010 0.000 0.000 -----      

LX4  
0.698 0.752 0.744 0.583 1   
0.001 0.000 0.000 0.009 -----    

LX5  
0.080 -0.177 -0.250 -0.437 -0.275 1 
0.745 0.469 0.302 0.062 0.255 -----  

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج : المصدر
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مصــــفوفة الارتبــــاط بــــين المتغيــــرات المســــتقلةوأداء التجــــارة ) 5(يوضــــح الجــــدول رقــــم 
  :ما يلى وقد أظهرت النتائج) لوغاريتم الصادرات(الخارجية 

وجــد علاقــة ذات دلالــة إحصــائية بــين لوغــاريتم النــاتج المحلــى الاجمــالي ولوغــاريتم ي
وهو ارتباط قوى جداً  0.929وقد بلغت قيمة الارتباط % 99ستوى ثقة الصادرات عند م

ممــــا يشــــير إلــــى مــــدى قــــوة العلاقــــة بــــين لوغــــاريتم النــــاتج المحلــــى الاجمــــالي ولوغــــاريتم 
الصـــادرات، حيـــث مـــن المتوقـــع أن يرتفـــع لوغـــاريتم الصـــادرات بارتفـــاع لوغـــاريتم النـــاتج 

  .المحلي الإجمالي

ـــــة إحصـــــائي ـــــين لوغـــــاريتم المعـــــروض النقـــــدي ولوغـــــاريتم وجـــــد علاقـــــة ذات دلال ية ب
وهــو ارتبــاط قــوى  0.878وقــد بلغــت قيمــة الارتبــاط % 99الصــادرات عنــد مســتوى ثقــة 

جــــداً، ممــــا يشــــير إلــــى مــــدى قــــوة العلاقــــة بــــين لوغــــاريتم المعــــروض النقــــدي ولوغــــاريتم 
  .الصادرات

وغـــاريتم وجـــد علاقـــة ذات دلالـــة إحصـــائية بـــين لوغـــاريتم ســـعر الصـــرف الإســـمي ولي
  .وهو ارتباط متوسط 0.577وقد بلغت قيمة الارتباط % 99الصادرات عند مستوى ثقة 

وجــد علاقــة ذات دلالــة إحصــائية بــين لوغــاريتم ســعر الفائــدة و لوغــاريتم الصــادرات ي
وهو ارتباط قوى، مما يشير إلى  0.698وقد بلغت قيمة الارتباط % 99عند مستوى ثقة 

  .ريتم سعر الفائدة ولوغاريتم الصادراتمدى قوة العلاقة بين لوغا

وقــد بلغـــت قيمــة الارتبـــاط وجــد علاقــة بـــين لوغــاريتم التضــخم ولوغـــاريتم الصــادرات ي
وهو ارتبـاط ضـعيف جـداً، إضـافة إلـى ذلـك فـإن هـذا الارتبـاط غيـر دال إحصـائياً  0.08

  %.5وهي أكبر من مستوى الخطأ  0.745حيث بلغت معنوية الاختبار 

يوضـح مــا سـبق يوجــد ارتبـاط للمتغيــرات المســتقلة مـع المتغيــر التـابع صــادرات الســلع 
، حيــث يوجــد ارتبــاط قــوى جــدا لكــل مــن )2020-2002(والخــدمات لكينيــا خــلال الفتــرة 

ـــاط قـــوى لســـعر الفائـــدة ، وارتبـــاط  ـــاتج المحلـــى الإجمـــالي، والمعـــروض النقـــدي، وارتب الن
ـــاط التضـــخم متوســـط لســـعر الصـــرف الاســـمى مـــع الصـــادرا ـــوالي، بينمـــا ارتب ـــى الت ت عل
 .ضعيف جدا غير دال احصائيا مع الصادرات
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أظهرت النتائج وجود ارتباط شـبه تـام بـين كـل مـن لوغـاريتم النـاتج المحلـي الاجمـالي 
يتســـبب فـــي وجـــود مشـــكلة  د، وهـــو قـــ0.984ولوغـــاريتم المعـــروض النقـــدي بلغـــت قيمتـــه 
 معــدلقــد تــم اختبــار ذلــك مــن خــلال معامــل الازدواج الخطــي بــين متغيــرات النمــوذج، و 

  .التباين بين المتغيرات المستقلة بالنموذجالتضخم 

  ) 6(جدول رقم 

  معامل تضخم التباين للمتغيرات المستقلة

  معامل تضخم التباين  التباين المتغيرات

 138.3267  0.254327   لوغاريتم الناتج المحلي الإجمالي

 230.3161  0.284916  لوغاريتم المعروض النقدى

 20.49869  0.784046  لوغاريتم سعر الصرف الاسمى

 2.502974  0.015550  لوغاريتم سعر الفائدة

 1.454223  0.003787  لوغاريتم التضخم

 NA  30.52468  الثابت

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الجدول اعداد الباحث : المصدر

لتبـــاين للمتغيـــرات المســـتقلة وقـــد أظهـــرت معامـــل تضـــخم ا )6(يوضـــح الجـــدول رقـــم 
وهـــو أكبـــر مـــن  230.31النتـــائج أن لوغـــاريتم المعـــروض النقـــدي بمعامـــل تضـــخم بلـــغ 

، ومــــن ثــــم فقــــد تــــم اســــتبعاد لوغــــاريتم )10(الحــــدود القصــــوى والتــــي يمكــــن القبــــول بهــــا 
  .المعروض النقدي من متغيرات الدراسة

  :معاملات نموذج الانحدار .3
  )7(جدول رقم 

  للوغاريتم الصادرات ARDLالمتباطئ الذاتيير جودة توفيق نموذج الانحدار معاي 

 %99.9  معامل التحديد

 %99.3  معامل التحديد المعدل

 0.000 المعنوية 161.601  المحسوبةFقيمة اختبار 

 0.589 المعنوية 2.565  معامل دربن واتسون

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الجدول اعداد الباحث : المصدر
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 الـــــــــذاتيمعـــــــــايير جـــــــــودة توفيـــــــــق نمـــــــــوذج الانحـــــــــدار ) 7(يوضـــــــــح الجـــــــــدول رقـــــــــم 
أظهـرت النتـائج معنويـة لوغـاريتم النـاتج المحلـي ، للوغاريتم الصادرات ARDLالمتباطئ

، كمــا أظهــرت % 90عنــد مســتوى ثقــة  T-2الاجمــالي عنــد المســتوى وعنــد فتــرة إبطــاء 
 T-2تم سعر الصرف الاسـمى بفتـرة إبطـاء النتائج وجود أثر ذات دلالة إحصائية لوغاري

كمــا ، %)5وهــى أقــل مــن مســتوى الدلالــة  0.037= المعنويــة % (95عنــد مســتوى ثقــة 
وهذا يشير إلى أن متغيرات  0.999أظهرت النتائج ان معامل التحديد للنموذج قد بلغت 

تطــرأ علــى لوغــاريتم الصــادرات وهــى نســبة  التــيمــن التغيــرات % 99.9النمــوذج تفســر 
 Fوبــــالنظر إلــــى جــــودة توفيــــق النمــــوذج فقــــد بلغــــت قيمــــة اختبــــار  ،تفســــير مرتفعــــة جــــداً 

وهـــو مـــا يشـــير إلـــى جـــودة توفيـــق النمـــوذج عنـــد  0.000بمعنويـــة  161.601المحســـوبة 
  %.99مستوى ثقة 

  :الأثر على الأجل القصير  - أ

  )8(جدول رقم 

  الأثر على الأجل القصير
  المعنوية  ر تاختبا  الخطأ المعياري  المعامل  المتغيرات
D(LX1) 0.831 0.238 3.490 0.073 

D(LX1(-1)) -1.328 0.407 -3.262 0.083 
D(LX3) -0.704 0.316 -2.229 0.156 

D(LX3(-1)) -2.026 0.402 -5.044 0.037 
D(LX4) 0.367 0.113 3.251 0.083 

D(LX4(-1)) 0.089 0.042 2.103 0.170 
D(LX5) -0.088 0.043 -2.015 0.182 

D(LX5(-1)) 0.023 0.026 0.874 0.475 
D(@TREND()) -0.261 0.030 -8.597 0.013 

CointEq(-1) -1.864 0.372 -5.006 0.038 

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الجدول اعداد الباحث : المصدر

  :الأثر على الأجلين القصير والطويل كالأتى) 8(يوضح الجدول رقم 

لى الأجل القصير وجود أثر للوغاريتم الناتج المحلي الاجمالي  أظهرت نتائج الأثر ع
)LX1 ( عند الزمنT  والزمنT-1 على لوغاريتم الصادراتLY1  بالأجل القصير عند
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وبمستوى  T-1، كما يوجد أثر للوغاريتم سعرالصرفالاسمى عند الزمن %90مستوى ثقة 
كمـا %. 90بمسـتوى ثقـة  Tزمن ، أيضا يوجد أثر للوغاريتم سعرالفائدة عنـد الـ%95ثقة 

وهـو مـا يشـير إلـى أن أخطـاء  -1.864تبين أن معامل تصحيح الخطـأ قـد بلغـت قيمتـه 
حتى تصل إلى حالة التوزان على الأجـل  1.864الأجل القصير يتم تصحيحها بمعامل 

علـى لوغـاريتم  Tسـعر الفائدةعنـد الـزمن لوغاريتم معنويةليوجد أثر ذات دلالة الطويل، و 
علـى التضـخم  معدلرات في الأجل القصير، مع عدم وجود أثر معنوية للوغاريتم الصاد

  .لوغاريتم الصادرات في الأجل القصير

  :الأثر على الأجل الطويل  -  ب

  )9(جدول رقم 

  الأثر في الأجل الطويل 

 الأثر في الأجل الطويل

  المعنوية  اختبار ت  الخطأ المعياري  المعاملات  المتغيرات

 0.011 9.544 0.161 1.535  ج المحلي الإجماليلوغاريتم النات

 0.353 1.201 0.309 0.371 لوغاريتم سعر الصرف الاسمى

 0.221 1.758 0.052 0.091 لوغاريتم سعر الفائدة

 0.083 3.261- 0.038 0.123- التضخم معدل لوغاريتم

 0.152 2.259- 1.680 3.794- الثابت

@TREND -0.140 0.023 -6.119 0.026 

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الجدول اعداد الباحث : لمصدرا

الطـــويلتبين أن لوغـــاريتم النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي أظهــرت نتـــائج الأثـــر علـــى الأجـــل 
، %95يــؤثر بشــكل ايجــابي علــى لوغــاريتم الصــادرات بالأجــل الطويــل عنــد مســتوى ثقــة 

ي حـــين لا يوجـــد أثـــر ، فـــ%90فـــي حـــين أن لوغـــاريتم التضـــخم يـــؤثر عنـــد مســـتوى ثقـــة 
معنـــوي لكـــل مـــن لوغـــاريتم ســـعر الصـــرف الأســـمي ولوغـــاريتم ســـعر الفائـــدة فـــي الأجـــل 

  .الطويل
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  :للبواقي التسلسلي الذاتياختبار الارتباط  .4

ـــائج الجـــدول رقـــم  وهـــى  2.565أن معامـــل دربـــن واتســـون قـــد بلغـــت ) 7(أظهـــرت نت
 Breusch-Godfrey( واختبـار المعامـل مـن خـلال 2تقتـرب بشـدة مـن القيمـة المثلـى 

Serial Correlation LM Test( ، حيــث يقــوم هــذا الاختبــار علــى أســاس دراســة
وبعضــها الــبعض والــذى يعــد معيــاراً هامــاً  البــواقيبــين  التسلســلي الــذاتيمشــكلة الارتبــاط 

  . من معايير الحكم على جودة النموذج المتحصل عليه من التحليل

  ) 9(جدول رقم 

  لبواقى نموذج لوغاريتم الصادرات لتسلسلىا مشكلة الارتباط الذاتى

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.569     Prob. F (1,1) 0.589 

Obs*R-squared 3.167     Prob. Chi-Square (1) 0.053 

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج  الجدول اعداد الباحث :المصدر

 ARDLنمــوذج انحــدار  لبــواقي التسلســلي الــذاتيالارتبــاط ) 9(يوضــح الجــدول رقــم 
 التسلسـلي الـذاتيللوغاريتم الصادرات وقد أكدت النتائج على عدم وجود مشكلة الارتباط 

وهــى أكبــر مــن  0.589وبعضــها الــبعض فقــد بلغــت معنويــة الاختبــار بــين  البــواقيبــين 
دم وجــود مشــكلة القائــل بعــ الصــفريومــن ثــم فقــد تــم قبــول الفــرض % 5مســتوى الدلالــة 

وبــذلك فقــد تحقــق معيــار آخــر ، وبعضــها الــبعض البــواقيبــين  التسلســلي الــذاتيالارتبــاط 
) 3(الشـكل رقـم  همـا يوضـحوقـد أكـد علـى ذلـك  ،من معايير الحكم على جودة النموذج 
للقيمــة الحاليــة والقــيم الســابقة بفتــرات  للبــواقي الــذاتيحيــث يقــوم باختبــار مشــكلة الارتبــاط 

  .)1(%5فة حيث بلغت معنوية الاختبار قيم أكبر من مستوى الدلالة ازاحة مختل

                                           
  .نموذج الصادرات  اختبار الارتباط الذاتي التسلسلي للبواقي الملحق الإحصائي )9(جدول رقم 1
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  للصادرات الارتباط الذاتي والارتباط الجزئي لبواقي نموذج الانحدار) 3(شكل رقم 

  
  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الشكل : المصدر

 :نموذج لوغاريتم الصادرات لبواقي الطبيعياختبار التوزيع  .5

  لبواقى نموذج لوغاريتم الصادرات ر التوزيع الطبيعىاختبا) 4(رقم  شكل

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-0.02 -0.01 0.00 0.01 0.02

Series: Residuals
Sample 2004 2020
Observations 17

Mean      -1.63e-16
Median  -0.000916
Maximum  0.016530
Minimum -0.017193
Std. Dev.   0.008868
Skewness   0.007367
Kurtosis   3.006960

Jarque-Bera  0.000188
Probability  0.999906

          
  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الشكل : المصدر

حيث بلغ معامـل  البواقيبعض المقاييس الدالة على اعتدالية ) 4(يوضح الشكل رقم 
وجـــود التـــواء إلـــى عـــدم  رمـــا يشـــيوهـــى تقتـــرب بشـــدة مـــن الصـــفر وهـــو  0.007الالتـــواء 
وهـى تقتـرب  3.01كما يتضح مـن الجـدول أن معامـل التفـرطح قـد بلـغ  البواقي،بمنحنى 

وهـذا يؤكـد علـى عـدم وجـود مشـكلة تفـرطح لبـواقى نمـوذج  3±بشدة من الحدود المقبولـة 
النمــوذج تتبــع  بــواقيعلــى أن ) Jarque-Bera(أيضــاً أظهــرت نتــائج اختبــار ،الانحــدار
وهــى أكبــر مــن مســتوى الدلالــة  0.999لغــت معنويــة الاختبــار حيــث ب الطبيعــيالتوزيــع 

  .، وهذا مؤشر على جودة النموذج النهائي المتحصل عليه من التحليل5%
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  :اختبار العلاقة طويلة الأجل

يقـــوم الاختبـــار بدراســـة العلاقـــة طويلـــة الأجـــل بـــين متغيـــرات النمـــوذج حيـــث يفتـــرض 
ين المتغيـرات ويـتم قبـول هـذا الفـرض بعدم وجود علاقة طويلـة الأجـل بـ الصفريالفرض 

  .%5إذا كانت معنوية الاختبار أكبر من مستوى الدلالة 
  علاقة الارتباط طويلة الأجل) 10(جدول رقم 

  العدد  القيمة المختبر الاحصائي
F-statistic  13.60714 4 

 حدود القيم الحرجة

 I0 Bound I1 Bound  مستويات الدلالة
10% 3.03 4.06 
5% 3.47 4.57 

2.50% 3.89 5.07 
1% 4.4 5.72 

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج اعداد الباحث  الجدول: المصدر

اختبـار علاقـة الارتبـاط طويلـة الأجـل وقـد أظهـرت النتـائج ) 10(يوضح الجـدول رقـم 
وهــى أكبــر مــن القيمــة الحرجــة عنــد مســتويات  13.607 للاختبــارأن القيمــة المحســوبة 

إلـى رفــض فــرض العـدم وقبــول الفـرض البــديل القائــل  رمـا يشــيوهــو  ،ختلفـةالدلالـة الم
  .بوجود علاقة طويلة الأجل بين المتغيرات

  :اختبار عشوائية تباينات البواقى .6
  اختبار عشوائية البواقى  )11(جدول رقم 

Heteros kedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
F-statistic 1.971     Prob. F(14,2) 0.387 

Obs*R-squared 15.851     Prob. Chi-Square(14) 0.323 
Scaled explained SS 0.220     Prob. Chi-Square(14) 1.000 

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الباحث  عدادالجدول : المصدر

ـــــواقى لنمـــــوذج لوغـــــاريتم ) 11(وضـــــح الجـــــدول رقـــــم ي ـــــار عشـــــوائية تباينـــــات الب اختب
% 5وهى أكبر من مسـتوى الدلالـة  0.387وبلغت معنوية الاختبار ) LY1(الصادرات 

ومـــن ثـــم فقـــد تـــم قبـــول فـــرض العـــدم القائـــل بعشـــوائية تباينـــات البـــواقى لنمـــوذج لوغـــارتيم 
  .الصادرات وهو معيار للحكم على جودة النموذج
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  AICالمختلفة طبقاً لمعيار  ARDLذجو نم) 5(الشكل رقم 
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  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الشكل : المصدر

نــتج عــن التحليــل نمــاذج متعــددة للانحــدار الــذاتى المتبــاطئ وقــد أظهــرت النتــائج أن و 
فضـل النمـاذج المتاحـة وهـى أ ARDL (1,2,2,2,2)نمـوذج الانحـدار الـذات المتبـاطئ 

ار للحكـم علـى جـودة لقياس الخطأ حيث أنها الأقل وهـذا معيـ AICأكاياكى طبقا لمعيار
  .النموذج

  على المجموع التراكمي للبواقي) (CUSUMاختبار ) 6(الشكل رقم 

-12

-8

-4

0

4

8

12

07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20

CUSUM 5% Significance  
  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الشكل : المصدر
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 المجمـــوع علـــى) Evans،1975و Durbinو CUSUM )Brown اختبـــار يعتمـــد
٪ 5 لقــيم الحرجــة عنــد مســتوى معنويــةل للبــواقي، ومــع وجــود حــدود عليــا وســفلى التراكمـي

 خـارج التراكمي المجموع ذهب إذا المعلمة استقرار عدم الاختبار الحرجة، يكتشف البنود
الحــرجين ومــع اســتقرار المجمــوع التراكمــي داخــل الحـــدود  الخطــين بــين الواقعــة المنطقــة

الحرجـــة فـــإن النمـــوذج الهيكلـــي للبـــواقي مســـتقر؛ مـــن ثـــم فـــإن النمـــوذج الهيكلـــي للبـــواقي 
  .مستقر
 :القدرة التنبؤية للنموذج .7

  القدرة التنبؤية لنموذج لوغاريتم الصادرات) 7(الشكل رقم 

1.2

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

2.6

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

LY1F ± 2 S.E.

Forecast: LY1F
Actual: LY1
Forecast sample: 2002 2020
Adjusted sample: 2004 2020
Included observations: 17
Root Mean Squared Error 0.008603
Mean Absolute Error      0.006250
Mean Abs. Percent Error 0.276959
Theil Inequality Coefficient  0.001971
     Bias Proportion         0.000000
     Variance Proportion  0.000221
     Covariance Proportion  0.999779

  Eviewsالإحصائي مخرجات البرنامج الشكل : لمصدرا

مــدى القــدرة التنبؤيــة للنمــوذج، وقــد تبــين أن الجــذر التربيعــي ) 7(يوضــح الشــكل رقــم 
، كمـا ان متوسـط الخطـأ المطلـق قــد 0.008ذج قـد بلغــت لمتوسـط مربعـات الخطـأ بـالنمو 

معامــل ثيــل ، كمــا بلــغ 0.277، أيضــا بلــغ متوســط الخطــأ المطلــق النســبي 0.006بلــغ 
ومن ثم فإنه يمكن الاعتماد على نتائج النموذج المتحصل ؛ 0.10وهو أقل من  0.001

  ).وغاريتم الصادراتل( عليه من التحليل للتنبؤ بالقيم المستقبلية للظاهرة محل الدراسة

  معادلة نموذج الانحدار للوغاريتم الصادرات :سادسا
  :معادلة نموذج الانحدار في الأجل القصير -1

LY1 = 0.831*D(LX1) – 1.328*D(LX1(-1)) - 0.704*D(LX3) - 
2.026*D(LX3(-1)) + 0.091*D(LX4)367 + 0.089*D(LX4(-1)) – 
0.088*D(LX5) + 0.023*D(LX5(-1)) – 2.125 

  معادلة نموذج الانحدار في الأجل الطويل -2
LY1 = 1.535*LX1 + 1.328*LX3 + 0.091*LX4 – 0.123*LX5 – 3.934 
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  :النتائج ••••

من لوغاريتم  وكل ،بين لوغاريتم الصادرات معنويةوجود علاقة ارتباط ذات دلالة ي .1
لوغــاريتم ســعر الصــرف و لوغــاريتم المعــروض النقــدي، و النــاتج المحلــي الإجمــالي، 

المعنويـة أقـل مـن مسـتوى % (99سمي ولوغاريتم سعر الفائدة عنـد مسـتوى ثقـة الإ
  %).1الخطأ 

 معـــدلبـــين لوغـــاريتم الصـــادرات ولوغـــاريتم  معنويـــةعـــدم وجـــود علاقـــة ذات دلالـــة  .2
  .التضخم

عنـد الـزمن لكلا من لوغاريتم الناتج المحلي الإجمالي  معنويةيوجد أثر ذات دلالة  .3
T  والزمنT-1 الصادرات في الأجل القصير على لوغاريتم. 

علـى  T-1سـعر الصـرف الرسـميعند الـزمن لوغـاريتم ل معنويـةيوجد أثر ذات دلالـة  .4
 .لوغاريتم الصادرات في الأجل القصير

علــى لوغــاريتم  Tعنــد الــزمن  ســعر الفائــدةلوغــاريتم ل معنويــةيوجــد أثــر ذات دلالــة  .5
 .الصادرات في الأجل القصير

علـــى لوغـــاريتم الصـــادرات فـــي التضـــخم  معـــدلريتم عـــدم وجـــود أثـــر معنويـــة للوغـــا .6
 .الأجل القصير

لوغـاريتم النـاتج المحلـي الاجمـالي ولوغـاريتم  لكـل مـن معنويةيوجد أثر ذات دلالة  .7
في الأجل الطويل، في حـين لا الصادرات  ملوغاريتعلى مجتمعين  التضخم معدل

تم سـعر الفائـدة يوجد أثر معنوي لكلا من لوغـاريتم سـعر الصـرف الأسـمى ولوغـاري
 .في الأجل الطويل

  : الصادرات تقدير معلمات نموذج

يقصـد بالقـدرة التفسـيرية لنمـوذج الانحـدار مـدى قـدرة : القدرة التفسيرية للنموذج ككـل
المتغيرات المسـتقلة فـي النمـوذج علـى تفسـير المتغيـرات التـي تحـدث فـي المتغيـر التـابع، 

فـــي المتغيـــر التـــابع وتعـــزى إلـــى المتغيـــرات خـــر نســـبة التغيـــرات التـــي تحـــدث آأو بمعنـــى 
المســـتقلة، ويـــتم الحكـــم علـــى قـــدرة التفســـيرية علـــى نمـــوذج الانحـــدار مـــن خـــلال معامـــل 
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 0.992التحديــد أو معامــل التحديــد المعــدل، وتبلــغ قيمــة معامــل التحديــد المعــدل حــوالى 
الحادثـة  مـن التغيـرات% 99.2مما يعنى أن المتغيرات المسـتقلة قـادرة علـى تفسـير نحـو 

  .في متغير لوغاريتم الصادرات، والباقي يرجع إلى عوامل أخرى منها الأخطاء العشوائية

ـــــة للنمـــــوذج ـــــة الكلي  f-statisticيلاحـــــظ مـــــن نتـــــائج الاختبـــــار أن قيمـــــة : المعنوي
وأنها معنوية إحصائيا، الأمر الذى يعنى رفض الفرض العدمي القائل   161.601بلغت

دار المقــدر، وقبــول الفــرض البــديل بمعنويــة نمــوذج الانحــدار بعــدم معنويــة نمــوذج الانحــ
ككــل، وهــو مــا يشــير إلــى أن بعــض المتغيــرات المســتقلة مجتمعــة لهــا أثــر معنــوي علــى 
لوغـــاريتم الصـــادرات كينيـــا، أو أن واحـــداً علـــى الأقـــل مـــن المتغيـــرات المســـتقلة لـــه تـــأثير 

  .معنوي على لوغاريتم الصادرات

يلاحـظ مـن نتـائج الاختبـار أن معلمـات النمـوذج المقـدرة : ذجالمعنوية الجزئيـة للنمـو 
ســعر الصــرف  مليســت جميعهــا ذات دلالــة إحصــائية، حيــث أن معلمــة كــل مــن لوغــاريت

، ولوغاريتم التضخم غير T-1، ولوغاريتم سعر الفائدة عند الزمن Tسمى عند الزمن الا
جوهريا عن الصفر، وفى  معنويا إحصائياً، ويشير ذلك إلى أن تلك المعلمات لا تختلف

-Tو  Tن معلمـات كـل مـن لوغـاريتم النـاتج المحلـي الإجمـالي عنـد الـزمن إمقابل ذلك ف

، ولوغـاريتم سـعر الفائـدة عنـد الـزمن T-1، لوغاريتم سعر الصرف الأسمي عند الزمن 1
T  دالة إحصائياً في الأجل القصير، ويشير ذلـك إلـى أن تلـك المعلمـات تختلـف جوهريـا

  . ر مما يعكس أهمية تلك المتغيرات المستقلةعن الصف

وبفحــص القيمــة  2.565بلغــت قيمــة دربــن واتســون نحــو: المعــايير القياســية للنمــوذج
القبـول، وبالتـالي لا  واتسـون المحسـوبة تقـع داخـل منطقـة الجدولية اتضـح ان قيمـة دربـن

  .توجد مشكلة ارتباط ذاتي تسلسلي بين البواقي وبعضها البعض

    :الاقتصادية للمعلمات المقدرة التفسيرات

يوجد ارتبـاط للمتغيـرات المسـتقلة مـع المتغيـر التـابع صـادرات السـلع والخـدمات لكينيـا 
ـــرة  ـــاتج  ارتبـــاط قـــوى جـــداعلاقـــة ، حيـــث يوجـــد )2020-2002(خـــلال الفت لكـــل مـــن الن
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، وارتبــاط قــوى لســعر الفائــدة، وارتبــاط متوســط لســعر الصــرف الاســمى المحلــى الإجمــالي
ضعيف جدا غير دال احصائيا التضخم  معدلالصادرات على التوالي، بينما ارتباط مع 

 .مع الصادرات

هين مــــن وإلــــى لوغــــاريتم يوضــــح اختبــــار الســــببية أنــــه توجــــد علاقــــة ســــببية فــــي اتجــــا
ويتفــق ) التضــخم معــدل –ســعر الفائــدة  –ســعر الصــرف الإســمي (متغيــرات الصــادرات و 

  .ذلك مع الدراسات السابقة

  :تىلى مستوى الاجل القصير الآيتضح ع

فـي  رتبين من قيمة معامل الانحدار المقـدرة والتـي تعبـر عـن مرونـة الصـادرات للتغيـ
% 10، أن زيــادة النــاتج المحلــى الإجمــالي بنســبة tالنــاتج المحلــى الإجمــالي عنــد الــزمن 

، فــي حــين يـــؤدى انخفــاض لوغـــاريتم %8.31يترتــب عليــه زيـــاده فــي الصــادرات بنســـبة 
أدى إلــــى زيــــادة فــــي لوغــــاريتم % 10بنســــبة  T-1الصــــرف الإســــمي عنــــد الــــزمن ســــعر 

ــــك مــــع الدراســــة الســــابقة% 20.26الصــــادرات بنســــبة  ــــأثير عكســــي، ويتســــق ذل  وهــــو ت
(Muhia John Gachunga, 2018))1( وجد أثر لسعر الصـرف ي، والتي إشارات إلى

النظرية الاقتصـادية  والناتج المحلى الإجمالي على الصادرات في كينيا، ويتسق ذلك مع
التـــي تشـــير إلــــى أن حصـــيلة الصــــادرات لدولـــة مـــا تتناســــب طرديـــا مــــع النـــاتج المحلــــى 
الإجمــالي للدولــة، ويتســق مــع النظريــة الاقتصــادية التــي تشــير إلــى أن ســعر الصــرف لــه 

 .تأثير عكسي على الصادرات

 ررات للتغيـكما تبين من قيمة معامل الانحدار المقدرة والتـي تعبـر عـن مرونـة الصـاد
أدى ذلـــك إلـــى زيـــادة فـــي % 10بنســـبة  Tفـــي زيـــادة لوغـــاريتم ســـعر الفائـــدة عنـــد الـــزمن 

لســــــعر الفائــــــدةعلى  معنــــــوي أثــــــر، حيــــــث يوجــــــد %0.91لوغــــــاريتم الصــــــادرات بنســــــبة 
الصادرات، وان سعر الفائدة له تأثير إيجابي ذو دلالـة إحصـائية علـى الصـادرات، بينمـا 

وجود علاقـة عكسـية بـين سـعر الفائـدة والصـادرات، حيـث  تشير النظرية الاقتصادية إلى

                                           
1Muhia John Gachunga: Op cit,PP1,6. 
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 العملـــة علـــى الطلـــب زيـــادةإلـــى توســـعية ، ويـــؤدى  ســـعر الفائـــدة  سياســـة ارتفـــاع يعتبـــر
 خـــرىجنبيـــة الأالأ العمـــلات عـــرض وزيـــادة المرتفعـــة الفائـــدة اســـعار ذات للدولـــة المحليـــة

 فــى الارتفــاع جنبيــة، وهــذاالأ العمــلات مقابــل المحليــة العملــة قيمــة مــن يرفــع وذلــك بــدوره
 عنــد انخفــاض صــحيح الصــادرات، والعكــس تنافســية انخفــاض علــى يعمــل العملــة قيمــة
  .انكماشية الفائدة سياسة سعر

 ذلــك  يخــالف حيــثتبــين عــدم وجــود أثــر معنويــة  لمعــدل التضــخم علــى الصــادرات، 
يتغيــر عائــد والتــي تشــير إلــى  )Nicholas Mugambi Karuraa,2017()1( دراســة

سـعر الصـرف وسـعر الفائـدة ومعـدل ( التصدير متـأثراً لأي تغيـر فـي المتغيـرات المسـتقلة
لنمـوذج عائـدات الصـادرات فـي كينيـا ويسـتغرق ) التضخم والعرض النقدي ورصيد الـدين

فتــرة طويلــة للعــودة إلــى التــوازن بســبب قــوى الســوق فــي ســوق التصــدير حيــث لا تســتعيد 
  . التوازن بسرعة

  :الاتيالأجل الطويل يتضح على مستوى 

تبـــين وجـــود أثـــر معنويـــة ايجـــابي للوغـــاريتم النـــاتج المحلـــي الاجمـــالي علـــى لوغـــاريتم 
% 10الصــادرات فــي كينيــا، حيــث انــه بزيــادة لوغــاريتم النــاتج المحلــي الاجمــالي بنســبة 

، بينمـــا مـــع زيـــادة لوغـــاريتم التضـــخم %15.35ارتفـــع معهـــا لوغـــاريتم الصـــادرات بنســـبة 
فـــي كينيـــا ويتســـق ذلـــك مـــع % 1.23خفض لوغـــاريتم الصـــادرات بنســـبة يـــن% 10بنســـبة 

النظرية الاقتصادية، والتي تشير الى يوجد اثر ايجابي لارتفاع النـاتج المحلـى الإجمـالي 
على زيادة قيمة الصادرات، كما تشير إلى كلما ارتفع التضخم أنعكـس ذلـك علـى ارتفـاع 

لخـــدمات ممـــا يـــنعكس علـــى انخفـــاض أســـعار مـــدخلات الإنتـــاج وارتفعـــت ســـعر الســـلع وا
  . التنافسية السعرية بالأسواق الخارجية وتراجع عائدات الصادرات

                                           
1 Mugambi Nicholas Karuraa: the  impact  of  exchange  rate fluctuation 

determinants on export earnings, Kenya International Journal of 
Economics, Commerce and Management United Kingdom, Vol. V, 
Issue 6, 2017 (Kenya: jomokenyatta university of agriculture and 
technology) , P1. 
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تبــين عــدم وجــود اثــر معنــوي للوغــاريتم ســعر الصــرف الاســمي علــى الصــادرات فــي 
 ,Nicas Yabu, Deogratius Kimolo)دراسـةالأجـل الطويـل، ولا يتسـق ذلـك مـع 

 ومعـدللتقلب سـعر الصـرف علـى أداء الصـادرات إلى يوجد أثر والتي اشارت  )1(2020
  .ومعدلات الإقراض على المدى الطويلالتضخم 

لفائــدة علــى الصــادرات فــي الأجــل الطويــل، ولا لتبــين الدراســة عــدم وجــود اثــر معنــوي 
يتسق ذلك مع النظرية الاقتصادية لان ارتفاع سعر الفائدة ينعكس علـى تكلفـة الاقـراض 

  .لخدمات بما يؤدى إلى انخفاض عائدات الصادراتوينعكس على سعر السلع وا

ويجــدر الإشــارة إلــى بــالرغم مــن اســتبعاد متغيــر عــرض النقــود كمتغيــر مســتقل ضــمن 
 النقــود أن كميــة الاقتصــادية تشــير إلــى النظريــةالمتغيــرات المســتقلة فــي الدراســة، الا ان 

 انخفـاض إلـى ؤديتـد وزيـادة كميـة النقـو  في الدولة؛ الأسعار زيادة على طردي تأثير لها
 الأخــــرى بالــــدول مقارنــــة الســــلع والخــــدمات أســــعار مســــتويات ارتفــــاع بســــبب الصــــادرات

  .فينعكس على التنافسية السعرية للصادرات 

أن لتغيرات سعر الصرف لها أثر ومما سبق فقد تم التحقق من صحة الفرض القائل 
  .)2020-2002(خلال الفترة السلع والخدمات لكينيا صادراتمعنوي على 

  :نتائج وتوصيات الدراسة

تــم التحقــق مــن صــحة الفــرض القائــل أن لتغيــرات ســعر الصــرف لهــا أثــر معنــوي   -1
  ).2020-2002(على صادرات السلع والخدمات لكينيا خلال الفترة 

ــــر التــــابع صــــادرات الســــلع علاقــــة يوجــــد   -2 ــــرات المســــتقلة مــــع المتغي ارتبــــاط للمتغي
وى جــدا لكــل مــن النــاتج المحلــى الإجمــالي والخــدمات لكينيــا، حيــث يوجــد ارتبــاط قــ

وارتبـــاط متوســـط لســـعر  مـــع الصـــادرات علـــى التـــوالي، وارتبـــاط قـــوى لســـعر الفائـــدة
 معــدلمعــدل ارتبــاط  ضــعيف جــدا ل يوجــد الصــرف الاســمى مــع الصــادرات، بينمــا

  .غير دال احصائيا مع الصادراتالتضخم 
                                           

1Nicas Yabu, Deogratius Kimolo: Exchange Rate Volatility and Its 
Implications on Macroeconomic Variablesin East African Countries, 
Redfame Publishing, Applied Economics and Finance, Vol 7, No. 3, 
2020 (Tanzania: Bank of Tanzania), P1. 
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ين مــن وإلــى لوغــاريتم يوضــح اختبــار الســببية أنــه توجــد علاقــة ســببية فــي اتجــاه  -3
معــدل  –ســعر الفائـدة  –سـعر الصــرف الإسـمي (المســتقلة  المتغيـرات و الصـادرات 

 .في كينيا )التضخم

علــى الصــادرات فــي لناتج المحلــي الإجمــالي معنويــةلد أثــر ذات دلالــة و وجــتبــين   -4
لســـــعر الصـــــرف الرســــــميعلى  معنويـــــةيوجـــــد أثـــــر ذات دلالــــــة الأجـــــل القصـــــير، و 

علــى  ســعر الفائــدة معنويــةيوجــد أثــر ذات دلالــة القصــير، و الصــادرات فــي الأجــل 
الصـــــادرات فـــــي الأجـــــل القصـــــير، ولا يوجـــــد أثـــــر معنويـــــة لمعـــــدل التضـــــخم علـــــى 

 .الصادرات في الأجل القصير

 التضــخممعــدل النــاتج المحلــي الاجمــالي و ن لكــل مــ معنويــةيوجــد أثــر ذات دلالــة   -5
يوجـد أثـر معنـوي لكـل  فـي الأجـل الطويـل، فـي حـين لاعلـى الصـادرات مجتمعـين 

 .سعر الفائدة في الأجل الطويلو من سعر الصرف الأسمى 

توصــلت الدراســة إلــى نتــائج  مــن قيمــة معامــل الانحــدار المقــدرة والتــي تعبــر عــن   -6
  : في المتغيرات المستقلة من الأتى رمرونة الصادرات للتغي

  : جل القصيرعلى مستوى الأ

على الصادرات في كينيا وأدى انخفاض  لسعر الصرفسلبى  تبين وجود أثر معنوية
% 20.26أدى إلى زيادة الصادرات بنسبة % 10لوغاريتم سعر الصرف الإسمي بنسبة 

علـى  للنـاتج المحلـي الاجمـاليوهو تـأثير عكسـي، كمـا تبـين وجـود أثـر معنويـة ايجـابي 
اده يترتـب عليـه زيـ% 10الصادرات فـي كينيـا وأن زيـادة النـاتج المحلـى الإجمـالي بنسـبة 

ويتسـق ذلـك مـع النظريـة الاقتصـادية  وهـو تـأثير إيجـابي،% 8.31ت بنسـبة في الصادرا
التـــي تشـــير إلــــى أن حصـــيلة الصــــادرات لدولـــة مـــا تتناســــب طرديـــا مــــع النـــاتج المحلــــى 

  .الإجمالي للدولة، كما تشير إلى أن سعر الصرف له تأثير عكسي على الصادرات

 ردرة والتـي تعبـر عـن مرونـة الصـادرات للتغيـكما تبين من قيمة معامل الانحدار المق
، %0.91أدى ذلـك إلـى زيـادة فـي الصـادرات بنسـبة % 10في زيادة سعر الفائدة بنسـبة 

على الصـادرات، وان سـعر الفائـدة لـه تـأثير إيجـابي  لسعر الفائدة معنوي أثرحيث يوجد 
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وجــود علاقــة  ذو دلالــة إحصــائية علــى الصــادرات، بينمــا تشــير النظريــة الاقتصــادية إلــى
، توسـعية سـعر الفائـدة  سياسـة ارتفـاع يعتبـرعكسية بين سعر الفائدة والصادرات، حيـث 

 المرتفعـــة الفائـــدة اســعار ذات للدولـــة المحليـــة العملــة علـــى الطلـــب زيــادة إلـــىؤدى ممــا يـــ
 مقابــــل المحليــــة العملــــة قيمــــة مــــن يرفــــع الاجنبيــــة وذلــــك بــــدوره العمــــلات عــــرض وزيـــادة

ــــة قيمــــة ارتفــــاعو ، الاجنبيــــة العمــــلات ــــى يعمــــل العمل الصــــادرات،  تنافســــية انخفــــاض عل
  .انكماشية الفائدة سياسة سعر عند انخفاض صحيح والعكس

  :على مستوى الأجل الطويل

علـى الصـادرات فـي كينيـا،  الناتج المحلـي الاجمـاليتبين وجود أثر معنوية ايجابي  
تفـــع معهـــا الصـــادرات بنســـبة ار % 10حيـــث انـــه بزيـــادة النـــاتج المحلـــي الاجمـــالي بنســـبة 

يـــنخفض الصـــادرات بنســـبة %  10بنســـبة التضـــخم  معـــدلزيـــادة ، بينمـــا مـــع 15.35%
فـــي كينيـــا ويتســـق ذلـــك مـــع النظريـــة الاقتصـــادية، والتـــي تشـــير الـــى يوجـــد اثـــر % 1.23

ايجابي لارتفاع الناتج المحلى الإجمالي على زيادة قيمة الصادرات، كما تشير إلى كلمـا 
أنعكــس ذلــك علــى ارتفــاع أســعار مــدخلات الإنتــاج وارتفعــت ســعر لتضــخم ا معــدلارتفــع 

الســــلع والخــــدمات ممــــا يــــنعكس علــــى انخفــــاض التنافســــية الســــعرية بالأســــواق الخارجيــــة 
  . وتراجع عائدات الصادرات

تبـــين عـــدم وجـــود اثـــر معنـــوي لســـعر الصـــرف الاســـمي علـــى الصـــادرات فـــي الأجـــل 
إلـى يوجـد أثـر لتقلـب سـعر لسـابقة  والتـي اشـارت ا  دراسـةالطويل ، ولا يتسق ذلك مـع ال

  .الصرف على أداء الصادرات والتضخم ومعدلات الإقراض على المدى الطويل

  :إلى التوصيات الأتية البحثتوصل 

 سياســـة ســـعر الصـــرف المـــرن علـــىيتطلـــب اقتصـــاد كينيـــا  الاســـتمرار فـــي الاعتمـــاد 
ا علـى نمـو الصـادرات معتمـدا وجـود أثـر لسـعر الصـرف فـي كينيـوتخفيض قيمة العملـة ل

على العلاقة العكسية بين تخفيض قيمة العملة وارتفاع قيمة الصـادرات والتـي تتسـق مـع 
   .تنافسية السعرية للصادرات
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