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فٟ ِظش الالرظادّٕٞٛ خ ٚاٌاٌظادسااٌسثث١ح ت١ٓ  اٌؼلالح دساسح  

 د/ ؼٕاْ محمد ِؽّٛد تٙعد    د/ ٔعلاء اٌس١ذأؼّذ شؼثاْ

 ِشوض اٌجؾٛس اٌضساػ١خ، ِؼٙذ ثؾٛس الالزقبد اٌضساػٝ، ِقش

 :اٌٍّخض

ٚرٌه فٝ ِظش  شش اٌظادساخ ػٍٝ إٌّٛ الالرظادٜأ إخرثاسسرٙذف اٌثؽس أ

ً اٌّشرشن ّٚٔٛرض شؼاع ذظؽ١ػ اٌخطؤ  تاسرخذاَ -2965خلاي اٌفرشج )ِٕٙع١ح اٌرىاِ

 بلغالأسعار الثابخت بالمصري  الإظّاٌٟمخوسط قٍمت الناحج المحلى ، وحبٍه أن (2222

ِؼذي ّٔٛ إٌاذط اٌّؽٍٝ  ٚتٍغ، اٌذساسحفرشج خلاي  ملٍار دولار 262033حوالً 

الإظّاٌٟ اٌّظشٞ تالأسؼاس اٌصاترح ٚاٌزٞ ٠ّصً ِؼذي إٌّٛ الإلرظاد اٌّظشٞ خلاي 

شٙذ ٘زا اٌّؼذي ذمٍثاخ طؼٛداً ٚ٘ثٛطاً تّا ٠رٛافك ِغ ٚ(، 2222-2966اٌفرشج )

اٌرٝ أرٙعرٙا ِظش خلاي  الالرظادٞح ٚتشاِط الإطلاغ الالرظاد٠اٌرغ١شاخ اٌس١اس١ح ٚ

ٚتٍغ %، 4097ٔؽٌٍٕٛاذط اٌّؽٍٝ الاظّاٌٝ ّٕٛ اٌتٍغ ِرٛسظ ِؼذي ٚ، ذساسحفرشج اٌ

ٚإظّاٌٟ ذى٠ٛٓ سأط اٌّاي اٌّظشٞ،  ِرٛسظ وً ِٓ ل١ّح ٔفماخ الإسرٙلان إٌٙائ١ح،

فٟ ِظش ؼٛاٌٟ اٌصاترح ٚؼعُ اٌظادساخ ٚاٌٛاسداخ ِٓ اٌسٍغ ٚاٌخذِاخ تالأسؼاس 

ٟ اٌرشذ١ة 33022، 22087، 22073، 253069 ٟ ؼ١ٓ تٍغ ِؼذي إٌّٛ ، ١ٍِاس دٚلاس ػٍ ف

ل١ّح ٔفماخ الإسرٙلان إٌٙائ١ح، ٚإظّاٌٟ ذى٠ٛٓ سأط اٌّاي اٌّظشٞ، ٚؼعُ ٌىً ِٓ 

ٓ اٌسٍغ ٚاٌخذِاخ تالأسؼاس   %،3099 فٟ ِظش ؼٛاٌٟ اٌصاترحاٌظادساخ ٚاٌٛاسداخ ِ

ً زٌادة كل مه  ،%5034%، 7037 %،6023 قٍمت الناحج وبٍنج معادلاث الإحجاه السمن

، اٌّاي إظّاٌٟ ذى٠ٛٓ سأطو ،ٔفماخ الإسرٙلان إٌٙائ١حٚ ،المصري الإظّاٌٟالمحلى 

 تّؼذيالأسعار الثابخت بؼعُ اٌظادساخ ٚاٌٛاسداخ ِٓ اٌسٍغ ٚاٌخذِاخ فٟ ِظش ٚ

 0إؼظائ١اً  ِؼٕٛٞ سٕٛٞ

خلاي اٌفرشج  اٌخاسظ١ح اٌّظش٠حأُ٘ ِؤششاخ وفاءج اٌرعاسج  ذساسحٚت

تٍغ  ٌظادساخ ٌٍٛاسداخ اٌى١ٍح اٌّظش٠حاِؼذي ذغط١ح فرث١ٓ أْ  (2222-2222)

ِظش غ١ش لادسج ػٍٝ ذغط١ح طادساذٙا  ِّا ٠ذي ػٍٟ أْ%، 72027ٔؽٛ 

ّشاسوح ت١ٓ ِظش ٚاٌؼاٌُ اٌدسظح  ٚتٍغد، ذساسحٌٛاسداذٙا ِغ اٌؼاٌُ خلاي فرشج اٌ

٠ؤشش رٌه فٟ  ٚتاٌرا٠ٌٟرضػ ٚظٛد ذزتزب تاٌرعاسج اٌخاسظ١ح، ِّا ، %26042ٔؽٛ 

تٍغ ِرٛسظ اٌرثؼ١ح ِٚذٜ إسرمشاس ٚإػرّاد ِظش ػٍٝ ٔفسٙا فٟ سذ إؼر١اظاذٙا، 

 .%22097ح ت١ٓ ِظش ٚاٌسٛق اٌؼاٌّٟ ٔؽٛ الالرظاد٠

ح ِرىاٍِح ِٓ الالرظاد٠ظزس اٌٛؼذج أْ اٌّرغ١شاخ  إخرثاسأسفشخ ٔرائط ٚ

اٌم١ُ  إخرثاسٚ الأشش إخرثاساٌذسظح الأٌٟٚ ِٚسرمشج ػٕذ اٌفشق الأٚي، وّا ذث١ٓ ِٓ 

% ت١ٓ 5اٌزاذ١ح اٌؼظّٟ أْ ٕ٘ان شلاز ِرعٙاخ ٌٍرىاًِ اٌّشرشن ػٕذ ِسرٛٞ 

إٌٙائٟ  الإسرٙلان)إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ ٚاٌظادساخ ٚٔفماخ  ذساسحاٌِرغ١شاخ 

سداخ(، وّا ذث١ٓ ِٓ ّٔٛرض ذظؽ١ػ اٌخطؤ إسذفاع ِؼاًِ اٌّاي ٚاٌٛا سأطٚذى٠ٛٓ 

ِّا ٠ذي  ،%59ِؼاًِ اٌرؽذ٠ذ اٌّؼذي  حل١ّتٍغد ٚ ،%72 تٕؽٛاٌرؽذ٠ذ ٌٍّٕٛرض 

ذث١ٓ ( Wald Test) إخرثاسػٍٟ ظٛدج ذٛف١ك إٌّٛرض ِٚمذسذٙا اٌرفس١ش٠ح، ِٚٓ 

أٔٗ ٠ٛظذ ذؤش١ش ِشرشن لظ١ش اٌّذٞ ت١ٓ اٌّرغ١شاخ اٌّسرمٍح ػٍٟ إٌاذط اٌّؽٍٟ 

 ،ِٚؼٕٛٞ الإشاسجِؼاًِ ؼذ ذظؽ١ػ اٌخطؤ ذث١ٓ أٔٗ ساٌة  دساسحالإظّاٌٟ، ِٚٓ 
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 Yamamo -Todaِّا ٠ذي ػٍٟ ٚظٛد ػلالح سثث١ح فٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ )

cusality test ت١ٓ اٌظادساخ ٚإٌاذط اٌّؽٍٝ  ، ٚخاطحذساسحاٌ( ت١ٓ ِرغ١شاخ

وّا  ،الأظًػلالح ذٛاص١ٔح ط٠ٍٛح  ٚظٛد ؼ١س ذث١ٓ )إٌّٛ الالرظادٜ( الإظّاٌٟ

اٌظادساخ  ذٛظذ ػلالح سثث١ح فٟ إذعاٖ ٚاؼذ ِٓاٌسثث١ح أٔٗ  إخرثاسأظٙشخ ٔرائط 

ٛظذ ػلالح سثث١ح فٟ اذعا١٘ٓ )ذثاد١ٌح( ت١ٓ وّا ٠، الإظّاٌٟإٌٝ إٌاذط اٌّؽٍٝ 

  اٌّاي0 سأطذى٠ٛٓ  إظّاٌٟٚ الإظّاٌٟإٌاذط اٌّؽٍٝ 

 :فٟ ضٛء إٌرائط اٌساتمح ٠ّىٕٕا اسرخلاص أُ٘ اٌرٛط١اخ اٌرا١ٌح

الإ٘رّاَ تاٌظادساخ لأٔٙا ذؼًّ ػٍٟ ذسش٠غ ِؼذلاخ إٌّٛ فٟ الإلرظاد  ٠عة -2

الاسرصّاس ٚتاٌراٌٟ ص٠ادج ِؼذلاخ إٌّٛ، ٠ٚعة اٌّظشٞ، فثض٠ادج اٌظادساخ ٠ضداد 

 0حالالرظاد٠ِخرٍف اٌمطاػاخ  ِٓ اٌظادساخ ذٕٛع

٠عة اٌؼًّ ػٍٟ ذشش١ذ الإسر١شاد ٚذؽم١ك الإورفاء اٌزاذٟ ٌرم١ٍض اٌرثؼ١ح  -2

 ٌٍخاسض خاطح فٟ اٌظشٚف اٌرٟ ذؼأٟ ِٕٙا ِظش ؼا١ٌا0ً

 .اٌغجج١خ اخزجبس، رقؾ١ؼ اٌخطأ ِزغٗ، اٌزىبًِ اٌّؾزشنساد، ، اٌقبدالالزقبدٞإٌّٛ  :اٌىٍّاخ اٌّفراؼ١ح

:ِمذِح  

رؾم١ك إٌّٛ رؼزجش اٌزغبسح اٌخبسع١خ ِٓ اٌشوبئض الأعبع١خ اٌزٟ رؼزّذ ػ١ٍٙب اٌذٚي فٟ 

ٟ ثزٌه رٍؼت دٚسا  ، الالزقبدٞ ٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ  سئ١غ١ب   ٚ٘ ْ إٌب١ِخ،  خالالزقبد٠ف ٟ اٌجٍذا خبفخ ف

 ٞ ْ اٌزغبسح اٌخبسع١خ رإد ٓ اٌذٚي ٚ٘زا اٌزشاثو ئٌٚرٌه لأ فٟ ٔمً  ب  عجج٠ؼزجش ٟ رٛص١ك اٌؼلالبد ث١

ٓ اٌذٚي،  ٟ ث١ ص٠بدح اٌذخً اٌمِٟٛ ٌذٞ ثؼل اٌذٚي اٌزٟ وبٔذ ٔغجخ ئٌٟ رإدٞ  وّباٌزطٛس اٌزمٕ

 .(31)، ٚثبٌزبٌٟ رؾغ١ٓ ِغزٛٞ اٌّؼ١ؾخ ٌذٞ الأفشادٚاسدارٙبفبدسارٙب رض٠ذ ػٓ 

اٌٙذف اٌشئ١غٟ اٌزٞ رغؼٝ اٌذٚي ٌزؾم١مٗ، ٠ّٚىٓ ٌىً  الالزقبد٠ّٞضً إٌّٛ ٚ

ٓ ث١ٓ اٌمطبػبد اٌزٟ أفجؼ ٠ؼزّذ ػ١ٍٙب ثؾىً  ُ فٟ رؾم١ك ٘زا اٌٙذف، ِٚ اٌمطبػبد أْ رغب٘

ٛ اٌذٌٚخ ِٓ خلاي ٚاٌزٜ ٠ؼىظ ّٔوج١ش فٟ رؾم١ك اٌز١ّٕخ اٌّغزذاِخ لطبع اٌزغبسح اٌخبسع١خ 

رؾم١ك إٌّٛ زؾزً اٌقبدساد أ١ّ٘خ وج١شح فٟ ف ،وضش ِٓ اٌٛاسدادأبٌقبدساد ٘زّبَ ثالإ

، ٚرٛف١ش فشؿ ػًّ فٟ لطبع الأعٕج١خرؼزجش اٌّٛسد اٌشئ١غٟ ٌٍؼّلاد ؽ١ش  الالزقبدٞ

عٕجٟ ٚاٌّؾٍٟ ٚاٌزٞ ٠زشرت ػ١ٍٗ اسرفبع لأا الإعزضّبسفٟ عزة رغبُ٘ وّب اٌزقذ٠ش، 

ػٍٝ رغط١خ  رٙبلذسئٌٟ  ثبلإمبفخاٌّغزٛٞ اٌزمٕٟ ٚاٌّٙبسٜ داخً اٌذٌٚخ اٌّغزضّش ف١ٙب، 

جض٠بدح ، فالالزقبدٞاٌٛاسداد، ٟٚ٘ ثزٌه رٍؼت دٚس اٌّؾشن الأعبعٟ ٌٍز١ّٕخ ٚلبهشح إٌّٛ 

إٌبرظ ٠ؼذ ؽ١ش (، الإعّبٌٟؾٍٝ بٌٕبرظ اٌّاٌزٞ ٠ؼشف ث) الالزقبدٞإٌّٛ  اٌقبدساد ٠ض٠ذ ِٓ

داح ٌفُٙ الزقبد٠بد اٌذٚي مّٓ فزشح ص١ِٕخ ِؼ١ٕخ ٚ٘ٛ أ ِٛمٛع ُِٙ عذا   الإعّبٌٟاٌّؾٍٟ 

ِغًّ ل١ّخ اٌغٍغ  وّب ٠م١ظٌجٍذ، ال١بط ِغزٜٛ ِؼ١ؾخ ل١بط مشٚس٠خ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب فٟ 

، فٙٛ عضء ِٓ لا  ب١٠ش ؽّٛٚاٌخذِبد اٌزٟ رمَٛ اٌذٚي ثأزبعٙب، ٚرٌه ٌىٛٔٗ أوضش اٌّؼ

ؽقبءاد اٌزٟ رز١ؼ أِبَ فبٔؼٟ الإرؼذ ثّضبثخ ِغّٛػخ ِزىبٍِخ ِٓ اٌزٟ  ،اٌؾغبثبد اٌم١ِٛخ

أٚ رم٠ُٛ اٌزٛعغ  ٔىّبػ أ٠ٚؾٙذ ؽبٌخ ِٓ الإ الإلزقبدوبْ  ئراعبد ئِىب١ٔخ رؾذ٠ذ ِب اٌغ١ب

 الأِضً . الالزقبدٞٚفٌٛٗ ئٌٝ اٌؾغُ  ِٚذٜ وفبءح الالزقبدٞإٌؾبه 

 :اٌثؽسِشىٍح 

ٚعٛد اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌقؼٛثبد اٌزٟ رٛاعٗ اٌزغبسح اٌخبسع١خ فٟ رزّضً اٌّؾىٍخ اٌجؾض١خ 

إٌبرظ ػٓ ئػزّبد  اٌّقش٠خ، ٚرٌه ثغجت أخفبك ِؼذي ّٔٛ اٌقبدساد ثبٌٕغجخ ٌٍٛاسداد
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جٍغ فٚعذ اٌؼغض فٝ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٜ، الإلزقبد اٌّقشٞ ػٍٟ اٌٛاسداد ٌزغط١خ اٌغٍغ 

١ٍِبس دٚلاس ػبَ  81.5ٔؾٛ اد اٌّقش٠خ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ِٓ الإٔخفبك فٟ ل١ّخ اٌقبدس

، وّب ئٔخفنذ ٔغجخ ِغبّ٘خ ل١ّخ ١ٍِ8083بس دٚلاس ػبَ  88.58ئٌٟ ٔؾٛ  8005

ئٌٟ ٔؾٛ  8005% ػبَ 11.08 ٔؾٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌّقشٞ ِٓ فٟاٌقبدساد 

ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ اٌؼغض فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ اٌّقشٞ  ثٍغ ل١ّخٚ، 8083% ػبَ 33.30

ٕؾٛ ث اٌّقش٠خ ص٠بدح ل١ّخ اٌٛاسداد ٠ٚشعغ رٌه ئٌٟ، 8083ػبَ  ١ٍِبس دٚلاس 10.03ٔؾٛ 

ٌقبدساد ٌٍٛاسداد ِؼذي رغط١خ اثبلإمبفخ ئٌٟ ئٔخفبك  ،١ٍِ8083بس دٚلاس ػبَ  53.38

س ٚؽذ وّب رج١ٓ، 8083% ػبَ 88.08ئٌٟ ٔؾٛ  8008% ػبَ 38.83 ٔؾٛ اٌّقش٠خ ِٓ

% ػبَ 80.08ِٓ ٔؾٛثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ئٔخفبك فٟ ِؼذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ 

ثبلإمبفخ ئٌٟ ، (0)8083ػبَ  %30.08ث١ّٕب ثٍغ ، 8030ػبَ  %83.03-١ٌقً ئٌٝ  3308

 خالالزقبد٠ دااٌّزغ١شٚاٌخبسع١خ،  قفٟ الأعٛا اٌّقش٠خد اسٗ اٌقبدرٛاع اٌزّٟؾىلاد اٌ

اٌزٞ  الالزقبدٞلأ١ّ٘خ إٌّٛ  ، ٚٔظشا  داٝ هج١ؼخ اٌقبدسٍػ ا  وج١ش ا  اٌؼب١ٌّخ اٌزٟ رإصش رأص١ش

ٞ ِؼ١ؾخ الأفشاد، ٌزا ٠غت الإعبثخ ػٍٟ اٌزغبؤي الالزقبد٠٠ؼزجش ِفزبػ اٌشفب١٘خ  خ ٚسفغ ِغزٛ

ً٘ رإصش اٌزغبسح ؟ ٚالالزقبدِٞبٟ٘ هج١ؼخ اٌؼلالخ ث١ٓ اٌزغبسح اٌخبسع١خ ٚإٌّٛ  اٌزبٌٟ:

ً٘ رٛعذ ػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌقبدساد ٚ ؟إٌِّٛؼذلاد فٟ ٚخبفخ اٌقبدساد اٌخبسع١خ 

  اٌّقشٞ؟ الالزقبدِٞٚؼذلاد إٌّٛ 

 :اٌثؽس ٘ذف

ٚأُ٘  (الالزقبدٞ)إٌّٛ  الإعّبٌٟإٌبرظ اٌّؾٍٝ اٌجؾش رمذ٠ش اٌؼلالخ ث١ٓ  ئعزٙذف

 ٠ٍٝ:رؾم١ك ِب ِٓ خلاي ٚرٌه  خالالزقبد٠اٌّزغ١شاد 

 الإعّبٌِٟٚؼذلاد إٌّٛ ٌىً ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ  خالالزقبد٠ُ اٌّزغ١شاد اٌزؼشف ػٍٝ أ٘ .3

اٌىٍٝ  الإعزٙلانٚ ،ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد (اٌقبدساد، اٌٛاسداد، اٌزغبسح اٌخبسع١خ )اٌّقشٞ

 .(8083 -3308فزشح )أٌزبثٙب ِٓ رمٍجبد خلاي ئاٌّبي ِٚب  سأطٚرى٠ٛٓ  ،إٌٙبئٟ

 (.8083 -8000خلاي اٌفزشح ) اٌّقش٠خ اٌخبسع١خ اٌزغبسح وفبءح ِإؽشاد أُ٘ دساعخ .8

ٛ ٚ اٌقبدساد اٌؼلالخ ث١ٓ دساعخ .1  .(8083 -3308خلاي اٌفزشح ) فٟ ِقش الالزقبدٞإٌّ

 :اٌطش٠مح اٌثؽص١ح ِٚظادس اٌث١أاخ 

ٚرٌه  اٌٛففٟٚ الإؽقبئٟ اٌزؾ١ًٍ أعب١ٌتػٍٟ ػزّذ أاٌجؾش ٌزؾم١ك أ٘ذاف 

 ثبلإمبفخ، ذساعخاٌِٚؼذلاد إٌّٛ ٌّزغ١شاد ٚإٌغت اٌّئ٠ٛخ، اٌّزٛعو اٌؾغبثٟ،  ثاعزخذاَ

ُ رمذ٠ش ئٌٟ  ِؼذي اٌزغط١خ، دسعخ  ّزّضٍخ فٟٚاٌ ِإؽشاد وفبءح اٌزغبسح اٌخبسع١خ اٌّقش٠خأ٘

، ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد خالالزقبد٠، اٌزجؼ١خ الالزقبدٞ الإٔىؾبف، دسعخ خالالزقبد٠اٌّؾبسوخ 

ثشٔبِظ  ثبعزخذاَٚرُ ئعشاء اٌزؾ١ًٍ ، ٚاٌٛاداد اٌغٍؼ١خ ٚاٌخذ١ِخِٓ اٌقبدساد 

(EVIEWS 10) ٌعّبٌٟ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌٍّزغ١شاد اٌّإصشح ػٍٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإ ذساعخ

ثبعزخذاَ  ذساعخاٌصجبد اٌّزغ١شاد ل١ذ  ئخزجبسعٛ٘بٔغٓ(، ٚ( ثبعزخذاَ اٌزىبًِ اٌّؾزشن

(، وزٌه ا٠غبد اٌؼلالخ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ (ADFد٠ىٟ فٌٛش اٌّؼضص ئخزجبس

ٌزؾذ٠ذ ػذد ِزغٙبد اٌزىبًِ  الأصش ئخزجبسٚاٌّزغ١شاد اٌّغزخذِخ فٝ إٌّٛرط ثاعزخذاَ 

ثبلإمبفخ ئٌٝ رؾذ٠ذ ارغبٖ اٌؼلالخ اٌغجج١خ فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش اٌّؾزشن ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرط، 

 ٔؾذاسّٔٛرط الإ اعزخذاَ، وّب رُ (VECE) خطأٚاٌط٠ًٛ ثبعزخذاَ ّٔٛرط ِزغٗ رقؾ١ؼ اٌ

ْ اٌّزغ١شاد  ٔظشا    (VAR)اٌزارٟ ُ  ذساعخاٌِؾً  خالالزقبد٠لأ ٟ رؼزجش ثبٌذ٠ٕب١ِى١خرزغ ، ٚاٌز
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ٟ اٌج١بٔبد ٚ ،خ ا١ٌٙى١ٍخالالزقبد٠ثذ٠لا  ٔبعؾب  ٌٍّٕبرط   رغ١ّؼٙباٌضب٠ٛٔخ اٌزٟ رُ أػزّذ اٌجؾش ػٍ

 .ِقش اٌؼشث١خغّٙٛس٠خ ٌٌٝ لبػذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٚ ِٓ

ٟ الإظّاااٌٟ ٌّؽٍاا ٌٕاااذط ا ضّللGross Domestic Productً:  ا ٟ الإعّللبٌٟ ٠ ؾٍلل ٌٕللبرظ اٌّ ً  ا أفنلل

م١ٌللبط الأداء  خ  ٛ  الالزقللبدٞٚعلل١ٍ لل ٌّٕ ؼللذي ا م١ٌللبطِ  إؽللشاد الأوضللش ؽلل١ٛػب   ٓ اٌّ لل ٌٍللذٚي، وّللب ٠ؼزجللش ِ 

لللذ الالزقللبدٞ جٍٍ زٔلللبط ، (30)ٌ زٕغلللخ ثؼٕبفلللش ئ خلللذِبد اٌّ اٌٚ غ  غلللٍ للخ اٌ ٛ ل١ّ للل  ٟ٘ ٝ الإعّلللبٌ ؾٍللل ٌٕلللبرظ اٌّ فب

ولخ  ٍّٛ ٌِ ٓ ١ٕ اٛه ل لتاٌٍّ ٚ أعبٔ ٓ أ ١١ِ لخ، مللٛ ؼ١ٕ ١ٕللخِ  ٌٕللبرظ ٠ٚ خلللاي فزلشح صِ ؾغلبة ا َ صللاس هللشقٌ  غللزخذ

ٟ الإ ؾٍل ٟ هش٠ملخاٌّ ٟ ٚ٘لل لذخً عّلبٌ فٔلبق ٚهش٠مللخ اٌ نلبفخ ٚهش٠مللخ الإ للخ اٌّ م١ٌّ فٚ ،ا للخ  ب  مللٚ م١ٌّ ٌطش٠ملخ ا

لٗ ٟ ٠ؼلشف ثأٔ ٟ الإعّلبٌ ؾٍل ٌٕلبرظ اٌّ ْ ا نلبفخ فلا اٛعلطخ الأٔؾلطخ  اٌّ نلبفخ ث ُ اٌّ مٌل١ ع ا خ الالزقلبد٠ِغّلٛ

فٚملب   لب ٠ؼلشف  لخ، ف١ّ ؼ١ٕ ١ٕلخِ  ٌٚلخ خللاي فزلشح صِ ذ ٟ اٌ لٗ فل فٔلبق ثأٔ ٝ ؽلشاء  ٌطش٠ملخ الإ فٔلبق ػٍل ع الإ ِغّلٛ

ٌٚلخ ثغللشك  ذ ٟ اٌ زٕغلخ فل خلذِبد اٌّ اٌٚ غ  غلٍ لاناٌ لب الإعلزٙ ؾلذدح، أِ ١ٕللخِ  ٟ خللاي فزلشح صِ لبئ ٌٕٙ هش٠مللخ  ا

ٌٕؾلللبه  ّبسعلللخ ا  ِٓ للل ٌٛلللذحِ  زّ لللذخٛي اٌ ُ اٌ ع لللل١ غّللٛ  ِٗ للل ٟ ثأٔ ٟ الإعّلللبٌ ؾٍللل ٌٕلللبرظ اٌّ ً فزؼلللشف ا للذخ اٌ

١ٍلخ الالزقلبدٞ فٚمللب  الإ ٌؼّ  ٗ ُ اؽزغلبث ٠ٚلز ؾلذدح،  ١ٕلخِ  ٌٚلخ خللاي فزللشح صِ ذ ٟ اٌ ٟ فل خلذِ ٚ اٌ ٟ أ ؼ غللٍ زٔلبط اٌ

خ الأر١خ ؼبدٌ ٌٍّ(1): 

Y = C+I+G+(X-M)  

الإٔفبق ٚ،  (I)سٚالإعزضّب،  (C)الإعزٙلانٚ،  (Y)ؽ١ش أْ إٌبرظ الإعّبٌٟ

 .(Mد )اٌٛاسداٚ، (X)اٌقبدساد ٚ، (G)اٌؾىِٟٛ

ٛ  :الالرظادٞإٌّٛ  ؽذٚس ص٠بدح فٟ ئعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ أٚ ئعّبٌٟ  الالزقبد٠ٞمقذ ثبٌّٕ

ِٓ اٌذخً اٌؾم١مٟ، اٌذخً اٌٛهٕٟ، ٚاٌزٞ ٠إدٞ ئٌٟ رؾم١ك ص٠بدح فٟ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد 

فٙٛ ٠ٙذف ئٌٟ رؾم١ك ص٠بدح ِغزّشح ِٚغزمشح فٟ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌذخً اٌؾم١مٟ 

)اٌذخً إٌمذٞ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ(، ثؾ١ش رىْٛ ٘زٖ اٌض٠بدح ؽم١م١خ ١ٌٚغذ ٔمذ٠خ، ٚػٍٝ اٌّذٜ 

ٟ (5)اٌجؼ١ذ ْ ٔغجخ إٌّٛ اٌغىبٔ ، (3)ٟ الإعّبٌِٟٓ ٔغجخ اٌض٠بدح فٟ الإٔزبط اٌّؾٍ ألً، ؽ١ش رىٛ

٠ّضً ِؼذي إٌّٛ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ فٙٛ ػجبسح ػٓ اٌفشق ث١ٓ  الالزقبدٞفبٌّٕٛ 

 و١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٍغٕز١ٓ ػٍٟ اٌزٛاٌٟ، ٚفمب  ٌٍّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:

Yt-1)  ÷G= (Yt- (Yt-1)) 

 ٛ ٌّٕ ؼذي ا  ِ ٛ  ،(G) الالزقبدٞؽ١ش أْ ٌّٕ ٛ YΔ) الالزقبدٞاٚ  ٘ )Yt-(Yt-1)=YΔ ،

ؾٍٟ الإعّبٌٟ  ٌٕبرظ اٌّ ١ّخ ا ١ٌخ )اٌٍغٕخ ٌٚو ؾٍٟ الإعّبٌٟ Ytؾب ٌٕبرظ اٌّ ١ّخ ا -Ytغبثمخ اٌٍغٕخ ٌ(، ٚو

ٛ الإعّٟ: ٘ٛ إٌّٛ فٟ اٌم١ّخ أٞ ٚ (. (1 ٛ اٌؾم١مٟ، فبٌّٕ ٟ ٚإٌّ ٓ إٌّٛ الإعّ ٠غت اٌزفشلخ ث١

أٞ إٌّٛ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ،  إٌّٛ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ، أِب إٌّٛ اٌؾم١مٟ: فٙٛ إٌّٛ فٟ اٌؾغُ

، (3)٠مبط ثّؼذي إٌبرظ اٌّؾٍٟ اٌؾم١مٟ أٞ اٌّم١ُ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ الالزقبدٞٚثبٌزبٌٟ فبٌّٕٛ 

ٛ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ ػٕذ  َ ِؼذلاد إٌّ ُ اعزخذا ِؼذلاد إٌّٛ اٌّؾ١ٍخ ٌٚفزشح ص١ِٕخ  دساعخ٠ٚز

لق١شح )ِؼذي إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌغبس٠خ(، ث١ّٕب ٠زُ اعزخذاَ ِؼذلاد إٌّٛ 

ٛ اٌّؾ١ٍخ  دساعخثبلأعؼبس اٌضبثزخ ػٕذ  )ِؼذي إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٌٚفزشاد ص١ِٕخ ه٠ٍٛخ ِؼذلاد إٌّ

ٕبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ الإعّٟ ٠أخز ؽ١ش أْ اٌالإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ أٞ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ(، 

ْ ؽغبة  ٟ اٌؾم١مٟ ٠زُ ؽغبة الإٔزبط فمو دٚ ٟ الإعّبٌ ُ فٟ اػزجبسٖ، ث١ّٕب إٌبرظ اٌّؾٍ اٌزنخ

أفجؼ ِٓ اٌنشٚسٞ  الالزقبدِٞٚغ اسرفبع الأعؼبس ٚظٙٛس اٌزنخُ أصش اٌزنخُ ػ١ٍٗ، 

 رؼذ٠ً اٌج١بٔبد ٚرٌه ثبلإعزٕبد ئٌٟ الأسلبَ اٌم١بع١خ ٌلأعؼبس.

ٌّاي  سأط٠ٓٛ ذى ٠ٛٓ : Capital Formationا ٓ  سأطرى  ِ ب ٠ؾٛصٖ الإلزقبد  ِ مِذاس  ٛ  ٘ بي اٌّ

غٍغ اٌ جِبٟٔ ِٚذاسط شأعاٌ اٛفلاد ٚعغٛس ٚ زٔبع١خ ِٚىبئٓ ٚهشق ِٚ إعغبد ئ  ِ ٓ  ِ ١ٌخ ّب
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 ٗ زٞ ٠نؾٟ ث غضء اٌ ه اٌ ٓ رٌ  ِ ؾأ زٌٟ رٕ فٍخ ا خز زٌؾز١خ اٌّ ١ٕخ ا جٌ ١٘بوً ا ؼبد ِٚغزؾف١بد ٚ ٚعبِ

 ٓ  ِ غ غزّ ٞ، ٚاٌّ غبس لاوٗ اٌ ٠ٛٓ ئْ اعزٙ ٛ سأطرى ٌّٕ ؼذلاد ا  ِ بي ٠إدٞ ئٌٟ سفغ  الالزقبدٞ اٌّ

٠ٛٓ ٠ٚؾًّ  ٓ  سأطرى ٛػبِْ  بئ  بس اٌّ جٌؾشٞ(الإعزضّ ٞ،  ا بد   .ّٚ٘ب )اٌّ

مؼ شثو ث١ٓ  الالزقبدٞ أٚٚ ض ػلالخ اٌ بسو١ٕ ١ٍخ  سأطٚ الإعزضّ ؼّ ٗ فٟ اٌ زٞ ٠زُ رؾغ١ٍ بي اٌ اٌّ

ؾٍٟ ٚ ٌٕبرظ اٌّ ؼلالخ ث١ٓ ا غذ اٌ  ٔ زٞ ٠زؾٛي ئٌٝ دخً فٟ فزشح لاؽمخ، ٚػ١ٍٗ اٌٚ زٔبع١خ  بي  سأطالا اٌّ

: زٌبٌٟ ٌ ، a.k =(Y) وب زّٛعطخ زٔبع١خ اٌ بي شأطالإ ق١غخ  ، (Y= ad ÷ ak)اٌّ ب ثبٌ ىٓ وزبثزٙ ٠ّ ِٕٗ ٚ

١ٌخ زٌب ٟ،  a Δ k Y= ،(Y): ا ؾٍ ٌٕبرظ اٌّ بي،  سأط٘ٛ  (K)٘ٛ ا زّٛعطخ  a))اٌّ زٔبع١خ اٌ ضًّ الا ر

بي شأطٌ لٛف، اٌّ ٠ٛٓ ِؼذي ٠ٚز بي سأط رى ً صلاصخ ػٍٝ اٌّ اِٛ خ ػ ضًّ فٟ وزٍ  دخبسالإ سئ١غ١خ رز

ؾم١م١خ ذ فٟ اٌ جٌٍ ذ زٞاٌٚ ا إعغبد عٛد، ٚٚالإدخبس ػٍٝ ٠ؼزّ ١ٌخ اٌّ ب قشف١خاٚ اٌّ  ٘زٖ زٌؼجئخ ٌّ

اٚعزخذاَ ذخشاد،  ذخشاد ٘زٖ اٌّ بس أعً ِٓ اٌّ غٍغ فٟ الإعزضّ ١ٌخشأعاٌ اٌ  .(35)ّب

ٞ ٠زُ ِٓ الإعزٙلان٠ؼشف  :إٌٙائٝ الإسرٙلانٔفماخ  ٗ الإٔفبق اٌز ١ٌخ  ثأٔ خلاي اٌٛؽذاد إٌّض

اٌغلزاء )ٌغلٍغ ي١لش اٌّؼّلشح (، ٚااٌغغبلاد ٚاٌغ١بساد ٚاٌضلاعبد)اٌغٍغ اٌّؼّشح  :فٙٛ ٠ؾًّ

أِب الإٔفلبق (، اٌزؼ١ٍُ ٚاٌّؾبِبح ٚاٌؾلالخٚاٌشػب٠خ اٌقؾ١خ )اٌخذِبد ٚ (،ٚاٌّلاثظ ٚاٌجٕض٠ٓ

ػٍٝ اٌّغبوٓ أٚ اٌّجبٟٔ اٌغذ٠ذح فٙٛ إٌٛع اٌٛؽ١ذ ِٓ ئٔفبق اٌٛؽذاد إٌّض١ٌخ اٌزٞ لا ٠ذخً 

 .(30)اٌضبثذ الإعزضّبسث١ّٕب ٠ظٙش فٟ  الإعزٙلانمّٓ ِىٛٔبد 

 :اٌثؽسِٕالشح ٔرائط 

 ،الإظّاٌٍٟٕاذط اٌّؽٍٝ ٌِٚؼذلاخ إٌّٛ  حالالرظاد٠ذطٛس أُ٘ اٌّرغ١شاخ  دساسح :ٚلاً أ

 اٌّاي سأطٚذى٠ٛٓ  ،إٌٙائٟ لإسرٙلانٔفماخ اٚ ،سٍغ ٚاٌخذِاخاٌٚاسداخ ٚ طادساخٚ

 :تالأسؼاس اٌصاترح

ّٔٛ س حطو -1 ؼِذي   ٚ حّ ٌّؽٍٝ ل١ ٌٕاذط ا ٌّظشٞ الإظّاٌٟا وة  (3) عذٚي ٠ٛمؼ :ا الناتج الوحلى قٍ

ؽذحٍث ، (8083-3308)فزشح اٌخلاي الأسعاز الثاتتة ت يلوصسا الإعّبٌٟ خ اٌ رشاٚ ث١ٓ ؽذ م١ّ

غ از دولاز عام  85.00 ٔؾٛ أدٝٔ ثٍ ؾٛ ألقٟؽذ ٚ ،5691هلٍ  ٔ غ از دولاز عام  691569 ثٍ هلٍ

خ ثٚزمذ٠ش ،9093 ِٟٕ الإرغبٖ ِؼبدٌ ض ؼبَ اٌ خ اٌ خ ِٓ رج١ٓالوصسي  الإعّبٌٟالناتج الوحلى  م١ٌّ ؼبدٌ  اٌّ

غذٚي3) ؼذي ٠ضدادٗ أٔ (8) ( ثبٌ ضًّ ئؽقبئ١ب   ِؼٕٛٞ عٕٛٞ ثّ زّٛعو ِٓ %8.38ٔؾٛ  ٠ ٞ  اٌ غٕٛ اٌ

خ از دولاز 300.11حوالً الثالغ  الإعّبٌٟالناتج الوحلى  م١ٌّ ً ذساعخاٌخلاي فزشح  هلٍ ؼبِ ٠ٚؾ١شِ   ،

زٌؾذ٠ذ  ؾبدصخ فٟ  %33.0ئٌٟ أْ  (R2)ا زٌغ١شاد اٌ خِٓ ا الوصسي  الإعّبٌٟالناتج الوحلى  ل١ّ

ضِٓرؼضٞ ئٌٟ تالأسعاز الثاتتة  زٌٟ ٠ؼىغٙب ػٕقش اٌ ً ا اِٛ ؼ  .اٌ

ً  (1) عذٚي٠ٚج١ٓ  ضّ زٞ ٠ اٌٚ ضٌبثزخ  قشٞ ثبلأعؼبس ا ؾٍٝ الإعّبٌٟ اٌّ ٌٕبرظ اٌّ ٛ ا ِؼذي ّٔ

فٌزشح ) قشٞ خلاي ا ٛ الإلزقبد اٌّ ٌّٕ جٍبد فؼٛدا  8083-3300ِؼذي ا ؼذي رم زا اٌّ  ٘ (، ؽ١ش ؽٙذ

غ١بع١خ ٚ زٌغ١شاد اٌ غ ا  ِ اٛفك ب ٠ز ج٘ٛهب  ثّ ظ الإفلاػ الالزقبد٠ٚ ثٚشاِ ب  الالزقبدٞخ  غزٙ زٙٔ زٌٝ ا ا

ذساعخ،  ؾٛ ِٚقش خلاي فزشح اٌ قشٞٔ  ؾٍٝ الإعّبٌٟ اٌّ ٌٕبرظ اٌّ ٛ ا ؼذي ّٔ زِٛعوِ  غ  % 8.30ثٍ

ذساعخ،  ٌ  وّب رج١ٓخلاي فزشح اٌ ؾٍٝ الإعّبٌٟ ٍٕبرظ اٌّ  ٌ ٛ ٌّٕ ؼذي ا  ِ بلـ غجخرٕ  ٔ           ١قً لأدٝٔ

١ٌقً ئ3305ٌ%( ػبَ 3.0-) غجخ ٟٚ٘ ٟ ألق، صُ رضا٠ذ   ٔ خفصُ ، 3300% ػبَ 31.80ٟ ل أ

ٛ ئٌٟ  ٌّٕ  .3333% ػبَ 3.38ِؼذي ا

فٌزشح ) قشٜ ٠زؼبفٝ خلاي ا ١ٌقً ئٌٟ 8000 -3338صُ ثذأ الإلزقبد اٌّ  )0.10 َ % ػب

ٛ ئٌٟ صُ ، 8000 ٌّٕ ؼذي ا  ِ ٝ ز١ٔغخ  8005% ػبَ 0.30أسرفغ مٌبئُ ػٍ زٌؾشس الالزقبدٞ ا ظ ا ثشاِ

ؾٛ   ٔ اٚلإرغبٖ غٛق  ١ٌبد اٌ خقخقخآ ١ٌخ ٚ اٌ ب فٌزشح الأصِخ اٌّ ه ا رٍٚٝ رٍ ج١ٕخ،  بساد الأع رؾغ١غ الإعزضّ
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ؼشثٝ ػبَ  شث١غ اٌ اٌٚ ١ّخ  ؼبٌ ب٠ش 88صٚٛسح  8030اٌ قش 8033 ٠ٕ غ١بعٝ فِٝ  ِّب  ٚػذَ الإعزمشاس اٌ

 ٓ خفلِ  ١ٌٕ  ٛ ٌّٕ ؼذلاد ا ُ 8033% ػبَ ١ٌ3.00قً ئٌٟ  8030% ػبَ 8.38أدٜ ئٌٟ رشاعغِ  ، ص

ٛ سرفغ ئ ٌّٕ بساد، ٚص٠بدح ، 8033% ػبَ ١ٌ8.80قً ِؼذي ا ه ئٌٟ ئسرفبع ؽغُ الإعزضّ ٠ٚشعغ رٌ

ؼبِ ٠ٛلاد اٌ خبسط، ٍٚرؾ ٟ ئ١ٓ ثبٌ غ١بع اٌٚ  ِٕٟ زٞ ٠شعغ ئٌٟ الإعزمشاس الأ غبئؾ١ٓ اٌ سرفبع أػذاد اٌ

١ٕخ الأعبع١خ جٌ ؾشٚػبد ا ٌٚخ ثّ ذ بَ اٌ زّ٘ ِٕز ثذا٠خ ػبَ (33)ئٚ ف١ٛذ   8080، ِٚغ ظٙٛس عبئؾخ و

 ٌ ؼبَ ُ، اٚلإيلاق اٌ ؼبٌ ٓ دٚي اٌ ضًِ وض١شِ  قش  ٚٔب ؽ١ش رأصشدِ  زٔؾبس ف١شٚط وٛس ِٕؼب  لإ ؼبٌُ  ذٚي اٌ

١ٌقً ئٌٟ   ٛ ٌّٕ ؼذي ا زٌبٌٝ ؽذس رشاعغ فِٟ   .8083% ػبَ 1.11ثٚب

تطوز ( 3عذٚي ) ٠ٛمؼٚ فٟ ِظش: س ل١ّح ِٚؼذي ّٔٛ ٔفماخ الإسرٙلان إٌٙائ١ححطو -2

حٍث (، 8083-3308)خلاي اٌفزشح الأسعاز الثاتتة ٔفمبد الإعزٙلان إٌٙبئ١خ فٟ ِقش قٍوة 

ٚؽذ ألقٟ ثٍغ  ،5691هلٍاز دولاز عام  88.38 ؽٛاٌٝث١ٓ ؽذ أدٔٝ ثٍغ م١ّخ اٌ رشاٚؽذ

ٔفمبد  ٌم١ّخ اٌؼبَ اٌضِٕٟ الإرغبٖ ِؼبدٌخ ٚثزمذ٠ش ،9093هلٍاز دولاز عام  766593ٔؾٛ 

 ِؼٕٛٞ عٕٛٞ ثّؼذي ٠ضدادٗ أٔ (8) ( ثبٌغذٚي8اٌّؼبدٌخ ) ِٓ الإعزٙلان إٌٙبئٟ رج١ٓ

الوصسي ٔفمبد الإعزٙلان إٌٙبئٟ  ٌم١ّخاٌغٕٛٞ  اٌّزٛعو % ٠33.35ِّٓضً ٔؾٛ  ئؽقبئ١ب  

 خلاي فزشح اٌذساعخ. هلٍاز دولاز 381.03حوالً  الثالغة تالأسعاز الثاتتة

رج١ٓ أٔٗ و ،تالأسعاز الثاتتةِؼذي ّٔٛ ٔفمبد الإعزٙلان إٌٙبئ١خ  (1عذٚي )٠ٚٛمؼ 

(، ؽ١ش رزثزثذ ِؼذلاد ّٔٛ الإعزٙلان 8083 -3300% وّزٛعو ٌٍفزشح )1.33ؽٛاٌٟ ثٍغ 

%( 8.55-ٔؾٛ ) 3303ٕفمبد أدٔبٖ ػبَ ٍإٌٙبئ١خ خلاي فزشح اٌذساعخ ؽ١ش ثٍغ ِؼذي إٌّٛ ٌ

 ٛ ٓ ثٍغ ألقبٖ ٔؾ َ 33.10فٟ ؽ١  %.0.0ٔؾٛ  8083، ث١ّٕب ثٍغ ِؼذي إٌّٛ ػبَ 3300% ػب

تطوز ( 3عذٚي )٠ٚٛمؼ  اٌّظشٞ:ظّاٌٟ ذى٠ٛٓ سأط اٌّاي س ل١ّح ِٚؼذي ّٔٛ إحطو -3

ٞ قٍوة  ٓ سأط اٌّبي اٌّقش ٟ رى٠ٛ حٍث (، 8083-3308)خلاي اٌفزشح تالأسعاز الثاتتة ئعّبٌ

ٔؾٛ  ثٍغ ؽذ ألقٟٚ ،5639هلٍاز دولاز عام  553نحوث١ٓ ؽذ أدٔٝ ثٍغ اٌم١ّخ  رشاٚؽذ

ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ  ٌم١ّخ اٌؼبَ اٌضِٕٟ الإرغبٖ ِؼبدٌخ ٚثزمذ٠ش ،9056هلٍاز دولاز عام  00.30

 ثّؼذي ٠ضدادٗ أٔ (8) ( ثبٌغذٚي1اٌّؼبدٌخ ) ِٓ رج١ٓتالأسعاز الثاتتة سأط اٌّبي اٌّقشٞ 

ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي  ٌم١ّخاٌغٕٛٞ  اٌّزٛعو % ٠8ِّٓضً ٔؾٛ  ئؽقبئ١ب   ِؼٕٛٞ عٕٛٞ

ؽ١ش رشعغ اٌض٠بدح  اٌذساعخ،خلاي فزشح  هلٍاز دولاز 88.01 الثالغة حوالً اٌّقشٞ

ٟ ٚئعٍّٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي ئٌٟ اٌض٠بدح اٌّززب١ٌخ ٌؼذد عىبْ ئاٌّغزّشح ٌلإعزٙلان إٌٙب

ِقش، ٚاٌزؾغ١ٕبد اٌزٝ هبٌذ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ِٓ ِؾشٚػبد ٚهشق ٚوجبسٜ خلاي فزشح 

 اٌذساعخ.

 ثٍغة تالأسعاز الثاتتِؼذي ّٔٛ ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي  أْ (1)عذٚي ٠ٚٛمؼ 

(، ؽ١ش رزثزثذ ِؼذلاد ّٔٛ ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ 8083-3300% وّزٛعو ٌٍفزشح )0.81ؽٛاٌٟ 

ٖ الأدٟٔجٍغ ففؼٛدا  ٚ٘جٛهب  خلاي فزشح اٌذساعخ  سأط اٌّبي َ  ؽذ  ،%80.38-ثٕؾٛ 8080ػب

 .  3308% ػبَ 08.38ٔؾٛ  اٌؾذ الألقٟفٟ ؽ١ٓ ثٍغ 

  :تالأسؼاس اٌصاترحاٌّظش٠ح اٌظادساخ ٚاٌٛاسداخ ِٚؼذي ّٔٛ ذطٛس ل١ّح  -4

ػٕذِب رىْٛ ِٚٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد،  رؾًّ اٌزغبسح اٌخبسع١خ اٌقبدساد ٚاٌٛاسداد

ْ ٕ٘بن فبئل فٟ اٌ اٌقبدساد أوجش ِٓ اٌٛاسداد ٞ ئٌٟ زغبسٞا١ٌّضاْ ف١ىٛ ص٠بدح إٌبرظ  ٠إد

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، ٚثبٌزبٌٟ ٠غبُ٘ فٟ دػُ ِؼذي إٌّٛ الالزقبدٞ ػٕذ ص٠بدح اٌفبئل ثؾىً 

 .(30)عٕٛٞ ٚاٌؼىظ فؾ١ؼ، ٠ٚإصش اٌؼغض اٌزغبسٞ عٍجب  فٟ ل١ّخ إٌبرظ

 



 

 

 

 

J. Agric. & Env. Sci. (Damanhour University)           2222, 22(3): 322-336 

Print: ISSN 1687-1464                                                     Online: 2735-509 

 

- 318 - 

 

 (2222 -2965اٌفرشج ) خلاي 2225اٌصاترح ٌؼاَ إظّاٌٟ إٌاذط اٌّؽٍٝ ٚذى٠ٛٓ سأط اٌّاي ٚالإسرٙلان إٌٙائٟ ٚاٌظادساخ ٚاٌٛاسداخ ِٓ اٌسٍغ ٚاٌخذِاخ فٟ ِظش تالأسؼاس  ل١ّح ذطٛس (2)ظذٚي 

 اٌغٕٛاد
إٌبرظ اٌّؾٍٟ 
 الإعّبٌٟ

 )١ٍِبس دٚلاس(

ٔفمبد 
الإعزٙلان 
 إٌٙبئ١خ
)١ٍِبس 
 دٚلاس(

ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ 
 اٌّبيسأط 

 )١ٍِبس دٚلاس(

 ل١ّخ اٌزغبسح اٌخبسع١خ
ٔق١ت اٌفشد ِٓ 
إٌبرظ اٌّؾٍٟ 
 الإعّبٌٟ )دٚلاس(

 اٌغٕٛاد
إٌبرظ اٌّؾٍٟ 
 الإعّبٌٟ

 )١ٍِبس دٚلاس(

ٔفمبد 
الإعزٙلان 
 إٌٙبئ١خ

 )١ٍِبس دٚلاس(

ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ 
 سأط اٌّبي
 )١ٍِبس دٚلاس(

 ل١ّخ اٌزغبسح اٌخبسع١خ
ٔق١ت اٌفشد ِٓ 

اٌّؾٍٟ إٌبرظ 
الإعّبٌٟ 
 )دٚلاس(

فبدساد اٌغٍغ 
 ٚاٌخذِبد

 )١ٍِبس دٚلاس(

ٚاسداد اٌغٍغ 
 ٚاٌخذِبد

)١ٍِبس دٚلاس(
 

فبدساد اٌغٍغ 
 ٚاٌخذِبد

 )١ٍِبس دٚلاس(

ٚاسداد اٌغٍغ 
 ٚاٌخذِبد

)١ٍِبس دٚلاس(
 

1965 28.67 44.92 3.17 2.14 6.81 941.99 1994 130.18 127.45 12.69 12.46 19.32 2130.68 
1966 30.11 47.72 3.14 2.23 7.23 964.04 1995 136.22 131.94 14.22 13.86 20.15 2185.30 
1967 30.36 48.62 2.74 2.38 7.06 946.97 1996 143.01 137.38 15.47 14.11 19.79 2248.59 
1968 29.87 50.34 2.51 1.56 6.60 908.37 1997 150.87 143.34 17.10 13.98 20.84 2324.92 
1969 31.45 52.42 2.21 1.80 6.84 933.02 1998 159.28 149.03 19.73 13.60 21.20 2406.05 
1970 33.21 54.45 2.06 1.98 7.82 962.12 1999 168.92 155.78 23.01 14.85 23.90 2501.98 
1971 34.55 56.48 1.87 2.08 7.92 978.53 2000 179.68 163.46 24.92 15.89 24.85 2610.48 
1972 35.61 58.48 1.70 2.04 8.01 986.34 2001 186.04 170.14 24.37 16.42 24.58 2651.87 
1973 36.86 59.93 1.89 2.13 8.73 998.96 2002 190.48 173.70 25.72 17.23 25.23 2664.64 
1974 37.43 58.77 2.65 2.23 9.29 992.70 2003 196.57 177.82 23.97 19.62 25.56 2699.10 
1975 40.78 60.23 4.35 2.75 11.21 1057.85 2004 204.61 181.54 25.43 24.59 29.96 2758.57 
1976 46.19 67.08 4.08 3.09 9.70 1171.77 2005 213.76 189.87 28.15 29.55 37.10 2830.35 
1977 50.35 68.95 4.79 4.35 11.45 1248.54 2006 228.39 201.36 32.10 35.83 45.18 2970.94 
1978 54.70 68.01 6.74 4.47 11.45 1325.19 2007 244.58 213.79 39.85 44.18 58.19 3126.27 
1979 57.19 64.69 8.50 5.11 12.91 1352.95 2008 262.08 225.23 46.07 56.89 73.49 3290.94 
1980 62.91 71.64 8.31 5.98 13.96 1452.60 2009 274.33 237.97 41.79 48.63 60.34 3381.12 
1981 67.53 71.80 10.09 7.75 16.97 1521.03 2010 288.45 247.86 45.07 47.18 58.44 3485.28 
1982 74.22 73.19 12.15 6.94 14.74 1629.90 2011 293.54 261.12 44.23 47.77 63.35 3472.60 
1983 78.01 79.14 12.90 7.46 15.69 1669.35 2012 300.07 277.16 46.52 46.67 70.19 3472.15 
1984 85.61 84.11 14.96 7.90 18.61 1784.66 2013 306.63 286.09 42.61 48.78 70.61 3468.47 
1985 90.57 88.14 15.89 7.98 18.72 1838.58 2014 315.57 299.79 43.34 43.44 70.68 3489.86 
1986 94.86 91.73 16.08 8.13 17.62 1874.67 2015 329.37 310.23 47.06 43.42 71.35 3562.93 
1987 98.50 95.51 15.33 7.55 16.18 1894.51 2016 343.68 324.42 52.35 36.90 69.76 3638.89 
1988 103.88 100.19 16.58 8.39 16.68 1945.31 2017 358.05 337.44 58.28 68.64 106.39 3712.60 
1989 108.99 104.89 15.46 9.79 16.95 1989.27 2018 377.08 340.99 67.44 90.30 117.68 3831.20 
1990 115.17 109.76 15.82 10.49 17.57 2051.61 2019 398.04 344.89 76.17 88.30 107.19 3964.99 
1991 116.46 114.36 12.61 10.84 17.78 2028.09 2020 412.25 369.89 60.21 69.17 88.01 4028.42 
1992 121.67 118.45 12.12 12.24 16.95 2073.94 2021 425.96 394.67 55.68 59.91 88.23 4085.62 
 2256.29 33.02 21.87 22.73 153.69 160.33 اٌّزٛعو 2090.84 19.08 12.39 11.49 122.25 125.20 1993

ٝ )ث١بٔبد عّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خ( اٌّظذس  https://datacatalog.worldbank.org: لبػذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٚ

https://datacatalog.worldbank.org/
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ظادساخ ِؼادلاخ الإذعاٖ اٌضِٕٟ  (2ظذٚي ) اٌٚ اٙئٟ  اٚلإسرٙلان إٌ اّي  ذى٠ٓٛ سأط اٌ  ٚ ؽٍٝ إذط اٌّ اٌّٟ اٌ سٛ إظ ٌرط

ظش تالأسؼاس  ِ اِخ فٟ خذ اٌٚ سٍغ  اٛسداخ ِٓ اٌ فرشج ) اٌٚ صاترح خلاي اٌ  (2222 -2965اٌ

 اٌّؼبدٌخ اٌج١بْ َ
ِزٛعو 
 اٌفزشح

ِؼذي 
اٌزغجش 
اٌغٕٜٛ 
% 

ِؼبًِ 
 اٌزؾذ٠ذ 

R
2

 
  Fل١ّخ 

3 
 إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ

 )١ٍِبس دٚلاس(
Ŷi = 32.65 – 0.31 Xi + 0.12 Xi

2 

(12.205)
 ** 

(-1.454)
n.s

(34.567)
** 160.33 8.38 0.330 

**
3035 

8 
  الإعزٙلان إٌٙبئ١خٔفمبد 

 )١ٍِبس دٚلاس(
Ŷi = 59.71 – 1.54 Xi + 0.13 Xi

2 

(20.779)
 ** 

(-6.716)
**

(32.616)
** 153.69 33.35 0.338 

**
8008 

1 
 ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي

 )١ٍِبس دٚلاس(
Ŷi = 4.42 – 0.25 Xi + 0.02 Xi

2 

(2.348)
 *  

(-1.635)
 n.s

 (9.138)
** 22.73 8.00 0.380 

**
801 

8 
 فبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد

 )١ٍِبس دٚلاس(

Ŷi = 6.68– 0.82 Xi + 0.04 Xi
2 

(2.140)
 *  

(-3.303)
 **

(8.446)
** 21.87 0.50 0.530 

**
811 

8 
 ٚاسداد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد

 )١ٍِبس دٚلاس(
Ŷi = 15.80 – 1.29 Xi + 0.05 Xi

2 

(4.452)
 **  

(-4.557)
 **

 (10.397)
** 33.02 8.55 0.333 

**
100 

0 
ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ 

 (دولاز)اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ
Ŷi = 538.76 + 59.23 Xi 
(15.551)

 **
 (56.997)

 **
 

2256.29 8.01 0.351 
**

1883 

٠ٛخ  ؼّٕ ٜ اٌ غزٛ ذِٕ  ً الإٔؾذاس ػ ؼِبِ ٠ٛخ  ؼِٕ   ،0.03)**( رؾ١ش ئٌٝ 
ً ا ؼِبِ ٠ٛخ  ؼِٕ ٠ٛخ )*( رؾ١ش ئٌٝ  ؼّٕ ٜ اٌ غزٛ ذِٕ  ٕٛٞ( ي١ش s).n،    0.08لإٔؾذاس ػ  ؼِ

 i  (3 ،8،... ،80)= ِزغ١ش اٌضِٓ ؽ١ش    i،   Xiاٌذساعخ فٟ اٌغٕخ  ِٛمغ ٌٍّزغ١ش اٌزمذ٠ش٠خ اٌم١ّخ=  Ŷi  ؽ١ش أْ :
اسدح ثبٌغذ١ٌٚٓ )ٔزبئظ رؾ١ًٍ : اٌّظذس  .(3اٌج١بٔبد اٌٛ

خذِبد أْ  (3عذٚي )٠ج١ٓ ٚ اٌٚ غٍغ  ٓ اٌ  ِ سداد اٌٚٛ ٌٍقبدساد  قش٠خ  خبسع١خ اٌّ زٌغبسح اٌ ا

فٌزشح ) جٍبد خلاي ا ؾ١ٍخ 8083 -3308اٚعٙذ رم اٌّٚ ١ّخ  ؼبٌ زٌأصش٘ب ثبلأصِبد الالزقبد٠خ اٌ ز١ٔغخ   )

ؼشك  اٌٚ طٍت  ٓ رجب٠ٓ فٟ اٌ  ِ ب ١ٍٙ فٌزشح، ِٚب رشرت ػ ه ا ٌٚخ فٝ رٍ زّذا غ١بعبد الالزقبد٠خ اٌ اٌٚ

 ،ٝ ١ٍّ اٚلأل  ٝ ؼبٌّ قش فاٌ  ِ خذِبد فٟ اٌٚ غٍغ  ٓ اٌ  ِ اٛسداد اٌٚ قبدساد  ٓ اٌ  ِ زِٛعو ؽغُ وً غ  جٍ

اٌٟٛ  ضٌبثزخ ؽ ؾذ  11.08، 83.50ثبلأعؼبس ا غ اٌ ثٍٚ ذساعخ،  اٌٟٛ خلاي فزشح اٌ زٌ ١ٍبس دٚلاس ػٍٝ ا ِ

ؾٛ  اٛسدادٔ  اٌٚ قبدساد  خ اٌ م١ٌّ ١ٍبس دٚلاس  0.0، 3.80الأدٝٔ  اٌٛٝ ِ زٌ ٓ 3305ػبَ ػٍٝ ا ، فٟ ؽ١

ؾذ الألقٟ غ اٌ ّب ػبَ  ثٍ ؾٛ  8035ٌٙ ١ٍبس دٚلاس 330.05، 30.1ثٕ زٌشر١ت ِ خ ثٚزمذ٠ش، ػٍٝ ا  ِؼبدٌ

ِٟٕ الإرغبٖ ض ؼبَ اٌ خ اٌ ضٌبثزخ م١ٌّ قش ثبلأعؼبس ا خذِبد فِٟ  اٌٚ غٍغ  ٓ اٌ اٛسدادِ  اٌٚ قبدساد   رج١ٓ اٌ

خ ) ِٓ ؼبدٌ غذٚي8، 8اٌّ ّب (8) ( ثبٌ ِٕٙ ؼذي ٠ضداد أْ وً  ٛ  ئؽقبئ١ب   ِؼٕٛٞ عٕٛٞ ثّ ؾ  ٔ ضًّ ٠

0.50،% 8.55ٓ زّٛعو %ِ  غٕٛٞ  اٌ خاٌ قش  م١ٌّ خذِبد فِٟ  اٌٚ غٍغ  ٓ اٌ اٛسدادِ  اٌٚ قبدساد  اٌ

ضٌبثزخ ذساعخ. ثبلأعؼبس ا اٌٟٛ خلاي فزشح اٌ زٌ  ػٍٟ ا

غذٚي)٠ٚٛمؼ  ١ِخ ثبلأعؼبس  (1اٌ خذ اٌٚ غٍؼ١خ  اٛسداد اٌ اٌٚ قبدساد  ٛ اٌ ضٌبثزخِؼذلاد ّٔ ٟ  ا ف

فٌزشح ) ؾٛ 8083-3300ِقش خلاي ا  ٔ زِٛعطّٙب غ  ٟ، 8.18%، 0.10(، ؽ١ش ثٍ اٌٛ زٌ % ػٍٝ ا

غ  ؾذ ؽ١ش ثٍ قبدساد ٌالألقٟ اٌ ٛ اٌ اٛسداد ػبَ ّٚؼذي ّٔ  %88.83%، 50.08ٔؾٛ  8030اٌ

اٌٟٛ زٌ ؾٛ ػٍٝ ا قبدسادٔ  ٛ اٌ ؼذي ّٔ ؾذ الأدٟٔ ٌّ غ اٌ غ 3305% ػبَ 18.88-، فٟ ؽ١ٓ ثٍ ب ثٍ ، ث١ّٕ

ؾٛ  اٛسدادٔ  ٛ اٌ ؼذي ّٔ ؾذ الأدٟٔ ٌّ َ 30.53-اٌ  .8003% ػب

 ٔظ١ة اٌفشد ِٓ إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ فٟ ِظش:ذي ّٔٛ س ل١ّح ِٚؼحطو -5

ثبلأعؼبس  ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌّقشٞرطٛس (  3عذٚي )٠ٚج١ٓ 

، 3305دٚلاس ػبَ  305.10(، ؽ١ش ثٍغ ؽذ٘ب الأدٟٔ ٔؾٛ 8083-3308اٌضبثزخ خلاي اٌفزشح )

  اٌضِٕٟ الإرغبٖ ِؼبدٌخ ٚثزمذ٠ش، 8083دٚلاس ػبَ  8058.08فٟ ؽ١ٓ ثٍغ اٌؾذ الألقٟ ٔؾٛ 

ٟ اٌّقشٞ ٌؼبَ ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌ  ( ثبٌغذٚي0اٌّؼبدٌخ ) ِٓ رج١ٓ ٌّزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِ
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ٌّزٛعو اٌغٕٛٞ  ٌّزٛعوا % ٠8.01ِّٓضً ٔؾٛ  ئؽقبئ١ب   ِؼٕٛٞ عٕٛٞ ثّؼذي ٠ضداد ٗأٔ (8)

 8880.83ٔؾٛ  اٌجبٌغالثاتتة ثبلأعؼبس  ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌّقشٞ

 .خلاي فزشح اٌذساعخدٚلاس 

ِؼذي ّٔٛ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ أْ ( 1عذٚي )٠ٚٛمؼ 

(، ؽ١ش رزثزثذ ِؼذلاد 8083-3300% وّزٛعو ٌٍفزشح )8.05ثٍغ ؽٛاٌٟ تالأسعاز الثاتتة 

ٟ فؼٛدا  ٚ٘جٛهب  خلاي فزشح اٌذساعخ ؽ١ش  ٟ الإعّبٌ ٓ إٌبرظ اٌّؾٍ ٛ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِ ّٔ

 ٝ ٓ ؽذ أدٔ َ  %8.05-رشاٚػ ِؼذي إٌّٛ ث١  ،3300% ػبَ 30.00، ٚؽذ ألقٝ ثٍغ 3305ػب

 .8083% ػبَ 3.88ثٍغ ؽٛاٌٝ فٟ ؽ١ٓ 

 : تالأسؼاس اٌصاترح اٌّظش٠ح ِؤششاخ وفاءج اٌرعاسج اٌخاسظ١ح: أُ٘ اً ١ٔشا

 (8)اٌزغط١خ ِؼذي ٠ؾ١ش :ِغ اٌؼاٌُ اٌّظش٠ح اٌى١ٍح ٌٍٛاسداخ اٌى١ٍح اٌظادساخ ذغط١ح ِؼذي -2

 ٔفمبد رغط١خ ػٍٝ ِٚمذسرٙب ٌٙب، اٌخبسع١خ اٌزغبسح وفبءح أٚ ٌٍذٌٚخ، اٌزغبسٞ اٌّشوض ئٌٝ

 فٟ فبئل ٚعٛد ئٌٟ% 500 ػٓ ل١ّزٙب ص٠بدح ٚرؾ١ش فبدسارٙب، ؽق١ٍخ ِٓ اٌى١ٍخ ٚاسدارٙب

 ٌٍذٌٚخ ٚرٛفش الإعز١شاد، ٔفمبد ٌغذ رىفٟ اٌقبدساد ل١ّخ لأْ ٔظشا   ٌٍذٌٚخ، اٌزغبسٞ ا١ٌّضاْ

ٚرؾ١ًٍ ِؼذي اٌزغط١خ  دساعخ (8ؽ١ش ٠ج١ٓ اٌغذٚي )، رمذ٠شٖ ٠ّٚىٓ ٌزٌه الأعٕجٟ إٌمذ

، فجٍغ (8083-8000خلاي اٌفزشح )ٌٍقبدساد اٌى١ٍخ اٌّقش٠خ ٌٍٛاسداد اٌى١ٍخ اٌّقش٠خ 

، 8033% ػبَ 82.4، أِب ؽذ٘ب الألقٟ فجٍغ ٔؾٛ 2016% ػبَ 52.9ؽذ٘ب الأدٔٝ ٔؾٛ 

أْ ِقش ي١ش لبدسح  ئٌٟ %، ٕٚ٘ب ٠ؾ١ش ثٛعٗ ػب08.30َٚثٍغ ِزٛعطٙب اٌغٕٛٞ ٔؾٛ 

 ػٍٝ رغط١خ فبدسارٙب ٌٛاسدارٙب ِغ اٌؼبٌُ خلاي فزشح اٌذساعخ .
 

 اٌزغبسح ِٚؾبسوخ ِغبّ٘خ ِذٜ ػٓ اٌّؼ١بس ٘زا ٠ؼجش :الالرظاد٠ح دسظح اٌّشاسوح -2

 فٟ ففش، ٚرٌه أدٟٔ ؽذ ث١ٓ اٌّإؽش ٘زا ل١ّخ ٚرزشاٚػ اٌذ١ٌٚخ، اٌزغبسح فٟ ٌٍذٌٚخ اٌخبسع١خ

 ِغزٛسدا   اٌذٌٚخ وبٔذ ئرا ِب ؽبٌخ فً 500 ألقٟ ٚؽذ ٌٍذٌٚخ، اٌزغبسٞ ا١ٌّضاْ رٛاصْ ؽبٌخ

ٌذساعخ، ( رمذ٠ش دسعخ اٌّؾبسوخ ث١ٓ ِقش ٚاٌؼبٌُ خلاي فزشح ا8) اٌغذٚي ٠ٚٛمؼ، فبف١ب  

عام % 3.0-، أِب ؽذ٘ب الألقٟ فجٍغ ٔؾٛ 9030ػبَ  %10.5- ؽ١ش ثٍغ ؽذ٘ب الأدٔٝ ٔؾٛ

٠زنؼ ٚعٛد رزثزة ثبٌزغبسح اٌخبسع١خ، ؽ١ش ، %30.88- ، ٚثّزٛعو عٕٛٞ ثٍغ ٔؾ8033ٛ

ِّب ٠إصش رٌه فٟ ِذٜ ئعزمشاس ٚئػزّبد ِقش ػٍٝ ٔفغٙب فٟ عذ ئؽز١بعبرٙب، وّب ٠ؼشك 

ئلزقبد٘ب ٌخطش الإػزّبد ػٍٝ اٌخبسط ثّخزٍف ِزغ١شارٗ، ٠ٚشعغ رٌه ئٌٟ رضا٠ذ ل١ّخ اٌزغبسح 

فبفٟ اٌزغبسح اٌخبسع١خ اٌى١ٍخ  ٟاٌخبسع١خ اٌى١ٍخ اٌّقش٠خ ثّؼذلاد رفٛق ٔظ١شرٙب ف

ثبلأعؼبس جٍغ ِزٛعو ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ فٟ اٌزغبسح اٌخبسع١خ اٌى١ٍخ اٌّقش٠خ ف اٌّقش٠خ،

% خلاي ٔفظ فزشح اٌذساعخ، ؽ١ش ثٍغ ِزٛعو ِؼذي ّٔٛ فبدساد اٌغٍغ 38.5ٔؾٛ اٌضبثزخ 

%، 7.2ٔؾٛ  %، فٟ ؽ١ٓ ثٍغ ِزٛعو ِؼذي ّٔٛ ٚاسداد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد8.6ٚاٌخذِبد ٔؾٛ 

ٌزا فأٗ لاثذ ِٓ ص٠بدح ّٔٛ اٌقبدساد ثذسعخ ِشرفؼخ، وّب ٠غت أْ ٠غُٙ ثذسعخ وج١شح فٟ 

إٌبرظ الإعّبٌٟ اٌّقشٞ ؽزٝ ٠ؾذس رٛاصْ ٚئعزمشاس فٟ ا١ٌّضاْ اٌزغبسٞ، ٠ٚؾ١ش ٘زا 

ِٓ ئؽز١بعبرٗ، ٚثبٌزبٌٟ رىْٛ  اٌّإؽش ئٌٟ ئػزّبد ِقش ػٍٝ اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ فٟ عذ عضء

 بٌخ أِبْ ربَ ئرا ٚفٍذ دسعخ اٌّؾبسوخ الالزقبد٠خ ئٌٟ اٌقفش.ِقش فٟ ؽ
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 (2222 -2966ٌٍٕاذط اٌّؽٍٝ الإظّاٌٟ ٚذى٠ٛٓ سأط اٌّاي ٚالإسرٙلان ٚاٌظادساخ ٚاٌٛاسداخ ِٓ اٌسٍغ ٚاٌخذِاخ فٟ ِظش خلاي اٌفرشج )تالأسؼاس اٌصاترح  ذطٛس ِؼذلاخ إٌّٛ اٌسٕٛٞ (3ظذٚي )

 اٌغٕٛاد
ِؼذي ّٔٛ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ 
 الإعّبٌٟ %

ِؼذي ّٔٛ 
ٔفمبد 

الإعزٙلان 
 %إٌٙبئ١خ

ِؼذي ّٔٛ 
ئعّبٌٟ 

رى٠ٛٓ سأط 
 %اٌّبي

ِؼذي ّٔٛ 
فبدساد اٌغٍغ 

 %ٚاٌخذِبد

ِؼذي ّٔٛ 
ٚاسداد اٌغٍغ 

 %ٚاٌخذِبد

ِؼذي ّٔٛ 
اٌفشد ِٓ ٔق١ت 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ 
 %الإعّبٌٟ

 اٌغٕٛاد
ِؼذي ّٔٛ 

إٌبرظ اٌّؾٍٟ 
 %الإعّبٌٟ

ِؼذي ّٔٛ 
ٔفمبد 

الإعزٙلان 
 إٌٙبئ١خ %

ِؼذي ّٔٛ 
ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ 
 سأط اٌّبي %

ِؼذي ّٔٛ 
فبدساد 
اٌغٍغ 

 ٚاٌخذِبد %

ِؼذي ّٔٛ 
ٚاسداد اٌغٍغ 
 ٚاٌخذِبد %

ِؼذي ّٔٛ 
ٔق١ت اٌفشد ِٓ 
إٌبرظ اٌّؾٍٟ 
 الإعّبٌٟ %

1965 -- -- -- -- -- -- 1994 3.98 4.25 10.44 0.56 1.26 1.91 
1966 5.02 6.23 -0.95 4.21 6.17 2.34 1995 4.64 3.52 12.06 11.24 4.30 2.56 
1967 0.83 1.89 -12.74 6.73 -2.35 -1.77 1996 4.98 4.12 8.79 1.80 -1.79 2.90 
1968 -1.61 3.54 -8.39 -34.45 -6.52 -4.08 1997 5.50 4.34 10.54 -0.92 5.31 3.39 
1969 5.29 4.13 -11.95 15.38 3.64 2.71 1998 5.57 3.97 15.38 -2.72 1.73 3.49 
1970 5.60 3.87 -6.79 10.00 14.33 3.12 1999 6.05 4.53 16.62 9.19 12.74 3.99 
1971 4.03 3.73 -9.22 5.05 1.28 1.71 2000 6.37 4.93 8.30 7.00 3.97 4.34 
1972 3.07 3.54 -9.09 -1.92 1.14 0.80 2001 3.54 4.09 -2.21 3.34 -1.09 1.59 
1973 3.51 2.48 11.18 4.41 8.99 1.28 2002 2.39 2.09 5.54 4.93 2.64 0.48 
1974 1.55 -1.94 40.21 4.69 6.41 -0.63 2003 3.20 2.37 -6.80 13.87 1.31 1.29 
1975 8.95 2.48 64.15 23.32 20.67 6.56 2004 4.09 2.09 6.09 25.33 17.21 2.20 
1976 13.27 11.37 -6.21 12.36 -13.47 10.77 2005 4.47 4.59 10.70 20.17 23.83 2.60 
1977 9.01 2.79 17.40 40.78 18.04 6.55 2006 6.84 6.05 14.03 21.25 21.78 4.97 
1978 8.64 -1.36 40.71 2.76 0.00 6.14 2007 7.09 6.17 24.14 23.30 28.80 5.23 
1979 4.55 -4.88 26.11 14.32 12.75 2.09 2008 7.16 5.35 15.61 28.77 26.29 5.27 
1980 10.00 10.74 -2.24 17.03 8.13 7.37 2009 4.67 5.66 -9.29 -14.52 -17.89 2.74 
1981 7.34 0.22 21.42 29.60 21.56 4.71 2010 5.15 4.16 7.85 -2.98 -3.15 3.08 
1982 9.91 1.94 20.42 -10.45 -13.14 7.16 2011 1.76 5.35 -1.86 1.25 8.40 -0.36 
1983 5.11 8.13 6.17 7.49 6.45 2.42 2012 2.22 6.14 5.18 -2.30 10.80 -0.01 
1984 9.74 6.28 15.97 5.90 18.61 6.91 2013 2.19 3.22 -8.40 4.52 0.60 -0.11 
1985 5.79 4.79 6.22 1.01 0.59 3.02 2014 2.92 4.79 1.71 -10.95 0.10 0.62 
1986 4.74 4.07 1.20 1.88 -5.88 1.96 2015 4.37 3.48 8.58 -0.05 0.95 2.09 
1987 3.84 4.12 -4.66 -7.13 -8.17 1.06 2016 4.34 4.57 11.24 -15.02 -2.23 2.13 
1988 5.46 4.90 8.15 11.13 3.09 2.68 2017 4.18 4.01 11.33 86.02 52.51 2.03 
1989 4.92 4.69 -6.76 16.69 1.62 2.26 2018 5.31 1.05 15.72 31.56 10.61 3.19 
1990 5.67 4.64 2.33 7.15 3.66 3.13 2019 5.56 1.14 12.94 -2.21 -8.91 3.49 
1991 1.12 4.19 -20.29 3.34 1.20 -1.15 2020 3.57 7.25 -20.95 -21.66 -17.89 1.60 
1992 4.47 3.58 -3.89 12.92 -4.67 2.26 2021 3.33 6.70 -7.52 -13.39 0.25 1.42 
 2.68 5.34 7.37 6.23 3.99 4.97 اٌّزٛعو 0.81 12.57 1.23 5.20- 3.21 2.90 1993

  300× اٌم١ّخ فٟ اٌغٕخ اٌغبثمخ[ ÷ اٌم١ّخ فٟ اٌغٕخ اٌغبثمخ(  –ِؼذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ = ])اٌم١ّخ فٟ اٌغٕخ اٌؾب١ٌخ 
 .( 3ٔزبئظ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد اٌٛاسدح ثبٌغذٚي ): اٌّظذس
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الالرظادٞ الإٔىشاف دسظح -3
 فٟ اٌخبسع١خ اٌزغبسح أ١ّ٘خ ِذٜ ػٓ اٌّإؽش ٘زا ٌعثس: (4)

 ثذسعخ الإلزقبد رأصش ػٍٝ ٠ذي رٌه فاْ اٌّإؽش ٘زا اسرفبع ؽبٌخ فٟٚ الإعّبٌٟ، اٌّؾٍٟ إٌبرظ

 الإػزّبد رغٕت مشٚسح ٠ٚإوذ ػٍٝ ٌٍخبسط، رجؼ١خ ؽبٌخ فٟ ٠ٚىْٛ اٌخبسع١خ ثبٌزغبسح وج١شح

 الإٔىؾبف دسعخ ٠ٚزُ ؽغبة ٚالإعز١شاد اٌزقذ٠ش ػٍٝ ٌٍذٌٚخ الالزقبدٞ  ٌٍٕؾبه اٌىٍٝ ؽجٗ

دسعخ الإٔىؾبف الالزقبدٞ ث١ٓ ِقش ٚاٌؼبٌُ  (8وّب ٠ٛمؼ اٌغذٚي )، ٌٍذٌٚخ الالزقبدٞ 

، أِب ؽذ٘ب الألقٟ فجٍغ 9005عام % 22خلاي فزشح اٌذساعخ، ؽ١ش ثٍغ ؽذ٘ب الأدٔٝ ٔؾٛ 

 ٛ ٞ ثٍغ ٔؾٛ 9058عام % 88.8ٔؾ دسعخ الإٔىؾبف  ثٍغذ، فٟ ؽ١ٓ %36.14، ثّزٛعو عٕٛ

  .9083عام % 34.8الالزقبدٞ اٌّقشٞ ٔؾٛ 

ٓ أْ دسعخ الإٔىؾبف الالزقبدٞ ث١ٓ ِقش ٚاٌؼبٌُ ؽٙذد رمذِب  ٍِؾٛظب  خلاي  وّب رج١

 الإٔىؾبف الالزقبدٞ اٌّقشٞ ِّب ٠ذيٚرٌه لإٔخفبك دسعخ ( 9003-9000)اٌفزشح ِٓ 

ؽ١ش تسوت تعد ذلك تالتقلة والترترب ئثن اٌخبسع١خ،  ثبٌزغبسح ألً ثذسعخ الإلزقبد ػٍٝ رأصش

اٌخبسع١خ، ٚئػزّبد  ثبٌزغبسح وج١شح ثذسعخ الإلزقبد رأصش ػٍٝ ٠ذي اٌّإؽش ٘زا أْ ئسرفبع

ٝ ِب رمَٛ ثٗ ِٓ رغبسح خبسع١خ، غٕت ٘زا الإٔىؾبف أٚ اٌؾذ ِٕٗ ِّب ٠غت ر ٔبرغٙب اٌّؾٍٟ ػٍ

ٓ الإٔىؾبف الالزقبدٞ اٌّقشٞ لاثذ أْ ٠زضا٠ذ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ  فٟ اٌّغزمجً، ٌٍٚؾذ ِ

٠ّىٓ  ٚاٌم١ّخ اٌّنبفخ ٌٍقبدساد اٌى١ٍخ ثّؼذلاد رفٛق ٔظ١شرٙب فٟ اٌٛاسداد اٌى١ٍخ ثّب

 اٌقبدساد اٌى١ٍخ ِٓ رغط١خ ٔفمبد اٌٛاسداد اٌى١ٍخ.

اٌٛاسداد، ؽ١ش أْ  ػٍٝ الإػزّبد ِذٜ رؼجش اٌزجؼ١خ الالزقبد٠خ ػٓ :الالرظاد٠حاٌرثؼ١ح  -4

 اٌذخً فٟ اٌخبسع١خ اٌزغبسح ٔغجخ ٚرٕبلـ اٌخبسط ػٍٝ الإػزّبد رشاعغ ٠ؼٕٟ ئٔخفبمٗ

اٌمِٟٛ، ٚرج١ٓ ِٓ ٔفظ اٌغذٚي أْ اٌزجؼ١خ الالزقبد٠خ ث١ٓ ِقش ٚاٌغٛق اٌؼبٌّٟ خلاي فزشح 

ٓ ؽذ  ٛ اٌذساعخ، رشاٚؽذ ث١ َ  %13أدٔٝ ثٍغ ٔؾ عام % 31.2، ٚؽذ ألقٟ ثٍغ ٔؾٛ 9007ػب

، وإتسن %20.97، ٚثٍغ ِزٛعو اٌزجؼ١خ الالزقبد٠خ ث١ٓ ِقش ٚاٌغٛق اٌؼبٌّٟ ٔؾٛ 9058

الالزقبد٠خ ث١ٓ ِقش ٚاٌغٛق اٌؼبٌّٟ ثؼذَ الإعزمشاس خلاي فزشح اٌذساعخ، هؤشس التثعٍة 

ْ ٕ٘بن مشٚسح ٌٍؾذ أٚ اٌزغٍت ػٍٝ رفك ِغ ثم١خ اٌّإؽشاد اٌغبثمخ فٟ رٌه، ِّب ئٚ ٠ؾ١ش ئٌٟ أ

 5 أعجبة ٘زٖ اٌزمٍجبد

 رؾ١ش ل١ّخ ٔق١ت اٌفشد ِٓ فبدساد ل١ّح ٔظ١ة اٌفشد ِٓ طادساخ اٌسٍغ ٚاٌخذِاخ: -5

اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ئٌٝ اٌّذٜ اٌزٞ ٠ٕزغٗ عىبْ اٌذٌٚخ ِٓ أعً اٌغٛق اٌؼبٌّٟ، أٚ ِب ٠ؼشف 

ل١ّخ فبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، ٠ٚؾ١ش ٘زا اٌّم١بط ثٕغجخ ِب ٠ؾقً ػ١ٍٗ اٌفشد اٌٛاؽذ ِٓ 

، ٠ٚزشاٚػ ٔطبق اٌم١ُ ث١ٓ )اٌقفش (80)ئٌٟ اسرفبع ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ اٌشفب١٘خ الالزقبد٠خ

ِٚب لا ٔٙب٠خ(، ٚرذي اٌم١ّخ اٌّشرفؼخ ٌٙزا اٌّإؽش ػٍٝ اسرفبع ل١ّخ ٔق١ت اٌفشد ِٓ 

الإػزّبد ػٍٝ اٌخبسط فٟ رٛف١ش  اٌقبدساد، فٟ ؽ١ٓ رذي إٌغجخ إٌّخفنخ ػٍٝ ص٠بدح

( أْ ٔق١ت اٌفشد ِٓ ل١ّخ 8اٌغذٚي ) ٠ٛمؼالإؽز١بعبد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، ؽ١ش 

دٚلاس ػبَ  810.3رشاٚػ ث١ٓ ؽذ أدٟٔ ثٍغ ٔؾٛ  ثبلأعؼبس اٌضبثزخ فبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد

خ ، ٚثٍغ ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ ل8035ّ١دٚلاس ػبَ  330.8، ٚؽذ ألقٟ ثٍغ ٔؾٛ 8000

دٚلاس خلاي فزشح اٌذساعخ، ِّب ٠ذي ػٍٝ ص٠بدح  830.53ٔؾٛ  ثبلأعؼبس اٌضبثزخ اٌقبدساد

 الإػزّبد ػٍٝ اٌخبسط فٟ رٛف١ش الإؽز١بعبد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد.

 ٚاسداد ِٓ اٌفشد ٔق١ت ِزٛعو ٠ؾ١ش ل١ّح ٔظ١ة اٌفشد ِٓ ٚاسداخ اٌسٍغ ٚاٌخذِاخ: -6

 ٠زطٍجٗ اٌزٞ اٌّذٜ ٚئٌٝ اٌٛاسداد، ٌم١ّخ اٌٛاؽذ اٌفشد ٠ذفؼٗ ِب ل١ّخ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ئٌٝ

 اٌشفب١٘خ ِٓ اٌفشد ٔق١ت ِزٛعو أخفبك ئٌٝ ِّب ٠ؾ١ش اٌؼب١ٌّخ، اٌٛاسداد اٌغىبْ ِٓ
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 ،(38)اٌّؼ١ٕخ اٌض١ِٕخ خلاي اٌفزشح اٌقبدساد ػٓ ل١ّخ اٌٛاسداد ل١ّخ رشرفغ ، ؽ١شالالزقبد٠خ

ٚرذي اٌم١ّخ اٌّشرفؼخ ٌٙزا اٌّإؽش ػٍٝ اسرفبع ل١ّخ ِب ٠ذفؼٗ اٌفشد ٌٍٛاسداد، ٚػذَ وفب٠خ 

الإٔزبط اٌّؾٍٟ ٌزغط١خ الإعزٙلان ٌٍذٌٚخ اٌّؼ١ٕخ، أِب أخفبك ٘زٖ اٌم١ّخ فأٗ ٠ذي ػٍٝ ص٠بدح 

 .(33)الإػزّبد ػٍٝ الإٔزبط اٌّؾٍٟ فٟ رٛف١ش ئؽز١بعبد رٍه اٌذٌٚخ ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد

ُ ِؤششاخ وفاءج اٌرعاسج اٌخاسظ١ح اٌى١ٍح اٌّظش٠ح تالأسؼاس  (4ذٚي )ظ  (2222-2222خلاي اٌفرشج )  اٌصاترحأ٘

 اٌغٕٛاد
ِؼذي 
 اٌزغط١خ

(1) 

دسعخ 
اٌّؾبسوخ 
الالزقبد٠خ 

(8) 

دسعخ 
الإٔىؾبف 
 ٞ الالزقبد

(1) 

اٌزجؼ١خ 
 الالزقبد٠خ

(8) 

عّبٌٟ ئ
ػذد 
 اٌغىبْ

هلٍوى )
(نسوة  

 ثبٌذٚلاس ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد

 ل١ّخ ِٓ
فبدساد 
اٌغٍغ 
بِد ٚاٌخذ
 

(8)  

ل١ّخ ِٓ 
ٚاسداد 
اٌغٍغ 
بِد  ٚاٌخذ

(0)  

 ِٓ
ئعّبٌٟ 
ل١ّخ 
اٌزغبسح 
 اٌذ١ٌٚخ

2000 63.94 -22.0 22.7 13.8 68.8 230.9 361.0 591.9 
2001 66.80 -19.9 22.0 13.2 70.2 234.1 350.4 584.5 
2002 68.29 -18.8 22.3 13.2 71.5 241.0 352.9 593.9 
2003 76.76 -13.1 23.0 13.0 72.8 269.4 351.0 620.3 
2004 82.08 -9.8 26.7 14.6 74.2 331.5 403.9 735.5 
2005 79.65 -11.3 31.2 17.4 75.5 391.3 491.3 882.5 
2006 79.31 -11.5 35.5 19.8 76.9 466.1 587.7 1053.9 
2007 75.92 -13.7 41.9 23.8 78.2 564.7 743.8 1308.6 
2008 77.41 -12.7 49.7 28.0 79.6 714.3 922.8 1637.1 
2009 80.59 -10.7 39.7 22.0 81.1 599.4 743.7 1343.2 
2010 80.73 -10.7 36.6 20.3 82.8 570.1 706.1 1276.2 
2011 75.41 -14.0 37.9 21.6 84.5 565.1 749.4 1314.6 
2012 66.49 -20.1 38.9 23.4 86.4 540.0 812.2 1352.2 
2013 69.08 -18.3 38.9 23.0 88.4 551.8 798.8 1350.6 
2014 61.46 -23.9 36.2 22.4 90.4 480.4 781.7 1262.1 
2015 60.85 -24.3 34.8 21.7 92.4 469.7 771.9 1241.6 
2016 52.90 -30.8 31.0 20.3 94.5 390.7 738.6 1129.3 
2017 64.52 -21.6 48.9 29.7 96.4 711.7 1103.2 1814.9 
2018 76.73 -13.2 55.2 31.2 98.4 917.5 1195.7 2113.2 
2019 82.38 -9.7 49.1 26.9 100.4 879.6 1067.7 1947.3 
2020 78.59 -12.0 38.1 21.3 102.3 676.0 860.1 1536.0 
2021 67.90 -19.1 34.8 20.7 104.3 574.6 846.2 1420.9 
 1232.29 715.46 516.81 85 20.97 36.14 16.42- 72.17 اٌّزٛعو
  ؽ١ش أْ:

  500×  ل١ّخ اٌٛاسداد(÷ )ل١ّخ اٌقبدساد =   ِؼذي اٌزغط١خ( 3)     
  300× ل١ّخ اٌزغبسح اٌخبسع١خ[ ÷ اٌٛاسداد(  –دسعخ اٌّؾبسوخ الالزقبد٠خ= ])اٌقبدساد  (8)

 300× ل١ّخ اٌزغبسح اٌخبسع١خ(÷ اٌخبسع١خ = )فبفٟ اٌزغبسح                                        
 500× الإعّبٌٟ(  ل١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ÷ ل١ّخ اٌزغبسح اٌخبسع١خ  ( = الالزقبدٞ  الإٔىؾبف دسعخ (1)
 500× الإعّبٌٟ(  ل١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍٟ÷ ل١ّخ اٌٛاسداد  (= الالزقبد٠خ  اٌزجؼ١خ (8)
  .ػذد اٌغىبْ(÷ فبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ ل١ّخ فبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد = )ل١ّخ  (8)
  .ػذد اٌغىبْ(÷ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد  ِزٛعو ٔق١ت اٌفشد ِٓ ل١ّخ ٚاسداد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد = )ل١ّخ ٚاسداد (0)

 ( .3)ٔزبئظ رؾ١ًٍ ث١بٔبد عذٚي  :اٌّظذس
 

رشاٚػ ث١ٓ ؽذ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ  ٛاسداداٌ( أْ ٔق١ت اٌفشد ِٓ ل١ّخ ٠ٚ8ج١ٓ اٌغذٚي )

، 8035دٚلاس ػبَ  1195.7، ٚؽذ ألقٟ ثٍغ ٔؾٛ 8003دٚلاس ػبَ  180.8أدٟٔ ثٍغ ٔؾٛ 

ٛ  ٙب اٌغٕٛٞٚثٍغ ِزٛعط ٓ رٌه ئسرفبع ل١ّخدٚلاس خلاي فزشح اٌذساعخ،  038.80ٔؾ  ٠ٚزنؼ ِ

اٌذساعخ، ِّب ٠ذي ػٍٝ ص٠بدح الإػزّبد ػٍٝ اٌخبسط  خلاي فزشح اٌقبدساد ػٓ ل١ّخ اٌٛاسداد
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فٟ ٛف١ش الإؽز١بعبد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد، ٚػذَ وفب٠خ الإٔزبط اٌّؾٍٟ ٌزغط١خ الإعزٙلان فٟ ر

 .الالزقبد٠خ اٌشفب١٘خ ِٓ اٌفشد ٔق١ت ِزٛعو أخفبك ِقش ٚثبٌزبٌٟ

ىاًِ اٌّشرشن ِٕٙع١ح اٌرذؤش١ش اٌظادساخ ػٍٝ إٌّٛ الالرظادٜ فٝ ِظش تاسرخذاَ  :شاٌصاً 

 :)VECE( ّٔٛرض ِرعٗ ذظؽ١ػ اٌخطؤٚ

ذٛط١ف إٌّٛرض اٌّسرخذَ فٝ ل١اط اٌؼلالح ت١ٓ إٌاذط اٌّؽٍٝ الإظّاٌٟ ٚاٌّرغ١شاخ  -2

 اٌّفسشج ٌٗ:

ثذساعخ اٌؼلالخ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ٚاٌّزغ١شاد اٌّفغشح ٌٗ فٝ وً ِٓ الأعً 

( ٚثبلإػزّبد ػٍٝ إٌّبرط اٌم١بع١خ اٌزٝ رٕبٌٚذ Run long and shortاٌط٠ًٛ ٚاٌمق١ش )

إٌّٛ الالزقبدٞ )ٚاٌّّضً ثبٌٕبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ثبلأعؼبس اٌضبثزخ فٟ ِقش وّزغ١ش ربثغ( 

ّٚٔٛرط اٌزىبًِ اٌّؾزشن، فمذ رُ ف١بيخ ّٔٛرط اٌذساعخ ِٓ ( 8083 -3308خلاي اٌفزشح )

ٛ اٌ ّٔ ٝ ٓ إٌزبئظ خلاي ئدساط ثؼل اٌّزغ١شاد اٌزٝ رإصش ػٍ ٟ ثٙذف رؾغ١ ٕبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌ

ٚرزّضً اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ فٟ )اٌقبدساد ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد، ٚاٌٛاسداد ٌٍغٍغ  الإؽقبئ١خ،

ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ اٌضبثذ ٌؼبَ ٚرٌه  ٚاٌخذِبد، ٚالإعزٙلان اٌىٍٝ، ٚرى٠ٛٓ سأط اٌّبي(

خ اٌٍٛيبس٠ز١ّخ اٌّضدٚعخ )ؽ١ش ، ٚثٕبءا  ػٍٝ رٌه رُ ف١بيخ إٌّٛرط اٌّمزشػ ثبٌق١غ8038

ٓ اٌّشٚٔبد( وّب ٠ٍٝ: ٟ رؼجش ػ ٓ آصبس ؽذ٠خ ِطٍمخ ئٌٝ آصبس ٔغج١خ ٚثبٌزبٌ  أْ اٌّؼٍّبد رزؾٛي ِ

 Ln yt = b0 + b1 ln x1 + b2 lnx2 + b3 lnx3 - b4 lnx4        
: ْ  ؽ١ش أ

y  َ ٟ اٌضبثذ ٌؼب ٟ الإعّبٌٟ )ثبٌذٚلاس الأِش٠ى  (8038إٌبرظ اٌّؾٍ

x1  َ ٟ اٌضبثذ ٌؼب  (8038فبدساد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد )ثبٌذٚلاس الأِش٠ى

x2  َ ٟ اٌضبثذ ٌؼب  (8038ٔفمبد الإعزٙلان إٌٙبئ١خ )ثبٌذٚلاس الأِش٠ى

x3  َ ٟ اٌضبثذ ٌؼب ٓ سأط اٌّبي )ثبٌذٚلاس الأِش٠ى ٟ رى٠ٛ  (8038ئعّبٌ

x4  َ ٟ اٌضبثذ ٌؼب  (8038ٚاسداد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد )ثبٌذٚلاس الأِش٠ى

 :الإؼظاءاخ اٌٛطف١ح ٌٍّٕٛرض اٌّمذس -2

ثبلإؽقبءاد اٌٛفف١خ ٌزٛف١ف ِزغ١شاد ّٔٛرط  ( ٚاٌخبؿ8اٌغذٚي )٠ٛمؼ 

( ثٍغ ٔؾٛ Lnyاٌذساعخ، ٠زج١ٓ أْ ِزٛعو ل١ّخ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ثبلاعؼبس اٌضبثزخ )

25.49 ٛ ٗ رمذس ثـٕؾ ، وّب ثٍغذ اٌم١ّخ اٌؼ١ٍب ٌٍٕبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ٔؾٛ  88.88، ثٛع١و ل١ّز

، أِب ل١ّخ الإٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ فجٍغذ ٔؾٛ 88.05، فٟ ؽ١ٓ ثٍغذ اٌم١ّخ اٌذ١ٔب ٔؾٛ 80.05

ث١ّٕب ثٍغ ِؼبًِ الإٌزٛاء ل١ّخ عبٌجخ ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ ِٕؾٕٝ اٌزٛص٠غ اٌزىشاسٜ ٍِزٜٛ  0.58

 . (-0.88)ثٍغ  ئٌزٛاءغبس ثّؼبًِ ئٌٟ ا١ٌ

فجٍغ ٔؾٛ  (Lnx1) عؼبس اٌضبثزخثبلأ أِب ِزٛعو ل١ّخ اٌقبدساد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد 

ٚثٍغذ اٌم١ّخ اٌذ١ٔب  88.81، ٚثٍغذ اٌم١ّخ اٌؼ١ٍب ٔؾٛ 81.88، ثٛع١و ل١ّزٗ رمذس ثٕؾٛ 81.8

ٛ 83.30ٔؾٛ ٜ ٔؾ ً الإٌزٛاء ل١ّخ عبٌجخ ،3.35، ٚثٍغذ ل١ّخ الإٔؾشاف اٌّؼ١بس  ،ث١ّٕب ثٍغ ِؼبِ

، 0.00- ثٍغ ٔؾٛ ئٌزٛاءِّب ٠ذي ػٍٝ أْ ِٕؾٕٝ اٌزٛص٠غ اٌزىشاسٜ ٍِزٜٛ ئٌٟ ا١ٌغبس ثّؼبًِ 

، ثٛع١و 88.88ٔؾٛ  (Lnx2) عؼبس اٌضبثزخثبلأِزٛعو ل١ّخ ٔفمبد الإعزٙلان إٌٙبئ١خ  ث١ّٕب ثٍغ

ٚثٍغذ  ،88.81ٚثٍغذ اٌم١ّخ اٌذ١ٔب  ،80.0ٚثٍغذ اٌم١ّخ اٌؼ١ٍب ٔؾٛ ،88.81ل١ّزٗ رمذس ثٕؾٛ 

ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ ِٕؾٕٝ  ،0.38ث١ّٕب ثٍغ ِؼبًِ الإٌزٛاء  ،0.08ل١ّخ الإٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ ٔؾٛ 

 اٌزٛص٠غ اٌزىشاسٜ ٍِزٜٛ ئٌٟ ا١ّ١ٌٓ. 
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، 81.13فجٍغ ٔؾٛ  (Lnx3) عؼبس اٌضبثزخثبلأ أِب ِزٛعو ل١ّخ ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي

،  83.88ٚثٍغذ اٌم١ّخ اٌذ١ٔب ٔؾٛ ،88.00، ٚثٍغذ اٌم١ّخ اٌؼ١ٍب ٔؾٛ 81.85مذس ثٕؾٛ ٠ثٛع١و 

ِّب ٠ذي  ،ث١ّٕب ثٍغ ِؼبًِ الإٌزٛاء ل١ّخ عبٌجخ ،3.03ٚثٍغذ ل١ّخ الإٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ ٔؾٛ 

ٜ ئٌٟ ا١ٌغبس ثّؼبًِ  ٜ ٍِزٛ ٝ اٌزٛص٠غ اٌزىشاس ٝ أْ ِٕؾٕ ٛ ئٌزٛاء ػٍ فٟ ؽ١ٓ ، (-0.85)ثٍغ ٔؾ

، ثٛع١و 81.50ٔؾٛ ( Lnx4) عؼبس اٌضبثزخثبلأ ِزٛعو ل١ّخ ٚاسداد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ثٍغ

، 88.03ٚثٍغذ اٌم١ّخ اٌذ١ٔب ٔؾٛ ،88.83، ٚثٍغذ اٌم١ّخ اٌؼ١ٍب ٔؾٛ 81.00ل١ّزٗ رمذس ثٕؾٛ 

ِّب ٠ذي ػٍٝ أْ  ،0.10ث١ّٕب ثٍغ ِؼبًِ الإٌزٛاء  ،0.58ٚثٍغذ ل١ّخ الإٔؾشاف اٌّؼ١بسٜ ٔؾٛ 

 ِٕؾٕٝ اٌزٛص٠غ اٌزىشاسٜ ٍِزٜٛ ئٌٟ ا١ّ١ٌٓ.

 ،ٌٍزؾمك ِٓ ئلزشاة اٌج١بٔبد ٌٍزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ (Jarque-Bera)ٚثبعزخذاَ ئخزجبس 

( ٌىً 0.30، 0.38، 0.38، 0.88، 0.38رج١ٓ أْ اٌم١ّخ الإؽزّب١ٌخ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ عبءد )

ٝ الإعّبٌٟ، اٌقبدساد ٌٍغٍغ  ٓ إٌبرظ اٌّؾٍ ئعّبٌٟ ٚٔفمبد الإعزٙلان إٌٙبئ١خ، ٚ ،ٚاٌخذِبدِ

ٓ سأط اٌّبي،  ٝ اٌزشر١ت، ٚعبءد ل١ّخٚرى٠ٛ أوجش  Probability ٚاسداد اٌغٍغ ٚاٌخذِبد ػٍ

 أٜ أٔٙب رزجغ اٌزٛص٠غ اٌطج١ؼٝ. ،  0.08ِٓ 

 (2222 -2965( الإؼظاءاخ اٌٛطف١ح ٌٍّٕٛرض اٌّمذس خلاي اٌفرشج )5ظذٚي )
Decscriptive 

Statistics 
lnY lnX1 lnX2 lnX3 lnX4 

Mean 25.49 23.20 25.55 23.39 23.86 
Median 25.55 23.24 25.53 23.48 23.67 

Maximum 26.78 25.23 26.70 25.06 25.49 
Minimum 24.08 21.17 24.53 21.25 22.61 
Std. Dev. 0.84 1.18 0.65 1.09 0.84 
Skewness -0.22 -0.06 0.14 -0.48 0.37 
Kurtosis 1.80 1.91 1.76 2.17 2.02 

Jarque-Bera 3.85 2.87 3.85 3.82 3.58 
Probability 0.15 0.24 0.15 0.15 0.17 

Sum 1452.94 1322.48 1456.55 1332.99 1360.14 
Sum Sq. Dev. 39.83 78.52 23.66 65.98 39.59 

 .( 3) ث١بٔبد عذٚيرؾ١ًٍ  ٔزبئظ :اٌّظذس

لإخرثاس ِذٜ  (Augmented Dickey – Fuller Test)إخرثاس د٠ىٝ فٌٍٛش اٌّٛسغ  -1
 :سىْٛ اٌّرغ١شاخ

لجً اٌؾشٚع فٟ ثٕبء أٞ ّٔٛرط ل١بعٟ أٚ ػلالخ عٛاء فٟ )اٌّذٜ اٌمق١ش( ّٔٛرط 

رؾ١ًٍ خقبئـ وً عٍغٍخ ص١ِٕخ ػٍٝ  ٠زُرقؾ١ؼ اٌخطأ أٚ اٌّذٜ اٌجؼ١ذ )اٌزىبًِ اٌّؾزشن( 

غزخذَ داٌخ الإسرجبه رٌٍٚم١بَ ثزٌه  ،ؽذح ٌّؼشفخ ِب ئرا وبٔذ ِغزمشح ٚرؾذ٠ذ دسعخ رىبٍِٙب

 ،غزخذَ الإخزجبساد اٌخبفخ ثغزس اٌٛؽذحروّب  اٌزارٟ اٌّمذسح ٚداٌخ الإسرجبه اٌغضئٟ اٌّمذسح،

ٖ اٌذساعخ عٛف  ٟ فٌٛش لإخز رؼزّذٚفٟ ٘ز جبس ؽبٌخ اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ٌّزغ١شاد ػٍٝ ئخزجبس د٠ى

( ِٓ ؽ١ش الإعزمشاس )اٌغىْٛ( ِٓ ػذِٗ، ؽ١ش أْ ػٕذ 1965-2021اٌذساعخ خلاي اٌفزشح )

عىْٛ اٌغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٠ىْٛ اٌّزٛعو ٚاٌزجب٠ٓ ػجش اٌضِٓ صبثز١ٓ، فؼذَ الإعزمشاس أٚ اٌغىْٛ 

ب، ٚلذ ٠إدٜ ئٌٝ ٚعٛد ئٔؾذاس ٌٍغٍغٍخ اٌض١ِٕخ ٠غؼً إٌزبئظ ي١ش ؽم١م١خ ٚلا ٠ّىٓ اٌٛصٛق ثٙ

ػزّبد ػ١ٍٗ فٟ رمذ٠ش ِؼبٌُ اٌّغزّغ، ٠ّىٓ الإ ، ٚثبٌزبٌٟ لا(Spurious Regressionصائف )

(، ٠ٚUnit Root Testزُ ئخزجبس ئعزمشاس اٌغٍغٍخ ِٓ خلاي ئعشاء ئخزجبس عزس اٌٛؽذح )

 :اٌزب١١ٌٓ بس اٌفشم١ٓجِٓ خلاي ئخز( A D Fفٌٍٛش ) –ثبعزخذاَ ئخزجبس د٠ىٟ 
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 (: أٜ أْ اٌغٍغخ ي١ش عبوٕخ ٚثٙب عزس ٚؽذح. H0:λ=0ئخزجبس اٌفشك اٌؼذَ ) -

 (: أٜ أْ اٌغٍغخ عبوٕخ ١ٌٚظ ثٙب عزس ٚؽذح.H5: λ>0ئخزجبس اٌفشك اٌجذ٠ً ) -

 خ .غذٌٚاٌّؾغٛثخ ٚاٌ (Tصُ ٠زُ اٌّمبسٔخ ث١ٓ ل١ّخ ) -

ً اٌفشك جفشك اٌؼذَ ٚٔم ف١زُ سفل ،خغذٌٚ( اٌّؾغٛثخ ألً ِٓ اtٌئرا وبٔذ ل١ّخ )

( اٌّؾغٛثخ tٚاٌؼىظ ئرا وبٔذ ل١ّخ )  ،اٌجذ٠ً أٜ أْ اٌغٍغخ ِغزمشح ٚخب١ٌخ ِٓ عزس اٌٛؽذح

 فشك اٌؼذَ أٜ أْ اٌغٍغخ ي١ش ِغزمشح ٚثٙب عزس اٌٛؽذح. ف١زُ لجٛي ،خغذٌٚأوجش ِٓ اٌ

 وّا ٠ٍٝ:  (6ظذٚي )ٔرائط إخرثاس د٠ىٝ فٌٍٛش 

 ًرج١ٓ ِٓ ٔزبئظ الإخزجبساد ٌى ( اٌّزغ١شاد أٔٙب ي١ش ِؼ٠ٕٛخ، اٌم١ُ اٌّطٍمخ ٌم١ّخt )

خ ٚرٌه ػٕذ وً اٌّغز٠ٛبد فٝ ع١ّغ اٌؾبلاد ٚثبٌزبٌٝ لا ٔغزط١غ غذٌٚاٌّؾغٛثخ أوجش ِٓ اٌ

( ثٙب عزس اٌٛؽذح ٚي١ش y, x1, x2, x3, x4سفل فشم١خ اٌؼذَ  ِّب ٠ؼٕٝ أْ اٌغٍغٍخ )

 ِغزمشح فٝ اٌّغزٜٛ )الإرغبٖ، ٚعٛد لبهغ، ثذْٚ(.

  ٞٛ8ٚػٕذ أخز اٌفشق الأٚي ٌٍغلاعً فىبٔذ ٔزبئظ الإخزجبس ِؼ٠ٕٛخ ػٕذ اٌّغز%، 

% فٝ 8خ ٚرٌه ػٕذ اٌّغزٛٞ غذٌٚ( اٌّؾغٛثخ ألً ِٓ اtٌؽ١ش وبٔذ اٌم١ُ اٌّطٍمخ ٌم١ّخ )

اٌؾبلاد )الإرغبٖ، ٚعٛد لبهغ(، أٜ أْ ع١ّغ اٌّزغ١شاد ثّٕٛرط اٌجؾش ِزىبٍِخ ِٓ اٌذسعخ 

 أٜ ِغزمشح ثؼذ أخز اٌفشق الأٚي ٌٍغلاعً اٌض١ِٕخ. ،الأٌٟٚ

 ( ٚثبٌزبٌٝ رٛفٍذ اٌذساعخ ِٓ خلاي ئخزجبسADF)،  أْ ع١ّغ ِزغ١شاد إٌّٛرط

)إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ، ٚاٌقبدساد اٌغٍؼ١خ ٚاٌخذ١ِخ، ٚالإعزٙلان إٌٙبئٟ، ٚرى٠ٛٓ سأط 

ٚعبوٕخ ِٚغزمشح ػٕذ أخز اٌفشق  اٌّبي، ٚاٌٛاسداد اٌغٍؼ١خ ٚاٌخذ١ِخ(، خب١ٌخ ِٓ عزس اٌٛؽذح

 .% فٝ اٌؾبلاد )الإرغبٖ، ٚعٛد لبهغ( ٌٍّزغ١شاد8الأٚي ػٕذ اٌّغزٛٞ 
ٟ  ٔرائط إخرثاس (6ظذٚي )    (ADF)(Augmented Dickey – Fullerفٌٍٛش )ِ –د٠ى

 ( .3)ٔزبئظ رؾ١ًٍ ث١بٔبد عذٚي  :اٌّظذس

Variables 

Level 
Constant Constant, Linear Trend None 

t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.* 
t-

Statistic 
Prob.* 

 0.93 0.7717 -1.31 0.8749 3.712809 0.9999- (y)  إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ
 0.71 0.8356 -3.18 0.0983 2.277788 0.9940- (x1) اٌقبدساد

 x2 1.203 0.9978 -2.44 0.3553 6.115700 1.0000)الإعزٙلان إٌٙبئٟ )
 1.000 0.7482 -2.24 0.4592 1.648961 0.9746- (x3)رى٠ٛٓ سأط اٌّبي 

 0.32 0.9155 -2.49 0.3321 2.499596 0.9966- (x4)اٌٛاسداد 
Test critical values 

Level 5% 
-2.92  -3.49  -1.95  

Variables 

1st difference 

Constant 
Constant, Linear 

Trend 
None 

t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.* 
 3.47 0.0126 -3.65 0.0346 -1.152 0.2242- (y) إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ 

 4.73 0.0003 -4.66 0.0023 -4.031 0.0001- (x1)اٌقبدساد 
 x2 -6.64 0.0000 -6.87 0.0000 -1.935 0.0514)الإعزٙلان إٌٙبئٟ )
 3.89 0.0040 -3.84 0.0215 -3.389 0.0011- (x3)رى٠ٛٓ سأط اٌّبي 

 5.36 0.0000 -5.3 0.0003 -4.381 0.0000- (x4)اٌٛاسداد 
Test critical values 

Level 5% 
-2.92  -3.5  -1.947  
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 :(Johasen’s Co-integrationإخرثاس ظٛ٘أسٓ ٌٍرىاًِ اٌّشرشن ) -4

 ٝ زٌبٌ ثٚب فٌشق الأٚي  غزمشح ػٕذ ا  ِ ذساعخ زّغ١شاد اٌ  ٌ ١ٕخ ضِ غلاعً اٌ ١ّغ اٌ ّب عجك أْ ع رج١ِٓ 

ٝ ٠زُ  غٓ عغ١ٍٛط ػٍ غ١خ عٛ٘بٔ ّٕٙ  ٌ ؾشه الأٚي بد ثؼذ رؾمك اٌ ج١ٍبٔ  ٌ ١ًٍ زٌؾ اٛد ا بَ ثبلٝ خط ئرّ

ذساعخ ؾزشن ،زِغ١شاد اٌ ً اٌّ زٌىبِ زِغٙبد ا غٓ ػذد  ٓ خلاي  ،ؽ١ش ٠ؾذد ئخزجبس عٛ٘بٔ هِ  ٠ٚزُ رٌ

ؼظّٝ(ٚؽقبئ١ٓ )ئخزجبس الأصش(، ئئخزجبس٠ٓ  زار١خ اٌ م١ٌُ اٌ  .)ئخزجبس ا

 :Trace Statisticإخرثاس الأشش  -أ

رٚؾذ٠ذ  ٠زُ ؾذاس رارٝ  ً  ٠ٚزُ ػًّ ،فنً فزشح ئثطبءأػًّ ئٔ زٍىبِ  ٌ غٓ ئخزجبس عٛ٘بٔ

ٛرط  ٌّٕ ٓ خلاي ا  ِ ؾزشن غذٚي )٠ٛمؼ ؽ١ش ، (38)ػٕذ فزشاد الإثطبء  (1)اٌّ ( ئخزجبس الأصش 0اٌ

ؾزشن،  ً اٌّ زٌىبِ زِغٙبد ا ؼذَ )ٚزٌؾذ٠ذ ػذد  ٗ ػٕذِب رُ ئخزجبس فشم١خ اٌ فٌشم١خ r=0رج١ٓ أٔ مِبثً ا  )

خ جٌذ٠ٍ ثٛخ لإؽقبئ١خ ئخزجبس الأصش ) ،(r>0) ا ؾغ خ اٌّ م١ٌّ ( TarceStatistic( )380.31رج١ٓ أْ ا

ؾشعخ ) خ اٌ م١ٌّ ٓ ا ذ أوجشِ  غزٜٛ  (03.53وبٔ ٓ ث ،%8ػٕذ اٌّ  ِ ١ٌخ ألً ب خ ئؽزّ ت ل١ّ ٗ  ،%8غبٔ ٚػ١ٍ

ً زِغٗ رىبِ جٌذ٠ً أٜ ٠ٛعذ  فٌشك ا لٚجٛي ا ؼذَ   . (88)رُ سفل فشك اٌ

    ( ِمبثً اٌفشم١خ اٌجذ٠ٍخ اٌّزّضٍخ فr=2ٝ) (،r=1ٚثاخزجبس فشم١خ اٌؼذَ اٌّزّضٍخ فٝ)

(r >1 ،)(r > 2) ( أوجش ِٓ اٌم١ّخ اٌؾشعخ 80.88(، )55.05وبٔذ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ )

ِّب  ،ٚثبٌزبٌٝ رُ سفل فشك اٌؼذَ ٚلجٛي اٌفشك اٌجذ٠ً ،( ػٍٝ اٌزشر١ت83.03(، )80.58)

% ث١ٓ ِزغ١شاد ّٔٛرط ٠8ؼٕٝ أْ ٕ٘بن  صلاس ِزغٙبد ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن ػٕذ اٌّغزٜٛ 

 اٌذساعخ، أٜ أْ ٕ٘بن ػلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ ِزغ١شاد اٌذساعخ.

ج١ٓ أْ اٌم١ّخ اٌّؾغٛثخ لإؽقبئ١خ ( رr = 3( ،)r = 4ٚثبٌّمبسٔخ ِغ فشك اٌؼذَ )

ٚثبٌزبٌٝ رُ سفل  ،%8ٚػٕذ ِغزٜٛ ِؼٕٜٛ أوجش ِٓ  ،ئخزجبس الأصش وبٔذ  ألً ِٓ اٌغذٌٚخ

( ٚلجٛي فشك اٌؼذَ، ٚثبٌزبٌٝ ٠ؾ١ش ئخزجبس الأصش ئٌٝ ٚعٛد r >4) (،r >3اٌفشك اٌجذ٠ً)

 أوضش ِٓ ػلالخ رىبًِ ِؾزشن.

 :(Max-Eigen Statisticإخرثاس اٌم١ُ اٌزاذ١ح اٌؼظّٝ ) -ب

رج١ٓ أٔٗ رُ اٌؾقٛي ػٍٝ ٔفظ ٔزبئظ  ،(0ثاعشاء ئخزجبس اٌم١ُ اٌزار١خ اٌؼظّٝ ثغذٚي )

، ٚثّمبسٔخ فشك اٌؼذَ ٚاٌجذ٠ً رج١ٓ أْ ٕ٘بن صلاس Eigenvalueئخزجبس الأصش ِٓ ؽ١ش 

أٜ أْ ٕ٘ان % ث١ٓ ِزغ١شاد ّٔٛرط اٌذساعخ، 8ِزغٙبد ٌٍزىبًِ اٌّؾزشن ػٕذ اٌّغزٜٛ 

اٌٛاسداد، ٚاٌقبدساد، ٚ)إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ،  لح ط٠ٍٛح الأظً ت١ٓ ِرغ١شاخ اٌذساسحػلا

 رى٠ٛٓ سأط اٌّبي(.ٚالإعزٙلان إٌٙبئٟ، ٚ

 :(VARذمذ٠ش ّٔٛرض الإٔؽذاس اٌزاذٝ اٌّرعٗ ) -5

ٓ اٌّزغ١شاد ٝ ٔغزط١غ رؾذ٠ذ اٌؼلالبد اٌغجج١خ ث١ ٓ خلاي ّٔٛرط الإٔؾذاس اٌزار رج١ٓ ٚ ،ِ

أٜ أٔٗ ع١ذ  ،( أْ إٌّٛرط اٌّمذس ِغزٛفٝ ؽشٚه الإعزمشاس٠خVARّٔٛرط ) ِٓ ٔزبئظ

 ،ع١ّغ اٌّؼٍّبد أفغش ِٓ اٌٛاؽذأْ ؽ١ش  ،أْ إٌّٛرط ٠ؾمك ؽشه الإعزمشاس٠خأٞ  ،ِٚغزمش

 ٚع١ّغ اٌغزٚس رمغ داخً دائشح ٚاؽذح.

 :(Pairwise Granger Causality Testsإخرثاس اٌسثث١ح ٌغشأعش ) -6

ٚعٛف ٔمَٛ  ،ئخزجبساد اٌغجج١خ ٌغشأغش ئٌٝ رؾ١ًٍ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ ِزغ١ش٠ٓرٙذف 

اٌٛاسداد ٚإٌبرظ )، ٚث١ٓ (إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ٚاٌقبدساد)ثذساعخ اٌؼلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ 

ٔفمبد ث١ٓ )، ٚ(ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي ٚإٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟث١ٓ )، ٚ(اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ

 ( وّب ٠ٍٝ:5غذٚي )بٌٚوبٔذ إٌزبئظ ث (،ٌٕٙبئٝ ِغ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟالإعزٙلان ا
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ٗ رٛعذ ػلالخ عجج١خ ِٓرؾ١ش ٔزبئظ ئخزجبس اٌغجج١خ  ئٌٝ ( Y)إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ } أٔ

ٚ٘ٝ أفغش ِٓ  ،(0.0080ؽ١ش أْ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ٌٙزا الإخزجبس لذسد ) {،(X1اٌقبدساد )

ٚثبٌزبٌٝ ٠شفل فشك اٌؼذَ اٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ ي١بة اٌؼلالخ اٌغجج١خ فٝ ٘زا  ،%8ِغزٜٛ 

، ث١ّٕب لا {إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ئٌٝ اٌقبدساد}ِّب ٠ؼٕٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ِٓ  ،الإرغبٖ

 .{اٌقبدساد ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ}رٛعذ ػلالخ عجج١خ ِٓ 

ً اٌّشرشن7ظذٚي ) ٓ ٌٍرىاِ  ( ٔرائط إخرثاس ظٛ٘أس

Hypothesized  اٌفشك
 H1 اٌجذ٠ً

 فشك اٌؼذَ
H0 

Eigenvalue ئخزجبس الأصش 
اٌم١ُ اٌؾشعخ 

8%  
Prob.** 

No. of CE(s) 

None * r >0 r =0 0.633900 140.9344 69.81889 0.0000 

At most 1 * r >1 r =1 0.558038 88.68222 47.85613 0.0000 

At most 2 * r >2 r = 2 0.451774 46.22258 29.79707 0.0003 

At most 3 r > 3 r = 3 0.232830 14.96702 15.49471 0.0599 

At most 4 r >4 r = 4 0.022522 1.184552 3.841466 0.2764 

Trace test indicates (3) cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 

Hypothesized  اٌفشك
 H1 اٌجذ٠ً

 فشك اٌؼذَ
H0 

Eigenvalue 
ئخزجبس اٌم١ُ 
 اٌزار١خ اٌؼظّٝ

اٌم١ُ اٌؾشعخ 
8%  

Prob.** 
No. of CE(s) 

None * r >0 r =0 0.633900 52.25218 33.87687 0.0001 
At most 1 * r >1 r =1 0.558038 42.45964 27.58434 0.0003 
At most 2 * r >2 r = 2 0.451774 31.25556 21.13162 0.0014 
At most 3 r > 3 r = 3 0.232830 13.78247 14.26460 0.0595 
At most 4 r >4 r = 4 0.022522 1.184552 3.841466 0.2764 

Max-eigenvalue test indicates (3) cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
r اٌّؾزشن ً  = ػذد ارغب٘بد اٌزىبِ

 ( .3)ٔزبئظ رؾ١ًٍ ث١بٔبد عذٚي  :اٌّظذس

  (Pairwise Granger Causality Tests) إخرثاس اٌسثث١ح ٌغشأعش طئ( ٔرا8ظذٚي )

 (2222-2965اٌفرشج )خلاي 

Null Hypothesis: F-Statistic Prob. اٌؼلالخ اٌغجج١خ 

Y does not Granger Cause X1 4.75753 0.0056 X1  ٠غجت Y 

X1 does not Granger Cause Y 0.58590 0.6272 Y  لا ٠غجت X1 

X2 does not Granger Cause Y 54 1.59175 Y لا ٠غجت X2 

Y does not Granger Cause X2 1.30831 0.2828 X8  لا ٠غجت Y 

X3 does not Granger Cause Y 54 6.99970 Y لا ٠غجت X3 

Y does not Granger Cause X3 4.03282 0.0124 X3  ٠غجت Y 

X4 does not Granger Cause Y 54 1.91016 Y  لا ٠غجت X4 

Y does not Granger Cause X4 1.10642 0.3560 X8  لا ٠غجت Y 

 ( .3)ٔزبئظ رؾ١ًٍ ث١بٔبد عذٚي  :اٌّظذس

ٔفمبد }وّب أظٙشد ٔزبئظ ئخزجبس اٌغجج١خ ي١بة اٌؼلالخ اٌغجج١خ فٝ الإرغب١٘ٓ ث١ٓ 

ؽ١ش عغٍذ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ٌٍؼلالخ  {،(Yٚإٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ )( X2)الإعزٙلان إٌٙبئٝ 

 . 0.08فٝ الإرغب١٘ٓ ل١ّخ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ 
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ئٌٝ ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط  (Y)إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ}ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ِٓ رج١ٓ ٚ

ٚ٘ٝ أفغش ِٓ  ،(0.0388ؽ١ش أْ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ٌٙزا الإخزجبس لذسد ){، (X3اٌّبي )

ٚثبٌزبٌٝ ٠شفل فشك اٌؼذَ اٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ ي١بة اٌؼلالخ اٌغجج١خ فٝ ٘زا  ،%8ِغزٜٛ 

إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ئٌٝ ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط }ِّب ٠ؼٕٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ ِٓ  ،الإرغبٖ

ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي ئٌٝ إٌبرظ اٌّؾٍٝ }، ث١ّٕب لا رٛعذ ػلالخ عجج١خ ِٓ {اٌّبي

 .0.08ٌؾشعخ ٌٍؼلالخ ل١ّخ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ ؽ١ش عغٍذ اٌم١ّخ ا{، الإعّبٌٟ

١٘ٓ ث١ٓ ٚ غجج١خ فٝ الإرغب ؼلالخ اٌ غجج١خ ي١بة اٌ زٔبئظ ئخزجبس اٌ ٝ }أظٙشد  ؾٍ ٌٕبرظ اٌّ ا

( اٛسداد )Yالإعّبٌٟ اٌٚ  )X4)،} ١٘ٓ ل ٌٍؼلالخ فٝ الإرغب ؾشعخ  خ اٌ م١ٌّ ٓ ؽ١ش عغٍذ ا  ِ خ أوجش ١ّ

ذلاٌخ  زٜ أصجذ ٚعٛد ػلالخ ثؼذ ئعشاء ئخزجبس ٚ، 0.08ِغزٜٛ اٌ اٌٚ غٓ  غٛ٘بٔ  ٌ ؾزشن ً اٌّ زٌىبِ ا

ؾزشن  ِ ً ٟ،  ،رىبِ ؾٍٝ الإعّبٌ ٌٕبرظ اٌّ زّغ١شاد )ا قبدسادٚٚػلالخ عجج١خ ث١ٓ اٌ ٓ  ،اٌ ٠ٛ ئٚعّبٌٟ رى

مٌق١ش ذٜ ا بي( فٝ اٌّ خطأ٠ٚزُ  ،سأط اٌّ ٛرط رقؾ١ؼ اٌ ، (VECE) ئعشاء ئخزجبس ّٔ

قؾؼ  Waldئٚخزجبس ١ّخ  اٌّ زٜ ٠ؼزجش الأوضش أ٘ ً اٌ ٠ٛ ط ذٜ اٌ غجج١خ ػٍٝ اٌّ ؼلالخ اٌ زٌؾذ٠ذ هج١ؼخ اٌ

زٌبثغ زّغ١ش ا مٌق١ش ث١ٓ اٌ خ أٚ ا غزمٍ زّغ١شاد اٌّ اٌٚ  ) ؾٍٝ الإعّبٌٟ ٌٕبرظ اٌّ  .)ا

 :Vector Error Correction Estimates(VECE)  ّٔٛرض ذظؽ١ػ اٌخطؤ -7

 رؾذ٠ذ اٌؼذد الأِضً ٌّذد اٌزجبهإ اٌضِٕٟ ٚلا  أ٠غت  (0) (VECE)لإعشاء ّٔٛرط 

(Length Lag)( 3، ٚاٌّٛمؼ ثبٌغذٚي ) ٚرٌه ِٓ خلاي اٌّؼب١٠ش الإؽقبئ١خ اٌزب١ٌخ: ِؼ١بس

، ؽ١ش ٠زُ ئخز١بس ألً ل١ّخ  (HQ) ، ِؼ١بس ٘بٔٓ وْٛ (IC) ،ِؼ١بس ؽ١ٛاسرض (AIC) أو١ه

ٟ الأِضً ُ ئخز١بس ألً ل١ّخ ٌٚ،  (38)ٌىً ِؼ١بس ٚاٌزٟ ٠مبثٍٙب اٌزجبهإ اٌضِٕ قبؽت زٞ ٠ّؼ١بس اٌٍر

 .VAR) )  ٛ٘(1  =Lag)ؽ١ش أْ ػذد دسعبد اٌزجبهإ فٝ إٌّٛرط ،ثطبءالإدسعخ 

 (2222-2965خلاي اٌفرشج ) (  ٌسلاسً ِرغ١شاخ إٌّٛرضVAR( ذؽذ٠ذ دسظح اٌرؤخ١ش )9)ظذٚي 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
0  83.78153 NA   3.72e-08 -2.917834 -2.733669 -2.846809 
1  441.3785  635.7280  1.67e-13 -15.23624  -14.13125*  -14.81009* 
2  464.3044  36.51166  1.85e-13 -15.15942 -13.13361 -14.37815 

3  498.5029   48.13112*   1.40e-13*  -15.50011* -12.55346 -14.36370 
 * indicates lag order selected by the criterion 
 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level) 
 FPE: Final prediction error  SC: Schwarz information criterion 
 AIC: Akaike information criterion  HQ: Hannan-Quinn information criterion 

 ( .3)ٔزبئظ رؾ١ًٍ ث١بٔبد عذٚي  :اٌّظذس

سرفبع ِؼبًِ ئرج١ٓ ٚ ،(VECEذظؽ١ػ اٌخطؤ ) ( ّٔٛرض ِرع22ٗ)عذٚي  ٠ٛمؼ
ِّب  (،%83) ٔؾِٛؼبًِ اٌزؾذ٠ذ اٌّؼذي ل١ّخ  ٚثٍغذ، (%08)اٌزؾذ٠ذ ٌٍّٕٛرط ثّب ٠مبسة 

  .٠ذي ػٍٝ عٛدح رٛف١ك إٌّٛرط ِٚمذسرٙب اٌزفغ١ش٠خ

 Wald Test:إخرثاس اٌّظؽػ  -8

ؽ١ش ٔمَٛ ثزؾذ٠ذ ِؼبِلاد  ،٠غزخذَ ٌغشك ل١بط اٌزأص١ش اٌّؾزشن لق١ش الأعً

اٌّقؾؼ  ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ  Wald ش٘ب ػٓ هش٠ك ئخزجبس١ل١بط رأص ٠زُاٌّزغ١شاد اٌزٝ 

   اٌزب١ٌخ:

                        C(5)=C(6)=C(7)=C(8)=C(9)=C(10)=0 
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ٗ ذظؽ١ػ اٌخطؤ ) (22ظذٚي )  (VECEإخرثاس ّٔٛرض ِرع
Cointegrating Eq CointEq1 

اٌزىبًِ اٌّؾزشن اٌزٝ رم١ظ اٌؼلالخ ه٠ٍٛخ الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شادِؼبدٌخ   
ً ثغجت وجش ل١ّخ )د( اٌّؾغٛثخ  ٝ ٚعٛد ػلالخ ه٠ٍٛخ الأع )رؾ١ش إٌزبئظ اٌ

 ٌّزغ١شاد إٌّٛرط(.

Y(-1) 1.000000 
X1(-1) -0.19427 

(0.03315) 
[-5.8612] 

X2(-1) -0.87633 
(0.03898) 
[-22.480] 

X3(-1) -0.28952 
(0.01873) 
[-15.457] 

X4(-1) 0.344242 
(0.02359) 
[ 14.5899] 

C -0.04116 
Error Correction D(Y) D(X1) D(X2) D(X3) D(X4)  

CointEq1 -0.20708 -0.65743 0.097529 0.909154 -0.11467 

 ٓ
ً ث١

ع
لأ
شح ا

ق١
لالخ ل

ظ اٌؼ
ٜ ٠م١

طأ اٌز
خ
ؼ اٌ

ؾ١
ق
ط ر
ّٔٛر

ط
د إٌّٛر

شا
ِزغ١

 

(0.07558) (0.7487) (0.1210) (0.6651) (0.63055) 
[-2.7397] [-0.8781] [ 0.8058] [ 1.3669] [-0.1819] 

D(Y(-1)) -0.02815 -0.87957 0.288863 -2.05308 -0.55578 
(0.16192) (1.6039) (0.2593) (1.4248) (1.35076) 
[-0.1739] [-0.5484] [ 1.1141] [-1.44099] [-0.4115] 

D(Y(-2)) 0.212358 1.558502 -0.36816 2.782780 1.722325 
(0.16213) (1.6061) (0.2596) (1.4267) (1.35257) 
[ 1.3098] [ 0.9704] [-1.4180] [ 1.9505] [ 1.2734] 

D(Y(-3)) 0.030548 -0.96665 -0.17477 -0.00419 -0.59979 
(0.15309) (1.5165) (0.2452) (1.3471) (1.27714) 
[ 0.1995] [-0.6374] [-0.7129] [-0.0031] [-0.4696] 

D(X1(-1)) -0.00963 0.064177 -0.0905 0.265230 0.020707 
(0.02753) (0.2727) (0.0441) (0.2423) (0.22968) 
[-0.3499] [ 0.2353] [-2.0527] [ 1.0948] [ 0.0902] 

D(X1(-2)) -0.01672 -0.18629 0.003227 -0.12607 -0.21295 
(0.02768) (0.2742) (0.0443) (0.2435) (0.23089) 
[-0.6040] [-0.6795] [ 0.0728] [-0.5176] [-0.9223] 

D(X1(-3)) -0.03043 -0.11366 0.015855 -0.11660 0.037802 
(0.02702) (0.2677) (0.0433) (0.2378) (0.22545) 
[-1.1259] [-0.4246] [ 0.3664] [-0.4903] [ 0.1677] 

D(X2(-1)) -0.03064 1.199444 -0.17750 0.902208 1.411327 
(0.14225) (1.4092) (0.2278) (1.2518) (1.18674) 
[-0.2154] [ 0.8512] [-0.7792] [ 0.7208] [ 1.1892] 

D(X2(-2)) -0.08893 -2.416796 0.035980 -0.65736 -2.06823 
(0.13065) (1.2942) (0.2092) (1.1497) (1.08993) 
[-0.6807] [-1.8674] [ 0.1720] [-0.5718] [-1.8976] 

D(X2(-3)) -0.46066 0.424863 0.060224 -1.79257 -0.07874 
(0.13095) (1.2971) (0.2097) (1.1523) (1.09240) 
[-3.5179] [ 0.3275] [ 0.2872] [-1.5557] [-0.0721] 

D(X3(-1)) 0.061122 0.232916 -0.03825 0.705626 0.209085 
(0.02972) (0.2944) (0.0476) (0.2615) (0.24791) 
[ 2.0568] [ 0.7912] [-0.8037] [ 2.6985] [ 0.8434] 
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ٗ ذظؽ١ػ اٌخطؤ )22ظذٚي )ذاتغ   (VECE( إخرثاس ّٔٛرض ِرع
D(X3(-2)) 0.038205 -0.12228 0.126542 -0.21759 -0.280862  شح

ق١
لالخ ل

ظ اٌؼ
ٜ ٠م١

طأ اٌز
خ
ؼ اٌ

ؾ١
ق
ط ر
غ ّٔٛر

ربث
ط
د إٌّٛر

شا
ٓ ِزغ١

ً ث١
ع
لأ
 ا

(0.03080) (0.30512) (0.0493) (0.27104) (0.25696) 
[ 1.24034] [-0.4008] [ 2.5655] [-0.8028] [-1.0930] 

D(X3(-3)) -0.031223 0.126344 -0.01561 0.020198 -0.017109 
(0.03622) (0.35876) (0.05799) (0.31869) (0.30213) 
[-0.86210] [ 0.3522] [-0.2692] [ 0.0634] [-0.0566] 

D(X4(-1)) 0.024496 0.133869 0.104213 -0.50157 0.010972 
(0.03918) (0.38808) (0.0627) (0.34473) (0.32683) 
[ 0.62526] [ 0.3450] [ 1.6612] [-1.4550] [ 0.03357] 

D(X4(-2)) 0.023365 0.182948 -0.06973 0.200581 0.155138 
(0.03891) (0.38544) (0.0623) (0.34239) (0.32460) 
[ 0.60049] [ 0.4747] [-1.1192] [ 0.5858] [ 0.47793] 

D(X4(-3)) 0.050409 -0.27613 0.071793 -0.28825 -0.282178 
(0.03866) (0.38300) (0.0619) (0.3402) (0.32255) 
[ 1.30379] [-0.7210] [ 1.1596] [-0.8473] [-0.8749] 

C 0.056606 0.113769 0.048867 0.082826 0.070957 
(0.00918) (0.09092) (0.0147) (0.08076) (0.07657) 
[ 6.16756] [ 1.2514] [ 3.3250] [ 1.0256] [ 0.92674] 

R-squared 0.716464 0.290874 0.432066 0.389927 0.226120 
Adj. R-
squared 

0.590449 -0.02429 0.179651 0.118784 -0.117827 

Sum sq. 
resids 

0.007488 0.734762 0.019200 0.579791 0.521122 

S.E. equation 0.014422 0.142864 0.023094 0.126907 0.120315 
F-statistic 5.685514 0.922918 1.711731 1.438084 0.657427 
Log 
likelihood 

159.7123 38.17652 134.7588 44.45379 47.28093 

Akaike AIC -5.385371 -0.79911 -4.44373 -1.03599 -1.142677 
Schwarz SC -4.753390 -0.16713 -3.81175 -0.40401 -0.510696 
Mean 
dependent 

0.050142 0.068836 0.038852 0.058476 0.048933 

S.D. dependent 0.022536 0.141159 0.025498 0.135190 0.113797 
Determinant resid 

covariance (dof adj.) 
2.64E-14    

Determinant resid 
covariance 

3.81E-15    

Log likelihood 503.7999    
Akaike information criterion -15.6151    
Schwarz criterion -12.2693    

 ( .3)ٔزبئظ رؾ١ًٍ ث١بٔبد عذٚي  :اٌّظذس

فغش ِٓ أ٘ٝ ٚ (0.0305)أْ اٌم١ّخ الإؽزّب١ٌخ ٌّشثغ وبٜ ثٍغذ ( 33عذٚي ) ٠ٚج١ٓ

 ٔٗ ٠ٛعذ رأص١ش ِؾزشن لق١ش اٌّذٜ ث١ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ػٍٝ ئعّبٌٟ إٌبرظأأٜ  ،8%

 .اٌّؾٍٝ ٚثبٌزبٌٝ ٠ٛعذ ػلالخ لق١شح الأعً ث١ٓ اٌّزغ١شاد

  (Yamamo -Toda cusality tes): اٌؼلالح اٌسثث١ح فٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ -9

 َ ئٌٝ  رِٛبر١ى١ب  أٚاٌّزغ١شاد  ١ٌمَٛ ثزؾ٠ًٛ (VECE) ّٔٛرط رقؾ١ؼ اٌخطأ٠زُ ئعزخذا

( أْ ِؼبًِ ؽذ رقؾ١ؼ اٌخطأ 38) غذٚي، ؽ١ش رج١ٓ ِٓ اDٌ(inpibreel) ١خفشٚق أٌٚ
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ٛ (0.800000-) ٠غبٜٚ ٜ ػٕذ ِغزٜٛ ألً ِٓ  ،عبٌت الإؽبسح، ٚ٘ ِّب ٠ؼٕٝ أْ  ،%8ِٚؼٕٛ

ٔؾشاف اٌفؼٍٝ ػٓ اٌزٛاصْ ث١ٓ إٌبرظ اٌّؾٍٝ اٌؾم١مٝ ٚاٌقبدساد ٌٍغٍغ ٚاٌخذِبد، الإ

ذِبد ٔفمبد الإعزٙلان إٌٙبئٝ، ٚئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي، ٚاٌٛاسداد ِٓ اٌغٍغ ٚاٌخٚ

رج١ٓ أْ ٚ (،-8.08)( tثٍغذ ل١ّخ )ٚ ،ٚ٘ٛ ِؼٕٜٛ ،فٝ وً عٕخ (%80.0)٠قؾؼ ثّمذاس 

 .ؼٕٝ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ فٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ث١ٓ ِزغ١شاد إٌّٛرطٚ٘زا ٠ ،الإؽبسح عبٌجخ

 (Wald Test)( ٔرائط إخرثاس اٌّظؽػ 22ظذٚي )

Test Statistic Value df Probability 
F-statistic  2.581322 (6 , 36)  0.0349 
Chi-square  15.48793  6  0.0168 
Null Hypothesis: C(5)=C(6)=C(7)=C(8)=C(9)=C(10)=0 
Null Hypothesis Summary: 

Normalized Restriction (= 0) 
ً ث١بٔبد عذٚي  :اٌّظذس  ( .3)ٔزبئظ رؾ١ٍ

 (Gauss-Newton / Marquardt steps )خطٛاخ اٌّشتؼاخ اٌظغشٜ (22ظذٚي )

 .(3)ٔزبئظ رؾ١ًٍ ث١بٔبد عذٚي  :اٌّظذس

D(Y) = C(1)*( Y(-1) - 0.194271731226*X1(-1) - 0.876329592029*X2(-1) - 
0.289520566047*X3(-1) + 0.344242486693*X4(-1) - 0.041162910535 ) 
+ C(2)*D(Y(-1)) + C(3)*D(Y(-2)) + C(4)*D(Y(-3)) + C(5)*D(X1(-1)) + C(6) 
*D(X1(-2)) + C(7)*D(X1(-3)) + C(8)*D(X2(-1)) + C(9)*D(X2(-2)) + C(10) 
*D(X2(-3)) + C(11)*D(X3(-1)) + C(12)*D(X3(-2)) + C(13)*D(X3(-3)) + 
C(14)*D(X4(-1)) + C(15)*D(X4(-2)) + C(16)*D(X4(-3)) + C(17) 

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C(1) -0.207077 0.075584 -2.739676 0.0095 
C(2) -0.028154 0.161915 -0.173882 0.8629 
C(3) 0.212358 0.162132 1.309781 0.1986 
C(4) 0.030548 0.153091 0.199543 0.8430 
C(5) -0.009633 0.027531 -0.349889 0.7285 
C(6) -0.016718 0.027677 -0.604021 0.5496 
C(7) -0.030426 0.027024 -1.125873 0.2677 
C(8) -0.030644 0.142255 -0.215413 0.8307 
C(9) -0.088928 0.130650 -0.680655 0.5004 

C(10) -0.460657 0.130946 -3.517930 0.0012 
C(11) 0.061122 0.029717 2.056820 0.0470 
C(12) 0.038205 0.030802 1.240339 0.2229 
C(13) -0.031223 0.036217 -0.862104 0.3943 
C(14) 0.024496 0.039177 0.625256 0.5357 
C(15) 0.023365 0.038910 0.600490 0.5519 
C(16) 0.050409 0.038664 1.303786 0.2006 
C(17) 0.056606 0.009178 6.167559 0.0000 

R-squared 0.716464 Mean dependent var 0.050142 
Adjusted R-squared 0.590449 S.D. dependent var 0.022536 
S.E. of regression 0.014422 Akaike info criterion -5.385371 
Sum squared resid 0.007488 Schwarz criterion -4.753390 
Log likelihood 159.7123 Hannan-Quinn criter. -5.142341 
F-statistic 5.685514 Durbin-Watson stat 1.964360 
Prob(F-statistic) 0.000008  
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ٓ عذٚي )  ِ ٠ًٛ ٚعٛد (38وّب ٠زج١ٓ ط ذٜ اٌ ٛرط فٝ اٌّ ٌّٕ زِغ١شاد ا غجج١خ ث١ٓ  ؼلالخ اٌ  ،اٌ

خطأC1ؽ١ش ) ٛرط رقؾ١ؼ اٌ خ ّٔ ؼٍّ  ِ ٠ٛخ ػٕذ ٚ ( ؼٕ بِ  مّذاس 3أٙٔ جٌخ الإؽبسح 0.0038% ث ب ٚعب ، أِ

خ ) ؼٍّ خبفخ ( C10اٌّ فٔمبد اٌٚ زّغ١ش  جّطئ ثضلاس فزشاد )ث بئٝ اٌ ٌٕٙ لان ا ؼlag = 3ٕٞٛالإعزٙ  ِ ) 

مّذاس 3ػٕذ  ئؽقبئ١ب   ذ  ،0.0038% ث ب وبٔ خ )ث١ّٕ ؼٍّ خبفخ( C11اٌّ ٓ  اٌٚ ٠ٛ زّغ١ش ئعّبٌٟ رى ث

جّطئ ثفزشح ) بي اٌ ؼlag = 1ٕٞٛسأط اٌّ  ِ مّذاس )5ػٕذ  ئؽقبئ١ب   ( ٝ  ،(0.0800% ث ِّب ٠ذي ػٍ

مٌق١ش  ذٜ ا زّغ١ش٠ٓ ٚعٛد ػلالخ عجج١خ فٝ اٌّ بئٝ ثبٌ ٌٕٙ لان ا ٠ٛٓ سأط ٚفٔمبد الإعزٙ ئعّبٌٟ رى

بي رٚٛمؼ اٌّ  ، ً ؼبِ  ِ خ غ ل١ّ جٌبٌ اٚ زٌؾذ٠ذ  خ ، (=R2 0.08)ا غزمٍ زّغ١شاد اٌّ ٓ  (%08) رفغشأْ اٌ ِ

خ زغ١شاد اٌ ؾبدصخ فٟ ل١ّ ٟ، اٌ ؾٍٝ الإعّبٌ ٌٕبرظ اٌّ خ أْٚ اٌا اٚرغٌْٛخ ١ؽقبئالإم١ّ  رمذس ذ٠شثٓ 

(DW=1.96) ،َب ث١ٌٕٙلإخسرجبه ئ ٚعٛد ِّب ٠ذي ػٍٝ ػذ  . ُطبء ف١ّ

ذساعخ ٚهجمب   زِغ١شاد اٌ ؾزشن ث١ٓ   ِ ً مٔجً ثٛعٛد ػلالخ رىبِ ٕٔب  غبثمخ فا  ،ٌلإخزجبساد اٌ

ه  خطأ ٠ٚقٍؼ ثزٌ ٛرط رقؾ١ؼ اٌ زّغ١شادّٔ ؼلالخ ث١ٓ اٌ ض١ًّ اٌ ٓ  ،زٌ  ِ ٛػ١ٓ  ٔ مٔجً ثٛعٛد أٜ 

٠ًٛ ٚػلالخ  ط اٛصْ فٝ الأعً اٌ زٌ ؼلالبد ّٚ٘ب ػلالخ ا مٌق١شخشٜ أاٌ اٛصْ فٝ الأعً ا زٍ ٌ. 

ٔرائط إخرثاس اٌسثث١ح فٝ ( أْ أُ٘ ٠23ث١ٓ اٌعذٚي ) :ٔرائط إخرثاس اٌسثث١ح فٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ
 اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ِا ٠ٍٝ:

 ٓ  ِ ٗ لا رٛعذ ػلالخ عجج١خ ؾٍٝ الإعّبٌٟ }أٔ ٌٕبرظ اٌّ قبدساد )( Y)ا ْ  {،(X1ئٌٝ اٌ ؽ١ش أ

زا الإخزجبس لذسد  ؾشعخ ٌٙ خ اٌ م١ٌّ ؾٛ ا غزٜٛ 0.0888)ثٕ  ِ ٓ  ِ زٌبٌٝ  ،%8( ٚ٘ٝ أوجش ً ٠ثٚب مج

 ٓ  ِ ب رٛعذ ػلالخ عجج١خ ٖ، ث١ّٕ زا الإرغب  ٘ غجج١خ فٝ ؼلالخ اٌ زٜ ٠ٕـ ػٍٝ ي١بة اٌ ؼذَ اٌ فشك اٌ

ؾٍٝ الإعّبٌٟ} ٌٕبرظ اٌّ قبدساد ئٌٝ ا زا الإخزجبس  {،اٌ ؾشعخ ٌٙ خ اٌ م١ٌّ غذ ا ؾٛؽ١ش ثٍ ( 0.0080) ثٕ

غزٜٛ   ِٓ  ِ ً. ،%8ٚ٘ٝ ألً جٌذ٠ فٌشك ا لٚجٛي ا ؼذَ  زٌبٌٝ ٠شفل فشك اٌ  ثٚب

إٌبرظ }ٔزبئظ ئخزجبس اٌغجج١خ ي١بة اٌؼلالخ اٌغجج١خ فٝ الإرغب١٘ٓ ث١ٓ  ٠ٚزنؼ ِٓ

ؽ١ش عغٍذ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ٌٍؼلالخ فٝ  {،(X2)اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ٚٔفمبد الإعزٙلان إٌٙبئٝ 

 . 0.08الإرغب١٘ٓ ل١ّخ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ 
ٜ اٌط٠ًٛ  خرثاساخ اٌسثث١حإ (23ظذٚي ) ٝ اٌّذ  Yamamo -Toda cusality tes ف

VAR Granger Causality/Block Exogeneity Wald Tests 
Excluded Chi-sq Prob. اٌؼلالخ اٌغجج١خ 

X1  1.757712  0.6242 (X3)  لا ٠غجت (Y) 
Dependent variable: X1 

Y  14.27260  0.0026 (Y)  ٠غجت (X1) 
Dependent variable: Y 

X2  4.775263  0.1890 (X8)  لا ٠غجت (Y) 
Dependent variable: X2 

Y  3.924928  0.2697 (Y) لا ٠غجت (x2) 
Dependent variable: Y 

X3  20.99910  0.0001 (X3)  ٠غجت (Y) 
Dependent variable: X3 

Y  12.09847  0.0071 (Y) ٠غجت (x3) 
Dependent variable: Y 

X4  5.730475  0.1255 (X4) لا   ٠غجت (Y) 
Dependent variable: X4 

Y  3.319252  0.3450 (Y)  لا ٠غجت (X4) 
 ( .3)ٔزبئظ رؾ١ًٍ ث١بٔبد عذٚي  :اٌّظذس
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 ٓ ئٌٝ ئعّبٌٟ  (Y)إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ}رغب١٘ٓ ِٓ ئٚعٛد ػلالخ عجج١خ فٝ وّب رج١

 ،%8ؽ١ش أْ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ٌٙزا الإخزجبس أفغش ِٓ ِغزٜٛ  {،(X3رى٠ٛٓ سأط اٌّبي )

ِّب ٠ؼٕٝ  ،ٚثبٌزبٌٝ ٠شفل فشك اٌؼذَ اٌزٜ ٠ٕـ ػٍٝ ي١بة اٌؼلالخ اٌغجج١خ فٝ ٘زا الإرغبٖ

 .{إٌبرظ اٌّؾٍٝ الإعّبٌٟ ئٌٝ ئعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي}ٚعٛد ػلالخ عجج١خ رجبد١ٌخ ِٓ 

إٌبرظ }ٛد ػلالخ عجج١خ فٝ الإرغب١٘ٓ ث١ٓ أؽبسد ٔزبئظ ئخزجبس اٌغجج١خ ئٌٝ ػذَ ٚعٚ

ٟ ٚاٌٛاسداد  .%8ؽ١ش عغٍذ اٌم١ّخ اٌؾشعخ ل١ّخ أوجش ِٓ ِغزٜٛ اٌذلاٌخ  {،اٌّؾٍٝ الإعّبٌ

 :ٌّشاظغا

 .8000، داس اٌضمبفخ، ػّبْ، ػبَ الالرظاد اٌىٍٟأؽّذ الأؽمش،  -3

عبد اٌزبس٠خ١خ ٚاٌؾنبس٠خ، ا، ِغٍخ اٌذسإٌظش٠ح اٌؽذ٠صح فٟ اٌرعاسج اٌخاسظ١ح ،زائد فاضل جوٌد 

 .9056 ، عام، هاٌو(53)ِغٍخ ػ١ٍّخ ِؾىّخ، اٌؼذد 

أشش طادساخ اٌمطاع اٌضساػٟ ػٍٝ ، ، ثبثىش اٌفىٟ إٌّقٛس )دوزٛس(عب١ِخ ػجذإٌّؼُ ِؾّٛد  -8

(، ػّبدح اٌجؾش اٌؼٍّٟ، ِغٍخ 2224 – 2995خلاي اٌفرشج ) إٌاذط اٌّؽٍٟ الإظّاٌٟ فٟ اٌسٛداْ

 .8030(، ػبَ 3(، اٌؼذد )30ٌّغٍذ )الالزقبد٠خ، ااٌؼٍَٛ 

اٌرعاسج اٌخاسظ١ح اٌضساػ١ح اٌّظش٠ح ِغ اٌرىرً الالرظادٜ ٌذٚي ششق  ،سسحاى أحود سلٍواى  -7

سعبٌخ ِبعغز١ش، لغُ الالزقبد اٌضساػٝ، و١ٍخ اٌضساػخ، عبِؼخ وفش  ،(الكومٍسا)ٚظٕٛب أفش٠م١ا 

 .9006 ػبَ اٌؾ١خ،

، داس اٌذوزٛس ٌٍؼٍَٛ EVIEWSذطث١ماخ الالرظاد اٌم١اسٝ تاسرخذاَ اٌثشٔاِط ػّبس ؽّذ خٍف،  -8

 .8038 ، ػبَداس٠خ ٚالالزقبد٠خ، اٌطجؼخ الاٌٚٝ ، ثغذادالإ

 https://datacatalog.worldbank.org،    غّٙٛس٠خ ِقش اٌؼشث١خٌلبػذح ث١بٔبد اٌجٕه اٌذٌٚٝ  -8

ذؤش١ش اٌظادساخ ػٍٝ إٌّٛ الالرظادٜ فٝ اٌعضائش )دساسح  ٌؾّش وش٠ّخ، وجٛه ػجذ اٌشاصق، -0

، ِغٍخ اٌؼٍَٛ VECE( تاسرخذاَ ّٔٛرض شؼاع ذظؽ١ػ اٌخطؤ 2222 -2982ل١اس١ح ٌٍفرشج 

 . 8088، ػبَ (3)اٌؼذد  (،38)الالزقبد٠خ ٚاٌز١غ١ش ٚاٌؼٍَٛ اٌزغبس٠خ، اٌّغٍذ 

ساخ ٔظش٠ح ادس -اٌر١ّٕح الالرظاد٠ح محمد ػجذ اٌؼض٠ض ػغ١ّخ ، ئ٠ّبْ ػط١خ ٔبفف )دوزٛس(،  -0

 .8000، لغُ الالزقبد، و١ٍخ اٌزغبسح، عبِؼخ الأعىٕذس٠خ، ِقش، ػبَ ٚذطث١م١ح

اٌرٕافس١ح وآ١ٌح ِٓ آ١ٌاخ اٌؼٌّٛح الالرظاد٠ح ٚدٚس٘ا فٟ دػُ ِقطفٝ أؽّذ ؽبِذ سمٛاْ ،  -5

 .8033اٌغبِؼ١خ ٌٍٕؾش، ِقش، ػبَ ، اٌذاس ٙٛد إٌّٛ ٚاٌر١ّٕح فٟ اٌؼاٌُظ

 .8000عبِؼخ دِٕٙٛس، ػبَ و١ٍخ اٌضساػخ، ، وراب الالرظاد اٌىٍٟ،  ِقطفٟ اٌغؼذٟٔ -3

ل١اط أشش سأط اٌّاي اٌثششٞ ػٍٟ إٌّٛ الالرظادٞ دساسح ذطث١م١ح ػٍٟ  ،ٔؾٛٞ محمد ػجذ سثٗ  -30

عبِؼخ هٕطب، عبد اٌزغبس٠خ اٌّؼبفشح، و١ٍخ اٌزغبسح، اِغٍخ اٌذس ،(2228-2995)ِظش خلاي اٌفرشج 

 .8033(، ػبَ 5اٌؼذد )

 ، اٌؼلالح اٌسثث١ح ت١ٓ الأفاق اٌثٍذٞ ٚإٌّٛ الالرظادٞ تاٌٍّّىح اٌؼشت١حا٠ٌٛٙؼ ػجذ اٌىش٠ُ -22

 .8038ػبَ  ،(1اٌؼذد ) ،(83داس٠خ، اٌّغٍذ )، اٌّغٍخ اٌؼشث١خ ٌٍؼٍَٛ الإدساسح ل١اس١ح –اٌسؼٛد٠ح 
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A Study of the Causal Relationship between Exports and 

Economic Growth in Egypt 
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Abstract: 

The research aimed to test the impact of exports on economic growth in 

Egypt during the period (1965-2021), using the methodology of joint 

integration and the error correction ray model, and it was found that the 

average value of the Egyptian GDP at constant prices amounted to about 

160.33 billion dollars during the study period. The growth rate of the Egyptian 

gross domestic product at constant prices, which represents the growth rate of 

the Egyptian economy during the period (1966-2021), and this rate witnessed 

fluctuations up and down in line with the political and economic changes and 

the economic reform programs that Egypt pursued during the study period. 

The average growth rate of GDP was about 4.97%, and the average value of 

final consumption expenditures, total Egyptian capital formation, and the volume of 

exports and imports of goods and services at constant prices in Egypt were about 

153.69, 22.73, 21.87, and 33.02 billion dollars, respectively. While the growth rate 

for each of the value of final consumption expenditures, total Egyptian capital 

formation, and the volume of exports and imports of goods and services at constant 

prices in Egypt reached about 3.99%, 6.23%, 7.37%, and 5.34%. 

The results of the unit root test revealed that the economic variables 

are integrated from the first degree and stable at the first difference, as it was 

shown from the impact test and the great eigenvalues test that there are three 

vectors of co-integration at the level of 5% between the variables of the 

study, (Gross domestic product, exports, final consumption expenditures, 

capital formation, and imports), It was also shown from the error correction 

model that the coefficient of determination of the model was high by about 

72%, and the value of the modified coefficient of determination was 59%, 
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which indicates the quality of the model’s reconciliation and its explanatory 

ability, and from the (Wald Test) it was shown that there is a short-term joint 

effect between the independent variables on the GDP Total, and from the 

study of the error correction limit coefficient, it was found that it is negative 

and significant, which indicates the existence of a causal relationship in the 

long term (Yamamo-Toda cusality test) between the variables of the study, 
Especially between exports and GDP (economic growth), where a long-term 

equilibrium relationship was found, and the results of the causal test showed 

that there is a causal relationship in one direction from exports to GDP, and 

there is a causal relationship in two directions (reciprocal) between GDP and 

total capital formation. 

Recommendations: In light of the previous results, we can draw the 

following most important recommendations: 

1- Attention must be given to exports, because they accelerate growth rates in 

the Egyptian economy, by increasing exports, investment increases, and thus 

growth rates increase, the economy must be diversified in various export 

sectors. 

2- The need to pay attention to the standard specifications in the exported 

commodities, and to pay attention to providing information to exporters to 

follow the most important developments in the global markets and the trends 

of competition therein. 

Keywords: Economic growth, Exports, Co-integrating, Vector Error 

Correction, Causality Tests. 


