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 الشركات المصرية تجاهات الممارسة العملية لإدارة الأرباح فيا
1

 

 تىاة ػجذ انشحًٍ سٍذ حػض أ.

 َبصش يحًذ أَىس أثى انىفب هُذي، د. ػهً يحًذ َصشانذٌٍ د.و.أ

 

 انؼشثً انًساخهص

ططزٛي  أكيذ ٔ ،رؽ قٛيخط يًخسعيخص ادحسس حلأسريخفعيش  ٔطقٛيٛى ًَيخ ٓذف حنزليغ انيٗٚ

عييٕا حلأٔسحا  ٙ( شييشكش يييٍ حنتييشكخص حنًذسؿييش ،يي41  ْييزِ حنًُييخرؽ عهييٗ عُٛييش يكَٕييش يييٍ

رًًخسعيش ادحسس  ـ عُٛيش حنذسحعيش ـ حنتيشكخصرعي  نهٕقيٕف عهيٗ ييذٖ قٛيخو  ؛حنًصيش٘حنًخنٛيش 

 .0202انٗ  0217خلال حنفظشس يٍ حلأسرخف 

ٔقذ طٕمم حنزلغ انٗ أٌ أ،ضم حنًُخرؽ نقٛخط ادحسس حلأسريخف ييٍ خيلال ححعيظلقخقخص  

ٔرظطزٛيي  ْييزح حنًُييٕرؽ عهييٗ عُٛييش  ،((Dechow, et al., 1995ل ْييٕ ًَييٕرؽ ؿييَٕض حنًعييذ

طًييخسط ادحسس  ـ حنذسحعييش عُٛييشـ حنتييشكخص حنًصييشٚش يعظييى حنذسحعييش طٕمييم حنزلييغ انييٗ أٌ 

 حلأسرخف.

سريخف ييٍ ادحسس حلأس حلأسريخف ييٍ خيلال ححعيظلقخقخص، ادحسادحسس حلأسريخف،  انًفابحٍةخ: انكهًبد

 خلال حلأَتطش حنلقٛقٛش.

 

 

 

 

                                                           
1
 مثث  كثث  جثث د  د  : بعنثث ا  ا محةسثثب  فثث  ا علثث   مةجسثثري  د جثث  علثث   لحصثث   علميثث   سثثة   مثث  مسثثرج   بحثث   

 جةمعثث  – ا رجثثة   كليثث  ،ميدانيثث  نظ يثث  د اسثث  :الأ بثثة  إدا   ممة سثثة  مثث  ا حثثد فثث   ا جة جيثث  ا داجليثث  ا م اجعثث 
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Abstract 

This study aims to view and evaluate models for measuring earnings 

management practices and apply one of these models on (41) companies 

listed in Egyptian stock exchange to determine the extent of the practice 

earnings management during the period from 2019 to 2020. The findings 

modified jones model (Dechow, et al., 1995) is the best model for measuring 

accrual earnings management. Also, the findings empirically that most of the 

Egyptian companies practice earnings management. 

Keywords: Earnings management; Accrual earnings; Real earnings 

management. 
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 يىظىع انجحث وأهًٍاه:

س يعيخٚٛش حنًلخعيزش اطخ ٙش طقٕو ربعذحد حنقٕحثى حنًخنٛش ،حنشغى يٍ أٌ ادحسس حنتشكعهٗ   

خد عييٍ حنظلٛييض طٓييذف انييٗ عييلايش ٔيٕاييٕعٛش حنقٛييخط حنًلخعييزٙ، ٔححرظعيي ٙحنًصييشٚش، ٔحنظيي

شَٔيش حإدحسس ي ٌ ْيزِ حنًعيخٚٛش ييخ طيضحل طعطيٗ،يب حنعش  ٔحإ،صخف، ٙ، ٔحنعذحنش ،حنتخصٙ

قيذ طغيظ م ييٍ قزيم  ٙٔحنظيييٍ ريٍٛ حنغٛخعيخص ٔحنطيشا حنًلخعيزٛش حنزذٚهيش،  ححخظٛيخس ٙٔحععش ،

نظلقٛي  رعي  حلأغيشح  أٔ حلأْيذحف  ؛حنظؤػٛش عهٗ يغظٕٖ دخيم حنفظيشس حنًلخعيزٛش ٙحإدحسس ،

أدٖ ريذٔسِ  ٘حلأييش حنيز ؛رحص حنعلاقيشحلأطيشحف حلأخيشٖ عهٗ كغخد يصيخنق  حنتخصٛش، ٔنٕ

 انٗ َتٕء يخ ٚغًٗ رظخْشس ادحسس حلأسرخف.

حنظقييذٚشحص ٔحلأككييخو حنتخصييٛش  عُييذيخ طغييظخذو حإدحسسطلييذع ادحسس حلأسرييخف كًييخ أٌ   

 ٙطقييذٚش َغييزش حنييذٌٕٚ حنًتييكٕ  ،يي :يؼييمطغييًق رٓييخ حنًعييخٚٛش حنًلخعييزٛش حنًعًييٕل رٓييخ   ٙحنظيي

طٕقٛض كيذٔع  ٙحنظلكى ،عهٗ ؿخَذ قذسطٓخ  نلأمٕل حنؼخرظش(، انٗ حإَظخؿٙٔحنعًش  ،طلصٛهٓخ

حنقيٕحثى حنًخنٛيش   ححعظيشحف ريخإٚشحدحص ٔحنًصيشٔ،خص( عُيذ اعيذحد رع  حلأَتطش ٔحنًعخيلاص

ٔرًييخ ٚضييًٍ طلقٛيي  غييش  يعييٍٛ نٓييخ طـييخِ رعيي   ،رلٛييغ طعكييظ حلأدحء حنًشغييٕد نيي دحسس

حنقييٕحثى حنًخنٛييش أٔ نهظييؤػٛش عهييٗ حطفخقٛييخص طعخقذٚييش طعظًييذ عهييٗ رٛخَييخص حنقييٕحثى حنًخنٛييش.  يغييظخذيٙ

لخعيزش، ،يبٌ حنً ٙطلقٛي  ٔيٛفيش ححطصيخل ،ي ٙنفعخنش ،ئَظشحً نكٌٕ حنقٕحثى حنًخنٛش طعذ حنٕعٛهش ح

 يًخسعش ادحسس حلأسرخف قذ طلذع َٕعخً يٍ حنظضهٛم ٔحنظؤػٛش حنغهزٗ عهٗ يظخزٖ حنقشحسحص.

ٓخ ٕميفٔأعخنٛذ قٛخعٓخ ردسحعش يًخسعخص ادحسس حلأسرخف  ٙ، ٔطكًٍ أًْٛش ْزح حنزلغ  

، ٔعييش  حنًلخعييزٙحنغيهٕكٛش ٔحلأخلاقٛييش نعًهٛييش حنقٛيخط ٔحإ،صييخف  شٛـٕحَييذ حنًلخعييزحنأكيذ 

 ،ضم حنًُخرؽ ٔططزٛقّ.، نظلذٚذ أًَخرؽ قٛخعٓخ ٔطقٛٛى

 تحهٍم َابئح انذساسبد انسبثمخ راد انصهخ ثًىظىع انجحث:

رخنزلييغ عييذس ؿٕحَييذ اٚـخرٛييش طييشطزظ يزخشييشس ٚظييٛق عييش  حنذسحعييخص حنغييخرقش طلقٛيي  

، نعم ييٍ أًْٓيخ حكظتيخف حنفـيٕس حنزلؼٛيش، ٔطصيًٛى يُٓـٛيش حنزليغ، ٔأخٛيشحً طقيٕٚى طهي  حنلخنٙ

حإاييخ،ش،  أٔ ٙحنُفي ش حنلخنٛييش عيٕحء رخإػزييخص أٔنًعش،يش يييخ ًٚكيٍ أٌ طغييٓى ريّ حنذسحعي ،حنـٓيٕد

رٓيذف  ؛نُظيخثؾ أْيى حنذسحعيخص حنغيخرقش رحص حنصيهش رًٕايٕث حنزليغ ييٕؿض ٔ،ًٛخ ٚهيٗ عيش 
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ٔييخ ًٚكيٍ  ،ٙنزليغ حنليخنْزح حنًـخل، ٔكًُطه  نظلذٚذ دٔس ح ٙكؼٍٛ ،حنٕقٕف عهٗ ؿٕٓد حنزخ

 ٔرن  كًخ ٚهٗ: ،ْزح حنصذد ٙأٌ ٚضٛفّ ،

حنزٛجيييش  ٙلذٚيييذ ييييذٖ يًخسعيييش ادحسس حلأسريييخف ،يييرظ (0211دسحعيييش  شيييخٍْٛ، قخييييض 

ص حنذسحعييييييش قٛييييييخو ادحسحص عهٛٓييييييخ. ٔقييييييذ أيٓييييييش طُطييييييٕ٘ ٙحنًصييييييش،ٛش ٔحنًخييييييخطش حنظيييييي

،هغيييطٍٛ رعًهٛيييخص يًخسعيييش ادحسس حلأسريييخف رذسؿيييش كزٛيييشس خيييلال عيييُٕحص  ٙحنًصيييخسف ،ييي

نييييٗ ٔاٌ طفييييخٔص طشكٛضْييييخ ٔيييييذطٓخ رييييٍٛ طهيييي  حنًصييييخسف، ٔأشييييخسص حنذسحعييييش ا ،حنذسحعييييش

 ؛ذحقٛش حنظقييييخسٚش حنًخنٛييييش حنًُتييييٕسسٔيصيييي ٙحنًصييييش،خطييييٕسس ْييييزِ حنظييييخْشس عهييييٗ حلأدحء 

 طه  حنظقخسٚش. يغظخذيٙيًخ ٚئػش عهٗ قشحس 

 ٙانيييييٗ يعش،يييييش دسؿيييييش يًخسعيييييش حإدحسس ،ييييي (0210، حنكُيييييذسٖدسحعيييييش  ْٔيييييذ،ض 

حنتيييشكخص حنًغيييخًْش حنعخييييش حنكٕٚظٛيييش لأعيييخنٛذ ادحسس حلأسريييخف، ٔرٛيييخٌ أػيييش يًخسعيييش ادحسس 

فيييخث دسؿيييش يًخسعيييش حلأسريييخف عهيييٗ سرلٛيييش طهييي  حنتيييشكخص. ٔطٕميييهض حنذسحعيييش انيييٗ حسط

ٕٚظٛيييش، كًيييخ طٕميييهض انيييٗ ٔؿيييٕد أػيييش حنتيييشكخص حنًغيييخًْش حنعخييييش حنك ٙادحسس حلأسريييخف ،ييي

نًًخسعييييييش حإدحسس لأعييييييخنٛذ ادحسس حلأسرييييييخف عهييييييٗ سرلٛييييييش طهيييييي   ؛دحنييييييش اكصييييييخثٛش ٘ر

 حنتشكخص. 

 ْٙشس ادحسس حلأسريييييخف ،يييييحنكتيييييظ عيييييٍ ييييييخ( 0212دسحعيييييش  يلًيييييذ ،  طُخٔنيييييضٔ

حنعٕحييييم عهيييٗ حطـيييخِ طهييي  حنتيييشكخص حنتيييشكخص حنًغيييخًْش حنهٛزٛيييش، ٔحخظزيييخس طيييؤػٛش رعييي  

ٔطٕمييييهض َظييييخثؾ . 0211انييييٗ 0222يًخسعييييخص ادحسس حلأسرييييخف خييييلال حنفظييييشس يييييٍ  ٙ،يييي

عيييٕا نٛزٛيييخ نيييلأٔسحا حنًخنٛيييش  ٙشكخص حنًغيييخًْش حنهٛزٛيييش حنًذسؿيييش ،يييحنذسحعيييش انيييٗ أٌ حنتييي

طًييييخسط ادحسس حلأسرييييخف عهييييٗ يغييييظٕٖ ؿًٛييييت حنقطخعييييخص، كًييييخ طٕمييييهض حنذسحعييييش انييييٗ 

ٔؿييييٕد طييييؤػٛش نكييييم يييييٍ عخيييييم حنشرلٛييييش ٔحنًذَٕٚٛييييش ٔحنغييييٕٛنش عهييييٗ يًخسعييييش حنتييييشكخص 

 إدحسس حلأسرخف.

ًٚكييييٍ  ٙرظ حنظييييحنٕمييييٕل انييييٗ أْييييى حنضييييٕح (0212 اعييييًخعٛم، دسحعييييش  ٔكخٔنييييض

عهٛٓييييخ يعييييخٚٛش حنًلخعييييزش حنًصييييشٚش  طُطييييٕ٘ حنظييييٙحنًشَٔييييش  ٙيييييٍ خلانٓييييخ حنييييظلكى ،يييي

نهلييييذ يييييٍ يخييييخطش ادحسس حلأسرييييخف.  ؛ٔحنًظصييييهش رخنقٛييييخط ٔحنظقشٚييييش عييييٍ َظييييخثؾ حلأعًييييخل

قٛييييخو رعيييي  شييييشكخص حنًغييييخًْش  :يُٓييييخ ض حنذسحعييييش انييييٗ يـًٕعييييش يييييٍ حنُظييييخثؾٔطٕمييييه

حنًصييييشٚش رًًخسعييييش ادحسس حلأسرييييخف، ٔأٌ رعيييي  حنتييييشكخص طًييييخسط ادحسس حلأسرييييخف يييييٍ 

ٔأخيييييشٖ ييييييٍ خيييييلال  ؛رضٚيييييخدس أسرخكٓيييييخ ٘أ ؛حنًٕؿيييييذ خظٛيييييخس٘ححخيييييلال ححعيييييظلقخا 
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رًعُيييييٗ طخفيييييٛ  أسرخكٓيييييخ. ٔأٌ ييييييذحخم حإدحسس عُيييييذ  ؛حنغيييييخنذ ححخظٛيييييخس٘ححعيييييظلقخا 

ٔطييييشا حنًخييييضٌٔ، ٔحنًخصصييييخص،  حنًزٛعييييخص، ظُييييٕث يييييخ رييييٍٛيًخسعييييش ادحسس حلأسرييييخف ط

 ْلاكخص، ٔسعًهش حلأمٕل. ٔحإ

أػش قٛيخو حنتيشكش رؤعيخنٛذ ادحسس حلأسريخف  ييٍ خيلال  (0202دسحعش  يلًٕد، ٔطُخٔنض 

قخثًييش حنييذخم( عهييٗ ؿييٕدس حلأسرييخف  ًٙييذ نزُييٕد حإٚييشحدحص ٔحنًصييشٔ،خص ،ييعييٕء حنظزٕٚييذ حنًظع

قطييخث حنعقييخسحص  ٙ( شييشكش يصييشٚش طعًييم ،يي17يييٍ   حنظتيي ٛهٛش رييخنظطزٛ  عهييٗ عُٛييش يكَٕييش

. ٔقييذ طٕمييهض 0212انييٗ  0210ٔيذسؿييش رزٕسمييش حلأٔسحا حنًخنٛييش خييلال حنفظييشس يييٍ عييخو 

رٓيذف  ؛فرًًخسعيش ادحسس حلأسريخـ عُٛيش حنذسحعيش ـ حنذسحعش انٗ ٔؿٕد أدنش عهيٗ قٛيخو حنتيشكخص 

 طضخٛى حلأسرخف حنظت ٛهٛش، ْٕٔ يخ أػش رصٕسس عكغٛش عهٗ ؿٕدس حلأسرخف حنظت ٛهٛش.

خف ريخنزُٕ  انيٗ قٛيخط ٔطقٛيٛى يًخسعيخص ادحسس حلأسري (0201دسحعيش  عيعخدس، ْٔذ،ض   

. 0202انييٗ  0229حنًقٛييذس رخنزٕسمييش حنًصييشٚش خييلال حنفظييشس يييٍ حنظـخسٚييش حلأسرعييش عتييش 

يًخسعييخص ادحسس حلأسرييخف عهييٗ يغييظٕٖ حنظلهٛييم  ٕدنييٗ عييذو ٔؿيئطٕمييهض َظييخثؾ حنذسحعييش ا

طغعش رُٕ  يٍ حنزُٕ  حلأسرعش عتيش يليم  ٙؿذص يًخسعخص ادحسس حلأسرخف ،ٔ، رًُٛخ حنقطخعٙ

 .حنفشد٘ٔرن  عهٗ يغظٕٖ حنظلهٛم  ،حنظلهٛم

طُخٔنييض ادحسس حلأسرييخف ًٚكييٍ حعييظُظخؽ أٌ يًخسعييخص  ٙٔيييٍ حعييظعشح  حنذسحعييخص حنظيي  

كٛيغ  ؛ُٛيشدٔنيش يع ٙظًٛض أٔ طُفشد رٓيخ رعي  حنتيشكخص ،يط ٙش حنظسرخف نٛغض رخنًتكهادحسس حلأ

ييٍ  كؼٛيش ،يٙرعي  حنتيشكخص  ٙحلأسريخف ،يٌ ُْخ  دحثم يٛذحَٛش طئٚذ ٔؿٕد يًخسعخص ادحسس ا

انيٗ أخيشٖ، كًيخ طظعيذد حنًُيخرؽ حلأسريخف ييٍ دٔنيش يغيظٕٖ ادحسس  ٚظفخٔص دٔل حنعخنى، ٔيت رن 

نًعش،ييش  ؛عييش  ٔطقٛييٛى ْييزِ حنًُييخرؽ يًييخ ٚغييظذعٗ ؛قٛييخط ادحسس حلأسرييخف ٙطغييظخذو ،يي ٙحنظيي

 ،ضم ٔططزٛقّ.لأحنًُٕرؽ ح

 يشكهخ انجحث:

أَٓيخ حلأؿيم حنقصيٛش اح  ٙنهتشكش ، ٔاٌ كخَض طلق  يُخ،ت ،فاٌ يًخسعخص ادحسس حلأسرخ

يغييظقزم ٚهقييٗ رظلانييّ عهييٗ  ٘حلأيييش حنييز ؛حلأؿييم حنطٕٚييم ٙقييذ طييئدٖ انييٗ يتييكلاص خطٛييشس ،يي

عييش   ُٚز ييَٙٔظييشحً نخطييٕسس يًخسعييخص ادحسس حلأسرييخف ،بَييّ  ٔٚٓييذد حعييظًشحسٚظٓخ، ،حنتييشكش

نهٕقييٕف عهييٗ يييذٖ قٛييخو حنتييشكخص  ؛ٔطقٛييٛى ًَييخرؽ ادحسس حلأسرييخف نظطزٛيي  أكييذ ْييزِ حنًُييخرؽ

 :ٙحنظغخإل حٜط ٙحنزلغ ، ًٔٚكٍ مٛخغش يتكهش رًًخسعش ادحسس حلأسرخف.
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 نعًهٛخص ادحسس حلأسرخف؟يخ يذٖ يًخسعش حنتشكخص حنًصشٚش 

 أهذاف انجحث:

عش  ٔطقٛٛى ًَخرؽ قٛخط يًخسعخص ادحسس حلأسريخف،  انٗ -سثٛغش رصفش -ٚغعٗ حنزلغ 

 دحسس حلأسرخف.إحنتشكخص حنًصشٚش  رع  يذٖ يًخسعش ٔدسحعش

 فشوض انجحث:

 خغش حنفش  حنشثٛظ نهزلغ كًخ ٚهٗ:ٛطلقٛقخً نٓذف حنزلغ ًٚكٍ م

 "لا تًبسط انششكبد انًصشٌخ ػًهٍبد إداسح الأسثبذ" 

 يُهدٍخ انجحث:

ًيُٓؾ كٛيغ قخييض رخعيظخذحو حن ٔححعيظقشحثٙ؛ حعيظُزخطٙححنًيُٓؾ  حنزخكؼيش عهيٗ حعظًذص

غ يٍ خيلال دسحعيش ٔطلهٛيم نهزلغ ٔمٛخغش يتكهش حنزل حنُظش٘اعذحد حإطخس  ٙ، ححعظقشحثٙ

ذيض حنزخكؼييش حنكظخرييخص حنًلخعييزٛش يييٍ يصييخدس يخظهفييش ٔيشحؿييت عهًٛييش، كًييخ حعييظخ ٙييخ ٔسد ،يي

طًض رٓذف حشيظقخا ٔحخظزيخس ميلش ٔعيذو ميلش  ٙحنذسحعش حنًٛذحَٛش حنظ ٙ، ححعظُزخطٙحنًُٓؾ 

طـًٛييت رٛخَييخص حنزلييغ عهييٗ طلهٛييم يلظييٕٖ حنظقييخسٚش  ٙ،ييش  حنزلييغ، ٔقييذ حعظًييذص حنزخكؼييش ،يي

ًٓٓخ رغيييٕا حلأٔسحا حنًخنٛيييش حنًخنٛيييش حنًُتيييٕسس نعُٛيييش ييييٍ شيييشكخص حنًغيييخًْش حنًظيييذحٔل أعييي

 .  ٘حنًصش

 حذود انجحث:

طقظصش حنذسحعش حنًٛذحَٛش عهٗ حنتشكخص غٛش حنًخنٛش حنًقٛذس رغٕا حلأٔسحا حنًخنٛش   -

ٔرن  حخظلاف طزٛعش  ؛ٙانٗ حنقطخث حنًخن ٙطُظً ٙٔقذ طى حعظزعخد حنتشكخص حنظ ًصش٘،حن

حنقطخعخص  ٙطخضت نٓخ ْزِ حنقطخعخص عٍ رخق ٙظعًهٓخ ٔحخظلاف حنقٕحعذ ٔحنقٕحٍَٛ حن

 حلأخشٖ.

 .0202انٗ  0217حنلذٔد حنضيُٛش نهزلغ يٍ   -

 هٍكم انجحث:

 إء يتكهش حنزلغ ٔطلقٛقخً لأْذح،ّ عٛظى طقغٛى حنزلغ انٗ حنُقخط حنظخنٛش: ٙ،
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 يفٕٓو ادحسس حلأسرخف ٔدٔح،عٓخ ٔأعخنٛزٓخ. أولاً:

 حنُظخثؾ حنًظشطزش عهٗ ادحسس حلأسرخف. ثبٍَبً:

 حنكتظ عٍ ادحسس حلأسرخف. ٙحنًُخرؽ حنًغظخذيش ، ثبنثبً:

 حنذسحعش حنًٛذحَٛش. ساثؼبً:

  َظخثؾ ٔخلامش حنزلغ.

 نٓزِ حنُقخط. ٙحنعش  حنظفصٛه ٙ،ًٛخ ٚهٔ

 ودوافؼهب وأسبنٍجهب: داسح الأسثبذأولاً: يفهىو إ

ٚيظى ييٍ خلانيّ  ٘عهٗ أَّ حنًقٛخط حلأعيخط حنيز -عخدس  - حنًلخعزُٙٚظش انٗ سقى حنشرق 

ٓخ حنًلخ،ظيش عهيٗ ححعيظؼًخسحص ٔحعيظ لان ٙٔيٍ ػى كفخءس ادحسطٓيخ ،ي ،ل حنتشكشطقٛٛى َظخثؾ أعًخ

 ،رخنُغزش نلأطشحف رحص حنعلاقيش رخنتيشكش حنًلخعزًٙٚؼهٓخ حنشرق  ٙٔطًُٛظٓخ، َٔظشحً نلأًْٛش حنظ

،قذ طهـيؤ حإدحسس انيٗ يًخسعيش َيٕث ييٍ حنظيؤػٛش حنًظعًيذ ٔحنظلاعيذ رخلأسريخف حنًعهُيش ييٍ خيلال 

  حعظخذحو أعخنٛذ يظعذدس ٔرن  ععٛخً يُٓخ ٔسحء طلقٛ  أْذحف ٔسغزخص يعُٛش.

 :الأسثبذ إداسح يفهىو .1

اعييذحد عًهٛيش  ٙ"طيذخم يظعًيذ ،يي :رؤَٓييخحسس حلأسريخف ادSchipper) (92 :1989,عيشف 

رٓيييذف حنلصيييٕل عهيييٗ رعييي  حنًكخعيييذ حنخخميييش". ٔأشيييخس  ؛حنظقيييخسٚش حنًخنٛيييش حنخخسؿٛيييش

(Rosenfield, 2000: 106) عيهٕ  طقيٕو ريّ  :طعشٚفيّ عهيٗ أَٓيخ ٙانيٗ ثػيخس ادحسس حلأسريخف ،ي"

ٔح ٚلق  يضحٚيخ حقظصيخدٚش كقٛقٛيش، ٔقيذ  ،طظٓشِ حنقٕحثى حنًخنٛش ٘ٔٚئػش عهٗ حنشرق حنز ،حإدحسس

 حلأؿم حنطٕٚم". ٙأاشحس ، حنٕحقت انٗ ٙٚئدٖ ،

 :الأسثبذ إداسح دوافغ .0

حنكظخريخص حنًلخعيزٛش رخصيٕو دٔح،يت ادحسس حلأسريخف ًٚكيٍ  ٙيٍ خلال طلهٛم يخ ٔسد ،

 :ٙش طلذٚذ أْى ْزِ حنذٔح،ت ،ًٛخ ٚهنهزخكؼ

 :انذوافغ اناؼبلذٌخ
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ايييخ  ؛ادحسس حلأسرييخف عييٍ طشٚيي  حخظٛييخس حنظغييٕٚخص حنًلخعييزٛشطقييٕو حإدحسس رًًخسعييخص 

نظعظٛى يكخ،آطٓخ، أٔ طـُذ يخخنفش عقٕد حنظًٕٚم رخنذٍٚ، ٔرزن  طظضًٍ حنذٔح،ت حنظعخقذٚيش إدحسس 

 حلأسرخف كلاً يٍ عقٕد كٕح،ض ٔيكخ،آص حإدحسس، ٔعقٕد حنظًٕٚم رخنذٍٚ.

 ػمىد حىافض ويكبفآد الإداسح: .أ 

ٌ ريٍٛ يصيخنق حنتيشكش ييٍ حنظيٕحص طلقٛي  قيذس   ٙخ،يآص حإدحسس ،يٓى عقٕد كٕح،ض ٔيكطغ

ٛيّ ييٍ قزيم اطيخس طعيخس  حنًصيخنق قيذ ٚيئدٖ رني  انيٗ عيهٕ  غٛيش يشغيٕد ، ٙٔحإدحسس، ،ف

 ٙطخيخر قيشحسحص طصيذ ،يحعهيٗ ني  ٔطلغيٍٛ أدحء حإدحسس ٔطلفٛضْيخ ر ٘حإدحسس، ٔيٍ أؿم طفخد

يصهلش حنتشكش، ،بَّ عخدس ييخ ٚهـيؤ حنًيلا  انيٗ َظيخو نهليٕح،ض ٔحنًكخ،يآص عهيٗ أعيخط حلأدحء، 

 ٚشرظ يصخنق ٔأْذحف حإدحسس رًصخنق ٔأْذحف حنًلا . 

                 ػمىد اناًىٌم ثبنذٌٍ: .ة 

 عهيٗ حنزٛخَيخص  ،بَّ غخنزخً يخ ٚعظًذ حنًقشايٌٕ عُذ حنظفخٔ  عهٗ ارشحو عقٕد ححقظشح

ٔرنيي  نهظلقيي  يييٍ  ؛حنًخنٛييش نهًُتييؤس حنًقظشاييش حنظقييخسٚش ٙٔحنًعهٕيييخص حنًلخعييزٛش حنييٕحسدس ،يي

يخ ٚظى حنظعزٛش عٍ ْيزِ  نهًُتؤس ٔقذسطٓخ عهٗ حنٕ،خء رتشٔط عقذ حنقش ، ٔغخنزخً  حنًخنٙحنٕات 

 (:  22: 0224شكم أسقخو يلخعزٛش، ٔيٍ أْى ْزِ حنتشٔط يخ ٚهٗ  ؿُٛذ٘،  ٙحنتشٔط ،

د،ييت طٕصٚعييخص  ٙحنًزخن ييش ،ييسرييخف عهييٗ حنًغييخًٍْٛ: حلأ طٕصٚعييخص َغييزش أٔ كـييى طلذٚييذ -

حلأسرخف ًٚكٍ أٌ ٚيئدٖ انيٗ طلٕٚيم حنؼيشٔس ييٍ حنيذحثٍُٛ انيٗ حنًيلا  ييٍ خيلال طخفيٛ  

نظضحيخطٓخ حنؼخرظش، ٔييٍ ػيى صٚيخدس يخيخطش حنعـيض حنًٕحؿٓش  ؛حلأمٕل حنًظخكش نذٖ حنًُتؤس

 عٍ عذحد كقٕا حنذحثٍُٛ.

ٔكييذس حقظصييخدٚش أخييشٖ اح طلييض شييشٔط  ٙحَييذيخؽ ٔحَضييًخو حنًُتييؤس ،يئاييت قٛييٕد عهييٗ   -

 نظضحيخص حنتشكش حلأمهٛش حنًقظشاش.حطلًم حنتشكش حنـذٚذس كخ،ش دٌٕٚ ٔيلذدس طتًم 

 دوافغ سىق انًبل:

هقٛيخو رًًخسعيخص ادحسس طيذ،ت حإدحسس ن ٙنظيطعذ دٔح،ت عٕا حنًيخل ييٍ حنيذٔح،ت حنشثٛغيش ح  

يم ادسحكٓخ نهعلاقش رٍٛ حلأسرخف حنًفصق عُٓيخ ٔحنقًٛيش حنغيٕقٛش نهتيشكش. ٔطظًؼيم  ٙحلأسرخف، ،

 دٔح،ت عٕا حنًخل ،ًٛخ ٚهٗ:
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 تحمٍك أو تدبوص انًساىٌبد انمٍبسٍخ نلأسثبذ: .أ 

: يغيظٕٖ (Eisele, 2012: 63ًٚكيٍ طقغيٛى حنًغيظٕٚخص حنقٛخعيٛش نلأسريخف انيٗ ييخ ٚهيٗ  

خف حنصييفشٚش  أسرييخف حنغييُش حنلخنٛييش ا أسرييخف حنغييُش طٕقعييخص حنًلههييٍٛ حنًييخنٍٛٛ، يغييظٕٖ حلأسريي

 .حنًخاٙأكزش يٍ أسرخف حنعخو  حنلخنٙطكٌٕ ،ّٛ أسرخف حنعخو  ٘حنزحنغخرقش(، حنًغظٕٖ 

ييٍ حنزيخكؼٍٛ عهيٗ أٌ طلقٛي  أٔ طـيخٔص حنًغيظٕٚخص حنقٛخعيٛش  كؼٛيشْزح حنغيٛخا أكيذ  ٙٔ،

عهٗ ععش حنغٓى، أيخ اٌ نى طلق  حنتشكخص يغظٕٚخص حلأسرخف حنقٛخعيٛش  اٚـخرٙنلأسرخف نّ طؤػٛش 

حنقٛيخو قيذ ٚيذ،ت رني  حإدحسس َليٕ  ٙٔرخنظيخن ،ش عيهزٗ عهيٗ أعيعخس حلأعيٓى،بٌ رن  عٛكٌٕ نّ طؤػٛ

ٚـعيم حلأسريخف حنًعهيٍ عُٓيخ يظٕح،قيش ييت يغيظٕٚخص  ٘ححطـيخِ حنيز ٙرًًخسعخص ادحسس حلأسرخف ،

 ،ٔرُييخء حنًصييذحقٛش يييت أعييٕحا حنًييخل ،ٔرنيي  نهًلخ،ظييش عهييٗ أعييعخس حلأعييٓى ؛حلأسرييخف حنقٛخعييٛش

 ٔحسطفخث طكهفش سأط حنًخل. ،ٔحنلذ يٍ ،قذحٌ حنًغظؼًشٍٚ

 تكهفخ سأط انًبل: .ة 

نهلصٕل عهيٗ سأط حنًيخل ييٍ  ؛طذ،عّ حنتشكش ٘طكهفش سأط حنًخل يعذل حنعخثذ حنزطًؼم 

 ٙطٕحؿٓٓخ حنتشكش، ٔحنظي ٙرًقذحس حنًخخطش حنظظ ْزح حنًعذل دحخم عٕا حلأٔسحا حنًخنٛش، ٔٚشطز

هفيش سأط حنًيخل. ٔيٕحؿٓيش طك ،نضٚيخدس حلأسريخف ؛نًًخسعيش ادحسس حلأسريخف ؛دح،عخً نذٖ حإدحسس ذطع

دسحعيش طُخٔنيض طكهفيش سأط حنًيخل كؤكيذ دٔح،يت يًخسعيخص ادحسس حلأسريخف،  ٙٔيٍ حنذسحعخص حنظي

 ٙل ،يطخفيٛ  طكهفيش سأط حنًيخ ٙسريخف ،يقٛيخط أػيش ادحسس حلأ ْذ،ض انيٗ ٙ( حنظ0212 عٛغٗ، 

كٛييغ طٕميهض حنذسحعييش انيٗ أٌ يًخسعييخص  ؛رٕسمييش عًيخٌ ٙحنتيشكخص حنصيُخعٛش حنًذسؿييش ،ي

 طخفٛ  طكهفش سأط حنًخل. ٙادحسس حلأسرخف طغخعذ ،

 انذوافغ اناُظًٍٍخ:

حنيذٔح،ت حنظُظًٛٛيش إدحسس حلأسريخف عُيذيخ ٕٚؿيذ حعظقيخد نيذٖ حإدحسس ريؤٌ نلأسريخف  طظٓيش

،بَيّ ييٍ خيلال ادحسس َظيخثؾ  ٕٙيخص ٔحنـٓخص ٔحنًُظًخص، ٔرخنظخنعهٗ عًم حنلك حً حنًعهُش طؤػٛش

يًييخ ٚقهييم يييٍ  ؛م حنلكٕيييخص أٔ حنٓٛجييخص ٔحنًُظًييخصحنعًهٛييخص ًٚكييٍ نيي دحسس حنظييؤػٛش عهييٗ عًيي

 ٔطؤػٛش حنظتشٚعخص عهٗ حنًُتؤس، ٔطظًؼم حنذٔح،ت حنظُظًٛٛش ،ًٛخ ٚهٗ:  ،حنغٛخعٙحنض ظ 
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 اناكبنٍف انسٍبسٍخ:تمهٍم  .أ 

طظلًهٓخ حنتشكش عٕحء رطشٚقش يزخششس أٔ غٛيش  ٙخنظكخنٛظ حنغٛخعٛش "حنظكخنٛظ حنظٚقصذ ر

حنٓٛجييخص ٔحنًُظًييخص"، ٔيييٍ أيؼهييش طهيي  نظييذخلاص حنخخسؿٛييش يييٍ حنلكٕيييخص أٔ يزخشييشس َظٛـييش ح

ش، حنظكييخنٛظ: صٚييخدس يعييذحص حنضييشحثذ، يُييت عٛخعييش ححكظكييخس، حنشقخرييش عهييٗ عٛخعييخص حنظغييعٛ

 (.021: 0212حنخٛخل، ٔٔصٚخدس أؿٕس حنعخيهٍٛ  حنقؼخيٗ 

ًيخ صحدص أسريخف ( انيٗ أَيّ كهKim, et al., 2003ْيزح حنغيٛخا طٕميهض دسحعيش   ٙٔ،ي

نًيخ نٓيخ ييٍ دٔس  ؛ٛجخص ٔحنًُظًخصكخَض حنتشكش يلظ أَظخس حنلكٕيخص ٔحنٓ حنتشكش ٔكـًٓخ

ٌٕ يعشاييش أكؼييش نهظكييخنٛظ د،ييت عـييلاص حنظًُٛييش ححقظصييخدٚش نهذٔنييش، ٔيييٍ ػييى ،بَٓييخ عييظك ٙ،يي

ْيزِ حنظكيخنٛظ عيٍ طشٚي  طخفيٛ  أسرخكٓيخ ييٍ  ٘ح ،بَٓخ قذ طهـؤ انيٗ يلخٔنيش طفيخدنز ؛حنغٛخعٛش

 خلال يًخسعش ادحسس حلأسرخف.

 تحمٍك انىفىساد انعشٌجٍخ:  .ة 

قٛخو حإدحسس  ًش ٔسحءًٓحنذٔح،ت حنٛ  ٔ،ٕسحص اشٚزٛش يٍ ٚعذ طـُذ حنضشحثذ أٔ طلق

 (: 22: 0212حنذخم، ُْٔخ حرذ يٍ حنظًٛٛض رٍٛ كخنظٍٛ  يعشٔف،  ٙرخنظلاعذ ،

عُذيخ طظًظت حنتشكش ربعفخء اشٚزٗ ٔخخمش خلال حنغُٕحص حلأٔنٗ نظؤعٛغٓخ، ،بٌ رن  قذ  -

،ظقٕو رظعظٛى  ،خدس يٍ ،ظشس حإعفخء،ٔرن  ن  ؛نًًخسعش ادحسس حلأسرخف ؛ٚتكم دح،عخً ن دحسس

سقى حلأسرخف حنًُتٕسس رخنقٕحثى حنًخنٛش  يؼلاً عٍ طشٚ  طؤؿٛم رع  حنُفقخص انٗ ،ظشحص 

ُٔٚعكظ رذٔسِ عهٗ  ،حنغٕا ٙٚلغٍ مٕسس حنًُتؤس ، ٘حلأيش حنز ؛حنخضٕث نهضشٚزش(

 صٚخدس قًٛظٓخ.  ٙٔرخنظخن ،أععخس أعًٓٓخ

نًًخسعش  ؛ٚكٌٕ دخم حنًُتؤس خخاعخً نهضشٚزش، ،بٌ رن  قذ ٚتكم دح،عخً ن دحسس عُذيخ  -

طخفٛ  حنٕعخء  ٙحلأسرخف، ٔرخنظخن ٙطخفٛ  سقى مخ،ٔرن  رٓذف  ؛ادحسس حلأسرخف

 .حنضشٚزٙ

 :الأسثبذ إداسح أسبنٍت .2

عهيٗ أٌ ُْيخ   Okolie, et al, 2014; Pareds, 2016) :ييٍ حنزيخكؼٍٛ  يؼيم كؼٛشحطف  

ٔادحسس  ،ٍ نًًخسعيش ادحسس حلأسريخف ًْيخ: ادحسس حلأسريخف ييٍ خيلال ححعيظلقخقخصأعهٕرٍٛ سثٛغيٛ

حنًلخعييزٛش  حنًزييخدةحلأسرييخف يييٍ خييلال حلأَتييطش حنلقٛقٛييش. ٔٚقييت رعيي  ْييزِ حلأعييخنٛذ اييًٍ 
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نٓييزِ  ت خييخسؽ كييذٔدْخ، ٔ،ًٛييخ ٚهييٗ طٕاييٛقٔحنييزع  حٜخييش ٚقيي،(GAAP)حنًظعييخسف عهٛٓييخ 

 حلأعخنٛذ:

ٔطعيشف  :Accrual Earnings Managementادحسس حلأسريخف ييٍ خيلال ححعيظلقخقخص 

 ٙذخم حنًظعًيذ نهظيؤػٛش أٔ حنيظلكى ،ي"عزيخسس عيٍ حنظي :ادحسس حلأسرخف يٍ خلال ححعظلقخقخص رؤَٓخ

ٔرني  رٓيذف طلقٛي  أْيذحف  ؛َٓخٚيش حنفظيشس حنًخنٛيش ٙأػُخء اعذحد حنظقخسٚش ، حنًلخعزٙسقى حنشرق 

حنظقييذٚشحص  ،ييٙحنًظخكييش نيي دحسس  ٙٛيي  رنيي  يييٍ خييلال كشٚييش حنلكييى حنتخصييحإدحسس، ٔٚييظى طلق

ٔكيزن   قزهٛش،حنًلخعزٛش، عٕحء حنًظعهقش رخنًخصصيخص أٔ حنًظعهقيش رخلأكيذحع ححقظصيخدٚش حنًغيظ

،خص" رييخإٚشحدحص ٔحنًصييشٔ ححعظييشحف حخظٛييخس طٕقٛييض ٙ،يي ٙحعييظخذحو كشٚييش حنلكييى حنتخصيي

 (.02: 0219 يلًذ، 

 ؛ححخظٛييخس ييٍ رييٍٛ حنزييذحثم حنًلخعييزٛش ْٙييزح حنصييذد عهيٗ كشٚظٓييخ ،يي ٙٔطعظًيذ حإدحسس ،يي

طخكظٓيخ حنًعيخٚٛش حنًلخعيزٛش، ،عهيٗ حنيشغى ييٍ حطفيخا حنًلخعيزٍٛ أ ٙل حنًشَٔيش حنظئرن  يٍ خلا

 ،ييبٌعييخسف عهٛٓييخ حنًلخعييزٛش حنًظ رخنًزييخدةطعييشف  ٙعهييٗ يـًٕعييش يييٍ حنًزييخدٖء حنعخيييش حنظيي

شٚقيش يلخعيزٛش يعُٛيش حخظٛيخس ط ٘عهٗ طشا يلخعزٛش يظعذدس، ٔقذ ٚئد ُ٘ٚطٕ ٙحنظطزٛ  حنعًه

 ٘حنيزحلأييش  ؛انٛيّ حعيظخذحو طشٚقيش أخيشٖ ٘ٚيئد ٘ٚخظهظ عيٍ رني  حنيز حنذخم ٙانٗ سقى نصخ،

 (.102: 0211نهٕكذس ححقظصخدٚش  ساخ،  ٙعهٗ حنًشكض حنًخن ُٙٚعكظ رخنظخن

 ْٙيي: Real Earnings Management يييٍ خييلال حلأَتييطش حنلقٛقٛييش ادحسس حلأسرييخف

نظٕقٛييض ْٔٛكهييش حلأَتييطش حنظتيي ٛهٛش ٔححعييظؼًخسٚش  ؛يييٍ قزييم حنًييذٚشٍٚ ٘ححعييظخذحو ححَظٓييخص

 حطـخِ يعٍٛ. ٙٚئػش عهٗ حلأسرخف حنًعهٍ عُٓخ ، ٔحنظًٕٚهٛش رًخ

غخٚخص  ٙطهز ٙطظؤػش رخنقشحسحص حإدحسٚش ٔحنظ ٕٙث طصُٛفخص حلأَتطش حنلقٛقٛش حنظٔطظُ

، حنظلاعذ رخلأَتطش ٔأْذحف حإدحسس، ًٔٚكٍ طقغًٛٓخ انٗ: حنظلاعذ رخلأَتطش حنظت ٛهٛش

 (.0219ٔحنظلاعذ رخلأَتطش حنظًٕٚهٛش  عزذ حنْٕخد ٔثخشٌٔ،  ححعظؼًخسٚش،

 ثبٍَبً: انُابئح انًاشتجخ ػهى إداسح الأسثبذ:

ٔٚطهيي  عهٛييّ حنًُظييٕس  ،ٔلادحسس حلأسرييخف يييٍ يُظييٕسٍٚ: حلأًٚكييٍ حنُظييش انييٗ َظييخثؾ 

هي  عهٛيّ ،ٛط ٙض عهٗ حٜػخس حنغيهزٛش. أييخ حنؼيخَإدحسس حلأسرخف، ٔيٍ خلانّ ٚظى حنظشكٛ ٘ححَظٓخص

 إدحسس حلأسرخف، ٔيٍ خلانّ ٚظى حنظشكٛض عهٗ حٜػخس حإٚـخرٛش. ٙحنًُظٕس حإعلاي
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 لإداسح الأسثبذ )اَثبس انسهجٍخ(: الاَاهبصيانًُظىس 

ني دحسس ييٍ حنًٕايٕعخص يليم  ٘سرخف حنُخطـش عيٍ حنغيهٕ  ححَظٓيخصأمزلض ادحسس حلأ

 يٍ أًْٓخ:  عهٗ عذس أيٕس ٙطؤػٛشْخ حنغهز ،ًٙخو، ْٔزح ٚكًٍ ححْظ

                    اَخفبض أو تذَى الأخلالٍبد:  .أ 

 ذرؤٌ اخفخء أٔ ط ٛٛش حنلقخث  ٚعسعخنش نهعخيهٍٛ رٓخ  ٙطذٚش أسرخكٓخ طعط ٙاٌ حنًُتؤس حنظ

ٚغًق  ٙانٗ خه  يُخم غٛش أخلاق ٘،بٌ يًخسعش ْزح حنغهٕ  ٚئد ٙرخنظخن، ٔيقزٕحً  خً عهٕك

 رٕؿٕد أَتطش أخشٖ يتكٕ  ،ٛٓخ. 

 تخفٍط لًٍخ انًُشؤح:  .ة 

 ٙطظخزْخ حنًُتؤس ر ش  حنظيؤػٛش عهيٗ حلأسريخف ،ي ظٙيٍ قشحسحص حنظت ٛم حن كؼٛشُخ  حنْ

 ؛حلأؿيم حنطٕٚيم ٙخدٚش نهًُتؤس ،يانٗ حإاشحس رخنكفخءس ححقظص ٘حلأؿم حنقصٛش، اح أَٓخ قذ طئد

َقيي   ٙٔرخنظييخن ،حٜحص ٔطخفيٛ  حإَظخؿٛييشانييٗ طعطٛييم  ً٘يؼلاً طييؤخٛش مييٛخَش حٜحص قيذ ٚييئد،

 حنلصش حنغٕقٛش نهًُتؤس.

 ح اناشغٍهٍخ:إخفبء يشكلاد الإداس .ج 

اٌ يًخسعخص ادحسس حلأسرخف ح طظى عهٗ يغظٕٖ حإدحسس حنعهٛخ ،قظ، ٔاًَخ قذ طًظذ  

حنًعهٕيخص  ٙحنظت ٛهٛش قذ ٚقٕيٌٕ رخنظلاعذ ،حإدحسحص  ٔنًغظٕٖ حإدحسس حنظت ٛهٛش، ،ًذٚش

. ٔيٍ أْى حنغٛترٓذف حنلصٕل عهٗ حنًكخ،آص ٔحنظشقٛخص، أٔ طـُذ حَظقخد حلأدحء  ؛حنًخنٛش

حنًغظٕٚخص حإدحسٚش حنذَٛخ اخفخء يتكلاص حنظت ٛم عٍ حإدحسس حنعهٛخ،  ٙيخخطش ادحسس حلأسرخف ،

حلأؿم  ،ٙيًخ ٚئػش رخنغهذ عهٗ أدحء حنتشكش  ؛،ظزقٗ حلأخطخء رذٌٔ كهٕل نفظشس صيُٛش طٕٚهش

 حنطٕٚم.

 لإداسح الأسثبذ )اَثبس الإٌدبثٍخ(: الإػلايًانًُظىس 

 ٙإدحسس حلأسريخف ٔحنًظًؼيم ،ي علاييٙحإعهٗ حنُقٛ  يًخ عز ، ُْخ  ثسحء طذعى حنيذٔس 

 (:14: 0224يُٓخ  كخيذ،  ٙٔحنظ ،حٜػخس حإٚـخرٛش عهٗ عٕا حنًخل
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ذس عُذ ارشحو ٌ قٛخو حإدحسس رًًخسعخص ادحسس حلأسرخف ر ش  طٕ،ٛش يعهٕيخص يفٛا .أ 

 يشكض طفخٔ  أ،ضم. ٙحنظعخقذحص ٚـعهٓخ ،

 ٙس حخظٛخس حنزذحثم حنًلخعزٛش حنظخلال ادحسس حلأسرخف طكٌٕ ُْخ  ،شمش أيخو حإدحسَّ يٍ ا .ة 

طقٕد انٗ طٕ،ٛش يعهٕيخص يفٛذس نهًغظؼًشٍٚ رذحً يٍ حنظشكٛض عهٗ رذٚم ٔحكذ قذ ًُٚت 

 ٔيٍ ػى ٚقٕد انٗ عذو طًخػم حنًعهٕيخص. ،حإ،صخف عٍ يعهٕيخص يلاثًش

ٔيٍ ػى حنظخه   ،حلأعٓى نلًهش دحخهٛش يعهٕيخص طٕمٛم حلأسرخف ادحسس خلال يٍ ًٚكٍ .ج 

 يٍ يتكهش عذو طًخػم حنًعهٕيخص.

ٔاٌ كخَييض نٓييخ رعيي  حٜػييخس حإٚـخرٛييش اح أٌ ثػخسْييخ  ،ٌ ادحسس حلأسرييخفأًٚكييٍ حنقييٕل 

كٛييغ ٚظشطييذ عهٛٓييخ حإ،صييخف عييٍ أسرييخف ح طعزييش عييٍ حلأدحء  ؛حنغييهزٛش طفييٕا ثػخسْييخ حإٚـخرٛييش

يصيذحقٛش طهي   ٙحنقيٕحثى حنًخنٛيش ٔحنظتيكٛ  ،ي خذيٙيغيظيًخ ٚئدٖ انٗ طضهٛم  ؛نهتشكش حنلقٛقٙ

حنقييٕحثى ٔكفييخءس حنـٓييخص حنًُييٕط رٓييخ كًخٚييش حنًغييظؼًشٍٚ يؼييم: حنًييشحؿعٍٛ، ٔيـهييظ حإدحسس 

 حنًعخٚٛش حنًلخعزٛش. ٔٔحاعٙ

 انكشف ػٍ إداسح الأسثبذ. ًثبنثبً: انًُبرج انًساخذيخ ف

نييزن  حْييظى حنزييخكؼٌٕ  ؛عًهٛييش يييٍ حنصييعذ يلاكظظٓييخادحسس حلأسرييخف  حنكتييظ عييٍٚعييذ 

 ٙخرؽ حنظيأْيى حنًُي ٙعيظخذحو حنًُيخرؽ حنكًٛيش، ٔ،ًٛيخ ٚهيرًلخٔنش حنكتيظ عيٍ طهي  حنًًخسعيخص رخ

 طُخٔنظٓخ حنذسحعخص حنغخرقش كؤدحس نهكتظ عٍ ادحسس حلأسرخف: 

 :الاساحمبلبد خلال يٍ الأسثبذ إداسح ػٍ انكشف ًَبرج (1

 :الاخاٍبسٌخ غٍش الاساحمبلبد ثجبد ػهى تؼاًذ ًَبرج .أ 

حلأسريخف ييٍ  عهيٗ طعظًذ ،كشس ْزِ حنًُخرؽ عهٗ ػزخص أػش ححعيظلقخقخص غٛيش ححخظٛخسٚيش

ط ٛش ٚطشأ عهٗ حعيظلقخقخص حنفظيشس حنلخنٛيش ًٚؼيم ادحسس حلأسريخف،  ٘،بٌ أ ٙ،ظشس لأخشٖ، ٔرخنظخن

 ٔيٍ أشٓش ْزِ حنًُخرؽ:

 :(Healy 1985) ًَىرج -

حنغيُش  ٙعهٗ حلأسرخف ،ي حنًلخعزٙحعظلقخا ح،ظشح  أٌ طؤػٛش ح ٚعظًذ ْزح حنًُٕرؽ عهٗ

 اؿًيخنٙكـيى  ٙط ٛيش ،ي ٘أٌ أ ٘أ ؛حنلخنٛيش حنغيُش ٙعهيٗ حلأسريخف ،ي َّفغي حنغخرقش ٚعخدل حنظؤػٛش
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، ٔييٍ ػيى ٔؿيٕد طلاعيذ ييٍ ُ٘ق  ٚشؿت انٗ ححعيظلقخا ححخظٛيخسححعظلقخقخص رخنضٚخدس أٔ حن

 ؿخَذ حإدحسس نهظؤػٛش عهٗ حلأسرخف.

نٛييش يقغييٕيخً حنغيُش حنلخ ٙ،يي Total Accrualححعيظلقخا اؿًييخنٙٔحعيظخذو ْييزح حنًُيٕرؽ 

لال ،ظيشس حنظقيذٚش، خي ٘خرقش، كًقٛيخط نلاعيظلقخا ححخظٛيخسحنغيُش حنغي ٙحلأمٕل ،ي اؿًخنٙعهٗ 

 حنًعخدنش حنظخنٛش: ٙكًخ ْٕ يٕاق ،

EDA it = TA it / A it-1 

 ٌ: اكٛغ 

EDA it حنقًٛش حنًقذسس نلاعظلقخقخص ححخظٛخسٚش نهتشكش :i)، )ٙ  حنغُش حنلخنٛشt).) 

TA it ححعظلقخقخص حإؿًخنٛش نهتشكش :i)، )ٙ حنغُش حنلخنٛشt) .) 

A it-1حلأمٕل نهتشكش  ٙ: اؿًخنi)، )ٙ  حنغُش حنغخرقشt-1).) 

يٍ أرغظ ًَخرؽ قٛخط ادحسس حلأسرخف، اح أَّ ح،ظش  أٌ  Healy 1985ٔٚعذ ًَٕرؽ   

أٌ ححعظلقخقخص حإؿًخنٛش عزخسس عٍ  ٘أ ؛قخص غٛش ححخظٛخسٚش طغخٖٔ مفشححعظلقخ

 (.72: 0212ححعظلقخقخص ححخظٛخسٚش ،قظ  عٛخد، 

ْزح حنًُٕرؽ عهٗ أعيخط أٌ سأط حنًيخل حنعخييم ٚظ ٛيش ييٍ  ((Kaplan, 1985ٔقذ حَظقذ 

،لغييخرخص سأط  ؛قظصييخدٚش ٔططييٕس كـييى أعًييخل حنًُتييؤس،ظييشس لأخييشٖ طزعييخً نظ ٛييش حنظييشٔف حح

 نهًذٚشٍٚ. ٘حنًخل حنعخيم طخذو أْذح،خً حقظصخدٚش رحص ،خثذس ر   حنُظش عٍ حنغهٕ  ححَظٓخص

 De Angelo 1986):   ًَىرج -

يٍ عُش لأخيشٖ،  ٘كـى ححعظلقخا غٛش ححخظٛخس ٙػزخص حنظ ٛش ، ٚفظش  ْزح حنًُٕرؽ

حعييظلقخقخً  ذط ٛييش ٚلييذع ٚعيي ٘،ييبٌ أ ٙلقخقخص حإؿًخنٛييش َفغييٓخ، ٔرخنظييخنٔنييٛظ ػزييخص كـييى ححعييظ

 حخظٛخسٚخً.

 :ٙى حنظعزٛش عٍ ْزح حنًُٕرؽ كًخ ٚهٔٚظ 

EDA it = (TA it – TA it - 1)/ A it - 1 
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 كٛغ أٌ: 

TA it – 1 ححعظلقخقخص حإؿًخنٛش نهتشكش :i)، )ٙ  حنغُش حنغخرقشt -1).) 

،ظيشس طقيذٚش،  عيٓلاً ييٍ كٛيغ حنظطزٛي ، كٛيغ ح ٚظطهيذ De Angelo 1986ًَيٕرؽ ذٚع

َفغيٓخ  نلاَظقيخدحصٚظعيش  نغخرقش ،قظ، اح أٌ ْزح حنًُيٕرؽ حنغُش ح ،ٙ،ٕٓ ٚخظصش ،ظشس حنظقذٚش 

 ٔرخنظيخنٙ، ححخظٛيخس٘ٔؿٓض نهًُٕرؽ حنغخر ، يٍ كٛغ ح،ظشحآًخ ػزخص ححعيظلقخا غٛيش  حنظٙ

ححعظزيخس طزٛعيش حنصيُخعش، ًَٔيٕ كـيى أعًيخل  ،يَٙظيشحً لأَٓيخ ح طؤخيز  ؛ًَخرؽ غٛش دقٛقش ،ٓٙ

 (.(Eldiri, 2018: 21ححعظلقخقخص  اؿًخنٙحنتشكش، ٔحنظشٔف حنًلٛطش، ٔطؤػٛشْخ عهٗ 

 

 :Dechow & Sloan 1991) ) ًَىرج -

ححعيظلقخقخص غٛيش  ٙٔٚفظيش  ْيزح حنًُيٕرؽ أٌ حنظ ٛيش ،ي ٚغًٗ رًُٕرؽ قطيخث حنُتيخط،

ْيزح حنًُيٕرؽ  ، ٔٚقيذسَفغيّ نقطخث حنُتيخط ٙطُظً ٙش يتظش  رخنُغزش نكم حنتشكخص حنظححخظٛخسٚ

 : ٙعظلقخقخص غٛش ححخظٛخسٚش كًخ ٚهحح

ND t+1 = Y1, Y2 Median i (TA t+1/ A t-1) 

 :ٌاكٛغ 

ND t+1 ححعظلقخقخص غٛش ححخظٛخسٚش نهتشكش :i)، )ٙ حنغُش حنقخديش t+1).) 

Median i (TA t+1/ A t-1)ٙظلقخقخص حنكهٛيش يقغيٕيش عهيٗ اؿًيخن: حنقًٛيش حنٕعيٛطش نلاعي 

 .i َفغّ قطخث حنُتخطن حنفظشس نكم حنتشكخص حنظخرعش رذحٚش ،ٙحلأمٕل 

Y1, Y2 ٍخييلال طشٚقييش حنًشرعييخص حنصيي شٖ حنعخدٚييش : طًؼييم يعهًييخص خخمييش ٚييظى طقييذٚشْخ ييي

 ٔحَطلاقخً يٍ حنًعخدنش حٜطٛش: ،خلال ،ظشس حنظقذٚش

TA it/ A it-1 = Y1, Y2 Median i (TA it / A it-1) + ε it 

 ٌ: اكٛغ 
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 : ε itخطؤ طقذٚش حنًُٕرؽ نهتشكش (i) ،ٙ  حنغُش حنلخنٛش(t) . 

 ححعيظلقخقخص غٛيش ٙحنظ ٛش ،يؤَّ ٚه ٗ ر Dechow & Sloan 1991ٚعخد عهٗ ًَٕرؽ 

ُْيخ  ط ٛيشحص  ض، ،يبرح كخَيَفغيّ قطيخث حنُتيخطن ٙطُظً ٙظٛخسٚش حنًتظشكش رٍٛ حنتشكخص حنظححخ

عهٗ يغظٕٖ َغزش ححعظلقخقخص ححخظٛخسٚش َظٛـش نظ ٛيشحص خخميش رظيشٔف حنتيشكش، ،يبٌ ْيزح 

كٛيغ ٚعظًيذ ْيزح  ؛خظٛخسٚيشحنًُٕرؽ عٛكٌٕ غٛش قخدس عهٗ حعظخشحؽ َغزش ححعظلقخقخص غٛش حح

 ٙطعًيم ،ي حنظيٙحنًُٕرؽ عهيٗ حنتيشكخص حنًُٕرؽ عهٗ طـخَظ حنتشكخص ٔرن  يٍ خلال ططزٛ  

 .َفغّ حنقطخث

 :٘الاخاٍبس غٍش الاساحمبق تمذٌش ػهى تؼاًذ ًَبرج .ة 

عهيٗ ػزيخص ححعيظلقخا غٛيش طعظًيذ  ٙٔحؿٓض حنًُخرؽ حنظي َٙظٛـش نهعٕٛد ٔححَظقخدحص حنظ

ش  طقييذٚش ححعييظلقخا غٛييش يييم ،يي ٙطعًييم ،يي ٙيييٍ حنًُييخرؽ حنظيي كؼٛييش، يٓييشص ٘ححخظٛييخس

ٚظييؤػش رييخنظشٔف  ٛييخً نيخ حً ، ٔطعظًييذ ،كييشس ْييزِ حنًُييخرؽ عهييٗ أٌ ُْييخ  دحثًييخً يظ ٛييش٘ححخظٛييخس

عهييٗ رُييٕد ححعييظلقخا، ٔيييٍ أشييٓش ْييزِ  ٙطعًييم ،ٛٓييخ حنًُتييؤس، ٔٚييئػش رخنظييخن ٙححقظصييخدٚش حنظيي

 حنًُخرؽ:

 (:Jones 1991ىرج ) ًَ -

ْيخ حَظتيخسحً، ٔأكؼش ٘طعظًيذ عهيٗ طقيذٚش ححعيظلقخا غٛيش ححخظٛيخس حنظيٙأٔل حنًُخرؽ  ذٚع

حنًُييٕرؽ  طزُييض طعذٚهييّ ٔططييٕٚشِ، ٔقييذ طلا،ييٗ ْييزح ٙنهًُييخرؽ حنظخنٛييش حنظيي ْٔييٕ حنًُييٕرؽ حلأعييخط

 ٔؿٓض نهًُخرؽ حنغخرقش.  ٙحنعٕٛد ٔححَظقخدحص حنظ

طظضيًٍ يظ ٛيشٍٚ  ٘ظٛخسغٛش ححخ ٔحقظشف ْزح حنًُٕرؽ يعخدنش حَلذحس نهظُزئ رخحعظلقخا

 :يغظقهٍٛ ًْخ

ؤػش رخنظشٔف ححقظصيخدٚش، ٚظ ٙ: ْٕٔ يظ ٛش يخن(ΔREV)حإٚشحدحص  ٙحنًظ ٛش حلأٔل: حنظ ٛش ،

 عهٗ كـى ححعظلقخقخص.َفغّ حنٕقض  ٙٔٚئػش ،

نظشٔف ٚظيؤػش ريخ يخنٙ: ْٕٔ يظ ٛش (PPE)ْلا   قًٛش حلأمٕل حنؼخرظش حنقخرهش ن :ٙحنًظ ٛش حنؼخَ

ْلا  حلأميٕل اخص عهٗ أعخط أَّ ٚئػش عهٗ يصشٔف كـى ححعظلقخق ٙححقظصخدٚش، ٔٚئػش ،

 حنؼخرظش.
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رذحٚيش حنعيخو، ٔرني   ،ٙأمٕل حنتشكش  ربؿًخنٙٔٚظى طشؿٛق كم يٍ حنًظ ٛشٍٚ حنًغظقهٍٛ 

(، ٔ،ًٛيخ ٚهيٗ (Eisele, 2012: 144ححعظزيخس  ،يٙكـيى حنتيشكش  ،يٙكظٗ ًٚكٍ أخز ححخيظلاف 

  :Jonesيعخدنش ًَٕرؽ 

TA it / A it-1= α i (1/ A it-1) + 𝛽1 (Δ REV it/ A it-1) + 𝛽2 (PPE it/ A it-1) 

+ ε it  

 ٌ:اكٛغ   

Δ REV it :، حإٚشحدحص نهتشكش  ٙمخ، ٙحنظ ٛشi)، )ٙ  حنغُش حنلخنٛشt).) 

PPE it :ٙحلأمٕل حنؼخرظش نهتشكش  اؿًخنi)، )ٙ  حنغُش حنلخنٛشt).) 

𝛽1, 𝛽2, αi .يعهًخص حنًُٕرؽ : 

 (:(Eldiri, 2018: 23-24ًٔٚكٍ ططزٛ  ْزح حنًُٕرؽ رطشٚقظٍٛ ًْخ   

 .طقذٚش كفظشس يظصهش عُٕحص عتش انٗ ٔطلظخؽ: حنضيُٛش حنغلاعم طشٚقش  -

 .َفغٓخ حنغُش ٙعتش ششكخص عهٗ حلأقم نكم قطخث ، طشٚقش حنقطخعخص: ٔطظطهذ -

رعيي  ححَظقييخدحص كييخٌ يييٍ أًْٓييخ: أٌ حنًُييٕرؽ ٚقييٕو  Jones 1991ٔقييذ ٔحؿييّ ًَييٕرؽ 

ص طًؼييم حعييظلقخقخً غٛييش ححعييظلقخقخص، ٔح،ظييش  أٌ حإٚييشحدح اؿًييخنٙطقشٚزييخً يييٍ  %12رظفغييٛش 

ٌ اكٛيغ  ؛ح حَظقخدحً أعخعٛخً نٓزح حنًُٕرؽْز ذادحسس حلأسرخف، ٔٚع ٙأَٓخ ح طغظخذو ، ٘أ ؛حخظٛخس٘

خنييش عييٕف ْييزِ حنل ٙحإٚييشحدحص، ٔ،ي ،ييٙيًخسعيخص ادحسس حلأسرييخف قييذ طيظى عييٍ طشٚيي  حنظلاعيذ 

لأٌ حنًُيٕرؽ عيٕف ٚقيٕو رليزف ؿيضء ييٍ ححعيظلقخا  ؛حنظقذٚش ٙٚئدٖ رن  انٗ كذٔع خطؤ ،

 .ححخظٛخس٘ٔٔاعّ اًٍ ححعظلقخا غٛش  ،ححخظٛخس٘

 انًؼذل: Jonesًَىرج  ه( وٌطهك ػهٍ Dechow, et al., 1995) ًَىرج -

اغفيخل ؿيضء ييٍ حلأسريخف  ٙٔحنًظًؼيم ،ي Jones 1991يم ححَظقخد حنًٕؿّ نًُيٕرؽ  ٙ،

أدخهيّ ًَيٕرؽ ؿيَٕض  ٘، ،يبٌ حنظعيذٚم حنيز٘تشكش عٍ طشٚ  ححعظلقخا ححخظٛخسطذٚشْخ حن ٙحنظ

طغيٕٚش حنظ ٛيش  ٘،ظشس حنلذع، أ ٙحنلغخرخص حنًذُٚش ، ٙحنًعذل ْٕ طعذٚم حإٚشحدحص كغذ مخ،
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ططيشأ  ٙظشس، ٔح،ظشح  أٌ حنظ ٛشحص حنظيَٓخٚش حنف ٙحنلغخرخص حنًذُٚش ، ٙحإٚشحدحص رخنظ ٛش ، ٙ،

 طُظؾ يٍ ادحسس حلأسرخف. ٙحنظ ٙعهٗ حنًزٛعخص حٜؿهش ،قظ ْ

 :ٙإء ًَخرؽ ححعظلقخقخص ححخظٛخسٚش كًخ ٚه ٙٔطى مٛخغش ْزح حنًُٕرؽ ،

TA it/ A it-1 = α1 (1/ A it-1) + α2 (ΔREV it – ΔREC it)/ A it-1 + α3 (PPE 

it / A it-1) + ε it  (1) 

 ٌ:اكٛغ 

 : ΔREC itٙ، كغخرخص حنعًلاء نهتشكش يقذحس حنظ ٛش (i) ٙ،  حنغُش حنلخنٛش.(t) 

 –حنييشرق  ٙٚييظى كغييخرّ يييٍ حنًعخدنييش حنظخنٛييش  مييخ، TA itححعييظلقخقخص  ٌٙ اؿًييخناكٛييغ   

 حنظذ،قخص حنُقذٚش يٍ حلأَتطش حنظت ٛهٛش(. 

ييٍ حنًعخدنيش حنغيخرقش، ( α1, α2, α3 and εi  ٚيظى كغيخد قيٛى ْيزِ حنًعهًيخص ٙٔرخنظخن

 ٔ،قخ نهًعخدنش حنظخنٛش: NDA ػى ٚظى طقذٚش ححعظلقخقخص غٛش ححخظٛخسٚش

NDA= α1 (1/ A it-1) + α2 (ΔREV it – ΔREC it) /A it-1 + α3 (PPE it / A it-

1) + ε it  (2) 

   حنظخنٛش:ٔ،قخً حنًعخدنش  DAٔأخٛشحً ٚظى كغخد ححعظلقخقخص ححخظٛخسٚش 

DA = (TA it/ A it-1) – NDA (3)  

 ٌ:اكٛغ  

NDA.ححعظلقخقخص غٛش ححخظٛخسٚش : 

حنًعيييذل، ًْيييخ  Jones  ٔJones ًَيييٕرؿٙٔخهصيييض َظيييخثؾ أغهيييذ حنذسحعيييخص انيييٗ أٌ 

 حنًُٕرؿييخٌ حنٕكٛييذحٌ حنهييزحٌ نًٓييخ حنقييذسس عهييٗ حنظقييذٚش حنفعييخل ٔحنًٕػييٕا نلاعييظلقخقخص غٛييش

صحل كظييٗ حٌٜ ًَٕرؿييخً  نًعييذل رقزييٕل عييخو ٔحح Jones ححخظٛخسٚييش، ٔنييزن  ،قييذ كظييٗ ًَييٕرؽ

 إدحسس حلأسرخف. طٓذف انٗ قٛخط يذٖ يًخسعش حنتشكخص ٙكخ،ش حنذسحعخص حنظ ٙيعظًذحً ،
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  (:Miller, 2007) ًَىرج -

رغيييزذ  ؛سس حلأسريييخفنهكتيييظ عيييٍ يًخسعيييخص ادح ؛يٓيييش ًَيييٕرؽ يٛهيييش كًُيييٕرؽ ريييذٚم

ححعييظلقخقخص  ٔحؿٓييض حنًُييخرؽ حنغييخرقش، ٔٚٓييذف ًَييٕرؽ يٛهييش انييٗ دسحعييش أػييش ٙححَظقييخدحص حنظيي

َٓخٚيش  ٙ،ي ن ْيلا حلأمٕل حنؼخرظيش حنقخرهيش  ٙححعظزخس اؿًخن ،ٙح طؤخز  ٙح ،ٓنز ؛قصٛشس حلأؿم

سأط حنًييخل حنعخيييم كعُصييش  ٙحنعلاقييش رييٍٛ حنظ ٛييش ،يي ٙرؽ يٛهييش ،ييحنفظييشس حنًخنٛييش. ٔٚظًؼييم ًَييٕ

ذ، يعييش  نهظلاعييذ، ٔحنظييذ،قخص حنُقذٚييش يييٍ أَتييطش حنظتيي ٛم كعُصييش غٛييش يعييش  نهظلاعيي

كخنش عذو ٔؿٕد طلاعذ، أيخ ارح حخظهفض قًٛظٓيخ عيٍ حنصيفش  ٙٔطكٌٕ قًٛش ْزح حنًُٕرؽ مفش ،

، ٔطًيض ميٛخغش ْيزح حنًُيٕرؽ كًيخ يئششحً عهيٗ ٔؿيٕد يًخسعيخص إدحسس حلأسريخف،بٌ رن  ٚعذ 

 :  ٙٚه

 يغ فشض ػذو وخىد يًبسسبد إداسح الأسثبذ: -

H0: (Δ WC/CFO) t-0 – (ΔWC / CFO) t-1 = 0 

 :الأسثبذ إداسح يًبسسبد وخىد فشض يغ -

 0≠ H1: (Δ WC / CFO) t-0 – (ΔWC / CFO) t-1  

 ٌ:اكٛغ 

Δ WC : ٍسأط حنًخل حنعخيم. ٙحنظ ٛش ،عزخسس ع 

CFO.عزخسس عٍ حنظذ،قخص حنُقذٚش يٍ حلأَتطش حنظت ٛهٛش : 

t-0حنغُش حنلخنٛش :. 

 ًذ ػهى تمذٌش اساحمبق يحذد:تؼا ًَبرج .ج 

طعظًذ  ٔحنظٙطُخٔنض ًَخرؽ نهكتظ عٍ ادحسس حلأسرخف،  حنظٙيٍ حنذسحعخص  كؼٛشُْخ  حن 

ْلا ، حنضشٚزش طلصٛهٓخ، حإ ،ٙيخص  حنذٌٕٚ حنًتكٕ   :عهٗ طقذٚش حعظلقخا يلذد، يؼم

ذ ٔحؿٓض ْزِ حنًُخرؽ . ٔق((Mcnichols & Stubben, 2018حنًئؿهش، ححكظٛخطٛخص حنغشٚش 

 س يٍ أًْٓخ:حَظقخدحص عذ
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عخص إدحسس يًخس ٔؿٕد عذو انٗ ٚتٛش قذ حنًلذدس ححعظلقخقخص ًَخرؽ أكذ حعظخذحو أٌ -

كٛغ قذ طقٕو ربدحسس أسرخكٓخ يٍ  ؛قٛخو حإدحسس ربدحسس أسرخكٓخعذو  ٙحلأسرخف، ْٔزح ح ُٚف

 خلال حعظلقخقخص أخشٖ غٛش ْزح ححعظلقخا حنًلذد.

ُخ  عذدحً قهٛلاً لأٌ ْ ؛يكخَٛش طعًٛى حنُظخثؾاٚلذ يٍ نُٕث يٍ حنًُخرؽ قذ ح ْزح حعظخذحو أٌ -

 طقٕو ربدحسس حلأسرخف يٍ خلال حعظلقخا يعٍٛ. ٙيٍ حنتشكخص حنظ

 :ثُفىسد لبَىٌ .د 

ٚيظى حعيظخذحيٓخ  حنظيٙٛيش حنلذٚؼيش نكظشَٔأكيذ حنظقُٛيخص حنشقخرٛيش حإرؤَيّ قخٌَٕ رُفٕسد  ٚظغى

 خً طٕصٚعي ٚعيذ قيخٌَٕ رُفيٕسدٔ، حنكتظ عٍ عًهٛخص ادحسس حلأسرخف أٔ ححكظٛخل دحخيم حنتيشكش ٙ،

،يبٌ قيخٌَٕ ظٕس سقخو ٚغظخذو كًقٛخط نًصذحقٛش حنزٛخَخص، ٔيٍ ْزح حنًُنلأ ٛخً نٕغخسٚظً خثٛخً اكص

 ٔٚؤخيز (.122: 0212 عخريذ،  حنًلخعيزٙحنكتيظ عيٍ عًهٛيخص ححكظٛيخل  ٙرُفٕسد يٓيى ؿيذحً ،ي

 قخٌَٕ رُفٕسد حنصٛ ش حنظخنٛش:

 

P (D1= d1) = Log 10 (1+1/d1)) ; d1= {1,2,3……….9} 

P(D2=d2) = ∑ Log 10 (1+ (1/d1d2)) ; d2 = {0,1,2……………….9} 

P(D1D2 = d1d2) = Log 10 (1+ (1/d1d2)); d1d2= {10,11,12……..} 

 ٌ:اكٛغ 

:P طًؼم حكظًخل كذٔع حنًتخْذحص ،D : ،طًؼم سطزش حنعذدd: .طًؼم حنشقى 

حنؼزيخص. ٔييت  ْٙٔي ،خٌَٕ رُفٕسد ٚظًظت رًٛضس يًٓش( انٗ أٌ ق(Smith, 2010: 703ٔأشخس   

أَيّ ٚـيذ أٌ ٚكيٌٕ كـيى حنعُٛيش كزٛيش  :س ييٍ أًْٓيخقخٌَٕ رُفٕسد طعش  حَظقخدحص عذْزح ،بٌ 

 حيٓخس سطزش حنشقى، ٔأٌ طكٌٕ يـخيٛت حلأسقخو يعزشس عٍ حنظخْشس َفغٓخ. 

حنًعيذل ْيٕ  Jonesٔيٍ خلال حنعيش  حنغيخر  نًُيخرؽ قٛيخط ادحسس حلأسريخف ٚظزيٍٛ أٌ ًَيٕرؽ  

ٔؿيٕد ُيش، كًيخ أَيّ ٚفظيش  لأَيّ ُٚيظؾ عُيّ أقيم أخطيخء يًك ؛أ،ضم حنًُيخرؽ ييٍ كٛيغ حنقٛيخط

ييٍ حنًظ ٛيشحص كؼٛيش  ٙييٍ ،ظيشس لأخيشٖ، ٔٚيظلكى ،ي ٘يغظٕٖ ححعيظلقخا حنظقيذٚش ٙط ٛشحص ،



 
 

 

 

 

 0202، ديسمبر 97المجلـة العلميـة لكليـة التجـارة، جـامعـة أسيـوط ، العـدد 

 
 

- 072 - 
 

نيزح  ؛ء(حنعًيلا ٙٔحنظ ٛيش ،ي حإٚيشحدحص، ٙحنظ ٛش ، : يؼم حنظقذٚش٘لقخا غٛش حنًئػشس عهٗ ححعظ

 ْزح حنزلغ. ٙعٕف ٚظى ححعظًخد عهّٛ ،

 :انحمٍمٍخ الأَشطخ خلال يٍ الأسثبذ إداسح ػٍ انكشف ًَبرج (0

طقٕو ،كشس ْزِ حنًُخرؽ عهٗ طقذٚش ححعظلقخقخص غٛش ححخظٛخسٚيش خيلال ،ظيشس حنظقيذٚش، ػيى 

ٚظى كغخد ححعظلقخقخص ححخظٛخسٚش خلال ،ظشس حنلذع. ٔٔ،قخً لأعخنٛذ ادحسس حلأسرخف ييٍ خيلال 

ش عهييٗ ادحسس حلأسرييخف، ٔقييذيض دسحعييرُييٕد أعخعييٛش طييئػش ػلاػييش حلأَتييطش حنلقٛقٛييش، ،ييبٌ ُْييخ  

(Roychowdhury , 2006: 344) نظقذٚش حنًغظٕٚخص حنعخدٚش نكم ييٍ  ؛ػلاػش ًَخرؽ نٓزِ حنزُٕد

عيش  نٓيزِ  ٙ، ٔ،ًٛخ ٚهيحنظذ،قخص حنُقذٚش حنظت ٛهٛش، ٔطكخنٛظ حإَظخؽ، ٔحنًصشٔ،خص ححخظٛخسٚش

 حنًُخرؽ حنؼلاػش:

  Roychowdhury, 2006 ): ( اناشغٍهٍخ انُمذٌخ اناذفمبد ًَىرج  .أ 

نظقذٚش يغظٕٖ حنظذ،قخص  خً ًَٕرؿ( (Roychowdhury, 2006: 344قذيض دسحعش   

ٔحنظ ٛش  حنُقذٚش حنظت ٛهٛش غٛش حنعخدٚش، ٔرن  يٍ خلال يعخدنش خطٛش دحنظٓخ كم يٍ حنًزٛعخص

أَتطش حلأعًخل حنلقٛقٛش، ٔكم يظ ٛشحص  ٙكٛغ ٚفُظش  أٌ حنًزٛعخص طظلكى ، ؛حنًزٛعخص ٙ،

 ْزح حنًُٕرؽ: ٙرذحٚش حنعخو ، ٔ،ًٛخ ٚه ٙلأمٕل ،ح ربؿًخنٙحنًُٕرؽ يشؿلش 

CFO it/ A it-1 = α0 + α1 (1 / A it-1) +𝛽1 (S it/ A it-1) + 𝛽2 (ΔS it/ A it-1) 

+ ε it 

 ٌ:اكٛغ 

S it : يزٛعخص حنتشكشi)، )ٙ  حنغُش حنلخنٛشt).) 

ΔS it، حنًزٛعخص نهتشكش  ٙ: حنظ ٛش(i) ،ٙ  حنغُش حنلخنٛشt) رًزٛعخص حنغُش ( يقخسَش

 .حنغخرقش

خص حنُقذٚيييش أٌ حنظيييذ،ق ٘أ ؛اشيييخسس حنظيييذ،قخص حنُقذٚيييش عيييخنزشٔطٕقعيييض حنذسحعيييش أٌ طكيييٌٕ 

حنًعهيٍ عُٓيخ قًٛظٓيخ أقيم ييٍ قًٛيش حنظيذ،قخص حنُقذٚيش حنظتي ٛهٛش حنًقيذسس ٔ،قيخً  حنظت ٛهٛش حنفعهٛيش أٔ

دس حنًزٛعيخص رخنضٚيخدس، ٔصٚيخنًعخدنش ححَلذحس حنغخرقش. ٔقذ ،غشص حنذسحعش رن  رؤٌ حنظيؤػٛش عهيٗ 
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 ٙٔرني  لأٌ حنضٚيخدس ،ي ؛ش حنظتي ٛهٛشعهٗ كـى حنظيذ،قخص حنُقذٚي ٙكـى حإَظخؽ، ٚئػشحٌ رتكم عهز

عش حنزٛيت دٌٔ ٔؿيٕد حنًزٛعخص نٛغض صٚخدس ٔ،قخً نهًغظٕٚخص حنطزٛعٛش، ٔنكُٓخ َظٛـيش حَخفيخ  عي

حإَظييخؽ ،ٛظشطييذ عهٛٓييخ أعييعخس طٕسٚييذ حنخخيييخص. أيييخ رخنُغييزش نضٚييخدس كـييى  ٙطخفييٛ  يًخػييم ،يي

َظٛـيش حَخفيخ  َصيٛذ حنٕكيذس ييٍ حنظكيخنٛظ حنؼخرظيش، اح أَيّ  ؛طكهفش حنٕكذس حنكهٛيش ٙ، حَخفخ 

يت صٚخدس كـى حإَظخؽ ٔصٚخدس حنظكخنٛظ حنًظ ٛشس عٍ حنًغيظٕٚخص حنطزٛعٛيش أٔ عيٍ كـيى حإَظيخؽ 

 يًخ ُٚعكظ عهزخً عهٗ كـى حنظذ،قخص حنُقذٚش حنظت ٛهٛش. ؛حنًظٕقت، طشطفت حنظكهفش حنكهٛش ن َظخؽ

حنًُٕرؽ حنغخر  عهٗ أعخط غًٕ  حنظفغٛش  (Gunny, 2010: 864)ٔقذ حَظقذ 

ححخظٛخسٚش ،ضٚخدس حلأسرخف يٍ خلال طخفٛ  حنًصشٔ،خص  ؛عه  رخنظذ،قخص حنُقذٚش حنظت ٛهٛشحنًظ

َٓخٚش حنعخو، ٔعهٗ  ٙحنظذ،قخص حنُقذٚش ، ٙ،َقذحً( طلذع حسطفخعخً غٛش عخدٖ عخدس يخ طذ،ت  ٙ ٔحنظ

حَخفخ  حنظذ،قخص  ٙكـى حإَظخؽ ، ٙحنعكظ يٍ رن  طظغزذ صٚخدس حلأسرخف يٍ خلال حنًزخن ش ،

 حنُقذٚش حنظت ٛهٛش عًخ ْٕ يظٕقت.

حنظؤػٛش حنًظعخس  حعظخذحو حلأَتطش  ٙنًظًؼم ،ْزح ٔطظف  حنزخكؼش يت ْزح ححَظقخد ح

إدحسس حلأسرخف عهٗ حنظذ،قخص حنُقذٚش حنظت ٛهٛش، نكٍ سغى رن  ًٚكٍ حلأخز رُظخثؾ  ؛حنلقٛقٛش

حنظلق  يٍ ادحسس حلأسرخف يٍ خلال حلأَتطش حنلقٛقٛش،  ٌٙ حنُظٛـش حنُٓخثٛش ْاكٛغ  ؛ًٕرؽحنُ

ٔصٚخدس كـى حإَظخؽ عهٗ  ،حنًصشٔ،خص ححخظٛخسٚش نظخفٛ  ؛حنُٓخثٙحنظؤػٛش  ٙم ،ظظًؼع ٔحنظٙ

 كـى حنظذ،قخص حنُقذٚش حنظت ٛهٛش.

  :Roychowdhury, 2006) ( الإَابج تكبنٍف ًَىرج .ة 

نظقذٚش يغظٕٖ طكخنٛظ  خً ًَٕرؿ (Roychowdhury, 2006: 345)قذيض دسحعش  

 ٙدحنظٓخ كم يٍ حنًزٛعخص ٔحنظ ٛش ،حإَظخؽ غٛش حنعخدٚش، ٔرن  يٍ خلال يعخدنش خطٛش 

 ْزح حنًُٕرؽ:  ٙحنًزٛعخص، ٔ،ًٛخ ٚه

PROD it/A it-1 = α0 +α (1/ A it-1) +𝛽1 (S it/ A it-1) +𝛽2 (ΔS it/ A it-

1) + 𝛽3 (ΔS it -1/ A it-1) + ε it 

 ٌ:اكٛغ 
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PROD it : طكيخنٛظ حإَظيخؽ نهتيشكش(i) حنغيُش حنلخنٛيش  ٙ،يt)ٙكغيخرٓخ كخنظيخن (، ٔٚيظى :

 .(INV it  حنًخضٌٔ ٙحنظ ٛش ،  ±( ((COGS it طكهفش حنزضخعش حنًزخعش

ΔS it-1، يزٛعخص حنتشكش  ٙ: حنظ ٛشi)، )ٙ  حنغُش حنغخرقشt-1).) 

أٌ طكيخنٛظ حإَظيخؽ حنفعهٛيش  ٘أ ؛طكٌٕ اشخسس طكخنٛظ حإَظخؽ يٕؿزيشٔطٕقعض حنذسحعش أٌ 

َلذحس. ٔقيذ ،غيشص أٔ حنًعهٍ عُٓخ قًٛظٓخ أكزش يٍ قًٛش طكخنٛظ حإَظخؽ حنًقذسس ٔ،قخً نًعخدنش حح

حلأسرخف، عهيٗ أعيخط أٌ حنضٚيخدس  صٚخدس كـى ٙ، خً حإَظخؽ طكٌٕ عزز ٙحنضٚخدس ، حنذسحعش رن  رؤٌ

أٔ  كـيى حإَظيخؽ عيٍ ييخ ْيٕ يظٕقيت ٚظشطيذ عهٛٓيخ صٚيخدس حنًخيضٌٔ عيٍ حنًغيظٕٚخص حنعخدٚيش ٙ،

يًييخ ٚظشطييذ عهٛييّ طخفييٛ  طكهفييش  ؛كييم حنكًٛييش حنًُظـييش َٙظٛـييش عييذو حنظصييشف ،يي ؛حنطزٛعٛييش

    حنزضخعش حنًزخعش، ٔيٍ ػى صٚخدس حلأسرخف.

يعيخدنظٍٛ اايخ،ٛظٍٛ نهظُزيئ ( (Roychowdhury, 2006: 344ٔقيذ قيذيض دسحعيش  ،ْيزح

 :ٙسمٛذ حنًخضٌٔ، ًْٔخ كخنظخن ٙٛش ،نكم يٍ طكهفش حنزضخعش حنًزخعش ٔحنظ  حنعخد٘رخنًغظٕٖ 

 :COGSيعخدنش طكهفش حنزضخعش حنًزخعش 

COGS it/ A it-1 = α0 + α1 (1 / A it-1) + 𝛽 (S it/ A it-1) + ε it 

 :ٌاكٛغ 

:COGS it  طكهفش حنزضخعش حنًزخعش نهتشكشi)، )ٙ  حنغُش حنلخنٛش(t). 

 :INVيعخدنش حنًخضٌٔ 

ΔINV it/ A it-1 = α0 + α1 (1 / A it-1) + 𝛽1 (ΔS it/ A it-1)+ 𝛽2 (ΔS it-1/ A 

it-1) + ε it 

 :ٌاكٛغ 

ΔINV it  ، حنًخضٌٔ نهتشكش  ٙ: يقذحس حنظ ٛش(i) ،ٙ  حنغُش حنلخنٛش(t). 
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  (Roychowdhury, 2006): الاخاٍبسٌخ انًصشوفبد ًَىرج .ج 

 يغييييظٕٖ نظقييييذٚش خً ( ًَٕرؿيييي(Roychowdhury, 2006: 345قييييذيض دسحعييييش 

يزٛعييخص حنفظييشس حنًصييشٔ،خص ححخظٛخسٚييش غٛييش حنعخدٚييش، ٔرنيي  يييٍ خييلال يعخدنييش خطٛييش دحنظٓييخ 

 ْزح حنًُٕرؽ: ٙحنغخرقش، ٔ،ًٛخ ٚه

DISEXP it/ A it-1 = α0 + α1 (1 / A it-1) + 𝛽 (S it-1 / A it-1) + ε it 

 ٌ:اكٛغ 

DISEXP it حنًصشٔ،خص ححخظٛخسٚش نهتشكش :(i) ،ٙ  حنغُش حنلخنٛشt)ْٔ ،)ٙ  عزخسس

حإعلاٌ، ٔحنًصشٔ،خص يصشٔ،خص ٔعٍ يـًٕث كم يٍ يصشٔ،خص حنزلٕع ٔحنظطٕٚش، 

 حنزٛعٛش ٔحإدحسٚش.

أٌ  ٘أ ؛ححخظٛخسٚيش غٛيش حنعخدٚيش عييخنزشٔطٕقعيض حنذسحعيش أٌ طكيٌٕ اشيخسس حنًصييشٔ،خص 

حنًصشٔ،خص ححخظٛخسٚش حنفعهٛيش أٔ حنًعهيٍ عُٓيخ قًٛظٓيخ أقيم ييٍ قًٛيش حنًصيشٔ،خص ححخظٛخسٚيش 

سريييخف عيييٍ طشٚييي  طخفيييٛ  صٚيييخدس حلأ ٙيًيييخ ٚعُييي ؛ٔ،قيييخً نًعخدنيييش ححَليييذحس حنغيييخرقش حنًقيييذسس

 حنًصشٔ،خص ححخظٛخسٚش.

لأسريخف ييٍ خيلال نهكتظ عٍ يًخسعخص ادحسس ح ؛سٚظضق يًخ عز  أَّ طٕؿذ ًَخرؽ عذٔ

حقظشكظٓيييخ دسحعيييش  ٙنزخكؼيييش ريييخنظشكٛض عهيييٗ حنًُيييخرؽ حنظييينيييزن  قخييييض ح ؛حلأَتيييطش حنلقٛقٛيييش

 (Roychowdhury, 2006ٙحنغيخرقش حنظيحعيت ييٍ قزيم حنذسحعيخص َظشحً حعيظخذحيٓخ رتيكم ٔ ؛ 

 طُخٔنض ادحسس حلأسرخف يٍ خلال حلأَتطش حنلقٛقٛش.

 ساثؼبً: انذساسخ انًٍذاٍَخ:

حنتشكخص حنًصشٚش عًهٛخص رع  طٓذف حنذسحعش حنًٛذحَٛش انٗ دسحعش يذٖ يًخسعش 

ادحسس حلأسرخف، ٔرن  يٍ خلال طلهٛم يلظٕٖ حنظقخسٚش حنًخنٛش نعُٛش يٍ حنتشكخص حنًظذحٔل 

 :٘حلأٔسحا حنًخنٛش حنًصشًٓٓخ رغٕا أع

 

 



 
 

 

 

 

 0202، ديسمبر 97المجلـة العلميـة لكليـة التجـارة، جـامعـة أسيـوط ، العـدد 

 
 

- 220 - 
 

 :انجحث وػٍُخ يداًغ .1

رٕسمييش  ٙ،ييحنتييشكخص حنًغييخًْش حنًصييشٚش حنًييذسؽ أعييًٓٓخ  ،ييٙٚظًؼييم يـظًييت حنزلييغ 

نزليغ . ٔطى حخظٛيخس عُٛيش ح0202انٗ  0217، ٔرن  خلال حنفظشس يٍ ٘حلأٔسحا حنًخنٛش حنًصش

حعييظُخدحً انييٗ ؛   EGX 100 يئشييش ٙ،يي حنتييشكخص حنًذسؿييشيكَٕييش يييٍ  ٙعهييٗ أعييخط ككًيي

   ش حٜطٛش:حنًعخٚٛ

انٗ  0217يٍ عخو  ،حنذسحعش يلم حنفظشس عٍ يخنٛش قٕحثى حنتشكخص ْزِ نذٖ ٚظٕح،ش أٌ -

 .0202عخو 

 .حنفظشس خلال يظذحٔنش حنتشكش أعٓى طكٌٕ أٌ -

 يٍ كم عخو. 10/  21 ٙحنغُش حنًخنٛش نٓخ ، طُظٓٙ أٌ -

عذس  ٙ( ششكش ،41حنُٓخثٛش يٍ  حنذسحعش ٔرظطزٛ  حنًعخٚٛش حنغخرقش، طظكٌٕ عُٛش 

(1كًخ ْٕ يٕاق رـذٔل سقى   ،قطخعخص  

(1ؿذٔل سقى    

 عُٛش حنزلغ كغذ حنقطخعخص

َغزش عذد ششكخص حنقطخث انٗ عذد ششكخص  عذد حنتشكخص حنقطخث

 حنعُٛش

 % 07,09 10 قطخث حنعقخسحص

 %02,24 11 قطخث أغزٚش ٔيتشٔرخص

 %14,22 2 قطخث حنظتٛٛذ ٔيٕحد حنزُخء

قطخث خذيخص ٔيُظـخص 

 مُخعٛش ٔعٛخسحص

2 14,22% 

 %14,22 2 قطخث كًٛخٔٚخص

 %122 41 حإؿًخنٙ
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 :انجٍبَبد خًغ يصبدس .1

 يشحقزيٙٔطقيخسٚش  ،حعظخذيض حنزخكؼش أعهٕد طلهٛم حنًضًٌٕ نهظقخسٚش حنًخنٛش حنًُتيٕسس

حعظًييذص ٔقييذ ؛. 0202انييٗ  0217خييلال حنفظييشس يييٍ  ـ يلييم حنذسحعييشـ حنلغييخرخص نهتييشكخص 

 يٕقييت حنزٕسمييش  ْٙٔيي، لييغ يييٍ عييذس يصييخدس يخظهفييشحنلصييٕل عهييٗ رٛخَييخص حنز ٙحنزخكؼييش ،يي

 .حنًصشٚش، يٕقت يزخشش يصش، ٔيٕقت حنتشكخص حنًصشٚش(

 :الأسثبذ إداسح لٍبط .1

 ٘ٔحنز،  Dechow, et al, 1995 حعظًذص حنزخكؼش عهٗ ًَٕرؽ ؿَٕض حنًعذل يٍ قزم

 :ٙحنًلخعزٛش، ٔرن  عهٗ حنُلٕ حنظخنحنكظخرخص  ٙٔحعظخذحيخً ،كؼش حنًُخرؽ شٕٛعخً ٚعذ يٍ أ

TA it/ A it-1 = α1 (1/ A it-1) + α2 (ΔREV it – ΔREC it)/A it-1 + α3 (PPE 

it / A it-1) + ε it  (1) 

 ٌ:اكٛغ 

 TA it ححعظلقخقخص حإؿًخنٛش نهتشكش :i)، )ٙ حنغُش حنلخنٛشt) .) 

A it-1 :ٙحلأمٕل نهتشكش  اؿًخنi)، )ٙ  حنغُش حنغخرقشt-1).) 

Δ REV it :، حإٚشحدحص نهتشكش  ٙمخ، ٙحنظ ٛشi)، )ٙ  حنغُش حنلخنٛشt).) 

.(t) ،ٙ حنغُش حنلخنٛش  (i) كغخرخص حنعًلاء نهتشكش ٙ، حنظ ٛش يقذحس  :ΔREC it   

PPE itحلأمٕل حنؼخرظش نهتشكش  ٙ: اؿًخنi)، )ٙ  حنغُش حنلخنٛشt).) 

  : ε itطقذٚش حنًُٕرؽ نهتشكش  خطؤ(i) ،ٙ  حنغُش حنلخنٛش(t) . 

نييشرق ح ٙ مييخ، :كغييخرّ يييٍ حنًعخدنييش حنظخنٛييش ٚييظى TA it ححعييظلقخقخص ٌٙ اؿًييخناكٛييغ 

 حنظذ،قخص حنُقذٚش يٍ حلأَتطش حنظت ٛهٛش(.  ٙمخ، –قزم حنضشٚزش  حنظت ٛهٙ

عهيٗ أح  ؛حنذسحعشيغظٕٖ كم قطخث خلال ،ظشس ٔٚظى طت ٛم حنًُٕرؽ حنغخر  عُٕٚخً عهٗ 

ٔرن  نظقيذٚش يعهًيخص  ؛(0212ذ عٍ عظش ششكخص  اعًخعٛم ، ٚقم كـى ششكخص حنقطخث حنٕحك
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طقييذٚش ححعييظلقخقخص غٛييش ححخظٛخسٚييش  ٙٚييظى حعييظخذحيٓخ ،يي ٙ، ٔحنظيي( (α1, α2, α3حنًُييٕرؽ

NDA ، ٔيٍ ػى طقذٚش ححعظلقخقخص ححخظٛخسٚشDA ،:ٔرن  يٍ خلال حنًعخدحص حنظخنٛش 

NDA= α1 (1/ A it-1) + α2 (ΔREV it – ΔREC it) /A it-1 + α3 (PPE it / A 

it-1) + ε it  (2) 

  حنظخنٛش:ٔ،قخً حنًعخدنش  DAٔأخٛشحً ٚظى كغخد ححعظلقخقخص ححخظٛخسٚش 

DA it = (TA it/ A it-1) – NDA it  (3)  

 ٌ:اكٛغ  

NDA.ححعظلقخقخص غٛش ححخظٛخسٚش : 

 :انًٍذاٍَخ انذساسخ َابئح .0

 حنتشكخص حنًصشٚش نعًهٛخص ادحسس حلأسرخف:رع  َظخثؾ حخظزخس يذٖ يًخسعش 

 دحسس حلأسرخف"ا"ح طًخسط حنتشكخص حنًصشٚش عًهٛخص  :ُٚ  حنفش  حنشثٛظ نهزلغ

 Modified Jonesؿيَٕض حنًعيذل طزٍٛ يٍ خلال اؿشحء طلهٛم حنقٕحثى حنًخنٛيش رخعيظخذحو ًَيٕرؽ

Model 1995 عُٛيييش طًيييخسط ادحسس أٌ رعييي  شيييشكخص حن ؛ححخظٛيييخس٘، ٔكغيييخد ححعيييظلقخا

انييٗ  0217ًييخسط ادحسس حلأسرييخف خييلال عييُٕحص حنذسحعييش يييٍ ٚحٜخييش ح ٔحنييزع   ،حلأسرييخف

 :ٙل حنظخن، ْٔزح يخ ٕٚالّ حنـذ0202ٔ
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 (0ؿذٔل سقى  

 إدحسس حلأسرخف  ـ عُٛش حنذسحعشـ يذٖ يًخسعش حنتشكخص  

عيذد حنتيشكخص حطضق أٌ  0217خو ع ٙ( أَّ ،0ؿذٔل سقى   ٙحنزٛخَخص حنًٕالش ، يٍ

حنعُٛييش رًُٛييخ عييذد  ٙنيييٍ اؿًييخ %(22,22( شييشكش رُغييزش  00طًييخسط ادحسس حلأسرييخف   ٙحنظيي

حنعُٛيش،  ٙ% ( ييٍ اؿًيخن42,24  ( شيشكش رُغيزش17ح طًخسط ادحسس حلأسرخف   ٙحنتشكخص حنظ

طًييخسط ادحسس حلأسرييخف رخنضٚييخدس أٔ حنظخفييٛ   ٙطزييٍٛ أٌ عييذد حنتييشكخص حنظيي 0202خو عيي ٙٔ،يي

ح طًيخسط ادحسس  ٙحنتيشكخص حنظي حنعُٛش رًُٛخ عيذد اؿًخنٙ% ( يٍ 22,41( ششكش رُغزش  02 

ريؤٌ  ،ًٔٚكيٍ نهزخكؼيش طفغيٛش رني  حنعُٛيش. اؿًخنٙ% ( يٍ 22,27( ششكش رُغزش  12حلأسرخف  

يُيت  ٙحلأسرخف طشؿت انيٗ سغزيش حإدحسس ،يطًخسط ادحسس  ٙٚخدس حنظصخعذٚش نعذد حنتشكخص حنظحنض

ٚلقي  أعظيى  ٘نيزحلأسرخف حنغُٕٚش، ٔيقخرهش طُزجيٕحص حنًلههيٍٛ حنًيخنٍٛٛ ح ٙحنظقهزخص ٔحنظزرزرخص ،

 ؛حنزليغ عيٍ حٜنٛيخص حنفعخنيش ٙٚغيظذع ٘حلأيش حنيز ؛نلٓى ٔأْذح،ٓىيت يصخٔٚظٕح،   ،يُفعش نٓى

 نهلذ يٍ يًخسعخص ادحسس حلأسرخف.

 ححخظٛيخس٘ٔاٌ كخَض رع  ْزِ حنتشكخص طًخسط ادحسس حلأسرخف ييٍ خيلال ححعيظلقخا 

ْٔزح  ،حنغخنذ ححخظٛخس٘ٔحنزع  حٜخش طًخسط ادحسس حلأسرخف يٍ خلال ححعظلقخا  ،حنًٕؿذ

 :حنظخنٙيخ ٕٚالّ حنـذٔل 

 

 

 انسُىاد

تًبسط إداسح  ًانششكبد انا

 الأسثبذ

لا تًبسط إداسح  ًانششكبد انا

  الأسثبذ

 انًدًىع

 انُسجخ اناكشاس انُسجخ اناكشاس انُسجخ اناكشاس

0212 00 62,55% 12 45,24% 41 122% 

0202 05 52,41% 16 25,62% 41 122% 
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 (2ؿذٔل سقى  

 حنًٕؿذ ٔحنغخنذ خلال عُٕحص حنذسحعش ٘طًخسط ححعظلقخا ححخظٛخس حنظٙص عذد حنتشكخ

 انسُىاد ثٍبٌ

0212 0202 

 سبنت يىخت  سبنت يىخت 

 14 10 10 12 ػذد انششكبد

 %62,36 %45,16 %64,66 %46,46 انُسجخ انًئىٌخ

 ٙرهغ عذد حنتيشكخص حنظي 0217عخو  ٙ( أَّ ،2حنـذٔل سقى   ،ٙحنزٛخَخص حنًٕالش  يٍ

رهيغ عيذد رًُٛيخ  خص،( شيشك12حنًٕؿذ   ححخظٛخس٘قخا طًخسط ادحسس حلأسرخف يٍ خلال ححعظل

، ( شيشكش10طًيخسط ادحسس حلأسريخف ييٍ خيلال ححعيظلقخا ححخظٛيخسٖ حنغيخنذ   ٙحنتشكخص حنظي

طًيييخسط ادحسس حلأسريييخف ييييٍ خيييلال ححعيييظلقخا  ٙرهيييغ عيييذد حنتيييشكخص حنظييي 0202عيييخو  ٙ،ييئ

طًييخسط ادحسس حلأسرييخف يييٍ  ٙرًُٛييخ رهييغ عييذد حنتييشكخص حنظيي ،شييشكش( 10 حنًٕؿييذ  ححخظٛييخس٘

 خً حطـخْييأٌ حنتييشكخص حطخييزص  ْٙٔييزح ٚعُيي ،( شييشكش14حنغييخنذ   ظٛييخس٘ححخخييلال ححعييظلقخا 

حنًقخريم كيخٌ  ٙحنًٕؿيذ ٔ،ي ححخظٛيخس٘ل ححعظلقخا يًخسعش ادحسس حلأسرخف يٍ خلا ٙ، حً يظضحٚذ

كٛييغ  ؛حنغييخنذ ٘خييلال ححعييظلقخا ححخظٛييخسسرييخف يييٍ يًخسعييش ادحسس حلأ ُْٙييخ  طزرييزد ،يي

 0202عيخو  ٙحنضٚخدس يشس أخيشٖ ،ي ٙػى حعظًشص ،( ششكش 10انٗ   0217عخو  ٙحَخفضض ،

طًييخسط  ٙرييؤٌ أغهيذ حنتيشكخص حنظي ؛ًٔٚكييٍ نهزخكؼيش طفغيٛش رني ( شيشكش. 14ٔٔميهض انيٗ  ، 

كظيٗ  ؛حنغيخنذ ييٍ خيلال طخفيٛ  أسرخكٓيخ ٘ف حعظًذص عهٗ ححعيظلقخا ححخظٛيخسادحسس حلأسرخ

ٔرُييخء  ،ٔرنيي  نهًلخ،ظييش عهييٗ أعييعخس حلأعييٓى ؛طكييٌٕ يظٕح،قييش يييت يغييظٕٚخص حلأسرييخف حنقٛخعييٛش

سريييخف ييييٍ خيييلال حنًصيييذحقٛش ييييت أعيييٕحا حنًيييخل، ٔييييٍ حنًلظًيييم أٌ عيييزذ يًخسعيييش ادحسس حلأ

ٔقييذ . شٚزٙحنضييطخفييٛ  حنٕعييخء  ٙحنغييخنذ ٚشؿييت انييٗ سغزييش حنتيشكش ،يي ٘ححعيظلقخا ححخظٛييخس

ٔٚيئد٘ انيٗ خهي  يُيخم غٛيش  ،قًٛش حنتشكش ،ٙ حلأؿم حنطٕٚمعهٗ  ُٚعكظ رن  رخنظؤػٛش حنغهزٙ
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لأسريخف كًيخ ٚظشطيذ عهيٗ يًخسعيخص ادحسس ح ،ٚغًق رٕؿٕد أَتطش أخيشٖ يتيكٕ  ،ٛٓيخ أخلاقٙ

حنقيييشحسحص ٔخيييذحث حنًقشايييٍٛ ٔحَخفيييخ  حنقيييذسس ححثظًخَٛيييش  ٔيظخيييز٘، طضيييهٛم حنًغيييظؼًشٍٚ

 نهتشكخص.

 س٘ححخظٛيييخطًيييخسط ادحسس حلأسريييخف ييييٍ خيييلال ححعيييظلقخا  ٙٔكخَيييض حنتيييشكخص حنظييي 

كًييخ  ،حنغييخنذ يٕصعييش عهييٗ حنقطخعييخص حنخًغييش نهذسحعييش ٘أٔ ححعييظلقخا ححخظٛييخس ،حنًٕؿييذ

 (. 4ٕٚالٓخ حنـذٔل سقى  

 (4ذٔل سقى  ؿ

 حنًٕؿذ ٔحنغخنذ ٔ،قخً نهقطخعخص  ححخظٛخس٘طًخسط ححعظلقخا  ٙطٕصٚت حنتشكخص حنظ

 0202 0212 انمطبع

 سبنت يىخت سبنت يىخت 

 2 0 2 2 انؼمبساد

 2 1 2 0 خذيبد ويُادبد صُبػٍخ وسٍبساد

 2 6 2 1 أغزٌخ ويششوثبد

 0 1 1 4 اناشٍٍذ ويىاد انجُبء

 2 2 0 - انكًٍبوٌبد

 14 10 10 12  الإخًبنً

كيييخٌ قطيييخث  0217عيييخو  ٙ( أَيييّ ،ييي4حنـيييذٔل سقيييى   ٙحنيييٕحسدس ،ييي ٔطٕايييق حنزٛخَيييخص 

ٔيتيشٔرخص ًْيخ أكؼيش  ٔقطيخث أغزٚيش ،ٔقطخث خذيخص ٔيُظـخص مُخعٛش ٔعيٛخسحص ،حنعقخسحص

غ رهيغ عيذد كٛي ؛حنغيخنذ ححخظٛيخس٘طًخسط ادحسس حلأسرخف يٍ خلال ححعظلقخا  ٙحنقطخعخص حنظ
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كيم قطيخث  ٙحنغيخنذ ،ي ٘سريخف ييٍ خيلال ححعيظلقخا ححخظٛيخسطًيخسط ادحسس حلأ ٙحنتشكخص حنظ

طًيخسط ادحسس حلأسريخف ييٍ  ٙٔيٕحد حنزُخء أكؼش حنقطخعخص حنظي ( ششكخص، ٔكخٌ قطخث حنظتٛٛذ2 

( 2( شيشكخص ييٍ أميم  4كٛيغ كيخٌ عيذد حنتيشكخص   ؛حنًٕؿيذ ححخظٛخس٘خلال ححعظلقخا 

ل ححعيظلقخا طًخسط ادحسس حلأسرخف يٍ خلا ٙكخٌ عذد حنتشكخص حنظ 0202عخو  ٙششكخص، ٔ،

ٔقطيخث  ،ٔقطخث خيذيخص ٔيُظـيخص ميُخعٛش ٔعيٛخسحص ،قطخث حنعقخسحص ٙحنغخنذ ، ححخظٛخس٘

غزٚيش كم قطيخث، رًُٛيخ كيخٌ قطيخث أ ٙ( ششكخص ،2ٔقطخث حنكًٛخٔٚخص   ،خصًتشٔرحنغزٚش ٔحلأ

 ححخظٛييخس٘طًييخسط ادحسس حلأسرييخف يييٍ خييلال ححعييظلقخا  ٙٔيتييشٔرخص أكؼييش حنقطخعييخص حنظيي

ًٔٚكٍ نهزخكؼيش طفغيٛش ( ششكش. 11( ششكخص يٍ أمم  2كٛغ كخٌ عذد حنتشكخص   ؛حنًٕؿذ

 ُٙخعٛش ٔعيٛخسحص أكؼيش حنقطخعيخص حنظيقطيخث خيذيخص ٔيُظـيخص مي ،رؤٌ قطيخث حنعقيخسحص رن ،

ٔييٍ حنًلظًيم أٌ ٚشؿيت رني   ،حنغيخنذ ححخظٛيخس٘طًخسط ادحسس حلأسرخف يٍ خلال ححعيظلقخا 

خص عخنٛيش يييٍ حلأسريخف نييزن  طهـيؤ انييٗ طخفيٛ  يغييظٕٚخص انيٗ أٌ ْيزِ حنقطخعييخص طلقي  يغييظٕٚ

 ٙٔ،ي ،حنضيشٚزٙييٍ خيلال طقهٛيم حنٕعيخء كظيٗ طيظًكٍ ييٍ طلقٛي  ٔ،يٕسحص ايشٚزٛش  ؛حلأسرخف

حنقطخعيخص  أكؼيش ٔقطخث حنظتٛٛذ ٔيٕحد حنزُخء ًْيخ ًتشٔرخصحنغزٚش ٔحلأحنًقخرم ٚظضق أٌ قطخث 

ٔييٍ حنًلظًيم أٌ ٚشؿيت  ،حنًٕؿيذ ححخظٛخس٘طًخسط ادحسس حلأسرخف يٍ خلال ححعظلقخا  ٙحنظ

 ٙنيزن  طهـيؤ انيٗ حنظلاعيذ ،ي ؛حلأسرخفرن  انٗ أٌ ْزِ حنقطخعخص طلق  يغظٕٚخص يُخفضش يٍ 

كظٗ طظًكٍ ييٍ يقخرهيش طُزجيٕحص حنًلههيٍٛ حنًيخنٍٛٛ، ٔحنلفيخي عهيٗ  ؛يغظٕٚخص حلأسرخف ٔصٚخدطٓخ

 ػقش حنًغظؼًشٍٚ، ٔطخفٛ  طكهفش سأط حنًخل، ٔطـُذ سدٔد حنفعم حنغهزٛش يٍ قزم حنغٕا.
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 (2ؿذٔل سقى  

 ( Binomial Test  َظخثؾ حخظزخس رٔ حنلذٍٚ

 يغظٕٖ حنًعُٕٚش َغزش حنًتخْذحص  عذد حنًتخْذحص  يذٖ يًخسعش حنتشكخص إدحسس حلأسرخف

 2,917 %22,2 42 ششكخص يًخسعش إدحسس حلأسرخف

 يًخسعش إدحسس حلأسرخف ششكخص غٛش
24 

41,2% 

 %122 20 حإؿًخنٙ

    

يخسعييض ادحسس  ٙ( أٌ عييذد حنتييشكخص حنظيي2ـييذٔل سقييى  حن ٙحنزٛخَييخص حنًٕاييلش ،يي ييئٍ

 ،نى طًيخسط ادحسس حلأسريخف ٙعذد حنتشكخص حنظ %( أكزش ي22,2ٍ( ششكش رُغزش  42حلأسرخف  

%(، ْٕٔ يخ ٚئكذ أٌ حنتيشكخص حنًصيشٚش قخييض رًًخسعيش 41,2( ششكش رُغزش  24ٔعذدْخ  

اعيًخعٛم،  ٔٚظف  رن  يت َظخثؾ كيم ييٍ دسحعيش  سحايٗ ،ادحسس حلأسرخف خلال عُٕحص حنذسحعش

حنخيخو Binomial Test كٛيغ رهيغ يغيظٕٖ حنًعُٕٚيش حخظزيخس ؛(0219، كغٍ كخيذ، 0212

ْٔييٕ أكزييش يييٍ قًٛييش  ،(2,917رييؤٌ حنتييشكخص حنًصييشٚش ح طًييخسط ادحسس حلأسرييخف ٚقييذس د   

طييش،  حنفشاييٛش  ٔرخنظييخنٙ%( حنييذحل اكصييخثٛخً حعظزييخس حنفييشٔا يعُٕٚييش، 2يغييظٕٖ حنًعُٕٚييش  

حنعذيٛش حنقخثهش رؤٌ حنتشكخص حنًصيشٚش ح طًيخسط ادحسس حلأسريخف ْٔيٕ ييخ ٚـعهُيخ َقزيم حنفيش  

 حنتشكخص حنًصشٚش طًخسط ادحسس حلأسرخف.رع   ٌا :حنقخثمحنزذٚم 
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 خلاصخ انجحث: َابئح و

يٍ خلال حعظعشح  حنًُخرؽ حنغخرقش ٚظضق أٌ أ،ضم حنًُخرؽ نقٛخط ادحسس حلأسرخف ييٍ  

َيّ ُٚيظؾ عُيّ أقيم لأ ؛((Dechow, et al., 1995خلال ححعظلقخقخص ْيٕ ًَيٕرؽ ؿيَٕض حنًعيذل 

يييٍ ،ظييشس  حنظقييذٚش٘يغييظٕٖ ححعييظلقخا  ُٙييش، كًييخ أَييّ ٚفظييش  ٔؿييٕد ط ٛييشحص ،ييأخطييخء يًك

 ٙحنظ ٛيش ،ي :يؼم حنظقذٚش٘ظلقخا غٛش ححع ٙحنًظ ٛشحص حنًئػشس ،يٍ كؼٛش  ،ٙلأخشٖ، ٔٚظلكى 

 ْٕٙ حلأكؼش حعظخذحيخً ،ي (Roychowdhury, 2006)، ًَٕٔرؽ حنعًلاء ٙٔحنظ ٛش ، ،حإٚشحدحص

ش ،ظشحايّ أٌ ُْيخ  ػلاػيش رُيٕد سثٛغئرني  ح ؛شحلأسرخف يٍ خلال حلأَتطش حنلقٛقٛيقٛخط ادحسس 

حنظذ،قخص حنُقذٚش حنظت ٛهٛش، ٔطكيخنٛظ حإَظيخؽ،  ْٙٔ ،حنلقٛقٛش سس حلأسرخف رخلأَتطشطئػش عهٗ ادح

طٕميم  (Dechow, et al., 1995)حنًعيذل ٔرظطزٛي  ًَيٕرؽ ؿيَٕض ٔحنًصيشٔ،خص ححخظٛخسٚيش.

 حنزلغ انٗ أٌ حغهذ حنتشكخص حنًصشٚش طًخسط ادحسس حلأسرخف.

 يشاخغ انجحث:

 أولاً: يشاخغ ثبنهغخ انؼشثٍخ

(. إحرظ يشَٔش ططزٛ  يعخٚٛش حنًلخعزش حنًصشٚش رحص  0212   كغٍ سحاٙاعًخعٛم، 

حنًلخعزش  ٙعًخل نهلذ يٍ يخخطش ادحسس حنشرلٛش. سعخنش يخؿغظٛش ،مهش رُظخثؾ حلأ

 غٛش يُتٕسس، ؿخيعش أعٕٛط. 

(. أػش حنذٔس حنظعخقذٖ نهًعهٕيخص حنًلخعزٛش عهٗ دسؿش حنظلفظ 0224، يلًذ ععٛذ  ؿُٛذ٘

دحسس حلأسرخف: دسحعش طلهٛهٛش. كهٛش حنظـخسس، ؿخيعش ٔحَعكخط رن  عهٗ ا حنًلخعزٙ

: و حنؼخَٙطُطخ حنًـهش حنعهًٛش نهظـخسس ٔحنظًٕٚم، حنًـهذ حنشحرت ٔحنعتشٌٔ، حنعذد 

 .72 -22و 

حخظٛخس يذحخم ادحسس  ٙ(. دسحعش طلهٛهٛش نهًظ ٛشحص حنًئػشس ،0219كخيذ، كغٍ عزذ حنعخل  

إء يعخٚٛش  ٙنهًُتؤس ، حنًغظقزهٙ نٙحنًخحلأسرخف ٔأػشْخ عهٗ يقخٚٛظ حلأدحء 

 غٛش يُتٕسس، كهٛش حنظـخسس، ؿخيعش حنقخْشس. سحنًلخعزش. سعخنش دكظٕسح
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دسحعش طلهٛهٛش.  –(. ادحسس حنشرلٛش ٔيعخٚٛش حنًلخعزش حنًصشٚش 0224كخيذ، مفخ حنغٛذ  

ذد يـهش حنزلٕع حنظـخسٚش حنًعخمشس، كهٛش حنظـخسس، ؿخيعش عْٕخؽ، حنًـهذ حنؼخيٍ، حنع

 .24-1حلأٔل: و و

حنتشكخص  ٙ(. ادحسس حلأسرخف ،0212حنخٛخل، طٕ،ٛ  عزذ حنًلغٍ ٔحنقؼخيٗ، ،ٕحص عفٛش  

دسحعش ططزٛقٛش. يـهش كهٛش حنظـخسس نهزلٕع حنعهًٛش، كهٛش  –حنًغخًْش حنغعٕدٚش 

 -041حنظـخسس، ؿخيعش ححعكُذسٚش، حنًـهذ حنغخرت ٔحلأسرعٌٕ، حنعذد حلأٔل: و و 

212. 

دسحعش ططزٛقٛش عهٗ  -(. حنظلفظ حنًلخعزٙ ٔؿٕدس قٛخط حلأسرخف0211خيق يلًذ  ساخ، ع

حنتشكخص حنزلشٍٚ. حنًـهش حنعشرٛش ن دحسس، حنًـهذ حنلخدٖ ٔحنؼلاػٌٕ ، حنعذد حنؼخَٗ: 

 .142-121و و

حنزُٕ  حنظـخسٚش  ٙ(. قٛخط ٔطقٛٛى يًخسعخص ادحسس حنشرق ،0201ععخدس، طخسا ارشحْٛى  

: دسحعش LLPsسمش حنًصشٚش ٔ،  ثنٛش يخص  خغخثش حنقشٔ  حنًغـهش رخنزٕ

عكُذسٚش نهزلٕع حنًلخعزٛش، كهٛش طـشٚزٛش يظعذدس حنًغظٕٚخص حنظلهٛهٛش. يـهش حإ

 .202 -091حنظـخسس، ؿخيعش حنًُٕ،ٛش، حنًـهذ حنخخيظ، حنعذد حنؼخَٗ: و و 

حنًصش،ٛش : دسحعش  حنزٛجش ٙ(. ادحسس حلأسرخف ٔيخخطشْخ ، 0211شخٍْٛ، عهٗ عزذ الله   

طلهٛهٛش ططزٛقٛش عهٗ حنًصخسف حنٕطُٛش حنفهغطُٛٛش. كهٛش حنظـخسس ، حنـخيعش ححعلايٛش، 

  .غضس

حكظتخف عًهٛخص ادحسس حلأسرخف:  ٙ(. حعظخذحو قخٌَٕ رُفٕسد ،0212عخرذ، يلًذ َٕحف  

رٕسمش ،هغطٍٛ. يـهش ؿخيعش  ٙدسحعش ططزٛقٛش عهٗ حنٕكذحص ححقظصخدٚش حنًذسؿش ،

 -122و و   :حنؼخَٙ حلأقصٗ نهعهٕو حإَغخَٛش، حنًـهذ حنؼخَٗ ٔحنعتشٌٔ، حنعذد 

019. 

(. حنًلخعزش حإرذحعٛش ٔأػشْخ عهٗ ؿٕدس حلأسرخف 0219عزذ حنْٕخد، يلًذ، ٔثخشٌٔ  

ادحسس  ٙدسحعش حخظزخسٚش عهٗ حنتشكخص حلأسدَٛش. حنًـهش ححسدَٛش ، -حنًلخعزٛش

 .042-021حلأعًخل، حنًـهذ حلأٔل ، حنعذد حنؼخنغ: و و 
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 دسحعش ططزٛقٛش عهٗ –(. ادحسس حلأسرخف ٔعلاقظٓخ رلٕكًش حنتشكخص 0212عٛخد، رخعى عٛذ  

حنًلخعزش غٛش يُتٕسس،  ٙ، سرٕسمش عًخٌ. سعخنش دكظٕسح ،ٙحنتشكخص حنًذسؿش 

 ٌ.حلأكخدًٚٛش حنعشرٛش نهعهٕو حنًخنٛش ٔحنًصش،ٛش، عًخ

دسحعش ططزٛقٛش. سعخنش  –(. أػش ادحسس حلأسرخف عهٗ عٕحثذ حلأعٓى 0212، يلًذ أكًذ  ٗعٛغ

 يخؿغظٛش، كهٛش ححقظصخد ٔحنعهٕو حإدحسٚش، ؿخيعش حنٛشيٕ ، حلأسدٌ.

حنتشكخص حنًغخًْش حنعخيش  ٙ(. دسؿش يًخسعش حإدحسس ،0210حنكُذس٘، طلال كغٍ  

 ٙشْخ عهٗ سرلٛش طه  حنتشكخص. سعخنش يخؿغظٛش ،حنكٕٚظٛش لأعخنٛذ ادحسس حلأسرخف ٔأػ

 حنًلخعزش غٛش يُتٕسس، كهٛش حلأعًخل، ؿخيعش حنتشا حلأٔعظ، حلأسدٌ.

(. أػش يًخسعخص ادحسس حلأسرخف يٍ خلال ححعظلقخقخص 0219  ٙيلًذ، أكًذ عزذ حنعخط

عهٗ َٕث طقشٚش يشحقذ  ٙححخظٛخسٚش ٔحكظًخل طعش  حنتشكش نًخخطش حنظعؼش حنًخن

، حنًـهذ حنؼخنغ عتش، حنعذد حلأٔل: ٙدسحعش ططزٛقٛش. يـهش حنفكش حنًلخعز نلغخرخص:ح

 .22 -04و و 

حنتشكخص حنًغخًْش حنهٛزٛش"، يـهش حنفكش  ٙ(. ادحسس حلأسرخف ،0212يلًذ، يلًذ حنطٛذ  

: و ٙ، كهٛش حنظـخسس، ؿخيعش عٍٛ شًظ، حنًـهذ حنغخرت عتش، حنعذد حنؼخَٙحنًلخعز

 .122 -122و 

(. أػش يًخسعخص ادحسس حلأسرخف يٍ خلال ادحسس عش  0202  ٘لًٕد، عزذ حنلًٛذ حنعٛغٕي

رُٕد قخثًش حنذخم عهٗ ؿٕدس حلأسرخف حنًلخعزٛش: يت دسحعش ططزٛقٛش عهٗ حنتشكخص 

عكُذسٚش نهزلٕع حنًلخعزٛش، كهٛش حنظـخسس، ؿخيعش حنًغخًْش حنًصشٚش. يـهش حإ

 .90-1حلأٔل: و و عكُذسٚش، حنًـهذ حنشحرت، حنعذد حإ

حنلذ يٍ حنًًخسعخص  ٙ(. دٔس ثنٛخص كٕكًش حنتشكخص ،0212يعشٔف، ْخدٖ يغعٕد  

 ٙحنغهزٛش إدحسس حلأسرخف: رخنظطزٛ  عهٗ رٛجش حلأعًخل حنغٕسٚش. سعخنش يخؿغظٛش ،

 حنًلخعزش غٛش يُتٕسس، كهٛش حنظـخسس، ؿخيعش كهٕحٌ.
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