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 الملخص

يثور الجدل في الفكر الاقتصادي حول طبيعة العلاقة بين الديون الخارجية والتنمية الاقتصادية 
ن الخارجي بالنسبة لمدول المتمقية لمديون الخارجية، فيناك من يرى أن العلاقة قد تكون موجبة بين الدي

والتنمية الاقتصادية بالنسبة لمدول المتمقية، لا سيما إذا تم استثمار الديون الخارجية بشكل جيد، وىناك من 
يرى أن العلاقة تكون سالبة لا سيما إذا لم يتم الاستثمار الجيد لمديون الخارجية، كأن يتم استيلاك القروض 

 تثمارىا في المجالات الإنتاجية. الخارجية في المجالات الاستيلاكية أكثر من اس

ويستيدف البحث من الد ارسة تناول العلاقة بين الديون الخارجية والتنمية الاقتصادية ،وفي إطار 
يشرح أسباب تفاقم ديون  2.2أج ازء بالإضافة إلى المقدمة، الجزء  6تحقيق اليدف يقترح تقسيم الفصل إلى 

بين الديون الخارجية والتنمية الاقتصادية في الفكر الاقتصادي، الجزء  يشرح العلاقة 3.2الدول النامية، الجزء 
يوضح الآثار  5.2يشرح الآثار الاقتصادية الكمية لمديون الخارجية في الفكر الاقتصادي، الجزء  4.2

، الإطار النظري لاتفاقيات تنظيم الديون الخارجية 6.2السياسية والاجتماعية لمدين الخارجي، ويبين الجزء 
 ويتضمن الجزء الأخير الخلاصة. 

 

  

 ___________________ 

تنمية ى اللا " الديون الخارجية وانعكاسيا عأن البحث جزء من رسالة الدكتواره عنواني هوجب التنوي )1(
البحوث  دهعم نمبات الحصول عمي درجة الدكتواره، لستكمال متطلاالاقتصادية في أفريقيا"، 

 ول حوض النيل، جامعة أسون فريقية ودلإاارسات ر والد
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Abstract: 
There is controversy in economic thought about the nature of the relationship between 

external debt and economic development for countries that have external debt. Some 

believe that the relationship may be positive between external debt and economic 

development for countries that have external debt, especially if external debt is invested 

well, while others believe that the relationship is negative, especially if external debt is 

not invested well, such as if external loans are consumed in consumer areas more than 

they are invested in productive areas.  

  

  

  

 اولا :أسباب تفاقم الديون الخارجية في الدول النامية 

  

تعددت الأسباب التي أدت إلى تفاقم المديونة الخارجية في البمدان النامية، ولعل من تمك الأسباب العديدة 
 بدون  التي أدت إلى تفاقم المديونة الخارجية لمبمدان النامية (قحارية آمال ،

 ) 152-141تاريخ: 

الحاجة إلى تحقيق معدلات تنمية اقتصادية مرتفعة، فممتنمية الاقتصادية مفيومً ا واسعًا يشمل 
جوانب متعددة لا تقتصر عمى النمو الاقتصادي فقط   و انما تمتد لتشمل إحداث تغيي ارت ىيكمية رفع 

وت في توزيع الدخل ،بالإضافة إلى توفير مستوى معيشة الأف ارد، والقضاء عمى الفقر وتخفيف التفا
الخدمات الأساسية وفرص العمل، والمحافظة عمى البيئة، لضمان الاستدامة في البيئة والحفاظ عمى حقوق 
الأجيال المستقبمية، وفي ظل محدودية الموارد المحمية بالنسبة لممشروعات التنموية الطموحة كانت ىناك 

 ي. حاجة ضرورية للاقت ارض الخارج

سياسة الإنتاج محل الواردات، ورغم  22طبقت معظم الدول النامية خلال النصف الثاني من القرن 
أن اليدف المنشود كان إنتاج السمع الضرورية والأساسية ،إلى أن ما تم إنتاجو سمع ترفييية تناسب أصحاب 

يد الديون الخارجية، لا سيما الدخول المرتفعة، مما ترتب عميو تفاقم العجز في مي ازن المدفوعات وت از 
 بعد انخفاض مستوى الادخار عمى المستوى القومي. 

سقطت الأح ازب الاشت اركية في الديموق ارطية  22خلال فترة السبعينات والثمانيات من القرن 
دية التي كانت تتبنى الأفكار الكينزية، لا سيما في دول أوروبا الغربية كإنجمت ار والنمساوالمانيا الاتحا

والولايات المتحدة الأمريكية وغيرىم، وحمت محميا الأح ازب اليمينية والتيكانت تيدف إلى محاربة الكساد 
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ففي مجال محاربةالتضخم اعتمدت أوروبا الغربية عمي سياسة التضخمي بالاعتماد عمي أفكار النقديين، 
أسواق رؤوس الأموال الدولية لا سيما  معدل الفائدة المرتفع، وىو ما أدى إلى ارتفاعتكاليف الاقت ارض في

لمدول النامية التي تحتاج إلى التمويل الخارجي لتمويل خططيا التنموية، كما حاولت الأح ازب اليمينية علاج 
مشكمة الكساد من خلال تصريف فائض الإنتاج إلى الدول الاشت اركية وكان اخت ارق الدول الاشت اركية 

رؤوس الأموال في أوروبا داخل مناطق الدول الاشت اركية، وعمي الرغم  يتطمب استثمار جزء من فوائض
من أن ىذه السياسات ساىمت في علاج مشكمة الركود التضخمي حينذاك، إلا أنيا أدت إلى تفاقم المديونة 

 الخارجية لمدول النامية . 

وعممت  22من القرن  كما تم تكوين فوائض بترولية من أسعار البترول التي ارتفعت في العقد السابع
الدول المتقدمة عمي محاولة استثمار وجذب ىذه الفوائض البترولية من خلال المؤسسات والبنوك الأوروبية، 
بغرض إعادة إق راضيا لمدول النامية بمعدلات فائدة مرتفعة، لا سيما وأن طمب البمدان المتقدمة عمي 

ب انخفاض معدلات الربح في القطاعات الإنتاجية الاقت ارض الخارجي كان منخفضًا في تمك الفترة بسب
بسبب ركود الأسواق، كما أدت معدلات الفائدة المرتفعة إلى ىروب رؤوس الأموال من الدول النامية إلى الم 
اركز المالية الدولية بحثا عن معدلات ربحية أعمى، وفي كثير من الحالات كان يتم تزييف الفواتير التجارية 

انخفضت أسعار النفط، وىو ما أدي إلى  22رؤوس الأموال، وفي العقد الثامن من القرن سيمة لتيريب كو 
تضرر الدول التي كان لدييا فوائض بترولية لا سيما   و انيا كانت تعاني من ديون خارجية ضخمة 

 كالمكسيك  وأندونيسيا ونيجيرىا. 

مر الذي ساىم في انخفاض الطمب تأثرت صاد ارت الدول النامية بسبب حالة الكساد في أوروبا، الأ
مع الاقت ارض الخارجي بأسعار مرتفعة تفاقم العجز في موازين مدفوعات عمى صاد ارت الدول النامية، و 

الدول النامية وا رتفعت الحاجة إلى الاقت ارض الخارجي بالنسبة لمبمدان النامية، إذ أن التضخم المستورد 
المحمية ومن ثم تتأثر حصيمة الصاد ارت وىو ما يؤثر سمبًا عمي يؤدي إلى حدوث تغيي ارت في الأسعار 

 التوازن في المي ازن التجاري ومن ثم تظيرالحاجة إلى مزيد من الاقت ارض الخارجي. 

  ثانيا: الديون الخارجية والتنمية الاقتصادية في الفكر الاقتصادي

ارجية والتنميةالاقتصادية، فيناك من يثور الجدل في الفكر الاقتصادي حول العلاقة بين الديون الخ
ديون الخارجية والتنمية الاقتصادية موجبة ويعبر عنيا بالنظرية التقميدية، وىناك من يرى أن العلاقة بين ال

 يرى ان العلاقة بين الديون الخارجية والتنمية الاقتصادية سالبة، وتتبمور في المدرسة التجديدية. 
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ر ىذه النظرية أن الدول النامية تعاني من فجوة الموارد المحمية أي عدم المدرسة التقميدية، يرى أنصا
كفاية المدخ ارت المحمية لحجم الاستثما ارت المطموبة في الدول النامية، وفجوة الموارد الخارجية عدم 

التمويل  تغطية حصيمة الاستي ارد من تغطية الموارد المطموبة لتمويل الواردات ،وفقا لممدرسة التقميدية فإن
الخارجي يكون لو أثر إيجابي عمى التنمية الاقتصادية من خلال الأثر السمبي عمى تمك الفجوتين، إذ أن 

 التمويل الخارجي يسيم في تقميل فجوتي الموارد المحمية والموارد الخارجية. 

مار الأجنبي بالنسبة لفجوة الموارد المحمية، يؤدي ارتفاع التمويل الخارجي إلى ارتفاع حجم الاستث
المباشر والغير مباشر ومن ثم تحفيز الناتج القومي، ولما كان الادخار القومي دالة طردية في الدخل القومي 

 فارتفاع حجم الناتج القومي يؤدي إلى ارتفاع الادخار القومي، ومن ثم تخفيض فجوة الموارد المحمية. 

لأجنبية، إذ يسيم الاقت ارض الخارجي كما يسيم الاقت ارض الخارجي في تخفيض فجوة الموارد ا
ت اللازمة لتوفير السمع الوسيطة والإنتاجية اللازمة لزيادة إنتاج قطاعات الاقتصاد الق ومي في توفير العملا

ومن ثم تحفيز التصدير الذي يؤدي إلى توفير المزيد من الموارد الأجنبية، ومن ثم تخفيض الفجوة الخارجية، 
لاقت ارض الخارجي عمى التنمية الاقتصادية إيجاب يًا من خلال تخفيض فجوتي ليكون الأثر الصافي ل

 الموارد الأجنبية والمحمية. 

صحة النظرية التقميدية ،إن التمويل الخارجي يمثل المحدد  Strout, Ram, Cheneryوت ؤكد د ارسة 
 ) 121: 2213الرئيس لمتنمية الاقتصادية في الدول النامية. (يالجين سميمان ،

المدرسة التجديدية ،عمى النقيض من المدرسة التقميدية تؤكد المدرسة التجديدية عمى أنالعلاقة 
سالبة بين الديون الخارجية والتنمية الاقتصادية،  ومبرارت ذلك أن جزء ميم من الديونالخارجية في الدول 

تبعمى ارتفاع نصيب الإنفاق النامية يذىب إلى السمع الاستيلاكية عمى حساب السمع الإنتاجية، إذ يتر 
الاستيلاكي من الدخل القومي انخفاض الادخار القومي، لا سيماوأن الدخل القومي جزء يستيمك والمتبقي 
 يدخر. 

كما أن قروض الدول النامية ترتبط بشروط معينة يترتب عمييا ارتفاع معامل أرس المال إلى الناتج، 
حتية ذات العائد طويل الأجل، الاستثمار في مشروعات تكنولوجية ومن ىذه الشروط الاستثمار في البنية الت

كثيفة أرس المال، بما يخدم الدول الدائنة ،بالإضافة إلى إل ازم الدول الدائنة لممدينة بإنتاج سمعة معينة يحد 
 من قدرة الدول المدينة عمى اختيار أسموب الإنتاج الأمثل. 

 قة بين الدين من صندوق النقد الدولي، لاختبار العلا وفقًا لد ارسة قام بيا كاثرين باتيممو
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بمدً ا نام يًا ،توصمت إلى  93) لنحو 1998-1967الخارجي والنمو الاقتصادي، باستخدام بيانات عن الفترة( 
من حجم  %162أن الدين الخارجي يكون لو أثر عمى النمو الاقتصادي سالبًا عندما كانت تجاوزت نسبتو 

من الناتج المحل الإجمالي، وىو ما يؤكد فرضية المدرسة الجديدة أي أن أرصدة  %32الصاد ارت ونحو 
 الديون الكبيرة تؤثر سمبًا عمى مستوى ت اركم أرس المال 

 ) 125: 2213ونمو الإنتاجية الكمية ل أرس المال. (يالجين سميمان ،

يتوقع أن تكون موجبة وفقا  مما سبق يتضح أن العلاقة بين الديون الخارجية والتنمية الاقتصادية
سالبة وفقا لممدرسة التجديدية، كما أن العلاقة بين الديون الخارجية لممدرسة التقميدية، كما يتوقع أن تكون 

والتنمية المستدامة وفقا لممدرسة التقميدية والتجديدية تكون غير مباشرة من خلال أثر الديون الخارجية عمى 
خار القومي والدخل القومي والصاد ارت ومن ىنا تأتي أىمية توضيح الآثار المتغي ارت الاقتصادية كالاد

 الاقتصادية الكمية لمديون الخارجية . 

 ثالثا: الآثار الاقتصادية الكمية لمديون الخارجية 

تؤثر الدي ون الخارجية عمي بعض المتغي ارت الاقتصادية اليامة (النمو الاقتصادي ،والاستثمار، 
مي ازن التجاري، والتضخم)، وجميعيا تؤثر عمي معدلات التنمية الاقتصادية فالنمو الاقتصادي والادخار، وال

ية الاقتصادية أما الاستثمار والادخار يستخدمفي تمويل التنمية، ويعمل الفائض في الميازن أحد مكونات التنم
مات الإنتاج والتصدير ، ويؤثر التجاري عمي توفير العممة الصعبة التي يحتاجإلييا الاقتصاد لش ارء مستمز 

التضخم عمي حياة المواطن، فالفرديعد اليدف الأساسي والنيائي لمتنمية الاقتصادية لأنو صانعيا ومن ثم 
فمن حقو جني ثمارىا ،بمعني أن تعود عميو بالنفع المتمثل في حقو أن يحيا حياة كريمة، ومن ىنا تأتي أىمية 

تغي ارت، ويقترح تقسيم تمك النقطة البحثية إلى عدة أج ازء فرعية ،إذ أثر الديون الخارجية عمي تمك الم
العلاقة بين الدين  2.4.2العلاقة بين الدين الخارجي والنمو الاقتصادي، ويشرح الجزء  1.4.2يشرح الجزء 

الجزء  العلاقة بين الدين الخارجي والادخار القومي، أما 3.4.2الخارجي والإنفاق الاستثماري، ويوضح الجزء 
العلاقة بين الدين  5.4.2يوضح العلاقة بين الديون الخارجية والمي ازن التجاري، كما يشرح الجزء  4.4.2

 الخارجي  والتضخم. 

 اربعا: العلاقة بين الدين الخارجي والنمو الاقتصادي 

كم ال يرى الكلاسيك أن النمو الاقتصادي دالة في الاستثمار، والاستثمار يتحدد من خلال الت ار 
ي في الفكر الكلاسيكي أرسمالي أي الربحية، ومن ثم فإن الاستثمار وليس الدين ىو المحدد لمنمو الاقتصاد

،إضافة إلى أن  ريكاردو الكلاسيكي يؤمن بأن ارتفاع الدين الخارجي يؤثر سمبًا عمي النمو الاقتصادي، إذ 
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حكومة بفرض المزيد من الض ارئب مستقبلًا  أن ارتفاع الدين الخارجية يجعل الأف ارد يتوقعون بقيام ال
لمواجية أزمة الديون مما يؤثر سمبًا عمي الادخار ومن ثم الاستثمار المحفز لمنمو الاقتصادي، ومن ثم يرى 
الكلاسيك ضرورة ألا تتدخل الدولة في النشاط الاقتصادي، إلا في أضيق الحدود لمقيام بالوظائف السيادية 

الة أي القضاء والدبموماسية، كما أن حدوث مشكمة اقتصادية يتم علاجيا من خلال ق كالدفاع والأمن والعد
وى السوق، دون تدخل لمدولة في النشاط الاقتصادي ،كما أن تمويل النفقات العام يكون من خلال الض 

 ) Chipaumire, et., al.,2014: 111ارئب دون الحاجة إلى الاقت ارض الخارجي( .

د دومار الذي يعد أحد أىم نماذج النمو الحديثة، يُعد الاستثمار العنصر الأساسي وفقا لنموذج ىارو 
 لمنمو الاقتصادي، والاستثمار يتوقف عمي الادخار، أي أن ارتفاع الادخار 

)، ولكي تؤدي الديون Todaro and Smith,2012:112-114يحفز الاستثمار ومن تحفيز النمو الاقتصادي(
لنمو ،يشترط أن يكون الميل الحدي ة إلى زيادة المدخ ارت ومن ثم زيادة معدل االخارجية في ىذه الحال

للادخار أكبر من الميل المتوسط للادخار، فيي ىذه الحالة زيادةالدخل القومي تؤدي إلى زيادة الموارد المحمية 
 القابمة للاستثمار، ومن ثم تسيم المدخ ارت

  ( Edirneligil, 5102: 2809)المحمية في سداد الديون الخارجية.

توضح النماذج الكلاسيكية الجديدة أن العامل الوحيد الذي يحدد معدل النمو ىو معدل نمو أرس 
المال والعامل الوحيد الذي يزيد من نمو أرس المال ىو المدخ ارت، بالنسبة ليذا النموذج، عمى المدى 

الض ارئب ،ونتيجة لذلك، يقوم الأف ارد الطويل، يؤدي دفع سعر الفائدة لمديون الخارجية إلى زيادة 
بتخفيض استيلاكيم ومدخ ارتيم أيضًا، مما يعني انخفاض مخزون أرس المال إلى الجيل التالي أي في الأجل 

 الطويل، لذا يتوقع أن تكون العلاقة سالبة بين الدين 

  ( Edirneligil, 5102: 2809)الخارجي والنمو الاقتصادي وفقا لمنماذج الكلاسيكية الجديدة.

وبناء عمي ما سبق توضيحو، يتوقع أن يكون أثر الدين الخارجي موجب عمي النمو الاقتصادي في 
البمدان النامية، لأن الدول النامية لدييا مخزون أرسمالي محدود، ومع ذلك فارتفاع الدين الخارجي لمبمدان 

لخارجي إلى م ازحمة القطاع الحكومي لمقطاع النامية لا يجب أن يكون إلى ما لانياية، حتي لا يؤدي الدين ا
الخاص ومن ثم انخفاض النمو الاقتصادي ،ويعبر عن العلاقة السالبة بين الديون الخارجية والنمو 
الاقتصادي بنظريات عبء الديون المت اركمة، فارتفاع خدمة الدين الخارجي يتوقع أن يثبط المزيد من 

حدث انخفاض في النمو الاقتصادي، إذ يخشى المستثمرون من ارتفاع الاستثمار المحمي والأجنبي ومن ثم ي
حجم الض ارئب التي تفرض عمييم مستقبلًا  لسداد خدمة الدين الخارجي، ويعبر عن ذلك بمنحني لافر 



854 
 

Laffer curve  الذي يفترض أن أرصدة الديون الأكبر تميل إلى أن تكون مرتبطة باحتمالات أقل لسداد
 ) 1-2لشكل( الديون كما في ا

 ) 1-2شكل(  -1

 منحني لافر لمدين  -2

3-   

4-  (Edirneligil, 2015: 2810) 

 ) أن أرصدة الديون المرتفعة تميل إلى أن تكون مرتبطة باحتمالات أقل لسداد الديون. 1-2يتضح من شكل( 

 خامسا:العلاقة بين الدين الخارجي والإنفاق الاستثماري 

ط الاستثمار، لا سيما وأن الحكومات لدييا حافز أقل عمى إج يؤدي ارتفاع الديون الخارجية إلى تثبي
ارء إصلاحات مثل تحرير التجارة والتعديل المالي، كما يتوقع المستثمرين أن يتم تمويل خدمة الدين الخارجي 

 عن طريق فرض ضريبة مشوىة تؤدي إلى انخفاض حجم وكفاءة 

  (Lawanson, 4102: 31)نتج  .الاستثمار لا سيما الإنفاق الاستثماري الحكومي الم

كما يؤدي ارتفاع الديون الخارجية إلى ىروب أرس المال الذي يت رتب عميو انخفاض الاستثمار 
المحمي، لأن أي مبمغ من الأموال المرسمة إلى البمدان الأجنبية لا يمكن أن يساىم في الاستثمار المحمي 

ستي ارد  وفي إضعاف القدرة الاستي اردية من السمع ،بالإضافة إلى أن ىروب رؤوس الأموال يسيم في الا
والمعدات الأساسية اللازمة لإتمام العممية الإنتاجية، كما يؤدي ىروب أرس المال إلى ظيور تأثير سمبي 
عمى الإي اردات الحكومية، وتآكل القاعدة الضريبية للاقتصاد، ومن ثم انخفاض الإنفاق عمى تمويل الإي 

   :IMF, 2003)اردات الضريبية.

 3-)4 
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كما يمكن لخدمة الدين المرتفعة أن ترفع فاتورة الفوائد الحكومية وعجز المي ازنية، مما يقمل المدخ 
ارت العامة؛ وىذا بدوره قد يرفع أسعار الفائدة أو ي ازحم الائتمان المتاح للاستثمار الخاص، كما يمكن أن 

عمى تكوين الإنفاق العام من خلال الضغط عمى كمية  يكون لمدفوعات خدمة الدين المرتفعة آثار سمبية
الموارد المتاحة لمبنية التحتية وأرس المال البشري، وبالفعل ،ترى بعض المنظمات غير الحكومية أن خدمة 
الديون الخارجية المرتفعة ىي إحدى العقبات الرئيسة أمام تمبية الاحتياجات البشرية الأساسية في البمدان 

 سادسا: العلاقة بين الدين الخارجي والادخار القومي   IMF, 2003: 5)-)6النامية.

يثور الجدل في الفكر الاقتصادي حول طبيعة العلاقة بين الدين الخارجي والادخار القومي، فيناك 
من يرى أن العلاقة سالبة بين الدين الخارجي والادخار القومي، إذ أن الحكومة يمكنيا نقل عبء خدمة الدين 

المواطنين بصورة مباشرة من خلال فرض الضريبة أو بصورة غير مباشرة من خلال قنوات أخرى مثل إلى 
الحد من الإعانات وتخفيض مجانية التعميم، مما يؤدي إلى انخفاض مستويات الدخول الحقيقية ومن ثم 

مستويات دخول ، أو بمعني أدق ارتفاع الإنفاق الحكومي لا يقابمو زيادة حقيقية في تنخفض المدخ ارت
، كما أن ىناك من  ( Okafor and Tyrowicz 28: 2008-)29الأف ارد ومن ثم تخفض المدخ ارت القومية.

يرى أن العلاقة موجبة بين الدين الخارجي والادخار القومي، إلا أن التكامل بين الموارد المحمية والأجنبية 
لسمع الإنتاجية التي تحفز الإنتاج الكمي بما يؤدي ،يتطمب الاستغلال الأمثل لمدين الخارجي، لا سيما في ا

إلى ارتفاع الادخار القومي،  وان كانت أغمب الد ارسات التطبيقية تؤكد عمي أن العلاقة سالبة بين الدين 
 ) 59: 2215حمد ،لقومي، لا سيما في الدول النامية. (مازن أالخارجي ومستوى الادخار ا

 جية والميازن التجاري سابعا:العلاقة بين الديون الخار 

يمكن توضيح العلاقة بين الديون الخارجية والمي ازن التجاري من خلال نقطتين رئيستين ىما، 
العلاقة بين الدين الخارجي والواردات، والعلاقة بين الدين الخارجي والصاد ارت، وبالنسبة لمعلاقة بين الدين 

 الخارجي والواردات  

من الخارج والتي لا يمكن إنتاجيا محميًا، لسمع الاستيلاكية المطموبة يسيم الاستي ارد في توفير ا
كما يسيم الاستي ارد في توفير السمع الوسيطة اللازمة لإتمام العممية الإنتاجية، ومن ثم فالقدرة الاستي اردية 

 )  1لة( تؤثر عمى الإنتاج والاستثمار والادخار، وتقاس قدرة الدولة عمي الاستي ارد من خلال المعاد

  

دالة في موجبة في حصيمة الصاد ارت المنظورة  )، أن القدرة الذاتية للاقتصاد الوطني 1توضح المعادلة( 
، تحويلات الأرباح D ، وسالبة في كل من مدفوعات خدمة الدين الخارجي الأقساط والفوائد Xوالغير منظورة
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Pي يؤثر سمبًا عمى قدرة الدولة خدمة الدين الخارج، ومن ثم فارتفاع ، والرقم القياسي لأسعار الواردات
: 2212الاستي اردية، لا سيما الواردات المحفزة لمستويات الناتج والاستثمار والاستيلاك. (ع اززي فريدة ،

51 ( 

توجد علاقة موجبة بين لنمو الصاد ارت ونمو الناتج المحمي الإجمالي، فمن الناحية النظرية، تسمح 
د ارت بزيادة الطمب عمى السمع ال أرسمالية المستوردة، مما يرفع معدل نمو تكوين أرس الزيادة في الصا

المال وبالتالي يحفز النمو، إلا أن العلاقة الإيجابية المتوقعة بين نمو الصاد ارت والنمو الاقتصادي قد لا يتم 
د من حصيمة الصاد ارت الحصول عمييا بشكل كبير، في حالة ارتفاع الديون الخارجية، بحيث أن العوائ

 يستخدم في تمويل أعباء الديون بدلًا من 

   (Ahmed, 2000: 594)الاستثمار في الاقتصاد الوطني.

يتضح مما سبق أن أثر الدين الخارجي عمى المي ازن التجاري يكون في الم ارحل الأولى لمتنمية 
عجز في المي ازن التجاري مع ارتفاع الاقتصادية سمبًا عمى العجز في المي ازن التجاري، إذ ينخفض ال

الدين الخارجي، ومع استم ارر الاقت ارض الخارجي ينعكس الدين الخارجي إيجاب يًا عمى العجز في المي 
 ازن التجاري، أي يرتفع العجز في المي ازن التجاري مع ارتفاع الدين الخارجي. 

 ثامنا: العلاقة بين الدين الخارجي والتضخم 

بمعنى أن سيطرتو مشروطة بالسياسة النقدية، إذ تجادل نظرية كمية  اى رة نقدية،يعد التضخم ظ
النقود بأن التضخم يتم تحديده فقط من خلال التغيي ارت في العرض النسبي لمنقود ،كما أوضحت أن الحد 

فقد تم  من التضخم يتطمب تقييد التوسع النقدي لإبقائو متماشيًا مع التوسع في الدخل الاسمي، ومع ذلك،
اقت ارح أن الطمب عمى النقود يعتمد أيضًا عمى توقعات التضخم، مما يشير إلى أن الجيد النقدي البحت 
لمحد من التضخم قد لا يكون العامل الوحيد الذي يستحق النظر فيو. ونتيجة لذلك، وىو ما يدعم الدور المت 

 ازيد لمسياسة المالية في تحديد

 (Romero and Marín, 2017: 39-40). التضخم 

أكد عمى أن فعالية السياسة النقدية في  Sargent and Wallace) 1981تجدر الإشارة إلى أن(  
السيطرة عمى التضخم تعتمد بشكل حاسم عمى تنسيقيا مع السياسة المالية، فالسياسة النقدية المشددة يمكن 

المقدمة وغياب التغيي ارت في  أن تؤدي إلى زيادة في التضخم، فمع الطمب عمى السندات الحكومية
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السياسة المالية المستقبمية، يجب تغطية جزء من الالت ازمات الحكومية عن طريق العجز في وقت ما في 
 (  :Romero and Marín, 2017المستقبل .

 40) 

أيضًا تأثير الثروة لمديون الحكومية كقناة إضافية لمتأثير المالي عمى التضخم، تدعي  Ftlpويحدد 
ذه النظرية أن زيادة الدين الحكومي يضيف إلى ثروة الأسرة، وبالتالي إلى الطمب عمى السمع والخدمات، ى

مما يؤدي إلى ضغوط الأسعار، إلا أنو يؤدي لمحجم الأعمى لمدين الخارجي أيضًا إلى ا رتفاع أقساط 
يد من أسعار الفائدة في المخاطر السيادية التي يفرضيا الدائنون الحكوميون ،الأمر الذي يمكن أن يز 

الاقتصاد ككل ويطمق العنان لمتأثير المعروف مع ما يصاحبو من تأثير عمى استق ارر الاقتصاد 
، كما أن عدم الاستغلال الأمثل لممديونية الخارجية يؤدي إلى Romero and Marín, 2017: ()40الكمي.

، والتي يمكن أن تتجو إلى الادخار والاستثمار، انخفاض الموارد المتاحة للاقتصاد القومي من النقد الأجنبي
 ) 61: 2215مما يؤدي إلى انخفاض الناتج والاستثمار. (مازن أحمد ،

كما تجدر الإشارة إلى أنو لا يوجد بمد لديو الموارد الكافية لتمبية جميع احتياجاتو من الموارد 
ديًا كبي ارً، وبسبب عدم كفاية الموارد، تمجأ التمويمية، ولا سيما في البمدان النامية، الأمر الذي يمثل تح

البمدان إلى الدين الخارجي لتمبية احتياجات الإنفاق، إذ تسعى البمدان المتقدمة والنامية عمى السواء إلى 
الدين الخارجي، ولكن مع ت اركم الدي ون، ترتفع رسوم خدمة الديون وتيدد استق ارر الاقتصادات، علاوة 

 خدمة الدين المرتفعة إلى المزيد من عمى ذلك ، قد تؤدي

  (Mweni, et al., 2016: 200). ت اركم الديون 

 تاسعا: الآثار السياسية والاجتماعية لمدين الخارجي 

يرتبط مفيوم التنمية الاقتصادية بالجوانب السياسية فمشاركة الأف ارد في مناقشة الأىداف التي 
يد من رغبتيم في تنفيذ ىذه الأىداف والشعور بالانتماء والولاء تسعى التنمية الاقتصادية إلى تحقيقيا، يز 

والمواطنة، كما يرتبط بالجوانب الاجتماعية مثل معدلات البطالة، وتقميل آثار ب ارمج الإصلاح الاقتصادي 
نو مثل تبني ب ارمج حماية الفقر، لا سيما وأن الإنسان يمثل اليدف الأساسي والنيائي لمتنمية الاقتصادية لأ

صانعيا ومن ثم فمن حقو جني ثمارىا، وأن تعود عميو  بالنفع المتمثل في حقو أن يحيا حياة كريمة، لذا فإن 
العلاقة بين الدين الخارجي والتنمية الاقتصادية، يمكن النظر إلييا من خلال الآثار السياسية والاجتماعية 

 لمدين الخارجية. 
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ن النظر إلييا من خلال نظرية قوة انضباط الدين، التي تبدأ أما الآثار السياسية لمدين الخارجي يمك
من المستوى الجزئي إلى المستوى الكمي، فعمى لمستوى الجزئي يرى أنصار النظرية أن ارتفاع الدين يمكن 
أن يخمق تضاربًا في المصالح بين المدير والمساىمين، إذ يرغب المدير في زيادة أعمالو وتنفيذ بعض 

من أجل إثبات الذات وتحقيق نجاحات عالية ولكن ىذه السياسة محدودة بمستوى ديون الاستثما ارت 
المؤسسة، إلا أنو لا يمكن لممدير الاقت ارض إلى أجل غير مسمى لزيادة استثما ارت المؤسسة لأنو ليس 

ا يحتاج فقط الاستثما ارت الممولة من القروض تقمل من أرباح المساىمين، أي تضارب المصالح، ولكن أيضً 
المدير إلى الحد الأدنى من السيولة لضمان خدمة الدين، فالمخاطرة عالية لممدير في حالة إفلاس الشركة، 
مما ينتج عنو تعميق المدفوعات،  وفي معظم الأحيان يتم تغيير المدير وخسارة أرس مال معين، لذا، فإن 

ن ىدف الربحية وسداد الديون والاستثمار، المدير لديو مصمحة في اختيار سياسات معينة تحقق التوازن بي
يمكن نقل ىذا المنطق عمى   Combes and Ouedraogo, 2014: 6)-)7حتي لا تحدث مشكمة إفلاس.

مستوى الاقتصاد الكمي، فيكون لرئيس الدولة مصمحة في زيادة الاستثما ارت من أجل زيادة شعبيتو  واعادة 
طر بسبب ديون البمد وخطر التخمف عن السداد الذي عميو أن انتخابو في الانتخابات المقبمة لكنو مض

يتجنبو أن يتخذ خيا ارت في مشاريعو الاستثمارية، وأن يقدم تنازلات في الحقوق مع السكان ويظير نفسو 
متساىلًا، وعمى الرغم منأن لمديون بعض الم ازيا عمى جودة الحوكمة، إلا أنو يمكن أن يشكل بعض 

   (Combes and Ouedraogo, 2014: 7)ن تعارض تعزيز الحوكمة الرشيدة.العيوب التي يمكن أ

إن مستويات الدين المرتفع يسبب فقدان المرونة في أي سياسة، فإذا كان مستوى الدين مرتفعًا، فيناك 
ت رسوم ثابتة لتسديدىا، أيضً ا، ىناك تكمفة الفرصة البديمة المرتبطة بيذا الوضع ،إذ لا يمكن لممؤسسة الاق

ارض مرة أخرى من أجل استغلال الفرص الأخرى أي اعتماد تكنولوجيا جديدة، اخت ارق أسواق أخرى، وما 
إلى ذلك، وعمى مستوى الاقتصاد الكمي، فإن فقدان الم رونة ىذا واضح أيضًا، إذ لا يمكن لمحكومة أن 

، ومكافأة أعضاء البرلمان واحت تمبي كافة متطمبات السكان لأن ىناك تكاليف مرتبطة بالعدالة، وعمل الدولة
 ارم النظام والقوانين. 

لمديون تكاليف الوكالة التي تسترد تكاليف الم ارقبة التي وافق عمييا الموكل لمتحقق من مدى كفاية  
إدارة الوكيل وأىدافو الخاصة والتكاليف التي يتحمميا الوكيل في طمأنة المدير حول جودة إدارتو، وعمى 

د الكمي، فإن ىذا يرتبط بفقدان استقلالية الدولة،  واذا وصل الدين إلى مستوى معين بينما لا مستوى الاقتصا
تستطيع الدولة الاقت ارض أكثر من أجل تمبية طمب السكان ،فإن الحكومة لدييا ثلاث وسائل: قمع واستم 

تنازلات تمديد حقوق  ارر سياستيا، أو التوجو نحو المزيد من الديمق ارطية تغيير سياسي ميم أو تقديم
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التصويت، وحرية التعبير، وما إلى ذلك، ففي بعض النماذج، يمكن لممستبد أن يتخمى طواعية عن سمطتو 
من خلال وضع دستور،  واعطاء السمطة لمييئة التشريعية، وزيادة حقوق التصويت، وما إلى ذلك من أجل 

  (Combes and Ouedraogo, 2014: 7)ثني الثورة وتشجيع القطاع الخاص .

تجدر الإشارة إلى أنو يمكن الربط بين مستويات الديون المرتفعة وحقوق الإنسان من خلال آليات 
عبء الديون المت اركمة والتي تعرف بوجود ديون وارثية موجودة كبيرة بما يكفي بحيث لا يتوقع الدائنون 

وعدم الاستق ارر السياسي، وارتفاع أسعار بثقة أن يتم تسديدىا بالكامل، فعدم استق ارر الاقتصاد الكمي، 
الفائدة، وىروب أرس المال، وقمة الاستثمار، وارتفاع التضخم، وانخفاض الطمب وانخفاض الإنتاجية،  كميا 
عوامل تؤثر عمى نمو الاقتصاد، وتولد الضائقة الاقتصادية الظروف التي تجعل الحكومات تخفض الإنفاق 

مل وتحد من الحق في الإض ارب بسبب الحاجة إلى اجتذاب استثما ارت الاجتماعي، وتخفض معايير الع
 Vargas, et al., 5جديدة عنطريق خفض تكمفة إنتاج الشركات، وتوليد شروط النمو الاقتصادي( .

 ):6102  

 عاشار:إعادة تنظيم الديون 

الاقتصادات  تعتبر معاملات إعادة تنظيم الديون سمة من سمات نشاط الدين الخارجي، إذ تواجو
أحيانًا مشكلات مختمفة في الوفاء بالت ازماتيا المتعمقة بالديون الخارجية، أو قد يرغب المدينون في تغيير 
معدل السداد لالت ازماتيم الخارجية لأسباب مختمفة ،بما في ذلك الحد من مخاطر الاختلافات في السداد 

إعادة تنظيم الديون، أي إعادة ىيكمة الديون عمى  في المستقبل أو تخفيض تكمفة الاقت ارض، ويتم تعريف
أنيا ترتيبات تشمل كلًا من الدائن والمدين، وأحيانًا أط ارف ثالثة، تعمل عمى تعديل الشروط الموضوعة 

 لخدمة الدين الحالي،  ويتضمن مفيوم إعادة 

   (IMF, 2014: 89)تنظيم الديون الحقائق التالية:

في إعادة تنظيم الدين، كمدين أو دائن أو ضامن، كما أن إعادة تنظيم كثي ار ما تشارك الحكومات 
  الدين يمكن أن تشمل أيضا القطاع الخاص، مثل تبادل الدين.

يمكن لمدائن أيضًا أن يخفض الدين من خلال شطب الدي ون، وىو إج ارء انف اردي ينشأ ،عمى 
سترداد، ربما بسبب إفلاس المدين، وبالتالي لم يعد سبيل المثال، عندما يعتبر الدائن المطالبة غير قابمة للا

 يحمميا في دفاترىا. 
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إن فشل الاقتصاد المدين في الوفاء بالت ازماتو المتعمقة بالديون كالتخمف عن السداد 
،والوقف...،إلى آخره، لا  يُعد إعادة تنظيم لمديون، إذ تتطمب إعادة تنظيم الدين قيام الدولة المدينة بتقديم 

  لمدول الدائنة لتوقيع اتفاق لتنظيم الدين. طمب

إذا تم تخفيض سعر الفائدة التعاقدي دون التأثير عمى القيمة الاسمية لمديون الخارجية ، لا يترتب 
  عميو بالضرورة تخفيض لمديون، ولكن ىناك تيسير في شروط الدين بالقيمة الحالية.

دين، ونسبة الاحتياطيات إلى الواردات، عمى أن نسبة خدمة ال Ngssam (1991)توكد د ارسة 
ومدفوعات خدمة الدين إلى نسبة تدفق أرس المال، ومعدل نمو الناتج المحمي الإجمالي، ومعدل التضخم 
المحمي، وصافي عجز الحكومة إلى نسبة الناتج المحمي الإجماليىي مؤش ارت ميمة عمى قدرة خدمة 

  الديون .

اع رئيسة من إعادة تنظيم الدين ىي: الإعفاء من الديون أي تخفيض جدير بالذكر أنو يوجد أربعة أنو 
مقدار أو إلغاء الت ازم الدين من قبل الدائن عن طريق ترتيب تعاقدي مع المدين، تغيير في شروط وأحكام 
المبمغ المستحق، والذي قد لا ينتج عنو أو لا يؤدي إلى تخفيض العبء في القيمة الحالية لمقرض، ولكن 

وطو ، اعتمادًا عمى طبيعة المعاممة التي تم إج ارؤىا، كما في حالة إعادة جدولة الديون أو إعادة في شر 
تمويميا أو تبادل الديون، وىي المعاملات التي تغير نوع أداة الدين المستحقة، عمى سبيل المثال، قرض 

ني "تعديل الشروط الأصمية مقايضة السندات، ولكنيا ليست معاملات لإعفاء الديون ، واعادة الجدولة تع
الواردة في اتفاقيات القرض وذلك بيف إطالة آجال استحقاقيا ومدة فت ارت السماح وفتح الاعتمادات المالية 

) تحويل الدين، إذ يتبادل الدائن مطالبة الدين بشيء 82: 1988لتوفير السيولة اللازمة". (بنك الإسكندرية ،
ين أخرى، عمى نفس المدى ، مثل مقايضات الدين مقابل حقوق ذي قيمة اقتصادية، بخلاف مطالبة د

الممكية، ومقايضات الدين مقابل العقا ارت، ومقايضات الديون مقابل الطبيعة، إعادة ش ارء الديون نقدًا أو 
الديون المسبقة، حيث أن المدين الجديد يفترض الالت ازم لممدين السابق تجاه الدائن ويكون مسؤولا عن 

   IMF, 2014: 90)-)91دين، ىذا ىو افت ارض الدين حيث يشارك طرف ثالث أيضًا.سداد ال

تجدر الإشارة إلى أن إعادة تنظيم الديون غالبًا ما يترتب عمييا بعض الاشت ارطات، كما في حالة 
ىو مجموعة غير رسمية تضم دائنين رسميين معظميم بمدان صناعية تسعى لمتوصل إلى  نادي باريس،

قة وقابمة للاستم ارر لصالح البمدان الدائنة التي تواجو مصاعب في السداد، ويرجع تاريخ ىذا حمول منس
، حين اتفقت الأرجنتين عمى الالتقاء بحَمَمة دينيا العام في باريس. ومنذ ذلك 1956التجمع الطوعي إلى عام 

بمدً ا مدي نًا،  92غطي اتفاقية ت 433الحين، توصل نادي باريس والمجموعات المخصصة ذات الصمة إلى 
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إذ يعالج دائنو نادي باريس مشكلات ديون البمدان المدينة من خلال إعادة جدولة الديون أو تخفيض خدمة 
الدين أثناء فترة زمنية محددة أو اعتبا ارً من تاريخ محدد. وبالرغم من أن نادي باريس ليس لو أساس قانوني 

 واعد والمبادئ التي تستيدف التوصل إلى اتفاق،فإن أعضاءه يوافقون عمى مجموعة من الق

 ) IMF, 2019: No Pageمنسق حول إعادة جدولة الدين بسرعة وكفاءة(.

يعقد نادي باريس وصندوق النقد الدولي اتصالات مكثفة لأن النادي عادة ما يطمب من البمدان 
مة لعقد اتفاقية لإعادة جدولة الديون المدينة أن يكون لدييا برنامجً ا عاملًا  يدعمو الصندوق حتى تكون مؤى

التحرير المالي أي الالغاء التدريجي لمدعم السمعي مقابل ب ارمج حماية اجتماعية من خلال الدعم  منيا
النقدي، وفرض ض ارئب كما في حالات التحول إلي ضريبة القيمة المضافة ،بالإضافة إلى تخفيض الإنفاق 

رفع معدلات الض ارئب عمي السمع والخدمات ،بالإضافة إلى التحرير العام بشقيو الجاري والاستثماري و 
النقدي من خلال تحرير معدلات الفائدة، تحرير القيود عمى الواردات وتشجيع الاستثما ارت الأجنبية، بما 

 يمكن الدول المدينة من 

 ) 37: 1989سداد الت ازماتيا الخارجية. (رمزي زكي ،

يدف الرئيس من اتفاق تنظيم الديون ىو التخفيف من عبء الديون كما تجدر الإشارة إلى أن ال
لممدين بما يمكنو من معالجة مشكلات السيولة و/أو الاستدامة الناشئة عن الت ازمات الدفع الحالية 
والمستقبمية، ويتحقق تخفيف عبء الديون عندما يكون ىناك، انخفاض في القيمة الحالية لالت ازمات خدمة 

تأجيل الدفعات المستحقة، من خلال زيادة في مدة ىذه الالت ازمات، إلا أنو إذا نتج عن إعادة  الديون و/أو
تنظيم الدين تغيي ارت في القيمة والمدة الحالية والتي ليا تأثير معاكس عمى تأثير عبء الديون، قد لا يكون 

مكن أن يحدث إذا كان ىناك بالضرورة ىناك تخفيف لمديون، ما لم يكن التأثير الصافي غير واضح، إذ ي
انخفاض عميق في القيمة الحالية مع انخفاض طفيف في المدة، أو زيادة حادة في المدة مع زيادة طفيفة في 

 القيمة 

  (IMF, 2014: 90).الحالية 
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 الخلاصة 

مية الاقتصادية، وفي إطار تحقيق ييدف البحث من الد ارسة تناول العلاقة بين الديون الخارجية والتن
اليدف تم تقسيم الفصل إلى ستة أج ازء بالإضافة إلى المقدمة، الجزء الثاني شرح أسباب تفاقم ديون الدول 
النامية، الجزء الثالث شرح العلاقة بين الديون الخارجية والتنمية الاقتصادية في الفكر الاقتصادي، الجزء ال 

ية الكمية لمديون الخارجية في الفكر الاقتصادي، الجزء الخامس وضح الآثار اربع شرح الآثار الاقتصاد
السياسية والاجتماعية لمدين الخارجي، بين الجزء السادس الإطار النظري لاتفاقيات تنظيم الديون الخارجية، 

  اشتمل الجزء الأخير الخلاصة.

لرغبة في تحقيق معدلات تنمية اقتصادية الجزء الثاني، شرح أسباب تفاقم ديون الدول النامية ومنيا، ا
مرتفعة في ظل إمكانياتيا المحدودة، سياسة الإحلال محل الواردات، ورغم أن اليدف المنشود كان إنتاج 
السمع الضرورية والأساسية، إلى أن ما تم إنتاجو سمع ترفييية تناسب أصحاب الدخول المرتفعة، مما ترتب 

مدفوعات وت ازيد الديون الخارجية، تأثرىا بأزمة الركود التضخمي خلال عميو تفاقم العجز في مي ازن ال
، استثمار وجذب ىذه الفوائض البترولية من خلال المؤسسات والبنوك 22فترة السبعينات والثمانيات من القرن 

  الأوروبية، بغرض إعادة إق ارضيا لمدول النامية بمعدلات فائدة مرتفعة.

قة بين الديون الخارجية والتنمية الاقتصادية في الفكر الاقتصادي، والتي الجزء الثالث، بيّن العلا
يتوقع أن تكون موجبة وفقا لممدرسة التقميدية، كما يتوقع أن تكون سالبة وفقا لممدرسة التجديدية ،بالإضافة 

ية تكون غير مباشرة إلى أن العلاقة بين الديون الخارجية والتنمية المستدامة وفقا لممدرسة التقميدية والتجديد
من خلال أثر الديون الخارجية عمى المتغي ارت الاقتصادية كالادخار القومي والدخل القومي والصاد ارت 

 ومن ىنا تأتي أىمية توضيح الآثار الاقتصادية الكمية لمديون الخارجية . 

قتصادي ،عمى كل الجزء ال اربع، شرح الآثار الاقتصادية الكمية لمديون الخارجية في الفكر الا 
من( النمو الاقتصادي، والاستثمار، والادخار، والمي ازن التجاري ،والتضخم)، فجميعيا يتأثر بمستوى الدين 
الخارجي، كما تؤثر في معدلات التنمية الاقتصادية، ورغم أن أثر الدين الخارجي عمى تمك المتغي ارت قد 

الإيجابي عمى تمك المتغي ارت يتطمب مستوى محدد من يكون موج بًا أو سال بًا إلا أنو غال بًا الأثر 
الدين الخارجي، فت اركم الدين الخارجي يؤثر سمبًا عمى المتغي ارت الاقتصادية الكمية المحددة والمحفزة 

 لمتنمية الاقتصادية. 

الجزء الخامس، وضح الآثار السياسية والاجتماعية لمدين الخارجي ،أما الآثار السياسية لمدين  
لخارجي يمكن النظر إلييا من خلال نظرية قوة انضباط الدين، إذ أن ارتفاع مستوى الدين الخارجي يؤثر ا
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عمي مرونة متخذي الق ارر في اختيار بعض المشروعات القومية بسبب عدم توافر التمويل الكافي، كما أن 
الفائدة، وىروب أرس المال، عدم استق ارر الاقتصاد الكمي، وعدم الاستق ارر السياسي ،وارتفاع أسعار 

وقمة الاستثمار، وارتفاع التضخم، وانخفاض الطمب وانخفاض الإنتاجية، كميا عوامل تؤثر عمى نمو 
الاقتصاد، وتولد الضائقة الاقتصادية الظروف التي تجعل الحكومات تخفض الإنفاق الاجتماعي، وتخفض 

إلى اجتذاب استثما ارت جديدة عن طريق معايير العمل وتحد من الحق في الإض ارب بسبب الحاجة 
 خفض تكمفة إنتاج الشركات ،وتوليد شروط النمو الاقتصادي .  

الجزء السادس، شرح الإطار النظري لاتفاقيات تنظيم الديون الخارجية، أو قد يرغب المدينون في 
خاطر الاختلافات في تغيير معدل السداد لالت ازماتيم الخارجية لأسباب مختمفة، بما في ذلك الحد من م

السداد في المستقبل أو تخفيض تكمفة الاقت ارض، ويتم تعريف إعادة تنظيم الديون، أي إعادة ىيكمة الديون 
عمى أنيا ترتيبات تشمل كلًا من الدائن والمدين، وأحيانًا أط ارف ثالثة، تعمل عمى تعديل الشروط 

ئيسة من إعادة تنظيم الدين ىي: الإعفاء من الديون، الموضوعة لخدمة الدين الحالي، ويوجد أربعة أنواع ر 
وتغيير في شروط وأحكام المبمغ المستحق، تحويل الدين،  واعادة ش ارء الديون نقدًا أو الديون المسبقة. وقد 

  اشتمل الجزء الأخير الخلاصة.
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