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ABSTRACT: The research aimed to shed light on the impact  of the risks associated 

with using digital currencies. The concept of digital currencies and their character as 

a form of currency have been defined long with the challenges they faces. the 

potential future prospects of utilizing digital currencies in the economic sector have 

also been highlighted. The research employed an inductive- deductive methodology. 

the results indicated variations in the definition and legality of cryptocurrencies 

among the countries under consideration.  furthermore, the findings revealed several 

risks associated with digital currencies, such as fraud, money laundering, and 

terrorist financing. There is also confusion between the concept of blockchain and 

digital currencies , and the inaccurate use of the term ‘currency’ for digital currencies 

. the research recommendations include introducing the new currency under the 

control of central banks, recognizing the right of nations to regulate financial 

transactions, and incorporating the new currency in to existing currency exchange 

markets to ensure financial and banking stability. Additionally, it is recommended 

to enhance awareness and education about digital currencies and foster international 

cooperation to develop an effective regulatory nation to regulate financial 

transactions, and incorporating the new currency in to existing currency exchange 

markets to ensure financial and banking stability. Additionally, it is recommended 

to enhance awareness and education about digital currencies and foster international 

cooperation to develop an effective regulatory framework that contributes to 

sustainable digital economic development .
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 مقدمة 
سهيعالاعثوما العيمية العكنومعمية الث االة اايشهد العالع العوم اطومالاا

لعيجللاتاللامكصههههههههلاي ا لعيلعة ا لعرونة لاطيطظالثودلاادماا ا لتاا
نق ي اي ي  اطكولسههههظاطواطوماالعيجكيوا لنكشههههلااتهههه   اللانكين لاا
 طيطظالثىاذعكاادمااليلاتالةكيلضهههههههههههة اطشههههههههههه ي اط ل  الط لذاا

هاإعودلا يضههلالعا ي ااط لناعدلاة اللع العوم لا م اسههلل الث العكمي
طنالعظي فا للأزطههلتالعيههلعةهه ا لعكجههلاعهه ا للامكصهههههههههههههههلايهه ا للأ   هه اا

لاإلااإناهوهههل االع كي اللأخوي ااخلا لعك اسههههههههههههههههلاتالعاهههلع اا  غويههههل
طجيملههه اطنالعك ههه يهههلتا لعي هههللياطوك النالعكاهههلطههه ا دهههللاطوههه اا
ييعيه اغيههههههههههههههوه اللأطمل ا طيمعه العايثةهلتال اههل ةه ا للاطجهلااة اا
لع ضههههليواغويالعقلنمنة لاإع ايلنظالعيشهههه لاتالعقلنمنة ا لعكوظةية اا
طيلايضهههههياصللامكصهههههلاا للاسهههههكقيلاالعيلع ا لعرون اة اصا الع   اا

 ضهههههههههههعاإعىاذعكاللكيلاالعايلاتاللاةكيلضهههههههههههة الثىاااا.للأسهههههههههههومع 
طنومعميةلاطكولهة الع م اه اطقوة اسهههههههههههثيهههههههههههث العنك ا  اطلايايفا هاا

ويانلضههههههج انيههههههرةلا عي نا نايكيطظاا"لعرثم اطشههههههون"لا ه اطقوة اغ
لثودلالعا ي اطنالعيشههههههههههه لاتاصق االع ثم العك اطمةيهل ا طلام طكهاا
حكىاللآناهماسهههثيهههث اطناللأةنلاالعييةيهههة احم العكقوةلتالعولتههه  اا

لعك وي )لرهههه ا اااا اةفايي نالعكاههههلطهههه اطادههههلاة الههههلع اسههههههههههههههيعوا
 (اا2018 طيامالاا

يث العيش ي االا ه العاااBitcoinطزالااتارة العروكنمعناا
للأكوياتوملًلاة العالع  اعدلان سالعدة  اللأسلس العذياالن الثةهاا

لا عنناطنيلااح  ثاط ويلتاة العيمقاااا2008لو اإنشليدلاة الل اا
طناا ص وويا لعيش ي ا كريا لعايلاتا لثىا لثً لاي يً لا لعالعية ا  ي ا
ليضدلاللأ ع الا عي ناعثييك  طوناط لا العقةي ااميةًلاا ناإتيلفاا
خملازطةلتاا ح ا نظيع ا لثىا لعيش ي ا لعايث ا ثلعثلا طاي ا ليفا
لعكش ويا نشلءاطجزيلتاةيع  اط   ا العا ااصللامكيلناطوات   اطناا
 يدز العنيرومطياعثك ققاطنالعيالطلاتال لااط كميالعروكنمعنالثىاا
قةي ايمهيع اطو العذهظاطناحوثا نهالاايي نالسك  لطدلاعصوواا

ل ماالعقةي اة العميمااصيرظالعوق ا لعقرم ا)ا تةلءاطلاي ا عنناطيكيياا
ا( ا2018,اصلاح

صلع  اا ا مضة ا لعيلي ا لعيمية ا لعايلاتا للكيلاا عاكريا
لعيمية اا لعايلاتا لعيش ي ا كويا نملعا لعايلاتا للأهية لا طاكريا

طناا لعوم ا كويا إييلع اااا2120طيوولا ا عمي ا طش ي ا عرثغا ليث ا
طناا عدلا كويا لعيمقة ا لعروكنمعنااطثةلااااا130لعقةي ا ا لاا ا عا ا

Bitcoinللأميلنا لعايث اااا طنا طيازع ا غويا اةوا ت   ا ه ا   ا
تيا اة العالع اااا100000لعيش ي العيدةيو احوثاطقر ا كوياطناا

ا( اااا2021ل يلهة ,اليلاتالعروكنمعنا)
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http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/?ref=chooser-v1
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 هدف البحث:
ط للياايد فالع  ثاصصهههههههههههه  اايةيههههههههههههة اإع ااالسهههههههههههه اا

لعويماللامكصهههلاياة اصا الع   االسهههك  ل العايلاتالعيمية الثىا
للأسههههههههههههههومعه لا عك اط قوقاههذلالعده فاطناخلا ااالسهههههههههههههه اللأهه لفاا

ا-لع يعة العكلعة :اا
اأح النملعالعايلاتاالعكايفالثىاط دم العايلاتاللاةكيلضة اا  1

  . خصليصدلالعيمية 
االس اطقمطلتالعايلاتالعيمية ااايث انق ي لا لعك  يلتالعك اا  2

  .طمليددل
ط لعةلتا ا  3 للاةكيلضة ا ا ياا ةلنا لعايلاتا لسك  ل ا ط لليا

لع   ا لعدو لتالع  عة ا لعروم العييازع اللاسومع اة اإص لااا
  .لعايلاتاللاةكيلضة 

ط ثو ا ثيالعايلاتاللاةكيلضة الثىاللاسكقيلاالعيلع اا  4
  لسكقيلاالعروم اة الع   اللأسومع  

طنااا  5 للاةكيلضة ا صلعايلاتا عثكالط ا لعييكقر ا صآةلقا لعكورؤا
ا.ل طه

 الطريقة البحثية ومصادر البيانات:  
ياكي الع  ثاة اط قوقا ه لةهالث السههههههههههههك  ل ا سههههههههههههلعوظالعك ثو اا

 اااللاحصلي العمص  اعثظملهياللامكصلاي اطمضوالع الس  ا
 مصادر البيانات:  

لعييليوالعي كث  لا طولعدل:الع السهههلتالعيهههلصق ا لعيسهههلي ا لعنكظاااا- 
 لعه  اعهلتالعاي ةه ا للأيورةه اطنالثىاطوصههههههههههههههلتالعنكي نةه لاطوه :اا

Scopousلا Web of Science and Science Directاا
اطقلاعيالعروكالع  عى ااا-ب

 والمناقشة   البحثية النتائج
 :أشكال العملة الرقمية -1

"اااا(WB)يوظيالعروكالع  عىاا لعيمية اصأندلا إعىالعايث ا
امية اذلتاقةي اط  ا اةىا ح  الع يلبالع لص ا دللا ط كثعاا
لعقلنمنة اا عثايلاتا لعييوث ا لعوقمااللاعنكي نة ا لعيمية النا لعايلاتا

(Fiat Currencies) لعيميىاااا عث ةوا امسوث ا طيك   ا  لعك ا
وكالعكيمعلتالع  عة اا( ا   يظاطايع لتا اWorld Bank, 2017)ا

(BIS)اا( اميةل"ا طيوث ا "ا صم ا حونااBIS, 2018ةإندلا ةىا ( ا
"اطيوو ااميىالطلاعثايث اا(FATF)طاكريهلاطجيمل العاي العيلعىاا

)لعقلنمنة (ا عك اا للاعنكي نة ا لعوقماا لعقلنمنة (ا  ا )غويا للاةكيلضة ا
)ا لثودل"ا للاةكيلضة (ا )لعايث ا طصوثحا إللاقا  ,FATFغلع لا

ا( اا2014
صا ا ناط اطمضةحاط دم العايلاتالعيمية لايي ناطقية اا
لعايلاتالعيمية اإعىاثلاث ا ت ل اايةية اه :العايلاتاللاةكيلضة لاا
 لعوقماال عنكي نة لا لعايلاتالعيمية العقلنمنة العك اطص اهلالعروم اا

ا( 1ايلايكضحاطنات  اام ا)لعييازع ا  ا

  (Virtual Currencies)العملات الافتراضية  -1-1
لعايلاتاا لت ل ا لح ىا للاةكيلضة ا لعايلاتا طيو ا
لعيمية اايلاط اللاتلا العةهاسلصقللا طنلااطنمناللأكوياتدي اطناحوثاا
ةىاا ط  ثا لعكىا لع السلتا ل اطناحوثا يماا لعيصوثحا لسك  ل ا
طلهة اهذهالعايلاتلا  لعيغ اطنال  ا يمااطايعفاطمح اعثايلاتاا

طناا لعا ي ا لنا للاا لعييازع االلاةكيلضة ا لع  عة ا لعروم ا لعيوظيلتا
 (اMcKee, 2018ملط ا كايع دللا   يزهلاطلايثى:ا)

 أشكال العملات الرقمية  ( 1شكل ) 

 
Source: World Bank Group (H. NATARAJAN, S. KRAUSE, and H. GRADSTEIN), “Distributed 

Ledger Technology (DLT) and blockchain”, 2017, FinTech note, no. 1. Washington, D.C.  

 
:ا"اطيوو ااميىاعثقةي ا لعكىاا(EBA)سثو العروم اللا ا  ة ا -

لااطص االنا وكاطيازىا  اسثو اللط ا لاطيط طاصلعضي ا اصايث اا
ل اا لعورةاوونا للأت لصا مر ا طنا مرمعدلا يك ا طقثو ي لا عننا

للالك لاعوناامسوث اعثك لا ا عي نانقثدلال اط زعودلا  اللاطجلاا دلاا
ا( ااEBA, 2014لعنكي نةل"ا)ا

:ا"نمعاطنالعايلاتالعيمية اا(ECB)لعروكالعييازىاللا ا  ىا -
طوما هللا عك اا يص اهلا عك   ا دلا طلا للا ا لعيوظي لا غويا



(JAAR) Volume: 28 (3) 

 695 

 ,ECBلسك  لطدلا مرمعدلا ونا لضلءاطجكيوالةكيلضىاط  ا"ا)ا
ا( ا2012

:ا"اطيوو ااميىاعثقةي العكىاا(FATF)طجيمل العاي العيلعىاا -
عثك لا ا  ح  اا امسوث ا اميةلا طاي ا ل ا لعنكي نةلا ط ل عدلا يي نا

يلبا ط زناعثقةي ا لاايمي اعدلا سلساملنمنىاةىالع  ع لا لاااعث 
طص ااصضيلن ا ىاا ع اطنالع   ا طو ذاطدلطدلالعيذاما ا للاهاا
ةقطاصللاط لقاالخ اطجكيواطيك  ط العايث اللاةكيلضة لا ط كثعاا
لعقلنمنى"اا لع ولءا صا  ا يماا طاونا عرث ا لعقلنمنة ا لعايث ا لنا

ا( FATF, 2014)ا
لعكا خلا ا للاةكيلضة لاا طنا عثايلاتا لعيلصق ا يع لتا

طجلها اليعاايتضح    لعوظيا ةىا يدلتا ارويلا ط ليولا هول ا لنا
لثىاا يك قا ييةادلا لنا للاا طورةقدللا للاةكيلضة ا ح  اا لعايلاتا
ملنمنىا سثو اطيازع ا  اا طكيو اصا  ا يمااإللاا ط لائاطمح  ا

هذلالعومعاايد اطوظةية اط   ا طوظ اليثة الص لاال اط لا ا ط ل  اا
طيوو اا ل  ا يماا اذعكا لثودللا لعايلاتا ل تيلفا لعيملص ا طنا
ص ولءاا اليدلا ل ا لعقلنمنة ا لعايلاتا طقل  ا لعايلاتا عدذها حقةق ا

 نق ىلا عك الص لاهلا ط لاعدلالعنكي نةل 

   يظاطصوةفالعروكالعييازىاللأ ا  ىاةلنالعايلاتاا
لا ايةية ا ةقلا لنملعا ثلاث ا لعىا طوقي ا لثىااللاةكيلضة ا لكيلايكدلا

ا(:ااECB, 2012لعايلاتالعقلنمنة لا ذعكالثىالعو مالعكلعىا)ا

لعايلاتاللاةكيلضة العكىاطيك   الثىانولقاضوقلاالعكىاا -
ايك السك  لطدلاةىاللاعالباللاعنكي نة  

لعايلاتاللاةكيلضة العييط و اصلعايلاتالعقلنمنة ال اللامكصلااا -
ساياصيفاطقل  ااصش  اطو يالا هىالعايلاتالعكىايمي اعدلاا

لعيثواا عشيلءا اايث ا لسك  لطدلا لعقلنمنة ا عي نا لعايلاتا
اللاعنكي نة  

لعايلاتاللاةكيلضة العييط و اصلعايلاتالعقلنمنة ا  اللامكصلااا -
ساياا عدلا يمي ا لعىا لعايلاتا ثوليىلا هىا صش  ا لع قةقىا
اايث اا لسك  لطدلا لعقلنمنة ا عي نا لعايلاتا طقل  ا صيفا

ا نة ا  العيثوالع قةقة العيلاي العيثيمس  ااعشيلءالعيثواللاعنكيا

 (Electronic Money)النقود الالكترونية  -1-2
اديتالعا ي اطنالعكايع لتالعيكاثق اصلعوقمااللاعنكي نة اا
صلحووناا طيازع ا  ا ا عة ا  ا وم ا طوظيلتا مر ا طنا سملءا
لمكصلايونلا يلءتاصا العكايع لتاط كزع اصلعماة  العالط اعثوقمااا

ي نة لا طودلاطلايلءاط كز الثىاصاو العش  العذىاطكيوزااللاعنك
صهلاةىاحوناذهظالع ا العىالعكمسواةىاطايع دلا ياثدلاتلطث اا

اعن اطالط اطلعىايك الناليعقا سلي العكقوة الع  يو  اا

طناخلا اطايع لتالعوقمااللاعنكي نة لايي نالعقم الناا
لعيوقمع لعوق ي ا صلعص  ا طكيكوا للاعنكي نة ا لعوقمااالعوقماا طنا عدلا  ا

لعماقة العقلنمنة العصلاا النالعيؤسيلتا لعروم العييازع اايلايي ناا

لعقم ا نالعوقمااللاعنكي نة اعةي اليث اي ي  لا  اهىاصما اي ي  اا
لعوقمااا خصليصا له ا لعقلنمنة لا عي نا ةلنا لعايلاتا صماا طنا

و مااللاعنكي نة العكىاطيوزهلالنالعايلاتاللاةكيلضة العيش ي الثىالع
ا(اSprenger and Balsiger, 2018)ااالعكلعى:ا

لعوقمااللاعنكي نة اعدلاقةي انق ي اط  ا اصايث املنمنة اي ي  لاا -
ا عننالعة اي ي  اةىاط زعناللأطمل ا ط معثدلالعنكي نةللاا

لعوقمااللاعنكي نة اطيازع اللانكلجا لعييلق  لا لطكلاكدلاي مناا -
صا الطكلا العوقماالعالاي لاث السكر لعدلاصلعصما العي زن الثىاا

ا سوث العنكي نة لاا
ط كة اا - خلا ا وة ا طنا ط لاعدلا للا ا يك ا للاعنكي نة ا لعوقماا

ط ضواعكوظة ا املص ا إتيلفاسثو اطوظةية لاحوثاطقم ايد اا
اطيازع اطمثمم اصلعكقلصا لعكيمع ا وناللأليلف اا

  (Stable coin)العملات الرقمية الثابتة او المستقرة  -1-3
لت ل لح ىا هىا لعييكقي ا ل ا لعول ك ا لعيمية ا  االعايث ا

طكيوزاصإط لنة الص لاهلاطقل  اضيلن اا لعايلاتالعيمية لاإلاا ندلا
نمعاهذهاللاصم اطناليث اا قةي ا صم السلسة لا ع كثعا طيو ا

(اطواا1:1لعىاليث لا للا اطلاطنمناني  العي طاةىاهذهالعايلاتا)ا
صا العايلاتالعقلنمنة االع  لاااللاطيع ىال العوما لال اا ودلاا

عوفةي اطو العذهظا  احكىاصايلاتاطش ي ااصأصم الخيىاالعيالانال
ا(اVolkering, 2017 لخيى )ا

 Central Bank Digital)العملات الرقمية القانونية    -1-4
Currencies) 

لناغةلبالع ولءالعقلنمنىاعثايلاتالعيش ي ايا العا ي اا
طنالعروم العييازع اطقعاطممعالعيوكظيا لعييلمظاعيلاسوؤ  العةهاا

 ناط ظيالعكالط ا لعك ل  ا دللا  ناطاو ااطصوياهذهالعايلاتلا ا
لعكىاا لع يصا طنا علاسك لا ا طولس  ا ليعق ا صإيجلاا يثةلا لعك نويا
طويحدلاهذهالعايلاتلاخصمصلاصا النكشلاالعايلاتاللاةكيلضة اا
عدلاا لعييك  طونا لعكىالام السك يلنا لعروكنمعنا لعيش ي ا  تديهلا

لع ماىا صلع ةوا طيط و ا ل ي  ا طزليلا طنا طمةيها لعييازع ااااعيلا  إع لءا
لع ةوا لعك مع اا ليثةلتا طوظمط ا ضينا للأليلفا  لعمسلل ا ونا

العيلعىا غويهلاطنالعيزليل اا

  (Cryptocurrencies)العملات المشفرة  -2
لو طلانشياسلطمتىانلكلطمطما امكهاااا2008طوذالل اا

 ;Bitcoin"لع  وة اصاوملنا"العروكنمعناطظل انق العنكي نىان اعثو اا
Apeer – to – peer Electronic Cash System لعكىاااا 

 ضواةودلاطصماهاعنةفة الي العروكنمعن,اث اتيعاةىالعكا يناصا اا
,ااديتالعا ي اطناا2009ذعك,احوثا نشأااكث العكنمعناةىا  لي اا

لعايلاتالعك ايك اط ل عدلالعنكي نةلاطناخلا ات   اللانكين لا لعكىاا
لعيالطلاتاا طنا عثكور ا لعكش ويا لع ملازطةلتا لث ا لثىا طاكي ا

لعمح لت لعجدلتاااا إص لاا ا اا امسوث ا ع لءا صلعايث لا لع لص ا
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ا ااا لعوق ا طيلمركها ض وهلا إع لءا لص لاا حوثا طنا لعكوظةية ا
عك مع اللأطمل لا لااطزل اا لعيلعة ا لعمسلل ا لعيلعة اةىا لعيؤسيلتا
طك ليناةىا مكولالع لضيا يدلتالعوظيا ونالعجدلتالعكوظةية اةىاا

 دلا طيوزلطدللاإلاالنهاالعالع احم العايلاتالعيش ي اطناحوثاطايع
لعكىاا لعيمية ا لعايلاتا طنا ت ل ا ت  ا صيولص ا صأندلا لعقم ا يي نا
لعكش وياا لث ا لثىا لص لاهلا ط ل عدلا ةىا طاكي ا

ا( ا2ت  اام ا)اا( اNakamoto,2008)ا

لعيمية ا  ت لعدلاا لعايلاتا ط دم ا طمضةحا ط ا صا ا نا
ل ااخلا العجزءالعيل قاطنالع  ثلالاا  اطنالعكأكو الثىا نالت 

لث اا لثىا لص لاهلا ط ل عدلا ليثة ا ةىا طاكي ا لعيمية ا لعايلاتا
لعكش ويلاللاطيالعذىايجا اطناطثكاللأت ل اصل ضلة العىاامندلاا
اذعكاا طنمنا ملنمنة ا نا ل ا لعنكي نة ا ل ا لةكيلضة ا امية ا ليلاتا

طش ي اا لثةهاا(Cryptocurrencies)ليلاتا طقم ا طلا لا هما
ةىاا طش ويا طنا للاةكيلضة ا ليث االعايلاتا لع لعىا طولعدلا لعمم ا

ا"لعروكنمعن"ا 

طاكريالعايلاتالعيمية العيظث العييةية العكىاطو اجاط كدلاييةوااااا-
لنملعالعايلاتالعيمية العقلنمنة ا غويالعقلنمنة لا طنا نملعالعايلاتاا
للاعنكي نة اا لعقلنمنة لا لعوقماا غويا للاةكيلضة ا )لعايلاتا لعيمية ا

لعصلاا  لعيمية ا ليلاتاااا لعايلاتا لعييازع ا هىا لعروم ا لنا
املنمنة ( 

لاايزل اطايعفالعايلاتالعيش ي ا ملنمنوكدلاطك ليولاع ىالع   ااااا-
ملنمنىاطمح اا لع  عة احوثالاايمي اطايعفا  الللاا  لعيوظيلتا

ايجيادل 

اا- لثىااا ةملي ا ل  ا لعيش ي ا للاةكيلضة ا عثايلاتا طنا نا صلعيغ ا
يلااةىاضمءالعييلتالعييوز االعييكمىاللامكصلاىا لثىاطيكمىاللاةا

لعكىاطكيكوا دللا عنناهول العا ي اطنالعي لليا لعك  يلتالعكىاا
طمليددلا لثىا يهالعك  ي اط للياللاحكةل ا غي اللأطمل ا طيمع اا
للااهلبا لعكىاطاكرياةىاطجيثدلاطد ي اط لتيالأطنا لسكقيلاالعوظل اا

لعكوظةي لعيثولتا قةل ا إعىا ي لما لعذىا للأطيا صضي ا االعيلعىلا ة ا
اطوظةيدلا  احظيهل اا

 نالللاقاطصوثحاليث الثىالعايلاتاللاةكيلضة العيش ي ااااا-
عثوقمااا لعييةية ا صلعص لتا لعماليعا طكيكوا لاا امندلا اموقا غويا

العقلنمنة اا

اا- طشونا لعايلاتااا لعرثم ا طنومعميةلا ط دم ا خثطا ونا هول ا
لعروكنمعنلاا ليث ا لعك  ي ا لعيش ي ا لثىا يها  عاماااللاةكيلضة ا

للاةكيلضة اا لعايلاتا ل عىا لعروكنمعنا ليث ا امنا نا عذعكا لعيرظا
لثىاا ةىالص لاهلا ط ل عدلا طاكي ا لعكىا لعالع ا ةىا لعيش ي اادمالا

السك  ل اطنومعميةلالعرثم اطشونالح ىال كنلالتالعكنومعميةل اا

اا- ة ااا ط كث  ا هة ثة لا ط  يلتا للاةكيلضة ا لعايلاتا طمليها
ادلاطنامر اا  العالع  لسك  لطدلااايث اطاكيفا 

 (: يوضح الصفات العامة للعملات المشفرة 2شكل ) 

 
Source: CPMI, BIS Quarterly Review, 

September 2017. 
 

 نشأة وتطور العملات المشفرة: -1
لعروكنمعن"ا  عىاط ولتاادمااا "ا يي ناللك لااليث ا

االع  ثالعذيلعايلاتاللاةكيلضة العيش ي لا لعكىاالناادماهلانكةج اا
نشيهااطريط اي لىاسلطمتىانلكلطمطما)حكىاللانالاايزل اطناغوياا
لعملضحاطلالذلاالناسلطمتىانلكلطمطماهمات صاحقةقىال الس اا

"اا لوملنا ط  ا للأت لص(ا طنا طجيمل ا ا يلا ل ا  Aطيكالاا
Peer- to –Peer Electronic Cash System"لا ط كمىاا

ط كما ارينلط ا لعروكنمعن"ا "ا ليث ا عوظل ا تيحلا لعيص الاالعمام ا حا
طنومعميةلاا "ا لثىا طق ييدلا ط ل عدلا ةىا لعروكنمعن"ا "ا ليث ا  طيكو ا
عك لا اا لعيمزل "ا لعكىاطاكي الثىات   اطناللألضلءا لعيجلاتا

ةيااا لعىا ا ةياا طنا عثك لا اااا(P2P)لعيالطلاتا ا نا يماا سةطا
كلعروم اطولالا عك السك  ل اطقوةلتالعكش وياعيلاط العيالطلاتالعكىاا

 لعش    ااطك اطناخلا 
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 2018 ويوليو 2016يونيو بين البيتكوين سعر  تغير(: 3)   الشكل

    2018(: الرسملة البورصية للعملات المشفرة بالمليار دولار امريكى حتى 4الشكل ) 

   www.fr.statista.com/statistiques الرسمي الإلكتروني الموقع خلال من   الشكل اعداد تم: المصدر 

 أمثلة على أشهر العملات المشفرة: -1
لعكىاا لعيش ي ا للاةكيلضة ا لعايلاتا طنا لعا ي ا هول ا
ص ل اةىاةضلءات   اللانكين اخلا العيوملتالعقثوث العيلضة لاا

ا:اا(3ت  اام ا)ا طنا  يزاللأطوث الثىاطثكالعايلاتا

 (Bitcoin)البيتكوين  -
طامااليث ا"لعروكنمعن"الثىالندلاليث الةكيلضة امليي اا
لثىالث العكش وياةىالص لاهلا ط ل عدللالااطيازع لا غوياط لمط اا
لسكر لعدلاا يي نا لخيلا لاا ملنمنىا اةلنا طنا ىا لع  مط ا  ا طنا

"ااااصلعذهظا ليث ا ط  الا طاكي ا طوظة ا سثا ا خيىا ةقا لىا ل ا
عنكي نىاياي ا ةقاطر  االعروكنمعن"اةىاطصيةيدلالثىانظل انق ال

ا( ااHouben, 2018)اا(P2P)لعو العىالعو ا

 (Litecoin)لايتكوين  -
للاةكيلضة اا لعايلاتا ثلنىا هىا لعلايكنمعن"ا "ا ليث ا

لا  ينلطجدلاا2011لعيش ي اادمالاصا العروكنمعنلاط الللامدلالل اا
لاللاا ناا(Open Source)كرينلط ا"العروكنمعن"اط كمحالعيص ااا

ايةيوونا ونااثكلالعايثكونلاللأ  ايكيو اةىاسيل ااااهول الخكلاةون
لعيالطلاتلاامنا نالعيالطلاتاةىا"لعلايكنمعن"لاطك اصش  ا سيعاا
طنا"العروكنمعن"لاحوثاييك يقالعمم العلاز ا نشلءااكث العروكنمعناا

امليقلا وويلايرثغاطكمسطا م النشلءالعنكث اةىاليث ا"اااا10حملعىاا

ق العملح   ا عكيو اللاخكلافالعولنىاصلع  االعلايكنمعن"اطلايقلابالع قة
لعايث لاحوثايرثغال االعقووالعنثىالعذىاسوك اا للامصىاعايضا

(اطثومناموا لا هما لثىاص ووياا84لص لاهاطنا"العلايكنمعن"ابا)ا
ا(اطثومناموا  21طنالع  اللأمصىالعي  ااةىا"لعروكنمعن"ا لع لعغا)ا

 (Ripple)الريبل  -
لع ةالتاايوثقاهذلاللاس الثىاطوص )نظل (اطيمع ا  ا

لا عوثقالثىاا2012لع لص الل اااا(Ripple)لعذىاللثقكهاتيا اا
لا  لعيغ اطناا(XRP)لعايث العييك  ط اضيناهذهالعيوص ااطزاا

 ناهذهالعايث اع ايك اطصيةيدلاة ا  لي اللأطياعوك السك  لطدلاطناا
لعروم اا لسكد ة ا عنودلا لع  طلتلا طقل  ا عث ةوا للأةيلاا مر ا

عكيمع اا لعيؤسيلتاا لعيوص ا هذها لسك  ل ا يي ودلا لعكىا لعيلعة ا
لعي ةمللتافةيلا وودللاحوثاالناه فاطوشئاليث ا"العيعر "اهماا
 ناط  اط  ات   اسمع  العالعية اايز ااخ طلتاطيلس اطلعة اا

الطو  

 (Ethereum)الايثيريوم  -
طقم اليث ا"للايوويعم "الثىاطوص الااطيازع اط الللامدلاا

 اطقوة ا"العرثماكشون"اعيالعج احيالطدللا طناالاطيك  2015لل اا
لع وة اةلناطوص ا"اللايوويعم "ا ذلطدلاعةي اليث اطش ي لاا لعولحة ا
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لعذاة اا صلعاقماا يايفا طلا عكش و ا طيك   ا  Smart) عنودلا
Contract)ا

 شواغل الاستقرار: -1
كلناادماالعايلاتالعيش ي اطو العروكنمعنايوومياة اا

لحكيللاتاإح لثاثما اة العي ةمللت اةلعايلاتااصلائاللأطيالثىا
لعيش ي الااطاكي اة اإييلءالعيالطلاتالثىا طمل العروم العييازع اا
صولملتاا لعكجلاع ا تيالتا العروم ا لعيمثمم ا لعمسلل ا يدلتا   ا
للايكيلنلا هماطلاي  اطنا  يهال  العن لء ا لعكنلعةفالعيضلة اا

غوياا لعمسةو  ا لعجدلتا هذها ة ا لعايلاتاالعيكضيو ا  نا سالاا
لعذياا طالطلاطدللا لعمم ا لثىا حجل ا لعيكقث  لا لعقوماا لعيش ي ا

 ,Glyn)     طيك يمهالعيالطلاتلاياثكدلاغوياةالع اامسليطاعثك لا 
2017 ) 

 مخاطر موجات السحب الجماعي: -2
لعك اللا اطلاا-”(ااstable coins طشههههههد ا"لعايلاتالعييههههههكقي "ا) 

نيملاصيههههههههههههههيله العريقلاااا–صهلعه  لاااللأطيع  ااطده فاإعىاا طاقةيكدهلاا
 ضههههههههههههههالفالمل الل اااا4حوثاطصههههههههههههههلل العياي ضاطودلاصيق لااا

 Theطثةههلااا لااا طيع  اا)ااا120عكصهههههههههههههههه اقةيكهههاإعىاااا2021
Blockcrypto, 2019اغويا ناطصهههههههههوثحا"لعايث العييهههههههههكقي "اا )

 (stable coin*اي و اطجيمل اتههههههه ي  العكومعاطناللأصهههههههم اا)”
طهنهمعهناا عهوهرهةهاههههههه ا طضههههههههههههههثهلا ا نهظهيلا يه همنا لعهيشهههههههههههههه هي ا عهيه هنا نا
للاحكةهللةهلتاطناههذهالعايلاتلاةهإناصاضههههههههههههههدهلايي نا نايكايضاا
عيميلتاسههههههههههه ظاييلل لاطواطلاييهههههههههههر هاذعكاطناط لعةلتالثىا
لعوظل العيلع  ا عي نا ناطنمناطميلتالعيههه ظالعجيلل اط ةمل ا
 رمللهههثالعقثقاعههه ىالعييههههههههههههههكوييعناإزلءاطههه ىايما اللاحكةهههللةهههلتاا
لعيكمةي اطودلا  العيهههههههيل العك ايي نا ناطك ا دلاطصههههههه وكدلاعك وة اا

 ( ا2019طكوث لتالعي لاالعي كيث ا)للطي,ا

 تنافس العملات: -3
لعك اطص اهلالعروم اا ص   العماليعاللأسلسة اعثوقمااا

لعييازع الثىا لكلباط وويا تةك اةيوذاةكي اميع  الااطكجل زاميناا
طنالعزطنلااخث العايلاتالع لص اة اطولةي اطواصاضدلالع ا اا
 طوالعايلاتالعك اطص اهلالع  مطلتلالعياي ة ا يضلاصلس انقمااا
لعوق  ا الناادماالعروم العييازع ام احم اا  العيوزلناصقم اعصلعحاا
حيلباا امح  ا طاي ا لعك ا لعوق لا نقماا لعقلنمن ا  ا ل  يلءا ليث ا
  لسو اعثك لا ا طيكماعاعثقةي  ا طواادمااللأت ل العي كث  اطناا
لعايلاتالعيمية لا لعكنومعميةلالعك اطيطنزالثودللا ص حاة ال ط لناا
لع ص ا ونا اليعالعوقماا نشأتاطولةي اط لتي اطواليلاتال  يلءاا

ا. العجملنظلعقلنمن اة اصا

 تدفقات الأموال الدولية: -4

سمفاطيد ا ت ل العوقماالعيركني ا لعقوملتالعج ي  اعوق اا
للأطمل ا وناللامكصلالتا الخ اا اطودلاة اإللا اطش و اط ةقلتاا
لعوق ياا لعوظل ا لعصيفلا هة  ا لع  عة لا  سالاا للأطمل ا اؤ سا

اروي لاا طولةوا عدلا سة منا لعك وويلتا هذها  وويلاالع  ع  ا  ا ا
ةلعيالطلاتالعيلعة الع  عة اسمفاااا.سة يضاغويهلاط  يلتاي ي  

اطص حا سيعا  اخصا سمفاطكي ا  اي ا لثىاطنالعش لفة ا

 دور الحكومة: -5
ة اا لعالع ا حم ا لعييازع ا لع  مطلتا لعروم ا طمليها
لعيوملتالعيقرث اط  يالط لذاميلالتاطدي اصشأناطلاإذلاالنالثودلاا

لع لعقرم العيثر اصللا كنلالتااطقل ط العكنومعميةلا لعج ي  لا  ا يلعة ا
لعك ايقماهلالعقولعالع لصلا  العيضلاصي لسظالعن لء العي كيث اا

العك اطويحدلالعكنومعميةلالعج ي  ا

 :االلامركزية -6
للا كنلالتالعيلعة اسك ثقاط للياي ي  ا طجدمع احكىاا

لعكوظةية االلآنلالااسةيلاإذلا ضوالعيشلاامناة العيمقا لعجدلتا
ثق ا كرياطنالعلاز اة العكنومعميةل اةلعلاطيازع ا نكةجكدلالعي لتي لاا
 يالعكجزؤلاهيلاسلاحاذ اح ين اف إط لنديلازعلا اللاسكقيلاالعيلع اا
 ك فة انقلطالع ش العييازع ا زعلا العصلاص اطناخلا اطنوةفاا

اطيكمىالعكنيلا 

 Cryptoassets)  (الأصول المشفرة -1
لعيش ي اصأندلا صم اامية اط زن اااايشلاالعىاللاصم ا

طاكي الثىاطنومعميةلالعيجلاتالعيمزل لاايلاطايفاصأندلاطيوولاتاا
امية اطش ي اعقةي ا  احقمقاطالم ي اطاكي الثىاطنومعميةلالعيجلاتاا

  Keatingeلعيمزل ا عي نانقثدلا  اط زعودلا  اط لاعدلالعنكي نةلا)ا
et al., 2018 and Financial Conduct Authority, 

ا( اا2019

 أنواع الاصول المشفرة   -2
طوقي اللاصم العيش ي العىال  ا نملعلا  لعيغ اطناذعكاا
طلايزل اهول الخكلافاةىاطصوة دلاطنايد العىا خيىاطناحوثاا
)نظيلاع  لث اهذهالعكقوةلتا ل  انض اا طييةلتاللأنملعا طايع دلا
لعي دم العال اعدللا طناللأنملعالعييةية اعلأصم العيش ي ا لعكىاطك قاا

)ا لع السلتا  Brainard, 2018, CIMA, 2018لثودلا غثظا
and Pignatti and Carlos,2019اطلايثى:اااا

 (Cryptocurrencies)العملات المشفرة  -2-1
لعيش ي اا للاصم ا طنا ونا تدي ا للأكويا لعومعا  طاكريا

ا. طولعدلاليث ا"لعروكنمعن"العيشدما 

 (Utilities Token)رموز الخدمات  -2-2
ااغلع لاطلاطص اهلالعشيالتالعولت  لاحوثاطقم اصإنشلءا

لعلاز اطناخلا اا لعكيمع ا عجيوا عثجيدماا لع لص ا  ةادلا اطمزهلا

https://blogs.imf.org/2019/09/19/digital-currencies-the-rise-of-stablecoins/
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عثايث اا عيلعنودلاحقاا(ICO)لعاي ضاللأ عة ا لعيطمزا لاطيوحاهذها
لااا لندلا للاا طيكقرثة لا حلعة ا  ا خ طلتا طوكجلتا لعىا لعمصم ا

اطضيناعد ان سالع قمقالعكىاطضيودلاصا ا نملعاللاسكويلالت 

 (Securities Tokens)رموز الأوراق المالية  -2-3
يو اجاط  اهذلالعومعاطناللأصم العيطمزالعكىاطيو اا
طولع  اصلع ينا  احقمقالعيثنة الثىالعجد العيص ا اعدللا طش هاا
هذهالعيطمزالعىاح ااروياللأ القالعيلعة العكقثو ي اطناحوثالعالي  اا
كيلاطاوىاهذهالعيطمزاعيلعندلاطصلعحاخلص اةىالعوشلطالعكجلاىلاا

ع يمنالعييك ق الثىالعوشلطالعكجلاىا  احص االثىاسرو العيول ال
طناللأا لحاةىاذعكالعوشلطلا طاي اهذهاللأصم اايو لتاامية اا

ايك اط ل عدلا وناحلطثودلاا نا يماا ىا سولء 

 العملات الافتراضية المشفرة: عملات أم أصول؟   -3
لعايث العقلنمنة اطيو ا ح  اعثك لا العكجلاىالعكىايصيحاا
عدلالعقلنمناصقم ال يلءاضينالع  ع العيص ا اعدللاةكيكي اممطدلاةىاا
ا اا ةىا لعقلنمنة ا لعيثو ا طنا صلع يمنا للاعكزلطلتا للا يلءا لعمةلءا
ا ع لا  نالص لاالعايث العقلنمنة اعهاضملصوها مملل هالعكىاطوظيهاا

ا(ا2017 نالر العازعز,ا اا2014)لصل الع ين,ا

لناطلاي  اافةيلالذلاالن العايلاتاللاةكيلضة العيش ي اا
طصوعااايلاتاهماطثروكدلاعماليعالعوقماالعقلنمنة العييةية العولاثاا

ا ه الثىالعو مالعكلعى:اا

:احوثالااطاي العايلاتالعيش ي ااي زناعثقةي اامخزن للقيمة  -
 عامااذعكالعىالعكقث لتالعكىاطشد هلالسالااهذهالعايلاتا)للأطياا

ي يجاهذهالعايلاتالناطأاي اهذهالعماة  لانلهووناناامناااالعذى
ا ناليضاهذهالعايلاتاط   ااصا ااطاون( 

للدفع  - :الااطؤاىالعايلاتالعيش ي اهذهالعمسوث الثىااوسيلة 
نولقا لسواطو اليث ا"لعروكنمعن"العكىاطاكريالعايث اللأكويالنكشلالاا

سيل ااااإلاا ندلاطقرمع اضينانولقاضوقاامسوث اعث ةولاايلا ن
ا طنث  العيالطلاتالاازل اضعة لاطقلان اطوا سلي الع ةوالعكقثو ي  

للحساب - لعايلاتااوحدة  لسك  ل ا لثىا اعو ا لىا يمي ا لاا :ا
لعيش ي اامح  اعث يلبا)حكىالعيؤسيلتالعكىاطقر ا دذهالعايلاتاا
كمسوث اعث ةواطقم اصلسكييلاا ك  يثاللأسالااعا ساقةي اثل ك اا

 عثيوكجلتا لع  طلت 

 رق بين العملات المشفرة وتكنولوجيا "البلوكتشين":الف -4
"اا طنومعميةلا ط دم ا لع ثطا ونا يك ا لعالا ا نا ييتا
لعرثماكشون"ا لعايلاتاللاةكيلضة العيش ي ا لثىا يهالعك  ي اليث اا
"لعروكنمعن"لا عاماالعيرظالعييةيىاعث ثطا وناهذينالعيصوث وناا

لعاي الن ا  عىا "لعروكنمعن"ا ليث ا لنا امنا للاةكيلضة االعىا لاتا
لعيش ي اادمالاةىالعالع ا لعكىاطاكي اةىالص لاهلا ط ل عدلالثىاا
"طنومعميةلاا ل كنلالتا لح ىا "لعرثماكشون"ا طنومعميةلا لسك  ل ا

 ".لعيجلاتالعيمزل 

 مميزات العملات المشفرة: -
لعايلاتاللاةكيلضة الااطيط طاصيممواطاوناعن ايك اا :العالمية   -

إندلالاط ضواعيثو اا ع ا  ا وكاطيازيلا لثة االعكالط ا دللاإذاا
لااطيكوةوا ياا ع ا ناط ظيالعكالط ا دلالأندلالااط ضواعيثوكدلاا
)زلوناا لعي ثة ا ليثككا لعكالط ا دلا اأندلا فةي نا سةويطدلا   ا

  (2020 لخي نلا
والسرية  - للاةكيلضة اا :الخصوصية  لعايلاتا طكيكوا

يد ا ت صا  ا لأيا يي نا لاا حوثا امل ة ا  ااااصلع صمصة لا
طؤسي اللاللاعالثىالعي لةظال عنكي نة ا دللاةن اليثة اط مع اا
طك ا ونات صوناطيج اة اسج الل ايييىالعرثم اطشونلا لااا
ي كلجاهذلالعيج اإعىاللاس ا لاالعدمع ا لاا يا ةلنلتاعثش صلاا
 إنيلاا العياثمطلتالعش صة اع لا النا امل ا اطمزالاايايفاا

  ( 2020)ربعى،  س اصلحردلا لااهمعكه
ت  ااالتشفير  - ط وويا لث ا طاكي ا للاةكيلضة ا لعايلاتا :ا

لعياثمطلتالع لص اصلعايث اإعىات  اآخياصلسك  ل العيالالاتاا
لعيعلضة ا  اطلايييىاص ملازطةلتالعكش ويلا هذلايكوثظاطمةياقة اا
لعكش وياا ليثة ا لعكش ويلا نكةج ا ليثة ا اي كلحا طيك   ا طاوو ا

لنلتاطقي ء اإعىا خيىاغوياطقي ء اطش ي ااطك م العرةلنلتاطنا ة
ع جظاللاللاعالثودلاطنامر اللأت لصاغويالعي معوناعقيلءطدلاا

 (.2018لاابوصلاح  العكالط اطادلا)ا
لعكالط اصلعايلاتاللاةكيلضة الاايمي الثةهاا :منخفضة الرسوم -

اسم ا  ااسم امثوث اي لاص لافالعايلاتالعكقثو ي اةدول ااسم اا
  لثىالسك  لطدل

الأمان  - من  عالية  عثايلاتاا :درجة  لعييك  ط ا لعكقوة ا طا ا
للعة لاا ص  طلتا لعيز ا ا لع مس  ا طشلاعوا للاةكيلضة اه ا كريا
ةيجلاطدلاا لعكزعةفلا لعييم ا  ا ض ا للأطلنا اايلتا ةودلا  طكمةيا

ا ( 2021)صميدة، طش ي اصويعق اممع الااط كيقاصيدمع اا
طكيوزالعايلاتاللاةكيلضة اصا  ا يمااسثو اطلعة اا :اللامركزية  -

طيازع اطص االودلاا  اطشيفالثىاط ل عدللاةد اطص االناا
يد اطجدمع لاايلا ندلاه اع لا الناُاليلاتالةكيلضة اطش ويع اا
ع اضد اا طلعة ا ط لعغا صإاسل ا عثييك  طونا لعييلحا هما ه ةدلا

ا ناا ( peer to peer ) (لع ا الثىال نكين الريات   العو 
لع ةوا لعك مع ا هذلاا عييلق  اليثةلتا إعىاسثو اطيازع ا لع لي ا

  ا(ا2020لا)تلهونلااطوالعي لةظ الثىاطجدمعوكد
لعايلاتاللاةكيلضة اياي اةودلالعجيةواصش لفة اطلط اا :الشفافية  -

 حيع احوثاطوق العايث ا ونالعي لةظالعي كث  لا للكيلفاطناييةواا
  (ا2021 لنكقل اطثنوكدلا)زهيىلالعيكالطثونا ميمااهذهاللأطمل ا

المعدية الأمراض  لتجنب  تداول  لعايث اا :وسيلة 
هماا ليثدلا طجل ا لع وزعلي ا يا نا ليثدلا طجل ا عدلا للاةكيلضة ا
للانكين ا ياييكوةوالعش صالعرةوا لعشيلءالناليعقاللانكين اا
لعايلاتاا ليعق ا لنا طوكق ا لعك ا لعيا ي ا للأطيلضا لنا  لع ا ا

ا(2020ةف,العكقثو ي ا)لر لعثو
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ا:مخاطر العملات الافتراضية 
يجظالثىالع   ا ناا :تهديدها الأمن القومي وتمويل الإرهاب -

طنمنالثىااالي اصي لليالسك  ل العايلاتاللاةكيلضة ا ل قلاعيلاا
طجيمل اا طلعة ا عمزالءا لعيلع ا لعاي ا طجيمل ا طقيعيا ة ا  ااا

يث اا)لعاضلااا٢٠١٨لعاشيعنا ط لةظ العروم العييازع اة ايمعومالا
 (ا2020,ا
لعايلاتاللاةكيلضة ايي نا ناطنمنات لًااًاا :التهرب الضريبي -

طركنيلا خفةلاطنالعكديبالعضيعر لاحوثالااطمي انظل املنمن اا
طاي افةهاحوثايك اللاحك لظا دلاة احيلصلتالع ضلءال عنكي ن اا

 لعياي ة اصلس العي لةظالريال نكين  اا
ة املي الثىالعايضااط  ي اسايالعايث اللاةكيلض :سعر العملة -

عثيكالطثونا دلاا اريىا طقث لتا طشلك ا إعىا يؤاىا  لعوثظا هذلا
 للامكصلالاطو العيضلا  ا لعكض  ا هي باا سالعيل لاضاعاا

  للاسكويلاا غويهلاطناللأضيلااللامكصلاي ا لعيلعة ا
للاةكيلضة لاا :التعدين - لعايث ا لعىا طميها لعك ا لعاومبا طنا ه ا

لنكشلاا لوي ا طل ا لعكا يناا طقعاحجيا لعالع اه اصام  ا ة ا هلا
   ص لاهلا

القانونية   - الحماية  لعايلاتاا :عدم  لسك  ل ا لو ا نج ا نها
طو وذاط ةمللتالعيالطلاتالعولطج اا للاةكيلضة ا ح  ثاخوأاة ا
إعىاطيك و اآخيلا  اا لع ةوا للاةكيلضة لاطو ا لعايلاتا لناهذها

ة اا لعيالطث ا إطيل ا ل  ا ص ةحلا  ا غويا طرثغا لعمم ااط مع ا
 لعيولسظ 

طايفاييعي اغيو اللأطمل اصأندلاليثة اط  عياا :غسيل الأموال  -
لع قةق اا لعيص اا لعيشي ل ا إخ لءا سكيا طيمعها غويا علأطمل ا

ااا  اغويالعيشي عاعدذهاللأطمل

ا:ااالتوصيات
االسك  ل العايلاتالعيمية الثىالعويماللامكصلاياعك لاىاط للياا

اييللىاللآط :اا

طنات صةلتاط كث  اطض الثيلءاطناااادولية:اختيار لجنة  -
 –لعيلعة اا –لعقلنمنة اا–لعكنومعمية اا – كلة العك صصلتا)لع وة 

لعرونة (اصل ضلة اإعىاطلاطييالعثجو اللاسكالن اصهاطناط صصلتاا
عايث اا طصماا لعج ي  ا  ضوا لعكقوة ا هذها عثقةل ا  الس ا ط كث  ا

لوم دلا ط  يلتااي ي  ا دلاطيوزلتاطقوة العرثم اطشونلاطواطجوظاا
  .لسك  لطدل

 إلوليدلااااادخال العملة الجديدة تحت سيطرة البنوك المركزية:-
 ل  السك ولااا ع اصاوودلا نكليدلاحكىالااااا.حقاإص لاهلاةقط

ا.طظديامم اطيةويالثىالعالع اخلص اة العيجل العيلع 
فيها  - يتم  التي  الدول  في  المركزية  البنوك  بحق  الاعتراف 

:اسملءاعميماالع ليوا  العيشكييا  العييس ا  ااالية المعاملة الم
طايةكدلاا عدللا يا صلعوي  ا طاي ة ا لعيالطث ا طنمنا لعييكقر ا نا

للاسكقيلااا لثىا لعرلااا لعي لةظ ا لأطنا حيلي ا لعكالط ا صأليلفا
طجدمعوناا لعيالطث ا لية ا النا حكىا إنا لعيلع ا لعرون ا دل ا

ا.ع اضديلالع ا 
ملنمنةا- لعروكاطنا طأك ا نولقاغيو االو ا لعيالطث ا  ندلاخلاجا  ا

للأطمل ا  االنالعد فاطودلال  اطيمع اييلللتاإاهل ة ايييحاا
  .صإطيل اهذهالعيالطث لا إلااإخولاالعجدلتالعيسية الاط لذالعلاز 

لعقضلءالثىاييةوا نملعالعايلاتاللاةكيلضة العيش ي العيميما اا-
صقل موا ا صش  ا لسك  لطدلا حلعةلا طجيع ا لعملموا ا ع ااة ا نمنا

  .ي يضالث الع   العك اط ل  السك  لطدلا  النكليدل
إع اا- لعييازي(ا لعكش ويا ذلتا )لعذاة ا  ا لعج ي  ا لعايث ا ض ا

لناا نلط ا ي ي ا اومعا لعيميما ا للاعنكي نة ا لعيمية ا  ا لعايلاتا
  .لعكق  العكنومعمي ا لعذالءاللاصوولل 

 العايث العج ي  ااطيللل اط ققاطاليويالعوقماالعكقثو ي ا لعيمية اة-
عثك لا اا عثقةي ا  سةطا لعياكلا ااي زنا لعوقماا طقم ا ماليعا  يا

 . طقرمع اطنالعجيةو
إاخل العايث العج ي  اإع اسمقاصيفالعايلاتالعيميما احلعةلاا-

عض طاللاسكقيلاالعيلع ا لعرون ا ل  اح  ثاهزلتاطلعة اطؤثياا
 .لثىاللاسكقيلاالعيلع العالعي 

ا:ااالملخص
لعييط و اا لسكد ف لعي لليا طأثويا لثىا لعضمءا إعقلءا لع  ثا

صلسك  ل العايلاتالعيمية  اعق اط اطايعفاط دم العايلاتالعيمية اا
 للصادلااش  اطنا ت ل العايث اع كي المعث اطوالعك  يلتالعك اا
طمليددل اايلاط اطيثةطالعضمءالثىاللآةلقالعييكقرثة العي كيث اا

ة لعيمية ا لعايلاتا للامكصلاي االاسك  ل ا لعقولعا اا لسك   ا ا
 ا  تلاتالعوكلي اإعىا يمااا لع  ثالعيود اللاسكقيلي اللاسكو لل اا

لخكلاةلتاة اطايعفا تيعة العايلاتالعيش ي ا ونالعرث لنامو اا
لعوظي اللا  الثىاذعكلااش  العوكلي النالعا ي اطنالعي للياا

 طيمع اااالعييط و اصلعايلاتالعيمية لاطو اللاحكةل ا غيو اللأطمل ا
ل اهلب اايلالطضحا يضلا ناهول اخثطا وناط دم العرثم اطشونلاا
"لعايث "اا عيصوثحا لع موقا غويا لعيمية لا للاسك  ل ا  لعايلاتا
عثايلاتالعيمية  ا طشي اطمصةلتالع  ثاإاخل العايث العج ي  اا
ط  اسةوي العروم العييازع لا للالكيلفاص قالع   اة اطوظة اا

لعيلعة لا ا صيفاالعيالطلاتا ة ا سملقا لعج ي  ا لعايث ا ط ا
لعايلاتالع لعة اعضيلناللاسكقيلاالعيلع ا لعيصية  اصل ضلة اا
لعيمية اا لعايلاتا لعمل ا لعكاثة احم ا ذعكلايمصىا كازعزا إعىا
عكوظة اا ةالع ا طوظةية ا ا ع ا عكومعيا لع  ع ا لعكال نا  طازعزا

ية االعيالطلاتالعيلعة ا عكومعياإللااطوظةي اةال اييله اة العكو
اللامكصلاي العيمية العييك لط  

لاطيمع اا لعروم العييازع :العايلاتالعيمية لاالكلمات المفتاحية 
  ل اهلبلالعكال نالع  ع ا
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 باللغة العربية:. المراجع 
1.  ( ابراهيم،  صلاح  أثير  لعقلنمن اااا(،2021ابراهيم،  لعكوظة ا

اثة اا لعال لا لعقلنمنا مي ا طلييكويلا اسلع ا لعيمية لا عثايلاتا
الع قمقلايلطا العشيقاللا سطلاللأاان 

2.  ( الدين،  عز  أيمن  لعيمية اااا(،2018ابو صلاح،  لعايلاتا
 للامكدلاصلعكجلا ال عنكي نة ا)االس احلع :اا ع اللاطلالتالعاي ة اا

 لس  لااثة اإالا اللاليل لاالعيك   (لااسلع اطلييكويلامي العي
ايلطا العشيقاللأ سط 

3.  ( سليمان،  بن  االله  عبد  العزيز،  عبد  لعوقمااااا(،2017بن 
للاةكيلضة :اط دمطدلا  نمللدلا آثلاهلاللامكصلاي لالعيجث العاثية اا

  ٤٧علامكصلاا لعكجلا لااثة العكجلا لايلطا الوناتيسلالعيجث اا

ةق العركنمعنا ح  ااحق(،  2020ربعي،عبداالله احمد محمد، )  .4
لعكالط اصها)االس اةقدة اطقلان (لاطجث ااثة الع السلتال سلاطة اا

  ووناصأسملنلايلطا اللأزهيلالعا االعولعث 

5.  ( جاسم محمد،  الباسط  جمال، عبد  اا(،2020زعين،محمد 
طنوة دلالعقلنمن ا ح  العكالط ا دللااااBitcoin)لا(لعايث اللاةكيلضة 

 العقلنمنلايلطا العا االعيلصوا لعولاثمنااطجث العاثم العقلنمنة لااثة
 للعا االعولن  ٣٥لعجزءاللأ  لاص  لالاطجث ا – ا٢٠٢٢عيو ا

6.  ( السعيد،  أحمد  محمد  الفتاح،  عبد  اا(،2021زهرى،محمد 
لع و قة اا لعيالطلاتا لثىا عثروكنمعنا ل عنكي نة ا لعوق ا  ثيالملط ا

لعايا لعجلطالتا لط لاا لعيمي اة اطصيلاطجث ا عثك م ا  ة ااكآعة ا
لعيمعسلاا مول ا لعيةلح ا لع ولاقلايلطا ا عثيةلح ا لعضةلة لكثة ا

  ٤للعا ا٢٠لعيجث ا

7.  ( الحليم،  للامكصلاي اااا(، 2020شاهين،عبد  لع صليصا
لاطجث العكوية ا لعيةلسلتاللامكصلاي لاا "االس اط ثوثة "عثروكنمعناا

 لعياد العاي  اعثك وةطلالعيجث العولن ا لعاشي نلالعا االعولن  

8.  ( حمدي،  محمد  لعايلاتاا(،  2021صميدة،خالد  ط ل  ا
لع لم اا اثة ا حمعة ا لعيجكيا لا للأطنا لثىا لعيش ي ا خويها

 . ٣٣- ل سلاطة اصلعقلهي لايلطا اللأزهيلالعيجث العولن للعا اا

9.  ( أحمد،  لعيمية اااا(، 2019عامر،باسم  لعرة معناا "لعايلاتا
ل سلا ل " نيمذيل ة ا لعوقماا ضملصطا طوا طملةقدلا طجث اااا ط ىا

يلطا اا ل سلاطة لا لعشيعة ا لع السلتا عثاثم ا لعشلام ا يلطا ا
  ١للعا اا١٦لعشلام لالعيجث ا

نعمان،   .10 بهاء  ايناس  كمال،  منذر  براء  اللطيف،  عبد 
للاةكيلضة لاااا(،2020)  لعايلاتا طنا لعاي ة ا لعكشيعالتا طممعا

طنيع لاا يلطا ا لع قمقلا اثة ا عث قمقلا طنيع ا يلطا ا طجث ا
  ٢للعجزء١للعا اا٥لعايلقلالعيو الع لطي لالعيجث ا

لعايلاتاااا(،2018عبد االله، مهناوي، ومسعود، خديم االله، )  .11
ناالعيمية ا  ثيهلالثىالعوظل العوق ي:ااالس اط ثوثة احم اسث اط

لااسلع اطلييكويلاا2017إعىاااا2009لعايلاتالعيمية اطناسو اا
طاد العاثم اللامكصلاي ا لعكجلاع لالعييازالعجلطا ا)لر الع فةظاا

  مالعصمف(لاطوث لالعجزليي 

12 . ( محمد،  أحمد  الدين،  لعركنمعناااا(، 2014عصام  ليث ا
لاطجث العيصية لا وكالعيمالنالعييازيلال الا العالط ااBitcoinلا

ا ا٧٣لتا لع  مثا ل حصلءلالعا ااعثيةلسا

13 . ( عادل،  ا(، 2020العضايلة،عاصم  لعيمية ااا لعايلاتا
عكيمع ا ليعقا  للاةكيلضة ا

ل اهلبلاطجث ايلطا العزعكمن اللااانة اعث السلتالعقلنمنة لايلطا اا
 1لالعا ا1لعزعكمن لاللأاانلالعيجث 
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