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المقدمة

ــح،  ــار الصحي ــى المس ــادئ ع ــط اله ــيا والمحي ــادي في آس ــاط الاقتص ــزال النش لا ي
حيــث يســاهم بنحــو ثلثــي النمــو الاقتصــادي في العــالم في عــام 2023، عــى الرغــم 
مــن البيئــة الصعبــة التــي شــكلتها معــدلات الطلــب العالمــي المنخفضــة عــى الســلع 
والخدمــات بالتزامــن مــع تشــديد السياســات النقديــة، كــا أدى النمــو الصاعــد غــر 
المتوقــع  في منطقــة آســيا والمحيــط الهــادئ في النصــف الأول مــن عــام 2023، والــذي 
مدفوعًــا بالطلــب المحــي القــوي، إلى انخفــاض معــدلات التضخــم العــام مــن الــذروة 
التــي بلغهــا بعــد الوبــاء، بالتزامــن مــع تراجــع أســعار الســلع الأساســية العالميــة. ومــع 
ذلــك، فــإن زخــم النمــو في المنطقــة أصبــح بطيــئ، مــع فقــدان عمليــة إعــادة فتــح 
ــا يعكــس الضعــف النســبي  ــف، وهــو م ــوة الدافعــة، والاســتثمار الضعي الصــن للق

للطلــب الخارجــي. 

يتكــون التقريــر مــن ثــاث فصــول أساســية إلى جانــب عــدد مــن الملاحــق 
والإحصائيــات حــول معــدلات التضخــم والنمــو الاقتصــادي والبطالــة في منطقــة 
ــيا  ــاق آس ــوان »آف ــر بعن ــن التقري ــل الأول م ــاء الفص ــادئ، وج ــط اله ــيا والمحي آس
والمحيــط الهــادئ: التحديــات التــي تواجــه اســتدامة النمــو وتباطــؤ التضخــم«، 
ــة الأخــرة، والعوامــل التــي تشــكل الآفــاق المســتقبلية  ــاول التطــورات الاقتصادي وتن
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ــزال  ــي لا ت ــة والت ــي تهــدد التوقعــات الاقتصادي للاقتصــاد في المنطقــة، والمخاطــر الت
تميــل نحــو الجانــب الســلبي، وإن كانــت السياســات تبــدو أكــر توازنــاً، وفي الفصــل 
الث�ـاني بعن�ـوان »تج�ـارب التضخ�ـم الأخيـرة في آس�ـيا والمحي�ـط اله�ـادئ« يع�ـرض التقري�ـر 
حقائــق وإحصائيــات حــول معــدلات التضخــم، وضغــوط التضخــم وانتشــارها، ودور 
السياســات النقديــة في تحجيــم معــدلات التضخــم في المنطقــة، ولا ســيما في الأســواق 
ــوان »كيــف ســيؤثر اتجــاه النمــو في الصــن عــى  ــث بعن ــا الفصــل الثال الناشــئة، أم
بقيــة آســيا؟«، فقــد تنــاول الأهميــة المتزايــدة للصــن ودور سلاســل القيمــة العالميــة.

آفــاق آســيا والمحيــط الهــادئ: التحديــات التــي تواجــه اســتدامة النمــو وتباطــؤ 
لتضخم ا

ــيا  ــة آس ــادات منطق ــا لاقتص ــكل تحديً ــة تش ــة العالمي ــاع الاقتصادي ــت الأوض ظل
والمحيــط الهــادئ، مــا دفــع البنــوك المركزيــة في دول المنطقــة إلى تشــديد السياســات 
ــة، وذلــك رغــم انخفــاض أســعار الســلع الأساســية عــى مســتوى العــالم مــن  النقدي
ذروتهــا في عــام 2022، مــا دعــم تراجــع معــدلات التضخــم، كــا ســاهمت القــرارات 
الاقتصاديــة القويــة في الحــد مــن انتقــال عــدوى إفــاس البنــوك في الولايــات المتحــدة 
وســويسرا إلى باقــي مناطــق العــالم. ونظــراً إلى أن إعــادة الانفتــاح الاقتصــادي في آســيا 
بعــد القيــود الصحيــة الناجمــة عــن فــروس كورونــا تمــت في وقــت متأخــر عــن أي 
مــكان آخــر، فقــد اســتفادت المنطقــة مــن انتعــاش الطلــب المحــي المرتبــط بهــا لاحقًا. 
ــا، مــا يعكــس تحــول الطلــب  ومــع ذلــك، شــهد الطلــب الخارجــي تباطــؤا ملحوظً
ــن  ــر م ــكل أك ــا بش ــاش دورة التكنولوجي ــات وانك ــلع إلى الخدم ــن الس ــي م العالم

المتوقــع.

شــهدت المنطقــة في الربــع الأول مــن العــام نمــوًا، في حــن شــهد الربــع الثــاني صعودًا 
وهبوطًــا في معــدلات النمــو، حيــث دعــم الاســتهلاك الخــاص، وانفــاق الأسر في آســيا 
لبعــض المدخــرات الفائضــة التــي تراكمــت خــال فــرة الوبــاء النمــو في الربــع الأول 
مــن العــام، تبــع ذلــك انتعــاش صــادرات الســيارات نتيجــة لعــودة سلاســل التوريــد 
لــكل مــن الهنــد والصــن، أمــا بالنســبة للاقتصــادات المفتوحــة في المنطقــة المتخصصــة 
ــا  ــيا وكوري ــوب شرق آس ــة جن ــادات دول رابط ــا اقتص ــلع - معظمه ــادرات الس في ص
ــن كان أداء  ــلع، في ح ــى الس ــي ع ــب العالم ــا في الطل ــهدث ضعفً ــد ش ــوان- فق وتاي

الاقتصــادات الموجهــة نحــو الخدمــات أفضــل.
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تشــر التوقعــات بشــكل عــام إلى تباطــؤ معــدلات النمــو في المنطقــة، بمــا في 
ــد إلى  ــي لم تع ــياحة الت ــع الس ــاولات وتراج ــاع المق ــف قط ــة ضع ــن نتيج ــك الص ذل
معدلاتهــا الســابقة قبــل الجائحــة، فضــاً عــن ضعــف الطلــب الخارجــي، إلى جانــب 
بعــض المــؤشرات الأخــرى حــول تراجــع الاســتثمارات نتيجــة التخــوف مــن الأوضــاع 

ــتقرة. ــر المس ــة غ الاقتصادي

ــعار  ــاض أس ــل انخف ــام بفض ــكل ع ــة بش ــم في المنطق ــدلات التضخ ــت مع تراجع
ــان،  ــل الياب ــادات، مث ــض الاقتص ــم أن بع ــية، رغ ــلع الأساس ــة والس ــة والطاق الأغذي
شــهدت ارتفاعًــا في معــدلات التضخــم وصــل إلى مســتويات لم تشــهدها منــذ عقــود 
بســبب ضعــف الطلــب المحــي، والسياســات النقديــة المقيــدة، بينــا يظــل التضخــم 
ــعار  ــاض أس ــس انخف ــا يعك ــو م ــع، وه ــن المتوق ــراً م ــل كث ــاً وأق ــن منخفض في الص
الغــذاء والوقــود واســتمرار الركــود الاقتصــادي الكبــر، كــا ارتفــع معــدل التضخــم 
ــة  ــروات المرتبط ــعار الخ ــة أس ــبب صدم ــث بس ــع الثال ــد في الرب ــاسي في الهن الأس

ــس الســيئ.  بالطق

ــام،  ــذا الع ــة ه ــر ديناميكي ــة الأك ــادئ المنطق ــط اله ــيا والمحي ــة آس ــتظل منطق س
حيــث مــن المتوقــع أن يرتفــع النمــو مــن %3.9 في عــام 2022 إلى %4.6 في عــام 2023، 
كذلــك مــن المتوقــع أن تســاهم الصــن والهنــد بشــكل مشــرك بنحــو نصــف النمــو 
العالمــي في عامــي 2023 و2024، وأن يتباطــأ النمــو في آســيا إلى %4.2 في عــام 2024 
وإلى 3.9 % عــى المــدى المتوســط، وهــو أدنى مســتوى في العقديــن الماضيــن باســتثناء 

عــام 2020. 

تؤثــر توقعــات تراجــع النمــو الاقتصــادي في الصــن عــى المــدى القريــب عــى النمــو 
الاقتصــادي في المنطقــة. ومــن المتوقــع أن ينمــو الاقتصــاد الصينــي بنســبة %5 في عــام 
2023 وبنســبة أقــل  في عــام 2024 تقــدر بنحــو 4.2 %. وبالمقارنــة مــع تقريــر آفــاق 
ــدره 0.2 و0.3  ــا ق ــذا انخفاضً ــل ه ــل 2023، يمث ــادر في إبري ــي الص ــاد العالم الاقتص

نقطــة مئويــة عــى التــوالي، وهــو يعكــس الطلــب الضعيــف في قطــاع العقــارات.

ــة  ــاح معاكســة للمنطق ــة ري ــات بمثاب ــي نحــو الخدم ــب العالم ــر تحــول الطل يعت
لبعــض الوقــت، عــى الرغــم مــن توقعــات النمــو القويــة في الولايــات المتحــدة، حيــث 
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ارتفعــت معــدلات النمــو في الولايــات المتحــدة لعامــي 2023 و2024 في تقريــر آفــاق 
الاقتصــاد العالمــي الصــادر في أكتوبــر 2023 بنحــو 0.5 و0.4 نقطــة مئويــة عــى 
التــوالي، مقارنــة بأبريــل، بفضــل الاســتثمار التجــاري القــوي ونمــو الاســتهلاك المــرن. 

يشــهد النمــو في الاقتصــادات المتقدمــة في آســيا )باســتثناء اليابــان( تباطــؤا، حيــث 
ــدة،  ــعار الفائ ــبب أس ــب بس ــى الطل ــلبًا ع ــددة س ــة المتش ــروف النقدي ــر الظ تؤث
واســتمرار ضعــف الطلــب الخارجــي، وكــذا الأمــر في أســراليا ونيوزيلنــدا، حيــث أدت 
أقســاط الرهــن العقــاري المرتفعــة إلى انخفــاض الدخــل الحقيقــي المتــاح لــأسر، ومــن 
المتوقــع أن يشــهد الطلــب المحــي المزيــد مــن الانخفــاض. وفي كوريــا، مــن المتوقــع أن 
يتباطــأ النمــو إلى 1.4 % في عــام 2023، مــا يعكــس التراجــع الناجــم عــن دورة أشــباه 
الموصــات، أمــا بالنســبة لليابــان، فقــد ارتفعــت معدلات النمــو مــن 1.4 % إلى 2.0 %  
في النصــف الأول مــن عــام 2023، بينــا انخفضــت في ســنغافورة مــن 1.5 % إلى 1 %.

تجارب التضخم الأخيرة في آسيا والمحيط الهادئ
تثــر تجــارب التضخــم الأخــرة في منطقــة آســيا والمحيــط الهــادئ تســاؤلات مهمــة 
حــول معــدلات التضخــم في المناطــق الأخــرى، وأســباب تباينهــا بشــكل كبــر داخــل 
ــات  ــا قطاع ــت له ــي تعرض ــة الت ــورات الخارجي ــكلت التط ــد ش ــا. لق ــة ذاته المنطق
الغــذاء والوقــود وسلاســل الإمــداد في الاقتصــادات الآســيوية صدمــات حرجــة، لكــن 
تأثيرهــا عــى اقتصــادات المنطقــة  كان أقــل مــن أي مــكان آخــر، ويرجــع ذلــك جزئيــاً 
ــبب  ــاً بس ــادات، وأيض ــك الاقتص ــا تل ــي تقدمه ــات الت ــات والخدم ــة المنتج إلى نوعي

السياســات المبــاشرة لمنــع ارتفــاع الأســعار. 

شــهدت منطقــة آســيا والمحيــط الهــادئ بشــكل عــام زيــادة ملحوظــة في التضخــم، 
ولكــن التضخــم في المتوســط كان أقــل مــن المناطــق الأخــرى، كــا تختلــف تجــارب 
ــدلات  ــا في مع ــا تاريخيً ــدان ارتفاعً ــض البل ــهدت بع ــد ش ــر، فق ــكل كب ــدان بش البل
التضخــم، بينــا شــهدت بلــدان أخــرى انخفاضًــا ملحوظًــا، كذلــك ارتفعــت تكاليــف 
النقــل والغــذاء والوقــود بشــكل كبــر، عــى الرغــم مــن أن الزيــادة في تكاليــف الغــذاء 
كانــت أقــل مــن المناطــق الأخــرى في العــالم، كــا زادت تكاليــف الوقــود بمقــدار أقــل 

في الأســواق الآســيوية الناشــئة.
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ــادئ إلى تشــابه الاقتصــادات  ــط اله تشــر أنمــاط التضخــم في منطقــة آســيا والمحي
المتقدمــة في أســراليا وكوريــا ونيوزيلنــدا وســنغافورة، مــع تلــك الموجــودة في الولايــات 
المتحــدة ومنطقــة اليــورو )عــى الرغــم مــن اختلافهــا في الاتســاع(، حيــث انخفــض 
التضخــم في مــؤشر أســعار المســتهلك الرئيــي )CPI( في وقــت مبكــر مــن الوبــاء ثــم 
ــد أدى مــؤشر أســعار المنتجــن والتضخــم إلى تضخــم مــؤشر  ــرة أخــرى؛ وق ــد م تزاي
ــة الأجــور والأســعار  ــر عــى أن دوام ــل تذك أســعار المســتهلك، ولكــن لا توجــد دلائ

هــي التــي قــادت دورة التضخــم.

ــات  ــن صدم ــد م ــج معق ــق مزي ــة للجائحــة إلى خل ــد أدت الاســتجابات المتباين لق
الطلــب والعــرض التــي تباينــت مــع مــرور الوقــت، حيــث كانــت عمليــات الإغــاق 
عمومًــا أطــول أمــدًا في بلــدان آســيا والمحيــط الهــادئ، مــا أدى إلى انخفــاض الطلــب 
وارتفــاع معــدلات التضخــم، كذلــك تباينــت السياســات الماليــة والنقديــة أثنــاء فــرة 
ــة  ــد ســاعدت السياســات المالي ــك، فق ــع ذل ــة. وم ــع أنحــاء المنطق الجائحــة في جمي

ــا.  ــة الأخــرة في إدارة معــدلات التضخــم وخفضه والنقدي

ــل في  ــة الدخ ــئة ومنخفض ــواق الناش ــن الأس ــد م ــة في العدي ــاط مماثل ــاك أنم هن
المنطقــة )مثــل بنغلاديــش وبوتــان وكمبوديــا وفيجــي وإندونيســيا وماليزيــا ونيبــال 
والفلبــن وتايلانــد(، عــى الرغــم مــن أن ارتفــاع معــدلات التضخــم كانــت أقــل إثــارة 

ــك التــي حدثــت في الســنوات الســابقة. ــة بتل ــاه مقارن للانتب

كانــت دورة التضخــم متأخــرة في اليابــان عــن الاقتصــادات المتقدمــة الأخــرى، وكان 
التضخــم أعــى مــن %2 منــذ منتصــف عــام 2022، مــع ارتفــاع التضخــم العــام حاليـًـا 
فــوق المعــدلات الأساســية ويرجــع ذلــك بشــكل رئيــي إلى دعــم الطاقــة، بعــد خفــض 
قيمــة العملــة وزيــادة الأجــور، عــى عكــس الصــن التــي شــهدت معــدلات التضخــم 

أقــل خــال الجائحــة عــا كانــت عليــه قبــل الجائحــة.

ــة لاو  ــل جمهوري ــت معــدلات التضخــم في دول، مث ــك، كان ــن ذل ــض م عــى النقي
الديمقراطيــة الشــعبية وميانمــار وسريلانــكا، أعــى بكثــر من بقيــة البلــدان في المنطقة، 
نظــراً لمــا تعانيــه تلــك الــدول مــن ضغــوط اقتصاديــة متزايــدة ارتبطــت في معظمهــا 

بانخفاضــات كبــرة في أســعار الــرف.
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ــة  ــعار الخارجي ــوط الأس ــج التضخــم هــذه إلى ضغ ــع نتائ ــك، ترج ــى ذل ــاوة ع ع
المرتفعــة، والتغــرات في أســعار الغــذاء والوقــود العالميــة وتقلبــات أســعار الــرف، 
فضــاً عــن التأثــر البالــغ لجائحــة كورونــا التــي تســببت في إحــداث سلســلة معقــدة 
مــن صدمــات العــرض والطلــب في القطاعــات الاقتصاديــة المختلفــة، وتبايــن معــدلات 
ــوك  ــع البن ــا دف ــح، م ــادة الفت ــات الإغــاق وإع ــات في عملي ــب بســبب الاختلاف الطل
المركزيــة في المنطقــة إلى انتهــاج سياســات ماليــة ونقديــة مقيــدة بعــد وقــت قصــر 

مــن بدايــة الأزمــة ســاهمت في دعــم اقتصــادات تلــك الــدول بشــكل قــوي.

أثــرت سلاســل التوريــد وتكاليــف النقــل وأســعار الســلع الأساســية المرتفعــة عــى 
ــة  ــة مقارن ــث القيمــة المطلق ــة، وبشــكل أكــر مــن حي معــدلات التضخــم في المنطق
ــى  ــا ع ــر قلي ــر أك ــا تأث ــود كان له ــعار الوق ــك إلى أن أس ــر ذل ــالم، ويش ــة الع ببقي
ــة العــالم، وهــو مــا يرتبــط  ــة ببقي ــدان الآســيوية مقارن ــات التضخــم في البل ديناميكي
بالحجــم الكبــر لقطاعــات التصنيــع في المنطقــة. ومــع ذلــك، فــإن معــدلات الطلــب 
الإيجابيــة الضعيفــة نســبيًا عوضــت هــذه الضغــوط الســعرية، لأن عمليــات الإغــاق 

ــة بالمناطــق الأخــرى. تــم رفعهــا في وقــت متأخــر مقارن

كيف سيؤثر اتجاه النمو في الصين على بقية آسيا؟

تزايــدت أهميــة الصــن في الاقتصــاد العالمــي بشــكل كبــر على مــدى العقــود القليلة 
ــا  ــز صعوده ــة في تعزي ــة العالمي ــل القيم ــا في سلاس ــاهم دخوله ــث س ــة، حي الماضي
الاقتصــادي. تعُــد الصــن محــركاً حاســاً لتحقيــق التكامــل الاقتصــادي في آســيا، كــا 
أصبحــت في الآونــة الأخــرة مــورداً رئيســياً لمدخــات الإنتــاج. ونظــراً لأهميــة الصــن 
بالنســبة للمنطقــة، فــإن المســارات المختلفــة قــد تحمــل تأثــرات غــر مبــاشرة كبــرة 
عــى آســيا. ومــن الممكــن أن تــؤدي الإصلاحــات المعــززة للإنتــاج في الصــن إلى ارتفــاع 
ــا  ــر انفتاحً ــاً والأك ــر حج ــادات الأصغ ــة في الاقتص ــيا، وخاص ــو في آس ــدلات النم مع

والتــي تتمتــع بروابــط قويــة مــع سلاســل القيمــة العالميــة. 

زاد نفــوذ الصــن في الاقتصــاد العالمــي بشــكل كبــر خــال العقــود القليلــة الماضيــة، 
وزاد هــذا الصعــود في العقــد الأول مــن القــرن الحــادي والعشريــن، حيــث أصبحــت 
الصــن ثــاني أكــر اقتصــاد في العــالم بحلــول أواخــر العقــد الأول مــن القــرن الحــادي 
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والعشريــن بفضــل النمــو الاقتصــادي الكبــر الــذي حققتــه، ونمــت أهميــة الصــن في 
التجــارة العالميــة، حيــث ارتفعــت حصتهــا مــن أقــل مــن %2.5 في عــام 1997 إلى 12% 
في عــام 2022، مــا يجعلهــا واحــدة مــن أكــر الــدول الاقتصاديــة. وكــا هــو الحــال مــع 
الاقتصــادات الأخــرى التــي تطــورت، كان صعــود الصــن مصحوبـًـا أيضــا بــدور متزايــد 
في الابتــكار، حيــث تركــز الصــن  بشــكل كبــر عــى البحــث العلمــي والتطويــر، عــى 

نحــو يجعلهــا في المرتبــة الثانيــة بعــد الولايــات المتحــدة الأمريكيــة.

تُثــل التجــارة مــع الصــن محــركًا للتكامــل الاقتصــادي في آســيا عــى مــدى العقــود 
القليلــة الماضيــة، حيــث زادت التجــارة الصينيــة كحصــة مــن الناتــج المحــي الإجــالي 
بنســبة %9 بــن عامــي 2000 و2022، كــا لعبــت العلاقــات التجاريــة دورًا حاســاً 
في آســيا، وأصبحــت المدخــات الصينيــة المســتخدمة للصــادرات ذات أهميــة متزايــدة 

مــع مــرور الوقــت. 

الختام

مــن المتوقــع أن يبلــغ النمــو في منطقــة آســيا والمحيــط الهــادئ نحــو 4.6 % في عــام 
2023، مقارنــة بـــ 3.9 % في عــام 2022، كــا هــو متوقــع في تقريــر آفــاق الاقتصــاد 
ــو إلى نحــو 4.2 %  ــع أن يتراجــع النم ــن المتوق ــو 2023. وم الإقليمــي الصــادر في ماي
ــى  ــن ع ــارات في الص ــاع العق ــؤ قط ــر تباط ــع أن يؤث ــن المتوق ــام 2024، إذ م في ع
الطلــب في جميــع أنحــاء المنطقــة. ومــن المتوقــع أن يشــهد النمــو في الأمــد المتوســط 
ــن  ــكلي في الص ــؤ الهي ــوط التباط ــع ضغ ــل إلى 3.9 %، م ــدال، ليص ــن الاعت ــدا م مزي
وضعــف الإنتــاج في العديــد مــن الاقتصــادات الأخــرى في المنطقــة ــــ وهــي التطــورات 
التــي تعكــس جزئيــا شــبح تقليــص المخاطــر عــى مســتوى العــالم. ومــن المتوقــع أن 
ينخفــض التضخــم في عــام 2024 ضمــن النطاقــات التــي تســتهدفها البنــوك المركزيــة 
في معظــم البلــدان، وهــي وتــرة أسرع لخفــض التضخــم مقارنــة بالمناطــق الأخــرى.

تظــل المخاطــر التــي تهــدد آفــاق المســتقبل القريــب - عــى الصعيــد العالمــي وفي 
منطقــة آســيا والمحيــط الهــادئ - مائلــة نحــو النظــرة الســلبية، ولكنهــا أكــر توازناً عما 
كانــت عليــه قبــل ســتة أشــهر. ومــن الممكــن أن يــؤدي التعــافي الضعيــف المتوقــع في 
ــات  ــأن السياس ــن ش ــك م ــن، كذل ــا التجاري ــى شركائه ــلبية ع ــرات س ــن إلى تأث الص
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الماليــة المقيــدة في الولايــات المتحــدة أو داخــل المنطقــة أن تــؤدي إلى تثبيــط معــدلات 
النمــو، وخاصــة في الاقتصــادات والقطاعــات شــديدة الاســتدانة. 

التجزئــة  عــن  الناجمــة  المخاطــر  بعــض  إلى  المســتقبلية  التوقعــات  تشــر 
الجيواقتصاديــة، حيــث تــؤدي سياســات تخفيــف المخاطــر التــي تنتهجهــا الاقتصــادات 
الكــرى إلى إعاقــة النمــو بشــكل كبــر في منطقــة آســيا والمحيــط الهــادئ. ومــن ناحيــة 
أخــرى، فــإن تنفيــذ مجموعــة شــاملة مــن الإصلاحــات في الصــن مــن شــأنه أن يعــزز 
ــر  ــاً والأك ــر حج ــادات الأصغ ــة في الاقتص ــط، وخاص ــد المتوس ــو في الأم ــاق النم آف
انفتاحًــا، بينــا تعــاني العديــد مــن اقتصــادات الأســواق الناشــئة والاقتصــادات الناميــة 

ــل. ــون أو تقــرب منهــا وتواجــه مخاطــر إعــادة التموي مــن الدي

ــدلات  ــات مع ــتهدف ثب ــي تس ــاتها الت ــل سياس ــة أن تواص ــوك المركزي ــي للبن ينبغ
ــة  ــة اليقظ ــالي، والمراقب ــز الإشراف الم ــع تعزي ــع ، م ــتوى المتوق ــد المس ــم عن التضخ
ــى  ــوط ع ــة الضغ ــادي مواجه ــات لتف ــر السياس ــث أط ــة، وتحدي ــر المحتمل للمخاط

ــالي. ــتقرار الم الاس


