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Abstract 

Accounting disclosure via the Internet brings many benefits at the 

level of stakeholders in general and investors in particular, as it facilitates 

the process of collecting and processing information, in addition to obtaining 

different types of financial and non-financial, qualitative and quantitative 

information, which in turn helps investors and other stakeholders narrow 

down Information gap, reduced information asymmetry and adverse 

selection risk. Therefore, this research aims to evaluate the effectiveness of 

online disclosure of environmental information, and determine the content 

of this environmental information disclosure, in addition to evaluating the 

effectiveness of online disclosure of environmental information in 

improving stock prices on a sample of Libyan companies. A sample of 

Libyan companies listed on the stock exchange was selected from 2017 to 

2021, and the number of companies in the sample reached 50 companies. 

Data related to the study variables were collected through companies' annual 

financial reports and their electronic pages. The results of the study showed 

that electronic disclosure of environmental responsibility has a significant 

positive impact on stock prices. Therefore, companies seeking to increase 

their value should focus on electronic disclosure of environmental 

responsibility.  
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 الإطار العام للبحث: .1
 : مقدمة البحث .1.1

إن الافصااااااااسب اعبرساااااااااحق  حل اير لر   ر   اع   ل     
اعبنسفع  لى  سااااااااا ال صاااااااااارسة اعبصاااااااااسع   صااااااااا    س    
واعبساااااااا  بلخ   صاااااااا   مسااااااااا        ساااااااا    بل    بع 
اعبعلا ست و عسعج  س  اضاااااااااااسف  إعق اعرصاااااااااااا   لى صراا  
اعبااااسع اااا  ون ل اعبااااسع اااا   واعنا  اااا     خ ل اااا     اعبعلا ااااست 

اعبساااااااااااااا  بلخ  وصااااااااااااااارسة  واع ب    واعذي بدوره  سااااااااااااااس د
اعبصاااالر  انملخ   لى ق اااا    فجام اعبعلا ست  وم   
اعبعاااااس     الام  اااااسر  و خاااااس ل  اعبعلا اااااست  قباااااساااااا    ااااادث 

(Gajewski & Li, 2015) الافصااااااااااااااااااسب العااااا   . كباااااس 
قاف ل   اير لرااااا   ور         لخ   اعبراااااساااااااااااااااحق  حل 
اعبعلا ست علب عس ل   فق صاااق رصس اعبس  وكسف  الأ لاف 

 صااااااارم    سفل   واعذي بدوره  سااااااس   فق  خس م فق اعساااااااق 
 ج  اع اداو  فق اعساااااااااااااااق وم   ق ل ا  اععبل است  و خاس م 
 د  اعب عس ل   فق اعساااااااق  إضااااااسف  إعق مسااااااا   اع رسور 
واع  س   اع ق ق اث  نصاااااست اع اااااااا  الا  بس ق ب اف ل س  
عل  س   ب   اعبساا  بلخ  وضع اا   اعمع      سر   وض    

شاااااالك      سر  امل  واعذي   ااااااب  ف   اعبساااااا  بلخ  واع
وااااااااااا  عسة اعبسااااااااا  بلخ  ع ذه اعبعلا ست اع ق ا   رشااااااااال س  

(Jung et al., 2018). 
و    نظار رظلخ  اعاكسع  واع ق ق  لض و ا   شالل   دث  
قباساا  اعبعلا است ب   كا     الأ لاف اعخاسر  ا  والأ لاف 
اعدامل    و س ان ج  ن س     شااااالل   دث الأ سر   و شااااالل  
الام  سر اععلساااااااااااااق   ساااااااااااااس   الافصاااااااااااااسب الام  سري  حل 
اير لر  فق قخف    شاالل   دث قبسا  اعبعلا ست  واعذي  

 ااا ارخ ااسض  خااس ل ر ل اعبعلا ااست. ص ااس      صاااااااااااااااد  
 نظار رظلخ  الاشااااااسرم  عد الافصااااااسب  حل اير لر   ب س    

اشااااااسرم إعق صن اعشاااااالكست ص  ل شاااااا سث   وقساااااا   د    ص د  
اع  ن است اع  ناعا  ا  فق  جاس  الاقصااااااااااااااسلات  واعاذي بادوره  
 رس     ش سث   اعشلك  وقاق   الافصسب  وضسع سعق اؤ ي 

ل  ادث قباساا  اعبعلا است واعاذي بادوره  إعق قخف    ساااااااااااااا ا 
 ,.Albarrak et al) ساس   فق قخف   ق ل   رصس اعبس   

2020) . 
    صن ايفصاااااااااسب    اعبعلا ست اعح ل    ع حل افصاااااااااسب 
   اعبعلا ست اع ق ق عل   سلأرشااااااااي  اعح ل   علشاااااااالك      
 لخ  اع  سرخل اعدورخ  والا  س ست  وذعك  بل   س خد ق  
اع اائ  اعباااسع ااا      بل ااا  ق     الأ ال اعح لق علشاااااااااااااالكاااست  

ست  وضسع سعق اقخسذ اع لارات  وخ صد بذعك صرا ااض  اعبعلا 
اع ق قعل  قمعست الأرشاي  الاق صاس    علشالك   لى اعح ل  
اع ق قر ط ب س ب دف قاضااا    دل  ساااس ب  اعشااالكست فق 
قرسا   اعح ل  واعسا سااست اع ق قسا خد  س علرد    الأضالار 

.  (Amahalu, 2020)اعح ل   اع ق قساااااحح س  ذه اعشااااالكست  
وعذا  صاااام   نسب قحا  شاااس   من  اعساااناات الأم لم   ن 
اع اوا  الا  بس    ص ي   يخد ي ارم اعشالكست  سي  بسث  
اع ح ل ع  ا ل ك     ايفصسب اعح لق واي  بس ق علشلكست 
 لى صرشاااااااي  اعشااااااالكست ايق صاااااااس    و بل   اااااااانع اع لار 

(Aldrugi & Abdo, 2016). 
 مشكلة البحث:  .1.2

فق ضاااااال  خس م ا  بسث اعشااااالكست  بسااااالاع سق س اعح ل   بدصت 
اعشاااااااااااااالكااست فق اعمراا     قناات  اادااادم  خنف اع  ااسرخل 

اعبعلا ست     ساالاع   س اعح ل   لأااارسة اعبسع   ي صااس  
ووا دم    قلك اع ناات  ق اعبااقع ايع  لور       اعبصاااااااسع 

عبس ق ب ع  ا قلك اع نسه    اععداد    اعبب يات كسعساااااااااااااال    
واقسااااااااااااااس  الار شااااااااااااااسر   باس  جعا  اعبااقع الاع  لور ا  ص  ل 
شاا ا  س فق رشاال قلك اعبعلا ست  و ا الأ ل اعذل  بل  صن  
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اؤال  لى  ساااااااااااااا خاد ى اعبعلا است وقلاراق   ماسااااااااااااااا   ع 
إرق س   عدلات اعيل   لى اا خدا ا   ع قاا ع اعشلكست 
فى قيح    بل ااس  فى  اا   اادث و ا  قاا ااد  ااسعب اا    لي اا  

 قنظبا.  
كمااا كمكت خلص م مشاااااااااكلااة البحااث    الإ ااا ااة  ل  

 التساؤلات الآخ ة: 
   ق اث اعشاااااااااالكست اعخد    واعصاااااااااانس    اعل ح    .1

 سيفصاااااااااااااسب    الأرشاااااااااااااي  اعح ل    لق اعبااقع  
 الاع  لور  ؟

   اؤال ايفصااااااااااااسب    اعبعلا ست اعح ل    لق   .2
 اعبااقع ايع  لور    لق ااعسر الاا  ؟ 

 أهم ة البحث:  .1.3
 سااااااااعق  ذا اعمر  إعق و سس اعدور اعذل قلكما اعشاااااااالكست 
اعل ح اا  فق مااد اا  اعبج بع واعبرااسفظاا   لق اعباار  اعح ل اا   
وقرادااد قا ال ذعاك اعادور  لق و با  قلاك اعشاااااااااااااالكاست. وضناسل 

  ل ا ق ب   ص ب   اعمر  ث بس الق:
 أولًا: الأهم ة الأكادكم ة:

قنمع ص ب   اعمر  الأ س  ب      قنسوعا ع  ااا    ر     س   
قناااسوع  اااس  اااد   رااادو     اعمرا  اعل ح ااا  فق  ااادو   ل   

اعبعلا ست اعمس   و ق  رااا  وام مسر ق ا ل الافصاسب    
 اعح ل    لق و ب  اعشلكست اعل ح  .

 ثان اً: الأهم ة العمل ة:
 سااااااا بد اعمر  ص ب   اععبل      كارا  ساااااااعق لام مسر صال 
الافصااسب    اعبعلا ست اعح ل    لق و ب  اعشاالكست اعل ح   

الأ ل اعاااذل اؤ ل يالال اعبل و  اععلبق الا جاااسبق علمرااا   
اعبرسااااااااااااحق فق ذعك اعبجس   كبس  بل  قاضااااااااااا   الأ ب   

 اععلب   عذعك اعمر  ث بس الق:
امراا  فق  اضااااااااااااااا  القمط  ااسعبيا ااس اع ق  بل  صن   -

اافل س الاااا  بسر فق اعجاار  اعح ل   وايفصااسب     
 لق صااارسة اعبصااسع        قلك اعجاار  إع  لور  س

من  اااااااااااااااا ون  اعباار  اعيح ك ا  واعراد    انااسر  
اعساالح   اعنس ب      بسرااا  اعشاالك  لأرشااي   بل  

 صن قؤال  لق اعح ل .
 عي  قدرم اعشاالكست  لق وضااع اعساا ساااست اعلشاا دم  -

 خصاا  الااا  بسر فق اعبسالاع   اعح ل    وضسع سعق 
 ساااااس دم اعشااااالكست اعل ح   فق وضاااااع ااااااا لاق ج ست 

 علبسلاع ست اعح ل   ص  ل  نئب .
 هدف البحث:  .1.4

ا دف اعمر  إعى ق      دل فعسع   ايفصسب  حل اير لر   
   اعبعلا اااست اعح ل ااا   وقرااادااااد  ر ال الافصااااااااااااااااسب     
اعبعلا است اعح ل ا    اذا  اسيضااااااااااااااسفا  إعى ق      ادل فعاسع ا   
ايفصااااسب  حل اير لر     اعبعلا ست اعح ل   فى قرساااا    

 ااعسر الاا   وذعك  لق   ن     اعشلكست اعل ح  .
  رض البحث:  .1.5

قاااا ا ل  عناي ع فصاااااااااااااااااسب   الفرض الرئ سااااااااا : لا اا ااااد 
الاع  لورق    اعبعلا ااست اعح ل اا   لق و باا  اعشاااااااااااااالكااست  

 اعل ح  .
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 نموذج البحث: .1.6
 المتغير المستقل                                                                        المتغير التا ع         

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 منهج ة البحث: .1.7
 س علض اعمس   فق قلك اعجيئ   كن    ؛ ص داف اعدراا   
اع يح ق     ج بع و  ن  اعدراا   رباذج اعمر   قاا ف  
وو سس   و لات اعدراا   اعنبسذج اي صسئ   اعبس خد   فق  

 قرل   اعح سرست. 
 مجتمع و ينة الدراسة:  .1.8

 ب ع اعشلكست اعبسس ب  اعل ح    ا  ان  ج بع اعدراا      
  وقد ق  إم  سر   ن  قرلب    2021و  ق    2017عل  لم     

    ذه اعشلكست رو ق فق إم  سر س  دم إ  مسرات  ص    ذه  
الا  مسرات صن ق ان قاائب س اعبسع   واي  س ست اعب بب  ع س 

   اافلم من  اناات اعدراا . 

الإ صاااااااااا    ر الادراساااااااااات الت  خنااولا  خا ثير   .1.9
الإنترنا   ت المعلوماات ال ية اة  ل  اساااااااااعاار  

 الاسهم:
وقنسوع  اع   ل    اعدرااست اعسس    اععنق  ب   ك       

ايفصسب    اعبسؤوع   اعح ل   وااعسر الاا        قع بد 
ااعسر الاا    لى و    رظل اعبس  بل فق ص ال اعشلك   
ااال كسن ا جسب  س صو الح  س      صن اعق ب  اعبلق ع  قجع  

  واع ق قنعل   اعبس  بلون اؤ نان  سلأفسق اعبس  حل   علشلك
 بدور س  لى  خس م صاعسر الأا   واع ق قافل ع   اعلفسه  .  

 ق سس   (Aboud & Diab, 2018)    قس    راا   
ق ا ل ايفصسب    اعبسؤوع   اعح ل   واي  بس    علشلكست  
اعدراا    و م    اعبصلخ .  اعح ل   فق  الاا    ااعسر   لى 

 المتغيرات الرقاب ة 

 حجم الشركة  -
 الر ع المال   -

 معدل نمو الأصول  -

الإ صا  الإلكترون   ت  
 المعلومات ال ية ة 

 ق مة الشركة 
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(  30 لى انا    نست  قب ل  اعع ن  الأوعق واعلئ س   فق ) 
اع سر   ESGشلك     دم فق  ؤشل   اعع ن   ب نبس ق ار     

   كسف  اعشلكست اعبصلخ  اعب  دم فق اعحارا  اعبصلخ   
اع سع   227وضلغ  د  س ) اعع ن   ( شلك   فق     ق ار  
 ( فق  100علدراا      شلك     دم   )EXG100  وذعك   

فق  ؤشل   واي راج  اع صن ف  ق ا ل  اع ر       ب دف 
ث(  2007 سؤوع   اعشلكست اعبصلخ   لى اع  لم     سث )

ث(  وصشسرت ر سئج اعدراا  اعق صن اعشلكست  2016اعق  سث ) 
كسر  ذات و ب  ص لى  كبس اق     ESGاعب  دم فق  ؤشل  

فق   الأ لى  اعشلكست  قصن  ست  ب    إ جسبق  إرقمس   و ا  
اعبؤشل وااعسر الاا     بس اد   لى صن إفصسب اعشلكست  

 بس    اؤ ي اعق  بدر   كح لم     سؤوع سق س اعح ل   واي 
 إرق س  و ب  قلك اعشلكست       نق س فق اعساق.

ع س  راا    قاال   اعن  ج    ,.Yu et al) ور   
ايفصسب       اع ق(2018 كسن  إذا  بدراا   س  قس   

اعشلكست   و ب   اؤال  لى  واي  بس     اعح ل    اعبسؤوع   
من    و سا س     ق   ذعك ،  Tobin's Qواع ق  وع ر    

( اع ح لم     اعشلكست  ب سرست  ق   بع  (  وع   47اع دف 
( اع  لم     سث  صانسل  ورسشل    اعق  سث  2012   د    ث( 

صن  خس م  س ال  2016) إعق  اعدراا   ر سئج  وقاال   ث(  
ايفصسب    اعبسؤوع   اعح ل   واي  بس    علشلكست  عي  

شلكست ذات     ق     قلك اعشلكست  كبس صشسرت إعق صن اع
اعس اع  الأف    و ج  الأاا  الأ حل  واعبل    اعدامل    
اعبسعق   والأ ال  الأ لى   واع ياخل  اعمر   وك سف   الأق   

ج د ااف ق ان ص  ل إفصسب وش سث   ث بس ا عل  اعسسب  اع
س  راا    ص    وإق     واعح ل  .  اي  بس      سعبسؤوع   

(Abdi et al., 2020)     واع ق  دف  إعق قرداد و راا
الاا    ااعسر  واي  بس ق  لى  اعح لق  ايفصسب  ق ا ل 

ب سرست   قجب ع  ق   اعي لان       شلكست   سع يح    لى 
( شلك    لان  لى  س ال اععسع  صانسل اع  لم     سث  27)
(2013( إعق  سث  اعن سئج      2019ث(  ر    ث(   ع 

صشسرت إعق و ا   نق  إ جسب   ب    ر   ايفصسب اعح لق 
ورسم    اعدف لخ   اعق ب   إعق  علشلك   اعساو    اعق ب   ورسم  

Tobin's Q   اكنل لااعسر الاا    عذعك فج ا  شلكست 
إع ق دف  اع ق  إعق اعي لان  اعح لق ا ؤ ي  اعمعد  قرس    ق 

 خس م اععسئد  لى الأ اا  اعبس  بلم واعق ب  اعساو   علشلك    
اعبسؤوع     ايفصسب     صن  إعق  اعدراا   قاال   ب نبس 
اعساو    اعق ب   الحق  عناي  لى  ق ا ل  عا  اي  بس    
عشلكست  اي  بس     الأرشي   صن  اد   لى  علشلك   بس 

 سض  س ال الأ ال واعق ب  اعساو   اعي لان قؤ ي إعق إرخ
 علشلك . 

ص دت  راا     (Alareeni & Hamdan, 2020) بس 
إذا كسن   إا  شسف  س  إعق  اعن سئج      دف    لى ر   

 اا د  نقست ق ا لخ  ب   ك      بسراست الأ ال اعح لق  
EVNواي  بس ق CSR اعبسعق اعشلكست     ROE وص ال 

اعساق ROA واع شو لق   و بع    Tobin's Qوص ال    
( شلك     اعشلكست الأ لخل   اعب  دم  505اعح سرست    )

ث( إعق  سث  2009صانسل اع  لم     سث )   S&P500 بؤشل  
ث(  وصشسرت ر سئج قلك اعدراا  إعق صن ايفصسب     2018)

اعبسؤوع   اعح ل   وايفصسب    اعبسؤوع   اي  بس    القمط  
إرقمس  الحق  ل     اععسئد  لى الأاا  واععسئد  لى   اق  
قلقمط   علشلكست  اي  بس     اعبسؤوع    صن  كبس  اعبل     

  س    ال اعساق  والأ      ذعك صشسرت اعن سئج إعق صن  إ جسب
اعبسؤوع     وايفصسب     اعح ل    اعبسؤوع    ايفصسب    
اي  بس     ن ل م و ج بع  قب   إعق ايرق س  فق اعشلكست 
س  اع ق قب لك صاا  ورافع   سع    لق ع . وإق     ع   ص   
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اع ق قس   بدراا  ق ا ل   (Abdi et al., 2022)  راا   
اي  بس       )اعبسؤوع    فق  واعب ب ل   ايا دا     ر ست 
وص ائ س   الاا    ااعسر  واعراكب (  لى  اعح ل     واعبسؤوع   
اعبسعق  سع يح    لى انس   اعي لان      قس    جبع  

( صانسل  38اعح سرست     اععسع   ( شلك    لان  لى  س ال 
ث(      صشسرت  2019 سث )  ث( إعق2009اع  لم     سث )

اعح ل    اعببسراست  فق  اعشلك   إعق  شسرك   ر سئج س 
واي  بس    عا ق ا ل إ جسبق      لى ااعسر الاا   وذعك 

    من   س ال ص لى    اع  سلم اعبسع  .
س  راا    ع  (Aydogmus et al., 2022)وإق    ص   

ر   اعن سئج اعسس        قس   بدراا  الأ ال اعح لق والأ ال  
اي  بس ق  لى ك     و ب  ورضر   اعشلك   وق  قجب ع 

( شلك     دم فق قس دم ب سرست بلا ح لج صانسل  1720ب سرست )
ث(      صشسرت  2021ث( إعق  سث )2013اع  لم     سث )

  إ جسب    عناخ  ر سئج س إعق صن الأ ال اي  بس ق ذو  نق
 ع ااعسر الاا    ب نبس الأ ال اعح لق ع   عا  نق  إ جسب    
 ع ااعسر الاا    وصشسرت اعن سئج صن ايا  بسر اعبلق ع فق 
اعح لق  )الأ ال  فق  واعب ب ل   ايا دا    ج بع   ص عس  

 سئد  سعق  لق ع ااال    واي  بس ق واعراكب ( ااعد علشلك 
س  راا    ص    صشسرت  كبس  اعق ب .  صو  اعلضر           

(Srour, 2022)        ك صال  إعق  راا   واع ق  دف  
ايفصسب اي  بس ق واعح لق  لى و ب  وص ال اعشلك  اعبسعق  
علشلك    اعبسعق  الأ ال  و سس  ف لم  سئر  كارورس  وق   صانسل 
الاا    ااعسر  وو سس  الأاا    اععسئد  لى  من      

اعدراا   لى   ن       Tobin's Q بؤشل   و م   
( شلك     دم  سعحارا  61اعشلكست اعبصلخ  بلغ  د  س )

ث(   2021ث( إعق  سث ) 2018اعبصلخ  صانسل اع  لم     سث )
ذات   واي  بس     اعح ل    اعبسؤوع    ايفصسب     صن  إعق 

ا ق ا ل إ جسبق ق ا ل إ جسبق كح ل  لى ااعسر الاا    ب نبس ع
ضل    لى  عد  اععسئد  لى الأاا   ب نبس  سئر  كارورس 
الاا     ااعسر  ك      ضل    لى  الحق  ق ا ل  ع س   سن 

 و عد  اععسئد  لى الأاا . 
 لى ر   اعن سئج    (Yu & Xiao, 2022) بس ص دت  راا   

الأ ال  ك      ق ا ل  و سس  إعق  اعسس         دف  
اي  بس ق والأ ال اعح لق وص ال اعراكب  )الأ ال اعبس داث(  
 لى ااعسر الاا    واع ق ق  و سا س    من  ورسم  اعق ب   
اعساو   إعق اعق ب  اعدف لخ   اععسئد  لى الأاا   و ؤشل 

Tobin's Q   ذعك وق   الاا     لااعسر  بدال    ب و لات 
اعب  دم  بؤشل  اعص ن    اعشلكست   سع يح    لى   ن     

Shenzhen 100  ( إعق  سث  2010صانسل اع  لم     سث )ث
ث(  ف د صشسرت ر سئج قلك اعدراا  إعق و ا   نق   2019)

عسر  إ جسب    عناخ  ب   ك     الأ ال اعبلك  ع ا دا   واا
الاا    ب نبس  سعنسم  علأ عس  اع ل    ف اال  اعن سئج إعق  
صن الأ ال اي  بس ق والأ ال اعح لق  بل  صن  س بل ق ا ل   
اي جسبق  لى ااعسر الاا    ب نبس ق ا ل ص ال اعراكب  لا 

  س ي ع قر    ذعك. 
 
 الإطار النظري للبحث:  .2

ق اث     علشلكست  قناات   ب   الاع  لور    اعبااقع   سق  
ريسق   إعق  واعااا   اع اري  اعبرساحق  منع س  سلافصسب 
صواع    اعبس خد    وض  سع ف صق   وذعك ر  ج  عل يار 
اع  ناعا ق فق  جس  الاقصسلات واير لر   واعذي  خل  
اع لا  علشلكست ع اا ع ريسق الافصسب اعبرساحق وقناخع 

اع  داا     لق  اا خسث  ل ست  اعبعلا ست    من    لض 
قرس    ا م  فق  بدوره  سس د  واعذي  ون ل س   واعصات 
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اعبس  بلخ   اعبيخد     وضسع سعق  ذة  اعبرساحق  الافصسب 
(Khlifi, 2021) . 

 مفهوم الإ صا  المحاس     ر الإنترن : .2.1
إن اير لر  صام   ب   ص د ص  ل وص   واسئ  رشل وقاا    

  وقد  فع  (Windarti, 2020)اعبعلا ست وص  ل س اا خدا س  
ذعك الاا خداث اعبل ف اعشلكست إعق ارشسل  ااقع اع  لور    
مسا  ب س عل  لخل     علا سق س  واع ااا   ع اعبجبا ست  
وقعيخي  اعراار  ع مس    اعبصلر   صارسة  اعبخ ل      
اع  س    ع    وذعك     لخ  اعجبع ب   اعبر ال اعبلئق  

اعح  اعبمسشل واعنل اعبل اة وقسج نت اع  داا واعصات و 
 . (Bosetti, 2018) يلخ    لر  

صن اير لر     (Agyei-Mensah, 2011)وصشسرت  راا   
 سن عا ق ا ل كح ل  لى الافصس ست اعبرساح   وص ل إعق  

اع  سرخل رشل  صضسف   راا   .قو  ل  لق   كبس 
(Murdayanti & Khan, 2021)  صن بدا   رشل اع  سرخل

صن  و    1996اعبسع      من  اير لر  كسر   نذ بدا    سث  
عنفصسب      ر ج  داد  اير لر   ب    الافصسب  حل 
اعبعلا ست اعبرساح   وذعك     لخ   نص  فعسع  ع اا    
وا ل   نخ      ا ب ي  لارا  إعق  س خد   س   اعبعلا ست 
وقس    راا    الاقصس .  فق  صال   ووا ل   اع  ل   

(Elsayed, 2010)    ب علخف الافصسب الاع  لورق   را ص ام
صراا   خ ل        ام  سرخ س     اعنشل  عنفصسب  دف س  ا 
اعشلك   لى   اعبسع    لى  اقع  ون ل  اعبسع    اعبعلا ست 

 اير لر . 
قس    راا    را ا  ب علخ    (Bahi & Iai, 2012) بس 

ن ل  واعبعلا ست  اعبسع    اعبعلا ست  اعلقب       اعنسخ  
اعبسع    واع ق ا   الافصسب  ن س    من  ق ن   اعرسا   
كبس  لف ا  راا    اعبعلا ست.  عن    ذه  كاا ط  انعق 

(Oyelere & Kuruppu, 2016)     را شل     صشلس  
ايقصس  الا ن ق     سر  اعشلكست عنشل  علا سق س     

س  راا    ص    اير لر . و لف ا   ,Kaur & Kaur)من  
  را  بسرا  عن   اعبعلا ست اعبسع   ون ل اعبسع      (2015

عل ااا   ع  قنسم  قاف ل  اير لر       لخ   من      
ا   و    اعشلك   ص ال  ق      فق  ب دف   ب    اعبس  بلخ  

 سر اعلش دم. اقخسذ قلارات الاا  ب
صن    (Pour & Imanzadeh, 2017)وصضسف   راا   

ايفصسب    اع  سرخل  حل اير لر   ا ص ام قسس د اعشلكست 
 لى ق ل    دث قبسا  اعبعلا ست و خس م اعراار  ع صارسة  

س  راا      را ص ام    (Bosetti, 2018)اعبصلر . و لف ا ص   
قس    راا   ب نبس  قاخ .  وع ن س  اع  ل    اقصس   نخ    

(Sarifudeen, 2021)    قبل افصسب  ص ام  ب علخ ا   را 
اعشلكست    رشل  يل     علا سق س اعبسع   صو ن ل اعبسع    
صو ك   علا سق س  لى اير لر   واعب د   فق صشلس  وعوست 
ص  ل   ق س ل    اع  لور    اا خداث واسئط    عد م    من  

 ق د  س     لخ  اعباقع اعلابق علشلك .
و راا     (Samaha & Abdallah, 2012)وقس    راا   

(Henchir et al., 2011)    بااف ايفصسب اعبرساحق
ف ا فاري    خوقيته وامكان ة الوصول حل اير لر          

ف ا ام  سري فق اع   ل    اعدو     صفة الالزامو        
وا مسري فق  ع  اعدو      اعالا ست اعب ردم وكندا  وث بس  

قسرخخق     ط  عتها عل    ون ل  سعق  افصسب  سعق  ف ا 
وث بس  خل   ورا ق   كبق  اا د    المحتوى و س  حلق  فن 

اير لر    الافصسب  لى  صن   اث  اق سق  لى  س  ج  
اع  سرخل   اعبر ال     ا لاوب  صن  اعببل   فب   ب اا لا  
الاعيا    إعق اع  سرخل اعب  س ل   وق لاوب  س ب   ق سرخل  سع   

ا  رصف  صو  اعسناات اناخ   وق سرخل  اناخ    رضع  صو  ناخ  
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وفق  اعرسس ست   وق سرخل  لاق   اعنشس    وق سرخل  اعسس     
صاعسر   ص د   س     ص    الافصسب  ا    الأ  سن     ل    
اعبسؤوع    و علا ست  اعراكب    و علا ست  الأا    
الا  بس     و علا ست  س      اعشلك  واعبن جست  و   

الا صا  ا عل     لغة  وث بس  اعبر ال   عو    جوانبه  ق عد  
الفن ة وص دا      وأدواخه  ورااث   فق  داو   ف  ب   

ارف     وق سرخل  ق د ب     و لوض  واار   وف داا ست 
وع ن ست و  ص رست  وا لسر   اعيل  عل  سرخل واعااسئ     
 من  اير لر   واعبسؤو     الافصسب  ق إ ارم اعشلك . 

صن  راا    صن    (Di Vaio et al., 2020) بس  ص دت 
الافصسب  حل اير لر     اع  سرخل اعبسع    عد ص ام   ب   
فق قر     س  ح  اعشلك  فق كسف  اعجاار  والأ عس  و لى  
 سف  اعبس اخست اع ق قدفع اعشلك  ررا الاا دا     سلاضسف   
إعق صن و ا  اع  سرخل اعبسع    لى اير لر   بل  صن  لان 

اع وا  بسث  اا لاق ج    الاا دا     ع    لى  شلك     س س 
ق عل   سع سبل    اع ق  اعبشس    اا د  ع   ايا   لا  وع   

 علب سرر .   
 

 مفهوم الإ صا   ت المسةول ة ال ية ة: .2.2
فق  ق    س  اعح لق  ق  ق عل   سلأ ال  اع ق  اعبعلا ست  إن 
ق ا ل  مسشل   ذات  واعذي  جعل س  و سع    كب    ذات  ح ع  
س  لى ر  ج  رشس  س  و     لى اعبلكي اعبسعق علشلك  وص   
 نس   قق ا  بسث اع  ل اعبرساحق  سيفصسب اعبرساحق اعح لق  

ايع يا ست اعبسع    اع اائ   قعل   صن  اع عل          ج  
واعبر بل  اع ق قن ج    اع ياث صو  دث اع ياث اعشلك    اار   
قنسوع     اث  اع ق  اع علخ ست  قعد ت  اعح ل         بس   
ايفصسب اعبرساحق اعح لق إلا صن صنل  اع علخ ست اعبخ ل   

ق     ا  ر ي  وا دم و ق ق د    علا ست  رساح   قسس د 
 .  (D'Amico et al., 2016)فق  بل   اقخسذ اع لار 

اععبل   اع ق    منع س   اعح لق   را       لف الافصسب 
ا    لض اعبعلا ست اع ق قخل ايع يا ست اعح ل   واع ق  
ا بل    ايع يا ست   ى  ع لك  اعبنظب   قن ج     بسرا  
صارسة اعبصلر  اعبخ ل      اعرصا   لى اعبعلا ست 

(.  2023الأ ال )اعرسج   اع لورخ  عل خي ط واعلقس   وق      
رشل  إعق  ق دف  اع ق  اععبل ست  س   را  جبا   ص    و لف 
اعبسع   ب دف   اع  سرخل  فق  اعح لق  قلقمط  سعجسر    علا ست 
ا  سر  دل اع ياث اعشلكست  سع يا سق س اعح ل     ى ا   قيوخد 
الأ لاف  بعلا ست واضر     صوضس  اعشلك    ى ق بل  

اع اقخسذ  الأ لاف     قخدث  صسعر     ذه  اع ق   لارات 
 (. 2018) يخبش  

س إعق اعبسؤوع   ررا اعبج بع  وخش ل الافصسب اعح لق ص   
 ل  واع ق ق عل   سعبسسئ  ذات اي  بسث اع اي     اعسن    
اععس   ورفسه   اعبج بع واعح ل   ولاا بلار و ا  س  ج  صن 
ع س   اع ق  ص ائ س واي لالات  علبسسئل      اعشلكست  قخ ع 

ه اعشلكست  وذعك ق ا ل  لى اعبج بعست واعح ل  اعبر ي  ب ذ
يرشسل قنسم اقصس   ع اعبج بع وإض سل اعشل     لى الاب  

 Arevelo)اعشلكست و ااق  س ررا اعبج بع اعذي قعب   ا 
& Aravind, 2011)  س   را  جبا   بنا . كبس  علف ص   

علشلكست   اعح ل    اعب عل     رشي  وص ال اي ارم  اعبعلا ست 
ق لق   ل  اع ق  اعبسع    واعرسضل  واناسر  اعبسضق  فق   س 
 (. 2019واعبس  ح  )اا  سن وض   ااق  

منع س  اع ق     اعيلخ    صو  الأالاة  س   را  ص    و لف 
صو   )ام  سرخ   اعح ل    قاا    علا سق س  اعشلك   قس ي ع 
اعيا      سع   صو ن ل  سع     لا ع  صو ن ل  لا ع   كب   
صو ن ل كب  ( ع ؤلال اعذا  عدا    صلر  ااال كسر   مسشلم  
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صو ن ل  مسشلم فق  علف   ذه اعبعلا ست   ى ق  د   فق 
إ ن      وا ل   صي  من   وذعك     اع لار  اقخسذ   بل   

 (. 2021) دوش وضا خدم  
 

 أهم ة الإ صا   ت المعلومات ال ية ة: .2.3
إن ص ب   الافصسب اعح لق قحل  فق كارا  ب   ص د  لارست  
ا   س ست   قلح    فق  اعشس         سس    ايفصسب 
اعبسع      اعبعلا ست  اعبسع       واع  سرخل  اع اائ    س خد ق 
ا عل   ث بس  وذعك  اعبشسرخع   ك سلم  ق      فق  قسس    اع ق 
اعافسل  فق  و دل  سس ب  س  الاق صس     اعباار     سا خداث 

 سعبسؤوع   الا  بس    اع ق ق عل   ربس   اعح ل  واعبرسفظ   
س  2019 لى  اار  س )اا  سن وض   ااق    (. كبس صرا ص   

 (Agyemang et al., 2021) ل س  الأ ب   اع سع  : 
 ع حل ارعلسس عاضع اعشلك  واعدور اعذي ق اث  ا  ➢

 فق اعبج بع  سع  لخل    ق سع   س اعح ل  .
ع يح     ➢ واعبج بك    اع سرار    الاع ياث  سع وا  

 اع اار   اع ق قخل  بس   اعح ل .
رفع ش ن   ن  اعبرسام  وذعك    من  الا  بسث  ➢

  اسع   الافصسب واعق سس    را     خ ل       
اعبعلا ست اع ق ق عل    ضلار اع لا  ون ل س     

س.   اعبعلا ست اعح ل   ص   
واععلض          ➢ الافصسب  قياخل  عسا ل 

اعح لق  الأ ال  قشب   واعشل    ى  اعب بان 
 علشلكست.

ق      دل اع ياث اعشلكست  سعبسؤوع   اعح ل   ص سث   ➢
اعبس   دا  واعبس خد    عل اائ  اعبسع   وذعك  بس  

  رس     اارق س عدل قلك الأ لاف.

 سس   الافصسب    اعبعلا ست اعح ل   فق  اا      ➢
وقا    فق  سع   وذعك  اعب س م  الا نث  واسئ  
فق   قسس    ع   اعشلك   واع    د   ن  ب ل      اار  
بنسل  إعق  بدوره  اؤ ي  واعذي  اع اار   قلك  وقا  

  نقست صف   ب   فلست اعبج بع واعشلك . 
( ص ب   ايفصسب     2017 بس صوضر   راا  )ميسة   

 اعبعلا ست اعح ل   فق اعن س  اع سع  : 
 سس   الافصسب    اع  سع ف اعح ل   فق قعظ      ➢

اي ارم  وخسس د  علشلكست  اع نسفس    اع درم  وقعيخي 
 فق  بل   قلش د اع لارات اي ارخ .

إن الافصسب اعح لق  سس د اعبس  بلخ  فق اقخسذ  ➢
اع لارات الاا  بسرخ   كبس اافل ع    علا ست  ا  

 اا خدا ست ص ااع   و شلو     ذا الاا خداث. 
اع ق   ➢ اعج ست  كسف   اعح لق  بل   الافصسب  إن 

قلاراق س  قلش د  اعح ل       اعبعلا ست  قس خدث 
الاا  بسرخ  وذعك    قرداد  ج  اعبخس ل اعح ل   

 واعبشس   اع سرار   اع ق قد قاا   .
إعق  ➢ قؤ ي  بدور س  واع ق  اعبس  بلخ    ا     س  

صرشي    قس دم  قاا ع  وضسع سعق  الاا  بسرات   ذة 
 اعشلك . 

مل  اريمس  عدل اعب عس ل    ع اعشلك    ر س ق اث   ➢
 بسؤوع   س ررا اعح ل  و ذا    ش را  عب   لى  
قرس   اارم اعشلك  عدل الأ لاف ذات اععنق   

  ع س وعدل اعبج بع. 
 الإ صا   ت المعلومات ال ية ة:أهداف  .2.4

إن اع دف    الافصسب اعبرساحق  ص    س    ا قاا   
اعبس   دم   الأ لاف  إعق  ب ع  اعبرساح    اعبعلا ست 
اعبر بل   واعرسع    وذعك    من  اع  سرخل اعبسع    وخع حل 
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واعبج بك    يل     ذا  اعح ل    الأرشي   الافصسب    
الافصسب.  لى اعلن     اعاض  قرداد الأ داف اع ق قن ج  
اععدادم  اي جسب    ر  ج  ناسر س  وذعك  اعح لق  ايفصسب     
عجب ع الأ لاف  إلا صرا ور   ع  الأ داف اع ق كسر   افع  

و ق اعح لق   اعبنظبست  سلافصسب  اع ياث  ورال  كبس   واح  
 (  2021الق: )رسالق واع س     

 أهداف داخل ة  ل  مستوى الشركة، وختمثل   :  ➢
فق   ▪ علشلك   اع نسفسق  اعبلكي  اعبرسفظ   لى 

قجسه   ابع  س  قرس    اعساق     لخ  
ذات   اعشلك   الأ لاف  اععنق    رشي  

 الا  بس    والاق صس   .
قس دم   دم   ▪ اافل  اعح لق  الافصسب  إن 

اعشلكست   قخدث  سع ق  واعح سرست  علبعلا ست 
ا عل   ل سلم   ث بس  وذعك  ف  س  واععس ل   
علبرسفظ   لى   اقخسذ س  ا    اع ق  اي لالات 
ان   اعح ل   اضسف  إعق ا ن  اي ارم  لى  
ق ربل س  اع ق  ايضسث    اع  سع ف   ج  

 اعشلكست ر  ج   بس   اعح ل .
اعح ل   ▪ اعشلك   س لالات ان   و بس    اع ياث 

   اع لا  واعذي  سس   بدوره فق مل   سع   
فق   علعس ل    واعن سق  اعصرق  الاا  لار     
اعشلكست  وضسع سعق   ل      دم  وران اععب   

 واع  سع ف اعبلقمي   ا.
اذ سن   ▪ اعرلا    ا  سر  عل شلخعست  اعبنظب  

ون ل اعرلا    واع اار   واعذي    ف  لى  
 و ا  س ا   شل   . 

 أهداف خار  ة وختمثل هذه الأهداف ف ما يل :  ➢

ب    ▪ اع  سوض  ايفصسب  عد وا ل  ي ارم  إن 
واعو ل  ب    اعبل     صارسة   اق        
اعبنظب       ضوا  س  لى   بسراان 
الا  بس     واع  لست  واعجب ار  اعبس  ل    

 الأملل.
اعبسؤوع    ▪ اعشلك   ب يلمست  اع ياث  ا  سر 

الأ مسل   قرب   فق  و شسرك  س  الا  بس    
 اععس   علبج بع.

اعح لق  سس د  ▪ الأ ال  الافصسب     إن 
قلارات  اقخسذ  اعبعلا ست  لى   س خد ق 
اع خي ط واعلقس   وق     الأ ال  سلاضسف  إعق  
ان     فق  جس   واعدرااست  اعمرا   قياخل 

 اعح ل .
إن الافصسب اعبرساحق علبعلا ست اعبسع   اع ق ا   ار س  س 
   اعنظسث اعبرساحق كسر   لى  س ال  سعق    الأ ب    
اعج ست   س  وص    واعبسس ب    اعبصلر   لأارسة   سعنسم  
اع شلخك   واعلقسب    ب نبس فق اعاق  اعرسعق  سق  اعبعلا ست 

عبسع   ن ل اعبسع   قرظى بن    س ال ص ب   اعبعلا ست ا
اعدوعق    اادارات ي دا    اعبجل   فق     س   اث  ا 
ق سرخل  ق  ب   واع ق  اعب  س ل   اع  سرخل   جبا      
اع  سرخل  اي ارم   ق سرخل  الاا لاق ج     ق سرخل  الاا دا    
اعح ل    ق سرخل اعراكب   ق سرخل    اعبخس ل  ق سرخل     

ل     علا ست اعبسؤوع   اعبج بك    و س قعلسا  ذه اع  سرخ
 سع   و علا ست ن ل  سع      الأرشي  اعح ل   واعبج بك    
    صرا ا   اعنظل إعق  عد الأ ال اعبج بعق واعح لق علشلك  
اع نب    فق ضال    اث  وذعك  الاق صس     علأ عس    بلب  
اعبس دا   اعذي   اث  سع لك ي  لى اناسر واعببسراست اعح ل    
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رسقج       اناسر  اعشلكست ااال كسر   ذه  ب س  ق اث  اع ق 
 (. 2017الأرشي  اع شو ل   صو ن ل اع شو ل   )اعب  ق  

 أساليب العرض والإ صا   ت التكال ف ال ية ة:  .2.5
الق:   من   س  اعح ل       اع  سع ف  ايفصسب      بل  

(Amahalu, 2020) 
داخل   ➢ ال ية ة  التكال ف  ل نود  مستقلة  حسا ات 

السنوية المال ة  ق سع ف  عسعج  القوائم  قب     :
س   اعن س ست وق سع ف  بس   اعح ل     اع لا  وص   
قدوخل  إ س م  إالا ات  اعح ل        ايالا ات 
اعااف        اعبن ظست  ب نبس  اعبخل ست. 
فق       قظ ل  فن  اعح ل    واع  سع ف  ايالا ات 
اع اائ  اعبسع   وع   قظ ل فق اي  س ست اعبلر    

  سع اائ  اعبسع  .  
: حسا ات للأداء ال ية     خقرير سنوي منفصل ➢

وفق  ذا اع  لخل  ظ ل  د     اعبعلا ست اع ق  
اعح ل     اع  سع ف  اعح لق      ق عل   سلأ ال 
الأاا  اع سب   اعح ل   اع ق ق  شلائ س صانسل اععسث 
و دل   اعجسرخ    اعح ل    اع  سع ف  بنا   اعبسعق  
ايع ياث اعح لق علشلك   سع شلخعست واع اار   فق  ذا  

سا ل اعبرسام  اعبسع    اعصد . وقد صشسر  جل   ع
FASB  2009    اع ق  ج اعح ل    اعحنا   إعق 

اي لالات  و ق  علا ست     ايفصسب  ن س 
و علا ست  اعح لق  ق عل   سلأ ال  اع ق  اعبرساح   
و علا ست     اعح ل    وايع يا ست  اعلااخ     
صادر   كبس  اعح ل     والأرشي   اي لالات 

IMTOSAI     علرسس  2010ان صراا    ست صرضع  
اعح ل     سس ست صاا  اعباار  اعيح ك     سس ست 
ر د   و سس ست  لض     سس ست اع دف  اعبس ي 

عل لا  واعباا   و سس ست ب ل    عدع   لى  س ال  
 اعدوع . 

 مفهوم اسعار الاسهم:  .2.6
إن اع  ل اعبرساحق إ    ب رداد ااعسر الاا        قو ل  
اع دف اعذي قسعى إع ا إ ارم اعشلك     اععب   لى قعظ   
اععب   لق قعظ   و ب  س  كبس  ست ص   ص د   إعق  رضر   س 
إعق   قرق   س   سيضسف   إعق  قسعى  اع ق  اعلئ س    ص داف س 

عق ب   و ا  ام نف ب   ك     ااعسر الاا   واعل س  فس
قد   لى اع      اعباضا ق عشئ  ع    ب نبس اعسعل اح    
اعبحلغ اعذي ق   فعا   سب   دف  ع   ااال كسن ص حل صو  
اعشلك   رجد  نب  اعب س   اح    فعلى  و ب ا   صاول    
النحان فق اعرصا   لى ص لى اعل لأااع    وفق اعاق   
ر سا الن  اعبش لي فق  فع اعل صق   وذعك عن   اعشئ  

ر س س   اعق ب   .  (Berzkalne & Zelgalve, 2013)ذو 
ااعسر  قنسوع     اث  اع ق  اع علخ ست  اععداد     وخا د 
الاا        صن اع  ل  اععس   عللقس   اعبسع   صشسرت إعق صن  
كسعل  س     اعب در  اعبسعق  اعب سب   قب    الاا    ااعسر 
علشلك   ر  اع       و ذا اع  دال  لان بنسل ا  لى  جبا    

س  م  س لأاسع      ايق لا ست اعبس  حل   اع ق ا   قا    
اع      اعبنئب  وفق ضال اع دف    اع       كبس صر س قش ل 
واع ق  اعشلك    رجسب  عبدل  اعبس  بلخ   إعق قصار ورظلم 
 س م  س  لان رسقج و رصل  عل لارات الاا  بسرخ  واع شو ل   

ااعسر   صن  اعج دم       فق  سع   واع باخل    قي ا   الاا   
ب نبس فق  سع  ضعف قلك اعن سئج     سلم ر سئج قلك اع لارات 

 (. 2023ف ؤ ي ذعك إعق ارخ سض ااعسر الاا   )فلج  

ب علخف    (Kartika & Utami, 2019)وقس    راا   
واع ق   علأ دا   اعبس  بل  صر س قصار  الاا    لى  ااعسر 
صن   إعق  علشلكست   سيضسف   الأا    قلقمط   اعسر  نسعم س 
اعبس  بل ااف ا  مع ايشسرم اعبعيسم     لخ  اعنظل إعق 
اععسئد اعذي قد  ا اعشلك     إا  بسراق س   بس اافل اعلضس  

س  راا     لى    (Li et al., 2020)علبسس ب    و لف ا ص   
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صر س الأ ام اعلئ س   اع ق قعب   لى قرس    نقست صارسة 
اافل   اع جسرخ        اعشلكست  ن جست إاعبصسع   ب  سر 

 دادم ق ب ع  جا م  سع    واعذي  سس د فق إ  سسب س   يم  
ااو     ع بد  و ص   و سئدات  ائدم  س  حل     قنسفس    
اع لارات  إقخسذ  فق  اعبخ ل    اعبصلر   صارسة   ل  س 

 ايا  بسرخ  اعخسا  ب  .

صضسف   راا    صن    (Abbasi et al., 2012) بس  إعق 
 بسعق اعق ب  اعساو   علشلك  إعق  إااعسر الاا   قب   رسم   

اعق ب  اعساو    اعدف لخ  لأااع س      صن  اعق ب   إ بسعق 
اعبل      عر اق  اعساو    اعق ب   قب    سا   بع  علشلك  
إعق صن ااعسر   س  ص    عداار س  كبس صشسرت  اعدف لخ   واعق ب  
اعب اقع    علعاائد  اعرسع    اعق ب   ق دال  الاا    ق  بل   

  ن    (Sukesti et al., 2019)وقلل  راا   علبسس ب     
ص ال  ذه   صن  اعساق  ظ   علشلك   جع   اعبلق ع   اعق ب  
س ق ب ع   فسق  س  حل     دم    اعشلك  ع     د ف ط  ب  ص   

اع بسس ب   ف عظ   ااعسر الاا     صد  ا قعظ   رفسه   
  ع قر    ص داف قلك اعشلك . 

 أهم ة اسعار الاسهم:  .2.7
إن ااعسر الاا   قعد ص د اعب سا   الأاسا   اع ق قس خدث  

الأ بس     ق      الأ بس       فق  قرلخل و لأ داف  دادم 
اعبسعق   اعبخس ل  واع رل     ,Pratam)اعبر ظ   وقرل   

      قؤال  لى قلارات اع   ل    الأ لاف ااال  (2018
 ام  صو مسرج اعشلك  كار س قس خدث فق إقخسذ اععداد     
اع لارات اع شو ل   واع باخل   وايا  بسرخ . كبس صن اعشلكست  
اعبس  بلخ   إ  بسث  قجذة  ااف  ق س   ق ب   سع    اع ق 
وااعسر   اعشلك    فق  اعبصلر   صارسة  ا    وقعي     

قعل     الاا   س  ص    وع    اعرسعق  الأ ال  ف ط  قعل   لا 

قاقعست اعشلك  فق اعبس  ح   عذا ا رسو  اعشلكست اعبدرج  
ا ب س فق اعحارا  ر   صف   اعبعلا ست اعببلن  علجب ار ص

قلارات  فق  علنظل  ك اسس  وذعك  اعشلك    ا   سع  
ايا  بسر  كبس صر س قعد  ؤشل ع عسع   اعشلك  وقعل  ربا س 

اعياخ  الأ     ,Sampurna & Romawati) لى 
2020)   . 

إقخسذ   قدور  اعا  بل    قعد  رار  الاا    ااعسر  إن 
اعبعلا ست  ش سث    قاف ل  فق  س  ص    وقسس د  اع لارات  
كسعب لض      اعبصلر   صارسة  إعق  وقاا ل س  ووضاب  
قلح    ب دف  ون ل     اعرلا     واعا دات  واعبس  بلخ   
إ   س سق    واعذي اؤ ي بدوره إعق  خس م وقعظ   ا     فق 

قرس   ابع  س فق اعساق  كبس صر س قسعى عخل   اعشلك   و 
وصارسة   الأا    ررا  بل   واععب   بسؤوع    صرضسب  
اي   س   اعبسؤوع    قلك  وق  ب   اعبخ ل     اعبصسع  

 Liu)لأمنو ست اععب  و بس     اق اععس ل   فق اعبنظب   
& Zhang, 2017) . 

 
 الدراسة التط  ق ة: .3

 ب انات الدراسة: .3.1
ق  ام  سر   ن     اعشلكست اعل ح   اعبدر   علحارا      

  وضلغ  د  اعشلكست فق اعع ن   2021إعى  سث    2017 سث  
شلك . ق   بع اعح سرست اعب عل    ب و لات اعدراا        50

وا رسق س  علشلكست  اعسناخ   اعبسع    اع  سرخل  من  
 ايع  لور  . 

 الانحدار: خحليل  .3.2
صال   لام مسر  اعب عد   اعخيق  الارردار  رباذج  اا خداث  ق  
ايفصسب ايع  لورق    اعبسلاع   اعح ل   والا  بس     لى 

 ااعسر الاا  . وقد قحن  اعدراا  اعنباذج اع سعق: 
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SP = β0 + β1 × EN + β2 × SIZE + β3 × 
LEV + β4 × AGR 

 :    
SP   ق ااعسر الاا  
EN   ا ايفصسب ايع  لورق    اعبعلا ست اعح ل  

SIZE   ا  ج  اعشلك  
LEV  ا اعلفع اعبسعق  
AGR  ا  عد  ربا الأاا  
 نتائج التحليل الإحصائ :  .3.3

اع رل   اي صسئق صن ايفصسب ايع  لورق  ص  لت ر سئج 
إ جسبق  عناي  لى ااعسر   ق ا ل  عا  اعح ل       اعبسلاع   

الاا  . ف د ق  اعرصا   لى اع  دالات اع سع   علبعس نت  
 الارردار:

β0 = 0.25 
β1 = 0. 03 
β2 = 0.01 
β3 = -0.02 
β4 = 0.01 

وضسع سعق   بل  اع ا  صن ايفصسب ايع  لورق    اعبسلاع   
 %. 3اعح ل   ايخد    ااعسر الاا    ب دار 

 
 : دول الوصف الإحصائ  .3.4

 الق مة المتغير
 10.25 ااعسر الاا  

 75 .1 اعح ل  ايفصسب ايع  لورق    اعبسلاع   
 10.50  ج  اعشلك  
 0.75 اعلفع اعبسعق 

 0.50  عد  ربا الأاا 
 

 : دول الانحدار .3.5

 T P الصط  المع اري  التقدير  الرمز  المتغير
 SP 0.25 0.05 5.00 0.000 ااعسر الاا  

 EN 0. 03 0.01 3.00 0. 010 اعح ل  ايفصسب ايع  لورق    اعبسلاع   
 SIZE 0.01 0.01 1.00 0.317  ج  اعشلك  
 LEV -0.02 0.01 -2.00 0.050 اعلفع اعبسعق 

 AGR 0.01 0.01 1.00 0.317  عد  ربا الأاا 
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 :  دول خحليل التبايت .3.6
 إ مال  داخل المجمو ات  بيت المجمو ات  المجموع

 0.275 0.025 0.25  لضعست 
 49 48 1  ر ست اعرلخ  

 F 5.00 و ب 
  

P 0.000 
  

 

 :  دول الانحدار المع اري  .3.7
 التقدير  الرمز  المتغير

 SP 0.30 ااعسر الاا  
 EN 0. 30 اعح ل  ايفصسب ايع  لورق    اعبسلاع   

 SIZE 0.10  ج  اعشلك  
 LEV -0.20 اعلفع اعبسعق 

 AGR 0.10 ربا الأاا  عد  

 
خفسير الجداول المستصر ة مت  .3.8

 SPSS ال رنامج 
ااض   دو  اعااف اي صسئق صن و    ب ع اعب و لات  

كبس ااض   دو  الارردار    . ا ا م ضب  اع ا خع اعيح عق
ذات  لاع  إ صسئ    عناخ   الارردار  صن  ب ع  عس نت 

س  دو  قرل   اع مسا     .0.05 ند  س ال  لاع    وخاض  ص   
%   5.00صن رسم  اع مسا  اع  س لي علب و لات اعبس  ل   ا  

%    اع مسا   5.00 بس  عنق صن اعب و لات اعبس  ل  ق سل  
فق     ااض   دو  ايرردار اعبك سري    .فق اعب و ل اع س ع

 :صن  عس نت الارردار اعبك سرخ  علب و لات اعبس  ل   ق
 علق ب  اعساو  .   0.30 ➢

ع فصسب ايع  لورق    اعبسلاع      30 .0 ➢
 اعح ل  .

 عرج  اعشلك .  0.10  ➢

 عللفع اعبسعق.  0.20-  ➢

 عبعد  ربا الأاا .  0.10  ➢

 :النحو التال ويمكت خفسير هذه النتائج  ل  

ايع  لورق      1     ➢ ايفصسب  فق  و دم  خس م 
اعبسلاع   الا  بس    قؤ ي إعى  خس م فق ااعسر  

 .و دم 0.30الاا    ب دار 
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و دم  خس م فق  ج  اعشلك  قؤ ي إعى  خس م    1     ➢
 .و دم  0.10فق ااعسر الاا    ب دار 

إعى    1     ➢ قؤ ي  اعبسعق  اعلفع  فق  و دم  خس م 
 .و دم 0.20ارخ سض فق ااعسر الاا    ب دار 

و دم  خس م فق  عد  ربا الأاا  قؤ ي    1     ➢
 .و دم 0.10إعى  خس م فق ااعسر الاا    ب دار 

 

 نتائج الدراسة: .3.9
ص  لت ر سئج اعدراا  صن ايفصسب ايع  لورق    اعبسلاع    
اعح ل   عا ق ا ل إ جسبق  عناي  لى ااعسر الاا  . وضسع سعق  

اعشلكست اع ق قسعى إعى  خس م و ب  س  ج  صن قلكي فإن  
وخبل    اعح ل  .  اعبسلاع    ايع  لورق     ايفصسب   لى 
ق س ل ذعك اع  ا ل اي جسبق  لى ااعسر الاا      من  

  دم  اا     ن س:
الشركة ➢ المستثمريت     ثقة  اؤ ي  زيادة   :

إعى   اعح ل    اعبسلاع    ايع  لورق     ايفصسب 
 خس م ا   اعبس  بلخ  فق اعشلك        ش ل إعى 
ذات   الأ لاف  اعشلك   بصسع   ب ع  ا  بسث 

 اعصل    بس فق ذعك اعبج بع واعح ل .
الشركة ➢ صورة  ايفصسب  خحسيت  اؤ ي   :

ايع  لورق    اعبسلاع   اعح ل   إعى قرس   اارم 
اعشلك  و ا    س و ج بع س   اعشلك  عدل  بنل 

 اعبرلق. 
والمورديت: ➢ العملاء  مت  المزيد  اؤ ي     ذب  قد 

إعى   اعح ل    اعبسلاع    ايع  لورق     ايفصسب 
 ذة اعبيخد    اععبنل واعبار ا  اعذا  ا  بان 

  سعبسلاع   الا  بس    واعح ل  .

بنسل   لى ر سئج اعدراا    خوص ات الدراسة:  .3.10
 اااق اعمس    بس الق:

قشج ع اعشلكست اعل ح    لى ايفصسب ايع  لورق  ➢
    اعبسلاع   اعح ل  .

ايع  لورق     ➢ ايفصسب  و سس  قياخل  عسا ل 
 اعبسلاع   اعح ل  .

ايفصسب   ➢ صال  اعدرااست  ا   اعبيخد     إ لال 
ص ال   اعح ل    لى  اعبسلاع    ايع  لورق    

 اعشلكست.
 

 المرا ع
 أولًا: المرا ع العرب ة:

) اعرسج  - اعح لق  لى  2023 س ل  الافصسب  صال   .)
مجلة قبس للدراسات   . راا   سع - ا م اع اائ  اعبسع  

 . 1884-1858(   2)7  الإنسان ة والإ تماع ة
) اعب  ى  - إ سر    لب 2017ر  سن  حداعرب د   .)

اعح ل    علأرشي   اعبرساحق  وايفصسب  علق سس 
فق اعشلکست  IFRS-IAS واعبج بك   فق     عسا ل

المحاس  ة،    .اعبصلخ :  راا    دار   البحوث  مجلة 
4(1   )249-336 . 

- ( وضا خدم   ب د  ايفصسب  2021 دوش    لم   .)
اعبرساحق اعح لق فق ضال اعبعسا ل اعبرساح   اعدوع    

اعبسع  .   عل  سرخل  اعدوع    الإقتصاد واعبعسا ل  مجلة 
 . 150-136(   2) 4والتنم ة المستدامة، 

إبلاه     حد  - فؤا   اعرس نق   اعد   ميسة   بس  
ا د  سنق  شلقسوي   ربد  فا ي   وائ   اعمساط  

(. صال ايفصسب اعبرساحق    اع  سع ف اعح ل   2017)
قلارات   قلش د  فق  وص ب  ا  اعبسع    اع  سرخل   لى  ا م 
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واع باخ  انس      -ايا  بسر  قيح ق    لى   راا  
فق  صل.   ال ية ةالأابن   العلوم  (   1)40   مجلة 

493-533 . 
-  ( اعبج د  ص بد  دعق  حد  صاال  اا م  2023فلج    .)

الاا   ااعسر  اعبلا عا   لق  قيح ق   – بل     راا  
اعبصلخا .   اعب  دم  سعحارااا   اعشلكاست  مجلة   لى 

 . 382-353(  2) 33. الدراسات المال ة والتجارية
اعي    - اع س ر  قاخدر  و ربد   يخبش   اا ي   حد 

اعبرساحق     2018) وايفصسب  اعق سس  قرد ست   .)
اعح ل  .   الإقتصادياعبسؤوع    المنهل  (   2)1   مجلة 

123-136 . 
- ( هما  واع س     ايفصسب  2021رسالق   لخ    .)

اعبرساحق اعح لق و وره فق قرس    ا م اع اائ  اعبسع    
 راا   سع   ؤاسست  سللم.    - سعبؤاسست اعصنس   

ما ستير كل   رسالة  م  ل  سللم      س ع   ربد 
 اععلاث ايق صس    واع جسرخ  و لاث اع س  ل.

(.  ور  2018اا  سن   ربد ص  ل وض   ااق  اععلضق ) -
قرس     فق  اعح ل    ع  سع ف  اعبرساحق  لى  ايفصسب 

- 171(   6  )مجلة التنم ة الإقتصادكة  .الأ ال اعح لق
186 . 
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 الملخص العربي

 

 

 ر   اع   ل    اعبنسفع  لى  س ال صارسة اعبصسع   ص    س   واعبس  بلخ     ر لر يالافصسب اعبرساحق  حل ا  نإ
اعرصا   لى صراا   خ ل      اعبعلا ست اعبسع      عقإ ص   مسا        س    بل    بع اعبعلا ست و عسعج  س  اضسف   

اعبعلا ست    انملخ   لى ق     فجام  اعبصلر   اعبس  بلخ  وصارسة  بدوره  سس د  اعبسع    واعنا    واع ب    واعذي  ون ل 
 حل اير لر  وم    دث قبسا  اعبعلا ست و خس ل الام  سر اعبعس  . وعذا  ا دف  ذا اعمر  إعى ق      دل فعسع   ايفصسب  

 دل فعسع   ايفصسب  حل اير لر            اعبعلا ست اعح ل    وقرداد  ر ال الافصسب    اعبعلا ست اعح ل    ذا  سيضسف  إعى ق
اعل ح     اعشلكست  اعل ح  . ق  ام  سر   ن      اعشلكست  اعح ل   فى قرس   ااعسر الاا   وذعك  لق   ن      اعبعلا ست     

  لاتشلك . ق   بع اعح سرست اعب عل    ب و    50  وضلغ  د  اعشلكست فق اعع ن   2021إعى  سث    2017اعبدر   علحارا      سث  
اعدراا     من  اع  سرخل اعبسع   اعسناخ  علشلكست وا رسق س ايع  لور  . ص  لت ر سئج اعدراا  صن ايفصسب ايع  لورق     
اعبسلاع   اعح ل   عا ق ا ل إ جسبق  عناي  لى ااعسر الاا  . وضسع سعق  فإن اعشلكست اع ق قسعى إعى  خس م و ب  س  ج  صن قلكي  

  .   اعبسلاع   اعح ل   ورق ل  لى ايفصسب ايع 
 

 
   صاعسر الاا   ايع  لورقايفصسب  اعح ل   اعبسلاع    :الكلمات المفتاح ة


