
 

 

 

 

 

 

 

 إدارة الأرباحالعلاقة بين خصائص العنصر النصائي فى مجلض الإدارة و

" المصرية البيئة  فيدراشة إمبريقية  " 

 

 إعداد

                               د. ألفت علي مندور   

 أشتاذ المحاشبة المصاعد 

 جامعة السقازيق  -كلية التحارة  

olfatmandour171250@gmail.com 

                               د. جيهان الصيد منصور   

 المحاشبة  مدرط

 جامعة السقازيق  -كلية التحارة 

nglaamohamed1900@gmail.com 

 محمد عبدالفتاح محمد  نجلاء 

 باحث ماجصتير محاشبة 

 كلية التحارة جامعة السقازيق

nagm18@commerce.zu.edu.eg 

 

 

 كلية التحارة جامعة السقازيق -مجلة البحوث التحارية 

 0202العدد الثالث يولية  -المجلد الصادط والأربعون 

 /https://zcom.journals.ekb.eg رابط المجلة:



 

826 
 

 (abstractص )ٍخاٌّضخ

اخزجةبر الوقةةخ ثةخص خظةبلض الواظةز الاظةبل) خهة  عاخةزقف هةد           إلة   الدراطةخ  هذه  رهدف       

خيةةز   كوزغخةةز تظةةزيلطةةزيقلخخ   الزلهخةةل الو وةة)   خ خجةةزح الواظةةز الاظةةبل)  الاالواظةةز الاظةةبل)   

ةخبص كل خبطخخ كوزغخز خهو  خإ ارح الأرثبػ كوزغخز ربثن   خيةز  ةخةبص إ ارح الأرثةبػ ثاوةن عخص     

خالضةبم)     (Dechow et al ., 1995) هة   الأخ  اسطةزؾيبةبد اسخزخبريةخ ثاوةن ط عةنمش الووةد       

   خ  لة  لوخاةخ تةص الشةزكبد الوظةبهوخ الويخةدح        ( Roychowdhury, 2006)ثبلأمشـخ الؾيخيخةخ  

ةـةةبم اةزظةةب     82شةةزكخ ختنسهةةخ ه ةة)   801ثجنرطةةخ الأخراا الوبلخةةخ الوظةةزيخ رز ةةن  تةةص    

  خأشةبرد الازةبلظ الة      (0200اٌٝ  0284تشبهدح خق  الفززح الشتاخخ ع (648)تخز ف   ثئعوبل) 

دم خعن  هقةخ  اد  لالخ سخقف هةد  الواظةز الاظةبل) مة  تغ ةض اس ارح خإطةزيقلخخ الواظةز        ه

الاظبل) م  تغ ض اس ارح خثخص إ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد   خأشبرد أيؼب ال  خعن  هقةةخ  اد  

تةص الزلهخةل الو وة) خخجةزح الواظةز الاظةبل) مة  تغ ةض اس ارح خثةخص           ل ةل إؽظةبلخخ  ؿز يةخ    لالخ 

إ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد   م  ؽخص خعد هقةخ  اد  لالخ ل ق تص إخزقف هد  الواظز الاظةبل)  

م  تغ ض اس ارح خالزلهخل الو و) ل واظز الاظبل) خثخص إ ارح الأرثبػ ثبلأمشةـخ الؾيخيخةخ   خأيؼةب    

خ  اد  لالخ لاطزيقلخخ الواظز الاظبل) خخجزح الواظز الاظةبل) مة) تغ ةض اس ارح    هدم خعن  هقة

 خثخص إ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ .

اخططخ ع ػططلع اٌؼٕصططي إٌضطط سٟ ي اصططخم ١ٌت اٌؼٕصططي إٌضطط سٟ ي اٌخ ١٘ططً    8 اٌّصططؽٍت ث اٌيس١ضطط١ت 

ط ا لإصطختم ل ث الإخخ١ ة٠طت ي دعاةة   اٌؼٍّٟ ٌٍؼٕصي إٌض سٟ ي خبية اٌؼٕصي إٌضط سٟ ي دعاةة ارةاط   

 .ارةا ط ا رٔشؽت اٌتم١م١ت
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 اٌلةاصت8ِملِت ِٚشىٍت 

ل شزكخ خالذى  الفو )يوزجز طبم  الزثؼ تص الأرةبم الوؾبطجخخ الهبتخ الز  روجز هص الأ اء        

يظزخدم ل ؾ   ه   كفبءح اس ارح م  اطزغق  الونار  الوزبؽخ خاليزاراد الز) رزخذهب اس ارح 

 . (Zalata and Roberts ,2016 8  7)لزؾيخق الزثؼ الوظزهدف 

لذل  اهزوذ اس ارح ثشيب ح الزثؼ الوؾيق تص خق  اطزغق  الوزخمخ الوزبؽخ م  الووبيخز         

خخ خرود  الأطبلخت خالـزا الوؾبطجخخ الوزبؽخ لووبلغخ الجخبمبد خإهدا  الينال  الوبلخخ خارخب  الوؾبطج

( 8Almaleeh ,2019  123)    (833 0223)حّ عي ةزاراد رخض الوو خبد الؾيخيخخ ل شزكخ 

خاهزوذ الدراطبد ثئ ارح الأرثبػ تص خق  الاطزؾيبةبد أخ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ ل زقهت  م  

  (Healy and Wahlen, 1999: 368)دميبد الايديخ الزشغخ خخ خسيب ح  طبم  الزثؼ ل شزكخ الز

خليد رؼوص الف ز الوؾبطج  الوديد تص الالزيبد الز  رابخلذ ثوغ الوناتل خامو بطهب   

خأؽد هذه الوناتل الز  ريدتهب ر   الالزيبد أ   الأرثبػ ه   أ اء الشزكبد ختوبرطبد إ ارح 

الزش خل الانه) لوغ ض اس ارح ا  رنامز الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح ةد يؤصز ه   الـزييخ 

)ِتّٛع ي  الوبلخخ الز  يؤ ى ثهب تغ ض اس ارح خكبلفه خالز  رثوب ر ن  تؾد ا لغن ح الزيبريز 

الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح يفزع ؿزا خأطبلخت ه   اهزجبر أ  رنامز  (8426  0285

 تخز فخ ل زةبثخ ه   أ اء خرظزمبد تديزى الشزكخ توب ياو ض ه   الأ اء .

خأشبرد ثوغ الدراطبد لنعن  رلصخز ل واظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح ؽخش يزرجؾ           

الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خ  خةد ر   راطخ الوقةخ ثخص رنامز الأرثبػ ثش ل إيغبث) ثغن ح 

 : Deruvensia and Kristiantib ., 2022 إ ارح الأرثبػ تص ةجل الوديد تص الجبؽضخص تضب 

خكبمذ الازبلظ أ  خعن  الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح يؾد تص توبرطبد إ ارح الأرثبػ    ( (2

 عن ح الأرثبػ    خيشيد تص خكخفخ الوزاةجخ م  الوغ ض خثبلزبل  يشيد تص 

رجخص أ  رـجخق الزوضخل الاظبل) يده  تص كفبءح  (806  0202)ِتّل ي ختص الدراطبد الظبثيخ         

خمبه خخ تغبلض إ اراد الشزكبد م  هو خخ ارخب  اليزار خ ه  الاثز بر خالزةبثخ خرؾيخق تشيد تص 

ة الوظبلؼ خالوزوبت خص تن الضيخ م  طخبطبد الوغ ض مؾن ؽوبيخ ؽينا الوظبهوخص خكبمخ أطؾب

خرشخز الدراطبد الظبثيخ هونتبً إل  أ  خعن  الواظز الاظبل) م  تغبلض إ ارح الشزكبد   الشزكخ 

يؤ   إل  رؾظخص عن ح الأرثبػ   ثظجت أ  الاظبء روخل إل  رغات الوخبؿز توب يوشس ةدرارهب 

الزةبثخخ م  تغ ض اس ارح ختن  ل    لخض تص الناػؼ تب ه  خظبلض ختهبراد الواظز الاظبل) 
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اس ارح الز  رين  إل  رؾظخص عن ح الأرثبػ خثبلزبل  الؾد تص توبرطبد إ ارح الأرثبػ  م  تغ ض

(Martinez- Jimenez  et al ., 2022: 3 ) . 

ه    راطخ خظبلض الواظز الاظبل) م) تغ ض  ِّٚ  صبكي حيوز ٘ذٖ اٌلةاصت     

تن إعزاء  راطخ اخزجبريخ  الوظزيخ اس ارح ه   توبرطبد إ ارح الأرثبػ م) الشزكبد الوظبهوخ 

خ ل  م) كل مدرح الدراطبد  الوظزيخ ه   الشزكبد الوظبهوخ الز  رزداخ  أطهوهب م) الجنرطخ 

ٚإ ءً ػٍٝ ِ صبك ٠ّىٓ ص١ غت ِشىٍت اٌلةاصت – خم) ؽدخ  ه   الجبؽض –الز  رابخلذ هذه الوقةخ 

 اٌخ 8ٌٝفٟ اٌضؤاي 

 فٟ ِضٍش الإعاةة ٚدعاةة ارةا ط ؟ً٘ ٠ٛصل ػ لت ا١ٓ خص سص اٌؼٕصي إٌض سٟ 

 أ٘لاع اٌلةاصت 8

رهدف هذه الدراطخ ثظفخ رلخظخخ إل   راطخ الوقةخ ثخص خظبلض الواظز الاظبل) م) تغ ض      

 اس ارح كوزغخز تظزيل ختوبرطبد إ ارح الأرثبػ كوزغخز ربثن .

 ت ٠ٚ8ّىٓ حتم١ك اٌٙلع اٌيس١ضٟ ٌٍلةاصت ِٓ خ ي ار٘لاع اٌفيػ١ت اٌخ ١ٌ

 الأرثبػ. راطخ الوقةخ ثخص اطزيقلخخ الواظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح خإ ارح  -

 خإ ارح الأرثبػ. راطخ الوقةخ ثخص اخزقف هد  الواظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح  -

 خإ ارح الأرثبػ. راطخ الوقةخ ثخص الزلهخل الو و) ل واظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح  -

 خإ ارح الأرثبػ. راطخ الوقةخ ثخص خجزح الواظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح  -

 أ١ّ٘ت اٌبتذ 8

 اٌخ ١ٌت8حٕبغ أ١ّ٘ت اٌبتذ ِٓ إٌم غ 

رظ ؾ هذه الدراطخ الؼنء ه   أهوخخ الخظبلض الووخشح ل واظز الاظبل) م  تغبلض  -1

  الأرثبػ.اس ارح خامو بص  ل  ه   توبرطبد إ ارح 

كنمهب رهز  ثدراطخ الخظبلض الووخشح ل واظز الاظبل)  خبطخ ر زظت هذه الدراطخ أهوخخ  -2

م  تغبلض اس ارح كونػنم رابخلزه الوديد تص الدراطبد م  الدخ  الوزيدتخ خالز  رخز ف 

  الغنامت.هص الجخئخ الوظزيخ م  الوديد تص 

ذ ثدراطخ الخظبلض الووخشح الز) اهزو –م) ؽدخ  ه   الجبؽضخ  –مدرح الدراطبد الظبثيخ  -3

 الوظزيخ.ل واظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح ه   توبرطبد إ ارح الأرثبػ م  الجخئخ 
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 خؽت اٌبتذ 8

 حّ ش١  ِغ ؼب١ؼت ِشىٍت اٌلةاصت ٚحتم١م  ر٘لافٙ  حض١ي خؽت اٌبتذ ػٍٝ إٌتٛ اٌخ ٌٝ 8  

 الاؼ ة اٌؼ َ ٌٍلةاصت 8

 ِملِت ِٚشىٍت اٌلةاصت .  -

 اٌلةاصت .أ٘لاع  -

 أ١ّ٘ت اٌلةاصت . -

 خؽت اٌلةاصت . -

 اٌفصً ارٚي 8 خٍف١ت ٔظي٠ت ٌّخغ١ياث اٌلةاصت .

 ِملِت .

 اٌّبتذ ارٚي 8 خص سص اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة .

 اٌّبتذ اٌز ٟٔ 8 دعاةة ارةا ط .

 اٌّبتذ اٌز ٌذ 8 خص سص اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة ٚدعاةة ارةا ط .

 ٌفصً ارٚي .خ صت ا

 اٌفصً اٌز ٟٔ 8 اٌلةاص ث اٌض امت ٚاٌخؼ١ٍك ػ١ٍٙ  ٚاشخم ق فيٚض اٌلةاصت .

 اٌّملِت .

 اٌّبتذ ارٚي 8 اٌلةاص ث اٌض امت ٚاٌخؼ١ٍك ػ١ٍٙ  . 

 اٌّبتذ اٌز ٟٔ 8 اشخم ق فيٚض اٌلةاصت .

 اٌفصً اٌز ٌذ 8 اٌلةاصت الاخخب ة٠ت .

 . اٌّبتذ ارٚي 8 حص١ُّ اٌلةاصت الاخخب ة٠ت

 . اٌلةاصت فيظ١ ث الاحص ءاث اٌٛصف١ت ٚاخخب ةاٌّبتذ اٌز ٟٔ 8 

 اٌّبتذ اٌز ٌذ 8 خ صت اٌلةاصت ٚاٌخٛص١ ث ٚاٌلةاص ث اٌّضخمب١ٍت .

 اٌّياصغ .

 اٌّياصغ اٌؼيا١ت

 اٌّياصغ ارصٕب١ت
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 . اٌفصً ارٚي 8 الإؼ ة إٌظيٞ ٌّخغ١ياث اٌلةاصت

 ِضٍش الإعاةة . خص سص اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝاٌّبتذ ارٚي 8 

يوزف الزانم ثخص الغاظخص ثش ل هبم ثبلوظبخاح ثخص الغاظخص م  ثخئخ الوول ا  الوظبخاح م      

  خكذل  رنامز  ( 143:  2221الؾينا خالناعجبد خالفزص ثخص الزعل الوزأح ع أثب الخخل   

اس ارح توب يشيد  الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح يظبهد ه   رانم الأم بر خالخجزاد م  تغ ض

تص صيخ الوظزضوزيص خالوزوبت خص تن الشزكخ خيشيد تص  ه  الاثز بر   خكذل  ريزيت خعهبد الالز 

الوخز فخ خمغ الوابسهبد خالزناطل تن ثخئخ الوول خالزـنيز الوها) خ ل  لا  اسمبس رزوزن 

 راكخخ القستخ ليخب ح ثوينتبد الذكبء الوبؿف) توب يؼف) ثودا تغزووخب خروخشهب ثبلوهبراد الا

( ي 0285)ِتّٛع ي ختص الخظبلض الز  أشبرد لهب الدراطبد الظبثيخ تضل  راطخ  الشزكبد

: اخزقف هد  الواظز الاظبل)  اٌخ ص١ت ارٌٚٝ   (Zalata et al., 2021( ي )0202ي  )ِتّل

أكجز تص الاظبء م  تغ ض ا اررهب ةد رشيد تص  إ  الشزكخ الز  رؼ  هد اً ي م  تغ ض اس ارح

ه  الزلهخل الو و) ل واظز الاظبل) م  تغ ض : ٚاٌخ ص١ت اٌز ١ٔت الوشايب الزابمظخخ ل شزكخ  

إل   خ  الزلهخل الو و  رهب تص ةجل الوديزيص ر ارش خل تغبلض إالز) يز  الشزكبد روخل  اس ارح  خ 

الدراطبد هقةخ  ثوغ خعدد تؤه خص ه وخب  غخز تديزيص  ثش ل أمؼل تص ر   الز) يديزهبء الأ ا

ه  خجزح الواظز الاظبل) م  تغ ض  :ٚاٌخ ص١ت اٌز ٌزت  الشزكخ ء إيغبثخخ  ثخص  تؤهل الوديز خأ ا

اس ارح   إ  سيب ح مززح الخدتخ م  تغ ض اس ارح خلغبمه يشيد تص خجزح الواظز الاظبل)  خةد 

ززح ثيبء أؿن  م  تغبلض اس اراد أكضز  رايخ ثووبرطبد رظجؼ الوؼناد القر) يزوزوص ثف

اطزيقلخخ الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح  ه) :ٚارخ١ية ٚاٌخ ص١ت اٌيااؼتالشزكبد الوخز فخ   

  أ  خعن  هابطز مظبلخخ تظزي خ م  تغ ض اس ارح يشيد تص صيخ أطؾبة الوظبلؼ تص الوظبهوخص 

  ثوب م   ل  تظبهو) الأة خخ خأطؾبة الوظبلؼ تص غخز الوظبهوخص.

  ارةا ط.دعاةة  اٌز 8ٟٔاٌّبتذ 

أه  ارغبهبد الجؾش الوؾبطج  الووبطز  خم  كل هدم يود تفهنم إ ارح الأرثبػ أؽد           

الارفبا ه   روزيف تؾد  لوفهنم إ ارح الأرثبػ خرود  الزوزيفبد الز  خر د م  الأثؾبس 

خالز  رؾول م  ؿخبرهب خعهبد ملز ت و خ لجوؼهب الجوغ توب يظبهد ه   خطف   الوؾبطجخخ 

إل   (800 0281)ػٍٝي   خأشبرد  راطخ  ط نك إ ارح الأرثبػ خطفبً عخداً ختص تخز ف الاناؽ)

أ  الويظن  " ثئ ارح الأرثبػ ه  الزدخل الوزوود تص ةجل اس ارح ل زلصخز ه   الزثؼ الوؾبطج  
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أخ  )عافغ اٌىف ءة(ي )اٌلافغ الأخٙ زٞ(يالؾيخي  ثبلشيب ح أخ ثبلايض  لزؾيخق تابمن خبطخ ثهب 

الأرثبػ ثبلاطزؾيبةبد ع الزظنيبد  إ ارح :ٚيارأش ب  ختداخل إ ارح الأرثبػ:  ختص  اسصاخص توبً

 ٚاٌز ٟٔايظ  إلـ  عشلخص هوب ع اسطزؾيبةبد اسعجبريخ خ الاطزؾيبةبد الاخزخبريخ   خرالوؾبطجخخ   

  تص خق  إؽداس رغخخزاد اةزظب يخ ة  ززم إ ارح ال خإ ارح الأرثبػ تص خق  الأمشـخ الؾيخيخخ    :

ؽيخيخخ م  الأمشـخ الزلخظخخ ل شزكخ سكهبر الأ اء الاةزظب   ل شزكخ خق  الفززح الوؾبطجخخ 

لاؾن الزبل  ثظنرح تغبيزح ل ناةن   خرزود  طنر توبرطبد إ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ ه   ا

. عالاطزؾيبةبد ( 8862   0287) ِتّٛع ي    (842  0287(ي )ػٍٝ ي 87  0286) خ١ّش ي 

الاخزخبريخ للإمفبا الاخزخبر      عالاطزؾيبةبد الاخزخبريخ ل زدميبد الايديخ    عالاطزؾيبةبد 

ليد     ةبلوخ الدخلإ ارح الأرثبػ تص خق  إهب ح رظاخف ثان: ٚاٌز ٌذ الاخزخبريخ لز بلخف اسمزبط  .

كهز م) النةذ الزاهص ش قً عديداً تص أش ب  إ ارح الأرثبػ الز) ر  توبرطبرهب ألا خهن طنء 

تضل عر  فخ  (McVay, 2006: 501)الزجنيت الوزوود م) ثان  ةبلوخ الدخل    خرشخز  راطخ 

مبد غخز الجؼبهخ الوجبهخ خالوظزخمبد الجخوخخ خاس اريخ  خإ راعهب ػوص ثان  الوظزخ

 الوز زرح.

 .خص سص اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة ٚ دعاةة ارةا ط:  اٌّبتذ اٌز ٌذ

إ  رلصخز اسمبس ه   تغ ض اس ارح ؽز  ي ن  أكضز خػنؽب هادتب يظل هد هص إل  تظزنى        

الظ نك الوبم  م)توخص أخ كز خ ؽزعخ عملزيخ ال ز خ الؾزعخ  تب يو ص أ  يؤ ى إل  رؾن  كجخز 

خلزؾيخق الزثؾ ثخص خظبلض الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خإ ارح   ل وغونهخ

  ر  الزوزع لخظبلض الواظز الاظبل)   (Zalata et al., 2021(  ي )0285)ِتّٛع ي الأرثبػ

م  تغ ض اس ارح   خه  أرثن خظبلض   الخبطخخ الأخل  اخزقف هد  الواظز الاظبل) م  

ارح م  وب سا  هد  الاظبء م  تغ ض اس ارح تص الوؾزول أ  يي ل اخ يؾد تص توبرطبد تغ ض اس 

  خالخبطخخ الضبمخخ اطزيقلخخ الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خةد  (0202ي  )ِتّل إ ارح الأرثبػ

أكدد الوديد تص الدراطبد أ  اطزيقلخخ الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح يي ل اخ يؾد تص 

رطبد إ ارح الأرثبػ   خالخبطخخ الضبلضخ خجزح الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خةد رظجؼ توب

الوؼناد القر) يزوزوص ثفززح ثيبء أؿن  م  تغبلض اس اراد أكضز  رايخ ثووبرطبد الشزكبد 

  الوخز فخ   خثبلزبل  يظجؾن  أكضز ةدرح ه   الزوبتل تن ةزاراد إهدا  الزيبريز الوويدح   ثوب م

 ل  توبرطبد إ ارح الأرثبػ خالؾد تاهب   خالخبطخخ الزاثوخ الزلهخل الو و  ل واظز الاظبل) م  
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خةد أكدد الوديد تص الدراطبد أ  الاظبء تص  (0285)ِتّٛع ي تغ ض اس ارح عالخجزح الوبلخخ  

ةب رح ه     خى الزلهخل الو و  خالوها) ةب راد ه   الزي خل اخ الؾد تص إ ارح الأرثبػ ؽخش أمهب

مه  خرؾ خل الزيبريز الوبلخخ خؿزييخ إهدا هب خثابء ه    ل  يو ص الؾد اخ الزي خل تص توبرطبد 

     . إ ارح الأرثبػ

 اٌفصً اٌز ٟٔ 8 اٌلةاص ث اٌض امت ٚاٌخؼ١ٍك ػ١ٍٙ  ٚاشخم ق فيٚض اٌلةاصت .

 لةاص ث اٌض امت ٚاٌخؼ١ٍك ػ١ٍٙ  .اٌّبتذ ارٚي 8 اٌ

 ( 8 ػيض اٌلةاص ث اٌض امت 8صلٚي ةلُ )
 ( Faten  Lakhal , et . al ; 2015اٌلةاصت )  -8

 Do Women On Boards And In Top Management Reduce Earnings الوانا  

Management? Evidence In France 

 هل الاظبء م) الوغبلض خم) اس ارح الو خب يي  ص تص إ ارح الأرثبػ؟  لخل م) مزمظب

 راطخ رلصخز الزانم ثخص الغاظخص ه   تغ ض اس ارح خم  الوابطت اس اريخ الو خب ه    الهدف

 إ ارح الأرثبػ .

 

 

 

 

 

 

 

 الواهغخخ

رشول الوخاخ الشزكبد الفزمظخخ روذ هذه الدراطخ م  الجخئخ  الفزمظخخ ثابء ه   هخاخ 

اطزجوب  الشزكبد خر   2211إل  هبم  2228تص هبم CACALLالودرعخ م  تؤشز أطه  

 شزكخ . 172الوبلخخ غخز الاوـخخ م  إهدا  الزيبريز الوبلخخ خرشول الوخاخ الاهبلخخ لدياب 

 الدراطخ:تزغخزاد 

 الزبلخخ:الزانم ثخص الغاظخص خر  ةخبطه ثبلخوظخ تيبيخض  الوظزيل:الوزغخز 

  الوغ ض إل  إعوبل   م)تغ ض اس ارح تيخظخ ثود  الاظبء  م)الاظجخ الوئنيخ ل اظبء

 الوغ ض.هد  أهؼبء 

 ل .  ثخقف 0  خرلخذ ع1  مظبء رلخذ اليخوخ ع3م  ؽبلخ خعن  ع  

 (ؽبلخ خعن  ع مWom CEOإ ا كب  هابك هاظز مظبل) م  1  رلخذ اليخوخ ع  

  ل .  ثخقف 0تاظت الزلخض الزافخذى خرلخذ ع

 (عخعن  ؽبلخ  مWom CFOهاظز مظبل) م    إ ا كب  هابك 1  رلخذ ةخوخ ع

  ل .  ثخقف 0  خيلخذ عCFOتاظت تديز تبل) ع

 (ؽبلخ خعن  ع مWom Chairإ ا كب  هابك الواظز الاظبل) 1  رلخذ ةخوخ ع  

  ل .  ثخقف 0ه  رلخظخ الوغ ض خرلخذ ع

. ثبسطزؾيبةبد 1995خر  ةخبطهب ثاون ط عنمش الوود   الأرثبػ.إ ارح  الزبثن:الوزغخز 

 .  Dechow et al ., 1995ع الزيديزيخ 

 

 

 الازبلظ

 :امزهذ الدراطخ ال  أ 

ينعد هقةخ ثخص خعن  صقس مظبء ه   الأةل م  تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ ه  هقةخ 

ط جخخ توب يشخز إل  أمه تص خق  سيب ح هد  الاظبء م  تغ ض اس ارح تص خق  ال نالؼ 

 لزؾظخاهب. كشفالفزمظخخ موبلخ تغ ض اس ارح موص الوزعؼ أ  روشس الشزكبد  خالزشزيوبد 

لا رؤصز الاظبء القل) يشغ ص تابطت الزلخض الزافخذى خالوديز   ل  ختن  الأرثبػ.إ ارح 

خرشخز الازبلظ إل  أ  رنامز الواظز الاظبل) م   الأرثبػ.الوبل  ه   توبرطبد إ ارح 

خ تص خق  الؾد تص توبرطبد تغبلض اس ارح تفخد ل شزكبد الودرعخ م  الجنرطخ الفزمظخ

 إ ارح الأرثبػ .
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 (Arun  and Aribi , 2015عةاصت  ) -0

 Female directors and earnings management Evidence from UK الوانا 

companies . 

 الوديزاد خإ ارح الأرثبػ . أ لخ تص الشزكبد الجزيـبمخخ

الشزكبد ه   الؾد تص توبرطبد إ ارح كخفخخ رلصخز خعن  هؼناد م  تغبلض إ ارح  الهدف

  يؤصز ه   CFOالأرثبػ .خأيؼب  راطخ ثش ل أكجز تب إ ا كب  عاض الوديز الوبل  ع

 تظزنى إ ارح الأرثبػ .

 

 

 

 

 الواهغخخ

شزكخ خق  الفززح  352 روذ هذه الدراطخ م  الجخئخ الجزيـبمخخ   خرز ن  هخاخ الدراطخ تص

م مون ط اسمؾدار الويـو)    خرز ن  الوخاخ الاهبلخخ تص   خيز  اطزخدا  2211إل   2225

 تقؽلخ طاخ صبثزخ خق  مززح الدراطخ . 1217

 تزغخزاد الدراطخ :

الوزغخز الوظزيل :هد  الاظبء م  تغ ض اس ارح خليخبص هد  الاظبء م  تغ ض اس ارح يز  

 اطزخدام ال نغبريز  الـجخو  .

 0  خةخوخ ع1ت تديز تبل) يلخذ ةخوخ عا ا كب  الواظز الاظبل) يشغل تاظ  

 ثخقف  ل .

 ثخقف  ل  .0  خةخوخ ع1إ ا كب  الوؼناد تظزيقد رلخذ اليخوخ ع   

الوزغخز الزبثن : إ ارح الأرثبػ خيز  اطزخدام مون ط عنمش الوود  ليخبص إ ارح الأرثبػ 

 . Dechow et al ., 1995عاسطزؾيبةبد الزيديزيخ   ع

 

 الازبلظ

 : الدراطخ ال  أ امزهذ 

خعد ا  الشزكبد الز  لديهب هد  أكجز تص الوديزاد خالوظزيقد رزجا  توبرطبد تيخدح 

س ارح الأرثبػ م  الوو  خ الوزؾدح خكشفذ الازبلظ أ  الوديزاد لهص أصز إيغبث) ه   إ ارح 

 الأرثبػ م  الشزكبد .

 (0285) ِتّٛع ي  عةاصت -1

 اس ارح خلغب  الوزاعوخ ه   توبرطبد إ ارح الارثبػأصز منم أهؼبء تغ ض  الوانا 

يزوضل الهدف الزلخظ) لهذه الدراطخ هن  راطخ الوقةخ ثخص الزانم الغاظ) م  تغبلض اس ارح  الهدف

خلغب  الوزاعوخ كوزغخز تظزيل ختوبرطبد إ ارح الأرثبػ كوزغخز ربثن   ثغخخ الزوزف هل 

بلض اس ارح خلغب  الوزاعوخ ه   عن ح الزيبريز أصز الانم الاعزوبه) ل وشبركخص م  تغ

 الوبلخخ تص خق  اطزاجبؽ توبرطبد إ ارح الأرثبػ .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الواهغخخ

روذ هذه الدراطخ م  الجخئخ الوظزيخ    خر  اطزخدام مون ط اسمؾدار الوزود    خيز ن  

وبراد الويبريخ تغزون خهخاخ الدراطخ تص الشزكبد الوظزيخ الز  روول م  تغب  اسطزض

  خ ل  م  الظاناد  2216ؽز  هبم  2228شزكخ خ ل  خق  الفززح تص هبم  25خهد هب 

الز  ينعد أؽد أهؼبء تغ ض اس ارح أخ لغاخ الوزاعوخ خكذل  رلخض تغ ض اس ارح أخ 

 225رلخض لغاخ الوزاعوخ تص اسمبس خثبلزبل  ي ن  إعوبل  تغزون الدراطخ ت ن  تص 

 تفز ح   

 تزغخزاد الدراطخ :

 الوزغخز الوظزيل : رانم أهؼبء تغ ض اس ارح خريبص كبلار) : 

   مظجخ الوديزاد الزافخذيبد تص اسمبس م  لغاخ الوزاعوخ خريبص هد  اسمبس م

 لغاخ الوزاعوخ ال  إعوبل  هد  الوديزيص م  لغاخ الوزاعوخ .

   اسمبس م  تغ ض اس ارح مظجخ الوديزاد الزافخذيبد م  تغ ض الا ارح خريبص هد

 إل  إعوبل  هد  الوديزيص م  تغ ض اس ارح .
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   مظجخ الوديزاد الوظزيقد م  لغاخ الوزاعوخ خريبص هد  الوديزاد الوظزيقد م

 لغاخ الوزاعوخ إل  إعوبل  هد  الوديزيص الوظزي خص م  لغاخ الوزاعوخ .

 لوديزاد الوظزيقد م  مظجخ الوديزاد الوظزيقد م  تغ ض اس ارح خريبص هد  ا

 تغ ض اس ارح إل  إعوبل  هد  الوديزيص الوظزي خص م  تغ ض اس ارح .

 إ ا كب  يزأص 1رلبطخ لغاخ الوزاعوخ ثناطـخ اسمبس تزغخز خهو  يلخذ اليخوخ ع  

 لغاخ الوزاعوخ إمبس خيلخذ اليخوخ عطفز  ثخقف  ل  .

 إ ا كب  يزأص 1خذ اليخوخ عرلبطخ تغ ض اس ارح ثناطـخ اسمبس تزغخز خهو  يل 

 تغ ض اس ارح إمبس خيلخذ اليخوخ عطفز  ثخقف  ل  .

الوزغخز الزبثن :توبرطبد إ ارح الأرثبػ خيز  ةخبطهب ثاون ط عنمش الوود  عالاطزؾيبةبد 

   .Dechow et al ., 1995الزيديزيخ   ع 

 

 

 

 الازبلظ

 : امزهذ الدراطخ ال  أ 

 هد  اسمبس م  تغ ض اس ارح خالؾد تص أخ ريخخد  ينعد هقةخ ه ظخخ ثخص سيب ح

 توبرطبد إ ارح الأرثبػ م  الشزكبد الوظبهوخ الوظزيخ .

  هدم خعن  هقةخ ثخص روضخل اسمبس م  لغب  الوزاعوخ أخ ةخبتهب ثزلخض لغاخ

مظجخ هد   -الوزاعوخ ختوبرطبد إ ارح الأرثبػ م  الشزكبد الوظبهوخ الوظزيخ *

س ارح ه   إعوبل  هد  أهؼبء تغ ض اس ارح هن الوزغخز اسمبس م  تغ ض ا

الذى يزثؾ ثغاض أهؼبء تغ ض اس ارح  ا رلصخز عنهز  ه   توبرطبد إ ارح 

 الأرثبػ م  الشزكبد الوظبهوخ الوظزيخ.

 ( Schalkenي  2019)عةاصت  -2

 The Effect of Female Board Presence on Earnings Quality الوانا 

 اسمبس م) تغبلض اس ارح ه   عن ح الأرثبػأصز ؽؼنر 

 اسعبثخ ه   طؤا  الجؾش خهنتب رلصخز ؽؼنر تغ ض إ ارح مظبل) ه   عن ح الأرثبػ ؟ الهدف

 

 

 

 

 

 الواهغخخ

روذ هذه الدراطخ م  النلايبد الوزؾدح الأتزي خخ خر  اطزخدام الزؾ خقد اسؽظبلخخ 

ن الجخبمبد الوـ نثخ يز  إطزخدام صقس ةناهد خاطزخدام توب لخ اسمؾدار الوزود  خر  عو

  خرززاخػ مززح الدراطخ ثخص    ISS ,  Audit Analyticsخ  Compustatثخبمبد خه  ع 

خرغـ  ةناهد الجخبمبد الضقصخ هذه الفززح الشتاخخ ثود  تظ ةناهد الجخبمبد  2218ال   2227

بثزخ لظاخ خثود ؽذف اليخ  الوفين ح تقؽلخ ص 9172الضقصخ توب   رز ن  الوخاخ ال بت خ تص 

 تقؽلخ طاخ صبثزخ . 8327خاطزجوب  اليـبم الوبل  ر ن  الوخاخ الاهبلخخ 

 تزغخزاد الدراطخ :

الوزغخز الوظزيل :خعن  اسمبس م  تغ ض اس ارح خريبص ثود  اسمبس م  تغ ض اس ارح ال  

 إعوبل  هد  اهؼبء تغ ض اس ارح .

يز  ةخبص عن ح الأرثبػ ثئطزخدام خوض أثوب  لغن ح الأرثبػ عإ ارح الأرثبػ    الوزغخز الزبثن :

الزيبريز الوبلخخ   خرطنم الوزاعوخ غخز الوجزرح   خأخعه اليظنر م  الزةبثخ الداخ خخ   

 .خمظجخ الزدمق الايدى  

 

 

 الازبلظ

 : امزهذ الدراطخ ال  أ 

ح لخض له رلصخز ه   إ ارح الأرثبػ خأخعه أكهزد الازبلظ أ  ؽؼنر الوزأح م  تغ ض اس ار

اليظنر م  الزةبثخ الداخ خخ خأروبة الوزاعوخ غخز الوجزرح خمظجخ الزدمخق الايدى ختن  ل  

 مل  خعن  اسمبس م  تغ ض اس ارح يزرجؾ ثغن ح الزيبريز الوبلخخ   توب يوا  سيب ح عن ح 

اظبء م  تغ ض اس ارح ه   عن ح الارثبػ  لذل  مئ  الزلصخز الظبم) الوشززك لنعن  ال
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الأرثبػ إيغبث)   توب يوا) أ  اررفبم هد  الوديزاد م  الوغ ض يؤ ى إل  عن ح أه   

 للأرثبػ .

 (Zalata et al., 2021 )عةاصت  -3

 ""Gender diversity and earnings management الوانا 

  "الزانم ثخص الغاظخص خإ ارح الأرثبػ "

 

 الهدف

 هدمذ هذه الدراطخ إل   راطخ الزانم ثخص الغاظخص م  تغ ض الا ارح خأصز  ل  ه   

الؾد تص توبرطبد إ ارح الأرثبػ خهل الواظز الاظبل)  خ الخ فخخ الوبلخخ له رلصخز ه   الؾد 

 تص توبرطبد إ ارح الأرثبػ ؟

 

 

 

 

 

 

 

 الواهغخخ

خر   2013إل     2007روذ هذه الدراطخ م  الجخئخ الجزيـبمخخ   خكبمذ مززح الدراطخ تص 

الظانى ملزا لقخزقمبد م   Compustatالؾظن  ه   الجخبمبد الوبلخخ الوـ نثخ تص 

تزـ جبد إهدا  الزيبريز الوبلخخ ثخص اليـبهبد الوبلخخ خغخز الوبلخخ    خر  اطزجوب  الشزكبد 

الوبلخخ تص الوخاخ   خةبم الجبؽش ثدتظ الجخبمبد الوبلخخ تن ؽنكوخ الشزكبد خثخبمبد الخجزاء 

ايؼب اطزجوب  الشزكبد الز  رفزيد خر   ISSالوبلخخص الز  ر  الؾظن  ه خهب تص ةبهدح ثخبمبد 

 تقؽلخ طاخ صبثزخ .  5398إل  ثخبمبد ؽنكوخ الشزكبد خكبمذ الوخاخ الاهبلخخ ه  

 تزغخزاد الدراطخ :

 الوزغخز الوظزيل : الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خر  ةخبطه كبلار) :

  خ الخ فخخ الواظز الاظبل)  خاد الخ فخخ الوبلخخ  خر  ةخبطهب ثاظجخ الوديزاد 

 الوبلخخ م  تغ ض اس ارح .

  الواظز الاظبل) م  لغاخ الوزاعوخ خر  ةخبطهب ثاظجخ الواظز الاظبل) م  لغاخ

 الوزاعوخ .

بلاطزؾيبةبد الزيديزيخ كجديل لووبرطبد ا ارح الوزغخز الزبثن : إ ارح الأرثبػ خر  ةخبطه ث

   ةخبص الاطزؾيبةبد الزيديزيخ م  1991الأرثبػ خر  الاهزوب  ه   مون ط عنمش الوود  ع

 

 

 الازبلظ

 امزهذ الدراطخ إل  :

رلهز الازبلظ أ  تشبركخ الوديزاد  خاد الخ فخخ الوبلخخ  اد الظ خ يؾظص تص عن ح الأرثبػ 

أكضز تص تشبركخ الوديزاد تص  خ  هذه الخ فخخ مؼق هص  ل  رشخز الازبلظ إل  أ  

رلهخل ه و)  اد ط خ خلديهص هد  أةل تص أهؼبء الوديزاد اسمبس ميؾ ال نار) لديهص 

 تغ ض اس ارح الخبرعخخص ةب راد ه   الزخفخف تص إ ارح الأرثبػ .

 اٌخؼ١ٍك ػٍٝ اٌلةاص ث اٌض امت 8ر ١ٔ  

 فٟ ظٛء ِ  حُ اصخؼياظٗ ِٓ عةاص ث ص امتي ٠ّىٓ الاش ةة دٌٝ اٌّ حظ ث اٌخ ١ٌت8    

ثوغ الدراطبد اصجزذ أ  هابك هقةخ إيغبثخخ ثخص خظبلض الواظز الاظبل) م  تغ ض  .8

 Arun  and)   (Krishnan et al ., 2008)اس ارح خإ ارح الارثبػ تضل  راطخ 

Aribi , 2015)   (  Na  and  Hong  ., 2017 ) (  0285ِتّٛع ي )    ٞاٌضٛ٘ي (

 . (Zalata et al., 2021 )   (2021ٚص١ٍّ ْ  .ي 
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الجوغ الآخز اصجذ أ  هابك هقةخ طبلجخ ثخص خظبلض الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح  .0

.  2017,)    ( Faten  Lakhal , et . al ; 2015) خإ ارح الأرثبػ تضل  راطخ 

Overmans) . 

خثوغ الدراطبد اصجزذ أمه لا رلصخز لخظبلض الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خإ ارح  .1

 2019) ( يZalata1.et . al , 2018)   ( Peni   et  al .,2010)ضل  راطخ الأرثبػ ت

 Schalken )    (Deruvensia and Kristiantib ., 2022  . )ي 

اخزقف مزبلظ الدراطبد الظبثيخ ؽن  تب ه  خظبلض الواظز الاظبل) م  تغ ض إ ارح  .2

 .( Zalata1.et . al , 2021)الشزكبد خأصزهب ه   إ ارح الأرثبػ   تضل  راطخ  

أغ ت الدراطبد الظبثيخ اطزخدتذ مون ط عنمش عاسطزؾيبةبد الاخزخبريخ  ليخبص عن ح  .3

الأرثبػ    عتوبرطبد إ ارح الأرثبػ   خل  رظزخدم ةخبطهب ثبلأمشـخ الؾيخيخخ   لذل  رينم 

 يخ .هذه الدراطخ ثبطزخدام اليخبطب  عالأمشـخ الؾيخيخخ خالاطزؾيبةبد الاخزخبر

رود الدراطخ الؾبلخخ اتزدا اً لهذه الدراطبد الظبثيخ  خرلر) تظبهوخ الدراطخ الؾبلخخ تص خق   .4

 راطخ الوقةخ ثخص خظبلض الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ م) 

شزكبد الوظبهوخ الوظزيخ  خخبطخ م) كل مدرح الدراطبد الز) روزػذ لاخزجبر 

واظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ م) الجخئخ الوقةخ ثخص خظبلض ال

 الوظزيخ ه   ؽد ه   الجبؽضخ .

 اٌّبتذ اٌز ٟٔ 8 اشخم ق فيٚض اٌلةاصت .

 دخخ ع ػلع اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة8 -8

م  الآخمخ الأخخزح كب  هد  الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح يزشايد ثجؾء   ه   الزغ             

تص أمه لا يشا  تاخفؼب مظجخب   خم  النةذ  الؾبل    ينعد م  تول  الشزكبد  مظبء م  تغ ض 

   تدى رلصخز  (Gul , et  al, 2011: 193   خArun  and Aribi , 2015 :138إ اررهب ع

عن  الواظز الاظبل) م  تغ ض إ ارح الشزكخ ه   توبرطبد إ ارح الأرثبػ للأمشـخ الؾيخيخخ خ

شزكخ تص  621الوـجيخ ه   هو خخ إهب ح شزاء الأطه  كلؽد الأمشـخ الزوني خخ لوخاخ ت نمه تص 

  خمزظ هص هذه الدراطخ أ  خعن  هؼناد تص  2215: 2212الشزكبد الوبلخشيخ خق  الفززح ع

م  تغ ض اس ارح أ ى لامخفبع أمشـخ إهب ح شزاء الأطه   كل اح س ارح الأرثبػ هص ؿزيق  الاظبء

٠ّىٓ ص١ غت اٌفيض ارٚي فٝ صٛةة إٌفٟ ) اٌؼلَ ( وّ   ٚإ ءاً ػٍٝ ِ  صبكالأمشـخ الؾيخيخخ   

8ٍٟ٠ 
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H1            -  ٟفٝ ِضٍش  لا حٛصل ػ لت  ذاث علاٌت دحص س١ت ا١ٓ دخخ ع ػلع اٌؼٕصي إٌض س

 الإعاةة ِّٚ ةص ث دعاةة ارةا ط.

 اصخم ١ٌت اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة8 -0

  Arun ,et)يود اطزيقلخخ تغ ض اس ارح تص أكضز آلخبد الزةبثخ أهوخخ   خأكدد  راطخ            

al ., 2015 : 4) لوخاخ تص الشزكبد م) إمغ ززا تدى رلصخز خعن  هؼناد تص الاظبء م) تغ ض 

إ اراد الشزكبد ه   توبرطبد إ ارح الأرثبػ   خكبمذ تص أه  الازبلظ أ  خعن  مظجخ كجخزح تص 

الاظبء م) تغبلض اس ارح الشزكبد ثبسػبمخ لاررفبم مظجخ الوابطز الوظزي خ تص الاظبء م) تغ ض 

 :Green and Homroy 2018)اس ارح يؤ ى إل  الؾد تص توبرطبد إ ارح الأرثبػ الظ جخخ   

 ٚإ ءاً ػٍٝ ِ  صبك ٠ّىٓ ص١ غت اٌفيض اٌز ٟٔ فٝ صٛةة إٌفٟ )اٌؼلَ( وّ  8ٍٟ٠ . (3

H2                 -   لا حٛصل ػ لت ذاث  علاٌت دحص س١ت ا١ٓ اصخم ١ٌت اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش

 ارعاةة ِّٚ ةص ث دعاةة ارةا ط.

 اٌخ ١ً٘ اٌؼٍّٟ ٌٍؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الاعاةة8 -1

رشخز مزبلظ ثوغ الدراطبد الظبثيخ إل  أ  الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح الؾبطل            

ه   تؤهقد ه وخخ  رظبهد ه   سيب ح الزلصخز اسيغبث) ه   مزبلظ الشزكبد   تضل إ ارح الأرثبػ  

ظ خ تص مزبل (Gul , et , al 194 :2011 )خ ( Nguyen , et , al,.2020: 8ي ).  خالأ اء

ه   تغزون الشزكبد  (8448  0285)ِتّٛع ي  الدراطبد الظبثيخ الز  ر  إعزاؤهب تضل  راطخ   

الويخدح م  الجنرطخ الوظزيخ خالز  رطدد رؾيخق الشزكبد  اد الزوضخل الأه   ل وزأح الوؤه خ 

و) ه وخب تودلاد رثؾخخ أه   خةنح تبلخخ أمؼل   خرؾيخق الشزكبد الز  رؼ  مظبء  اد رلهخل ه 

 ٚإ ءاً ػٍٝ ِ  صبكتزيدم م  تغبلض إ اررهب تودلاد مون أكجز م  الوبلد ه   ؽينا الوظبهوخص   

 8 ٠ّىٓ ص١ غت اٌفيض اٌز ٌذ فٝ صٛةة إٌفٟ ) اٌؼلَ (وّ  ٠ٍٟ

H3      -   لا حٛصل ػ لت ذاث علاٌت دحص س١ت ا١ٓ اٌخ ١ً٘ اٌؼٍّٟ ٌٍؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش

 الإعاةة ِّٚ ةص ث دعاةة ارةا ط.

 :  اٌؼٕصي إٌض سٟ ذٚ خبية فٝ ِضٍش الإعاةة -2

   (Yang and Krishnan, 2005 : 8)رشخز الازبلظ الز  رنط ذ إلخهب الدراطبد تضل          

الوابطز الاظبلخخ  اد الخجزح م  تغ ض اس ارح طخؤصز ط جب ه   توبرطبد  إل  أ  شغل الوشيد تص

إ ارح الأرثبػ   ةد رظبهد مززح الخدتخ الـني خ م  تغ ض اس ارح خلغاخ الوزاعوخ الوديزيص ه   أ  

يظجؾنا آلخخ تزاةجخ موبلخ خؽوبيخ لوظبلؼ الوظبهوخص . خ ل  لأ  مززح الوول الـنيل م  الوغ ض 



 

842 
 

اخ طزشيد تص توزمخ خخجزح أهؼبء تغ ض اس ارح   لذل  ةد يظجؾن  ه    رايخ ثونار  خم  ال غ

ٚإ ءاً .  Jiraporn  et al ., 2019)8 (2949 تؤطظزه    خأطبلخت هو هب خرياخبرهب   خصيبمزهب 

 ػٍٝ ِ  صبك ٠ّىٓ ص١ غت اٌفيض اٌيااغ فٝ صٛةة  إٌفٟ ) اٌؼلَ (وّ  8ٍٟ٠

 H4             - ٛصل ػ لت ذاث علاٌت دحص س١ت ا١ٓ اٌؼٕصي إٌض سٟ  ذٚ خبية  فٝ ِضٍش لا ح

 الإعاةة ِّٚ ةص ث دعاةة ارةا ط .

 .  اٌفصً اٌز ٌذ 8 اٌلةاصت الإخخب ة٠ت

 اٌّبتذ ارٚي 8 حص١ُّ اٌلةاصت الاخخب ة٠ت .

 . ّٔٛذس اٌلةاصت  أٚلًا 8

الخظبلض الووخشح ل واظز طنف يز  اطزخدام مون ط الامؾدار الوزود  لاخزجبر رلصخز 

الاظبل) م) تغ ض الأ ارح كوزغخز تظزيل ه   إ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ خثبلأمشـخ 

الؾيخيخخ كوزغخز ربثن  خم  طجخل اخزجبر هذه الوقةخ طنف يز  طخبغخ مون ط الامؾدار ه   الاؾن 

 الزبل):

Emit  =  β0 + β1WOBit  + β2BINDit  + β3 FEMINEXit + β4 FEMEXit + β5  

                  ACEXit  + β6 NNBit + Β7 TNBit + β8 SIZEit + β9 LEVit +           

 ح١ذ أْ 8

EMit  )ٚا رٔشؽت = ِخغ١ي اٌخ اغ ٚاٌّخّزً فٝ دعاةة ارةا ط ا لإصختم ل ث الإخخ١ ة٠ت )ا ٌخض٠ٛ ث اٌّت صب١ت

اٌتم١م١ت )اٌخغ١ي فٝ اٌّب١ؼ ث ي حىٍفت اٌبع ػت اٌّب ػت ي ٚاٌخغ١ي فٝ اٌّخزْٚ ٚاٌّصيٚف ث الاخخ١ ة٠ت ( 

 ( .t( خ ي اٌفخية )iٌٍشيوت )

WOBit ( ِخغ١ي ِضخمً ٚاٌّخّزً فٝ ػلع الإٔ د فٝ ِضٍش الإعاةة ٌٍشيوت  =i( خ ي اٌفخية )t                                          . ) 

 BINDit( ِخغ١ي ِضخمً ٚاٌّخّزً فٝ اصخم ١ٌت اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة ٌٍشيوت =i( خ ي اٌفخية )t .) 

FEMINEXit ( ِخغ١ي ِضخمً ٚاٌّخّزً فٝ اٌخ ١ً٘ اٌؼٍّٟ ٌٍؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة ٌٍشيوت =i    خ ي)

 (.t)اٌفخية 

FEMEXit ( ِخغ١ي ِضخمً ٚاٌّخّزً فٝ اٌؼٕصي إٌض سٟ ذٚ خبية فٟ ِضٍش الإعاةة ٌٍشيوت =i(خ ي اٌفخية )t ) 

ACEXit( ِخغ١ي ظ اػ ٚاٌّخّزً فٝ اصخم ١ٌت ِضٍش الإعاةة ٌٍشيوت =i(خ ي اٌفخية )t.) 

TNBit ( ِخغ١ي ظ اػ ٚاٌّخّزً فٝ حضُ ِضٍش الإعاةة ٌٍشيوت =iخ ي اٌفخية ) (t.) 

 NNBit( ِخغ١ي ظ اػ ٚاٌّخّزً فٝ حيوز اٌٍّى١ت فٝ ِضٍش الإعاةة ٌٍشيوت =i( خ ي اٌفخية )t.) 

SIZEit(ِخغ١ي ظ اػ ٚاٌّخّزً فٝ حضُ اٌشيوت ٌٍشيوت =i( خ ي اٌفخية )t. ) 

 LEVit( ِخغ١ي ظ اػ ٚاٌّخّزً فٝ اٌيفغ اٌّ ٌٝ ٌٍشيوت =i( خ ي اٌفخية )t. ) 
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 ( .t( فٟ اٌفخية )i= إل اٌخؽ  ٌٍشيوت )    

 ر ١ًٔ  8 اٌخؼي٠ف الاصياسٟ ٌّخغ١ياث اٌلةاصت 8

 اٌلةاصت ٚاٌخؼي٠ف الاصياسٟ ٌٙ  .( ٚصفً  ٌّخغ١ياث 2( ٚ)1( ٚ )0صٛع ٠خب١ٓ ِٓ اٌضلاٚي ) 

 (0صلٚي )

 اٌخؼي٠ف الإصياسٟ ٌٍّخغ١ي اٌخ اغ

 اٌّخغ١ي اٌخ اغ

اصُ  اٌخؼي٠ف الإصياسٟ ٌٍّخغ١ي

 اٌّخغ١ي

 ةِز اٌّخغ١ي

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

دعاةة 

 ارةا ط

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Emit 

 ٚص١خُ ل١ صٗ ِٓ خ ي ِم١ ص١ٓ 8

 ( ABSABNACC itالاٚي8 دعاةة ارةا ط ِٓ خ ي اٌخض٠ٛ ث اٌّت صب١ت )

( ٠ٚJonesخُ ل١ صٙ  ا ٌم١ّت اٌّؽٍمت ٌ صختم ل ث الاخخ١ ة٠ت اٌّملةة اٛاصؽت ّٔٛذس )

( 8 ٠خُ أٚلا حمل٠ي دصّ ٌٟ Dechow et al ., 1995اٌّؼلي ي ػٍٝ إٌتٛ اٌخ ٌٟ ) 

 a1ِٓ خ ي اٌّؼ عٌت اٌخ ١ٌت Total Accruals 8( TAitالاصختم ل ث )

اٌخلفم ث  -دصّ ٌٝ الاصختم ل ث = ص فٝ اٌلخً لبً اٌبٕٛع غ١ي إٌّخظّت )الاصخزٕ س١ت ( 

 Discretionaryي الاصختم ل ث الاخخ١ ة٠ت )إٌمل٠ت اٌخشغ١ٍ١ت . رُ اؼل ذٌه حمل٠

Accruals( ػٓ ؼي٠ك ؼيط الاصختم ل ث غ١ي الاخخ١ ة٠ت )Nondiscretionary 

Accruals( دصّ ٌٝ الاصختم ل ث ِٓ )TAit. ) 

    

     
   (

 

     
)    (

             

     
)

   (
     

     
)       

 دْ 8ح١ذ 

TAit ( دصّ ٌٝ الاصختم ل ث ٌٍشيوت=i( فٝ ٔٙ ٠ت اٌفخية )t. ) 

 ( .t( فٝ ٔٙ ٠ت اٌفخية )iاٌخغ١ي فٝ د٠ياعاث اٌشيوت )        = 

 ( .t( فٝ ٔٙ ٠ت اٌفخية )iاٌخغ١ي فٝ اٌّل١ٕ٠ٓ ٌٍشيوت )        =

 ( .tٔٙ ٠ت اٌفخية )( فٝ iدصّ ٌٝ ا٢لاث ٚاٌّؼلاث ٚاٌخض١ٙزاث ٌٍشيوت )       =

 ( .t-1( فٝ ٔٙ ٠ت اٌفخية )iدصّ ٌٝ أصٛي اٌشيوت )       =

( فٝ iحضُ الاصختم ل ث الاخخ١ ة٠ت )اٌّخبمٟ دحص س١  ِٓ حمل٠ي إٌّٛذس ( ٌٍشيوت )    =

 ( .tٔٙ ٠ت اٌفخية )

 
 اٌز ٟٔ 8 دعاةة ارةا ط ِٓ خ ي ارٔشؽت اٌتم١م١ت 8

ارةا ط ِٓ خ ي ارٔشؽت اٌتم١م١ت ِٓ خ ي ّٔٛذس صٛع ٠خُ ل١ س دعاةة 

(Roychowdhury,2006  ٚذٌه احف ل  ِغ غ ٌب١ت اٌلةاص ث اٌض امت فٝ ٘ذا اٌّض ي )

( ٚحخّزً ِخغ١ياث ّٔٛذس e. g, 2019 Beckmann. et al ;ِزً )

Roychowdhury,2006)  ٝفٝ اٌمياةاث اٌخشغ١ٍ١ت اٌخٝ ٠خخذ٘  اٌّل٠يْٚ ٚاٌخ )

 ٓ 8حشًّ وً ِ

اٌّب١ؼ ث 8 ٠ّىٓ الاصخللاي ػٍٝ دعاةة ارةا ط اٌخ صت ا ٌّب١ؼ ث ِٓ خ ي اٌخلفم ث إٌمل٠ت 

ِٓ ارٔشؽت اٌخشغ١ٍ١ت ولاٌت فٝ اٌّب١ؼ ث ي ٚاٌخغ١ي فٝ اٌّب١ؼ ث ػٓ اٌضٕت اٌت ١ٌت ي 
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 ( 88ا صخخلاَ إٌّٛذس ةلُ )

CFOt / At - 1 = β 0 + β 1 (1 / At-1) + β2 (St / At-1) + β3 ( St / At-1) 

+ εt  

 ح١ذ دْ 8

CFOt (اٌخلفم ث  إٌمل٠ت ِٓ ارٔشؽت اٌخشغ١ٍ١ت خ ي اٌفخية =t .) 

At – 1 دصّ ٌٝ ارصٛي فٝ ٔٙ ٠ت اٌفخية اٌض امت =( t-1). 

 St (اٌّب١ؼ ث خ ي اٌفخية =t ). 

  St ِٓب١ؼ ث = اٌخغ١ي فٝ اٌّب١ؼ ث فٝ اٌضٕت اٌت ١ٌت ِم ةٔت ا ٌضٕت اٌض امت 8 اٌفيق ا١

 ( .t-1( ِٚب١ؼ ث اٌفخية اٌض امت )tاٌفخية )

الإٔخ س ٚاٌّخزْٚ 8 ٠ّٚىٓ الاصخللاي ػٍٝ دعاةة ارةا ط اٌخ صت ا لإٔخ س ٚاٌّخزْٚ ِٓ 

خ ي حمل٠ي اٌّضخٜٛ اٌؼ عٞ ٌخى ١ٌف الإٔخ س )ٚاٌخٟ حخّزً فٝ ِضّٛع حىٍفت اٌبع ػت 

ٚاٌخغ١ي فٝ اٌّب١ؼ ث ػٓ اٌضٕت  اٌّب ػت ٚاٌخغ١ي فٝ اٌّخزْٚ ( ولاٌت فٝ اٌّب١ؼ ث ي

 ( .0اٌت ١ٌت ٚػٓ اٌضٕت اٌض امت ا صخخلاَ إٌّٛذس ةلُ )

PRODt / At-1 = β 0 + β 1(1 / At-1) + β2 (St / At-1) + β3 (ΔSt / At-1) 

+ β4 (ΔSt-1 / At-1) + εt                                  

 ح١ذ دْ 8

PRODt ( حى ١ٌف الإٔخ س خ ي اٌفخية =t. ) 

ΔSt-1  ٓاٌخغ١ي فٝ اٌّب١ؼ ث فٝ اٌضٕت اٌض امت ِم ةٔت ا ٌضٕت اٌخٝ لبٍٙ  8 اٌفيق ا١ =

 (.t-2( ِٚب١ؼ ث اٌفخية )t-1ِب١ؼ ث اٌفخية  )

 ٚا لٟ اٌّخغ١ياث وّ  صبك حؼي٠فٙ  .            

اٌّصيٚف ث الاخخ١ ة٠ت ٠ٚ8ّىٓ الاصخللاي ػٍٝ دعاةة ارةا ط اٌخ صت ا ٌّصيٚف ث 

 ة٠ت الاخخ١ 

ِٓ خ ي حمل٠ي اٌّضخٜٛ اٌؼ عٞ ٌخٍه اٌّصيٚف ث )اٌّصيٚف ث الإعاة٠ت ٚاٌب١ؼ١ت ي 

ِٚصيٚف ث اٌبتٛد ٚاٌخؽ٠ٛي ( ولاٌت فٝ ِب١ؼ ث اٌفخية اٌض امت ا صخخلاَ إٌّٛذس ةلُ 

(1.) 

DISEXPt / At-1 = β 0 + β 1(1 / At-1) + β2 (St-1 / At-1) + εt 

 ح١ذ دْ 8

DISEXPt ( دصّ ٌٝ اٌّصيٚف ث الاخخ١ ة٠ت خ ي اٌفخية =t.) 

 ٚا لٟ اٌّخغ١ياث وّ  صبك حؼي٠فٙ        

 اٌّم١ س اٌّضّغ لإعاةة ارةا ط ا رٔشؽت اٌتم١م١ت 8

الخيحج اؼط اٌلةاص ث ّٔٛذس ٌخمل٠ي اٌتضُ الإصّ ٌٟ ٌّّ ةص ث دعاةة ارةا ط ا رٔشؽت 

 .  Moradi .et  al ,2015(ٚ )Ferentinouاٌتم١م١ت ِٓ خ ي اٌّؼ عٌت ا٢ح١ت8 ) 
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2016.) 

REM it = AB_CFO it + AB_PROD it + AB_DISEX it  

 ح١ذ دْ 8

REM it ( اٌّم س اٌّضّغ ٌّّ ةص ث دعاةة ارةا ط ا رٔشؽت اٌتم١م١ت ٌٍشيوت =i خ ي)

 ( .tاٌفخية )

AB_CFO it ( حضُ اٌخلفم ث إٌمل٠ت غ١ي اٌؼ ع٠ت ٌٍشيوت =iخ ي اٌفخي )(ةt. ) 

AB_PROD it( حضُ حى ١ٌف الإٔخ س غ١ي اٌؼ ع٠ت ٌٍشيوت =i( فٝ اٌفخية )t ) 

AB_DISEX it( ِضّٛع إٌفم ث الإخخ١ ة٠ت غ١ي اٌؼ ع٠ت ٌٍشيوت =i( خ ي اٌفخية )t. ) 

 

 (1صلٚي ةلُ )

 اٌخؼي٠ف الإصياسٟ ٌٍّخغ١ياث اٌّضخمٍت

 ٌٍّخغ١ي الإصياسٟ اٌخؼي٠ف اٌّضخمٍت اٌّخغ١ياث

 اٌّخغ١ي ةِز اٌّخغ١ي اصُ 

دخخ ع ػلع 

اٌؼٕصي 

 إٌض سٟ

 

WOBit 

 

ػلع ارػع ء الإٔ د اّضٍش الإعاةة دٌٝ دصّ ٌٝ ػلع أػع ء ِضٍش الإعاةة  

 خ ي اٌفخية .

 

 

دصخم ١ٌت 

اٌؼٕصي 

 إٌض سٟ

 

BINDit 

 

 

( فٟ ح ٌت وً الإٔ د اّضٍش الإعاةة ِٓ اٌّضخم١ٍٓ 3ِخغ١ي ّٚ٘ٝ ٠ خذ اٌم١ّت )

( فٟ ح ٌت ِ  دذا و ٔج اٌؼع٠ٛت ٔ حضت ػٓ حّز١ً اٌّ ن ٠ٚ2 خذ ل١ّت )فمػ 

( فٟ ح ٌت ػلَ 0( دذا حٛافيث اٌت ٌخ١ٓ ِؼ  ٠ٚ خذ ل١ّت )1فمػ ٠ٚ خذ ل١ّت )

 ٚصٛع حّز١ً إٌض سٟ خ ي اٌفخية .

اٌخ ١ً٘ 

اٌؼٍّٟ 

ٌٍؼٕصي 

 إٌض سٟ

 

FEMINEXi

t 

 

الإٔ د ا ٌّضٍش ح ص١ٍٓ ػٍٝ ( فٝ ح ٌت وْٛ وً 4ِخغ١ي ّٚ٘ٝ ٠ خذ ل١ّت )

( فٝ ح ٌت وْٛ وً الإٔ د اّضٍش الإعاةة ح ص١ٍٓ 3عوخٛةاٖ ٠ٚ خذ ل١ّت )

( فٝ ح ٌت وْٛ وً الإٔ د ح ص١ٍٓ ػٍٝ ِؤً٘ 2ػٍٝ ِ صضخ١ي ٠ٚ خذ ل١ّت )

( فٝ 0( فٝ ح ٌت حٕٛع اٌّؤ٘ ث ا ٌّضٍش ٠ٚ خذ ل١ّت )1ػ ٌٟ ٠ٚ خذ ل١ّت )

 ّضٍش .ح ٌت ػلَ ٚصٛع حّز١ً ٔض سٟ فٝ اٌ

اٌؼٕصي 

إٌض سٟ ذٚ 

خبية فٝ 

 اٌّضٍش

FEMEXit 

 

 ٠م س اؼلع صٕٛاث ػع٠ٛت اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة 
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 (2صلٚي ةلُ )

 اٌخؼي٠ف الإصياسٟ ٌٍّخغ١ياث اٌع اؽت 

 اٌخؼي٠ف الاصياسٟ ٌٍّخغ١ي اٌّخغ١ياث اٌع اؽت

 ةِز اٌّخغ١ي اصُ اٌّخغ١ي

 اصخم ١ٌت ِضٍش الإعاةة
ACEXit 

ارػع ء  ٔضبت ارػع ء اٌّضخم١ٍٓ ِٓ ذٚٞ اٌخبية دٌٝ دصّ ٌٟ

 خ ي اٌفخية اٌّ ١ٌت .

 دصّ ٌٟ ػلع أػع ء ِضٍش الإعاةة خ ي اٌفخية اٌّ ١ٌت  TNBit حضُ ِضٍش الإعاةة

 5 %اصّ ٌٟ الاصُٙ اٌؼ ع٠ت اٌخٝ ٠ّخٍىٙ  ِض ١ّ٘ٓ إضبت أوزي ِٓ NNBit حيوز اٌٍّى١ت

 ػٍٝ دصّ ٌٟ ػلع ارصُٙ فٝ ٔٙ ٠ت اٌؼ َ .

 اٌٍٛغ ة٠خُ اٌؽب١ؼٝ لإصّ ٌٟ أصٛي اٌشيوت فٟ ٔٙ ٠ت اٌؼ َ. SIZEit حضُ اٌشيوت

 LEVit اٌيفغ اٌّ ٌٟ ٌٍشيوت
٠خُ ل١ صٙ  امضّت دصّ ٌٝ الإٌخزاِ ث دٌٝ دصّ ٌٟ الاصٛي فٟ ٔٙ ٠ت 

 اٌؼ َ.

 

 .اٌلةاصت ٚػ١ٕت ِضخّغ  ر ٌزً  8

الدراطةةخ  الؾبلخةةخ مةة) الشةةزكبد الوظةةبهوخ الويخةةدح مةة  طةةنا الأخراا الوبلخةةخ  يزوضةةل تغزوةةن 

  خةةةد ةبتةةذ الجبؽضةةخ ثبخزخةةبر هخاةةخ    2222ؽزةة  هةةبم  2216الوظةةزيخ خ لةة  هةةص الفزةةزح تةةص هةةبم  

شةةزكخ تنسهةةخ ه ةة  أرثوةةخ هشةةز ةـبهةةبً  123هشةةنالخخ رابطةةجخخ عهخاةةخ ؿجيخةةخ رابطةةجخخ   توض ةةخ مةة  

 اةزظب يبً غخز تبلخبً .

 .اٌب١ ٔ ث ػٍٟ اٌتصٛي ااؼً  8 ِص عةة

تنةةن   ه   الؾبلخخ الدراطخ سروبم ؛القستخ الجخبمبد كبمخ ه ) الؾظن  م) الجبؽضخ اهزودد

ؽخةش يةنمز هةذا الوظةدر كبمةخ الجخبمةبد الأطبطةخخ الخبطةخ ث بمةخ           الوو نتةبد    لاشةز  تجبشةز  تظةز 

 شزكبد الوخاخ عهخاخ الدراطخ    

 خالزيبريز الوبلخخ ل شزكبد هخاخ الدراطخ  .الينال  الوبلخخ  -

 ريزيز تغ ض اس ارح الظان  الوزمق ثبلينال  الوبلخخ . -

 اٌلةاصت . خ ِضً  8 حلٚع

 م) الويخدح الشزكبد تص رابطجخخ هشنالخخ هخاخ الدراطخ الاخزجبريخ ه ) رـجخق ييزظز

 اطزجوب  ثود تخز ف اةزظب   ةـبم  14ع إل) رازو) خالز)  الوظزيخ الأخراا الوبلخخ ثنرطخ

 :الزبلخخ للأطجبة خ ل  تخز فخ  اةزظب يخ ةـبهبد  4عإل)  رازو) الز) الشزكبد

ملزاً لاخزقف ؿجخوخ توبرطزهب الوؾبطجخخ تيبرمخ  الوبلخخ خالخدتبد الجانك ةـبه) اطزجوب  ر  

 ثبليـبهبد الاةزظب يخ الاخزى .
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ر  اطزجوب  ةـبهخص آخزيص   خهوب عالغبس خالجززخ   ملزاً لأ  كل ةـبم تص هذه اليـبهبد لا   

شزكبد  خهن الؾد الأ م  ست بمخخ ريديز ؽغ  الاطزؾيبةبد  5رظل هد  الشزكبد ثه إل) 

خمون ط الأمشـخ الؾيخيخخ   الوود  Jonesالاخزخبريخ ثبطزخدام مون ط ع

  ةخق .  ثش ل    Roychowdhury,2006ع

 الشزكبد الز) ر  شـجهب خل  يظزوز ةخدهب خق  مززح الدراطخ . 

 اٌلةاصت. فيظ١ ث الاحص ءاث اٌٛصف١ت ٚاخخب ةاٌّبتذ اٌز ٟٔ 8 

 .اٌلةاصت اٌٛصف١ت ِٚصفٛفت الاةحب غ ٌّخغ١ياث الإحص ءاث :أٚلًا

 ) أ( الإحص ءاث اٌٛصف١ت ٌّخغ١ياث اٌلةاصت.

ثوةةغ اسؽظةةبءاد النطةةفخخ لوزغخةةزاد الدراطةةخ ثهةةدف إكهةةبر       (٠3ؼططيض اٌضططلٚي ةلططُ )          

الخظبلض الز) رزظ  ثهب ه ) تظزن  شزكبد هخاخ الدراطخ. خرزؼةوص ر ة  اسؽظةبءاد النطةفخخ     

 كل تص الوشبهداد  الوزنطؾ   الامؾزاف الووخبر  خاكجز ةخوخ خأةل ةخوخ ليخ  تزغخزاد الدراطخ.

 (3) صلٚي ةلُ

 الإحص ءاث اٌٛصف١ت ٌّخغ١ياث اٌلةاصت 

 

 ٔٛع اٌّخغ١ي

 

 اٌّخغ١ياث

ػطططططططططططططططططططططططططلع 

 اٌّش ٘لاث

 

 اٌتل الاعٔٝ

 

 اٌتل الاػٍٝ

 

 اٌّخٛصػ

الأتياع 

 اٌّؼ١ ةٞ

 

 

 

 

 

 

 اٌّخغ١ي اٌخ اغ

 0523504. 03772, 191043, 0008529, 861 دعاةة ارةا ط ا لاصختم ل ث

دعاةة ارةا ط ا رٔشؽت 

  اٌتم١م١ت )اٌّب١ؼ ث

861 -,206849 ,040288 ,046242- ,063553 

دعاةة ارةا ط ا رٔشؽت 

  الإٔخ س ٚاٌّخزْٚعاٌتم١م١ت 

861 ,0024095 1,69747 ,504614 ,4675835 

دعاةة ارةا ط ا رٔشؽت 

اٌّصيٚف ث عاٌتم١م١ت 

  الاخخ١ ة٠ت

860 -,160664 -,00247 ,04772- ,0439947 

اٌّم١ س اٌّضّغ ٌلأٔشؽت 

 اٌتم١م١ت

861 -,030792 1,59755 ,41181 ,4382287 

 

 

 

اٌّخغ١ياث 

 اٌّضخمٍت

ػلع اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ 

 ِضٍش الإعاةة

861 0 ,333333 ,12601 ,1065775 

اصخم ١ٌت اٌؼٕصي إٌض سٟ 

 فٝ ِضٍش الإعاةة

861 0 3 ,39257 ,8458603 

اٌخ ١ً٘ اٌؼٍّٝ ٌٍؼٕصي 

 إٌض سٟ

861 0 4 1,51103 1,162968 

خبية اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ 

 ِضٍش الإعاةة

861 0 10 4,11150 3,387614 

 

 

اٌّخغ١ياث 

 اٌع اؽت

 2,325914 7,95819 13 5 861 حضُ ِضٍش الإعاةة

 1455587, 14219, 42857, 0 861 اصخم ١ٌت ِضٍش الإعاةة 

 1828937. 66521, 9709, 3264, 861 حيوز اٌٍّى١ت

 1,648872 20,4936 23,7329 17,50481 861 حضُ اٌشيوت

 2658562, 46498, 1,044269 0310639, 861 اٌيفغ اٌّ ٌٟ ٌٍشيوت
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 خيقؽق تص الغدخ  الظبثق تب ي ) :

خعن  تد  خاطن ليخ  الوزغخز الزبثن مخوب ثخص شزكبد هخاخ الدراطخ  إ  مغةد أ  أكجةز ةخوةخ تـ يةخ       -

  مة) ؽةخص مغةد  أ  أةةل ةخوةخ تـ يةخ       0 191043,ه خهةب هة) ع  لقطزؾيبةبد الاخزخبريخ ر  الؾظن  

   خهن تب يوا) خعن  رفةبخد كجخةز ثةخص    0,0008529 لقطزؾيبةبد الاخزخبريخ ر  الؾظن  ه خهب ع

 شزكبد الوخاخ م) اليخبم ثووبرطبد إ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ.

كبد هخاخ الدراطخ  إ  مغد أ  أكجز ةخوخ للإ ارح خعن  تد  خاطن ليخ  الوزغخز الزبثن مخوب ثخص شز   -

  مة) ؽةخص مغةد  أ     1,59755الأرثبػ تص خق  الأمشـخ الؾيخيخخ الوغووخ ر  الؾظن  ه خهب ه) ع

   خهن تب يوا) خعن  0,030792-أةل ةخوخ للإ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ ر  الؾظن  ه خهب ع

 م ثووبرطبد إ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ.رفبخد كجخز ثخص شزكبد الوخاخ م) اليخب

اررفبم توبرطبد إ ارح الأرثبػ تص خق  الأمشـخ الؾيخيخخ تيبرمخ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ   ؽخةش     -

    ثخاوب ث ةغ تزنطةؾ اليخوةخ    0,41181ث غ تزنطؾ اليخوخ الوـ يخ س ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ ع

  خ ل  ه   تظزنى شزكبد 0 03772,ص خق  اسطزؾيبةبد اسخزخبريخ عالوـ يخ س ارح الأرثبػ ت

الوخاةةخ تؾةةل الدراطةةخ خةةق  الفزةةزح الوخزةةبرح   ختةةص هاةةب مةةزى امخفةةبع  خامةةن شةةزكبد الوخاةةخ مؾةةن  

 رـجخق توبرطبد إ ارح الأرثبػ تص خق  اسطزؾيبةبد اسخزخبريخ 

 )ب( ِصفٛفت الاةحب غ .

رظبه  تظفنمخ اررجبؽ ثخزطن  م  رنػخؼ ؿجخوخ خارغبه الوقةخ ثخص تزغخزاد الدراطخ الز)       

ياـن  ه خهب مون ط الجؾش الؾبل)   خال شف ثش ل تجدل) هص تدى خعن  تش  خ الاس خاط 

  رنػؼ Gujarati , 2003  ع0,8الخـ    ؽخش ياجغ  ألا رزودى ةخوخ توبتل الاررجبؽ ع

جبؽ الزبلخخ توبتقد ختوانيبد الاررجبؽ الوخز فخ لجخزطن  ثخص عوخن تزغخزاد تظفنمبد الارر

 كوب ي   عدخ  الاررجبؽ . 2022 -2016الجؾش م  الفززح تص 
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 (4اٌضلٚي ةلُ )

 ٌٍؼ لت ا١ٓ ِخغ١ياث اٌلةاصت )ا١يصْٛ( ِصفٛفت الاةحب غ
  

 

 الوزغخزاد
 

اطزؾيبةبد 

 اخزخبريخ

الامشـخ 

 1الؾيخيخخ

الامشـخ 

 2الؾيخيخخ 
 

الامشـخ 

 3الؾيخيخخ 

الامشـخ 

 الؾيخيخخ تغووخ

هد  الواظز 

 الاظبل)

اطزيقلخخ 

 الاظبل)الواظز 

الزلهخل 

 الو و 

خجزح الواظز 

 الاظبل)

ؽغ  تغ ض 

 اس ارح

اطزيقلخخ 

 تغ ض اس ارح

رزكخش 

 الو  خخ

 

ؽغ  
 الشزكخ

 

 الزمن الوبل)
 ل شزكخ

اطزؾيبةبد 

 اخزخبريخ

 

 

1.0000 
             

 1الامشـخ الؾيخيخخ
*** 

-0.304 

 

1.0000 
            

 2الامشـخ الؾيخيخخ 

 
*** 

0,1734 

*** 

-0,4205 

 

1.0000 
           

 3الامشـخ الؾيخيخخ 
*** 

-0,446 

*** 

0.5525 

 

*** 

-0.349 

 

1.0000 
          

الامشـخ الؾيخيخخ 
 تغووخ

** 

0.0816 

*** 

-0.223 

*** 

0.9639 

*** 

-0.1874 

 

1.0000 
         

هد  الواظز 

 الاظبل)
 

** 

0.0917 

*** 

-0.1464 

 

0.0556 

** 

-0.1257 

 

0.0372 

 

1.0000 
        

اطزيقلخخ الواظز 

 الاظبل)
 

0.0388 

** 

-0.0684 

 

0.0021 

** 

-0.1022 

 

-0.0136 

*** 

0.3300 

 

1.0000 
       

الزلهخل الو و  
 ل واظز الاظبل)

*** 

0.1906 

*** 

-0.1496 

 

0.0005 

** 

-0.1288 

 

-0.0368 

*** 

0.6139 

*** 

0.3242 

 

1.0000 
      

خجزح الواظز 

 الاظبل)
 

0.0539 

** 

-0.0748 

 

0.0163 

 

0.0044 

 

0.0129 

*** 

0.7034 

*** 

0.2886 

*** 

0.6570 

 

1.0000 
     

 
 ؽغ  تغ ض اس ارح

 

-0.002 

 

0.0296 

 

-0.0508 

*** 

0.1390 

 

-0.0310 

 

-0.0288 

** 

-0.074 

** 

0.1085 

*** 

0.2044 

 

1.0000 
    

تغ ض اطزيقلخخ 

 اس ارح
** 

0.0744 

 

-0.0083 

** 

-0.0605 

 

0.0006 

 

-0.0514 

*** 

0.1071 

*** 

0.2568 

*** 

0.1043 

*** 

0.1404 

 

0.0526 

 

1.0000 
   

 رزكش الو  خخ
 

 

0.0355 

*** 

-0.0900 

*** 

0.1838 

 

0.0047- 

*** 

0.1848 

 

-0.0268 

 

-0.024 

 

0.0423 

 

0.0559 

*** 

0.0916 

*** 

-0.130 

 

1.0000 
  

 ؽغ  الشزكخ
*** 

-0.121 

 

0.0330 

** 

-0.0729 

*** 

0.2738 

 

-0.0382 

*** 

-0.0970 

 

0.0250 

** 

0.0592 

*** 

0.1428 

*** 

0.4499 

** 

0.0765 

*** 

0.1739 

 

1.0000 
 

 
الزمن الوبل) 

 ل شزكخ

** 

0.0685 

 

0.0266 

*** 

0.2457 

*** 

-0.1118 

*** 

0.2539 

** 

-0.0744 

 

0.0467 

 

-0.0474 

 

0.0393 

 

-0.037 

 

-0.049 

*** 

0.1329 

*** 

0.1430 

 

1.0000 

 % ػٍٟ اٌخيح١ب1% ي 5% ي 10* ي ** ي *** حش١ي دٌٟ اٌللاٌت الإحص س١ت ػٕل ِضخٛٞ ِؼ٠ٕٛت 
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 ٌفيظ١ ث اٌلةاصت. الإٔتلاة حت١ًٍ ٔخ سش : ر ١ًٔ 

   لاخزجبر الوقةخ ثخص الزبثن خالوزغخزادPANEL DATAر  اسهزوب  ه   مون ط ع        

الوظزي خ   خالز  رزابطت تن ؿجخوخ ثخبمبد الدراطخ لاؽزنالهب ه   تغونهخ تص الشزكبد م  هدح 

طاناد تخز فخ ثهدف النطن  إل  أه  الوزغخزاد الوؤصزح م  الوزغخز الزبثن   خرنعد صقس موب ط 

    أخ  هذه الاوب ط هن الاون ط الزغوخو) PANEL DATAيو ص أ  رظزخدم م  ثخبمبد ع

  خهذا الاون ط يفززع الزغبمض ثخص خؽداد اليـبم الوظزوزع عالشزكبد  POOLED OLSع

    خصبم) هذه Individual Specific effectsخ اخ هب خيزغبهل عوخن الزلصخزاد الفز يخ ع

  تن الوزغخزاد النهوخخ الز  رفززع هدم (OLS  أخ FEالاوب ط مون ط الزلصخزاد الضبثزخ ع

اد اليـبم الوظزوزع عالشزكبد  خيلخذ م  اهزجبره الاخزقمبد الفز يخ الزغبمض ثخص خ اخل خؽد

ثخص خؽداد اليـبم الوظزوزع عالشزكبد  أتب الاون ط الضبلش مهن مون ط الزلصخزاد الوشنالخخ 

    كوب أمهب رفززع GLS  خالذ  ر  ريديزه ثبطزخدام ؿزييخ الوزثوبد الظغزى الووووخ عREع

  تص خق  توبلغخ الزلصخزاد الخبطخ ث ل خؽده FEخل اهب رخز ف هص  ع  FEهدم الزغبمض تضل  ع

تص خؽداد اليـبم الوظزوزع عالشزكبد  ه   إمهب هشنالخخ خغخز تزرجـخ ثبلوزغخزاد الوظزي خ 

   خر  الاهزوب  ه   أمؼل ر   2211  خروزجزهب عشء تص ت نمبد الخـل الوشنال)   عهابم)   

 خبمبد خ ل  ل ؾظن  ه   مزبلظ أةل رؾخشا خأكضز صجبرب . الاوب ط تقلوخ لـجخوخ الج

خروزود الاوب ط الضقصخ ه   ؿزييخ الوزثوبد الظغزى   خالز  رزـ ت تغونهخ تص         

الامززاػبد ؽز  مؾظل ه   ريديزاد عخدح خلذل  ةبتذ الجبؽضخ ثدراطخ أه  تشبكل اليخبص الز  

 الخبطخ ثاون ط الامؾدار الخـ  خه) : يو ص أ  رززرت ه   رخ ف ثوغ الامززاػبد

 Normality 8ِشىٍت اػخلا١ٌت ارخؽ ء اٌؼشٛاس١ت  -

ةبتذ الجبؽضخ ثبلزؾيق تص مزع هبم تص مزخع رـجخق ؿزييخ الوزثوبد الظغزى الوظزخدتخ       

ؾيق م  الزيديز ألا خهن أ  رزجن الأخـبء الوشنالخخ لاوب ط الامؾدار الويدرح الزنسين الـجخو    خل ز

  خلنؽق أ  الفزع غخز تزؾيق أ   Shapiro- Wilk ) تص هذا الفزع ر  اطزخدام اخزجبر ع

  م  عوخن موب ط P-value < 0,05الأخـبء الوشنالخخ لا رزجن الزنسين الـجخو  ؽخش كبمذ ةخوخ ع

الدراطخ   خثبلزبل) ميدد ؿزييخ الوزثوبد الظغزى أه  شزؽ تص شزخؽ اطزخداتهب   خلؾل هذه 

لزؾنيل اليخ  الشب ح ال  أةزة ةخ  تيجنلخ تص   Winsorizingش  خ ةبتذ الجبؽضخ ثبطزخدام اط نة الو

 ,Veprauskaite and Adamsص  اخزجبرهب ثبطزخدام ؿزييخ الوزثوبد الظغزى كوب م   راطخ ع

2013; Larker et al., 2007خيجخص عدخ  عمزبلظ اخزجبر     Shapiro- Wilk .   
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 لإخخب ة ِشىٍت اٌخٛز٠غ اٌؽب١ؼٟ Shapiro - Wilkخخب ة ا

Shapiro- Wilk test  

Normality model Z p-value 

Accruals 14,615 0,00000 NO 

Real 13,227 0,00000 NO 

 

 Multicollinearity8 ِشىٍت الازعٚاس اٌخؽٟ  -

ييظد ثبلاس خاط الخـ) خعن  اررجبؽ تؤصز تب ثخص الوزغخزاد الوظزي خ ثوؼهب الجوغ   خر          

الزؾيق تص تدى خةنم الاوب ط الويدرح م  تش  خ الاس خاط الخـ) تص خق  ةخبص توبتل الزؼخخ  " 

VIF  "  خلنؽق أ  عوخن ةخ  توبتقد الزؼخخ "VIF 10بخس " لوزغخزاد موب ط الامؾدار ل  رزغ  

    خهن تب يوا  هدم خةنم 2,47ؽخش ث غذ اةظ  ةخوخ لووبتل الزؼخخ  م  الاوب ط الويدرح ع

   .2211موب ط الدراطخ الويدرح م  هذه الوش  خ تص تشبكل اليخبص عهابم)   

 Hetroscedasticity 8ِشىٍت اخخ ع اٌخب ٠ٕ ث  -

 Weisbergل زؾيق تص طؾخ مزع صجبد الزجبيابد   ةبتذ الجبؽضخ ثبطزخدام اخزجبر     

COOK-  خثؾظبثهوب رجخص هدم رؾيق هذا الشزؽ ايؼب م  موب ط الدراطخ   ؽخش كبمذ ةخوخ

 Robust Standard    خلؾل هذه الوش  خ ةبتذ الجبؽضخ ثزـجخق اط نة عP- Value < 0,5ع

Errorخـبء الووخبريخ تص أصز تش  ز) هدم صجبد الزجبيابد خالاررجبؽ الذار)     خالذى يظؾؼ الأ

   خيجخص الغدخ  مزبلظ الاخزجبر.Hoechle, 2007; Holzhacker et al., 2015ع

 -Weisberg COOKاخخب ة

Real Accruals test  

Hetroscedasticity 

 
3842,61 46,67 value 2Chi  

Breusch-pagan 0,000 0,000 prob 

 

 Autocorrelation 8ِشىٍت الاةحب غ اٌذاحٟ ا١ٓ ارخؽ ء  -

روزجز تص أخـز خأه  الوشبكل الز) رناعه الجبؽش م  ريديز موب ط الامؾدار خالز) لن خةن         

مخهب الاون ط لا مظزـخن الاهزوب  ه   مزبلغه خه) راشل هص ؿزيق خعن  هقةخ اررجبؿخخ ثخص 

  ل  شف هص تدى Wooldridgeأخـبء مون ط الامؾدار  خةبتذ الجبؽضخ ثبطزخدام اخزجبر ع

الاون ط م  تش  خ الاررجبؽ  الذار) ثخص الأخـبء أم لا   خثؾظبثه رنط ذ الجبؽضخ تص هذا  خةنم

الاخزجبر إل  أمه لا رنعد تش  خ اررجبؽ  ار) ثخص الأخـبء م  تزغخزاد الدراطخ م) الاون ط ؽخش 

  هاد تظزنى   P-value=1072,565  ل اون ط الأخ  خعP-value=  50.724كبمذ ةخوخ ع

  .2211خيجخص الغدخ  مزبلظ الاخزجبر   عهابم)    1% الووانيخ
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 (5اٌضلٚي ةلُ )

 دعاةة ارةا ط ا لإصختم ل ث

 ِؼ ًِ الإٔتلاة اٌّخغ١ياث

coefficient 

 اٌخؽ  اٌؼشٛاسٟ

Robust std. 

err. 

احص ءاث اخخب ة  اخخب ة ِؼ٠ٕٛت ِؼ ِ ث الإٔتلاة

 الازعٚاس اٌخؽٟ

ِؼ ًِ حعخُ  t P>t اٌيِز اٌخص١ٕف

 (VIFاٌخب ٠ٓ )

 ------ ***cons ,0911666 ,0221518 4.12 0.000 اٌز اج

 

 ِضخمً

 

WOB ,0277336 ,0246846 1.12 0.262 2.13 

BIND -,0030245 ,0019581 -1.54 0.123 1,24 

FEMINEX ,0110699 ,0023447 4.72 0.000*** 1.88 

FEMEX -,0020545 ,0008896 -2.31 0.021** 2,47 

 

 

 ظ اػ

TNB ,0018279 ,0007716 2.37 0.018** 1.32 

ACEX ,0246454 ,0106494 2.31 0.021** 1,8 

NNB ,0176296 ,0078435 2.25 0.025** 1.06 

SIZE -,0049728 ,001121 -4.44 0.000*** 1,37 

LEV ,0138908 ,0024838 5.59 0.000*** 1.03 

 ***0.000(   = Fعاٌت اخخب ة )                                        0.1251( =R2ِؼ ًِ اٌختل٠ل )

                                 861( =Nػلع اٌّش ٘لاث )                                        12.26( اٌّتضٛات =   (Fل١ّت 

 % ػٍٟ اٌخيح١ب1% ي 5% ي 10* ي ** ي *** حش١ي دٌٟ اٌللاٌت الإحص س١ت ػٕل ِضخٛٞ ِؼ٠ٕٛت 

خرجخص تص مزبلظ رؾ خل الامؾدار الوبم خالونػؾخ م) الغدخ  الظبثق توانيخ الامؾدار الخـ)  -           

ثخص الوزغخز الزبثن عاليخوخ الوـ يخ لقطزؾيبةبد الاخزخبريخ  ختغونهخ الوزغخزاد الوظزي خ عخظبلض 

 ـ     خ   خهةن تةب يظةةزد  ه خةه تةص تيبرمةخ ةخوةةخ      الواظةز الاظةبل) مة  تغ ةض اس ارح   الوزغخةةزاد الؼةبث

%   ؽخةش مغةد أ    5ثوظزن  الووانيخ الويجن  مة) الو ةنم الاعزوبهخةخ خهةن ع     (P- Value)الاؽزوب  

 خثبلزبل) يز  ةجن  مزػخخ الدراطخ .  P-value = Sig =0,000 > %5ع

هقةخ تنعجخ  الظبثق أ  هابكيزجخص أيؼبً تص مزبلظ رؾ خل الامؾدار الوبم خالونػؼ ثبلغدخ   -       

غخز توانيخ ثخص هد  الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ   

كوب رجخص خعن  هقةخ طبلجخ غخز توانيخ ثخص اطزيقلخخ الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خ خإ ارح 

قةخ تنعجخ توانيخ ثخص الزلهخل الو و) ل واظز الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ   خيزجخص خعن  ه

الاظبل) م  تغ ض اس ارح خ خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ   خهقةخ طبلجخ توانيخ ثخص 

خجزح الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ   خينعد هقةخ 

ـخ ع ؽغ  تغ ض اس ارح   الأهؼبء الوظزي خص   رزكش الو  خخ   تنعجخ توانيخ ثخص الوزغخزاد الؼبث
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خالزمن الوبل  ل شزكخ    خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ    خهقةخ طبلجخ توانيخ ثخص ؽغ  

 الشزكخ خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ .

R)وخ توبتل الزؾديةد  كوب يزجخص تص مزبلظ رؾ خل الامؾدار الوبم أ  ةخ -        
2
خهةن    0.1251روةب     (

تةةةب يواةةة) أ  الوزغخةةةزاد الوظةةةزي خ عخظةةةبلض الواظةةةز الاظةةةبل) مةةة  تغ ةةةض اس ارح   خالوزغخةةةزاد   

تةص إعوةبل) الزغخةزاد الزة  رؾةدس مة  الوزغخةز الزةبثن         12,51% الؼةبثـخ  ةةب رح ه ة) رفظةخز ثاظةجخ     

 اطخ خالجبة) يزعن ل خـل الوشنال) .عإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ   لوخاخ الدر

 (6صلٚي ةلُ )

 دعاةة ارةا ط ا رٔشؽت اٌتم١م١ت

 ِؼ ًِ الإٔتلاة اٌّخغ١ياث

coefficient 

 اٌخؽ  اٌؼشٛاسٟ

Robust std. err. 

احص ءاث اخخب ة الازعٚاس  اخخب ة ِؼ٠ٕٛت ِؼ ِ ث الإٔتلاة

 اٌخؽٟ

ِؼ ًِ حعخُ اٌخب ٠ٓ  t P>t اٌيِز اٌخص١ٕف

(VIF) 

 ------ **cons .3786895 .1504757 2.52 0.012 اٌز اج

 

 ِضخمً

 

WOB .4853868 .1586136 3.06 0.002** 2.13 

BIND -.0126288 .0171774 -0.74 0.462 1.24 

FEMINEX -.027396 .013927 -1.97 0.049** 1.88 

FEMEX -.0045603 .0059502 -0.77 0.444 2.47 

 

 

 ظ اػ

TNB .004877 .005649 0.86 0.388 1.32 

ACEX -.0260811 .0946323 -0.28 0.783 1.08 

NNB .3924636 .0675132 5.81 0.000*** 1.06 

SIZE -.0220919 .0084552 -2.61 0.009*** 1.37 

LEV .4141257 .0577733 7.17 0.000*** 1.03 

 ***0.000(   = Fعاٌت اخخب ة )                                         0,1096 ( =R2ِؼ ًِ اٌختل٠ل )

                                   861( =Nػلع اٌّش ٘لاث )                                        13,76( اٌّتضٛات =   (Fل١ّت 

 % ػٍٟ اٌخيح١ب1% ي 5% ي 10* ي ** ي *** حش١ي دٌٟ اٌللاٌت الإحص س١ت ػٕل ِضخٛٞ ِؼ٠ٕٛت 

خرجخص تص مزبلظ رؾ خل الامؾدار الوبم خالونػؾخ م) الغدخ  الظبثق توانيخ الامؾدار الخـة)   -        

ثةةخص الوزغخةةز الزةةبثن عإ ارح الأرثةةبػ ثبلأمشةةـخ الؾيخيخةةخ  ختغونهةةخ الوزغخةةزاد الوظةةزي خ عخظةةبلض       

  خهةن تةب يظةةزد  ه خةه تةص تيبرمةخ ةخوةةخ      الواظةز الاظةبل) مة  تغ ةض اس ارح   الوزغخةةزاد الؼةبثـخ      

%   ؽخةش مغةد أ    5ثوظزن  الووانيخ الويجن  مة) الو ةنم الاعزوبهخةخ خهةن ع     (P- Value)الاؽزوب  

 خثبلزبل) يز  ةجن  مزػخخ الدراطخ .  P-value = Sig =0,000 > %5ع
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هقةةخ تنعجةخ    أ  هاةبك  يزجخص أيؼبً تص مزبلظ رؾ خل الامؾدار الوبم خالونػؼ ثبلغدخ  الظةبثق  -       

توانيةةخ ثةةخص هةةد  الواظةةز الاظةةبل) مةة  تغ ةةض اس ارح خإ ارح الأرثةةبػ ثبلأمشةةـخ الؾيخيخةةخ  كوةةب رجةةخص   

خعةةن  هقةةةخ طةةبلجخ غخةةز توانيةةخ ثةةخص اطةةزيقلخخ الواظةةز الاظةةبل) مةة  تغ ةةض اس ارح خإ ارح الأرثةةبػ  

لهخل الو و) ل واظز الاظبل) م  تغ ةض  ثبلأمشـخ الؾيخيخخ   خيزجخص خعن  هقةخ طبلجخ توانيخ ثخص الز

اس ارح خ إ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ   خهقةخ طةبلجخ  غخةز توانيةخ ثةخص خجةزح الواظةز الاظةبل)        

م  تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ   خينعد هقةخ تنعجخ  غخز توانيخ ثةخص الوزغخةز   

لأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ   خينعد هقةةخ طةبلجخ غخةز توانيةخ     الؼبثؾ ع ؽغ  تغ ض اس ارح  خإ ارح ا

ثخص  الوزغخز الؼةبثؾ عالأهؼةبء الوظةزي خص  خإ ارح الأرثةبػ ثبلأمشةـخ الؾيخيخةخ   خرجةخص أيؼةب خعةن           

هقةةةخ تنعجةةخ توانيةةخ ثةةخص الوزغخةةزا  الؼةةبثـب ع رزكةةش الو  خةةخ   خالزمةةن الوةةبل  ل شةةزكخ  خإ ارح        

 يخخ  خهقةخ طبلجخ توانيخ ثخص ؽغ  الشزكخ خإ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ.الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخ

R)كوب يزجخص تص مزبلظ رؾ خل الامؾدار الوبم أ  ةخوخ توبتل الزؾديد  -       
2
خهن تب  0,1096روب    (

 يوا) أ  الوزغخزاد الوظزي خ عخظبلض الواظز الاظبل) م  تغ ةض اس ارح   خالوزغخةزاد الؼةبثـخ    

تص إعوبل) الزغخزاد الز  رؾدس م  الوزغخز الزةبثن عإ ارح الأرثةبػ    10,96% ةب رح ه ) رفظخز ثاظجخ

 ثبلأمشـخ الؾيخيخخ  لوخاخ الدراطخ خالجبة) يزعن ل خـل الوشنال) .

 (7صلٚي ةلُ )

 حٍخ١ص اٌؼ لت ا١ٓ اٌّخغ١ياث اٌّضخمٍت ٚ اٌّخغ١ي اٌخ اغ

اٌّخغ١ي اٌخ اغ )دعاةة ارةا ط ارري ػٍٝ  اٌّخغ١ياث اٌّضخمٍت 

 ا لإصختم ل ث الإخخ١ ة٠ت(

ارري ػٍٝ اٌّخغ١ي اٌخ اغ )دعاةة ارةا ط 

 ا رٔشؽت اٌتم١م١ت(

اخخ ع ػلع اٌؼٕصي إٌض سٟ فٟ ِضٍش 

 الإعاةة

 ٠ٛصل ػ لت ؼيع٠ت*** لا ٠ٛصل ػ لت

دصخم ١ٌت اٌؼٕصي إٌض سٟ فٟ ِضٍش 

 الإعاةة 

 ػ لتلا ٠ٛصل  لا ٠ٛصل ػ لت

اٌخ ١ً٘ اٌؼٍّٝ ٌٍؼٕصي إٌض سٟ فٟ 

 ِضٍش الإعاةة

 ٠ٛصل ػ لت ػىض١ت** ٠ٛصل ػ لت ؼيع٠ت***

 لا ٠ٛصل ػ لت ٠ٛصل ػ لت ػىض١ت** خبية اٌؼٕصي إٌض سٟ فٟ ِضٍش الإعاةة

   .P< 0.05ع%   ؽخش أ  5الفزخا  الخ هاد تظزنى توانيخ 

 

 .8 حفض١ي ٔخ سش اٌلةاصت الإخخب ة٠ت ر ٌزً  

 يو ص اخزجبر مزخع الدراطخ م) ػنء مزبلظ رؾ خل الامؾدار الظبثق هزػهب ه ) الاؾن الزبل):      
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 أٚلا 8 ػ لت اخخ ع ػلع اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة ٚدعاةة ارةا ط 8

ثةخص هةد  الواظةز الاظةبل) مة        أشبرد الازةبلظ الة  هةدم خعةن  هقةةخ عالزةلصخز غخةز تواةن                    

تغ ةةض اس ارح خإ ارح الأرثةةبػ ثبسطةةزؾيبةبد اسخزخبريةةخ خهةةذا تةةب يزفةةق تةةن الدراطةةبد الظةةبثيخ تضةةل      

(Zalata1.et . al , 2018ي ) (ي  2019Schalken )   خرزى الجبؽضخ أ  هذه الازخغخ رزعن إل  أ

خثبلزةبل)   روضخل الواظز الاظةبل) مة  تغةبلض إ ارح الشةزكبد ػةوخف خإلشاتة) عهاظةز خاؽةد ميةؾ           

لا حٛصطل ػ لطت  ذاث    ٚا ٌخط ٌٟ ٠طخُ لبطٛي فيظط١ت اٌلةاصطت اٌم سٍطت       لخض لهب رةلصخز مة  تغ ةض اس ارح    

 . ٟ  فٝ ِضٍش الإعاةة ِّٚ ةص ث دعاةة ارةا طعلاٌت دحص س١ت ا١ٓ دخخ ع ػلع اٌؼٕصي إٌض س

ثخاوةةب اشةةبرد الازةةبلظ مةة  موةةن ط إ ارح الأرثةةبػ ثبلأمشةةـخ الؾيخيخةةخ الةة  خعةةن  هقةةةخ تنعجةةخ            

توانيةةخ ا  ك وةةب  ا  هةةد  الواظةةز الاظةةبل) مةة  تغ ةةض اس ارح ك وةةب  ا د إ ارح الأرثةةبػ ثبلأمشةةـخ        

خعةبءد ر ة  الازخغةخ     ( Na  and  Hong  ., 2017  )خ الؾيخيخةخ خهةذا يخز ةف تةن مزخغةخ  راطة      

تخبلفةةخ  روبتةةب ل زنةوةةبد الجبؽضةةخ خرفظةةز الجبؽضةةخ هةةذه الازةةبلظ  ثةةل  اطةةزخدام  إ ارح الأرثةةبػ ثبلأمشةةـخ   

الؾيخيخخ ثدلا تةص إ ارح الأرثةبػ ثبسطةزؾيبةبد هاةدتب ر ةن  الأرثةبػ ر ةب  راوةدم أخ رظةل الة  الظةفز            

ثهةةدف رغاةةت الخظةةبلز خرةةزى أيؼةةب أ  الواظةةز الاظةةبل) يوخةةل الةة  إ ارح     مخينتةةن  ثةةئ ارح الأرثةةبػ  

الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ لظةونثخ كشةف توبرطةبد إ ارح الأرثةبػ ثبلأمشةـخ الؾيخيخةخ لأمهةب رخةزض         

ثبلأمشةةـخ مفظةةهب خلةةخض ثـزييةةخ رظةةغخ هب  ثخاوةةب إ ارح الأرثةةبػ ثبسطةةزؾيبةبد مززو ةةق ثـزييةةخ رظةةغخل   

الفزطخ أكجز ل شفهب تص ةجل الوزاعوخص خالوؾ  خص الوبلخخص مزفيد الشزكخ طةووزهب   توبتقرهب توب يغول

خيفيةةد تغ ةةض ا ارح الشةةزكخ صيةةخ أطةةؾبة الوظةةبلؼ خالزوةةزع ل وظةةبءلخ اليبمنمخةةخ خهةةذا تةةب رزغاجةةه        

الوابطةز الاظةةبلخخ مةة  تغ ةض اس ارح   خأيؼةةب إ ارح الأرثةةبػ ثبلأمشةةـخ الؾيخيخةخ أةةةل ر  فةةخ تةةص إ ارح    

لا حٛصطل ػ لطت  ذاث    فيظط١ت اٌلةاصطت اٌم سٍطت    ٚا ٌخ ٌٝ ٠طخُ ةفطط   .ثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخالأر

 علاٌت دحص س١ت ا١ٓ دخخ ع ػلع اٌؼٕصي إٌض سٟ  فٝ ِضٍش الإعاةة ِّٚ ةص ث دعاةة ارةا ط.

 . ٚدعاةة ارةا ط دصخم ١ٌت اٌؼٕصي إٌض سٟ ِضٍش الإعاةة 8 ػ لت ر ١ًٔ 

أشبرد الازبلظ ال  هدم خعن  هقةخ عالزلصخز غخز توان   ثةخص اطةزيقلخخ الواظةز الاظةبل) مة)              

تغ ةةض اس ارح خإ ارح الأرثةةبػ ثبسطةةزؾيبةبد اسخزخبريةةخ    خأيؼةةب ينعةةد هقةةةخ طةةبلجخ غخةةز توانيةةخ   

أى أ  موةب ط اليخةبص    لاطزيقلخخ الواظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخةخ 

رزفق ه   هدم خعن  هقةخ لاطزيقلخخ الواظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح   خهذه الازخغخ لا رزفةق تةن   

أ  ينعةد هقةةخ ه ظةخخ غخةز توانيةخ   خرةزى        (Arun  and Aribi , 2015)الدراطةخ الظةبثيخ   
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مة  تغ ةض اس ارح توةب يفيةةد     الجبؽضةخ أ  هةذه الازخغةخ طةججهب إمخفةبع هةد  الوابطةز الاظةبلخخ الوظةزي خ         

رلصخزهب م  إرخب  اليزاراد ا  أمه ك وب سا  هد  الاظبء الوظزيقد مة  تغ ةض اس ارح يةؤ    لة  الة       

عةاصت  ) ِتّٛع سيب ح خمبه خخ الزةبثخ خثبلزبل) الؾد توبرطبد إ ارح الأرثبػ   خهذه الازخغخ رزفق تن 

م سٍططت لا ٠ٛصططل ػ لططت ذاث علاٌططت دحصطط س١ت اطط١ٓ      ٚا ٌخطط ٌٝ ٠ططخُ لبططٛي فيظطط١ت اٌلةاصططت اٌ      (0285ي

 اصخم ١ٌت اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة ٚدعاةة ارةا ط .

 8 ػ لت اٌخ ١ً٘ اٌؼٍّٝ ٌٍؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة ٚدعاةة ارةا ط . ر ٌزً 

أشبرد الازبلظ ال  خعن  هقةخ تنعجخ توانيخ ثخص الزلهخل الو و) ل واظز الاظبل) م  تغ ض          

اس ارح خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد الاخزخبريخ   خهذه الازخغخ عبءد تخبلفخ ل ل الزنةوةبد ختخبلفةخ   

اتزقك الواظز الاظبل)   خرزى الجبؽضخ أ  هذه الازخغخ طججهب هدم :Zalata et al., 2021لدراطخ ع

هناتل اخزى  تضل الخجزاد الوو خخ خالوؼنيخ م  الوالوبد الوهاخخ خالوقةبد الظخبطخخ خالزغبريخ   

الوؾبطةجخ خالوزاعوةخ خالاةزظةب  خثخةقف        خلاثد أ  ي ن  الوؤهل الو و  م  خطغل تص الامغبساد

بسطةزؾيبةبد لوةدم مهوهةب الـةزا      ل  يظوت ه   الواظز الاظبل) كشةف توبرطةبد إ ارح الأرثةبػ ث   

ٚا ٌخط ٌٝ ٠طخُ ةفطط     الوؾبطجخخ خلا الووبيخز الوؾبطةجخخ الوظةزخدتخ مة  إ ارح الأرثةبػ ثبسطةزؾيبةبد       

فيظ١ت اٌلةاصت ٚاٌم سٍت لا ٠ٛصل ػ لت ذاث علاٌت دحص س١ت ا١ٓ اٌخ ١ً٘ اٌؼٍّٝ ٌٍؼٕصي إٌض سٟ فطٝ  

 . ِضٍش الإعاةة ٚدعاةة ارةا ط

ينعد هقةخ طبلجخ توانيخ ثخص الزلهخل الو و) ل واظةز الاظةبل) خإ ارح الأرثةبػ ثبلأمشةـخ      خأيؼبً      

 Li  et al .,2012 : 13(ٚ )118 Zalata)الؾيخيخخ  خرزفق هذه الازبلظ تن الدراطبد الظبثيخ تضل 

et al., 2021: )     الاظبل) خ خهن تب يشخز إل) خعن  هقةخ توانيخ ه ظخخ ل زلهخل الو و) ل واظز

إ ارح الأرثةةبػ ثبلأمشةةـخ الؾيخيخةةخ ا  ك وةةب سا  تظةةزنى الزلهخةةل الو وةة  ل واظةةز الاظةةبل) مةة  تغ ةةض    

اس ارح ك وب ة ذ توبرطةبد إ ارح الأرثةبػ ثبلأمشةـخ الؾيخيخةخ  خالؾةد تةص الزظةزمبد الامزهبسيةخ الزة)          

الازخغةةخ رخز ةةف تةةن مزػةةخخ    خهةةذهريةةنم ثهةةب اس ارح الزافخذيةةخ تةةص أعةةل إ ارح رةةة  الةةزثؼ الوو ةةص هاةةه

ٚا ٌخ ٌٝ ٠خُ ةفط فيظ١ت اٌلةاصت ٚاٌم سٍت لا ٠ٛصل ػ لت ذاث علاٌت دحص س١ت ا١ٓ اٌخ ١٘طً  الدراطخ 

    . اٌؼٍّٝ ٌٍؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة ٚدعاةة ارةا ط
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 8 ػ لت خبية اٌؼٕصي إٌض سٟ فٝ ِضٍش الإعاةة ٚدعاةة ارةا ط. ةااؼً 

خأشبرد الازبلظ ال  خعن  هقةخ طبلجخ توانيخ ثةخص خجةزح الواظةز الاظةبل) مة  تغ ةض اس ارح               

 ,. Zalata and Roberts) خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ خهذه الازخغخ رزفق تن  راطخ

رح الأرثةبػ  ا  ك وب  ا د خجزح الواظز الاظبل) مة  تغ ةض اس ارح  ك وةب ة ةذ توبرطةبد إ ا      (2018

خرزى الجبؽضخ امه هادتب رـن  مززح ثيبء الواظز الاظبل) م  تغ ض اس ارح  ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ 

ك وةةب روزةةن الواظةةز الاظةةبل) ثةةبلخجزاد القستةةخ لفهةة  الزيةةبريز الوبلخةةخ خاؽ ةةبم الزةبثةةخ الفوبلةةخ ه ةة         

لا حٛصل ػ لت  ذاث علاٌت دحص س١ت  ت٠خُ ةفط فيظ١ت اٌلةاصت اٌم سٍ  ٚا ٌخ ٌٟالوديزيص الزافخذيخص   

 . ا١ٓ خبية اٌؼٕصي إٌض سٟ  فٝ ِضٍش الإعاةة ِّٚ ةص ث دعاةة ارةا ط

خايؼب هدم خعةن  هقةةخ ع الزةلصخز غخةز تواةن    ثةخص خجةزح الواظةز الاظةبل) خإ ارح الأرثةبػ                   

خ ختابةؼةةخ لازةةبلظ تولةة    ثبلأمشةةـخ الؾيخيخةةخ خعةةبءد ر ةة  الازخغةةخ تخبلفةةخ  روبتةةب ل زنةوةةبد الجبؽضةة       

  خرةزى   Jiraporn  et al ., 2019) (  خ (Yang and Krishnan, 2005) الدراطةبد تضةل  

الجبؽضخ رعنم ر   الازبلظ الة) طةهنلخ ال شةف هةص إ ارح الأرثةبػ ثبسطةزؾيبةبد اسخزخبريةخ أتةب إ ارح         

الوبلخةخ ملةزا لزوةد  هةذه الجاةن        الزثؼ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ روزجز تغبلا خظجب ل زلصخز ه ة  أرةةبم اليةنال    

خخؼنم رنةخذ اسهززاف ثهب لؾزيخ اس ارح الزافخذيخ إ  رظزـخن اس ارح الزلصخز ه   الزةدميبد الايديةخ   

خالوجخوةةبد تةةص خةةق  الوديةةد تةةص الووبرطةةبد تضةةل تةةاؼ خظةةنتبد ةةةزة مهبيةةخ الوةةبم الوةةبل  خريةةدي      

لا حٛصل ػ لت  ذاث علاٌت  لبٛي فيظ١ت اٌلةاصت اٌم سٍتٚا ٌخ ٌٟ  ٠خُ .رظهخقد الزوبمخخ أكضز تزخمخ  

 دحص س١ت ا١ٓ خبية اٌؼٕصي إٌض سٟ  فٝ ِضٍش الإعاةة ِّٚ ةص ث دعاةة ارةا ط.

 اٌّبتذ اٌز ٌذ 8اٌخ صت ٚاٌخٛص١ ث ٚاٌلةاص ث اٌّضخمب١ٍت.

رظو  الؾ نتبد الزشخدح عبهدح إل   ه  ت زظجبد الوزأح م  عوخن ؽينةهب الودمخخ خلا طخوب م         

اطزهدمذ الدراطخ اخزجبر الوقةخ ثخص خظبلض الواظةز  رنلخهب ل وابطت اليخب يخ ثبلشزكبد   ختص ص  

الاظةةبل) مةة)  الاظةةبل) خهةة  عاخةةزقف هةةد  الواظةةز الاظةةبل) مةة) تغ ةةض اس ارح   اطةةزيقلخخ الواظةةز  

تغ ض اس ارح   الزلهخةل الو وة) ل واظةز الاظةبل) مة) تغ ةض اس ارح   خ خجةزح الواظةز الاظةبل) مة)           

خإ ارح الأرثبػ كوزغخز ربثن   خيز  ةخةبص إ ارح الأرثةبػ ثاوةن عخص هة        كوزغخز تظزيلتغ ض اس ارح  

خالضةةبم)    (Dechow et al ., 1995) الأخ  اسطةةزؾيبةبد اسخزخبريةةخ ثاوةةن ط عةةنمش الووةةد   

خ لة  ثغبمةت الوزغخةزاد الؼةبثـخ خرزوضةل مة)        ( Roychowdhury, 2006)ثبلأمشةـخ الؾيخيخةخ   

عؽغ  تغ ض اس ارح   الأهؼبء الوظةزي خص   رزكخةش الو  خةخ   ؽغة  الشةزكخ   خالزاموةخ الوبلخةخ     خ         
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شةزكخ   801ثجنرطخ الأخراا الوبلخخ الوظزيخ رز ةن  تةص     ل  لوخاخ تص الشزكبد الوظبهوخ الويخدح 

 0284تشةبهدح خةق  الفزةزح الشتاخةخ ع     (648)ةـةبم اةزظةب   تخز ةف   ثئعوةبل)      82ختنسهخ ه ) 

 . (0200اٌٝ 

 ٠ّٚىٓ حٍخ١ص إٌخ سش اٌخٝ حٛصً د١ٌٙ  اٌب حذ ػٍٝ إٌتٛ اٌخ ٌٝ 8  

شزكبد الوظزيخ خهةن تةب يواة) أمةه     ػوف تظزنى رنامز الواظز الاظبل) م) تغبلض إ ارح ال -1

تب سالذ اس اراد الوظزيخ لخظذ ه   خه  كبتل ثلهوخخ رنامز الواظز الاظةبل) مة) تغةبلض    

اس ارح خالدخر الذى رينم ثه م) موبلخخ الدخر الزةةبث) مة) تغ ةض اس ارح خاثز ةبر أم ةبر عديةدح        

لؾفةبف ه ة  ؽيةنا أطةؾبة     ل ؾفبف ه   طووخ الشزكخ  خالؾد تص توبرطبد إ ارح الأرثةبػ خا 

 الوظبلؼ تص مبؽخخ أخزى . 

رنط ذ الدراطخ ال  هدم خعن  هقةخ  اد  لالخ إؽظبلخخ لاخزقف هد  الواظز الاظبل) مة)   -2

 تغ ض اس ارح ه   إ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ .

الاظةبل)  رنط ذ الدراطخ ال  خعن  هقةخ ؿز يخ  اد  لالخ إؽظبلخخ لاخزقف هةد  الواظةز    -3

 م) تغ ض اس ارح ه   إ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ .

هقةخ  اد  لالخ إؽظبلخخ ثخص اطزيقلخخ الواظز الاظبل) م   خرنط ذ الدراطخ ال  هدم خعن  -4

 تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ خثبلأمشـخ الؾيخيخخ  .

 اد  لالةخ إؽظةبلخخ ثةخص الزلهخةل الو وة) ل واظةز       خعةن  هقةةخ ؿز يةخ     رنط ذ الدراطخ الة    -5

 الاظبل) م) تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ .

خأيؼةةب رنطةة ذ الدراطةةخ الةة  خعةةن  هقةةةخ ه ظةةخخ  اد  لالةةخ إؽظةةبلخخ ثةةخص الزلهخةةل الو وةة     -6

 ل واظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ ثبلأمشـخ الؾيخيخخ .

رنط ذ الدراطخ ال  خعن  هقةخ  اد  لالخ إؽظبلخخ ه ظخخ ثةخص خجةزح الواظةز الاظةبل) مة)       -7

 تغ ض اس ارح خإ ارح الأرثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ .

خعن  هقةخ   اد  لالخ إؽظبلخخ ثخص خجةزح الواظةز الاظةبل)  مة      خرنط ذ الدراطخ ال  هدم  -8

 . شـخ الؾيخيخخثبلأم تغ ض اس ارح ختوبرطبد إ ارح الأرثبػ

رنطةة ذ الدراطةةخ الةة  خعةةن  هقةةةخ ه ظةةخخ  اد  لالةةخ إؽظةةبلخخ ثةةخص ؽغةة  الشةةزكخ خإ ارح         -9

 الأرثبػ .
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رنط ذ الدراطخ ال  خعن  هقةخ ؿز يخ  اد  لالخ إؽظبلخخ ثخص عرزكخش الو  خخ خالزمن  -12

 الوبل   خإ ارح الأرثبػ .

خ ثخص عؽغ  تغ ض اس ارح خرنط ذ الدراطخ ال  خعن  هقةخ ؿز يخ  اد  لالخ إؽظبلخ -11

 خ الاهؼبء الوظزي خص  خإ ارح الارثبػ ثبسطزؾيبةبد اسخزخبريخ .

 ر ١ٔ  8 اٌخٛص١ ث ٚاٌلةاص ث اٌّضخمب١ٍت 8 

 اٌخٛص١ ث 8 ( أ)

رنط  الجبؽضخ أ  رزخذ الهخئخ الوبتخ ل زةبثخ الوبلخخ اليزاراد القستخ لزـجخق كل طنر  

خالغاظخخ خالزنسين الغغزام) ثؾخش يز  الاخزخبر ثخص الزانم م)   تغبلض اس ارح تضل الووز 

أمؼل الوابطز تص ؽخش الزلهخل الو و) خالخجزح الوهاخخ الوـ نثخ خميب ل زخظض الظابه) 

 ل ل شزكخ .

رنط  الجبؽضخ ثشيب ح مظجخ الزوضخل الاظبل) م) تغبلض إ ارح الشزكبد لؼوب  خعن  رلصخز  

   اطززارخغخبد خةزاراد تغ ض اس ارح .موب  خعنهز  م) الزةبثخ خاسثز بر خم

رنط  الجبؽضخ الشزكبد الويخدح ثجنرطخ الأخراا الوبلخخ الوظزيخ ثبلؾزص ه   أ  يزؼوص  

رنامز الواظز الاظبل) ثوغبلض اس اراد غخز رافخذيخص عتظزي خص  ختص  خ  الخجزح الوبلخخ 

ض ه   كفبءح خمبه خخ الوغبلض خاسةزظب يخ لؼوب  رنامز رانم م) الخجزاد الوهاخخ ثوب ياو 

 م) هو خخ طابهخ اليزاراد .

رنط  الجبؽضخ ثبلاطزوبمخ ثغهن  الأكب يوخخ النؿاخخ ل زدريت م) ريدي  الزدريت خالزلهخل  

 القسم لزخزيظ هابطز مظبلخخ تؤه خ لوؼنيخ خرلبطخ تغبلض إ اراد الشزكبد .

 : )ب(8 اٌلةاص ث اٌّضخمب١ٍت

 الاظبل) م) تغ ض اس ارح ختخبؿز امهخبر الأطه  .أصز رنامز الواظز  -1

 أصز خظبلض الواظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح خاسؽزفبف ثبلايديخ . -2

 أصز خظبلض الواظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح خكفبءح رأص الوب  الف ز  . -3

خؾ أصز خظبلض الواظز الاظبل) م) تغ ض اس ارح ختوبرطبد الزهزة خالزغات خالزخـ -4

 الؼزيج) .

أصز خظبلض الواظز الاظبل) ثوغ ض اس ارح ه   الوقةخ ثخص عن ح الوزاعوخ خطخبطبد  -5

 رنسين الأرثبػ  خثخص الأ اء الظنة  ل شزكبد .
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 اٌّياصغ اٌؼيا١ت 8

 الشزكبد "    . " الزانم  ثخص الغاظخص م) تغ ض إ ارح2221أثب الخخل    عنهزح  ثاذ تؾود هجدالله. ع -1

اٌؼٍَٛ  –ِضٍت ص ِؼت اٌٍّه صؼٛع .   خدامخخ ه   الشزكبد الوظغ خ م) الظنا الوبلخخ الظون يخ راطخ ت

 .844 - 817ي  0ي ع07الإعاةٞ ي ِش

  . أصز رانم تغ ض اس ارح  خميبً  2222الـؾب    إثزاهخ  تؾود  خ مخب    أيوص تؾود  طجزى . ع -2

ل غاض ه   الأ اء الوبل  ل شزكبد :  راطخ رـجخيخخ ه   الشزكبد الودرعخ ثظنا الأخراا الوبلخخ 

 .589 – 553  82ِضٍت اٌلةاص ث اٌخض ة٠ت اٌّؼ صيةي  ع"  الوظزيخ"  

  "إ ارح الأرثبػ م  الشزكبد الوظبهوخ  2212فخز خالخخب   رنمخق ثص هجد الوؾظص  اليضبت)  مناس ط -3

  1  عبتوخ اسط ادريخ   الود  رة  ع ِضٍت و١ٍت اٌخض ةة ٌٍبتٛد اٌؼ١ٍّت راطخ رـجخيخخ "     –الظون يخ

 .      2212    يابيز 47  الوغ د رة  ع

طخ  رؾ خ خخ  اخزجبريخ لوزـ جبد الاطززارخغخخ   .  را1993ؽوب     أؽود هبم)  ثؾخز   ؽظخص . ع -4

 اس اريخ 

   . 61 - 1   1  م 15  تظ   ِضٍت اٌبتٛد اٌخض ة٠تل خخبراد الوؾبطجخخ م) تظز .       

  اٌلاة اٌض ِؼ١تي الوفبهخ  خالوجب ا خالزغبرة -   ؽنكوخ الشزكبد2225ؽوب   ؿبرا هجد الوب  ع -5

 .اسط ادريخ

   "  خر  الوزاعوخ  الخبرعخخ  م  الؾد تص توبرطبد إ ارح الأرثبػ   2218خوخض  مبرص الظخد    -6

الغشء   –  ك خخ الزغبرح  عبتوخ هخص شوض  الود  الضبم   ِضٍت اٌفىي اٌّت صبٝثبلأمشـخ الؾيخيخخ "    

 .  829 – 791الأخ       ص ص   

داخ خخ خإ ارح الدخل  راطخ    الوقةخ ثخص عن ح الوزاعوخ ال2213ه      تظـف  الظخد تظـف  ع -7

   ك خخ الزغبرح  عبتوخ الشةبسيق. ِ صضخ١ي غ١ي ِٕشٛةة ةص ٌت  إتجزييخخ 

  " الوناتل الوؤصزح ه    ةخ خرشزذ راجؤاد الوؾ  خص الوبلخخص ل يخوخ 2219ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ  ع -8

  . ص ِؼت اٌزل ز٠ك – ٌخض ةةو١ٍت ا –الوب لخ   ل ظه  " رطبلخ  كزنراه غخز تاشنرح 

  " أصز الزوضخل الاظبل) ثوغبلض اس اراد ه   الوقةخ ثخص كل تص  عن ح 2222تؾود     أؽود ط خ   .-12

الوزاعوخ خطخبطبد  رنسين الأرثبػ خ الوظئنلخخ  الاعزوبهخخ  خثخص الأ اء الظنة)  ل شزكبد  الويخدح  

 شوض .ك خخ الزغبرح   عبتوخ  هخص  -الوظزيخ"

صز منم أهؼبء تغبلض اس ارح خلغب  الوزاعوخ ه   أ  " 2217تؾون    هجد الؾوخد الوخظن     -11

توبرطبد إ ارح الأرثبػ:  راطخ رـجخيخخ ه   الشزکبد الوظبهوخ الوظزيخ    الووهد الوبل)  للإ ارح  

 . 693-626ص  7خ خ ر انلنعخب  الوو نتبد   كفز الشخخ . هد  
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  "أصز توبرطبد إ ارح الأرثبػ تص خق  إ ارح هزع ثان  ةبلوخ 2222ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ع -12

الدخل ه   عن ح الارثبػ الوؾبطجخخ"    راطخ رـجخيخخ ه   الشزكبد الوظبهوخ الوظزيخ  الووهد 

 الوبل) للإ ارح خر انلنعخب الوو نتبد  كفز الشخخ .
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Abstract: 

This study aims to test the relationship between the characteristics of the 

female component, which are (the difference in the number of female 

components, independence, educational qualifications, and the experience 

of the female component) as an independent variable. Each characteristic is 

measured as a dummy variable and earnings management as a dependent 

variable. Earnings management is measured with two models, the first of 

which is optional benefits with the Jones model. The average (Dechow et 

al., 1995) and the second with real activities (Roychowdhury, 2006), for a 

sample of joint stock companies listed on the Egyptian Stock Exchange 

consisting of 123 companies distributed over 14 different economic sectors, 

with a total of (861) observations during the time period (2016). (until 

2022), and the results indicated that there was no significant relationship 

between the number of women in the Board of Directors and the 

independence of the women in the Board of Directors and between 

earnings management and benefits. They also indicated that there was a 

significant relationship for both the academic qualification and experience 

of the women in the Board of Directors and earnings management. With 

entitlements, while a significant relationship was found for both the 

difference in the number of women in the board of directors and the 

academic qualifications of the women and between managing profits and 

real activities, and also the absence of a significant relationship for the 

independence of the women and the experience of the women in the board 

of directors and managing profits with real activities.                                
                               

Key terms: the difference in the number of women, the independence of 

the women, the academic qualifications of the women, the experience of 

the women, earnings management with optional benefits, earnings 

management with real activities.                                                                


