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 ٍِخض

ٚأعش٠ذ اٌذساعخ  ،اٌنش٠ج٠ٟٙذف ٘زا اٌجؾش اٌٟ دساعخ اٌْلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعْخ ٚاٌزغٕت 

( ليبُ 12( ؽشوخ غ١ش ِب١ٌخ ِم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ رٕزّٟ اٌٟ ) 102ٍّٟ ١ّٕخ ِىٛٔخ ِٓ )

 ٚلاخزجبس 2020ََ ؽزٟ ّبَ 2015( ِؾب٘ذح خلاي اٌفزشح ِٓ ّبَ 478ثبعّبٌٟ ) ، الزقبدٞ

ٍٟ أْ اٌّزغ١ش اٌزبثِ فشم١خ اٌذساعخ رُ اعزخذاَ ّٔٛرط الإٔؾذاس اٌخيٟ  اٌّزْذد اٌّجٕٟ ٍّٟ أْ ّ

ٚاٌّزغ١ش اٌّغزمً )عٛدح اٌّشاعْخ(  ،)اٌزغٕت اٌنش٠جٟ( ِمبعبً ثبعزخذاَ  ِْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْٟ

 ،ٚاٌشافْخ اٌّب١ٌخ ،)ؽغُ اٌؾشوخ اعزخذاَٚرُ  ،Big4 ِمبعبً ثبعزخذاَ ؽغُ ِىزت اٌّشاعْخ

ٓ ٚعٛد ّلالخ ّىغ١خ ٚلذ أعفشد ٔزبئظ اٌذساعخ ّ ،ُٔٛ اٌميبُ ( وّزغ١شاد مبثيخ ،ٚاٌشثؾ١خ

وّب ٠زنؼ ِٓ ٔزبئظ الأؾذاس ّذَ  ،راد دلاٌخ اؽقبئ١خ  ث١ٓ عٛدح اٌّشاعْخ ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ 

ٚعٛد أصش ِْٕٛٞ رٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ٌُٕٛ اٌميبُ ٚسثؾ١خ اٌؾشوخ ٚؽغُ اٌؾشوخ ٍّٝ اٌزغٕت 

 ت اٌنش٠جٟاٌنش٠جٟ ٌٚىٓ ٠ٛعذ أصش ِٛعت ٚرٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ٌٍشافْخ اٌّب١ٌخ ٍّٝ اٌزغٕ
 

 اٌزغٕت اٌنش٠جٟ، عٛدح اٌّشاعْخ، ِْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْٟ. اٌىٍّبد اٌذاٌخ:
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َ ٌٍجحج اٌمسُ الأوي:  الإطبس اٌؼب

 :اٌجحجأولًا: ِمذِخ وِشىٍخ 

رؾممٙب اٌؾشوبد ِٓ أُ٘ الاٌزضاِبد اٌزٟ  اٌزٟرفشك ٍّٝ الأسثبػ  اٌزٟرْزجش مشائت اٌذخً 

ً ٍّٝ الأسثبػ  ٌٍذٌٚخ،دُّ اٌذٚس الالزقبدٞ  ف٠ٟغت اٌٛفبء ثٙب ِغبّ٘خ ِٕٙب  وّب رئصش أ٠نب

 ٌٚزٌه؛سثؾ١خ اٌؾشوبد  ٍّٝٚرْزجش ِٓ أُ٘ اٌّزغ١شاد اٌزٟ رئصش  اٌؾشوبد،اٌقبف١خ اٌزٟ رؾممٙب 

ٓ اٌّ فٟٙ َ أفؾبة اٌؾشوبد ٚاٌّذ٠ش٠ ٝ ثب٘زّب ٓ ثٙب، ؽ١ش ٠غت أْ ٠ٙزُ ٘ئلاء ثبٌزخي١و رؾَ ب١١ٌ

 أٚ أوجش ٚفش مش٠جٟ ِّىٓ. ئّجاٌغ١ٍُ ٌٍنش٠جخ ثّب ٠ؾمك ألً 

ٟ: ثؤٔٗ ٠ّضً ِؾبٌٚخ اٌّّٛي ٌزخف١ل ل١ّخ اٌنش٠جخ اٌّغزؾمخ  ٠ّٚىٓ رْش٠ف اٌزخي١و اٌنش٠ج

ٓ اٌّيجمخ ِغزف١ذاً ِٓ اٌضغشاد ٚفمبً ٌٍمٛأ ِّٚب لا ؽه ف١ٗ أْ  ،(2012ٔجًُ ػجذاٌشؤف، اٌمب١ٔٛٔخ )١

إٌَبَ اٌنش٠جٟ ٘ٛ أؽذ أدٚاد اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ ٠ّىٓ أْ رغزخذِٙب ٌزٛع١ٗ دفخ اٌؾ١بح 

ٛ ِب ِ الالزقبدٞ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ، ٚ٘ ٝ  الالزقبد٠خ ِٓ ٔبؽ١خ، ٚلإّبدح سعُ اٌٛال إٌٙب٠خ أْ  ف٠ْٟٕ

٠ّٚىٓ أْ  ،دٌٚخ ١ِْٕخ فٟزضّبس اٌّْبٍِخ اٌنش٠ج١خ ٌٍّؾشّٚبد ٠ّىٓ أْ رىْٛ ّبئمبً أٚ ؽبفضاً ٌلاع

ّمجخ فٟ عج١ً اٌزمذَ؛ ٚثزٌه فبْ اٌنشائت رّضً  رىْٛ ّبِلًا ِغبّذاً ٍّٝ الإعشاُ ثبٌز١ّٕخ أٚ

٠ٚزيٍت رٌه دساعخ اٌذٚس اٌزٞ رٍْجٗ اٌغ١بعخ اٌنش٠ج١خ ِّّٛبً؛ لاّزجبسٖ أِشاً  ،ؽذ٠ٓ رٞعلاؽبً 

 (.2018 ،)حٕبزلاءَ ِِ الأ٘ذاف الإلزقبد٠خ ر اٌزِّٟٙبً ٌٍزٛفً اٌٝ اٌغ١بعبد اٌنش٠ج١خ اٌّضٍٝ 

أْ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ اٌّمجٛي: ٘ٛ ِغّّٛخ ِٓ اٌٛعبئً ٚا١ٌّّضاد  ((Lietz، 2013ٚلذ روش 

ٚرزّضً ٘زٖ اٌٛعبئً ٚاٌيشق فٟ  ،٠ؾقً ١ٍّٙب اٌّّٛي ِٓ أعً رؾم١ك اٌٛفش اٌنش٠جٟ اٌزٟ

ٚرؤع١غبً ٍّٝ رٌه  ،١ٍّّبد ِخييخ أٞغ١ش خبمْخ ٌٍنش٠جخ دْٚ اٌٍغٛء اٌٝ  الأٔؾيخ اٌّْفبح أٚ

ٝ ىشق ِؾىٛوخ  اٌزغٕت اٌنش٠جٟ غ١ش  ِذٜ لب١ٔٛٔزٙب ٠يٍك ١ٍّٙب فٟعٛف رغْٝ ٘زٖ اٌؾشوبد اٌ

ْ ٚرمزشة ِٓ اٌزٙشة اٌنش٠جٟ دْٚ اٌخشق اٌفٍْٟ ٌٗ ِٚٓ أِضٍخ ٘زٖ  ،اٌّمجٛي ٚرخبٌف سٚػ اٌمبٔٛ

ٚأعْبس اٌزؾ٠ًٛ  ،ش اٌّزٛاصٔخ١٘ٚبوً سأط اٌّبي غ١ ،اٌّّبسعبد: )ِّبسعبد اداسح الأسثبػ

٠ٚيٍك ٍّٝ ٘زٖ  ،ِٓ أعً ر١َُْ سثؾ١خ اٌؾشوخ ٍّٝ اٌّذٜ اٌمق١ش ،ٚاٌّلار اٌنش٠جٟ( ،اٌّغ١ئخ

غ١ش اٌّمجٛي  اٌزٟ رنش ثغّْخ إٌّؾؤح ٚرئصش ثبٌغٍت  الأٔؾيخ أٔؾيخ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ اٌنبس أٚ

٠زغضأ ِٓ  وىً لأْ إٌّؾؤح عضء لا ٚرئصش أ٠نبً رؤص١شاً وج١شاً ٍّٝ اٌّغزِّ ،ٍّٝ ل١ّخ إٌّؾؤح

 اٌّغزِّ رزؤصش ثٗ ٚرئصش ف١ٗ.
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 اٌّب١ٌخ،فٟ ِذٜ ّذاٌخ ٚفذق اٌمٛائُ  اٌشإٌّٔٞٙخ اٌّشاعْخ ٘ٛ اثذاء  الأعبعٟٚؽ١ش أْ اٌٙذف 

 ٚلذ رزنّٕٙب رٍه اٌمٛائُ. اٌزِٟٚب ٠زشرت ٍّٝ رٌه ِٓ امفبء اٌضمخ ٚاٌّقذال١خ ٍّٝ اٌج١بٔبد 

أص١شد رغبإلاد ٘بِخ ؽٛي ِقذال١خ رمش٠ش اٌّشاعِ ّٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍؾشوبد، ِٚذٜ عٛدح 

أداح اٌشلبثخ  اٌّشاعْخ رْذٚ (2008 ،)ػُسٍاٌؾغبثبد  ٍِّٝخشعبد ١ٍّّخ اٌشلبثخ اٌخبسع١خ 

رٛف١ش رؤو١ذاد ِْمٌٛخ ثؤْ  ٚ ،ا١ٌّٕٙخ اٌزٟ ريّئٓ اٌّغب١ّ٘ٓ ٍّٟ ِذٞ ّذاٌخ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ

ٚرٌه ِٓ خلاي أدٌخ ٚاصجبد ّٓ فؾخ اٌزمبس٠ش  ،زمبس٠ش اٌّب١ٌخ خب١ٌخ ِٓ أٞ رؾش٠فبد عٛ٘ش٠خاٌ

 (.2008 ،)هلاياٌّب١ٌخ 

اٌٟ اٌغٛدح ثؤٔٙب: اؽزّبي ل١بَ اٌّشاعِ ثبوزؾبف الأخيبء  (De Angelo, 1981)ٌٚمذ أؽبس 

 ،آ١ٌبد ؽٛوّخ اٌؾشوبدٚاٌّخبٌفبد ثبٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌزمش٠ش ّٕٙب ٚرْذ اٌّشاعْخ اٌخبسع١خ أؽذ 

ٚلذ لذِذ اسؽبداد ؽٛوّخ  ،اٌؾذ ِٓ اٌزقشفبد الأزٙبص٠خ ف٠ٟزٛلِ أْ رغبُ٘ ثؾىً فْبي  اٌزٟٚ

 ْ ٓ )َِّٕخ اٌزْبٚ اٌْذ٠ذ ِٓ الإسؽبداد  OECD)2004ٚاٌز١ّٕخ  الالزقبدٞاٌؾشوبد اٌقبدسح ّ

ع١خ فٟ اٌؾذ ِٓ ٌٍّشاع١ْٓ اٌخبسع١ٓ ٚاٌزٟ رغبُ٘ فٟ رؾغ١ٓ وفبءح ٚلذسح اٌّشاعْخ اٌخبس

ٟ رؾم١ك عٛدح اٌٍِّْٛبد اٌّؾبعج١خ ،الإداس٠خ الأزٙبص٠خاٌّّبسعبد  ً فْبي ف ُ ثؾى  ،ٚأ٠نبً لذ رغب٘

ٌٚزٌه ٌٙب دٚس فْبي فٟ رؾم١ك ١ٍّّخ الإفقبػ  ،ٚاٌؾذ ِٓ اٌغؼ ٚاٌزلاّت فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ

ٚاٌؾفبف١خ ِٓ لجً اٌٍِّْٛبد اٌزٟ ٠ْزّذ ١ٍّٙب أفؾبة اٌّقبٌؼ ثبٌّٕؾؤح  فٟ ؽ١ٓ لذ ٠فغش 

اٌّذ٠ش٠ٓ اٌزلاّت ٚاٌغّٛك اٌّقبؽت ٌٍزغٕت اٌنش٠جٟ ٚث١بْ عجت اخفبء اٌفؾٛفبد اٌزٟ 

ٓ اٌزلاّت ثبلأسثبػ ٚاخفبء اٌٍِّْٛبد ٚرّىُٕٙ ِ ،اٌخبسع١١ٓ ٚاٌّشاع١ْٓرغش٠ٙب ٌغبْ اٌّشاعْخ 

( ٟ َ رىٌٕٛٛع١ب اٌزغٕت اٌنش٠ج ٚثبٌشعُٛ اٌٟ  ،(  Kim et al, 2011اٌغٍج١خ ّٓ إٌّؾؤح  ثبعزخذا

ي ِٚشالت اٌؾغبثبد رج١ٓ أٔٗ لذ أٌمٟ ٍّٟ اٌّّٛ 2005( ٌغٕخ 91لبْٔٛ اٌنش٠جخ ٍّٟ اٌذخً )

لاِخ اٌؾغبثبد ٚرٛس٠ذ اٌنشائت اٌّمشسح ٚالإلشاس أ٠نب ثذلخ ٚع ،لشاس اٌنش٠جِّٟٙخ اّذاد الإ

ِٚٓ ٕ٘ب رَٙش أ١ّ٘خ ٚدٚس ِشالت اٌؾغبثبد اٌخبسعٟ فٟ رم١١ُ ِذٞ  ،اٌٟ ِقٍؾخ اٌنشائت 

 ،رزنّٕٗ رٍه اٌؾغبثبد ٚاٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ِٓ ٍِِْٛبد رخـ أسثبػ اٌؾشوخ  فذق ّٚذاٌخ ِب

ٚلذ  ،اٌنشائت ٚاعجخ اٌذفِ ٚاٌزؾمك أ٠نب ِٓ دلخ ٚعلاِخ الإلشاس اٌنش٠جٟ ٌٍّّٛي ِٚمذاس 

٠زيٍت رٌه ِٓ اٌّشاعِ ثزي إٌْب٠خ ا١ٌّٕٙخ اٌٛاعجخ ٚاٌلاصِخ ٌنّبْ أداء ١ٍّّخ اٌّشاعْخ ثبٌغٛدح 

 .الأخيبء ٚاٌؾذ ِٓ اٌزلاّت ٚاٌغؼ فٟ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ اوزؾبفاٌّيٍٛثخ اٌزٟ رغبّذ فٟ 
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ٍ:وثٕبءاً ػًٍ ِب سجك َّىٓ طُبغخ ِشىٍخ اٌذساسخ ِٓ خلاي  ً اٌسإاي اٌتبٌ  الإربثخ ػٍ

 ِذي تأحُش رىدح اٌّشارؼخ ػًٍ ِستىي اٌتزٕت اٌؼشَجٍ؟ ِب

 حبُٔبً: هذف اٌجحج:

مٛء ِؾىٍخ اٌذساعخ اٌغبثمخ ٠ّىٓ ثٍٛسح ٘ذف اٌذساعخ فٟ دساعخ ٚاخزجبس اٌْلالخ ث١ٓ عٛدح  فٟ

 اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّقش٠خ. فٟاٌّشاعْخ ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ 

 :اٌجحجحبٌخبً: أهُّخ 

:ٍ  تشرغ أهُّخ اٌذساسخ ٌؼذح اػتجبساد ٌؼً ِٓ أهّهب ِب ٍَ

  ٠زُ ر١ٍٛفٙب ٌزؾم١ك الأ٘ذاف الالزقبد٠خ  اٌزٟرْزجش اٌغ١بعبد اٌنش٠ج١خ ِٓ أُ٘ الأدٚاد

رًّْ ٍّٝ ر١ّٕخ ٚرؾغ١ِ الاعزضّبساد ٌلأعٛاق  اٌزٟٚ ،ٚاٌغ١بع١خ ٚالاعزّب١ّخ ٌٍذٌٚخ

فٟ رٕؾ١و ّغٍخ الالزقبد اٌمِٟٛ ِٚٓ أُ٘ ٘زٖ  ٚؽ١ٛٞاٌّقش٠خ ٌّب ٌٙب ِٓ دٚس ٘بَ 

 اٌغ١بعبد ع١بعخ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ.

  أْ عٛدح اٌّشاعْخ فٟ ؽذ رارٙب رنفٟ ِض٠ذاً ِٓ اٌضمخ ٌٍّغزضّش٠ٓ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ؛ ِّب

وّب أٔٙب رٍْت دٚساً رى١ٍ١ّبً فٟ اٌّغبّ٘خ فٟ إٌّٛ  اٌغ١ٍّخ،ارخبر اٌمشاساد  ٠ٍّٝغبّذ 

 غزِّ ٚاعزمشاسٖ اٌّبٌٟ.الالزقبدٞ ٌٍّ

  اٌّزٛلِ أْ رفزؼ ٔزبئظ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ اٌّغبي أِبَ اٌجبؽض١ٓ ٌذساعخ ٚرؾ١ًٍ أعجبة ِٓ

ِٚمب١٠ظ ِخزٍفخ ٌّزغ١شاد  ،ثبعزخذاَ ِٕٙغ١بد ِخزٍفخ أخشٞ،إٌزبئظ ِٓ خلاي دساعبد 

 اٌذساعخ أٚ ثبمبفخ ِزغ١شاد أخشٜ. 

 ٌْلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعْخ ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟثّشاعْخ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌزٟ رٕبٌٚذ ا، 

 اٌٝٚخبفخ فٟ اٌج١ئخ اٌْشث١خ ثٛعٗ خبؿ_  ،فٕٙبن ٔذسح فٟ الأثؾبس إٌّؾٛسح ّٓ رٌه

 ٚرْزجش ٘زٖ اٌذساعخ امبفخ ٌٍذساعبد اٌغبثمخ. –ؽذ ٍُّ اٌجبؽضخ 

 ساثؼبً: خطخ اٌجحج:

ٟ:  ِب ٍّٝاٌغضء اٌزبٌٟ ِٓ ٘زا اٌجؾش  ٠زنّٓ ،لأ٘ذافٗمٛء ِؾىٍخ اٌجؾش ٚرؾم١مبً  فٟ ٍ٠ 

ٍ:)اٌمسُ   ،اٌجحج فشم١خ ٚاؽزمبقاٌذساعبد اٌغبثمخ اٌمسُ اٌخبٌج:  ،الإىبس إٌَشٞ ٌٍجؾش اٌخبٔ

 اٌّشارغ( ،اٌخلاطخ وإٌتبئذ ،الإِجش٠م١خ اٌذساعخاٌمسُ اٌشاثغ: 
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 الإطبس إٌظشٌ ٌٍجحج: اٌخبٍٔ:اٌمسُ 

 اٌؼشَجٍ:أولًا ِفهىَ اٌتزٕت  -2/1

 ِٓ ًٌ ثؤٔٗ ٚمِ  اٌنش٠جٟاٌزخي١و  (2018 ،؛ حس2017ٓ ،؛ شبه2016ُٓ ،)ثذوٌروش و

 ً ً الأعً اٌزٟاٌخيو ٚرؾذ٠ذ اٌٛعبئ َ ٌزخف١ل الاٌزضاِبد اٌنش٠ج١خ ٍّٝ اٌّذٜ ى٠ٛ ؽ١ش  ،رغزخذ

أْ اٌّّٛي ٠مَٛ ثّغّّٛخ ِٓ الإعشاءاد ٚاٌغ١بعبد ٌز١َُٕ ؽئٛٔٗ ثّب ٠ّىٕٗ ِٓ اٌزْبًِ ِِ 

ٚرىْٛ ِؾقٍخ رٍه  ،اٌٝ ألً لذس ِّىٓ اٌنش٠جٟٚاٌزؾش٠ْبد اٌنش٠ج١خ ٌزخف١ل اٌْتء  ،اٌمٛا١ٔٓ

 .مش٠جٟالإعشاءاد رغٕت مش٠جٟ ِمجٛي أٚ رغٕت مش٠جٟ رْغفٟ أٚ رٙشة 

دساعزٗ اٌٝ أْ ِّبسعبد اٌزغٕت اٌنش٠جٟ لذ رئدٞ اٌٝ رم١ًٍ  فٟ (Wang, 2011)ٌٚمذ روش 

عٍغخ ِزقٍخ ِٓ اعزشار١غ١بد اٌزخي١و  فٟٚرزّضً ٘زٖ اٌّّبسعبد  ،اٌّذفّٛبد اٌنش٠ج١خ

صُ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ اٌزْغفٟ ٚ٘زٖ الاعزشار١غ١بد ؽبٍِخ  اٌنش٠جٟٚرجذأ ثبٌزخي١و  اٌنش٠جٟ

 ٚلب١ٔٛٔخ رزفك ِِ ٔـ ِٚنّْٛ اٌمبْٔٛ.

أْ اٌزخي١و لا ٠ْٕٟ فٟ اٌّيٍك ّذَ دفِ مشائت أٚ اًٌّْ ٍّٝ  (2017 ،)ِحّىد٠ٚشٜ  

رخف١نٙب ثؾىً ِجبؽش فّٓ اٌّّىٓ أْ ٠ىْٛ ٘ذف ١ٍّّخ اٌزخي١و رخف١ل اٌم١ّخ اٌؾم١م١خ 

ً دفْٙب ٚالاعزفبدح ِٓ اٌم١ّخ اٌض١ِٕخ ٌٍٕمٛد ِضبي ٍّٟ رٌه فٟ ؽبٌخ  ٓ ىش٠ك رؤع١ ٌٍنش٠جخ، ٚرٌه ّ

ً دفْٙب ٚرٌه ّٓ ىش٠ك رْغ١ً الاّزشاف ثبٌّقشٚفبد ٚرؤع١ً رمغ١و اٌنش٠جخ اٌّغزؾمخ أٚ رؤع١

 الاّزشاف ثبلإ٠شاداد.

اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ثؤٔٗ اعزخذاَ لبٟٔٛٔ ِٚؾشُٚ ٌٍَٕبَ  (Knuutinen, 2013)ث١ّٕب ّشف 

اٌشغُ ِٓ أْ  ٍّٚٝ مش٠ج١خاٌنش٠جٟ ٌزخف١ل ِمذاس اٌنش٠جخ ثيشق لب١ٔٛٔخ، ٌزؾم١ك ٚفٛساد 

ِ اٌغشك ِٓ اٌمبْٔٛ اٌنش٠جٟ، ٠ْٚزجش عٍٛن رٍه اٌزقشفبد ٚالأّّبي ل ب١ٔٛٔخ الا أٔٙب رزْبسك ِ

ٓ  أخلالٟغ١ش  ْ  اعزغلاي٠زنّ ٌٙزٖ اٌزقشفبد لذ  اٌؾم١مٟؽ١ش أْ اٌغشك  اٌنش٠جٟصغشاد اٌمبٔٛ

 .ف٠ٟىْٛ خ

 : اٌتبٌٍإٌحى  ػًٍسجك َّىٓ ٌٍجبحخخ تؼشَف اٌتزٕت اٌؼشَجٍ  ػىء ِب فٍو

أٔٗ ِغّّٛخ ِٓ اٌغ١بعبد ٚالإعشاءاد ٚاٌٛعبئً اٌزٟ لذ رغزخذِٙب الإداسح فٟ اٌٛفٛي اٌٟ ألً 

رزفك ِِ لقذ اٌّؾشُ ٚرخزٍف ِِ سٚػ  أٞٚرٌه دْٚ اٌخشٚط ّٓ ٔـ اٌمبْٔٛ  مش٠جٟ،ّتء 

٠ؾقً ١ٍّٙب اٌّّٛي ٚ٘زٖ  اٌزٟٚرٌه ثٙذف رؾم١ك ٚفٛساد ٔمذ٠خ ِٚغّّٛخ ِٓ ا١ٌّضاد  ،اٌمبْٔٛ
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اٌّّٛي ِزٙشثبً ِٓ دفِ ا١ٌّضاد رئدٜ اٌٝ اّفبءاد أٚ رخف١ل ل١ّخ اٌنش٠جخ دْٚ أْ ٠ىْٛ 

 خ.١اٌنش٠ج

( أٔه َىرذ ػذح أٔىاع 2012؛ اٌشىاسثٍ،2011روش )طذَك، :اٌؼشَجٍأٔىاع اٌتزٕت  2/2

ٍ: ِختٍفخ ٌٍتزٕت  اٌؼشَجٍ حست ِزّىػخ ِٓ اٌؼىاًِ وّب ٍَ

 أولًا وفمبً لإسادح اٌّششع: -1

ٝ:٠ٕمغُ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٚفمبً لإسادح اٌّؾشُ  ٠غّؼ ثٗ  اٌزٞرغٕت مش٠جٟ ِمقٛد ٚ٘ٛ  اٌ

ً اٌزغٕت إٌبرظ ّٓ الإّفبءاد ٚاٌؾٛافض اٌنش٠ج١خ ٚاٌخقِٛبد اٌّمشسح ٌغ١ش  اٌّؾشُ ٠ٚمقذٖ ِض

اٌزىب١ٌف ٚالأّجبء اٌلاصِخ ٌٍٕؾبه ِٚضبي ٍّٝ رٌه اٌزجشّبد ٚاٌٙجبد، ؽ١ش أْ اٌٙذف ِٓ ٚسائٙب 

ٚأ٠نبً اٌغشك الالزقبدٞ اٌٙذف ِٓ ٚسائٗ ٘ٛ  خرؾم١ك أغشاك أخشٜ غ١ش رؾق١ً اٌنش٠ج ٘ٛ

 الإّفبءاد ٌجْل الأٔؾيخ ٚاٌّغبلاد ٚاٌغشك الاعزّبّٟ ِضً اٌغّبػ ثبٌزجشّبد ٚاٌٙجبد. 

أِب اٌزغٕت اٌنش٠جٟ اٌغ١ش ِمقٛد ٘ٛ اٌزٞ ٠ؾممٗ اٌّّٛي ٠ٚخبٌف اٌّؾشُ ٚلا ٠مقذٖ ِضبي 

 ّٓ اخز١بس اٌّّٛي ٌى١بْ لبٟٔٛٔ ١ِْٓ.  إٌبؽئٍّٟ رٌه اٌزغٕت 

أٔٗ ٠ّىٓ رمغ١ُ اٌزغٕت اٌغ١ش ِمقٛد اٌٝ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ  (Freedman, 2006)ٚروش 

 اٌّمجٛي ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ اٌغ١ش ِمجٛي.

2- :ٍ  وفمبً ٌٍٕطبق اٌزغشافٍ ٌٍتزٕت اٌؼشَج

ُ اٌزغٕت  ٗ اٌغغشافٟ  اٌنش٠ج٠ٟٕمغ ٛ  اٌٝٚفمبً ٌٕيبل ٟ ِؾٍٟ ٚ٘ َ ثٗ  اٌزٞرغٕت مش٠ج ُ ّٕذِب رمٛ ٠ز

٠زُ ّٕذِب رمَٛ ثٗ اٌؾشوبد اٌذ١ٌٚخ  اٌزٞرغٕت مش٠جٟ دٌٟٚ ٚ٘ٛ  اٌذٌٚخ،اٌؾشوبد داخً ٔيبق 

ٓ دٚي ِخزٍفخ، ٠ّٚىٓ اٌمٛي أْ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ اٌّؾٍٟ ألً  اٌزٟ ً ث١ اٌنشس ِٓ اٌزغٕت  فٟرّْ

اٌذٌٟٚ، ٚخبفخ ارا وبْ ٘زا اٌزغٕت ٠ًّْ ًّ ٍّٝ رؾ٠ًٛ الإ٠شاداد ث١ٓ اٌؾشوبد اٌّشرجيخ ف١ّب 

 ث١ّٕٙب.

ٚلذ أخش ٠ض٠ذ ّٚبء اٌنش٠جخ  فٟٚ إٌّؾآدٚأ٠نبً ٠ًّْ ٍّٝ رخف١ل ل١ّخ اٌنش٠جخ ٍّٝ ثْل 

ً اٌنشس ثبٌخضأخ اٌْبِخ ٌٍذٌٚخ ألً ٝ ِٕؾآد أخشٜ، ٚ٘زا ٠غْ ٟ ٚرٌ ،ٍّ ه ثخلاف اٌزغٕت اٌنش٠ج

اٌذٌٟٚ رزّىٓ ف١ٗ اٌؾشوبد راد إٌؾبه اٌذٌٟٚ ِٓ رؾم١ك ٚفش مش٠جٟ ّٓ ىش٠ك اعزغلاي 

٠غزف١ذ وض١ش ِٓ اٌذٚي الأخشٜ ثٙزا اٌٛفش  ٔقٛؿ اٌزؾش٠ْبد اٌنش٠ج١خ ٌٍذٚي اٌّخزٍفخ ٚلا

 اٌنش٠جٟ اٌزٞ خفنزٗ اٌؾشوخ.
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3-  :ٍ  وفمبً ٌخطىسح اٌتزٕت اٌؼشَج

٠ٕمغُ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٚفمبً ٌخيٛسح اٌزغٕت اٌٝ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ اٌّمجٛي ٚ٘ٛ ٔز١غخ ٌزٛص٠ِ 

 فِٟٚضبي ٍّٝ رٌه اٌزجشّبد  ،٠فنً اٌّؾشُ أْ ٠قً ا١ٌٙب اٌزٟالإ٠شاد اٌنش٠جٟ فٟ اٌغٙبد 

ٟ غ١ش اٌّمجٛي ٚ٘ٛ اٌزٞ ٠ئدٜ اٌٝ خغبسح  ،اٌؾىِٛخ اٌؾق١ٍخ اٌنش٠ج١خ دْٚ  فٟٚاٌزغٕت اٌنش٠ج

 ِضبي ٍّٝ رٌه اٌزغٕت إٌبرظ ّٓ رفز١ذ الأسثبػ. ؛اعزّب٠ّٟمبثٍٗ ٔفِ ّبَ الزقبدٞ أْ 

 : اٌؼشَجٍػىاًِ أتشبس اٌتزٕت  2/3

ػذَذ ِٓ اٌذوي وِٓ  فٍأدد ئًٌ أتشبس ظبهشح اٌتزٕت اٌؼشَجٍ  اٌتٍهٕبن اٌؼذَذ ِٓ اٌؼىاًِ 

 (: 2017 ،)ِحّىد ٍٍَأهُ تٍه اٌؼىاًِ ِب 

اٌّغزّْبد إٌب١ِخ  ف٠ٟؾ١و ثج١ئخ الأّّبي خقٛفبً  ِٚب ،اٌمبْٔٛغ١بة اٌؾفبف١خ ٚع١بدح  .1

ْ ّذَ اعزمشاس اٌمٛا١ٔٓ  اداسِٞٓ رْم١ذ   ،اٌغبئذحاٌمبّذح  ثْل اٌذٚي ٘ٛ فٟثّْٕٟ أْ ٠ىٛ

 فٟ اخزلاففٟ ؽبٌخ رؾٛػ ٚغّٛك ِّب ٠ٕزظ ّٕٗ  اٌنش٠ج١خ الإداسحِب ٠غًْ فىشح  ٚ٘زا

 ٌٙزا اٌخلاف ٠ؾذس اٌزغٕت اٌنش٠جٟ. ٚاعزغلالًاا٢ساء ٚاٌزفغ١شاد 

مْف الاٌزضاَ اٌيّٟٛ ِٓ لجً ا١ٌٌّّٛٓ ثغذاد اٌنشائت. فبٌّّٛي ٠زشن ِّٙخ رمذ٠ش  .2

 ،اٌيّٟٛ الاٌزضاَار رزيٍت ٘زٖ الإعشاءاد ٚلزبَ أىٛي ِٓ  اٌنش٠ج١خ ٌلإداسح اٌنش٠ج١خ

 اعزغلاي د٠ٓ اٌنش٠جخ ٌقبٌؾٗ.  فٟٚ٘زا اٌٛلذ لذ ٠غزف١ذ ِٕٗ اٌّّٛي 

ٚوزٌه  ،عخ الاّفبءاد اٌنش٠ج١خ فجْل اٌذٚي رغزخذَ أعٍٛة اٌؾٛافض اٌنش٠ج١خع١ب .3

رغزغً ٘زٖ اٌّضا٠ب  إٌّؾآد٠غًْ  ٚعزثٙب. ِّب الاّفبءاد اٌنش٠ج١خ ٌزؾغ١ِ الاعزضّبساد

 ٌٍم١بَ ثؤٔؾيخ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ.

 ِبهُخ وأثؼبد رىدح اٌّشارؼخ:  2/4

ْ رْذد الأىشاف اٌّٙزّخ ث١ٍّْخ عٛدح  اٌّشاعْخ ٚاخزلاف ا٘زّبِبد رٍه الأىشاف أعُٙ ثلا ؽه ا

ا٢ْ ٌغٛدح  ؽزِٝٓ لجً اٌجبؽض١ٓ ٚاٌذاسع١ٓ  فٟ فْٛثخ ا٠غبد ِفِٙٛبً ١ٍّّبً ِٛؽذ ِزفك ١ٍّخ؛

فبٌّشاعِ ٠ٙزُ ثزٛافك اعشاءاد اٌّشاعْخ ِِ اٌّْب١٠ش ا١ٌّٕٙخ أوضش ِٓ ا٘زّبِٗ  ،اٌّشاعْخ

 ثّخشعبد ١ٍّّخ اٌّشاعْخ.

عٛدح ِّىٕخ ٚرٌه فٟ مٛء ِْب١٠ش  ثؤ١ٍّٝبق ٠ؾبٚي أْ ٠مَٛ ث١ٍّْخ اٌّشاعْخ ٚفٟ ٘زا اٌغ

أْ رزُ ١ٍّّخ اٌّشاعْخ ثغٛدح ّب١ٌخ ثٙذف  ٍّٝٚالإداسح رؾشؿ  ،ا١ٌّٕٙخ ٚاٌّغئ١ٌٚخاٌّشاعْخ 

ٚاٌزٟ ع١ْزّذْٚ ١ٍّٙب  ،اٌزؤوذ ِٓ دلخ ّٚذاٌخ اٌٍِّْٛبد اٌّب١ٌخ اٌٛاسدح ثبٌمٛائُ اٌزٟ رُ ِشاعْزٙب
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ث١ٍّْخ عٛدح اٌّشاعْخ ٚرٌه  الاسرمبءوّب أْ إٌَّّبد ا١ٌّٕٙخ رغْٝ اٌٝ  ،رخبر لشاسارُّٕٙذ ا

 (.2015 ،شحبتخِقبٌؼ ع١ِّ الأىشاف اٌّخزٍفخ ) ٌٍٍّٝؾفبً 

ٌٚزٌه رّضً عٛدح اٌّشاعْخ أؽذ اٌّٛمّٛبد اٌٙبِخ اٌزٟ ٔبٌذ ا٘زّبِبً وج١شاً ِٓ الأوبد١١ّ٠ٓ ٚرٌه 

٠ٚضداد اٌؾذ٠ش ّٓ عٛدح  ،ِغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٚشالجٟ اٌؾغبثبدلأ١ّ٘زٙب ثبٌٕغجخ ٌىً ِٓ 

ِ ؽذٚس الأصِخ اٌّب١ٌخ ( اٌٝ ص٠بدح أ١ّ٘خ (Kilgor et al., 2014فمذ أؽبسد دساعخ  ،اٌّشاعْخ ِ

ٚرٌه ٌذٚس ِشالت اٌؾغبثبد فٟ اٌزٕج١ٗ ّٕذ ؽذٚس  ،عٛدح اٌّشاعْخ ّٕذ فؾً اٌؾشوبد ِب١ٌبً

ٚثبٌشغُ ِٓ أ١ّ٘زٙب الا  ،ؽ١ش أٔٗ ٕ٘بن عذي ٚامؼ ثؾؤْ ِفَٙٛ عٛدح اٌّشاعْخ ،الأصِبد اٌّب١ٌخ

ٚأوذ ٍّٟ رٌه اىبس عٛدح اٌّشاعْخ  ،الأوبد٠ٓ١١ّ٠ٛعذ ِفَٙٛ ِؾذد ِٚزفك ١ٍّٗ ِٓ عبٔت  أٔٗ لا

ؽ١ش ارنؼ ِٓ ٘زا الإىبس أْ  IAASBٚاٌزؤو١ذ  ،اٌقبدس ِٓ ِغٍظ ِْب١٠ش اٌّشاعْخ اٌذ١ٌٚخ

 ثبلاّزشاف ٚاٌمجٛي اٌْبَ. ٠ؾَٝٚلا ٠ٛعذ ٌٙب رْش٠ف ِؾذد  ،مّٛبً ِْمذاًعٛدح اٌّشاعْخ ِٛ

رْذد الأىشاف اٌّٙزّخ ث١ٍّْخ اٌّشاعْخ ؽ١ش أْ وً ىشف ٠ٙزُ ثغٛدح  اٌٝٚلذ ٠شعِ رٌه  

اٌّشاعْخ ِٓ ٚعٙخ َٔشٖ اٌخبفخ. فغٛدح اٌّشاعْخ ِٓ ٚعٙخ َٔش ِشالت اٌؾغبثبد رّضً ِذٞ 

أِب ِٓ ٚعٙخ َٔش ِغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٟ٘ ِذٞ لذسح  ،ش ا١ٌّٕٙخلذسرٗ ٍّٟ الاٌزضاَ ثبٌّْب١٠

 ،ِشالت اٌؾغبثبد ٍّٟ رٍج١خ رٛلْبرُٙ ٚاؽز١بعبرُٙ ِٓ اٌّشاعْخ ٚرْذدد رْش٠فبد عٛدح اٌّشاعْخ

ٟ دساعخ  ُ ثزْش٠ف عٛدح اٌّشاعْخ ٘ ٓ ا٘ز ؽ١ش أٚمؾذ أْ  ،((DeAngelo, 1981ؽ١ش أٚي ِ

عٛدح اٌّشاعْخ رزّضً فٟ اؽزّبي لذسح ِشالت اٌؾغبثبد ٍّٟ اوزؾبف اٌزؾش٠فبد فٟ إٌَبَ 

٠ٚزنؼ ِٓ ٘زا اٌزْش٠ف أٔٗ ٌُ ٠ٙزُ ثٛعٙبد إٌَش  ،اٌّؾبعجٟ ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٚاٌزمش٠ش ّٓ رٌه

ْ رىْٛ اٌمٛائُ اٌغبثمخ ؽ١ش الزقش ٍّٟ أؽذ رٛلْبد ٚاؽز١بعبد ِغزخذِٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٟٚ٘ أ

رٕزمذ ٘زا اٌزْش٠ف  ٚرٌه  (Krishnan, 2011)ِّب عًْ دساعخ  ،اٌّب١ٌخ خب١ٌخ ِٓ اٌزؾش٠فبد

 .ثغجت رغبٍ٘ٗ ٌجْذ ُِٙ فٟ عٛدح اٌّشاعْخ ٚ٘ٛ اٌزضاَ ِشالت اٌؾغبثبد ثبٌّْب١٠ش ا١ٌّٕٙخ

فمذ ّشفذ عٛدح اٌّشاعْخ ثؤٔٙب اٌزضاَ ِشالت اٌؾغبثبد اٌٍّزضَ  (2011 ،سبٍِأِب دساعخ ) 

ثّْب١٠ش اٌّشاعْخ اٌّمجٌٛخ لجٛلًا ّبِبً ثبٌزؾخ١ـ اٌذل١ك اٌٛاّٟ ١ٌٍّْخ اٌّشاعْخ ٚاٌىؾف ّٓ 

 ١ٍّّبد اٌغؼ. 

ِذٞ لذسح ِشالت  أٔٙب:عٛدح اٌّشاعْخ ٍّٟ  (2016 ،َىٔس وػُسٍوّب ّشفذ دساعخ )

ٟ اوزؾبف ا ٚدسعخ اٌضمخ اٌزٟ ٠مذِٙب ٌّغزخذِٟ اٌمٛائُ  اٌغٛ٘ش٠خ،لأخيبء ٚاٌّخبٌفبد اٌؾغبثبد ٍّ

اٌّب١ٌخ ِٓ خلاي دلخ اٌٍِّْٛبد اٌّمذِخ ٚخٍٛ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ اٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ ِِ الاٌزضاَ 
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ٚرٌه ٠ّضً ٚاؽذح فمو ِٓ اؽز١بعبد ٚسغجبد  إٌّٟٙ،ثبٌّْب١٠ش ا١ٌّٕٙخ ٚلٛاّذ ٚآداة اٌغٍٛن 

ٍّٟ اٌشغُ ِٓ رْذد ٘زٖ الاؽز١بعبد ٚاٌشغجبد اٌزٟ رئدٞ اٌٟ ارغبُ  ،ٌمٛائُ اٌّب١ٌخِغزخذِٟ ا

 فغٛح اٌزٛلْبد فٟ اٌّشاعْخ. 

أٔٙب اٌزضاَ اٌّشاعِ ثّْب١٠ش اٌّشاعْخ اٌّزْبسف ١ٍّٙب  اٌٝ (2022 ،)ِشلضٚأؽبسد دساعخ 

١ذ ١ٌٍّْخ اٌّشاعْخ ٚرٌه ثبٌزخي١و اٌغ ،ٚثمٛاّذ ٚآداة عٍٛن إٌّٙخ ّٕذ آداء ١ٍّّخ اٌّشاعْخ

أدٌخ الإصجبد اٌىبف١خ ٚاٌّلائّخ ثّب ٠نّٓ  ٍّٝٚرؾذ٠ذ ثشٔبِظ ٚاعشاءاد ِشاعْخ ِٕبعجخ ٌٍؾقٛي 

 الأخيبء ٚاٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ اٌّٛعٛدح ثبٌَٕبَ اٌّؾبعجٟ. اوزؾبف

ٌٚزٌه رْذدد ٚاخزٍفذ رْبس٠ف عٛدح اٌّشاعْخ ثغجت فْٛثخ رْش٠فٙب ِٓ عبٔت ٚاؽذ ِٓ 

  .الأخشٜٟ رئصش ف١ٙب ٚاغفبي اٌغٛأت اٌغٛأت اٌز

ِّٚب عجك ٠ّىٓ ٌٍجبؽضخ رْش٠ف عٛدح اٌّشاعْخ ثؤٔٙب: اٌزضاَ ِشالت اٌؾغبثبد ثبٌّْب١٠ش ا١ٌّٕٙخ 

ٟ رّىٓ ِٓ اّذاد رمش٠ش ٠ؾمك اؽز١بعبد ِغزخذِٟ  ١ٌٍّْخ اٌّشاعْخ ٚلٛاّذ ٚآداة عٍٛن إٌّٙخ اٌز

 ٍِّّٝب ٠غبّذ  ،الاعزّشاس ٍّٝٞ لذسح اٌؾشوخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ِٓ اٌّشاعْخ ِٓ ؽ١ش رم١١ُ ِذ

 رن١١ك فغٛح اٌزٛلْبد فٟ اٌّشاعْخ.

 أهُّخ رىدح اٌّشارؼخ ودوافغ الاهتّبَ ثهب: 2/5

رشرجو أ١ّ٘خ ١ٍّّخ اٌّشاعْخ اسرجبىب ٚص١مب ثغٛدرٙب لأْ الاسرمبء ثبٌّٕٙخ ٠ْزجش ِيٍت أعبعٟ 

ٚاداسح اٌغٙخ  ،رمش٠شٖ ٍّٝفبٌّشاعِ ٠غْٟ لإمفبء اٌّقذال١خ  ،ٌلأىشاف اٌّٙزّخ ثبٌّشاعْخ

فٟ ؽ١ٓ ٠غْٟ ِغزخذِٟ اٌمٛائُ  ،لٛائّٙب اٌّب١ٌخ ٍّٝاٌخبمْخ ٌٍّشاعْخ رغْٟ لإمفبء اٌضمخ 

ٌٗ إٌَّّبد ا١ٌّٕٙخ  ِب رغْٟٚ٘زا  ،اٌٍِّْٛبد اٌٛاسدح ثٙب ٌزشؽ١ذ لشاسارُٙ ٍّٝاٌّب١ٌخ ٌلاّزّبد 

ٌٍزؤو١ذ ٍّٟ أ١ّ٘خ أغبص ١ٍّّخ اٌّشاعْخ ثغٛدح ّب١ٌخ ٚرغزّذ أ١ّ٘زٙب ِٓ خلاي اٌؾبعخ اٌٟ 

 خذِبرٙب. 

 ،وفُّب ٍٍَ ػشع لأهُّخ رىدح ػٍُّخ اٌّشارؼخ ِٓ ورهخ ٔظش الأطشاف راد اٌظٍخ: )اٌحفٕبوٌ

 (.2018 ،ػجذسثخ ؛2016

 ِىتت اٌّشارؼخ: .1

 اوزؾبفٗعٛدح ِّىٕخ ٚرٌه ِٓ خلاي رْض٠ض اِىب١ٔخ  ثؤ٠ٍّٝٙزُ اٌّشاعِ ثؤْ رزُ ١ٍّّخ اٌّشاعْخ 

ٌٚمذ  ،أ٠خ ّمٛثبد أٚ دّبٜٚ لنبئ١خ ٌٚزغٕجٌٗلأخيبء ٚاٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ 

ٟ ا٘زّبِبً وج١شاً ِٓ لجً اٌجبؽض١ٓ ٚإٌَّّبد ا١ٌّٕٙخ ٟ ٘زا اٌغبٔت ٍّ خبفخ ثْذ ا١ٙٔبس اٌْذ٠ذ  ،ؽَ
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٠زجْٙب ِٓ دّبٜٚ لنبئ١خ مذ ِىبرت اٌّشاعْخ اٌزٟ لذ رٌٛذ ِشاعْخ  ِٚب ،اٌىجشِٜٓ اٌؾشوبد 

ِ ِٓ ِغزٛٞ أداء اٌّشاعِ ،لٛائّٙب اٌّب١ٌخ ْ عٛدح اٌّشاعْخ لذ رشف ٓ  ،ؽ١ش أ فٟ اثذاء  لذسرٗٚرؾغ١

ألٛٞ ٍّٟٚ اٌّذٞ اٌي٠ًٛ  فٟ ِغزٛٞ رٕبفغٟ ٚرغٍْٗسأٞ فٕٟ ِؾب٠ذ ٚرؾغ١ٓ عّْزٗ ا١ٌّٕٙخ 

 اٌٟ رؾغ١ٓ سثؾ١خ ِىزت اٌّشاعْخ. رئدٞ

ٓ )اٌحبٌُُٓ واٌّتىلؼُٓ(: .2  اٌّسبهُّ

ؽ١ش رّضً اٌٍِّْٛبد دٚساً  ،٠زُ رخف١ل دسعخ ّذَ رّبصً اٌٍِّْٛبد ث١ٓ الإداسح ٚاٌّغب١ّ٘ٓ

ً فٟ عٛق سأط اٌّبي؛ لأٔٙب رّىٓ اٌّزْب١ٍِٓ فٟ اٌغٛق ِٓ رؾذ٠ذ دسعخ اٌّخبىش اٌ ّشرجيخ ٘بِب

ؽغت  ٍّٝٚفٟ ثْل الأؽ١بْ لذ رْزّذ اداسح إٌّؾؤح  ،ٚثزٌه رؾذد اٌْبئذ اٌّيٍٛة ،ثبعزضّبسارُٙ

فٟ ّبئذ غ١ش ّبدٞ ِٓ الأعُٙ اٌزٟ رّزٍىٙب  لاعزخذاِٙبٚرٌه  ،ثْل اٌٍِّْٛبد ّٓ اٌّغزضّش٠ٓ

ٓ ف١ؾمك ٘زا اٌ ٗ ٍِِْٛبد أوضش ِٓ الأخش٠ ٞ أؽذ الأىشاف اٌّزْب١ٍِٓ فٟ اٌغٛق ٌذ٠ يشف ِىبعت أ

 رٌه ثَب٘شح ّذَ رّبصً اٌٍِّْٛبد.٠ْٚشف  ،غ١ش ّبد٠خ

 اٌهُئبد وإٌّظّبد اٌّهُٕخ: .3

ؽ١ش رْذ اٌّْب١٠ش  ،رغْٟ رٍه إٌَّّبد اٌٝ اٌضاَ ِىبرت اٌّشاعْخ الاٌزضاَ ثبٌّْب١٠ش ا١ٌّٕٙخ

 .ا١ٌّٕٙخ اسؽبداد ٌزيج١ك اعشاءاد ١ٍّّخ اٌّشاعْخ ثّغزٛٞ ّبيٍ ِٓ اٌغٛدح

ِٓ أعً ري٠ٛش ِٕٙخ  ،اٌّْب١٠ش اٌٟ رؾغ١ٓ أداء وً ِٓ أفشاد ِٚىبرت اٌّشاعْخ ٘زٖٚرٙذف  

 اٌّشاعْخ ٚرذ١ُّ اٌضمخ ف١ٙب ٚاٌخذِبد اٌزٟ رمذِٙب.

4. :ٓ  اٌّستخّشَ

ُ ١ٍّّخ عٛدح اٌّشاعْخ  اٌّشاعْخ ِٚقذال١خ اٌمٛائُ  امفبء اٌضمخ ٚاٌّقذال١خ فٟ رمش٠ش ٍّٝرغب٘

ٚفؾخ اٌٛمِ  ،فٟ ِْشفخ ِذٞ فذق ّٚذاٌخ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ اٌّغزضّش ٌٚزٌه فٟٙ رغبّذ ،اٌّب١ٌخ

ٚاٌزٕجئ ثّغزمجً  ،الاعزضّبس اٌغ١ٍُ لشاس لارخبر ِٛاسدٖاٌّبٌٟ اٌزٞ ٠ْزّذ ١ٍّخ ّٕذ رخق١ـ 

 مخ اٌّغزضّش فٟ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ.ص ٍّٝٚدساعخ لشاساد الائزّبْ ٚثبٌزبٌٟ رئصش ا٠غبث١ب  ،اٌؾشوخ

 ٜ اٌجبؽضخ أْ رؾذ٠ذ أ١ّ٘خ عٛدح اٌّشاعْخ ٠ْزجش ِٓ الأِٛسِٓ خلاي اٌْشك اٌغبثك ٠زنؼ ٌذ

ٚرْذد الأىشاف  ،الأخشٜٚرٌه لاخزلاف ىج١ْخ خذِخ ِٕٙخ اٌّشاعْخ ّٓ اٌخذِبد  ،اٌقْجخ

ٚثبٌشغُ ِٓ رٌه رْزجش عٛدح اٌّشاعْخ ِيٍجبً أعبع١بً ٌغ١ِّ  ،اٌّؾزشوخ ٚاٌّغزف١ذح ِٓ رٍه اٌخذِخ

رزُ ١ٍّّخ اٌّشاعْخ ِٓ لجً ِشالجٟ اٌؾغبثبد ثؤٍّٝ عٛدح ِّىٕخ؛ ٚرٌه  ٌىٟٚرٌه  ،اٌّغزف١ذ٠ٓ
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ُ اٌّب١ٌخ ٌذٜ إٌّؾؤح ِؾً  ٟ اٌمٛائ ٝ رٌه امفبء اٌضمخ ف لإمفبء اٌضمخ ٍّٝ اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٠ٚزشرت ٍّ

 اٌّشاعْخ.

 مخ واشتمبق فشػُخ اٌجحج:ثاٌذساسبد اٌسباٌمسُ اٌخبٌج 

بثمخ ٔغذ أْ َُِْ ٘زٖ اٌذساعبد لذ رّٕٛذ ِٓ خلاي ِٓ خلاي دساعخ ٚرؾ١ًٍ اٌذساعبد اٌغ

 ٔزبئغٙب:

ٚاٌٛفش  اٌّشاعْخث١ٓ عٛدٖ  اٌْلالخ( Janssen et al., 2005 ) دساسخؽ١ش اخزجشد 

 اٌْلالخٌزؾ١ًٍ رٍه  ا١ٌْٕخ( ؽشوٗ ٚاعزخذِذ ٘زٖ 617ِٓ )١ّٕٗ ِىٛٔٗ  ٍّٝٚرٌه  اٌنش٠جٟ،

اٌزٟ رمَٛ ثز١١ْٓ أؽذ ِىبرت  إٌّؾآدأْ  اٌٝٚرٛفٍذ  ،2002 - 1993 اٌض١ِٕخ اٌفزشحخلاي 

أٞ رضا٠ذ ِّبسعبد اٌزغٕت  الأخشٜ إٌّؾآدرؾمك ٚفش مش٠جٟ ٍِؾًٛ ِمبسٔٗ  اٌّشاعْخ

ٟ فٟ رٍه  ِ رٌه  إٌّؾآداٌنش٠ج ٚاٌزٟ رمَٛ  – اٌىجشٌٍّٜىبرت  – اٌنش٠ج١خاٌخجشاد  اٌٝٚلذ ٠شع

 اٌّذفّٛخ.ٌّْلائٙب ثّب ٠غبُ٘ رٌه ثؾىً عٛ٘شٞ فٟ رخف١ل اٌنشائت  اٌخجشحثٕمً ٘زٖ 

ٝ اٌزؾمك ِّب ارا وبٔذ  (McGuire et al., 2012) ٚاعزٙذفذ دساعخ  إٌبرغخ اٌنش٠ج١خ اٌخجشحاٌ

ٌّْلائٙب  اٌنش٠جٍّٟٟ ِغزٜٛ اٌزغٕت  رئصش اٌخبسع١خ اٌّشاعْخٌّىبرت  اٌميبّّٟٓ اٌزخقـ 

ٓ  اٌْلالخ دساعخ أٞ  فٟ اٌنش٠جٟٚث١ٓ ِغزٜٛ اٌزغٕت  اٌخبسعٌٟذٜ اٌّشاعِ  اٌنش٠ج١خ اٌخجشحث١

 اٌزٟٚرٛفٍذ اٌٟ أْ اٌؾشوبد  ، اٌنش٠جخاٌخذِبد  اٌخبسع٠ٟمذَ ٌٙب اٌّشاعِ  اٌزٟاٌؾشوبد 

أٍّٝ ِٓ  مش٠جٟرىْٛ أوضش لذسٖ ٍّٝ رؾم١ك ِغزٜٛ رغٕت  اٌنش٠ج١خ اٌخذِخرؾقً ٍّٝ 

رؾقً  اٌزٟأْ اٌؾشوبد  ،ِٓ اٌّشاعِ اٌخبسعٟ خاٌنش٠ج١ اٌخذِخلا رؾقً ٍّٝ  اٌزٟاٌؾشوبد 

إٌمذٞ ٠ٚض٠ذ ثٙب  اٌنش٠جخِْٚذي  اٌذفزشٞ اٌفٍْٟ اٌنش٠جخ٠مً ف١ٙب ِْذي  اٌنش٠جخ اٌخذِخٍّٝ 

ِٓ  اٌنش٠ج١خ اٌخذِخرؾقً ٍّٝ  لا اٌزّٟٓ اٌؾشوبد  ،اٌذائّخأٚ  اٌّئلزخ اٌنش٠ج١خاٌفشٚق 

لبدسٖ ٍّٟ رؾم١ك ِغز٠ٛبد أٍّٟ فٟ اٌزغٕت  اٌنش٠ج١خ اٌخجشحٌٚزٌه رْزجش  اٌّشاعْخِىبرت 

ِغٍظ  ٚاعزملايأصش ؽغُ Lanis and Richardson، 2013)وّب اخزجشد دساعخ ،اٌنش٠جٟ

 الإداسحٌؾغُ ِغٍظ  ِْٕٛٞرؤص١ش  ٚرٛفٍذ اٌٟ ٚعٛد ،ٍّٝ ِغزٜٛ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ  الإداسح

ٍّٟ ِغزٛٞ اٌزغٕت  الإداسحِغٍظ  لاعزملايرؤص١ش عٍجٟ  ٚعٛد ،ٍّٟ ِغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ

رؤص١ش ثْل  دساعخاٌٟ ( (Boussaidi and Hamed, 2015 وّب اعزٙذفذ دساعخ ،اٌنش٠جٟ

 ،اٌخبسعٟعٛدح اٌّشاعِ  ،الإداسحاٌزُٕٛ اٌغٕغٟ فٟ ِغٍظ  ،الإداسح) ؽغُ ِغٍظ  خأ١ٌبد اٌؾٛوّ
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ٌؾغُ  ٠ِْٕٞٛٛعذ رؤص١ش  ٚرٛفٍذ اٌٟ لا ،اٌنش٠جٟ( ٍّٟ اٌزْغف اٌٍّى١خرشوض  ،الإداس٠خ اٌٍّى١خ

 ٍّٝ ِغزٜٛ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ. اٌّشاعْخِىزت 

ث١ٓ عٛدح اٌّشاعِ   اٌْلالخ اخزجبس ((Kanagaretnam et al., 2016وّب اخزجشد دساعخ  

ٚرٛفٍذ اٌٟ أٔٗ رٛعذ ّلالٗ عٍج١ٗ ث١ٓ عٛدح  ،اٌّزْغفخِّٚبسعبد اٌزغٕت اٌنش٠جٟ  اٌخبسعٟ

اٌّشاعِ ِّٚبسعبد اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٌٍؾشوبد ٚرىْٛ أوضش ٚمٛؽب فٟ اٌجٍذاْ اٌزٟ ثٙب ؽّب٠ٗ 

ٚاعزٙذفذ  ،ٚث١ٓ ِشاعْٗ اٌؾغبثبد ألً اٌّشاعْخاٌّغزضّش٠ٓ ألٛٞ ِٚخبىش اٌزمبمٟ ١ٌٍّْٗ 

 اٌْبئ١ٍخ اٌٍّى١خث١ٓ  اٌْلالخٍّٝ  اٌّشاعْخ( اٌٟ دساعخ أصش عٛدح (Gaaya etal., 2017 دساسخ

 اٌْبئ١ٍخ اٌٍّى١خٚرٛفٍذ اٌٟ ٚعٛد ّلالٗ ِٛعجٗ ٠ِْٕٛٚٗ ث١ٓ  ،ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٌٍؾشوبد

ٌٍزغٕت  اٌّّبسعخ اٌْبئ١ٍخرؾذ ِٓ ؽٛافض اٌؾشوبد  اٌّشاعْخٚأْ عٛدح  ،ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ

ٌٍؾشوبد  اٌْبئ١ٍخ اٌٍّى١خث١ٓ  اٌْلالخٍّٟ  اٌّشاعْخٚعٛد رؤص١ش ٌغٛدح  ِب ٠ْٕٟٚ٘ٛ  ،اٌنش٠جٟ

 اٌؾشوخث١ٓ ؽغُ  اٌْلالخ دساعخ اٌٝ (2021,)أثى سبٌُ  دساسخٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ. وّب اعزٙذفذ 

ً اٌؾشوبد  ٟ ِٓ لج  خعبٌج ّلالخٚعٛد  اٌٝٚرٛفٍذ  ،اٌّقش٠خ اٌّغبّ٘خِٚغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠ج

 اٌؾشوخث١ٓ ؽغُ  خِٛعج ّلالخٚعٛد  ِب ٠ْٕٟٚ٘ٛ  ،اٌفٍْٟ اٌنش٠جخِْٚذي  اٌؾشوخث١ٓ ؽغُ 

 ِٚغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ.

ٍ:  ػًٍوِٓ خلاي ػشع اٌذساسبد اٌسبثمخ َّىٓ اشتمبق فشع اٌجحج   إٌحى اٌتبٌ

 تىرذ ػلالخ ثُٓ رىدح اٌّشارؼخ واٌتزٕت اٌؼشَجٍ. لا

 الإِجشَمُخ اٌشاثغ: اٌذساسخاٌمسُ         

4/1:ٓ  تظُُّ اٌذساسخ: وَتؼّ

 وػُٕخ اٌذساسخ:ِزتّغ 4/1/1

٠زّضً ِغزِّ اٌذساعخ فٟ اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّم١ذح ثجٛسفخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقش٠خ فٟ اٌفزشح 

ٝ ّبَ  2015ِٓ ّبَ  ٖ اٌؾشوبد خلاي رٍه اٌفزشح ،2020َاٌ ُ أخز ١ّٕخ ِٓ ٘ز ٚرُ اخز١بس ١ّٕخ  ،ٚر

 :ٟٚ٘ اؽزشاىبداٌذساعخ فٟ مٛء رٛافش ّذح 

  ِٚزذاٚي أعّٙٙب ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ خلاي فزشح اٌذساعخ.أْ رىْٛ اٌؾشوبد ِغغٍخ 

  اٌذساعخ.أْ رزٛافش اٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ٌٙزٖ اٌؾشوبد خلاي فزشح 

  ِّأْ ٠زُ اعزجْبد اٌؾشوبد اٌزٟ رٕزّٟ ٌميبّٟ اٌجٕٛن ٚاٌخذِبد اٌّب١ٌخ ِٓ ِغز

اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ ٌّب ٌٙب ِٓ ىج١ْخ خبفخ ٚلٛاّذ خبفخ ثز١َُٕ سإٚط أِٛاي ٘زٖ 

 اٌؾشوبد 
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  أْ ٠زُ اعزجْبد اٌّؾب٘ذاد اٌخبفخ ثبٌؾشوبد اٌزٟ رىْٛ لذ ؽممذ خغبئش لجً ؽغبة

 .ETR اٌفٍْٟاٌنش٠جخ لأٔٗ ِٓ اٌقْت ؽغبة ِْذي اٌنش٠جخ 

 َٔشاً لأٔٙب رخنِ  ،أْ ٠زُ اعزجْبد ؽشوبد ليبُ اٌغبص ٚاٌجزشٚي ٚليبُ اٌّشافك

ِٓ لبْٔٛ مش٠جخ  49ٌٍّبدح ؽ١ش أٗ ٚفمب  ،ٌّْذي مش٠جخ ِخزٍف ّٓ ثبلٟ اٌؾشوبد

رخنِ ؽشوبد اٌجؾش ّٓ اٌجزشٚي ٚاٌغبص ٚأزبعٙب  ،2005ٌغٕخ  91اٌذخً سلُ 

 % .40.55ٌٍنش٠جخ ثغْش 

   ُِْفبحاٌؾشوبد اٌزٟ رًّْ ثَٕبَ إٌّبىك اٌؾشح ؽ١ش أٔٙب  اعزجْبدأْ ٠ز  ِٓ

 وّب رُ اعزجْبد ثْل اٌؾشوبد اٌزٟ رغزّزِ ثبّفبء مش٠جٟ ٠ذخً مّٓ ،اٌنشائت

 فزشح اٌذساعخ.

( ؽشوخ غ١ش ِب١ٌخ ِم١ذح 102ٚثزيج١ك اٌخيٛاد اٌغبثمخ ٔغذ أْ ١ّٕخ اٌذساعخ رىٛٔذ ِٓ )

اٌذساعخ، ٚرٕزّٟ  ( ِؾب٘ذح خلاي فزشح478ثجٛسفخ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّقش٠خ  ثبعّبٌٟ ّذد )

ُ رق١ٕف  الزقبدٞ( ليبُ 17( ليبّبُ الزقبد٠بً ِٓ اعّبٌٟ )12اٌؾشوبد ِؾً اٌذساعخ اٌٟ ) ٚلذ ر

 – 2015رٍه اٌميبّبد ٚفمبَ ٌٍزق١ٕف اٌميبّٟ اٌّيجك فٟ اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ خلاي اٌفزشح 

َ ثبرجبُ رق١ٕف ليبّٟ عذ٠ذ ٍّٟ 2020، لبِذ اداسح اٌجٛسفخ اٌّقش٠خ فٟ ثذا٠خ ّبَ 2019

مٛء اّبدح ١٘ىٍخ ؽبٍِخ ٌىً ليبّبد اٌغٛق اٌّقشٞ ِِ اّبدح رغى١ٓ اٌؾشوبد فٟ اٌميبّبد 

٠ّٚىٓ  ،ٌّخزٍفخ ثٕبءاٌ ٍّٟ ٔؾبىٙب اٌشئ١غٟ اٌٌّٛذ ٌلإ٠شاد أٚ فبفٟ الإ٠شاد ثؾغت الأؽٛاي ا

 .رج٠ٛت ١ّٕخ اٌذساعخ ؽغت اٌميبّبد 

 ّٔىرد اٌذساسخ: 4/1/2

TAi.t=B0+B1AQi.t+B2SIZEi.t+B3LEVi.t+B4ROAi.t+ B5INDi.t+Ei.t 

:ْ  ؽ١ش أ

: B0 .صبثذ الإٔؾذاس 

: TAi.t  اٌنش٠جٟ ٌٍؾشوخ )ِغزٜٛ اٌزغٕت(i ( ٌٍغٕخt.) 

: AQi. t ( عٛدح اٌّشاعْخ ٌٍؾشوخ(i ( ٌٍغٕخt.) 

: SIZEi.t ( ؽغُ اٌؾشوخ(i ( ٌٍغٕخt.) 

: LEVi.t ( اٌشافْخ اٌّب١ٌخ ٌٍؾشوخ(i ( ٌٍغٕخt.) 

: ROAi.t ( سثؾ١خ اٌؾشوخ(i ( ٌٍغٕخt.) 
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: IND.i.t ( اٌميبُ ٌٍؾشوخ ُٛٔ(i ( ٌٍغٕخt.) 

: Ei. 

 لُبس :4/1/3

 رمذ٠ش إٌّٛرط )اٌخيؤ اٌْؾٛائٟ(. اٌّزجمٟ اؽقبئ١بً ِٓ

 ِتغُشاد اٌذساسخ:

ٍ:ا  ٌّتغُش اٌتبثغ: اٌتزٕت اٌؼشَج

اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٘ٛ ل١بَ اداسح اٌؾشوخ ثبرجبُ ىشق ٚأعب١ٌت ِغّٛؽخ ِٚؾشّٚخ فٟ اٌمبْٔٛ 

ً اٌذٌٚخ ٌزؾق١ً اٌنشائت ِٚٓ ٔبؽ١خ أخشٞ ٠ّىٓ اٌمٛي أْ  ً اٌّجبٌغ اٌّفشٚمخ ١ٍُّٙ ِٓ لج ٌزم١ٍ

ٓ ٌزؾم١ك ثْل الأ٘ذاف الالزقبد٠خ  ِ ِٓ اٌذٌٚخ ٌٍّغزضّش٠ ٛ رؾغ١ ٘ ٟ  ٚالاعزّب١ّخاٌزغٕت اٌنش٠ج

ٚاٌز٠ّٕٛخ ٚرٌه فٟ ؽبٌخ اٌزنخُ ٚر١غش ؽبٌخ اٌغٛق ؽ١ش لذ ٠غزف١ذ أوضش ِٕٗ ِٓ ٌٗ خجشح فٟ 

 .صغشاد اٌمبْٔٛ. ٠ّٚىٓ ل١بعٗ ثبعزخذاَ ِْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْٟ

 ٚاٌزٞ ٠زُ ؽغبثٗ ٚفمبَ ٌٍّْبدٌخ اٌزب١ٌخ: 

ً اٌؼشَجخ. ٍ لج ٍ اٌشثح اٌّحبسج ً اٌحبٌُخ / طبف  ِظشوف ػشَجخ اٌذخ

ٚؽ١ش أْ ِم١بط ِْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْٟ ٠ْزجش ِم١بط ّىغٟ ٌٍزغٕت اٌنش٠جٟ ؽ١ش أٔٗ وٍّب لً 

ِْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْٟ ّٓ ِْذي اٌنش٠جخ اٌمبٟٔٛٔ وٍّب صاد ِغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٚاٌْىظ 

 .الإؽقبئٟلأغشاك اٌزؾ١ًٍ  1-×فؾ١ؼ ٌزا ع١زُ مشة ٔبرظ ِْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْٟ 

 ح اٌّشارؼخ:اٌّتغُش اٌّستمً: رىد

اٌزضاَ اٌّشاعِ ثّْب١٠ش اٌّشاعْخ اٌّزْبسف ١ٍّٙب ٚثمٛاّذ ٚأدة عٍٛن إٌّٙخ ّٕذ أداء ١ٍّّخ 

ٚرٌه ثبٌزخي١و اٌغ١ذ ١ٌٍّْخ اٌّشاعْخ ٚرؾذ٠ذ ثشٔبِظ ٚاعشاءاد ِشاعْخ ِٕبعجخ  ،اٌّشاعْخ

أدٌخ الإصجبد اٌىبف١خ ٚاٌّلائّخ ثّب ٠نّٓ اوزؾبف الأخيبء ٚاٌزؾش٠فبد اٌغٛ٘ش٠خ  ٌٍٍّٝؾقٛي 

 (.2022 ،)ِشلض اٌّٛعٛدح ثبٌَٕبَ اٌّؾبعجٟ ٚاٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ١ًٌٍّْ ِؾً اٌّشاعْخ

ِّٙخ  ٠زٌٛٝ( ارا وبْ ِىزت اٌّشاعْخ اٌخبسعٟ اٌزٞ 1اٌم١ّخ ) ٠ٚمبط ِٓ خلاي ِزغ١ش ّٟٚ٘ ٠ؤخز

( فٟ ؽبٌخ وْٛ ِىزت اٌّشاعْخ ٠ٕزّٟ t( فٟ اٌغٕخ )i) ٌٍؾشوخٌزمبس٠ش اٌّب١ٌخ ا ٚاّزّبدِشاعْخ 

 ٠ٚؤخز اٌم١ّخ )ففش( ارا وبْ ثخلاف رٌه. ،ٌّىبرت اٌّشاعْخ الأسثْخ اٌىجبس

 اٌّتغُشاد اٌؼبثطخ وِجشساد ئػبفتهب:

َ اٌّزغ١شاد اٌنبثيخ الأر١خ )ؽغُ اٌؾشوخ اٌغبثمخاٌذساعبد  ٍّٝاّزّبداً  اٌشافْخ  ،فمذ رُ اعزخذا

ُ اٌميبُ( ،اٌشثؾ١خ ،اٌّب١ٌخ ٛٔ، :ٟ ٛ ا٢ر ٝ إٌؾ  ٠ّٚىٓ رجش٠ش رٌه ٍّ
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  حزُ اٌششوخSIZE):) 

ٚثؾش٠خ وج١شح ِمبسٔخ  الزقبد٠خلٛح  ٚاِزلاوٙباٌؾغُ  َٔشاً ٌزُٕٛ أٔؾيخ اٌؾشوبد وج١شح

ثبٌؾشوبد فغ١شح اٌؾغُ؛ فبْ رٌه ٠ز١ؼ ٌٍؾشوبد وج١شٖ اٌؾغُ ِّبسعخ أعب١ٌت ٚأٔؾيخ 

( ٚعٛد ّلالخ ِٛعجخ ث١ٓ ؽغُ (Janssen et al.، 2005اٌزغٕت اٌنش٠جٟ. أوذد دساعخ 

ٚع١زُ ل١بعٙب ٚفمبً اٌٍٛغبس٠زُ اٌيج١ْٟ لإعّبٌٟ الأفٛي فٟ  ،اٌؾشوخ ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ

 خ اٌغٕخ اٌّب١ٌخ.ٔٙب٠

  اٌشثحُخROA):) 

الأفٛي ٌم١بط ِْذي سثؾ١خ اٌؾشوخ ٚوّئؽش لأداء اٌؾشوخ  ٠ٍّٝغزخذَ ِْذي اٌْبئذ  

سثؾ١خ اٌؾشوخ رضداد دٚافِ الإداسح ٔؾٛ  اسرفْذوٍّب  خمثٚأٍٙشد ٔزبئظ اٌذساعبد اٌغب

رٌه دساعخ  ٌٍّٝٚمذ أوذد  ١خريج١ك أٔؾيخ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٌزخف١ل ّتء اٌنش٠ج

Richardson، 2013)ٟٚعٛد ّلالخ ِٛعجخ ث١ٓ سثؾ١خ اٌؾشوخ ٚاٌزغٕت اٌنش٠ج )، 

 ٚع١زُ ل١بعٙب ٚفمبً: فبفٟ اٌشثؼ اٌّؾبعجٟ / اعّبٌٟ الأفٛي.

  اٌشافؼخ اٌّبٌُخLEV):) 

َ ٔغجخ اٌشافْخ اٌّب١ٌخ ٌم١بط د٠ْٛ اٌؾشوخ ٌز٠ًّٛ أفٌٛٙب ٠ٚٛمؼ اٌّغزٛٞ اٌْبٌٟ  ،رغزخذ

ٚثبٌزبٌٟ  أفٌٛٙب،اٌذ٠ْٛ ٌز٠ًّٛ  ٍّٝرىْٛ أوضش اّزّبداً  اٌؾشوخاٌّب١ٌخ أْ  ٌٕغجخ اٌشافْخ

ص٠بدح ِقشٚفبد اٌفبئذح ٚاٌزٟ ٠زُ خقّٙب ِٓ الإ٠شاداد لجً ؽغبة اٌنش٠جخ ِّب ٠زشرت 

٠ْٕٟ ٚعٛد  ٚ٘ٛ ِب ،اٌفٍْٟ ١خاٌنش٠ج١ٍّٗ رخف١ل اٌْتء اٌنش٠جٟ ٚأخفبك ِْذي 

 ٌفٍْٟ. ١خاٌنش٠جّلالخ ّىغ١خ ث١ٓ ٔغجخ اٌشافْخ اٌّب١ٌخ ِْٚذي 

اٌّب١ٌخ ِٚغزٛٞ اٌزغٕت  اٌشافْخٚثبٌزبٌٟ ِٓ اٌّزٛلِ ٚعٛد ّلالخ ىشد٠خ ث١ٓ ٔغجخ 

 اٌنش٠جٟ ٌٍؾشوبد. 

  دساعخٌٚمذ أوذد ( 2016 Kanagaretnam et al., )  ٚعٛد ّلالخ ِٛعجخ ث١ٓ اٌشافْخ

ٚع١زُ ل١بعٙب ٚفمبً: )اعّبٌٟ الاٌزضاِبد / اعّبٌٟ  ،ت اٌنش٠جٟاٌّب١ٌخ ِٚغزٜٛ اٌزغٕ

 الأفٛي(

  اٌمطبع ٔىعIND):)  اٌّزٛلِ ٚعٛد اخزلاف فٟ ِغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٌٍؾشوبد ِٓ

 ٠ٚئ٠ذ رٌه دساعخ ،ؽغت ُٔٛ اٌميبُ )اٌقٕبّخ( اٌزٞ رٕزّٟ ا١ٌٗ اٌؾشوخ
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Kanagaretnam et al, 2016) )  ( 1ِزغ١شاُ ١ّ٘ٚبُ ٠ؤخز )ٚع١زُ ل١بعٙب ثبّزجبس٘ب

 ٌٍميبُ اٌقٕبّٟ ٚ)ففش( ٌغ١ش رٌه.

4/2/1:ٍ  : ٔتبئذ اٌتحًٍُ الإحظبئ

 :اٌىطفُخ الإحظبءاد: 4/2/1

ٌزبٌٟ الإؽقبءاد اٌٛفف١خ ٌّزغ١شاد اٌذساعخ ثٙذف اٍٙبس خقبئقٙب ( ا1) ٠ْشك اٌغذٚي سلُ

 :    ٠ٍٍّٟٝ ِغزٜٛ ؽشوبد ا١ٌْٕخ وّب 

 اٌىطفُخ ٌّتغُشاد اٌذساسخ(: الإحظبءاد 1رذوي )

 اٌّزغ١شاد اٌشِض الأدٔٝ اٌؾذ الألقٝ اٌؾذ اٌّزٛعو ا١ٌّْبسٞ الأؾشاف

0.102923 0.173123 0.380269 0.0000 TA ٟاٌزغٕت اٌنش٠ج 

.4410 .260 1 0 BIG4i،t عٛدح اٌّشاعْخ 

0.597868 8.876581 10.56817 7.564304 SIZEi.t ؽغُ اٌؾشوخ 

0.218621 0.431070 0.911808 0.022901 LEVi.t اٌشافْخ اٌّب١ٌخ 

0.080517 0.092548 0.402872 0.001565 ROAi.t اٌؾشوخ اٌشثؾ١خ 

.4370 .740 1 0 IND ُاٌميب ُٛٔ 

 ( ِؾب٘ذح478ّذد اٌّؾب٘ذاد ) 
 

 وَلاحظ ِٓ اٌزذوي اٌسبثك:

 ( ٟف١ّب ٠زٍْك ثبٌزغٕت اٌنش٠جTAi،t) ،  اٌفٍْٟ ٚاٌزٞ ٠مبط ٚفمبً ٌّْذي اٌنش٠جخ

(ETRi،t ٔغذ أْ ِزٛعو ِْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْٟ ٌؾشوبد  ا١ٌْٕخ )ثؾذ أدٔٝ  0.173123

ٚثبٌٕغجخ ٌٍّزغ١ش  .١ِْ0.102923بسٞ  ٚأؾشاف 0.380269ٚؽذ ألقٝ  0.0000

رج١ٓ أْ  (BIG4i, t)( ِمبعبَ ثؾغُ ِىزت اٌّشاعْخ AQi،tاٌّغزمً عٛدح اٌّشاعْخ )

١ِْبسٞ  ٚأؾشاف 1ٚؽذ أٍّٝ  0000.دٔٝ أثؾذ  0.26 ِزٛعو   ٌؾشوبد ١ّٕخ اٌذساعخ 

0.441 . 

  ٚؽذ  0.0000ٌؾشوبد ا١ٌْٕخ ثؾذ أدٟٔ  0.74أِب ثخقٛؿ ُٔٛ اٌميبُ فبْ اٌّزٛعو ثٍغ

 . 0.437ثبٔؾشاف ١ِْبسٞ 1أٍّٟ 

 ( ٚف١ّب ٠زٍْك ثؾغُ اٌؾشوخ رج١ٓ أْ ِزٛعو ؽغُ اٌؾشوخSIZEi،t ١ٌْٕخ اٌذساعخ ثٍغ )

  ،10.56817 ،7.564304 ا١ٌّْبسٞٚثٍغ اٌؾذ الأدٔٝ ٚالألقٝ ٚالأؾشاف  8.876581

 ٍّٟ اٌزشر١ت. 0.597868
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 ( ٚف١ّب ٠زٍْك ثبٌشافْخ اٌّب١ٌخLEVi،t رج١ٓ أْ ِزٛعو اٌم١ّخ ١ٌْٕخ اٌذساعخ ثٍغ )

  ،0.001565، ٚثٍغ اٌؾذ الأدٔٝ ٚالألقٝ ٚالأؾشاف ا١ٌّْبسٞ 0.431070

 شر١ت.  ٍّٝ اٌز 0.218621 ،0.911808

 ( ٚف١ّب ٠زٍْك ثشثؾ١خ اٌؾشوخROAi،t  رج١ٓ أْ ِزٛعو سثؾ١خ اٌؾشوخ )اٌذساعخ ثٍغ  ١ٌْٕخ

، 0.402872 ،0.001565ٚثٍغ اٌؾذ الأدٔٝ ٚالألقٝ ٚالأؾشاف ا١ٌّْبسٞ  0.092548

 .ٍّٟ اٌزشر١ت 0.080517
 

 اٌذساسخ.: تحًٍُ الاستجبؽ ٌّتغُشاد 4/2/2

(، ٌزؾ١ًٍ الاسرجبه ث١ٓ Pearson Correlation Matrix)ث١شعْٛ( ) اسرجبهِقفٛفخ  اعزخذاَرُ 

ِزغ١شاد اٌذساعخ، َٔشاً ٌىٛٔٙب رْذ الأداح الأ١ٌٚخ لاوزؾبف ِؾىٍخ الاصدٚاط اٌخيٝ ث١ٓ اٌّزغ١شاد 

ٓ ِٓ ِزغ١شاد اٌذاسعخ ٠فٛق ) ٓ اص١ٕ ٖ اٌّؾىٍخ ّٕذ ٚعٛد اسرجبه وج١ش ث١  ( 0.8اٌزفغ١ش٠خ، ٚرَٙش ٘ز

 ( اٌزبٌٟ ٔزبئظ رؾ١ًٍ الاسرجبه ٌّزغ١شاد اٌذساعخ.2) سل٠ُٚٛمؼ اٌغذٚي 

 (: ِظفىفخ الاستجبؽ )ثُشسىْ( ٌّتغُشاد اٌذساسخ2رذوي )

 ِئؽش اٌقٕبّخ سثؾ١خ اٌؾشوخ اٌشافْخ اٌّب١ٌخ ؽغُ اٌؾشوخ عٛدح اٌّشاعْخ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ اٌّزغ١شاد

      1 اٌزغٕت اٌنش٠جٟ

     1 *0.102741- عٛدح اٌّشاعْخ

    1 *0.236193 0.020547- ؽغُ اٌؾشوخ

   1 *0.317961 *0.152906 *0.148790 اٌشافْخ اٌّب١ٌخ

  1 *0.217548- *0.174391 0.056835- 0.021286- سثؾ١خ اٌؾشوخ

 1 0.070395 0.081070 0.052950 0.052027- 0.049311 ُٔٛ اٌميبُ

 %.5رؾ١ش اٌٝ اٌذلاٌخ الاؽقبئ١خ ّٕذ ِغزٜٛ ٠ِْٕٛخ *

ٍ: وَتؼح ِٓ اٌزذوي اٌسبثك ِب ٍَ 

ّىغ١خ )عبٌجخ( ٠ِْٕٛٚخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعْخ )ِمبعبً ثؾغُ ِىزت  اسرجبهٚعٛد ّلالخ  

ٟ )ِمبعبَ ثّْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْٟ BIG4اٌّشاعْخ  ( ETR  ×-1( ِٚغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠ج

-P( وّب ثٍغ ِغزٛٞ ا٠ٌّْٕٛخ  0.102741-ؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِْبًِ الاسرجبه ٌّٙب)

value=0.0248)  ِٓ ً5( ٚ٘ٛ أل.% 

٠ِْٕٛٚخ ث١ٓ اٌشافْخ اٌّب١ٌخ ِٚغزٛٞ اٌزغٕت  ِٛعجخ(ىشد٠خ ) اسرجبهٚعٛد ّلالخ  

-P( ٚثٍغذ ِغزٛٞ ا٠ٌّْٕٛخ 0.148790)  ٌّٙب الاسرجبهاٌنش٠جٟ ؽ١ش ثٍغ ل١ّخ ِْبًِ 

value=0.0011)  ِٓ ً5( ٚ٘ٛ أل.% 
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رُٛ  ،سثؾ١خ اٌؾشوخ ،اٌؾشوخ )ؽغُ ١شادّذَ ٚعٛد ّلالخ اسرجبه ٠ِْٕٛخ ث١ٓ وً ِٓ ِزغ 

 ، 0.6545اٌميبُ( ٚث١ٓ ِغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ؽ١ش وبٔذ ل١ُ ِغزٛٞ ا٠ٌّْٕٛخ ٌُٙ )

 %5ِٓ  ( ٍّٟ اٌزشر١ت ٚع١ّْٙب أوجش0.2825 ، 0.6428

ٟ لا  ْ الاصدٚاط اٌخي ْ ل١ُ ع١ِّ ِْبِلاد الاسرجبه ث١ٓ  أ ٟ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ أ ً ِؾىٍخ ف ٠ّض

 .80،ِٓ.اٌّزغ١شاد اٌزفغ١ش٠خ ٌٍذساعخ ألً 
 

 فشػُخ اٌذساسخ: لاختجبس الأحذاس: ٔتبئذ تحًٍُ 4/2/3

 اختجبس طلاحُخ إٌّىرد: -1

ٟ اٌّزْذد لاخزجبس أصش عٛدح اٌّشاعْخ ٚاٌّزغ١شاد اٌنبثيخ  ٝ ّٔٛرط الأؾذاس اٌخي رُ الاّزّبد ٍّ

اٌجبؽش ىش٠مخ اٌّشثْبد اٌقغشٜ ٌزمذ٠ش ِْبٌُ  ٚاعزخذٍَّٝ اٌّزغ١ش اٌزبثِ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ، 

ٌُ ّٔبرط رمذ٠ش ِْب فٟالأؾذاس اٌخيٟ اٌّزْذد، ار رْزجش ٘زٖ اٌيش٠مخ ِٓ أوضش اٌيشق اعزخذاِبً 

٘زٖ اٌيش٠مخ رز١ّض ثؤٔٙب  ثبعزخذاَاٌّزؾقً ١ٍّٙب  اٌّمذساد،اٌخيٝ. ٠ٚشعِ رٌه اٌٝ أْ  الأؾذاس

اٌخيٟ  الأؾذاسرمذ٠ش ِْبٌُ ّٔبرط  فٟخي١خ ٚغ١ش ِزؾ١ضح، فّٓ ث١ٓ ع١ِّ اٌيشق اٌّغزخذِخ 

 (. 2011ػٕبًٔ ،لأٔٙب ألً رجب٠ٓ ) اٌّمذساد،رز١ّض ِمذساد ىش٠مخ اٌّشثْبد اٌقغشٜ ثؤٔٙب أفنً 

( STATAالإفذاس اٌخبِظ ٚاٌْؾشْٚ ٚثشٔبِظ ) (SPSS)ٚلبِذ اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ ثشٔبِظ 

( ٚرٌه لإعشاء الاخزجبساد الإؽقبئ١خ. ٌٍٚؾقٛي ٍّٝ أفنً اٌّمذساد لبَ EViewsٚثشٔبِظ )

 ،ِؾىٍخ ِٓ ِؾبوً اٌم١بط أٞ فٟاٌجبؽش ثبٌزؾمك أٚلًا ِٓ ِذٜ ٚلُٛ ّٔبرط الأؾذاس اٌّمذسح 

رمذ٠ش  فٟ( اٌزٟ رغزخذَ OLSلذ رٕؾؤ ٔز١غخ ٌزخٍف أؽذ فشٚك ىش٠مخ اٌّشثْبد اٌقغشٜ ) اٌزٟٚ

 :٠ٍّٟٔبرط الأؾذاس ِٚٓ أُ٘ رٍه اٌّؾبوً ِب 

 Multicollinearity):اٌخطً ) الاصدوادِشىٍخ  .أ 

ٓ اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ ثْنٙب اٌجْل، ٚرُ اٌزؾمك  ٝ ٚعٛد اسرجبه ِئصش ِب ث١ ٠مقذ ثبلاصدٚاط اٌخي

ِؾىٍخ الاصدٚاط اٌخيٟ ِٓ خلاي ل١بط ِْبًِ اٌزنخُ  فِٟٓ ِذٜ ٚلُٛ إٌّبرط اٌّمذسح 

"VIF" ُ ُ ِْبِلاد اٌزنخ ِ ل١ ِٕخفنخ، ؽ١ش  الأؾذاس" ٌّزغ١شاد ّٔبرط VIF"، ٌٚٛؽٌ اْ ع١ّ

ٚألً ل١ّخ ٌّْبًِ اٌزنخُ فٟ  (1.25إٌّبرط اٌّمذسح ) فٟٝ ل١ّخ ٌّْبًِ اٌزنخُ ثٍغذ ألق

٘زٖ اٌّؾىٍخ ِٓ ِؾبوً  فٟ، ٚ٘ٛ ِب ٠ْٕٟ ّذَ ٚلُٛ ّٔبرط اٌذساعخ اٌّمذسح 1.02إٌّبرط اٌّمذسح 

 اٌم١بط.

 
 



629 
 

 :(Autocorrelationثُٓ الأخطبء ) اٌزاتٍ الاستجبؽِشىٍخ  .ة 

رمذ٠ش ّٔبرط  فٟث١ٓ الأخيبء أؽذ اٌّؾىلاد اٌزٟ رٛاعٗ اٌجبؽض١ٓ  اٌزارٟرْذ ِؾىٍخ الاسرجبه 

الأؾذاس، ٚرٕؾؤ ّٓ ىش٠ك ٚعٛد ّلالخ اسرجبى١خ ث١ٓ أخيبء ّٔٛرط الأؾذاس، ٌٍٚىؾف ّٓ ِذٜ 

ث١ٓ الأخيبء، رُ اعزخذَ اخزجبس داسثٓ ٚارغْٛ، ٚثؾغبثٗ  اٌزارِٟؾىٍخ الاسرجبه  فٟٚلُٛ إٌّٛرط 

 < P-value=0.084د ِؾىٍخ اسرجبه رغٍغٍٟ ث١ٓ الأخيبء ؽ١ش وبٔذ رُ اٌزٛفً اٌٝ ّذَ ٚعٛ

0.05) .) 

 (:Heteroscedasticityبَٓ )جِشىٍخ اختلاف اٌت .د 

٘زا اٌفشك لا ٠ْذ ِؾـــــــىٍٗ فٟ اٌذساعــبد اٌّزٍْمخ ثبٌغـــــلاعً اٌض١ِٕخ، ؽ١ش اْ اٌّزغ١شاد 

فٟ رٍه اٌذساعبد ٠ؤرٟ خشق صجبد  ،اٌزبثِاٌّغزمٍخ ّبدح رىْٛ فٟ ٔفظ اٌزشر١ت ٚوزٌه اٌّزغ١ش 

ٓ لأْ ٘زٖ اٌذساعبد رْزّذ ٍّٝ اٌذساعــبد اٌّمي١ْخ  )ث١بٔبد رغِّ فٟ فزشح Cross sectio اٌزجب٠

الالزقبد٠خ( ؽ١ش ٠ىْٛ رجب٠ٓ اٌّزغ١ش اٌزبثِ ١ٌظ ثبٌضبثذ. ٌٍٚىؾف  اٌٛؽذادص١ِٕخ ٚاؽذٖ ٌْذد ِٓ 

 / Breusch-Pagan اخزجبسجب٠ٓ، رُ اعزخذَ اٌز اخزلافِؾىٍخ  فّٟٓ ِذٜ ٚلُٛ إٌّٛرط 

Cook-Weisberg ؽ١ش وبٔذ  اٌزجب٠ٓ، ٚثؾغبثٗ رُ اٌزٛفً اٌٝ ٚعٛد ِؾىٍخ اخزلافP-

value=0.6346 > 0.05) ٚثبٌزبٌٟ رُ اعزخذاَ ثشٔبِظ .)STATA  اٌّؾىٍخ ٘زٌْٖلاط. 

 (Normality):ِشىٍخ اػتذاٌُخ الأخطبء اٌؼشىائُخ  .د 

لبِذ اٌجبؽضخ ثبٌزؾمك ِٓ ارجبُ الأخيبء اٌْؾٛائ١خ ٌّٕبرط الأؾذاس اٌّمذسح اٌزٛص٠ِ اٌيج١ْٟ، 

 ٚاخزجبس (Shapiro-Wilk Test) اخزجبس اعزخذاٌٍَٚزؾمك ِٓ ٘زا اٌفشك رُ 

(Skewness/Kurtosis tests ٌِٚٛؽٌ اْ اٌفشك غ١ش ِزؾمك ٚأْ الأخيبء اٌْؾٛائ١خ لا رزج ،)

( ثبٌٕغجخ ٌّٕٛرط p-value= 0.000 and 0.0285 < 0.5ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ ) ،اٌيج١ْٟاٌزٛص٠ِ 

 فمذد ىش٠مخ اٌّشثْبد اٌقغشٜ أُ٘ ؽشه ِٓ ؽشٚه اعزخذاِٙب. ٚثبٌزبٌٟاٌذساعخ، 

ثبعزخذاَ ثشٔبِظ  (Winsorizing)ٌٚؾً ٘زٖ اٌّؾىٍخ لبِذ اٌجبؽضخ ثبعزخذاَ أعٍٛة  

(STATA)  اٌم١ُ اٌؾبرح ً ِٚٓ صُ اخزجبس٘ب ثبعزخذاَ ىش٠مخ اٌّشثْبد  ٌٛخ،ِمجألشة ل١ُ  اٌٌٝزؾ٠ٛ

 (.EViewsاٌقغشٜ ِٚٓ صُ ٠زُ اعزخذاَ ثشٔبِظ )

ٍ: ػًٍ الأحذاسوَّىٓ ػشع ٔتبئذ تحًٍُ  ٔزبئظ رؾ١ًٍ الأؾذاس  ٌٝا (٠ٚ3ؾ١ش عذٚي ) إٌحى اٌتبٌ

اٌّزْذد ٌذساعخ اٌْلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ وّزغ١ش ربثِ ٚعٛدح اٌّشاعْخ وّزغ١ش ِغزمً 

 .ٚاٌّزغ١شاد اٌنبثيخ الأخشٜ
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 فشػُخ اٌذساسخ الأحذاس لاختجبس( ّٔىرد 3رذوي )

 اٌّزغ١شاد اٌّفغشح
ِْبِلاد الأؾذاس 

 (β) 

 اٌخيؤ ا١ٌّْبسٞ

Std. Error 
 (t)ل١ّخ  

 ِغزٜٛ اٌذلاٌخ

Sig)) 

 0.0018 3.142768 0.068510 0.215312 اٌّمذاس اٌضبثذ

 0.0076 2.678948- 0.011014 0.029507- عٛدح اٌّشاعْخ

 0.4058 0.832002- 0.008488 0.007062- ؽغُ اٌؾشوخ

 0.0006 3.435635 0.024115 0.082849 اٌشافْخ اٌّب١ٌخ

 0.5650 0.575899 0.061537 0.035439 سثؾ١خ اٌؾشوخ

 2.45E-05 0.008799 -0.002789 0.9978- ُٔٛ اٌميبُ

 R2 0.52169ِْبًِ اٌزؾذ٠ذ 

 5.184778 ( اٌّؾغٛثخFل١ّخ )

 0.000121 (Fدلاٌخ اخزجبس )

 N 478ّذد اٌّؾب٘ذاد 
 

           ً ٓ ٔتبئذ تحٍُ ٍ:  اٌّىػحخ ثبٌزذوي اٌسبثك ِب الأحذاسوَتؼح ِ ٍَ- 

  ٚرٌه ّٕذ  اٌّزغ١شاد،ث١ٓ  الأؾذاس اٌخي٠ِْٕٛٝخ ّٔٛرط  رؾ١ًٍ الأؾذاسأٍٙشد ٔزبئظ

( ؽ١ش وبٔذ ل١ّخ اخزجبس F%( ٚ٘ٛ ِب ٠غزذي ١ٍّٗ ِٓ دلاٌخ اخزجبس ) 5ِغزٜٛ ٠ِْٕٛخ )

(F ِغب٠ٚخ )ؽ١ش وبٔذ 0.000121ثذلاٌخ  5.184778 (p-value < 0.05.) 

 ( وّب أٍٙشد أ٠نبً أْ ل١ّخ ِْبًِ اٌزؾذ٠ذR2 ٠ْبدي )ِب ٠ْٕٟ أْ  0.52169 ٛ٘ٚ

اٌّزغ١ش  فٟ( رمش٠جبً ِٓ اٌزجب٠ٓ % 52.169ِْبدٌخ الأؾذاس رفغش ) فٟاٌّزغ١شاد اٌّفغشح 

 ٟ ٟ )ِمبعبَ ثّْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْ ِ ِغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠ج ( ٚاٌجبلٟ ٠شعِ ٌْٛاًِ 1-×اٌزبث

 اخشٞ.

  ثبٌٕغ١خ ٌغٛدح اٌّشاعْخBIG4 س ٚعٛد أصش ّىغٟ رٚ دلاٌخ : رَٙش ٔز١غخ رؾ١ًٍ الأؾذا

اؽقبئ١خ ٠ِْٕٛخ ٌغٛدح اٌّشاعْخ ٍّٟ ِغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ِمبعبَ ثّْذي  اٌنش٠جخ 

( ٚثٍغذ  ل١ّخ  (0.029507-ٌٗ  الأؾذاسؽ١ش ثٍغذ ل١ّخ ِْبًِ  ، ETR ×-1اٌفٍْٟ 

ً ِٓ ِغزٛٞ ا٠ٌّْٕٛخ ) T    (0.0076 )Sigاٌذلاٌخ الإؽقبئ١خ لاخزجبس ٟ أل ٘ٚ5 ٛ٘ٚ )%

٠ذي ٍّٟ أخفبك ِغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٌذٞ اٌؾشوبد اٌزٟ ٠زُ ِشاعْزٙب ثٛاعيخ  ِب

ٚثزٌه ٠ٛعذ أصش "ّىغٟ " رٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ  ،( BIG4أؽذ ِىبرت اٌّشاعْخ اٌىجبس )

 ٠ِْٕٛخ ٌغٛدح اٌّشاعْخ ٍّٟ ِغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ.

  ِّْٕٛٞذَ ٚعٛد أصش  ِٓ ً ٚؽغُ  اٌؾشوخ،ٚسثؾ١خ  اٌميبُ، )ُٔٛأٚ رٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ٌى

ٌُٙ ٍّٟ اٌزشر١ت   p-value(، ؽ١ش ثٍغذ ل١ُ TAi،tٍّٝ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ) اٌؾشوخ(

(0.9978 ، 0.56500.4058). 
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 ( ٟٚعٛد أصش ِٛعت ٚرٚ دلاٌخ اؽقبئ١خ ٌٍشافْخ اٌّب١ٌخ ٍّٝ اٌزغٕت اٌنش٠جTAi،t )، 

 الأؾذاس% ٚوبٔذ ل١ّخ ِْبًِ 5<( ٟٚ٘ 0.0006ٌٙب ) p-valueؽ١ش وبٔذ 

0.0018).) 

رٛعذ ّلالخ  ا٠ّٗٔىٓ اٌمٛي  الأؾذاسٚثبٌزبٌٟ ِٓ خلاي إٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛفً ا١ٌٙب ِٓ رؾ١ًٍ 

( ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ )ِمبعبً BIG4ثؾغُ ِىزت اٌّشاعْخ  )ِمبعبَّىغ١خ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعْخ 

١ٌخ ٚثبٌزبٌٟ لجٛي ( ثبٌؾشوبد اٌّم١ذح ثجٛسفخ الأٚساق اٌّبETR ×-1ثّْذي اٌنش٠جخ اٌفٍْٟ 

رٛعذ ّلالخ ث١ٓ عٛدح  اٌفشك اٌجذ٠ً ٚسفل اٌفشك اٌْذَ اٌخبؿ ثفشم١خ اٌذساعخ ثؤٔٗ لا

 اٌّشاعْخ ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ.

 :ؤتبئذ اٌجحجخلاطخ 

ٌٚزؾم١ك رٌه دساعخ ٚاخزجبس اٌْلالخ ث١ٓ عٛدح اٌّشاعْخ ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ  اٌٝ٘ذف ٘زا اٌجؾش 

 رنّٓ اٌجؾش الألغبَ اٌزب١ٌخ:

  (اٌجؾشخيخ  ،ٌجؾشأ١ّ٘خ ا ،ٌجؾش٘ذف ا ،اٌجؾش:)ِمذِخ ِٚؾىٍخ اٌمسُ الأوي َىػح. 

  ُ ٍ: اٌمس ٞ ٌغٛدح اٌّشاعْخ ٚاٌزغٕت اٌنش٠جٟ رنّٓاٌخبٔ ؽ١ش رٕبٌٚذ فٟ  ،الإىبس إٌَش

ٍّٝ  خلاي اٌزشو١ض اٌّشاعْخ ِٓاٌّجؾش الأٚي ِٓ ٘زا اٌفقً الإىبس إٌَشٞ ٌغٛدح 

عٛدح خقبئـ  ،ثغٛدح اٌّشاعْخ الا٘زّبَٚأ١ّ٘خ ٚدٚافِ  ،ِب١٘خ عٛدح اٌّشاعْخ

 ٚاٌْٛاًِ اٌّئصشح ٍّٝ عٛدح اٌّشاعْخ. اٌّشاعْخ

  وّب رٕبٌٚذ ثبلإ٠نبػ فٟ  ،ٚفٟ إٌٙب٠خ رُ اعزْشاك ّذح ِئؽشاد ٌم١بط عٛدح اٌّشاعْخ

اٌّجؾش اٌضبٟٔ الإىبس إٌَشٞ ٌٍزغٕت اٌنش٠جٟ ِٓ خلاي اٌزشو١ض ٍّٝ ِفَٙٛ اٌزغٕت 

 ،اٌزفشلخ ث١ٓ ِفب١ُ٘ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٚاٌزخي١و اٌنش٠جٟ ٚاٌزٙشة اٌنش٠جٟ ،جٟاٌنش٠

اٌغٙٛد اٌّجزٌٚخ ٌّىبفؾخ  ،اٌزغٕت فٟ مٛء إٌَش٠بد ا١ٌٍّْخ ،آ١ٌبد اٌزغٕت اٌنش٠جٟ

ىشق ل١بط اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٚرٛفٍذ اٌٟ أْ اٌزغٕت  ،ِّبسعبد اٌزغٕت اٌنش٠جٟ

شق ٚأعب١ٌت ِغّٛؽخ ِٚؾشّٚخ فٟ اٌمبْٔٛ اٌنش٠جٟ ٘ٛ ل١بَ اداسح اٌؾشوخ ثبرجبُ ى

 ،ٌٚىٕٙب غ١ش اخلال١خ فٟ رم١ًٍ اٌّجبٌغ اٌّفشٚمخ ١ٍُّٙ ِٓ لجً اٌذٌٚخ ٌزؾق١ً اٌنشائت

ٟ: رؤخ١ش اٌنشائت لاعزفبدح ِٓ الارفبل١بد  ،ٚرزّضً أُ٘ آ١ٌبد اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ف

ٚاٌّلاراد  ،٠لادأعْبس اٌزؾٛ ،رغ١١ش اٌؾىً اٌمبٟٔٛٔ ،١٘ىً ٚىش٠مخ اٌز٠ًّٛ ،اٌنش٠ج١خ

أْ ٕ٘بن اٌْذ٠ذ ِٓ إٌَش٠بد ا١ٌٍّْخ اٌزٟ ا٘زّذ ثّٛمُٛ اٌزغٕت  . وّباٌنش٠ج١خ
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ً: َٔش٠خ اٌٛوبٌخ ،اٌنش٠جٟ َٔش٠خ اٌزىٍفخ  ،َٔش٠خ اٌؾش١ّخ ،َٔش٠خ أفؾبة اٌّقبٌؼ ،ِض

 َٔش٠خ اٌمٛح اٌغ١بع١خ.  ،اٌغ١بع١خ

 دساعخ ٚرؾ١ًٍ اٌذساعبد اٌغبثمخ اٌّزٍْمخ  وّب تُ فٍ اٌمسُ اٌخبٌج ِٓ هزا اٌجحج

 ثبٌّٛمُٛ ِؾً اٌجؾش ٚاؽزمبق فشم١خ اٌجؾش.

 "اٌجحج "اٌذساسخ الإِجشَمُخ ٓ ٓ اٌمسُ اٌشاثغ ِ ؽ١ش رُ الاّزّبد ٍّٝ ١ّٕخ ِىٛٔخ  وتؼّ

ٟ اٌٝ اصٕب ( ؽشوخ102ِٓ ) ليبّبً الزقبد٠بً  ّؾش ِغبّ٘خ ِم١ذح ثبٌجٛسفخ اٌّقش٠خ ٚرٕزّ

ٚثبٌزبٌٟ ِٓ خلاي  2020اٌٟ  2015( ِؾب٘ذح فٟ اٌفزشح ِٓ 478غ١ش ِبٌٟ ثبعّبٌٟ )

٠ّىٓ اٌمٛي أٔٗ رٛعذ ّلالخ ّىغ١خ ث١ٓ  الأؾذاسإٌزبئظ اٌزٟ رُ اٌزٛفً ا١ٌٙب ِٓ رؾ١ًٍ 

( ٚاٌزغٕت  اٌنش٠جٟ )ِمبعبً ثّْذي BIG4عٛدح اٌّشاعْخ ) ِمبعبَ ثؾغُ ِىزت اٌّشاعْخ 

وثبٌتبٌٍ لجىي ( ثبٌؾشوبد اٌّم١ذح ثجٛسفخ الأٚساق اٌّب١ٌخ ETR ×-1ش٠جخ  اٌفٍْٟاٌن

ػلالخ ثُٓ  لا تىرذاٌفشع اٌجذًَ وسفغ اٌفشع اٌؼذَ اٌخبص ثفشػُخ اٌذساسخ ثأٔه 

 رىدح اٌّشارؼخ واٌتزٕت اٌؼشَجٍ.

 تىطُبد اٌجحج:

 :اٌزبٌٟمٛء ِب رُ ّشمٗ ٠ّىٓ رٛم١ؼ اٌزٛف١بد ٚالأثؾبس اٌّغزمج١ٍخ ٍّٝ إٌؾٛ  فٟ  

  اّبدح إٌَش فٟ اٌمبْٔٛ اٌنش٠جٟ اٌّقشٞ، خبفخ ف١ّب ٠زٍْك ثبلاِز١بصاد ٚالإّفبءاد

ٚاعشاء اٌزْذ٠لاد اٌلاصِخ ثؾ١ش ٠زُ اّبدح ف١بغزٙب ثؾىً ٠ِّٕ اعزغلاٌٙب ِٓ  ،اٌنش٠ج١خ

 ا١ٌٌّّٛٓ فٟ اٌم١بَ ثّّبسعبد اٌزغٕت اٌنش٠جٟ.

  ٚمِ لٛاّذ ٚلٛا١ٔٓ ّٚمٛثبد ِؾذدح فٟ ؽبٌخ اوزؾبف ِّبسعخ اٌؾشوبد ٌٍزغٕت

 اٌنش٠جٟ.

  ٍّٝفبسِخ  دٚغشاِبمشٚسح فشك الإداسح اٌنش٠ج١خ ١٘ٚئخ اٌشلبثخ اٌّب١ٌخ ّمٛثبد 

 اٌؾشوبد فٟ ؽبٌخ اوزؾبف رٛسىٙب ثزٕف١ز ِّبسعبد اٌزغٕت اٌنش٠جٟ.
 

 دساسبد ِستمجٍُخ:

  رىٍفخ اٌذ٠ْٛ ٚاٌزق١ٕف الائزّبٟٔ ٌٍؾشوبد. ٍّٝدساعخ أصش ريج١ك عٛدح اٌّشاعْخ 

  ِغزٜٛ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٌٍؾشوبد اٌّم١ذح ثبٌجٛسفخ  ٍّٝدساعخ رؤص١ش اٌٍّى١خ اٌؾى١ِٛخ

 اٌّقش٠خ.

 ل١ّخ اٌؾشوخ. ٍّٝاعخ اٌْلالخ ث١ٓ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٚالأداء اٌّبٌٟ ٚأْىبط رٌه دس 

  اٌؾذ ِٓ أٔؾيخ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ. فٟاٌّشاعْخ اٌخبسع١خ ٚدٚس٘ب 
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 اٌّشارغ

 :اٌؼشثُخ اٌّشارغ ثبٌٍغخأولاً: 

: َٔش٠خ اٌنش٠جٟخ ٚاٌزغٕت واٌْلالخ ث١ٓ ؽغُ اٌؾش ،(2020) ،ع١ذ عبٌُ ِؾّذ ،أثٛ عبٌُ 

اٌؾشوبد اٌّغبّ٘خ اٌّقش٠خ  ٍّٝ اخزجبس٠خدساعخ  اٌغ١بع١خ أَ َٔش٠خ اٌمٛح اٌغ١بع١خ؟ اٌزىٍفخ

اٌْذد  ،(24اٌّغٍذ ) ؽّظ،عبِْخ ١ّٓ  اٌزغبسح،و١ٍخ  ،لغُ اٌّؾبعجخ ،ش اٌّحبسجٍىِزٍخ اٌف

 .421 -371ؿ ؿ.  اٌخش٠ف،( 3)

فٟ ًٍ اٌّزغ١شاد  اٌّشاعْخ"اىبس ِمزشػ ٌزؾغ١ٓ عٛدٖ  ،(2014) ،ِؾّذ خ٘ج ،اٌؾفٕبٚٞ 

ربِؼه  ،اٌتزبسحوٍُه  ،غ١ش ِٕؾٛسٖ اٌّؾبعجخفٟ  ِبرستُش سسبٌخ ،دساعخ ١ِذا١ٔٗ" -اٌّْبفشح

 فشُ اٌجٕبد  -الأصهش

(." ّٔٛرط ِمزشػ ٌٍزؾبعت اٌنش٠جٟ ٌزؾف١ض ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ َٔبَ 2016) ِؾّذ ّجبط. ،ثذٚٞ 

B.O.T، 45-1:(2)53اٌّزٍذ ،وٍُخ اٌتزبسح ربِؼخ الاسىٕذسَخ ،ِزٍخ اٌجحىث اٌؼٍُّخ . 

ث١ٓ رمذ٠ُ اٌّشاعِ اٌخبسعٟ ٌٍخذِبد  اٌْلالخ خ"دساع،(2018) ،ؽغٓ ِؾّذ ١ّذ ،ؽغٓ 

 .اٌمب٘شح خعبِْ ،اٌزغبسحو١ٍٗ  ،ِبرستُش سسبٌخ ،ِٚغزٛٞ اٌزغٕت اٌنش٠جٟ" اٌنش٠ج١خ

 ثذْٚ ٔبؽش. اٌؼشَجُخ،اٌّحبسجخ  ،(١ْٔ2018ُ ف١ُٙ ) ،ؽٕب 

ِزٍخ " ،اٌّشاعْخ ٍّٝ عٛدح ١ٍّّخ اٌّشاعْخ  اعزشار١غ١خأصش  ،( 2011) ِؾّذ،ِغذٜ  عبِٝ، 

 . 23-1اٌْذد اٌضبٟٔ :  ،عبِْخ ىٕيب"  ،و١ٍخ اٌزغبسح  ،اٌتزبسح واٌتّىًَ 

 ٌٍَّّّٕٝبد الأّّبي  الاعزّب١ّخ اٌّغئ١ٌٚخ"ل١بط أصش أٔؾيٗ ،(2017) ،ع١ذ ِشعٟ ،ؽب١٘ٓ 

 .اٌمب٘شح خعبِْ ،و١ٍٗ اٌزغبسح ،ِبرستُش سسبٌخ ،ِّبسعبد اٌزغٕت اٌنش٠جٟ"

ٍّٟ عٛدح ١ٍّّخ  ِٕؾؤرٗ"أصش خجشح ِشالت اٌؾغبثبد ٚؽغُ ،(2015) ؽؾبرخ،اٌغ١ذ  ؽؾبرخ، 

و١ٍخ اٌزغبسح عبِْخ  ،ِزٍخ وٍُخ اٌتزبسح ٌٍجحىث اٌؼٍُّخ"  دساعخ رغش٠ج١خ اٌخبسع١خ:اٌّشاعْخ 

 32-1ؿ ؿ . ،اٌْذد اٌضبٟٔ ،ٚاٌخّغْٛ اٌّغٍذ اٌضبٟٔ الإعىٕذس٠خ،

"اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ث١ٓ الإثبؽخ ٚاٌؾَش فٟ اٌزؾش٠ِ اٌّمبسْ  ،(2011) ،فذ٠ك، سِنبْ 

ٞ: دساعخ رؾ١ٍ١ٍخ ِمبسٔخ ٌَب٘شح اٌزغٕت اٌنش٠جٟ ٚو١ف رْبٍِذ ِْٗ اٌزؾش٠ْبد  ٚاٌّقش

ِزبػ ، داس إٌهؼخ اٌّظشَخاٌنش٠ج١خ الأعٕج١خ ٚاٌْشث١خ ِِ اؽبسح خبفخ ٌٍزؾش٠ِ اٌّقشٞ". 

 .http://www.neelwafurat.comٍّٝ ِٛلِ 

http://www.neelwafurat.com/
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 عبِْٗ وفش اٌؾ١خ.
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 اٌضلبص٠ك.عبِْخ  –اٌيجْخ اٌضبٌضخ اٌّئٌف و١ٍخ اٌزغبسح  " Windows SPSS ثبستخذاَحذَج 
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 ،خعبِْٗ الإعىٕذس٠ حو١ٍٗ اٌزغبس -اٌؼٍُّخٌٍجحىث  اٌتزبسحِزٍه وٍُه  ،ريج١م١ٗ" دساعخ

ٛ١ٌٛ٠،47:1. 
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307-361. 
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Abstract 

This research aims to study the relationship between audit quality and tax 

avoidance، and the study was conducted on a sample consisting of (102) 

non-financial companies listed on the Egyptian Stock Exchange and 

belonging to (12) economic sectors، with a total of (478) observations 

during the period from 2015 AD to 2020 AD. To test the hypothesis of the 

study، a multiple linear regression model was used based on the dependent 

variable (tax avoidance) measured using the effective tax rate، and the 

independent variable (audit quality) measured using the Big4 audit office 

size، and (company size، financial leverage، profitability، type sector) as 

control variables، and the results of the study revealed a statistically 

significant inverse relationship between audit quality and tax avoidance، as 

evidenced by the regression results. For leverage over tax avoidance. 

keywords: tax avoidance, audit quality, effective tax rate. 

 


