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الدور المنظم لجودة الاختيارية واستمرارية الأرباح المحاسبية:  الاستحقاقاتلاقة بين ع

 المراجعة الخارجية

 "دراسة إمبريقية على الشركات المساهمة المصرية"

 ملخص

استهدف البحث الحالي اختبار تأثير جودة المراجعة الخارجية على العلاقة بين الاستحقاقات  :الهدف

وذلك  ئة المصرية، في ضوء ندرة الدراسات السابقة في البيالمحاسبية واستمرارية الأرباحالاختيارية 

 بالتطبيق على الشركات المساهمة غير المالية المقيدة بالبورصة المصرية.

 كما تم الاعتمادنموذج الانحدار المتعدد، تم استخدام  واختبار فروضه، : تحقيقاً لهدف البحث،منهجية البحث

رصة الأوراق المالية ( شركة غير مالية مقيدة ببو100مكونة من )عشوائية على بيانات أرشيفية لعينة 

م(. وقد تم 2021م، 2020م( والمستمر قيدها خلال عامي )2019 -2016المصرية، خلال الفترة من )

كما تم قياس الاستحقاقات الاختيارية بواسطة نموذج (، β)قياس استمرارية الأرباح المحاسبية بمعامل 

(Jones, 1991الأصلي، بينما تم قياس جودة المراجعة الخارجي ).ة باستخدام حجم مكتب المراجعة 

إلى عدم وجود تأثير معنوي للاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية  توصلت نتائج الدراسة نتائج البحث:

إلى عدم معنوية  كذلك أشارت النتائجالأرباح المحاسبية، بعد فترة واحدة مستقبلية، وفترتين مستقبليتين، 

العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح بعد فترة تأثير جودة المراجعة الخارجية علي 

 واحدة مستقبلية، وفترتين مستقبليتين.

الدور الرقابي لجودة المراجعة الخارجية في علاقة  دليل حول: يقدم هذا البحث، الأصالة/ القيمة

البحوث الأكاديمية ذات الصلة الاستحقاقات الاختيارية باستمرارية الأرباح، في ظل الإنخفاض النسبي في 

 بمشكلة البحث.

: جودة المراجعة الخارجية، الاستحقاقات الاختيارية، إدارة الأرباح، استمرارية الأرباح الكلمات الدالة

 المحاسبية 
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 مقدمة ومشكلة البحث

 تعتبر جودة المعلومات المحاسببببية ذات أهمية كبيرة في اتخاذ العديد من القرارات، وتتحقق تلك

الجودة من خلال تعزيز الخصائص النوعية الأساسية للمعلومات المحاسبية، لتوفير معلومات ذات جودة 

عالية للمديرين والمستثمرين ومستخدمي تلك المعلومات المحاسبية عند اتخاذ القرارات الاقتصادية. وقد 

علومات المحاسبية، منها: وجود العديد من المصطلحات، للتعبير عن جودة الم إلىأشار الفكر المحاسبي 

 (. IASB, 2018) جودة الأرباح، جودة التقارير المالية، جودة المحاسبة

ن التركيزعلي رقم الربح المفصح عنه في القوائم والتقارير المالية وحده دون الأخذ في الاعتبار إ      

رباح التي تتسم بارتفاع مستوي جودة تلك الأرباح، قد يؤدي إلي اتخاذ قرارات غير رشيدة، حيث أن الأ

وفي ظل لجوء إدارة الشركات  .للشركة الحقيقة الإقتصاديةوكذلك  ،جودتها قد تعكس الأداء الفعلي للشركة

الإدارة إلي استغلال المرونة التي تتيحها تلجأ لممارسة إدارة الأرباح من خلال الاستحقاقات الاختيارية قد 

المتعمد للتأثير  التدخلبهدف  المناسبةاختيار السياسات المحاسبية  المبادئ المحاسبية المتعارف عليها في

دفع  مما، منافع الإدارةلتعظيم  واقعيةفي رقم الربح المفصح عنه في القوائم المالية لإظهاره بصورة غير 

)عباس وأخرون، الباحثون إلي توقع وجود تأثير للاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح 

2018.)                                  

استمرارية الأرباح المحاسبية كمقياس لجودة الأرباح، والتي  Sloan (1996اقترحت دراسة )وقد      

تشير إلى تتبع مسار الأرباح المستقبلية من خلال الأرباح الحالية التي تتم خلال الفترة المالية، 

محاسبية. كما تشير استمرارية الأرباح المحاسبية إلى أن فالاستمرارية تمثل خاصية هامة للأرباح ال

الأرباح الحالية تسمح للأطراف الخارجية ذوي العلاقة بالشركات )خاصة مستخدمي القوائم والتقارير 

المالية( بالتنبؤ بالأداء المستقبلي للشركة، فهي تعتبر مؤشراً للتدفقات النقدية المتوقعة، والتي تحدد القيمة 

تكون الأرباح  Dechow and Schrand (2004للشركة. وفي نفس الإطار، طبقاً لدراسة ) الحالية

المحاسبية ذات جودة مرتفعة إذا كانت أكثر استمرارية، ومرتبطة ارتباطاً قوياً بالتدفقات النقدية. ووفقاً لـ 

(Moshtagh et al., 2014; Stuffian et al., 2018) القوائم م سمات استمرارية الأرباح من أه تعتبر

المالية، التي يركز عليها المستثمرون ومستخدمو المعلومات المحاسبية، في اتخاذ القرارات مثل والتقارير

 قرارات الاستثمار والإئتمان، بجانب أنها تعمل على تحسين كفاءة سوق المال. 
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ة، إلي عدم تركيز وقد أدت الأزمات والانهيارات التي تعرضت لها معظم أسواق المال العالمي     

أصحاب المصالح علي الأرباح المحاسبية الحالية فقط، بل امتد تركيزهم واهتمامهم بشكل كبير ليشمل 

أن المستثمرين  إلى Wang (2013استمرارية الأرباح المحاسبية في المستقبل، حيث أشارت دراسة )

التلاعب  إلىقتة، مما يدفع الإدارة يهتمون بالأرباح المستمرة لفترات مستقبلية أكثر من الأرباح المؤ

والتدخل المتعمد للتأثير في رقم الربح المحاسبي المفصح عنه في القوائم والتقاريرالمالية لجعلها أكثر 

كبرى التي تعرضت لها حالات الانهيار أن  Lin and Yu (2015)استمرارية، كما أوضحت دراسة 

 صية استمرارية الأرباح.أهمية توافر خا مدىالعالمية، أظهرت  الشركات

مما سبق، يتضح اهتمام أصحاب المصالح باستمرارية الأرباح الحالية في المستقبل، ولكن هل الأرباح      

مما يطمئن المستثمرون بقدرتها علي التنبؤ بالأداء  الحقيقة الإقتصادية للشركة،الحالية دائما تعبرعن 

 المالي المستقبلي واستمراريته؟ 

أن إعداد القوائم والتقارير المالية يعُهد به إلى الإدارة، فتقوم باختيار وتطبيق  من المعروف

السياسات والطرق المحاسبية من بين مجموعة الطرق المحاسبية المقبولة قبولاً عاماً في إطار محاسبة 

المحاسبية،  الاستحقاق. وهذا يعني أن الإدارة تتمتع بقدر واسع من المرونة في اختيار السياسات والطرق

الأمر الذي يتيح للإدارة حرية واسعة في "إدارة الطرق المحاسبية"، أي اختيار ما يناسبها من أجل إدارة 

رقم الربح لتحقيق دوافع معينة كمكافآتها، واعتبارات سوق المال. كما أنه من المتعارف عليه أن محاسبة 

(. وفي ذات 2013الذاتية للإدارة )أبو العز،  الاستحقاق تعتمد بشكل كبير على التقديرات والافتراضات

تغيير الطرق المحاسبية أو الإدارة قد تدير الاستحقاقات من خلال إلى أن  Zang, (2012السياق أشار )

تعديل التقديرات المحاسبية. هذا وقد تشتمل الاستحقاقات على أخطاء تقدير أو تشوش، بمعني ابتعاد 

في القوائم المالية عن تمثيل الحقيقة الاقتصادية، وقد يقلل تشوش التقدير  الأرقام المحاسبية المفصح عنها

الملاءمة(، مما يشير إلى أن جودة الاستحقاقات والأرباح تنخفض  من الدور المفيد للاستحقاقات )دور

 Dechow andوفقاً لحجم هذا الخطأ أو التشوش في التقدير الناتج عن الأخذ بمحاسبة الاستحقاق )

Dichev, 2002 .) الاستحقاقات المحاسبية، والتي تشير إلي  بمستوىتتأثر استمرارية الأرباح قد لذلك

 Moienadin andالاستمرار والتكرار لفترات مستقبلية ) على المحاسبية الحاليةمدي قدرة الأرباح 

Tabatabaenasab, 2014.) 
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ستحقاقات الاختيارية في التأثير علي وجهتي نظر حول دور الاوجود  إلى أدبيات سابقةأشارت وقد      

 ,Farshadfar and Monemوالانتهازية ) ،الأرباح المحاسبية، من حيث الإشارة )الدور الإعلامي(

المعلوماتي  المحتوى: يمكن استخدام الاستحقاقات الاختيارية لتحسين لفرضية الإشارة (، فطبقاً 2011

الخاصة حول التدفقات النقدية التشغيلية، مما  اقديم معلوماتهللأرباح المحاسبية عن طريق قيام الإدارة بت

يمنح أصحاب المصالح صورة أكثر دقة عن الوضع المالي للشركة وبما يمكنهم من التنبؤ بالأداء 

 Demerjian etالإدارة دوافع أقل لإخفاء حقيقة الأداء المالي ) لدىالاقتصادي المستقبلي، حيث يكون 

al., 2014يتم استخدام الاستحقاقات الاختيارية بشكل انتهازي من لفرضية الانتهازيةبقا (، بينما ط :

للتأثير في المعلومات الواردة في القوائم المالية وتشويهها،  الإدارةخلال التلاعب والتدخل المتعمد من قبل 

 (.Shu and Wayne, 2019) منافع ذاتيةبهدف تضليل أصحاب المصالح وتحقيق 

( أن إدارة الأرباح من خلال Penman and Zhang, 2002;  Lin and Yu, 2015يرجح )     

 ,Penman and Zhangالاستحقاقات الاختيارية علي علاقة سالبة باستمرارية الأرباح. كما يشير )

( إلي أنه إذا كانت الطرق المحاسبية المطبقة تنتج أرباحا غير مستمرة، فإن الأرباح تعتبر مدارة. 2002

للاستحقاقات الاختيارية علي  سالب( تأثير 2018الإطار، وجدت دراسة )عباس وآخرون،  ذاتوفي 

( العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية Chan et al., 2006استمرارية الأرباح. كما اختبرت دراسة )

ة المحاسبية وعوائد الأسهم المستقبلية، وتوصلت نتائجها إلي أن الشركات ذات استحقاقات اختياري

بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية  سالبةمرتفعة، تواجه عوائد أسهم أقل، مما يشير إلي وجود علاقة 

 الأرباح. 

 Subramanyam, 1996; Meini، توصلت بعض الدراسات )مثل: النقيض مما سبقوعلى 

and Siregar, 2014لأرباح في ( إلى وجود أثر موجب للاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية ا

المستقبل.  وفي سبيل تفسيرها لذلك، أشارت إلي أن الاستحقاقات الاختيارية )إدارة الأرباح( تزيد من 

قدرة الأرباح الحالية علي التنبؤ باستمرارية الأرباح مستقبلاً. وهذا إنما يدل علي جودة تلك الأرباح، 

يستخدمون إدارة الاستحقاقات  ن المديرونحيث أفإدارة الأرباح في هذه الحالة قد لا تكون انتهازية. 

الاختيارية لنقل معلوماتهم الخاصة عن الأرباح المستقبلية. وفي ذات السياق توصلت دراسة )أبو سالم، 

 ( والتي أجريت في البيئة المصرية إلى نفس الأثر.2018
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، المحاسببببية رباحالأ باسبببتمراريةحول علاقة الاسبببتحقاقات الاختيارية النتائج تضبببارب  في ضبببوء     

تشبببوه من خلال الاسبببتحقاقات الاختيارية إدارة الأرباح يسبببعى  البحث الحالي نحو التحقق مما إذا كانت 

لذلك يمكن  ؟المسببببببتقبليةالأرباح الحالية لأغراض انتهازية، أم تحسببببببن مقدرتها علي التنبؤ بالأرباح 

 صياغة السؤال البحثي الأول كما يلي: 

 ستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح في الشركات المساهمة المصرية؟هل توجد علاقة بين الا

في ضوء تباين وتضارب في نتائج الدراسات السابقة حول طبيعة علاقة الاستحقاقات الاختيارية 

باستمرارية الأرباح المحاسبية، إلى جانب أن معظم هذه الدراسات أجريت في بيئات أجنبية تختلف عن 

تضارب هذه ل تفسيرإلي محاولة إيجاد  الدراسة الحاليةل العربية ومن بينها مصر، مما دفع بيئة الأعما

النتائج، وبمراجعة الأدبيات المحاسبية السابقة  للتعرف علي المتغيرات التي يمكن أن تؤثر علي هذه 

دراسة نحو (، تولد الدافع  ;Khuong et al., 2022) Al- Hiyari et al., 2022 العلاقة، مثل دراسة

 .المحاسبية تأثير جودة المراجعة الخارجية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح

(. قد يمتلك Fama & Jensen, 1983فعندما تنشأ علاقة وكالة بسبب الفصل بين الملكية والإدارة )

لومات بين الأصيل والوكيل، الوكيل معلومات خاصة لا يعلمها الأصيل، بمعنى حدوث خلل في المع

وتعرف هذه الحالة بعدم تماثل المعلومات، ويتم تعيين مراقب حسابات خارجى لمكافحة مشكلة المعلومات 

( الضوء على Jensen and Meckling ,1976غير المتماثلة بين الأصيل والوكيل، حيث يسلط )

 ,Piotين المديرين والمساهمين. وقد أشار)المراجعة المستقلة كأحد طرق الحد من عدم تماثل المعلومات ب

( إلى أن أحد أهداف المراجعة المستقلة هو الحد من عدم تماثل المعلومات، وتقليل تضارب 2001

 المصالح، وتخفيض تكاليف الوكالة، وبالتالي زيادة موثوقية المعلومات المحاسبية.

العلاقة  ذويجميع الأطراف الخارجية  فعال في مساعدة ذات دورجودة المراجعة الخارجية وتعتبر    

بتطبيق المعايير والمبادئ المهنية للمراجعة  بالإلتزامخلال قيام المراجع الخارجي  منبشركات الأعمال، 

صدق  مدى حولالفني المحايد  رأيه يتضمنوالذي المراجعة،  تقريروالموضوعية والاستقلالية عند إعداد 

المعلومات المحاسبية، جودة  تحسينجودة المراجعة الخارجية تساهم في كما أن  .القوائم الماليةوعدالة 

   (.2017)الخير، قرارات الاستثمار والائتمان مما يسهم في ترشيد
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( أن العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية والربحية Krishnan, 2003هذا، وترجح دراسة )

لمرجح أن يكون للاستحقاقات الاختيارية في ظل المستقبلية تتوقف علي جودة المراجعة الخارجية. فمن ا

وجود مكاتب مراجعة من الكبار قدرة تنبؤية أعلى من الاستحقاقات الاختيارية للشركات التي يتم 

من مراجعتها من قبل مكاتب مراجعة من غيرالكبار، حيث يتوقع أن مكاتب المراجعة الكبيرة ستقيد 

          ودة المراجعة الخارجية من دور المراقبة التحذيرية للإدارةبسبب ما تلعبه ج، انتهازية الاستحقاقات

 (Eilifsen and Messier, 2000 وبالتالي سيطمئن المستثمرون باستمرارية تلك الأرباح  ،) المحاسبية

 مستقبلا.

على  لإضفاء الثقةوفي ضوء ما تمثله جودة المراجعة الخارجية كأحد الأدوات الرئيسية  الهامة 

تمثل أيضا أحد  فهل، في اتخاذ القرارات من قبل أصحاب المصالح المستخدمةعلومات المحاسبية الم

لما يمثله  ؟العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباحقد تؤثر على التي المنظمة المتغيرات 

لذلك يمكن ، الصددابقة في هذا لم تلق اهتماماً كافياً من قبل الدراسات المحاسبية الس فجوة بحثية هامةمن 

 كما يلي:  السؤال البحثي الثانيصياغة 

"هل يوجد تأثير لجودة المراجعة الخارجية على العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية 

   الأرباح المحاسبية في سوق الأوراق المالية المصرية؟"

 هدف البحث

في دراسة واختبار تأثير جودة المراجعة للبحث ف الرئيسي في ضوء مشكلة البحث، يتمثل الهد        

وذلك على عينة من  ،الخارجية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح المحاسبية

 غير المالية المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية.  المساهمةالشركات 

 أهمية البحث

 عتبارات، أهمها ما يلى:ترجع أهمية البحث إلي عدة ا

تسبببباهم الدراسببببة الحالية في الأدبيات الموجودة حول علاقة الاسببببتحقاقات الاختيارية باسببببتمرارية  -

 الأرباح المحاسبية، حيث أظهرت الأدبيات السابقة تضارب النتائج حول طبيعة هذه العلاقة.
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ارية الأرباح في ظل جودة عند مسببح الأدبيات السببابقة عن علاقة الاسببتحقاقات الاختيارية باسببتمر -

المراجعة الخارجية، تبين للباحثة وجود ندرة نسبية فى البحوث التى سعت نحو دراسة هذه العلاقة 

 دافعاً قوياً للقيام بالدراسة الحالية.  يعدمما في البيئة العربية ومن بينها مصر، 

اقات الاختيارية واسبببتمرارية يعد هذا البحث امتداداً للدراسبببات السبببابقة حول العلاقة بين الاسبببتحق -

 الأرباح خاصة مع ندرة تناول هذه العلاقة  في بيئة الأعمال المصرية.

يمثل البحث الحالي مسبببباهمة فعالة في الدراسببببات المحاسبببببية المتعلقة بجودة المراجعة الخارجية،  -

رارية الأرباح ودورها في الحد من الممارسات الانتهازية لإدارة الأرباح، والتي قد تؤثر علي استم

المحاسبببببية في الشببببركات المسبببباهمة المصببببرية. محاولة الوصببببول إلي دليل علمي من واقع بيئة 

الأعمال المصبببرية، لإثبات التأثير الفعلي لجودة المراجعة الخارجية علي العلاقة بين الاسبببتحقاقات 

 الاختيارية واستمرارية الأرباح.

مسبببببتثمرين وأصبببببحاب المصبببببالح باسبببببتمرارية أرباح يمكن لنتائج البحث الحالي توجيه أهتمام ال -

المحاسبية، وعدم الاعتماد علي رقم الربح المحاسبي نفسه في اتخاذ الاستثمار والإئتمان، والتعرف 

علي مبدي فعبباليببة البدور الرقبابي لجودة المراجعببة الخببارجيببة في إضببببببفبباء الثقببة على المعلومبات 

 المحاسبية مما يؤدي إلى زيادة جودتها.

نتائج هذا البحث المنظمات والجهات الرقابية وهيئة سببببببوق المال في التعرف علي مدي التزام تفيد  -

مكاتب المراجعة بتطبيق المعايير والمبادئ المهنية للمراجعة، وتقييم إلي أي مدي يتم تطبيق جودة 

المراجعة الخارجية في مصببببببر بشببببببكل سببببببليم، وهل تحقق جودة المراجعة الخارجية الهدف من 

 ها.تطبيق

 نتائج الدراسة الحالية قد تكون مفيدة للأطراف التالية:  -

 بالدور المنظم لجودة المراجعة جذب إنتباه المسببببتثمرين نحو الاهتمام  : من خلالالمستتتتتثمرون

 .المحاسبية الأرباح في الحد من الاستحقاقات الاختيارية، وأثر ذلك على استمرارية

 الدراسببببببة الحالية المجال أمام الباحثين لدراسببببببة وتحليل : من المحتمل أن تفتح نتائج الباحثون

أسباب النتائج ومحاولة تفسيرها من خلال دراسات أخرى باستخدام منهجيات ومقاييس مختلفة 

 لمتغيرات الدراسة أو بإضافة متغيرات أخرى.
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 حدود البحث 

 سوف يواجه البحث الحالى القيود أو الحدود التالية:

الى على الشركات المساهمة غير المالية المقيدة فى بورصة الأوراق المالية يقتصر تطبيق البحث الح -

استبعاد قطاع البنوك وشركات الخدمات المالية بخلاف البنوك، وذلك نظراً سيتم المصرية، حيث 

لاختلاف طبيعة عملها، ولخضوعها لقواعد وقوانين منظمة، تختلف عن باقي القطاعات 

 الأخرى.

على دراسة واختبار تأثير جودة المراجعة الخارجية على العلاقة بين  يركز البحث الحالى -

 الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح المحاسبية.

 خطة البحث

 في ضوء مشكلة البحث، وتحقيقاً لأهدافه، تسير خطة البحث على  النحو الآتي:

  :ة، واستمرارية الأرباح المحاسبيةجودة المراجعة الخارجية، الاستحقاقات الاختياريالقسم الأول- 

 .خلفية نظرية

 .القسم الثانى: مراجعة الدراسات السابقة وتطوير فروض البحث 

  :البحث. تصميمالقسم الثالث 

  .القسم الرابع: تحليل النتائج 

  المستقبليةالقسم الخامس: خلاصة البحث والدراسات. 

 :القسم الأول

 خلفية نظرية -الاختيارية، واستمرارية الأرباح جودة المراجعة الخارجية، الاستحقاقات

يستهدف هذا القسم من البحث التعرف طبيعة العلاقة بين متغيراته، لذا سيتم تناول العلاقة بين       

يلي ذلك تناول تأثير جودة المراجعة الخارجية على علاقة ، الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح

 ة باستمرارية الأرباح المحاسبية، وسيتم عرضها علي النحو التالي:الاستحقاقات الاختياري
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 : العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباحأولاً 

إلي أن علاقة الوكالة تنشأ عندما يقوم الملاك  Jensen & Meckling (1976أشارت دراسة )      

سلطة اتخاذ القرارات نيابة عنهم، وبالتالي يكون  هلبتعيين شخص أخر وهو )الوكيل أو المدير( ليكون 

ولكن في المقابل يكون لدى الوكيل دافع لتعظيم منفعته،  ،الوكيل مسئولاً أخلاقياً عن تعظيم مصالح الملاك

 Fama & Jensenولذلك من المرجح أن الوكيل لا يتصرف دائماً بما يخدم مصالح الملاك. وقد أشار

تتم إدارة النشاط  بواسطة وكيل نيابة عن الملاك، تنشأ علاقة وكالة بسبب الفصل  أنه عندما إلى  (1983)

بين الملكية  والإدارة، وقد يمتلك الوكيل معلومات خاصة لا يعلمها الأصيل، بمعنى حدوث خلل في 

المعلومات بين الأصيل والوكيل، وتعرف هذه الحالة بعدم تماثل المعلومات، والتي تؤدى إلى حدوث 

بمعني امتلاك المديرين والإختيارالمعاكس.  ،المخاطرة الأخلاقية :لتين رئيسيتين للوكالة همامشك

معلومات أفضل وأكثر من الأطراف الخارجية ذات الصلة مثل المستثمرين والدائنين، وهذا يمثل دافع 

تقدمه المبادئ المحاسبية للإدارة للقيام بممارسة إدارة الأرباح من خلال الاستحقاقات الاختيارية، نظراً لما 

 من مرونة.

من الممكن استخدام جودة الأرباح الجيدة كمقياس للأرباح  Penman & Zhang (2002ووفقاً لدراسة ) 

المستقبلية ولكن هناك جدل حول ما إذا كانت جودة الأرباح المرتفعة ستستمر في المستقبل، وبالتالي فإذا 

تج أرباحا غير مستدامة، فإن الأرباح تعتبر ذات نوعية رديئة، كانت الإجراءات المحاسبية المتبعة تن

يكون لإدارة الأرباح من خلال الاستحقاقات  نأ (Meini and Siregar, 2014دراسة ) توقعتلذلك، 

إلى أن إدارة الأرباح من  تتوصل إلا أن نتائج الدراسةسالباً علي استمرارية الأرباح،  الاختيارية تأثيراً 

قاقات الاختيارية لم تضعف من استمرارية الأرباح، وقد يرجع ذلك إلي الإدارة الفعالة خلال الاستح

للأرباح أو محاولة إدارة الشركة الحفاظ علي أرباح إيجابية من خلال القيام بإدارة أرباح الاستحقاقات 

ية للربحية، كما باستمرار. ثانيا: وجود علاقة موجبة بين الاستحقاقات الاختيارية والمستويات المستقبل

 تحقيق أرباح مستقبلية. ترتبط باستمراريةتوصلت إلي أن الأرباح الحالية 

الحد مفيدة في  محاسبة الاستحقاقات قد تكونإلى أن  Dechow & Dichev (2002كما أشار )        

بلة الجيدة لهما والمقا التوقيت المناسب. ومع هذا، فإن التقرير في والتوقيت المناسب ،المقابلة مشكلاتمن 

أيضًا تكلفتهما. فالقياس الدوري للدخل على أساس الاستحقاق علي مدي فترات تقل عن العمر الكلي 
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(. ولا شك أن التقديرات والتنبؤات 2013والتنبؤ )أبو العز،  للتقديراستسلام يجعل الإدارة في للمنشأة 

يعني ضمناً إمكانية أن تشتمل الاستحقاقات على المتعلقة بالتدفقات النقدية المستقبلية أقل موثوقية، مما 

الحقيقة أخطاء تقدير أو تشوش بمعني ابتعاد الأرقام المحاسبية المعروضة في القوائم المالية عن تمثيل 

. وقد يقلل تشوش التقدير من الدور المفيد للاستحقاقات )دور الملاءمة(، مما يشير إلى الإقتصادية للشركة

ت والأرباح تنخفض وفقاً لحجم هذا التشوش في التقدير الناتج عن الأخذ بمحاسبة أن جودة الاستحقاقا

أن جودة إلى ( Lin & Yu, 2015) أشار(. لذلك، Dechow & Dichev, 2002الاستحقاق )

الاستحقاقات المنخفضة )كقياس تقريبي لإدارة الأرباح( تؤثر سلباً على استمرارية الأرباح بسبب سوء 

لتنبؤات من الاستحقاقات التي لا تتحقق كتدفقات نقدية مستقبلية كانعكاسات للاستحقاقات التقديرات أو ا

( وجود أثر سالب لإدارة الأرباح على استمرارية الأرباح Lin & Yu, 2015الحالية. لذا، يرجح )

ة علي المحاسبية، وتوصلت تلك الدراسة إلي نتيجتين أولاهما: عدم وجود تأثير للاستحقاقات الاختياري

استمرارية الأرباح المحاسبية، وثانيهما: بعد تقسيم الاستحقاقات إلي شقيها )الاستحقاقات الاختيارية 

أن مكونات الأرباح الحالية )الاستحقاقات والتدفقات  النتائج إلىوالاستحقاقات غير الاختيارية(، توصلت 

 باح المحاسبية. النقدية التشغيلية( لها تأثير موجب معنوي علي استمرارية الأر

ونظراً لصعوبة تحديد ما إذا كانت إدارة الشركات تلجأ إلي استخدام الاستحقاقات الاختيارية كأداة         

للتلاعب والتدخل المتعمد لإخفاء الحقيقة الإقتصادية للشركة، أم أنها تقوم باستغلال السلطة التقديرية 

بية المقبولة قبولاً عاماً لنقل وتوصيل معلوماتهم الداخلية والأحكام الشخصية التي تتيحها المبادئ المحاس

والخاصة إلي السوق فيما يتعلق بقدرة الشركة علي توليد الأرباح في المستقبل والتدفقات النقدية، فقد 

إلي أن الاستحقاقات الاختيارية تحسن من قدرة الأرباح  Subramanyam (1996أشارت دراسة )

سير الأرباح المستقبلية وهذا يتفق مع وجهة النظر التي ذهبت إلى أن المديرين الحالية علي التنبؤ وتف

يستخدمون الاستحقاقات الاختيارية بغرض نقل معلوماتهم الداخلية المتعلقة بالأرباح المستقبلية. وفي ذات 

 لىع( إلى وجود تأثير موجب للاستحقاقات الاختيارية 2018السياق أشارت نتائج دراسة أبو سالم )

التنبؤ  علىاستمرارية الأرباح، أي أن الاستحقاقات الاختيارية تحسن من قدرة الأرباح الحالية للشركة 

 بأرباحها المستقبلية وتفسيرها. 
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أكثر مكونات الأرباح تعتبر ( إلي أن التدفقات النقدية 2018كما أشارت دراسة عباس وأخرون )        

الاختيارية والاستحقاقات غير الاختيارية، وأن الاستحقاقات  المحاسبية استمرارية من الاستحقاقات

 ،الاختيارية أقل مكونات الأرباح استمرارية من الاستحقاقات غير الاختيارية وذلك في فترة عدم التأكد

وجود تأثير سالب للاستحقاقات الاختيارية علي  إلى( كما توصلت 2013وهي الفترة ما قبل عام )

استمرارية مستوى  كلما زاد رقم الاستحقاقات الاختيارية  كلما انخفضأنه بمعني  استمرارية الأرباح،

الأرباح، ويرجع ذلك إلي التقلبات الاقتصادية والسياسية الأمر الذي دفع المساهمين إلي انخفاض توقعاتهم 

ح من خلال إلي انخفاض لجوء إدارة الشركات لممارسة إدارة الأربا أدىبشأن تحقيق أرباح مرتفعة وهذا 

الاستحقاقات الاختيارية، بينما في فترة التأكد توصلت نتائج الدراسة إلي أن التدفقات النقدية أقل استمرارية 

من الاستحقاقات غير الاختيارية، بينما تظل الاستحقاقات الاختيارية أقل مكونات الأرباح استمرارية من 

 .الاستحقاقات غير الاختيارية

القوائم ( أن إدارة الشركات تقوم بإعداد 2014ت دراسة البستنجي وآخرون )في حين أوضح        

التقارير المالية في ضوء المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية، وذلك لضمان الابتعاد عن التحيز و

 المرونةفي القياس والإفصاح المحاسبي، إلا أن تلك المعايير تعطي  ولتحقيق العدالةوالحكم الشخصي 

ممارسة إدارة الأرباح  إلى، مما دفع إدارة الشركات المستخدمةللإدارة في اختيار السياسات المحاسبية 

من خلال الاستحقاقات الاختيارية والتي تؤثر بدورها على جودة التقرير المالي وما يتضمنه من معلومات 

الارتباط بين الاستحقاقات عن الأرباح المحاسبية. وقد توصلت نتائج هذه الدراسة إلي عدم معنوية 

الاختيارية واستمرارية الأرباح المحاسبية في المستقبل للشركات المساهمة العامة الصناعية والخدمية 

المقيدة بسوق عمان المالي، ويعني ذلك أن لجوء إدارة الشركات لممارسة إدارة الأرباح من خلال 

حها في المستقبل وتحسين جودتها، بينما توصلت الاستحقاقات الاختيارية لن يؤثر على استمرارية أربا

وجود ارتباط سالب بين الاستحقاقات الاختيارية وقدرة الأرباح الحالية علي التنبؤ بالأرباح المستقبلية  إلى

للشركات المساهمة العامة الصناعية والخدمية المقيدة بسوق عمان المالي، ويعني هذا أن قيام الإدارة 

باح من خلال الاستحقاقات الاختيارية من شأنه تخفيض قدرة الأرباح الحالية علي بممارسة إدارة الأر

 التنبؤ بالأرباح المستقبلية.
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ثانياً: طبيعة العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح في ظل وجود جودة 

 المراجعة الخارجية كمتغير منظم:

يل الأرباح المحاسبية إلي ثلاثة عناصر وتتمثل في ( بتحلKrishnan, 2003قامت دراسة )       

(، ودراسة CFO)الاستحقاقات الاختيارية، الاستحقاقات غير الاختيارية، والتدفقات النقدية التشغيلية 

تأثير الاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح المحاسبية )مقاسة بالربحية المستقبلية( وذلك بعد 

علاقة موجبة بين إلى وجود الدراسة  وقد توصلتن الآخرين للأرباح الحالية. ضبط تأثير المكوني

الاستحقاقات الاختيارية قد تسمح  فسرت ذلك بأنالاستحقاقات الاختيارية والربحية المستقبلية. وقد 

للمديرين بتقديم أو توصيل معلوماتهم الداخلية والخاصة حول الربحية المستقبلية، مما يحسن من قدرة 

 ,Subramanyamلأرباح المحاسبية على التعبير عن القيمة الحقيقية للشركة. ويتفق ذلك مع دراسة )ا

(، والتي وجدت أن القيم الحالية للاستحقاقات الاختيارية ترتبط بالربحية المستقبلية وذلك بعد ضبط 1996

التدفقات النقدية من العمليات تأثير المكونيين الآخرين للأرباح الحالية )الاستحقاقات غير الاختيارية، و

 التشغيلية(. 

أن العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية الحالية إلى ( Krishnan, 2003دراسة )كما أشارت         

والربحية المستقبلية تتوقف علي جودة المراجعة الخارجية. فإلى الحد الذي يستطيع فيه المراجعون الكبار 

Big auditors المحتوى أو تقوية  لتقرير العدواني والانتهازي للاستحقاقات، سيتم تعزيزبنجاح تقييد ا

الاختيارية. وبالتالي، من المرجح أن يكون للاستحقاقات الاختيارية في ظل  المعلوماتي للاستحقاقات

ت من الاستحقاقات الاختيارية للشركابالأرباح المستقبلية وجود مكاتب المراجعة الكبرى قيمة تنبؤية أعلى 

التي يتم مراجعتها من قبل مكاتب مراجعة من غير الكبار. وقد وجدت الدراسة أن العلاقة بين الاستحقاقات 

الاختيارية الحالية والربحية المستقبلية موجبة بالنسبة للشركات التي تم مراجعتها من قبل مكاتب المراجعة 

وقد ب المراجعة من غير الستة الكبار. الستة الكبار مقارنة بالشركات التي تم مراجعتها من قبل مكات

على تقييد التقارير من قبل مكاتب المراجعة الكبرى تعمل جودة المراجعة الأعلى فسرت الدراسة ذلك بأن 

وبالتالي تحسين قدرة الاستحقاقات  ،العدوانية والانتهازية للاستحقاقات الاختيارية من قبل عملائهم

 لربحية المستقبلية. على التنبؤ بمستويات ا الاختيارية



245 
 

ما سبببببببق، يمكن القول أن          يل  حذيرية للإدارة وبتحل بة الت عب دور المراق خارجية تل المراجعة ال

Eilifsen and Messier, 2000)درس الباحثون ما إذا كانت الاسببببببتحقاقات الاختيارية (. لذلك سببببببي

 . من استمرارية الأرباح المحاسبيةن )إدارة الربح( فى ظل وجود مكتب مراجعة من الأربعة الكبار تحُس

بل، يتوقع أن          قا تب تؤدي في الم كا مديرين غير المراقبين من م بل ال قات من ق قا إدارة الاسببببببتح

في الأرباح المنشببورة، بسبببب عدم تقييد انتهازيتهم، ومن  Noiseالمراجعة الكبيرة إلى إحداث تشببوي  

 الأرباح.  استمراريةلمديرين يقلل من ثم فإن إدارة الاستحقاقات من قبل هؤلاء ا

اختبار تأثير جودة المراجعة الخارجية كمتغير منظم ومفسر للتعارض في  في يساهم البحث الحالي      

المحاسببببية،  الاسبببتحقاقات الاختيارية واسبببتمرارية الأرباحنتائج الدراسبببات السبببابقة بشبببأن العلاقة بين 

 جودة المراجعةويتوقع الباحثون أن عارض في الدراسببات السببابقة. رؤية تحليلية لتفسببير الت إلىوصببولاً 

قببد تعمببل على تحفيز المببديرين على ممببارسبببببببة إدارة الأرببباح غير الانتهببازيببة، ومن ثم زيببادة تنبؤيبة 

 الاستحقاقات الاختيارية باستمرارية الأرباح المحاسبية المستقبلية. 

 

 :القسم الثاني

 ر فروض البحثمراجعة الدراسات السابقة وتطوي

يعرض هذا القسم من البحث مراجعة للأدبيات والدراسات السابقة ذات الصلة بمشكلة الدراسة،       

بهدف دعم الإطار النظري الذي تم تناوله في القسم السابق من هذا البحث، وذلك للتعرف علي منهجياتها 

يها، كما يتضمن تطوير فروض البحث والمتغيرات التي أخضعتها للدراسة، وأهم النتائج التي توصلت إل

 الدراسات السابقة كما يلي: تقسيمفي ضوء ما انتهت إليه نتائج الدراسات السابقة، وقد تم 

 مراجعة الدراسات السابقة. 2.1

 الدراسات التي تناولت العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح. 2.1.1

اختبار تأثير إدارة الأرباح والمقدرة بواسطة  (Tariverdi et al., 2012استهدفت دراسة )        

)الاستحقاقات الاختيارية( علي جودة التقارير المالية والمقدرة بواسطة )استمرارية الأرباح المحاسبية، 
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( 70والتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية(. ولتحقيق هدف الدراسة تم الاعتماد علي عينة مكونة من )

( مشاهدة وذلك خلال الفترة 700كة من الشركات المساهمة العامة المقيدة ببورصة طهران بإجمالي )شر

( لقياس إدارة الأرباح، كما تم استخدام حجم Kaznic modelم، وتم استخدام نموذج )2010-2001من 

خلال الشركة كمتغير ضابط. وتوصلت نتائج الدراسة إلي وجود تأثير سالب لإدارة الأرباح من 

الاستحقاقات الاختيارية علي دقة التنبؤ بالتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية كمؤشر لجودة التقارير 

عدم وجود علاقة معنوية لممارسات إدارة الأرباح من خلال  إلىالمالية، كما توصلت نتائج الدراسة 

 استمرارية الأرباح في المستقبل. غلىالاستحقاقات الاختيارية 

ممارسة الشركات الصناعية  مدى( فقد استهدفت التحقق من 2014أما دراسة )البستنجي وآخرون،       

والخدمية المساهمة العامة المدرجة في بورصة عمان لظاهرة إدارة الأرباح من خلال الاستحقاقات 

ياسها من خلال الاختيارية كمؤشر لها، وتحديد أثر الاستحقاقات الاختيارية علي جودة الأرباح والتي تم ق

( شركة مساهمة عامة 59استمرارية الأرباح. ولاختبار فروض الدراسة، تم الاعتماد على عينة قوامها )

الانحدار ( شركة مساهمة عامة خدمية المدرجة في سوق عمان. وباستخدام نموذج 44صناعية، مقابل )

ت الصناعية والخدمية المساهمة ، توصلت نتائج الدراسة إلي وجود مؤشرات علي ممارسة الشركاالمتعدد

ستحقاقات الاختيارية، كما توصلت إلي عدم معنوية الارتباط في الاالعامة لإدارة الأرباح من خلال التحكم 

أظهرت نتائج الدراسة وجود علاقة وقد بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح لتلك الشركات، 

يارية وقدرة الأرباح الحالية علي التنبؤ بالأرباح المستقبلية للشركات سالبة معنوية بين الاستحقاقات الاخت

 المساهمة العامة الخدمية والصناعية.

فبحثت في ما إذا كانت أسعار الأسهم تعكس بشكل  (Ozkan and Kayali, 2015أما دراسة )       

ية، هذا إلى جانب اختبار العلاقة كامل المعلومات عن الاستحقاقات والتدفقات النقدية حول الأرباح المستقبل

( الأصلي علي استمرارية الأرباح بعد فترة Jonesبين الاستحقاقات الاختيارية المقدرة بواسطة نموذج )

واحدة مستقبلية، وذلك بعد ضبط تأثير الاستحقاقات غير الاختيارية والتدفقات النقدية التشغيلية المكونة 

( 948( شركة تركية بإجمالي )158راسة تم استخدام عينة مكونة من )للأرباح الحالية. ولتحقيق هدف الد

مشاهدة للشركات المقيدة ببورصة اسطنبول، وتنتمي إلي ثمانية قطاعات غير مالية خلال الفترة من 

( الأصلي. وتوصلت نتائج الدراسة إلي وجود علاقة Jonesم(. وتم استخدام نموذج )2005-2010)
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الاختيارية والمستويات المستقبلية للربحية. كما توصلت إلي أن الاستحقاقات موجبة بين الاستحقاقات 

الاختيارية المكونة للأرباح الحالية أقل استمرارية من الاستحقاقات غير الاختيارية والتدفقات النقدية 

 .التشغيلية المكونة للأرباح الحالية

ة بين إدارة الأرباح والتي تم قياسها من ( اختبار العلاقFarichah, 2017كما استهدفت دراسة )     

خلال )الاستحقاقات الاختيارية( وجودة الأرباح والتي تم قياسها من خلال )استمرارية الأرباح( في ظل 

جميع الشركات المقيدة  علىلاختبار فروض الدراسة تم الاعتماد وتطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية. 

(، وتم 2015 -2013(، والفترة من )2011 -2009رة من )( خلال الفت(IDXفي مؤشر 

(. Dechow et al, 1995( المعدل من قبل )Jonesتقديرالاستحقاقات الاختيارية من خلال نموذج )

أن الأرباح الناتجة من ممارسات إدارة الأرباح من خلال الاستحقاقات  نتائج الدراسة إلىتوصلت و

ارات المستثمرين الحاليين والمحتملين وبالتالي سيقلل من استمرارية الاختيارية تؤثر بشكل سالب علي قر

 الأرباح في سوق الأوراق المالية.

( فقد استهدفت اختبار تأثير الاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح 2018دراسة )أبو سالم،  أما 

( شركة مقيدة 110كونة من )المستقبلية للشركات المساهمة المصرية، وذلك بالاعتماد علي عينة م

( مشاهدة وتنتمي إلي خمسة عشر قطاعاً غير مالي خلال الفترة من 550بالبورصة المصرية بإجمالي )

م وذلك بعد ضبط 2017، 2016م( والمستمر قيدها بالبورصة المصرية خلال عامي 2011-2015)

يلية المكونة للأرباح الحالية علي تأثير كل من الاستحقاقات غير الاختيارية والتدفقات النقدية التشغ

استمرارية الأرباح في الشركات المساهمة المصرية. وتوصلت نتائج الدراسة إلي وجود علاقة موجبة 

معنوية بين المكونات الثلاثة للأرباح الحالية )الاستحقاقات الاختيارية، الاستحقاقات غيرالاختيارية، 

ت المستقبلية لأرباح شركات العينة بعد فترة واحدة وفترتين والتدفقات النقدية التشغيلية( والمستويا

مستقبليتين. كما توصلت النتائج إلي أن التدفقات النقدية التشغيلية أكثر مكونات الأرباح الحالية استمرارية 

من مكون الاستحقاق )الاستحقاق الاختياري والاستحقاق غير الاختياري(، وهذا يشير إلي أن 

إلي الدراسة توصلت كما  .ختيارية أقل مكونات الأرباح الحالية استمرارا في المستقبلالاستحقاقات الا

وجود علاقة موجبة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح، أي أن الاستحقاقات الاختيارية من 

 ها.الممكن أن تحسن من قدرة الأرباح الحالية للشركة للتنبؤ بالأرباح المستقبلية الخاصة ب
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( اختبار أثرالاستحقاقات الاختيارية علي جودة 2018في حين استهدفت دراسة )عباس وآخرون،          

الأرباح )والتي تم قياسها من خلال استمرارية الأرباح( في ظل ظروف عدم التأكد، حيث تم إجراء 

صرية خلال الفترة ( شركة غير مالية مقيدة في البورصة الم136الدراسة علي كافة عينة مكونة من )

( مشاهدة مع استبعاد الشركات المالية وذلك لاختلاف طبيعة 550م(، بإجمالي )2015 -2012الزمنية ) 

عملها. وقد أشارت نتائج الدراسة إلى أن التدفقات النقدية التشغيلية المكونة للأرباح الحالية أكثر استمرارية 

ما توصلت إلي أن الاستحقاقات الاختيارية أقل مكونات من الاستحقاقات الاختيارية وغير الاختيارية، ك

الأرباح الحالية استمرارية، مما يشير إلي الأثر السالب للاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح 

( توصلت نتائج الدراسة 2013كمقياس لجودة الأرباح، بينما في ظل فترة التأكد وهي الفترة ما بعد عام )

ات النقدية التشغيلية المكونة للأرباح الحالية أقل استمرارية من الاستحقاقات غير الاختيارية، إلي أن التدفق

إلا أن الاستحقاقات الاختيارية مازالت أقل استمرارية من الاستحقاقات غير الاختيارية، وهذا يشير إلي 

 تها.التأثير السالب للاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح ومن ثم جود

اختبار تأثير الأرباح الحالية وعنصريها )الاستحقاقات ( فقد استهدفت 2021)محمد، أما دراسة       

والتدفقات النقدية التشغيلية( علي الأرباح المستقبلية للتحقق من مدي استمرارية الأرباح. ولتحقيق هدف 

رصة الأوراق المالية المصرية ( شركة غير مالية مقيدة ببو71الدراسة تم استخدام عينة مكونة من )

( مشاهدة. وتم الاعتماد علي نموذج الانحدار لاختبار 426م( بإجمالي )2018-2013خلال الفترة من )

توصلت نتائج الدراسة إلي أن استمرارية الأرباح من خلال التدفقات النقدية وقد فروض الدراسة. 

قات الاختيارية والاستحقاقات غير الاختيارية، مما التشغيلية المكونة للأرباح الحالية أكبر من الاستحقا

يشير إلي أن التدفقات النقدية والاستحقاقات يحسنان من قدرة الأرباح الحالية علي التنبؤ بالأرباح 

استمراريتها مستقبلا إذا كانت تعزي إلي عنصر  إلىالمستقبلية، بالإضافة إلي ارتفاع جودتها مما يشير 

 شغيلية بدرجة أكبر مقارنة بالاستحقاقات.التدفقات النقدية الت

الدراسات التي تناولت تأثير جودة المراجعة الخارجية على العلاقة بين الأستحقاقات الاختيارية . 2.1.2

 واستمرارية الأرباح:

( إلي اختبار العلاقة بين جودة المراجعة الخارجية معبرا عنها Krishnan, 2003هدفت دراسة )     

المعدل من قبل  Jonesلمراجعة، والاستحقاقات الاختيارية المقدرة من خلال نموذج بحجم مكتب ا
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Dechow et al,1995) واختبار أثر ذلك علي استمرارية الأرباح المستقبلية. ولاختبار فروض ،)

( مشاهدة، كما بلغت 18658( شركة أمريكية بإجمالي )4098الدراسة تم الاعتماد علي عينة مكونة من )

( مشاهدة، Big 6( )15342شاهدات الشركات التي تم مراجعتها من قبل مكاتب المراجعة الكبرى )عدد م

(، Non-Big 6( مشاهدة لشركات لم يتم مراجعتها من جانب مكاتب المراجعة الكبرى )3316مقابل )

م(. وقد توصلت نتائج الدراسة إلي وجود ارتباط معنوي بين 1998-1989وذلك خلال الفترة من )

لمستويات المستقبلية للأرباح والمكونات الحالية للأرباح. كما توصلت إلي أن الارتباط بين الاستحقاقات ا

الاختيارية واستمرارية الأرباح أقوي وأكبر بالنسبة للشركات التي تم مراجعتها من قبل مكاتب المراجعة 

اجعة الكبيرة، وذلك من خلال الكبيرة مقارنة بالشركات التي لا يتم مراجعتها من خلال مكاتب المر

انخفاض الاستحقاقات الاختيارية بالنسبة لعملاء الشركات التي يتم مراجعتها من قبل مكاتب المراجعة 

( تعزز من مصداقية الاستحقاقات Big 6الكبيرة مقارنة بغيرها. وبالتالي فإن مكاتب المراجعة الكبيرة )

الأرباح من خلال الاستحقاقات الاختيارية. كما توصلت الاختيارية من خلال الحد من ممارسات إدارة 

إلي أن جودة المراجعة الأعلى مرتبطة بمكاتب المراجعة الكبيرة وهذا ينعكس بدوره في عائدات الأمان 

والحماية الخاصة بمراجعي الشركات الكبرى الذين لديهم القدرة علي تقييد التقارير الانتهازية والعدوانية 

الاختيارية من قبل العملاء وبالتالي تحسين قدرة الاستحقاقات الاختيارية علي التنبؤ  من الاستحقاقات

 بالأرباح المستقبلية. 

في اختبار العلاقة بين جودة الأرباح المحاسبية والتي تم قياسها  (2012كما بحثت دراسة )الجبر،       

م قياسها من خلال )حجم مكتب من خلال )استمرارية الأرباح( وجودة المراجع الخارجي والتي ت

المراجعة والمراجعة المتخصصة( . وتحقيقاً لهدف الدراسة تم الاعتماد علي مجتمع دراسة مكون من 

م، 2011-2007جميع الشركات المساهمة السعودية المقيدة بسوق الأسهم السعودي وذلك خلال الفترة من 

ج الانحدار المتعدد. وقد أشارت نتائج الدراسة ( مشاهدة، وتم استخدام نموذ510وعلى عينة مكونة من )

إلي عدم وجود تأثير للمراجع سواء الذي ينتمي لمكاتب المراجعة الكبيرة أو المراجعة المتخصصة علي 

 استمرارية الأرباح كمقياس لجودتها. 

( إلي اختبار تأثير رأي Vichitsarawong and pornupatham, 2015في حين هدفت دراسة )     

مراجع وحجم مكتب المراجعة كأحد مقاييس جودة المراجعة الخارجية علي استمرارية الأرباح، ال
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( شركة من الشركات المقيدة في بورصة 409ولاختبار فروض الدراسة تم الاعتماد علي عينة مكونة من )

(، وذلك Data stream( مشاهدة، وتم الحصول علي البيانات من قاعد بيانات )1791تايلاند، بإجمالي )

م. وتم استخدام نموذج الانحدار لاختبار فروض الدراسة. وتوصلت نتائج 2008-2004خلال الفترة من 

 هذه الدراسة إلي وجود تأثير موجب لحجم مكتب المراجعة علي استمرارية الأرباح. 

اس لجودة ( فقد استهدفت اختبار تأثير حجم مكتب المراجعة كمقيZhang et al., 2018أما دراسة )     

المراجعة الخارجية علي جودة الأرباح معبراً عنها بـ )استمرارية الأرباح(. ولاختبار فروض الدراسة 

-2004( مشاهدة للشركات الإنجليزية وذلك خلال الفترة من 14234تم الاعتماد علي عينة مكونة من )

 راجعة واستمرارية الأرباح. م. وتوصلت نتائج الدراسة إلي وجود علاقة سالبة بين حجم مكتب الم2014

إلي اختبار تأثير جودة المراجعة والتي تم قياسها  (Adegbie et al., 2019في حين هدفت دراسة )    

من خلال )حجم مكتب المراجعة( علي استمرارية الأرباح في الشركات الصناعية المقيدة في بورصة 

( شركة تم 30الاعتماد علي عينة مكونة من )الأوراق المالية بنيجيريا. لاختبار فروض الدراسة تم 

( شركة صناعية مقيدة ببورصة الأوراق المالية 53اختيارها عمدا من مجتمع الدراسة المكون من )

م. وباستخدام نموذج الانحدار المتعدد. توصلت نتائج الدراسة إلي 2017-2008بنيجيريا خلال الفترة من 

 نوي علي استمرارية أرباح الشركات الصناعية.أن جودة المراجعة لها تأثير موجب ومع

( فقد استهدفت اختبار تأثير جودة المراجعة معبراً عنها بـ Sumiadji et al., 2019أما دراسة )    

المتخصصة( على جودة الأرباح والتي تم التعبيرعنها بـ )استمرارية  المراجعة، والمراجعة)حجم مكتب 

( شركة من الشركات 116ة، تم الاعتماد علي عينة مكونة من )الأرباح(. ولاختبار فروض الدراس

م. وباستخدام 2014-2011الصناعية المقيدة ببورصة الأوراق المالية باندونيسيا، وذلك خلال الفترة من 

نموذج الانحدار المتعدد.  توصلت نتائج الدراسة إلي أن حجم مكتب المراجعة له تأثير موجب علي 

 بينما لم يكن للمراجعة المتخصصة أي تأثير علي استمرارية الأرباح.استمرارية الأرباح، 

اختبار العلاقة بين جودة المراجعة والتي تم قياسها من  (Ismail, 2020بينما استهدفت دراسة )     

خلال )حجم مكتب المراجعة، ونسبة القيمة السوقية إلي القيمة الدفترية لحقوق الملكية( وجودة الأرباح 

تم قياسها من خلال )استمرارية الأرباح والقدرة التنبؤية وتمهيد الدخل(. ولاختبار فروض الدراسة والتي 

( شركة من الشركات المساهمة غير المالية المقيدة في بورصة 74تم الاعتماد علي عينة مكونة من )
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تنتمي للقطاعات م، وتم استبعاد الشركات التي 2016-2011الأوراق المالية المصرية خلال الفترة من 

المالية وذلك لاختلاف طبيعة عملها. وتم استخدام نموذج الانحدارالمتعدد. وتوصلت نتائج الدراسة إلي 

وجود علاقة موجبة معنوية بين حجم مكتب المراجعة واستمرارية الأرباح، عدم معنوية العلاقة بين حجم 

كما توصلت النتائج إلي وجود علاقة سالبة مكتب المراجعة وكل من )تمهيد الدخل، والقدرة التنبؤية(. 

معنوية بين نسبة القيمة السوقية إلي القيمة الدفترية لحقوق الملكية ومقاييس جودة الأرباح المتمثلة في 

 )استمرارية الأرباح، تمهيد الدخل، والقدرة التنبؤية(.

جعة والتي تم قياسها من ( فهدفت اختبار علاقة جودة المراKhuong et al., 2022أما دراسة )      

خلال حجم مكتب المراجعة باستمرارية الأرباح. ولاختبار فروض الدراسة تم استخدام عينة مكونة من 

( مشاهدة وذلك خلال 552( شركة من الشركات غير المالية المقيدة في بورصة فيتنام بإجمالي )228)

ت المالية من عينة الدراسة وذلك لاختلاف م، وذلك بعد استبعاد البنوك والمؤسسا2017-2014الفترة من 

وتم استخدام نموذج الانحدار المتعدد. وتوصلت نتائج الدراسة إلي وجود ارتباط موجب  .طبيعة عملها

معنوي بين جودة المراجعة واستمرارية الأرباح، بمعني أنه كلما زادت جودة المراجعة أدي ذلك إلي 

 زيادة استمرارية الأرباح. 

اختبار العلاقة بين حجم مكتب المراجعة وجودة  (Al- Hiyari et al., 2022ستهدفت دراسة )كما ا     

الأرباح والتي تم قياسها من خلال استمرارية الأرباح. لاختبار فروض الدراسة تم الاعتماد علي عينة 

( دول 10من )( مشاهدة للشركات غير المالية المقيدة في بورصة الأوراق المالية لعدد 5426مكونة من )

( مشاهدة للشركات التي تم مراجعتها 2713بمنطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا، وانقسمت العينة إلي )

(، وباقي المشاهدات لشركات لم يتم مراجعتها من خلال مكاتب Big4من قبل مكاتب المراجعة الكبيرة )

وتم استخدام نموذج الانحدار  م.2019-2009(. وذلك خلال الفترة من Non-Big4المراجعة الكبيرة )

المتعدد. وتوصلت نتائج الدراسة إلي عدم وجود تأثير لحجم مكتب المراجعة علي استمرارية الأرباح 

  المستخدمة كمقياس لجودتها.

بعد عرض الدراسات السابقة حول تأثير الاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح، وتأثير      

رجية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح، يمكن استخلاص جودة المراجعة الخا

 ما يلي:
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اتفقت الدراسات السابقة علي استخدام الاستحقاقات الاختيارية كتعريف إجرائي لإدارة الأرباح،  -

( في صيغته Jones, 1991مع ملاحظة أن معظم هذه الدراسات قد اعتمدت علي نموذج )

و المعدلة، وهو ما يدل على أن هذا النموذج يعد الأكثر شيوعاً واستخداماً في الكشف الأصلية أ

عن ممارسات إدارة الأرباح. لذلك سوف تعتمد عليه الدراسة الحالية في تقدير مستويات المتغير 

 المستقل )الاستحقاقات الاختيارية(.

التوصل إليها، وهو ما يمكن الإشارة إن اختلاف بيئة الدراسة يمكن أن يؤثرعلى النتائج التي يتم  -

إليه في ضوء ما تم استعراضه من نتائج دراسات سابقة، حيث توصلت نتائج دراسات كلاً من 

( إلي وجود علاقة موجبة بين الاستحقاقات الاختيارية 2021؛ محمد، 2018)أبو سالم، 

ي عدم وجود ارتباط ( إل2014واستمرارية الأرباح، بينما توصلت دراسة )البستنجي وآخرون، 

بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح، في حين توصلت دراسة )عباس وآخرون، 

( إلى وجود تأثير سالب للاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح. وهو ما دفع 2018

لي لتفسير الدراسة الحالية إلى إدخال متغير منظم وهو جودة المراجعة الخارجية كمتغير تفاع

 تضارب نتائج الدراسات السابقة.

تنوعت التعريفات الإجرائية المستخدمة في قياس جودة المراجعة الخارجية )على سبيل المثال:  -

تخصص المراجع في صناعة  –استقلالية المراجع  –أتعاب المراجع  –حجم مكتب المراجعة   

بينما  Sumiadji et al., 2019; Ismail, 2020) ؛  2012معينة( كما في دراسات )الجبر، 

تعتمد الدراسة الحالية على حجم مكتب المراجعة كمقياس لجودة المراجعة الخارجية، وذلك لأن 

معظم المستفيدين من خدمة المراجعة يضعون حجم مكتب المراجعة كمقياس لجودة الأداء 

 المهني. 

لجودة المراجعة الخارجية على  ندرة الدراسات السابقة التي تناولت الأثر المنظم أو المعدل -

علاقة الاستحقاقات الاختيارية باستمرارية الأرباح المحاسبية، مما كان دافعاً للقيام بالدراسة 

 الحالية في البيئة المصرية. 
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تعد الدراسة الحالية امتداداً للدراسات السابقة، وتأتي مساهمته من خلال دراسة تأثير جودة  -

لعلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح في الشركات المراجعة الخارجية علي ا

 المساهمة غير المالية المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرية.

 تطوير فروض البحث: 2-2

 أولاً: العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح المحاسبية

التي تم عرضها حول العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية  بمراجعة وتحليل الدراسات السابقة         

واستمرارية الأرباح المحاسبية، والتي اتفقت جميعها حول استخدام الاستحقاقات الاختيارية كمقياس 

للكشف عن مستوى ممارسة إدارة الأرباح المحاسبية. وقد تبين تضارب النتائج حول طبيعة العلاقة بين 

رية واستمرارية الأرباح، حيث توصلت نتائج بعض الدراسات )على سبيل المثال: الاستحقاقات الاختيا

بين الاستحقاقات الاختيارية  علاقة موجبة( إلي وجود   Ozkan and Kayali, 2015؛2018أبو سالم، 

واستمرارية الأرباح، وهو ما يشير إلي أن الاستحقاقات الاختيارية تحسن من قدرة الأرباح الحالية علي 

معنوية العلاقة عدم ( إلي 2014لتنبؤ بالأرباح المستقبلية. بينما توصلت دراسة )البستنجي وآخرون، ا

بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح، وهذا يشير إلي أن لجوء الشركات لممارسة إدارة 

باح المحاسبية. في ضوء الأرباح من خلال الاستحقاقات الاختيارية ليس له أي تأثير علي استمرارية الأر

 كما يلي: صياغة الفرض الأولما سبق يمكن 

 : لا توجد علاقة معنوية بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح المحاسبية.1ف

 

ثانياً: تأثير جودة المراجعة الخارجية على العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح 

 المحاسبية.

في ضوء تضارب نتائج الدراسات السابقة حول طبيعة العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية          

واستمرارية الأرباح المحاسبية، مما كان دافعاً نحو التفكير في إدخال متغير منظم )تفاعلي( يساهم في 

ات التي يمكن أن تفسير تضارب هذه النتائج. وبمراجعة وتحليل الدراسات السابقة للتعرف علي المتغير

تؤثر على هذه العلاقة، توصل الباحثون إلي أنه يمكن تفسير هذا التضارب من خلال دراسة تأثير جودة 



254 
 

المراجعة الخارجية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح المحاسبية. وبمراجعة 

اجعة الخارجية علي العلاقة بين الاستحقاقات وتحليل الدراسات السابقة والتي تناولت تأثير جودة المر

( توصلت إلى وجود (Krishnan, 2003الاختيارية واستمرارية الأرباح المحاسبية لوحظ أن دراسة 

بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح المحاسبية، وأن العلاقة بين الاستحقاقات  موجبةعلاقة 

كبر بالنسبة للشركات التي يتم مراجعتها من خلال مكاتب المراجعة الاختيارية واستمرارية الأرباح أ

الكبيرة مقارنة بالشركات التي لا يتم مراجعتها من خلال مكاتب المراجعة الكبيرة. في ضوء ما سبق 

 كما يلي: صياغة الفرض الثانييمكن 

تحقاقات الاختيارية : يوجد تأثير موجب ومعنوي لجودة المراجعة الخارجية على العلاقة بين الاس2ف

 واستمرارية الأرباح المحاسبية.

وبعد توفير دعم اختباري أسهم في تطوير فروض الدراسة، يقوم الباحثون في القسم التالي )الثالث( 

 بتصميم البحث وصياغة النماذج الملائمة لاختبار هذه الفروض.

 :القسم الثالث

 تصميم البحث

 . مجتمع وعينة البحث3.1

ثل مجتمع البحث في الشركات المساهمة غير المالية المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية يتم       

م(، حيث أعتمدت الدراسة 2021، 2020م( والمستمر قيدها لعامي )2019 -2016في الفترة بين عامي )

تلك الشركات علي عينة ميسرة من تلك الشركات، والتي تنتمي لقطاعات اقتصادية مختلفة، وقد تم اختيار 

 علي أساس المعايير التالية:

 توافر التقارير والقوائم المالية خلال فترة الدراسة. -

 أن تكون شركات العينة مقيدة ومتداولة الأسهم في سوق الأوراق المالية المصرية. -

 استبعاد الشركات المتوقفة في عملياتها في سوق الأوراق المالية المصرية. -

 صدر قوائمها وتقاريرها المالية بعملة الدولار.استبعاد الشركات التي ت -



255 
 

( شركة مساهمة غير مالية من الشركات 100، تكونت عينة الدراسة من )في ضوء المعايير السابقة     

( قطاعات اقتصادية من 8المقيدة ببورصة الأوراق المالية المصرية، وتنتمي شركات عينة الدراسة إلي )

ويوضح "  قائمة بأسماء شركات عينة الدراسة(، 1)مرفق ملحق رقم "،  ( قطاعاً اقتصادياً 17إجمالي )

 ( التالي توصيف شركات العينة وفقا لنوع القطاع الذي ينتمي إليه:1الجدول رقم )

 (: التصنيف القطاعي لشركات عينة البحث1جدول رقم )

 القطاع م
عدد 

 المشاهدات

 السنوات وعدد الشركات

 م2019 م2018 م2017 م2016

 عدد 

 الشركات

عدد 

 الشركات

عدد 

 الشركات

عدد 

 الشركات

 25 25 25 25 100 الأغذية والمشروبات 1

 12 12 12 12 48 الرعاية الصحية والأدوية 2

 7 7 7 7 28 السياحة والترفيه 3

 20 20 20 20 80 عقارات 4

 8 8 8 8 32 مقاولات وإنشاءات هندسية 5

 8 8 8 8 32 مواد البناء 6

 7 7 7 7 28 منسوجات وسلع معمرة 7

 13 13 13 13 52 الموارد الاساسية 8

 100 100 100 100 400 إجمالي 

 218 220 222 222 عدد الشركات المقيدة بالبورصة

 51 49 47 46 عدد الشركات التي تنتمي إلى قطاعي البنوك والخدمات المالية

 167 171 175 176 عدد الشركات غير المالية المقيدة بالبورصة

 %60 %58 %57 %57 نسبة شركات العينة إلى إجمالي الشركات غير المالية المقيدة

 (http://WWW.egx.com.eg/ar/MarketIndicator.aspxالمصدر: موقع البورصة المصرية )
 

 ات البحث:. مصادر الحصول علي بيان3.2

اعتمدت الدراسة في الحصول علي البيانات الفعلية التي تقدمها الشركات من خلال القوائم والتقارير        

 المالية السنوية، والتي يتم الحصول عليها من خلال ثلاثة مصادر أساسية وهي:

ساهمة موقع معلومات مباشر مصر: بما يتضمنه من تقارير وقوائم مالية سنوية للشركات الم -

 (.http://WWW.mubasher.info)المقيدة بالبورصة المصرية 

 (.http://WWW.egidegypt.com)موقع شركة مصر لنشر المعلومات  -

امية تعدها الشركات المساهمة موقع بورصة الأوراق المالية: بما تحتويه من تقارير إفصاح إلز -

 .(http://WWW.egx.com.eg)المقيدة بالبورصة المصرية، طبقا لقواعد القيد 

http://www.egx.com.eg/ar/MarketIndicator.aspx
http://www.mubasher.info/
http://www.egidegypt.com/
http://www.egx.com.eg/
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 :البحثنموذج   .3.3

 Multiple Linear Regressionالانحدار المتعدد ) نموذجاستخدام  تم، البحث فروضلاختبار      

Model)تأثير جودة المراجعة الخارجية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية  ، لاختبار

علي النحو  البحث نموذجويتم صياغة وذلك بعد فترة مستقبلية واحدة، وبعد فترتين مستقبليتين،  الأرباح،

 التالي:

 مرارية الأرباح تأثير جودة المراجعة الخارجية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واست

 (β)مقاسة بمعامل 

+ itAge 6β+ itSize 5β+ itLev 4β+ itBig4*DAC 3β+ itBig4 3β+ itDAC 1β+ 0β= it+1EP

)      1(   ………...it+1Ɛ+ itMS 8β+ itDiv 7β+ itROA 6β 

 6β+ itAge 6β+ itSize 5β+ itLev 4β+ itBig4*DAC 3β+ itBig4 3β+ it DAC 1β+ 0β= it+2EP

                )2………………… (it+2Ɛ+ itMS 8β+ itDiv 7β+ itROA 

أن استمرارية الأرباح )المتغير التابع( دالة في كلا من الاستحقاقات  إلى الأول والثانيويشير النموذجين 

 .المراجعة )المتغير المنظم( والمتغيرات الضابطة مكتبالاختيارية )المتغير المستقل( وحجم 

 حيث أن:

it+1EP استمر( ارية الأرباح للشركةi( خلال الفترة )t+1.) 

it+2EP ( استمرارية الأرباح للشركةi( خلال الفترة )t+2.) 

itDAC ( الاستحقاقات الاختيارية للشركةi( خلال الفترة )t.) 

itBig4 ( حجم مكتب المراجعة كمتغير منظم للشركةi( خلال الفترة )t.) 

itBig4*DAC  التفاعل بين حجم مكتب( المراجعة والاستحقاقات الاختيارية للشركةi( خلال الفترة )t.) 

itLev ( الرافعة المالية للشركةi( خلال الفترة )t.) 

itSize ( حجم الشركةi( خلال الفترة )t.) 

itAge ( عمر الشركةi( خلال الفترة )t.) 

itROA ( الشركة )معدل العائد علي الأصول( الربحيةi( خلال الفترة )t.) 

itDiv ( توزيعات الأرباح للشركةi( خلال الفترة )t.) 

itMS ( الحصة السوقية للشركةi( خلال الفترة )t.) 

 لمتغيرات البحث: الإجرائية التعريفات. 3.4

 ، وتوضيح كيفية قياسها: البحثفيما يلي التعريف الإجرائي للمتغيرات المستخدمة في نموذج      

 Earnings Persistence( "it+1EP  ،it+2EP)استمرارية الأرباح "المتغير التابع: . 3.4.1
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حيث يقصد بها مدي قدرة عناصر الأرباح الحالية علي الاستمرار لفترات مستقبلية مقبلة، ووفقا      

(، ويتم ;Ismail, 2020 ؛2022النجار،  ؛2022بولجنيب،  ؛2021لدراسة كلا من )حميد والدباس، 

( في نموذج الانحدار البسيط، الذي 1βاح بالاعتماد علي قيمة معامل الانحدار )قياس استمرارية الأرب

 يربط بين الأرباح الحالية والأرباح المستقبلية، وذلك طبقا للمعادلة التالية:

it+1Ɛ) + 1-itTA/itEarnings(1β+  0β=  1-itTA/it+1Earnings 

it+2Ɛ) + 1-itTA/itEarnings(1β+  0β=  1-itTA/it+2Earnings 

 حيث أن:

it+1Earnings ( صافي الربح السنوي الحالي قبل البنود الاستثنائية والعمليات المتوقفة للشركةi )الفترة في نهاية (t+1.) 

it+2Earnings ( صافي الربح السنوي الحالي قبل البنود الاستثنائية والعمليات المتوقفة للشركةi )الفترة في نهاية (t+2.) 

1-itTA إجما( لي الأصول للشركةi )في نهاية ( الفترةt-1.) 

itEarnings ( صافي الربح السنوي في الفترة السابقة قبل البنود الاستثنائية والعمليات المتوقفة للشركةi )في نهاية 

 (.t-1الفترة )

0β .ثابت معادلة الانحدار 

1β .معامل ميل الانحدار والذي يعكس استمرارية الأرباح 

it+1Ɛ،t+2iƐ .الخطأ العشوائي 

( من الواحد صحيح، يدل ذلك علي استمرارية 1βحيث كلما اقتربت قيمة معامل ميل الانحدار )     

الأرباح، بينما إذا اقتربت قيمة هذا المعامل من الصفر، يدل ذلك علي أن هذه الأرباح عابرة )مؤقتة(، 

 وذات استمرارية منخفضة في المستقبل.

 "Discretionary Accrualsمستقل: الاستحقاقات الاختيارية "المتغير ال. 3.4.2

 Houqe et al., 2018; Lim, 2017; Ipino and) ثالمعلى سبيل الاهتمت العديد من الدراسات      

Parbonetti, 2017 ،مستوىلتقييم  ( بدراسة الاستحقاقات الاختيارية، حيث تمثل مؤشراً 2020، شيخة 

استخدمت دارة الشركات في رقم الربح المحاسبي سواء بالزيادة أو النقصان، وقد المتعمد من قبل إ التدخل

( لقياس مستوي الاستحقاقات الاختيارية، باعتباره أكثر Jones, 1991نموذج جونز الأصلي ) الدراسة

السابقة، حيث يأخذ في اعتباره تأثير العوامل الاقتصادية  الأدبيات المحاسبيةفي  استخداماالنماذج 

المختلفة، كما أنه أكثر دقة في اكشاف الاستحقاقات الاختيارية، حيث يقوم علي أساس الفصل بين 

 الاستحقاقات الاختيارية والاستحقاقات غير الاختيارية، وسوف يتم احتساب الاستحقاقات الاختيارية وفقاً 

 للخطوات التالية:
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لمدخل  ( والتي يتم قياسها طبقاً Total Accrualsقياس الاستحقاقات الإجمالية )الخطوة الأولي:      

 قائمة التدفقات النقدية وذلك من خلال المعادلة التالية:

)1(..……………………………………….……… itCFO – it= Earningit TAC  

 حيث أن:     

itTAC       : ( تمثل الاستحقاقات الإجمالية للشركةi( خلال الفترة )t.) 

 itEarning صافي الربح المحا :( سبي قبل البنود الاستثنائية والعمليات المتوقفة للشركةi خلال الفترة )

(t.) 

itCFO: ( تمثل التدفقات النقدية التشغيلية للشركةi( خلال الفترة )t.) 

( والتي يتم Non-Discretionary Accrualsقياس الاستحقاقات غير الاختيارية )الخطوة الثانية:      

الم نموذج جونز الأصلي، وذلك من خلال معادلة الانحدار لمجموعة شركات قياسها من خلال تقدير مع

 لنموذج جونز الأصلي كما يلي: العينة في كل سنة علي حدة، وذلك وفقاً 

)2(…….itƐ) +1-itTA/itPPE(3ɑ) + 1-itTA/itREV(∆2ɑ) + 1-itTA/1(1ɑ=  1-itTA/itTAC 

 حيث أن:     

itTAC تمثل الاستحقاقات الإجمالية :( للشركةi( خلال الفترة )t.) 

1-itTA( تمثل إجمالي الأصول للشركة :i( خلال الفترة )1-t) 

itREV∆( تمثل التغير في إيرادات الشركة :i( خلال الفترة )t.) 

itPPE( تمثل إجمالي الألات والمعدات والأجهزة للشركة :i( خلال الفترة )t.) 

itƐ.تمثل الخطأ العشوائي : 

 Non-Discretionary (Accrualsيتم تحديد قيمة الاستحقاقات غير الاختيارية )الثة: الخطوة الث     

 لكل شركة من شركات العينة خلال فترة الدراسة، وذلك من خلال المعادلة التالية:

)3(.……) 1-itTA/itPPE(3ɑ) + 1-itTA/itREV(∆2ɑ) + 1-itTA/1(1ɑ= 1-itTA/itNDAC 
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 حيث أن:     

itNDACتمثل الاس :( تحقاقات غير الاختيارية للشركةi( خلال الفترة )t.) 

(، وذلك من خلال Discretionary Accrualsقياس الاستحقاقات الاختيارية )الخطوة الرابعة:      

 الفرق بين الاستحقاقات الإجمالية والاستحقاقات غير الاختيارية كما يلي:

 )4…………………(……………1-itTA/itNDAC -1 -itTA/it= TAC 1-itTA/itDAC 

 " Audit Qualityالمتغير المنظم: جودة المراجعة الخارجية ". 3.4.3

(: إذا كانت الشركات 1)القيمة  المراجعة، ويتم إعطاؤه إحدى القيمتين: مكتباستخدام حجم ب يتم قياسه     

 لك.( بخلاف ذ0)القيمة ، و(Big4مكاتب المراجعة الأربعة الكبار )أحد يتم مراجعتها من خلال 

 نموذجي البحثمبررات إضافتها إلى و ،المتغيرات الضابطة )الرقابية(. 3.4.4

المتغيرات الضابطة هى تلك المتغيرات التي يحتمل أن تؤثر على المتغير التابع، والقدرة على تفسير       

تصميم (، وقد تم التعامل مع المتغيرات الضابطة من خلال إدخالها في 2018نتائج البحث )أبوالعز، 

( يعرض المتغيرات الضابطة 2البحث لعزل أثرها عن أثر المتغيرات المستقلة في البحث. والجدول رقم )

، ومبررات إصافتها لتلك المتغيراتالتي تم إضافتها إلى تصميم البحث الحالى، والتعريفات الإجرائية 

 لنموذجي البحث.

 بررات إضافتهاومللمتغيرات الضابطة  الإجرائية التعريفات: (2جدول )

رمز  المتغيرات

 المتغير

 مبررات الإضافة التعريف الإجرائي

حجم 

 الشركة

itF Size باللوغاريتم  يقاس

الطبيعي لإجمالي 

الأصول في نهاية 

( iالعام للشركة )

 (tخلال الفترة )

يعتبر أحد المتغيرات المؤثرة علي استمرارية الأرباح، والذي استخدم 

السابقة كمتغير ضابط، حيث اختلفت نتائج  في العديد من الدراسات

الدراسات السابقة حول طبيعة العلاقة بين حجم الشركة واستمرارية 

، مرقص، 2022الأرباح، حيث أشارت نتائج دراسة كلا من )النجار، 

، 2012، حمدان وأخرون، 2018، رجب، 2015، مليجي، 2022

( إلي Li, 2019; Hardiningish et al., 2018، 2014البستنجي، 

وجود تأثير إيجابي معنوي لحجم الشركة علي استمرارية الأرباح، 

أي كلما زادت قيمة الأصول في الشركات، كلما ارتفعت استمرارية 

، 2020الأرباح. في حين أشارت نتائج دراسة كلا من )السيد وزلط، 
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Malau, 2019; Canina and Potter, 2019 ،2019، الحوشي ،

عدم وجود تأثير لحجم الشركة علي استمرارية ( إلي 2021محمد، 

، 2020الأرباح. بينما توصلت نتائج دراسة كلا من )محمد، 

Razaee et al., 2019;  إلي وجود علاقة عكسية بين حجم الشركة )

 واستمرارية الأرباح.

الرافعة 

 المالية

itLev  )نسبة المديونية(

تقاس عن طريق 

قسمة إجمالي 

الالتزامات علي 

الي الأصول إجم

في نهاية العام 

( خلال iللشركة )

 (.tالفترة )

تم إضافة الرافعة المالية كمتغير ضابط إلي نموذج الانحدار        

استمرارية الأرباح، حيث تعد مؤشراً هاماً  عليلعزل تأثيره المتوقع 

لتقييم مدي قدرة إدارة الشركات علي الوفاء بسداد التزاماتها وديونها 

ي تاريخ استحقاقها، حيث اختلفت نتائج الدراسات السابقة المالية ف

حول طبيعة العلاقة بين الرافعة المالية واستمرارية الأرباح، حيث 

، الحوشي، 2020، محمد، 2022أشارت دراسة كلا من )مرقص، 

2019 ،Malau, 2019; Alipour et al., 2019; Houqe and 

Zijl, 2012ي للرافعة المالية علي ( إلي وجود تأثير إيجابي معنو

استمرارية الأرباح. بينما توصلت نتائج دراسة كلا من )النجار 

، 2015، مليجي، 2018، رجب، 2021، ذكي، 2022وبسيوني، 

 ;Mahjoub and Khamoussi, 2013، 2012حمدان وآخرون، 

Vichitsarawong and Pornupatham, 2015 إلي وجود )

ية علي استمرارية الأرباح. في حين تأثير سلبي معنوي للرافعة المال

( إلي 2021، محمد، 2020كشفت نتائج دراسة كلا من )السيد وزلط، 

 عدم وجود تأثير للرافعة المالية علي استمرارية الأرباح.

معدل 

العائد 

علي 

الأصول 

 )الربحية(

itROA  )ربحية الشركة(

تقاس من خلال 

قسمة صافي الربح 

السنوي علي 

إجمالي الأصول 

ي نهاية العام ف

( خلال iللشركة )

 (.tالفترة )

يعتبر أحد المتغيرات الضابطة التي تم إدراجها ف نموذج       

استمرارية الأرباح، حيث اختلفت نتائج  عليالانحدار، لعزل تأثيره 

الدراسات السابقة حول طبيعة العلاقة بين الربحية واستمرارية 

، 2022ن )النجار، الأرباح، حيث توصلت نتائج دراسة كلا م

( إلي وجود تأثير إيجابي معنوي بين الربحية 2022مرقص، 

( إلي عدم 2021واستمرارية الأرباح. في حين توصلت دراسة )ذكي، 

 وجود علاقة ارتباط معنوية بين الربحية واستمرارية الأرباح.

توزيعات 

 الأرباح

itDiv  متغير وهمي بأخذ

( إذا 1القيمة )

قامت الشركة 

ع أرباح، بتوزي

( 0والقيمة )

 بخلاف ذلك.

نموذج  إلييمثل أحد المتغيرات الضابطة التي تم إضافتها       

الانحدار، لعزل تأثيره علي استمرارية الأرباح، حيث اختلفت نتائج 

الدراسات حول طبيعة العلاقة بين توزيعات الأرباح واستمرارية 

( 2020وزلط، الأرباح، حيث توصلت نتائج دراسة كلا من )السيد 

إلي عدم وجود تأثير معنوي لتوزيعات الأرباح علي استمرارية 

 Lin and Yu, 2015; Karimالأرباح.  بينما أشارت نتائج دراسة )
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and Sarkar, 2019 Li, 2019 ،إلي وجود تأثير 2021، محمد )

 إيجابي معنوي لتوزيعات الأرباح علي استمرارية الأرباح.

عمر 

 الشركة

itAge  قياسه من خلال يتم

عدد سنوات العمل 

منذ تاريخ تأسيس 

( حتى iالشركة )

 (.tنهاية الفترة )

يمثل أحد المتغيرات الرقابية التي تم إضافتها إلي نموذج الانحدار،    

لعزل تأثيره علي استمرارية الأرباح، حيث اختلفت نتائج الدراسات 

ية الأرباح، السابقة حول طبيعة العلاقة بين عمر الشركة واستمرار

 ,Alipour et al., 2019; Malauحيث توصلت دراسة كلا من )

( إلي عدم وجود علاقة ارتباط بين عمر 2020، السيد وزلط، 2019

الشركة واستمرارية الأرباح. بينما أشارت دراسة كلا من )مرقص، 

2022 ،Ding et al., 2018; Hogan and Evans, 2015 إلي )

عمر الشركة واستمرارية الأرباح. في حيت وجود تأثير إيجابي بين 

 Karim and Sarkar, 2019; Khanhتوصلت دراسة كلا من )

and Khuong, 2018 إلي وجود تأثير سلبي لعمر الشركة علي )

 .استمرارية الأرباح

الحصة 

 السوقية

itMS 
نسبة مبيعات 

( إلى i) الشركة

إجمالي المبيعات 

في نفس الصناعة 

في نهاية الفترة 

(t.) 

يمثل أحد المتغير الضابطة التي تم إضافتها إلي نموذج الانحدار،      

 Li andلعزل تأثيره علي استمرارية الأرباح، حيث توصلت دراسة )

Yu, 2015 إلي عدم وجود تأثير للحصة السوقية علي استمرارية )

الأرباح، لذلك يتوقع الباحثون أن تؤثر الحصة السوقية على ربحية 

 مستقبلية واستمراريتها من خلال دراستهم الاختبارية.الشركة ال

بعد صياغة نموذج البحث، وكذلك التعريفات الإجرائية للمتغيرات، يقوم الباحثون في القسم  

 التالي )الرابع( بتحليل نتائج الدراسة الإمبريقية من إحصاءات وصفية، ونتائج تحليل الانحدار.
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 نتائجالومناقشة  تحليلالقسم الرابع: 

 . الإحصاءات الوصفية لمتغيرات البحث4.1

وذلك بهدف إظهار الخصائص المميزة لتلك المتغيرات  نماذج البحث،( الإحصاءات الوصفية للمتغيرات المتضمنة في 3يعرض جدول رقم )

 على مستوى شركات عينة البحث.

 للمتغيرات إحصاءات وصفية (: 3جدول رقم )

 فترتين مستقبليتين بعد بعد فترة واحدة مستقبلية

 المتغيرات
عدد 

 المشاهدات
 المتوسط الحد الأقصى الحد الأدنى

الانحراف 

 المعياري
 المتوسط الحد الأقصى الحد الأدنى عدد المشاهدات

الانحراف 

 المعياري

 0,7119 0,2370 3,1967  1,7718- 400 0,8099 0,2128 3,7119  2,0474- 500 استمرارية الأرباح

 0,0758 0,0772 0,3825 0,0007 391 0,0815 0,0805 0,4369 0,0012 490 ت الاختياريةالاستحقاقا

 0,2895 0,4609 1,6779 0,0024 400 0,2899 0,4628 1,6779 0,0024 500 الرافعة المالية 

 1,6482 20,2953 23,7915 16,3366 400 1,6496 20,3212 23,7943 16,3366 500 حجم الشركة 

 21,1493 36,75 121 7 400 21,1829 37,254 122 7 500 عمر الشركة 

 0,0844 0,0495 0,3010 0,1870- 400 0,0857 0,0450 0,2919 0,1870- 500 ربحية الشركة 

 0,1177 0,0740 0,6061 0 400 0,1201 0,0741 0,6166 0 500 الحصة السوقية 

 المتغيرات الوهمية المتغيرات الوهمية

 توزيعات الأرباح حجم مكتب المراجعة  توزيعات الأرباح حجم مكتب المراجعة 

 النسبة التكرار النسبة التكرار  النسبة التكرار النسبة التكرار 

(0) 358 71,60% 223 44,60% (0) 286 71,50% 117 44,25% 

(1) 142 28,4% 277 55,40% (1) 114 28,50% 223 55,57% 

 %100 400 %100 400 الإجمالي %100 500 %100 500 الإجمالي
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 وبإمعان النظر على الإحصاءات الوصفية الخاصة بمتغير استمرارية الأرباح )المتغير التابع(،     

( it+1EPاستمرارية الأرباح بعد فترة واحدة مستقبلية ) يمكن ملاحظة أن ،(3والمتضمنة بالجدول رقم )

         م( يتراوح مداها بين2021م و2017مي )على مستوى شركات العينة للفترة الزمنية الممتدة بين عا

مستوي شركات العينة خلال تلك المدة يبلغ  على(، وأن متوسط القيم للمتغير 3,7119، 2,0473-)

 تقريبا.  0,8099تقريبا، وذلك بانحراف معياري قدره  0,2128

اح بعد فترتين إلى أن استمرارية الأرب (3المتضمنة بالجدول رقم ) كذلك تشير الإحصاءات الوصفية    

م( 2021م و2018( علي مستوي شركات العينة للفترة الزمنية الممتدة بين عامي )it+2EPمستقبليتين )

(، وأن متوسط القيم للمتغير علي مستوي شركات العينة خلال 3,1967، 1,7718-يتراوح مداها بين )

 0,7119انحراف معياري قدره تقريبا من إجمالي الأصول أول المدة، وذلك ب 0,2370تلك الفترة يبلغ 

 تقريبا.

  باستمرارية الأرباح بفاصل وفيما يتعلق بالمتغير المستقل "الاستحقاقات الاختيارية" والخاص

 الإحصاءات الوصفية تظهر(، it+2EP) وفترتين مستقبليتين(، it+1EP) زمني فترة مستقبلية

   -( ما يلي: 3المتضمنة بالجدول رقم )

(، itDACالاستحقاقات الاختيارية ) أن( it+1EP)يتا بعد فترة واحدة مستقبلية لنموذج الببالنسبة  -

( الأصلي علي مستوي شركات العينة للفترة الزمنية الممتدة Jonesوالمقدرة بواسطة نموذج )

(، وذلك بمتوسط يبلغ 0,4369، 0,0012م(، يتراوح مداها بين )2020م و2016بين عامي )

 .0,0815قدره ، وبانحراف معياري 0.0805

( نجد أن الاستحقاقات الاختيارية it+2EP) نموذج البيتا بعد فترتين مستقبليتينأما فيما يخص  -

( الأصلي علي مستوي شركات العينة للفترة Jones)المتغير المستقل( والمقدرة بواسطة نموذج )

(، 0,3825، 0,0007م(، يتراوح مداها ما بين )2019م و2016الزمنية الممتدة بين عامي )

 .0,0758، وبانحراف معياري قدره 0,0772وذلك بمتوسط يبلغ 

    بنموذج البيتا بعد فترة واحدة مستقبليةأما فيما يتعلق بالمتغيرات الضابطة والخاصة 

(it+1EP )وفترتين مستقبليتين (it+2EP تشير الإحصاءات الوصفية المتضمنة بالجدول رقم )

 -( إلي ما يلي:3)
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( يبلغ itLev( أن متوسط الرافعة المالية )it+1EP) البيتا بعد فترة مستقبلية واحدة لنموذجبالنسبة  -

عام  37،  وأن متوسط عمر الشركة يبلغ 20,3212، أن متوسط حجم الشركة يبلغ 0,4628

، أما 0,0741(، وأن متوسط الحصة السوقية يبلغ 0,0450، كما أن متوسط الربحية يبلغ )تقريبا

(، فقد تم الاعتماد علي 1،0لأنه متغير وهمي ثنائي القيمة ) الأرباح، ونظراً  بالنسبة لتوزيعات

( مشاهدة لم تدفع توزيعات الأرباح خلال 223التكرارات وتبين الإحصاءات الوصفية ان هناك )

 ( مشاهدة دفعت توزيعات الأرباح خلال فترة الدراسة.277) مقابلفترة الدراسة، 

( itLevمتوسط الرافعة المالية ) تبين أن( it+2EP) فترتين مستقبليتينلنموذج البيتا بعد بالنسبة  -

 38،  وأن متوسط عمر الشركة يبلغ 20,2953، أن متوسط حجم الشركة يبلغ 0,4609يبلغ 

، 0,0740، وأن متوسط الحصة السوقية يبلغ 0,0495، كما أن متوسط الربحية يبلغ عام تقريبا

(، فقد تم الاعتماد 1،0نظرا لأنه متغير وهمي ثنائي القيمة )أما بالنسبة لتوزيعات الأرباح، و

( مشاهدة لم تدفع توزيعات الأرباح 177علي التكرارات وتبين الإحصاءات الوصفية ان هناك )

 ( مشاهدة دفعت توزيعات الأرباح خلال فترة الدراسة.223) مقابلخلال فترة الدراسة، 

 بنموذج البيتا بعد فترة واحدة المراجعة والخاص  مكتب بالنسبة للمتغير المنظم والمتمثل في حجم

( تشير الإحصاءات الوصفية المتضمنة بالجدول it+2EP) وفترتين مستقبليتين( it+1EP) مستقبلية

 -( إلي ما يلي:3رقم )

لأنه متغير وهمي يأخذ القيم  ونظراً  (it+1EPلنموذج البيتا بعد فترة واحدة مستقبلية )بالنسبة  -

د تم الاعتماد علي التكرارات، حيث تشير الإحصاءات الوصفية المتضمنة في الجدول فق، (1،0)

( مشاهدة تم مراجعتها من قبل مكاتب المراجعة غير الكبيرة 358( إلي أن هناك )3رقم )

(NBig4 ،)مقابل (( مشاهدة تم مراجعتها من قبل مكاتب المراجعة الكبيرة )142Big4). 

بنموذج البيتا بعد فترتين فية فيما يتعلق بالمتغير المنظم والخاص كما أظهرت الإحصاءات الوص -

( مشاهدة تم مراجعتها من قبل مكاتب المراجعة غير 286(، أن هناك )it+2EP) مستقبليتين

مشاهدة تم مراجعتها من قبل مكاتب المراجعة الكبيرة  (114)، مقابل (NBig4) الكبيرة

(Big4). 
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 رتباطنتائج تحليل مصفوفة الا. 4.2

( الأداة الأولية لاكتشاف مشكلة (Pearson Correlation Matrixتعد مصفوفة ارتباط بيرسون     

والمتضمنة  البحثوبإلقاء النظر على العلاقة بين متغيرات  ،(1)الازدواج الخطى بين المتغيرات التفسيرية.

، حيث أن كل معاملات لحاليالبحث ا(، يتبين أن الازدواج الخطى لا يمثل مشكلة في 4بالجدول رقم )

( أقل من والمتغيرات الضابطة)المتغير المستقل ،  البحث الحاليالارتباط بين المتغيرات التفسيرية في 

، ويتم ( تقريباً بين متغيري توزيعات الأرباح والربحية0,40(، حيث بلغ أقصى معامل ارتباط )0,80)

 عرض نتائج تحليل الارتباط كما يلي:

 ج تحليل مصفوفة الارتباط لمتغيرات النموذج الأول. نتائ4.2.1

وذج بنموالخاصة  البحثتظهر نتائج تحليل الارتباط لبيرسون على مستوى شركات عينة             

 -يلي:  كما( 4، كما هو موضح بجدول رقم )"it+1EP"البيتا بعد فترة مستقبلية واحدة 

"( والمتغير itDAC)الاستحقاقات الاختيارية"عدم وجود ارتباط معنوي بين المتغير المستقل  -

 "(.it+1EPالتابع )استمرارية الأرباح "

   ( 4وفيما يتعلق بالمتغيرات الضابطة تظهر مصفوفة الارتباط الموضحة بالجدول رقم )ا م

 -يلي:

" itDAC" والاستحقاقات الاختيارية   "itLevوجود ارتباط موجب ومعنوي بين الرافعة المالية " -

 .%(5مستوي معنوية )عند 

" it+1EPمن استمرارية الأرباح " وكل" itSizeوجود ارتباط موجب ومعنوي بين حجم الشركة " -

 .(%1)عند مستوي معنوية والتفاعل " itLevوالرافعة المالية "

" )عند it+1EP" واستمرارية الأرباح "itAgeوجود ارتباط موجب ومعنوي بين عمر الشركة "   -

" وكلا من itAgeووجود ارتباط موجب ومعنوي بين عمر الشركة " %(،5مستوي معنوية 

 .(%1" )عند مستوي معنوية itSize" وحجم الشركة "itLevالرافعة المالية "

                                                           
 للإشارة إلى وجود علاقة خطية أو قريبة من الخطية بين المتغيرات التفسيرية. (Multicollinearity)الخطى  الازدواجيستخدم تعبير  )1(

 أيبين  رتباطإذا بلغ معامل الا وغير خطيرةالخطى بين المتغيرات التفسيرية تعد مقبولة  الازدواج( إلى أن درجة Gujarati, 2003ويشير )

 ( كحد أقصى.0,80منها )
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" )معدل العائد علي الأصول( وكلا من itROAوجود ارتباط موجب ومعنوي بين الربحية " -

(، ووجود %1ستوي معنوية " )عند مitSize" وحجم الشركة "it+1EPاستمرارية الأرباح "

" )عند مستوي معنوية itLev" والرافعة المالية "itROAارتباط سالب ومعنوي بين الربحية"

1%). 

من استمرارية الأرباح  وكل" itDivوجود ارتباط موجب ومعنوي بين توزيعات الأرباح " -

"it+1EP" وعمر الشركة "itAge حجم الشركة "وitSize "" وعمر الشركةitAge "الربحية و

"itROA (%1" )عند مستوي معنوية. 

من استمرارية الأرباح  وكل" itMSوجود ارتباط موجب ومعنوي بين الحصة السوقية " -

"it+1EP" " والتفاعلitBig4*DAC "والرافعة المالية "itLev" وحجم الشركة "itSize" 

وجود ارتباط (، و%1)عند مستوي معنوية " itDivوتوزيعات الأرباح " "itROAوالربحية "

")عند مستوي itDACوالاستحقاقات الاختيارية " "itMSومعنوي بين الحصة السوقية " سالب

 .%(10معنوية 

" )المتغير المنظم( تشير مصفوفة الارتباط itBig4" أما بالنسبة لحجم مكتب المراجعة  -

ة ( إلي وجود ارتباط موجب ومعنوي بين حجم مكتب المراجع4والموضحة بالجدول رقم )

"itBig4 "المتغير التفاعليمن  وكل "itBig4*DAC" ،" حجم الشركةitSize"،  والحصة

ومعنوي بين حجم مكتب  سالب(، ووجود ارتباط %1")عند مستوي معنوية itMSالسوقية "

 .%(1" )عند مستوي معنوية itAge" " وعمر الشركةitBig4المراجعة "

( وجود ارتباط 4تباط والموضحة بالجدول رقم )وفيما يتعلق بمتغير التفاعل تبين مصفوفة الار -

" itDAC" والاستحقاقات الاختيارية ،"itBig4*DAC"المتغير التفاعلي موجب ومعنوي بين 

 .(%1)عند مستوي معنوية 
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 ( نتائج مصفوفة الارتباط لمتغيرات النموذج الأول4جدول رقم )

 (10) (9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1) المتغيرات م

           1 (t+1استمرارية الأرباح ) 1

         0,0210 1 (itDAC) الاستحقاقات الاختيارية 2

        0,0346 0,3589*** 1- (itBig4*DACالتفاعل ) 3

       0,0705 0,1071* 0,0254 1 (itLevالرافعة المالية ) 4

      0,1944*** -0,0371 0,1329*** 0,2348*** 1 (itSizeحجم الشركة ) 5

     0,1101* 0,0629 -0,0311 0,3238*** 0,1643*** 1 (itAgeعمر الشركة ) 6

    0,1659*** 0,0089 0,0453 -0,1683*** 0,2230*** 0,0712 1 (itROAالربحية ) 7

   0,1171*** 0,0069 0,0424 -0,0127 0,2742*** 0,1172*** 0,4025*** 1 (itDivتوزيعات الأرباح ) 8

  0,1941*** -0,0839* 0,1284*** 0,1644*** 0,5252*** 0,0145 0,2001*** 0,1321** 1 (itMSلحصة السوقية )ا 9

 0,0233 -0,0231 0,6692*** 0,0445 0,3493*** -0,1170*** 0,0125 -0,0060 0,3630*** 1- (Big4حجم مكتب المراجعة ) 10

 %1*** الارتباط دال عند مستوي معنوية 

 ٪5ط دال عند مستوى معنوية الارتبا** 

 %   10الارتباط دال عند مستوى معنوية *   
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 نتائج تحليل مصفوفة الارتباط لمتغيرات النموذج الثاني. 4.2.2

باستمرارية تظهر نتائج تحليل الارتباط لبيرسون على مستوى شركات عينة البحث والخاصة       

 -( فيما يلي: 5كما هو موضح بجدول رقم )"، it+2EPبعد فترتين مستقبليتين " الأرباح

 "الاستحقاقات الاختيارية( فيما يتعلق بالمتغير المستقل والمتمثل فيitDAC والمتغير التابع )"

" تشير نتائج المصفوفة إلي عدم وجود ارتباط معنوي بين it+2EP)استمرارية الأرباح("

 الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح.

  ( فيما 5يتعلق بالمتغيرات الضابطة تظهر مصفوفة الارتباط والموضحة بجدول رقم )أما فيما

 -يلي:

")عند it+2EP" واستمرارية الأرباح "itLevوجود ارتباط موجب ومعنوي بين الرافعة المالية " -

%(، ووجود ارتباط موجب ومعنوي بين الرافعة المالية 10مستوي معنوية 

"itLevية""والاستحقاقات الاختيارitDAC (5" )عند مستوي معنوية%. 

" it+2EPمن استمرارية الأرباح" وكل" itSizeوجود ارتباط موجب ومعنوي بين حجم الشركة" -

 .(%1")عند مستوي معنوية itLevالمالية " والرافعة” itBig4*DACوالتفاعل "

عند " )it+2EP" واستمرارية الأرباح"itAgeوجود ارتباط موجب ومعنوي بين عمر الشركة" -

من  وكلاً " itAge%(، ووجود ارتباط موجب ومعنوي بين عمر الشركة "5مستوي معنوية 

 .(%1" )عند مستوي معنوية itSize" وحجم الشركة"itLevالرافعة المالية"

من استمرارية الأرباح  وكل" itROAوجود ارتباط موجب ومعنوي بين الربحية " -

"it+2EP" وحجم الشركة"itSize(، ووجود ارتباط سالب ومعنوي %1نوية " )عند مستوي مع

 .%(1")عند مستوي معنوية itLev"والرافعة المالية "itROAبين الربحية "

من استمرارية الأرباح  وكل"itDivوجود ارتباط موجب ومعنوي بين توزيعات الأرباح " -

"it+2EP" وعمر الشركة "itAge (، ووجود ارتباط موجب ومعنوي 5")عند مستوي معنوية%

" )عند مستوي itROA" والربحية"itSizeمن حجم الشركة " وكل "itDivتوزيعات الأرباح " بين

 %(.1معنوية 
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 "it+2EP"الارباحمن استمرارية  وكلاً " itMSوجود ارتباط موجب ومعنوي بين الحصة السوقية" -

وحجم الشركة " itLev" والرافعة المالية "itBig4*DACوالتفاعل "

"itSize"والربحية"itROA"  (، ووجود ارتباط سالب ومعنوي بين %1)عند مستوي معنوية

%(، 10")عند مستوي معنوية itDAC"والاستحقاقات الاختيارية "itMSالحصة السوقية "

" )عند itDiv" وتوزيعات الأرباح "itMSالسوقية" بين الحصةووجود ارتباط موجب ومعنوي 

 .%(5مستوي معنوية 

المتغير المنظم تشير مصفوفة الارتباط والموضحة بالجدول أما بالنسبة لحجم مكتب المراجعة  -

المتغير كلاً من و" itBig4( إلي وجود ارتباط موجب ومعنوي بين حجم مكتب المراجعة"5رقم )

)عند مستوي " itMSالسوقية "" والحصة itSize" " وحجم الشركةitBig4*DAC" التفاعلي

"وعمر الشركة itBig4مكتب المراجعة " ومعنوي بين حجم موجبووجود ارتباط  %(،1معنوية 

"itAge (5")عند مستوي معنوية%. 

( وجود ارتباط موجب ومعنوي بين 5كما تظهر مصفوفة الارتباط الموضحة بالجدول رقم ) -

")عند مستوي معنوية itDAC" والاستحقاقات الاختيارية "itBig4*DAC"التفاعلي المتغير

1%).
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 تباط لمتغيرات النموذج الثاني( نتائج مصفوفة الار5جدول رقم )

 (10) (9) (8) (7) (6) (5) (4) (3) (2) (1) المتغيرات م

          1 (t+2استمرارية الأرباح ) 1

2 
 الاستحقاقات الاختيارية

(itDAC) 

0,0296 1     
    

        0,0391 0,3425*** 1- (itBig4*DACالتفاعل ) 3

       0,0934* 0,01124** 0,0314 1 (itLevالرافعة المالية ) 4

      0,2087*** 0,0024 0,1466*** 0,2214*** 1 (itSizeحجم الشركة ) 5

     0,1073** 0,0602 -0,0275 0,3278*** 0,1649*** 1 (itAgeعمر الشركة ) 6

    0,1655*** 0,0559 0,0520 -0,1438*** 0,2566*** 0,0808 1 (itROAالربحية ) 7

   0,1072* 0,0251 0,0386 0,0089 0,2741*** 0,1119* 0,3726*** 1 (itDivباح )توزيعات الأر 8

  0,2127*** -0,0872* 0,1346*** 01609*** 0,5321*** 0,0048 0,2343*** 0,1094** 1 (itMSالحصة السوقية ) 9

10 
حجم مكتب المراجعة 

(Big4) 
0,2127*** -0,0182 0,6887*** 0,0446 0,3482*** -0,1118** 

0,0271 -0,0062 0,3702*** 1 

 %1*** الارتباط دال عند مستوي معنوية 

 ٪5الارتباط دال عند مستوى معنوية ** 

   %10معنوية الارتباط دال عند مستوى *   

والتي  ارنتائج تحليل الانحدبعد التعرف على خصائص متغيرات البحث، والعلاقات الارتباطية بينها، يوضح الباحثون في الجزء التالي  

.البحث فروضمن خلالها يمكن استخلاص نتائج اختبار 
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 نتائج تحليل الإنحدار. 4.3

 التحقق من إفتراضات نموذج الإنحدار. 4.3.1

أولا من مدى وقوع نموذج الإنحدار المقدر فى أى مشكلة من مشاكل القياس  الباحثونتحقق 

التى تستخدم فى  OLSلمربعات الصغرى والتى تنشأ نتيجة لتخلف واحد أو أكثر من فروض طريقة ا

 تقدير نماذج الانحدار ومن أهم تلك المشاكل ما يلى:

  Autocorrelation  الإرتباط الذاتى بين الأخطاءمشكلة . 4.3.1.1

"، يتضح معاناة بيانات النموذج من مشكلة الارتباط Wooldridge Testمن واقع نتائج اختبار "

والخاصة بالنموذجين لفترة وفترتين  (،=0,0000P، حيث )Autocorrelationالذاتي بين الأخطاء 

الارتباط الذاتي بين الأخطاء، ولعلاج هذه وقوع كلا النموذجين في مشكلةعلي التوالي، وهو ما يعني 

 .Robust Standard Error (Cluster standard Error)أسلوب  الدراسةالمشكلة استخدمت 

 Multi-  collinearity ىمشكلة الإزدواج الخط. 4.3.1.2

من الافتراضات الأساسية التي يقوم عليها نموذج الانحدار الخطي عدم وجود علاقة خطية تامة بين      

المتغيرات المستقلة، وذلك لأنه في حالة وجود علاقة خطية تامة بين المتغيرات المستقلة فإنه سيكون من 

عالم العلاقة الاقتصادية، بالإضافة إلى ذلك فإن الأخطاء المتعذر الحصول على القيم العددية لتقديرات م

المعيارية للتقديرات ستكون كبيرة جداً وفي هذه الحالة لا يمكن تطبيق طريقة المربعات الصغرى. وقد 

للحكم على ما إذا كانت درجة  Variance) (Inflation Factorمعامل تضخم التباين الدراسةاستخدمت 

نموذج خطيرة أم لا، وتوصلت إلى أن درجة الازدواج الخطي في النموذج الازدواج الخطي في ال

( تم الحصول عليها في VIFمنخفضة وغير خطيرة، حيث أن أقصي قيمة لمعاملات تضخم التباين )

، والخاصة بنموذج انحدار استمرارية "itSizeحجم المكتب "( وكانت لمتغير .822، .992النموذج )

بيتا( لفترة وفترتين مستقبليتين علي التوالي، حيث تكون هناك خطورة لمشكلة الأرباح )مقاسة بمعامل 

(. وبذلك 2011)عناني،  10( عن القيمة VIFالازدواج الخطي عندما تزيد قيمة معاملات تضخم التباين )

 تتحقق أهم شروط استخدام نموذج الانحدار دون أية مشاكل قياسية تؤثر في نتائجه. 
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 Normality البواقى اعتدالية. 4.3.1.3

يعد أحد الافتراضببات الهامة التي يقوم عليها نموذج الانحدار الخطي هو أن يتبع الخطأ العشببوائي 

لنموذج الانحدارالتوزيع الطبيعي حول القيمة المتوقعة بمتوسبببببط يسببببباوي الصبببببفر وتباين ثابت القيمة. 

ستخدام ا لاختبارات الإحصائية لمعالم نموذج ويلاحظ أن الهدف من صياغة هذا الافتراض هو إمكانية ا

الانحدار، وذلك لأنه لا يمكن اسببببتخدام هذه الاختبارات إلا في ضببببوء بيانات لمجتمع إحصببببائي موزع 

 (Stata)في برنامج  ("Shapiro-Wilk W Test")توزيعاً طبيعياً. وقد اسببببتخدمت الدراسببببة اختبار 

التوزيع الطبيعي، وتوصببلت إلى أن الافتراض للتحقق من صببحة الافتراض أن الأخطاء العشببوائية تتبع 

(، في كلا p=0.0000<0.05وأن الأخطاء العشببببببوائية لا تتبع التوزيع الطبيعي حيث أن ) غير متحقق

وهو ما اسببتخدمت معه الدراسببة  (،βالنموذجين والخاصببة بانحدار اسببتمرارية الأرباح )مقاسببة بمعامل 

 القيم الشاذة إلى أقرب قيم مقبولة. والذي يعمل على تحويل "Winsorizing"أسلوب 

 Heteroscedasticity التباينات )اختلاف( عدم ثبات. 4.3.1.4

شترط أن تباينات البواقي لقيم المتغير التابع في نماذج الانحدار المُقدََّرَة ثابتة ولا تتغير بتغير قيم          ي

 (6ويمكن توضيحها في الجدول رقم ) المتغيرات المستقلة

 (6ول رقم )الجد

 مشكلة

Heteroscedasticity 

 )Breusch-Pagan 

/ Cook-Weisberg 

test( 

 مشكلة

Heteroscedasticity 

) White’s 

Test  (  

 النموذج

 

 P=0,0000 نعم

 ) دال إحصائيا(

=P نعم  00,000  

 )دال إحصائيا(

استمرارية الأرباح 

( β)مقاسة بمعامل

 لفترة مستقبلية واحدة

 P=0,0000 نعم

إحصائيا( ) دال  

 P=0,0000 نعم

 )دال إحصائيا(

استمرارية الأرباح 

( β)مقاسة بمعامل 

 لفترتين مستقبليتين

ولعلاج هذه المشكلة  ( وقوع كلا النموذجين في مشكلة اختلاف التباينات،6ويتضح من الجدول رقم )       

والذي يعمل  Robust Standard Error (Cluster standard Error)أسلوب  الدراسةاستخدمت 

على تصحيح وتنقية الأخطاء المعيارية من آثار اختلاف التباينات، وهو يسُْتخَْدم لتقدير نماذج الانحدار 

 في ظل وجود مشكلة اختلاف التباينات.
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 الفروض . اختبار4.3.2

لبحث ا( نتائج تحليل الانحدار المتعدد التي تم التوصل إليها بشأن نماذج 7يعرض الجدول رقم )        

والمتعلقة بانحدار استمرارية الأرباح علي الاستحقاقات الاختيارية والمتغيرات الضابطة في ظل  الحالي

وجود حجم مكاتب المراجعة "كمتغير منظم للعلاقة"، وتظهر نتائج تحليل الانحدار المتعدد الموضحة 

 -( ما يلي:7بالجدول رقم )

، ( 1it+EP ،it+2EPمقياسي استمرارية الأرباح )معنوية نموذج الانحدار المستخدم بين أي من  -

والمتغيرات التفسيرية )المتغير المستقل، والمتغيرات الضابطة، والمتغير المنظم( المتضمنة في 

 =P-Value(، حيث تبلغ قيمة )F، وهو ما يستدل عليه من دلالة اختبار )البحث الحالينموذج 

 (.0,01( )عند مستوي معنوية 0,0000

( الخاصة بانحدار استمرارية الأرباح بعد فترة مستقبلية واحدة 2Rمعامل التحديد )أن قيمة  -

(it+1EP( علي المتغيرات التفسيرية تعادل )وهو ما يعني قدرة المتغيرات التفسيرية في 0,13 ،)

من التباين )التغيرات( في استمرارية الأرباح )المتغير  %13النموذج محل الدراسة علي تفسير 

( الخاصة بانحدار 2Rمعامل التحديد ) بينما تبلغ قيمة ، والباقي يرجع لعوامل أخري.التابع(

(، وتشير 0,15علي المتغيرات التفسيرية ) (it+2EP)استمرارية الأرباح بعد فترتين مستقبليتين 

تلك النتائج إلي ارتفاع قدرة المتغيرات التفسيرية )المتغيرات المستقلة، والمتغير المنظم( علي 

 لتنبؤ باستمرارية الأرباح في المستقبل كلما زادت فترة التنبؤ.ا

( عدم وجود علاقة ذات دلالة 7كما توضح نتائج تحليل الانحدار والموضحة بالجدول رقم ) -

بعد فترة  المحاسبية ( واستمرارية الأرباحitDACالاستحقاقات الاختيارية )مستوى إحصائية بين 

(، وتتفق تلك النتيجة مع دراسة it+2EPتين مستقبليتين )(، وفترit+1EPمستقبلية واحدة )

(، وهذا يشير إلي عدم وجود تأثير للاستحقاقات  Doukakis, 2010 ;2014)البستنجي، 

لا تدعم الفرضية الأولي للدراسة الاختيارية  علي استمرارية الأرباح، ويتضح أن تلك النتيجة 

 يتميارية واستمرارية الأرباح في المستقبل، لذلك، بوجود علاقة بين الاستحقاقات الاختالحالية 

 رفضها.

( عدم وجود علاقة ذات دلالة 7كما تظهر نتائج تحليل الانحدار الموضحة بالجدول رقم )  -

( بعد β( واستمرارية الأرباح )مقاسة بمعامل itBig4*DAC) المتغير التفاعليإحصائية بين 

لا تدعم وتلك النتيجة  (، it+2PEين مستقبليتين )وبعد فترت، (it+1EPفترة مستقبلية واحدة )
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بوجود تأثير لجودة المراجعة الخارجية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية الفرضية الثانية 

 الفرضية. رفض يتمواستمرارية الأرباح، لذلك، 

  ار تظهر نتائج تحليل الانحد بالنموذج الأولأما بالنسبة للمتغيرات الضابطة والخاصة

 -( ما يلي: 7والموضحة بالجدول رقم )

" والمتغير التابع استمرارية الأرباح itAgeوجود تأثير موجب ومعنوي بين عمر الشركة " -

"it+1EP 2022%(، وتتفق تلك النتيجة مع دراسة )مرقص، 10" )عند مستوي معنوية; Ding 

et al., 2018.) 

" والمتغير التابع استمرارية الأرباح itSizeوجود تأثير موجب ومعنوي بين حجم الشركة " -

"it+1EP من )النجار وبسيوني،  %(، وتتفق تلك النتيجة مع دراسة كلاً 1" )عند مستوي معنوية

 (.Li, 2019 ;2022مرقص،  ;2022

"( والمتغير التابع itROAوجود تأثير موجب ومعنوي بين الربحية )معدل العائد علي الأصول " -

 %(، وتتفق تلك النتيجة مع دراسة كلاً 10" )عند مستوي معنوية 1itEP+استمرارية الأرباح "

 (.2022النجار وبسيوني،  ؛2022من )مرقص، 

" والمتغير التابع استمرارية الأرباح itMSوجود تأثير موجب ومعنوي بين الحصة السوقية " -

"it+1EP (.01" )عند مستوي معنوية% 

  بعد فترتين مستقبليتينموذج، بالنأما بالنسبة للمتغيرات الضابطة والخاصة (it+2EP تظهر نتائج )

 -" ما يلي: 7تحليل الانحدار والموضحة بالجدول رقم "

بعد فترتين استمرارية الأرباح و" itSize"موجب ومعنوي بين حجم الشركة تأثيروجود  -

 .(%1" )عند مستوي معنوية it+2EP"مستقبليتين 

استمرارية و"( itROAل العائد علي الأصول "وجود تأثير موجب ومعنوي بين الربحية )معد -

 %(.10" )عند مستوي معنوية it+2EPالأرباح "

" )عند it+2EPاستمرارية الأرباح "و" itMSوجود تأثير موجب ومعنوي بين الحصة السوقية " -

 %(.5مستوي معنوية 
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 المراجعة "كمتغير منظم" مكتبارية والمتغيرات الضابطة في ظل وجود حجم استمرارية الأرباح على الاستحقاقات الاختي نتائج تحليل انحدار (:7جدول رقم )

 المتغيرات

 (it+2EP) بعد فترتين مستقبليتين استمرارية الأرباح (it+1EP)بعد فترة واحدة مستقبلية استمرارية الأرباح 

 (tقيمة ) (βمعاملات الانحدار )
مستوى الدلالة 

(Sig.) 

 

معامل تضخم التباين 

(VIF) 

معاملات الانحدار 

(β) 
 (tقيمة )

مستوى الدلالة 

(Sig.) 

معامل تضخم التباين 

(VIF) 

  ***1,8260 -3.59 0,000***  -1,8089 -3,62 0,000- (Constantثابت الانحدار )

 0,2586 0,60 0,546 1,45 0,5098 1,23 0,221 1,43 (itDACالاستحقاقات الاختيارية )

 0,0503 0,04 0,965 2,64 -0,2000 -0,16 0,872 2,74 (tiBig4*DAC) المتغير التفاعلي

 0,1368 -1,06 0,192 1,39 -0,0938 -0,73 0,469 1,37- (itLevالرافعة المالية )

 0,0033 1,77 0,077* 1,41 0,0024 1,32 0,188 1,41 (itAgeعمر الشركة )

 0,0912 3,40 0,001*** 2,12 0,0952 3,61 0,000*** 2,13 (itSizeحجم الشركة )

 0,8589 1,80 0,073* 1,40 0,7809 1,69 0,092* 1,38 (itROAالربحية )

 0,8867 2,71 0,007*** 1,93 0,6867 1,96 0,050* 2,02 (itMSالحصة السوقية )

 0,0190 0,22 0,827 1,40 0,0139 0,16 0,873 1,38 (itDivتوزيعات الأرباح )

 0,1774 -1,40 0,161 2,82 -0,1743 -1,34 0,180 2,99- (itBig4حجم مكاتب المراجعة )

 %1تشير إلى أن الدلالة الإحصائية عند مستوى معنوية *** 

 ٪5معنوية * تشير إلي أن الدالة الإحصائية عند مستوى * 

 %10تشير إلي ان الدلالة الإحصائية عند مستوي معنوية *

 0,13 0,15  (R²معامل التحديد )

 4,12 4,87 المحسوبة  F)قيمة )

 ***0.0000**** 0,0000 ( Fدلالة اختبار )

 ***0,0000*** 0,0000 ( Wooldridgeنتيجة اختبار )

 490 391 ( Nعدد المشاهدات )
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   ( يعرض ملخص لنتائج اختبار فروض الدراسة8والجدول رقم )   

 اختبار فروض الدراسة ملخص نتائج (: 8جدول رقم )

 

 

 صيغة الفرض الفرض

 ختبارنتيجة الا

نموذج انحدار استمرارية الأرباح مع فاصل 

 زمني

 فترتين فترة واحدة

 رفض رفض توجد علاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح (1)

يوجد تأثير لجودة المراجعة الخارجية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية  (2)

 واستمرارية الأرباح

 رفض
 رفض

 تحليلات إضافية. 4.4

 -بعض التحليلات الإضافية وتتمثل تلك التحليلات فيما يلي:  سيتم إجراء        

على مستوى عينتى الشركات ذات الإستحقاقات  انحدار استمرارية الأرباحنتائج تحليل . 4.4.1

 في ظل وجود حجم مكتب المراجعة كمتغير منظم  الاختيارية الموجبة والسالبة

الإنحدار على مستوى عينتى الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة  لإجراء تحليل

بتقسيم العينة الكلية للبحث الحالى إلى عينتين فرعيتين: إحداهما ذات استحقاقات  الباحثونوالسالبة، قام 

الأخرى اختيارية موجبة )أى عينة الشركات التى تمارس تأثيراً على رقم الدخل المنشور بهدف زيادته(، و

ذات استحقاقات اختيارية سالبة )أى عينة الشركات التى تمارس تأثيراً على رقم الدخل المنشور بهدف 

 تخفيضه(. 

نتائج تحليل انحدار استمرارية الأرباح )بعد فترة واحدة مستقبلية( على مستوى عينتى . 4.4.1.1

وجود حجم مكتب المراجعة كمتغير في ظل   الشركات ذات الإستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة

 منظم

علي انحدار استمرارية الأرباح )بعد فترة واحدة مستقبلية( ( نتائج تحليل 9يعرض الجدول رقم )      

وفي ظل وجود حجم مكتب  مستوي عينتي الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة

 المراجعة كمتغير منظم.



277 
 

عينتي الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة في ظل  مستوى )بعد فترة واحدة مستقبلية( علىحليل انحدار استمرارية الأرباح ( نتائج ت9جدول رقم )

 المراجعة كمتغير منظم مكتبوجود حجم 

 المتغيرات

 "itDAC++الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة"
 ياريةالشركات ذات الاستحقاقات الاخت

 "itNDAC --السالبة" 

معاملات الانحدار 

(β) 
 (tقيمة )

مستوى الدلالة 

(Sig.) 

معامل تضخم التباين 

(VIF) 

معاملات الانحدار 

(β) 
 (tقيمة )

مستوى الدلالة 

(Sig.) 

معامل تضخم التباين 

(VIF) 

  **2,4092 -2,48 0,014**  -1,6069 -2,37 0.019- (Constantثابت الانحدار )

 0,8165 1,06 0,292 1,73 0,0122 0,02 0,980 1,29 (itDACستحقاقات الاختيارية )الا

 2,1102 -1,42 0,157 3,01 -3,5519 1,97 0,051* 2,84- (itBig4*DACالتفاعل )

 0.1201 0,60 0,457 1,36 -0,2384 -1,46 0,145 1,48 (itLevالرافعة المالية )

 0,0074 2,48 0,014** 1,41 -0,0008 -0,38 0,703 1,45 (itAgeعمر الشركة )

 0,0899 1,94 0,053* 2,11 0,0797 2,38 0,024** 2,40 (itSizeحجم الشركة )

 2,2716 3,00 0,003*** 1,36 -0,5685 -0,91 0,362 1,57 (itROAالربحية )

 0,7163 1,34 0,180 1,88 1,5325 2,73 0,007*** 2,44 (itMSالحصة السوقية )

 0,0281 -0,16 0,870 1,38 0,0298 0,27 0,785 1,50- (itDivاح )توزيعات الأرب

 0,0229 -0,12 0,903 2,75 -0,3532 -2,08 0,038** 3,56- (itBig4حجم مكاتب المراجعة )

 %1تشير إلى أن الدلالة الإحصائية عند مستوى معنوية *** 

 %5 * تشير إلي أن الدالة الإحصائية عند مستوى معنوية* 

 % 10ي ان الدلالة الإحصائية عند مستوي معنوية تشير إل*

 0,22 0,18  (R²معامل التحديد )

 4,12 3,08 المحسوبة  F)قيمة )

 ***0.0001*** 0,0000 ( Fدلالة اختبار )

 *0,0143* 0,0199 ( Wooldridgeنتيجة اختبار )

 252 238 ( Nعدد المشاهدات )
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استمرارية الأرباح )بعد فترة واحدة مستقبلية( على مستوى نتائج تحليل انحدار ( 9جدول رقم )يعرض 

عينتي الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة في ظل وجود حجم مكتب المراجعة 

 ما يلي:ويلاحظ كمتغير منظم، 

)المتغير المستقل،  المفسرة المتغيراتعلى  (it+1EPاستمرارية الأرباح ) انحدارمعنوية نموذج  -

مستوي عينتي  عليالأول للبحث والمتغيرات الضابطة، والمتغير المنظم( المتضمنة في نموذج 

 (.Fالشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة، وهو ما يستدل عليه من دلالة اختبار )

ية مستقبلواحدة ( الخاصة بانحدار استمرارية الأرباح بعد فترة 2Rأن قيمة معامل التحديد ) -

(it+1EP( علي المتغيرات التفسيرية تعادل )علي مستوي عينتي الشركات ذات الاستحقاقات 0,22 )

الاختيارية الموجبة، وهو ما يعني قدرة المتغيرات التفسيرية في النموذج محل الدراسة علي تفسير 

قاقات بينما علي مستوي عينتي الشركات ذات الاستح، من التباين في استمرارية الأرباح 22%

 (.2R( )0,18الاختيارية السالبة بلغت قيمة معامل )

 المتغير المستقل 

" it+1EPالأرباح" على استمرارية" itDACالاختيارية " للاستحقاقاتعدم وجود تأثير معنوي      

بعد فترة مستقبلية واحدة، وذلك علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة 

 تتسق تلك النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها علي مستوي العينة ككل.والسالبة، و

  المتغير التفاعلي 

" it+1EPالأرباح " على استمرارية" itBig4*DAC" للمتغير التفاعليعدم وجود تأثير معنوي    

موجبة، بعد فترة مستقبلية واحدة، وذلك علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية ال

وتتفق تلك النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها علي مستوي العينة ككل، أما علي مستوي عينة 

للمتغير ومعنوي  موجبالشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية السالبة، فقد تم التوصل إلي وجود تأثير 

 مستوى)عند  بلية واحدة" بعد فترة مستقit+1EPالأرباح" على استمرارية" itBig4*DAC" التفاعلي

 .%(10معنوية 

 المتغيرات الضابطة

استمرارية على " itMSالسوقية " للحصة%( 1وجود تأثير موجب ومعنوي )عند مستوي معنوية  -

" بعد فترة مستقبلية واحدة، وذلك علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات it+1EPالأرباح "

 .ليها علي مستوي العينة ككلإمع مثيلتها التي تم التوصل  الاختيارية السالبة، وتتسق تلك النتيجة
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استمرارية على " itAgeعمر الشركة "ل%( 5وجود تأثير موجب ومعنوي )عند مستوي معنوية  -

" بعد فترة مستقبلية واحدة، وذلك علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات it+1EPالأرباح "

 .ة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها علي مستوي العينة ككلالاختيارية الموجبة، وتتفق تلك النتيج

" بعد فترة it+1EPاستمرارية الأرباح "على " itSizeحجم الشركة "لوجود تأثير موجب ومعنوي  -

مستقبلية واحدة، وذلك على مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة 

لى التوالي، وتتسق تلك النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل %( ع5%، 10)عند مستوي معنوية 

 إليها علي مستوي العينة ككل.

استمرارية على " itROA" للربحية%( 1وجود تأثير موجب ومعنوي )عند مستوي معنوية  -

" بعد فترة مستقبلية واحدة، وذلك علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات it+1EPالأرباح "

الموجبة، وتتسق تلك النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها علي مستوي العينة ككل، الاختيارية 

أما علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية السالبة، فلم يتم التوصل إلي وجود 

 " بعد فترة مستقبلية واحدة.it+1EPاستمرارية الأرباح "على " itROA" للربحيةتأثير معنوي 

 غير المنظمالمت 

استمرارية على المراجعة  مكتبحجم ل%( 5وجود تأثير سالب ومعنوي )عند مستوي معنوية  -

" بعد فترة مستقبلية واحدة، وذلك علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات it+1EPالأرباح "

لعينة ككل، أما الاختيارية السالبة، وتتفق تلك النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها علي مستوي ا

علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة لم يتم التوصل إلي وجود تأثير 

 " بعد فترة مستقبلية واحدة.it+1EPاستمرارية الأرباح "على المراجعة  مكتبحجم لمعنوي 

مستوى عينتى  نتائج تحليل انحدار استمرارية الأرباح )بعد فترتين مستقبليتين( على. 4.4.1.2

في ظل وجود حجم مكتب المراجعة كمتغير   الشركات ذات الإستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة

 منظم

( نتائج تحليل انحدار استمرارية الأرباح )بعد فترتين مستقبليتين( علي 10يعرض الجدول رقم )      

لسالبة وفي ظل وجود حجم مكتب مستوي عينتي الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة وا

المراجعة كمتغير منظم.
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سالبة في ظل ( نتائج تحليل انحدار استمرارية الأرباح )بعد فترتين مستقبليتين( على مستوى عينتي الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة وال10جدول رقم )

 حجم مكتب المراجعة كمتغير منظم وجود

 المتغيرات

 "itNDAC—الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية السالبة" "itDAC++الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة"

معاملات الانحدار 

(β) 
 (tقيمة )

مستوى الدلالة 

(Sig.) 

معامل تضخم 

 (VIFالتباين )

معاملات 

 (βنحدار )الا
 (tقيمة )

مستوى الدلالة 

(Sig.) 

معامل تضخم 

 (VIFالتباين )

  *1,6681 -2,41 0,017**  -1,5571 -1,86 0,065- (Constantثابت الانحدار )

 0,6359 0,97 0,335 1,69 0,2081 0,38 0,705 1,31 (itDACالاستحقاقات الاختيارية )

 0,7345 -0,59 0,555 3,04 1,4215 0,49 0,625 2,92- (itBig4*DAC) المتغير التفاعلي

 0,0210 0,11 0,911 1,36 -0,0832 -0,49 0,628 1,52 (itLevالرافعة المالية )

 0,0072 2,59 0,010*** 1,41 -0,0028 -1,19 0,236 1,48 (itAgeعمر الشركة )

 0,0955 2,65 0,009** 2,00 0,0795 1,81 0,072* 2,59 (itSizeحجم الشركة )

 1,7862 2,70 0,0078** 1,34 -0,5638 -0,84 0,402 1,62 (itROAحية )الرب

 0,2146 0,46 0,638 1,90 1,1217 1,65 0,102 2,81 (itMSالحصة السوقية )

 0,0773 -0,59 0,557 1,40 0,1500 1,35 0,180 1,51- (itDivتوزيعات الأرباح )

 0,0276 -0,17 0,868 2,90 -0,0812 -0,37 0,709 3,81- (itBig4حجم مكاتب المراجعة )

 %1تشير إلى أن الدلالة الإحصائية عند مستوى معنوية *** 

 %5 * تشير إلي أن الدالة الإحصائية عند مستوى معنوية* 

 %10 تشير إلي ان الدلالة الإحصائية عند مستوي معنوية*

 0,24 0,18  (R²معامل التحديد )

 2,89 2,55 المحسوبة  F)قيمة )

 ***0,0014** 0,0003 ( Fختبار )دلالة ا

 *0,0171* 0,0166 ( Wooldridgeنتيجة اختبار )

 202 189 ( Nعدد المشاهدات )



281 
 

بنموذج انحدار استمرارية الأرباح بعد السابق عرضه والخاص ( 10رقم )ويلاحظ من جدول الانحدار 

على الاستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة في ظل وجود حجم مكتب  (it+2EP)فترتين مستقبليتين 

  -ما يلي:  المراجعة كمتغير منظم

(، والمتغيرات التفسيرية it+2EPالانحدار المستخدم بين مقياس استمرارية الأرباح )معنوية نموذج  -

 البحث الحالي)المتغير المستقل، والمتغيرات الضابطة، والمتغير المنظم( المتضمنة في نموذج 

علي مستوي عينتي الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة، وهو ما يستدل عليه من دلالة 

%(، بينما بلغت 1( )عند مستوي معنوية P-Value= 0,0014(، حيث تبلغ قيمة )F) اختبار

-Pمعنوية نموذج الانحدار علي مستوي عينتي الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية السالبة )

Value= 0,0000 0,001(  )عند مستوي معنوية.) 

( علي مستوي عينتي الشركات 40,2( تعادل )2Rإلي أن قيمة معامل التحديد )النتائج كما تشير  -

ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة، وهو ما يعني قدرة المتغيرات التفسيرية في النموذج محل 

من التباين في استمرارية الأرباح )المتغير التابع(، بينما علي مستوي % 24الدراسة علي تفسير 

وهو ما (، 0,18)( 2Rقيمة معامل ) عينتي الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية السالبة بلغت

 من التباين في استمرارية الأرباح. %18يعني قدرة المتغيرات التفسيرية علي تفسير 

 المتغير المستقل 

" it+2EPاستمرارية الأرباح"على " itDACالاختيارية " للاستحقاقاتعدم وجود تأثير معنوي      

لشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة بعد فترتين مستقبليتين، وذلك علي مستوي عينة ا

 والسالبة، وتتسق تلك النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها علي مستوي العينة ككل.

  المتغير التفاعلي 

" 2it+EPاستمرارية الأرباح "على " itBig4*DAC" للمتغير التفاعليعدم وجود تأثير معنوي    

مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة  علىبعد فترتين مستقبليتين، وذلك 

 والسالبة، وتتفق تلك النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها علي مستوي العينة ككل.

 المتغيرات الضابطة 

" بعد فترتين it+2EPاستمرارية الأرباح "على " itAgeعمر الشركة "لعدم وجود تأثير معنوي  -

لك علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية السالبة، وتتفق تلك مستقبليتين، وذ
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النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها علي مستوي العينة ككل، أما علي مستوي عينة الشركات 

ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة، فتم التوصل إلي وجود تأثير موجب ومعنوي )عند مستوي 

 " بعد فترتين مستقبليتين.it+2EPاستمرارية الأرباح "على ” itAgeعمر الشركة "ل %(5معنوية 

فترتين " بعد 2it+EPاستمرارية الأرباح "على " itSizeحجم الشركة "لوجود تأثير موجب ومعنوي  -

، وذلك على مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة )عند مستقبليتين

%( على التوالي، وتتسق تلك النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها 10%، 1معنوية مستوي 

 علي مستوي العينة ككل.

استمرارية على " itROA" للربحية%( 1وجود تأثير موجب ومعنوي )عند مستوي معنوية  -

قات " بعد فترتين مستقبليتين، وذلك على مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاit+2EPالأرباح "

الاختيارية الموجبة، وتتسق تلك النتيجة مع مثيلتها التي تم التوصل إليها علي مستوي العينة ككل، 

أما علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية السالبة، فلم يتم التوصل إلي وجود 

 .قبليتينتين مست" بعد فتر2it+EPاستمرارية الأرباح "على " itROA" للربحيةتأثير معنوي 

 المتغير المنظم 

" بعد فترتين مستقبليتين، it+2EPاستمرارية الأرباح "على المراجعة  مكتبتأثير حجم  عدم معنوية

 وذلك علي مستوي عينة الشركات ذات الاستحقاقات الاختيارية الموجبة والسالبة.

ويعرض القسم التالي  في هذا القسم تم التعرض لنتائج الدراسة واختبار فروضها،                 

 )الخامس( خلاصة البحث والدراسات المستقبلية.                                                                                 

 

 :القسم الخامس

 الدراسات المستقبلية و خلاصة البحث

 خلاصة البحث. 5.1

مية جوهرية بالنسبة للمستثمرين وأصحاب المصالح، نظراً تعتبر القوائم والتقارير المالية ذات أه         

إشارة لاتخاذ القرارات  تعد والتي، اتللشرك الكسبية فى تقييم القدرة أصحاب المصالحتساعد لأنها 

المستثمرين لا يركزون علي رقم الربح وحده بل يمتد تركيزهم  إنالاستثمارية والتمويلية، خاصة 

لاتخاذ  درة الأرباح الحالية المحققة علي الاستمرار لفترات مستقبلية تاليةواهتمامهم إلي معرفة مدي ق
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اختيار السياسات المحاسبية، قد تؤدي إلي تشويه  المتاحة للإدارة فيأن درجة المرونة . قرارات رشيدة

ات تقدير والتي تعكسالاستحقاقات الاختيارية، بإدارة الأرباح  ممارساترقم الربح المحاسبي، من خلال 

 ، كما يمكنها أن تضعف أو تحسن من قدرة الأرباح الحالية علي التنبؤ باستمراريتها مستقبلاً.الإدارة

( أن إدارة الأرباح من Penman and Zhang, 2002; Lin and Yu, 2015لذلك، يرجح )       

 Penman andخلال الاستحقاقات الاختيارية علي علاقة سالبة باستمرارية الأرباح. كما يشير )

Zhang, 2002 إلي أنه إذا كانت الطرق المحاسبية المطبقة تنتج أرباحا غير مستمرة، فإن الأرباح )

( تأثير سلبي للاستحقاقات 2018تعتبر مدارة. وفي نفس الإطار، وجدت دراسة )عباس وآخرون، 

: الاختيارية علي استمرارية الأرباح. وعلى الجانب الآخر، توصلت بعض الدراسات )مثل

Subramanyam, 1996; Meini and Siregar, 2014 ،( لاتجاه آخر )الأثر 2018، أبو سالم

الموجب للاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح في المستقبل(.  وفي سبيل تفسيرها لذلك، 

لتنبؤ أشارت إلي أن الاستحقاقات الاختيارية )إدارة الأرباح( تزيد من قدرة الأرباح الحالية علي ا

 بمعني أن الأرباح الحالية علي علاقة باستمرارية تحقيق أرباح مستقبلية.، باستمرارية الأرباح مستقبلاً 

مما سبق يتضح وجود تضارب وتباين في نتائج الدراسات السابقة التي تناولت العلاقة بين       

المراجعة الخارجية نظراً لدورها جودة  إلى إدخال أدىالاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح، مما 

في الحد من الممارسات الانتهازية للإدارة، والتي من شأنها مساعدة المستثمرين علي المتوقع الرقابي 

 .التنبؤ باستمرارية الأرباح في المستقبل من خلال الأرباح الحالية المحققة

تأثير جودة المراجعة الخارجية لتلك الدراسات السابقة، استهدف البحث الحالي اختبار  وامتداداً 

غير المالية الشركات  الأرباح المحاسبية فيعلي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية 

، خاصة في ظل ندرة الدراسات السابقة التي استهدفت التأكد من هذا التأثير داخل المساهمة المصرية

ث الحالي تأثير الاستحقاقات الاختيارية والمقدرة بواسطة البيئة المصرية، ولتحقيق هذا الهدف، اختبر البح

بعد فترة واحدة  )β)استمرارية الأرباح والمقدرة بواسطة معامل على( الأصلي Jones, 1991نموذج )

يتمثل مجتمع البحث في الشركات المساهمة وفترتين مستقبليتين في ظل وجود جودة المراجعة الخارجية، 

م( والمستمر 2019 -2016بورصة الأوراق المالية المصرية في الفترة بين عامي )غير المالية المقيدة ب

م(، حيث أعتمدت الدراسة علي عينة ميسرة من تلك الشركات، والتي تنتمي 2021، 2020قيدها لعامي )
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، وتوصل الباحثون من خلال الاعتماد علي نموذج الانحدار الخطي المتعدد لقطاعات اقتصادية مختلفة

دم وجود تأثير للاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح بعد فترة وفترتين مستقبليتين، كما إلي ع

المراجعة علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية  مكتبتأثير لحجم وجود إلي عدم الدراسة توصلت 

 .واستمرارية الأرباح

 الدراسات المستقبلية المقترحة. 5.2

من المجالات التي يمكن  عديد تقدم الدراسة الحاليةإليه البحث الحالي من نتائج،  في ضوء ما توصل     

 لبحوث مستقبلية، ويتمثل أهمها فيما يلي: أن تشكل أساساً 

دراسة أتعاب المراجع والتخصص الصناعي علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية  -

 واستمرارية أرباح الشركات المساهمة المصرية.

ودة المراجعة الخارجية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية الأرباح تأثير ج -

 لعينة من الشركات المالية المقيدة ببورصة الأوراق المالية.

( علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية IFRSأثر تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية ) -

 مساهمة المصرية.واستمرارية الأرباح الشركات ال

جودة المراجعة المشتركة علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية أرباح  تأثير -

 الشركات المساهمة المصرية.

تأثير تطبيق محاسبة القيمة العادلة علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية أرباح  -

 الشركات المساهمة المصرية.

يمة السوقية علي العلاقة بين الاستحقاقات الاختيارية واستمرارية أرباح الشركات أثر تطبيق الق -

 المساهمة المصرية.
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 عــالمراج

 ع العربيةــأولاً: المراج

"، تحليل القوائم المالية لأغراض الاستثمار والائتمان (،"2013، )أبو العز، محمد السعيد -

 معة الزقازيق.الطبعة الثانية، المؤلف، كلية التجارة، جا

(، " تأثير الاستحقاقات الاختيارية علي استمرارية الأرباح، 2018، سيد سالم محمد، )سالمأبو  -

، قسم المحاسبة، مجلة الفكر المحاسبيدراسة اختبارية علي الشركات المساهمة المصرية"، 

 .680-641(: 7(، العدد )22كلية التجارة، جامعة الزقازيق، المجلد )

(، " استمرارية الأرباح الحالية 2014ياد عبد الله، والسعايدة، منصور إبراهيم، )، إالبستنجي -

ومقدرتها علي التنبؤ بالأرباح والتدفقات النقدية التشغيلية المستقبلية في ظل ظاهرة إدارة 

الأرباح: دراسة تطبيقية علي الشركات الصناعية والخدمية المساهمة العامة الأردنية المدرجة 

 .200-1: المجلة الأردنية في إدارة الأعمال، رسالة دكتوراهعمان"،  في بورصة

(،" العلاقة بين جودة الأرباح المحاسبية والمراجع الخارجي: 2012الجبر، يحيي بن علي، ) -

مجلة البحوث تطبيقية على الشركات المساهمة في المملكة العربية السعودية"،  دراسة

 .32-9(: 2(، العدد )11المجلد )ة، المجلة العربية للمحاسب، المحاسبية

(،" أثر دورة حياة الشركة علي العلاقة بين المعاملات مع 2019، محمد محمود، )الحوشي -

الأطراف الخارجية ذوى العلاقة وجودة الأرباح: دراسة تطبيقية علي الشركات المقيدة 

كلية والمراجعة، قسم المحاسبة ، مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبيةبالبورصة المصرية"، 

 .206-143(: 3(، العدد )3التجارة، جامعة الإسكندرية، المجلد )

(،" دور جودة المراجعة الخارجية في تحسين كفاءة 2017، بشير صالح محمد، )الخير -

المعلومات المحاسبية: دراسة ميدانية علي عينة من مكاتب المراجعة والشركات المدرجة بسوق 

. 316-1"، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجية، الخرطوم للأوراق المالية

https://repository.sustech.edu/jspui/handle/123456789/18439 

خل (، " دور معلومات الد2020، محمد صابر حمودة، زلط، علاء عاشور عبد الله، )السيد -

الشامل في التنبؤ باستمرارية الأرباح: دراسة تطبيقية علي الشركات المقيدة بسوق الأوراق 

، كلية التجارة، جامعة كفر الشيخ، مجلة الدراسات التجارية المعاصرةالمالية المصري"، 

 .552-489(: 10(، العدد )6المجلد )

https://repository.sustech.edu/jspui/handle/123456789/18439
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مجلس الإدارة وجودة الأرباح (،" أثر العلاقة بين خصائص 2022، سامح محمد أمين، )النجار -

مجلة الإسكندرية  علي خطر التعثر المالي للشركات: أدلة عملية من بيئة الأعمال المصرية"،

(، 6، جامعة الإسكندرية، المجلد )التجارةكلية قسم المحاسبة والمراجعة، ، للبحوث المحاسبية

 .336-259(: 3العدد )

ية في تقييم جودة الأرباح: دليل من المؤسسات (،" دور النسب المال2022بولجنيب، عادل، ) -

كلية العلوم الاقتصادية ، مجلة البحوث الاقتصادية والمالية"، NASDAQفي مؤشر المدرجة

-464(: 1(، العدد )9جامعة العربي بن مهيدي أم البواقي، المجلد )والتجارية وعلوم التيسير، 

487. 

(،" دور لجان التدقيق 2012بهاء صبحي، )، علام محمد، مشتهي، صبري ماهر، عواد، حمدان -

(، 8، المجلد )المجلة الأردنية في إدارة الأعمالفي استمرارية الأرباح كدليل علي جودتها"، 

 .433-409(: 3العدد )

(،" أثر جودة الأرباح المحاسبية 2021، ثائر كامل، الدباس، وفاء عبد الأمير حسن، )حميد -

ارية الأرباح( في أداء الشركة: بحث تطبيقي في عينة من باستخدام نموذج الاستدامة )استمر

، مجلة كلية مدينة العلومالمصارف التجارية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية"، 

 .202-182(: 2(، العدد )13المجلد )

(،" تأثير المعلومات خارج المبادئ المحاسبية المقبولة قبولا عاما 2021ذكي، فاطمة محمد، ) -
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The Relationship Between Discretionary Accruals and Earnings 

Persistence: The Moderating Role of External Audit Quality 

“An empirical study on the Egyptian listed companies” 

Abstract 

Objective: The current research aimed to test the effect of the quality of external 

audit on the relationship between discretionary accruals and earnings persistence, 

in the light of scarcity of previous studies in the Egyptian environment, applied on 

non-financial companies listed on the Egyptian Exchange Stock. 

Research Methodology: To achieve the research objective, the researcher used a 

multiple regression model. Also, in order to test the hypotheses, archival data was 

relied on a random sample consisting of (100) non-financial companies listed on 

the Egyptian Exchange Stock, during the period from 2016-2019 and continuing 

to be registered during the years (2020-2021). The earnings persistence was 

measured by a coefficient of (β), discretionary accruals were measured using the 

original (Jones, 1991) model, while the quality of external audit was measured 

using the size of the audit firm. 

Research Results: The results of the study found that there is no significant effect 

of discretionary accruals on the earnings persistence, after one future period and 

two future periods. Also, The results indicated that there is no significant effect of 

the quality of external audit on the relationship between discretionary accruals and 

the earnings persistence after one future period and two future periods. 

Originality/ Value: to the best researcher's knowledge, this research provides   

about the oversight role of the quality of external audit in the relationship of 

discretionary accruals to the earnings persistence, in light of the relative decline in 

academic research related to the research problem. 

Keywords: External audit quality, Discretionary accruals, Earnings management, 

Earnings persistence. 


