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 ميخص : اى

تنااا الباث تاااثبتتقعااالباااااارباثااامعرباثنااا  دربساااربر ااا نبراااربنااا لبم ا ااا بتطاااا باثااامعرب            
(نبارؤش اتباثمعرباثنا  دربتعاثبتاسبا اتنماسباث معامبرارباثرؤشا اتب7170-:710اثن  دربثقفت ةب)
رؤشا بإدرا ثرباثامعرباثنا  دربإثاىببن   باثمعرباثن  دربإثىباثن تجباثرتقربالإدر ثرنأهره ب)رؤش ب

ت ااعق باث اا م اتبراارباث ااقربااثناامر تنبرؤشاا بنمراا باثاامعرباثناا  دربإثااىبت ااعق باث اا م اتبراارب
اث قربااثنمر تنبرؤش بن   بالاتتع طع تباثماثع بإثىبإدر ثرباثمعرباثن  در(نار رحبتازعارباثامعرب

رربتعااااثب)أداااالبالا ااااتتا منباثاطاااا عباثراااامعرنباث راااا تبا دن ع ناثاااامالبااثدهاااا تبثر اااا باثناااا  درب
تاادهبر  بأع  ءبنتعد بتف اسبتداسباثامعربباثمائن (نباعهمفباث تثبإثىباثتتامبررباثف ضع باثت ثع ب"

"بتعااثبتااسبانتهاا جباثراانهجباثا اافرباثتتقعقاارنبانق ااتباثم ا اا بإثااىبأرباثاامعرباثناا  دربساارباثناا  در
  لإضا س بزالبسرباثتمامبالآرن بماثعً بإثىبتمبر نبرا  نا ب امالبأنا يبساربا  ااامباثن شائ نبر  بر 

%ببكتاامبأمنااىبسااربنه عاا ب48.;إثااىبأربن اا  باثاامعارباثن  دعاا بطاعقاا با داالبسااربر اا بتتاا ااحب ااعرب
نبا راااا باثاااا إبع شااااع بإثااااىب7170%بكتاااامبأا ااااىبسااااربنه عاااا بمع اااار  ب047>نبان اااا  ب:710عانعااااب

الإركااا ربتدااا زبالاثتزارااا تبا اااع ةبا دااالبااثتاااىبلابعتنطاااىبراااماه باثزرناااىبعااا سنباثكااارباثطرأنااا باااام ب
ر اام باثنطااا ةبعكرااربسااربا تفاا عبن اا  باثاامعرباثناا  دربإثااىباثناا تجباثرتقااربالإدراا ثرنباتزاعاامبن اا  ب
اثمعرباثن  دربإثىبإدر ثرباث  م اتبسربتظلبت ادربا نع نبااننف ضببن   بالاتتع طع تباثماثعا ب

ت ااتتا باثرؤ  اا تباثماثعاا باالإاقعرعاا بعقااىباثن اا  با عقااىبرااربتعااثببراا ثرباثاامعرباثناا  درنإثااىبإد
اثمعارباثر تتا باعقىب أ اهسب انمامباثناامبااث نادباثاماثععرنباعردالباثامالا با ر عكارباثن ا  با ك ا ب

 سربعر تباثمعرباثن  در4
باثمعرباثن  درنبرؤش اتنبر  4بالكممات المفتاحية   

Abstract:   
           The research analyzed the reality of external debt in Egypt, by 

studying the development of external debt for the period (2017-2021), and 

indicators of external debt, where many indicators were used, the most 

important of which are (external debt-to-GDP ratio indicator, total external 

debt-to-exports proceeds from Goods and services, the indicator of external 

debt service to the proceeds of exports of goods and services, the indicator 

of the ratio of international reserves to total external debt), and the features 

of the distribution of external debt to Egypt in terms of (maturity, debt 

sector, foreign currencies, creditor countries and parties), and the research 

aims to verify The following hypothesis "Egypt faces burdens as a result of 
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the increase in the volume of external debt" where the descriptive analytical 

approach was adopted, and the study concluded that the external debt in 

Egypt is still within the safe limits internationally to some extent, compared 

to other countries in emerging markets, in addition to the proportion of 

external debt is long The term in Egypt ranges between a minimum of 

84.5% at the end of June 2017, and a maximum rate of 91.2% at the end of 

December 2021, which indicates reassurance as much as possible regarding 

short-term obligations whose time period does not exceed one year. M, but 

the source of danger lies in the high ratio of external debt to gross domestic 

product, the increase in the ratio of external debt to total exports while the 

latter continues to decline, and the decrease in the ratio of international 

reserves to total external debt, as international and regional institutions 

acquire the highest percentage of outstanding debts, led by The International 

Monetary Fund and the World Bank, and the US dollar represents the 

largest proportion of foreign debt currencies.                                                

Keywords: External debt, indicators, Egypt. بب
 المقدمة   -1

ا ااا تتباضاااع باثااامعرباثنااا  دربظااا ه ةبه رااا بتردااالبتتااامإبتاعااااربثق معااامبرااارباث قاااماربببببببببببب
اثرتامراا بااثن رعاا بعقااىبتاامب ااااء4باعاازمامبتدااسبهاا زباثرشااكق برااربتزاعاامبتدااسباثتتاامع تباثرت ااممةباثتاارب
تاادههااا بهااا زباثااامالبردااالبانتشااا  بسعااا اربكا انااا نباثتااا بباث ا اااع با اك انعااا بارااا بت تاااببعقاااىبتقااادب

بأد  ب ق ع برنتقف بعقىباثر تايبالاات  مإباالادتر عرباغع ه برربا را باثه ر 4بالازر تبررب
رااربهناا ب اامأتبدرعاارباثاامالبساارباثت اا اربثراادهاا بهاا زباثرشااكق نبام ا اا با  اا  بباثك رناا با اءبتزاعاامب
نبتدسباثمعرباثن  دربااثا إبا تا طب زعا مةبتداسبالإنفا مباث ا سبااثا إبازمامتبر اهبالانات لاتباثر ثعا 

اازمامباثمعرباثن  درب شكلبت مبكن   برربإدرا ثرباثنا تجباثرتقاربساربدرعارباثامالبتا ع اً نب البارارب
اثرتترلبأربعزمامبا ر ب اءاًبإ ابر بأضعفتبإثعاهب ا ارجبالإنفا مبالادترا عر4باثاسبتكاربر ا ب ر ازلب

ن ا تهبرارباثنا تجببعرباث  ثسنبإ بتشاع بالإت ا ءاتبإثاىباثزعا مةباثر اتر ةبسارباثامعرباثنا  درباا تفا ع
اثرتقااربالإدراا ثرب  لإضاا س بإثااىبتزاعاامبأع اا ءبنمرتااهنباهااابراا بعتطقااببم ا اا باثراضاااعبثقت اا فبعقااىب

ببأ   ببا زر 4ب
ب
ب
بببب
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 مشكمة البحث   -2
ارنا ب تا اعسباثا اا بب نبتعاثتردلبرشاكق باث تاثبساربم ا ا باااارباثامعرباثنا  دربساربر اتبببببببببب

ب:اث تدع بإثىبأ  ربرت ا برربن لباثت كعزبعقىباثت ا طبااثت ق لب عرباثرت ا با ثدبكر بعقر
بالإط  باثنظ إبثقم ا  4المحور الأول  
ب71704-:710تطا باثمعرباثن  دربسربر  بثقفت ةببالمحور الثاني 

 71704-:710رؤش اتباثمعرباثن  دربثر  ثقفت ةبالمحور الثالث  
ب71704ب-:710ر رحبتازعرباثمعرباثن  دربسربر  بثقفت ةببالمحور الرابع 

ب71704-:710ثقفت ةببا د  بالاات  مع بثقمعارباثن  دع بسربر  بالمحور الخامس 
 فروض البحث   -3

بتاادهبر  بأع  ءبنتعد بتف اسبتدسباثمعرباثن  درب"4ببت تراامباثم ا اا بعقااىبس ضعاا ب ئع عاا باهر"
 أهمية البحث   -4

عردلباثمعرباثن  دربأماةبه ر برربأمااتباث ع   باثر ثع نبثر بثها براربأهرعا ب  ثفا بساربببببببببببب
تتاعاامبالا ااتا ا بالاات اا مإب شااكلبعاا سنباا ت  طااهب تنفعاا بنطااطبا اا ارجباثتنرعاا بالاات اا مع نبات اامب

ن لباضع باثمعرباثن  دربرربأهسباثتتمع تب اتباثتأدع بعقىباات  مع تباثمالبإعد  ً بأاب ق ً بررب
تأدع هاا بعقااىباتتع داا تبا دعاا لباثت ضاا ةبااثر ااتا قع نباهاا اباثتااأدع بعتتااممبرااربناا لببااام ةبرتناا إب
اثاااا ا بعقاااىب  اااسباث ع  ااا تبااثر انااا بساااربا اااتنماسبأ ااا ثعببدمعااامةبارتطاااا ةبتتن  اااببراااربكااالباااااتب

بثقا البإثىبا همافباثنه ئع 4ب
 أهداف البحث    -5

 يهدف البحث إلى  التعرف عمى   
ب71704-:710تطا باثمعرباثن  دربسربر  بثقفت ةببأ.

ب4ب7170-:710ب4برؤش اتباثمعرباثن  دربثر  بثقفت ةب
ب71704-:710دا4بر رحبتازعرباثمعرباثن  دربسربر  ب

 منهج البحث   -6
ت تراامباثم ا ااا براانهجبإ اااتن  طربإ ااتا ائرباعترااا ماًبعقاااىبا  ااقابباثا ااافرباثتتقعقاارب هااامفبتتقعااالبب

بن  دربارؤش اتهبار رحبتازعرباثمعرباثن  دربثر  4تطا باثمعرباث
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 حدود الدرانة   -7
بدرها ع بر  باث   ع ب4ببالمكانية  -
ب4ب7170-:710بالزمانية  -
 الدرانات النابقة    -8

ت ث با  مربب-"الآد  بالاات  مع بثقرمعانع باثن  دع   1(2113نامر،درانة )عبد الهادي،        
ا ااااتهمستباثم ا اااا بإثااااىباثكشاااافبعاااارباث  ااااا ب ااااعرباثرمعانعاااا باثن  دعاااا با  ااااضب(:ب1-7100>>0

(نبات اااامبرشااااكق باثرمعانعاااا ب7100-1>>0اثرتفعاااا اتبالاات اااا مع باثكقعاااا بسااااربا  مربناااا لباثفتاااا ةب)
اثن  دع بأهسباثرشا كلباثتارباادهتها باثامالباث   عا بكفع ها برارباثامالباثن رعا بلاعت   ها بر ام ابه را ب

ا  عت اا  بأربا  مربأتاامبهاا زباثاامالنبااثتااربت تراامبعقااىبب  ثن اا  بثقاامالباثن رعاا برااربر اا م باثاامنل
اثماعرباثن  دع بثتراعالباثفدااةبالامن  عا بارعازارباثرامساع ت4باتا اقتباثم ا ا بإثاىبنتا ئجبأربهنا دب
أدااا اًب اااق عً بثقرمعانعااا باثن  دعااا بعقاااىبكااالبرااارباثنراااابالاات ااا مإنباالا اااته دنبااثرااامن اتباثرتقعااا نب

 تدر  بااثرعزارباثتد  إب شاعهباث  م اتبااثاا ماتبااربس عقع باثا اضباثن  دع بساربمساربر اع ةبالا
اثتنرع بالاات  مع بت ترمبعقاىبكعفعا با اتنماسبتقادباثاا اضنباأا اتباثم ا ا بإثاىبضا ا ةبالاعترا مب

  عقىباثراا مباثرتقع بارت اث باثتاقعلبررباثا اضباثن  دع 4
تن اثتباثم ا ا ب"ادا ب  اضباثرتفعا اتبعقاىباثرمعانعا ب  2(2117النمطان، درانة )طالب،         

"نبتعااثب اا تبر اا بثتضااععمباثفداااةب عنهاا با ااعرباثاامالب.710-.>>0اثن  دعاا بسااربر اا بثقراامةب
اثرتامراا بعااربط عاامبالااتاا اضبراارباثرؤ  اا تباثر ثعااا باثماثعاا نباهترااتبر اا ب  رقعاا باثتنرعاا بهااامسً ب

علب  ثتنرع بالاات  مع نبإلابأربعامسباثاام ةبعقاىبت امعمبنمرا باثامعربثقتنقصبرربت ث باثتنقفبااثت د
ت  البر ع ةبر  بنتاباثتامسبااثنرابالاات  مإنبث ثدبعرقتبعقىب  لباثكدع بررباثدهامبثقتنفعفب

   رربتمةبآد  بأع  ءباثرمعانع باثن  دع 4

ب"اث اا سباا داا  باثرت ت اا بعقعهاا أزراا باثاامعربتتقاالبهاا زباثم ا اا ب"   3(2117درانــة )الاــزار،            
تعااثبت اا ىبإثااىبت ااقعطباثضاااءبعقااىبأزراا باثاامعرباث اا سبثرت اثاا بإاتاا احباث اا علبثقناا اجبا رااربا أااالب

                                                 
، الوؤحور العلوً الذولً الخاسع، الىضع الاقخصادي 1111-1991عبذ الهادي، واخروى، الاثار الاقخصادٌت للوذٌىًٍت الخارجٍت حالت الأردى  1-

 . 1112وخٍاراث الوسخقبل، جاهعت السرقاء، الأردى،
هجلت حكرٌج للعلىم الإدارٌت ،  (1113-1993اثر بعض الوخغٍراث على الوذٌىًٍت الخارجٍت فً هصر للوذة )وأخروى،  زٌاد عس الذٌي طه 1-

 .182-111،ص ص 1111، 31، العذد3، الوجلذ حكرٌج، جاهعت والاقخصادٌت
نب7نباث امم>.ت  سبع مباث  لنبأزر باثمعرباث  سبسربر  باا د  باثرت ت  بعقعه نبردقا باث قااسباثا نانعا باالاات ا مع نبد ر ا بعاعربشاررنباثردقامبب-3

 4بببب..3-783نبصبصب:710عاثعا
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اثن اا ئ برااربهاا زبا زراا نبرااربالا ااتف مةبااام باثر ااتط عب اا ثا اضباثتااربانتدااتبهاا اباثاامعرنباااامبتااسب
تباث  ر بتتىبلابعتمثبعدزبعتزاعامباعتا اكسباثتا لبإثىبض ا ةباثتاازرب عرباثنفا تباث  ر باالإع اما

عااؤمإبإثااىبرناا ط بعمعاامةنبااثااما اربسااربتقااا برف غاا براارباثاامعارنبأإب اامامباثاامعارباثامعراا ب اامعارب
دمعاامةبماربتاااافبرااربتنظااعسبتاامسا تباثراازناا باث  راا ب ااااءباثتاامسا تباثمانقاا بأاباثن  داا برااربراااا مب

اث اتببعقاىباثركشاافبثقتامبراربتكقفا باثامعرباث ا سببار  اس تب ر بعاقالبرارباثقدااءبثقامعرباث ا سبأا
ب ا  ثت ثربت شعمبالإنف مبعقىبساائمبااا  طباثمعرباث  س4ب

تن اثتبم ا  ب"اثمعرباثن  دربااد زبعقىباثنرابالاات ا مإبسارب  4(2121درانة )عارف،           
   ااا مباثتاعاعااا ب"بكدعااا اًبرااارباثداانااابباا;710-0>>0م ا ااا بتتقعقعااا باع  اااع بنااا لباثرااامةبب-ر ااا 

نباعتراا ماًبعقاىباثرانهجباث قراارب أ ا ثع هباأمااتاهنبثتتمعاامبأدا باثاامعربثرشاكق باثامعرباثناا  دربساربر ا 
(نبا ثادب;710-0>>0اثن  دربا  ضباثرتفع اتبعقاىباثنراابالاات ا مإبساربر ا بنا لباثرامةب)
 ارنبثتاضاعحبأدا باثامعرب   تنماسبأتمبنر  جبالاات  مباثاع  رنباهمستباثم ا  بإثىبتامعسبتتقعالباع 

اثناا  دربثر اا بعقااىباثنرااابالاات اا مإنباا اا  ببتزاعاامزبناا لبراامةباثم ا اا نبكراا بهاامستبإثااىبإثااا ءب
اثضاااءبعقااىباعد  عاا تباثاامعرباثناا  دربا ااق ع ته4باانتهااتباثم ا اا بإثااىبعاامةبنتاا ئجبرتااسااا براارباثااااارب

 اربثقن ا ئصباثتاربتت افبالاات  مإبسربر  نبأهره :بأرباثامعرباثنا  دربرا بهاربإلابنتا جبط ع
    ه بمالباث  ثسباثد ثثنباأ  زه :بنم ةبراا مه باثنامع باثرتقع 4

أد باثمعرباثنا  دربعقارباثنراابالاات ا مإببتن اثتبه زباثم ا  ب"  5(2121درانة )اابر،          
تتقعالبرقافباثامعرباثنا  درباثر ا إبراربداان اهب سربر ا بم ا ا باع  اع ب"بتعاثبا اتهمستباثم ا ا 

اثرنتقف بااثرت ممةبااثرتناع بثقا البثق ا ةباثااضات بثراميباام ةبر ا بعقاىباثاسا ءب تثتزر تها برارب
ن لبتتقعلبأهسبرؤش اتباثمعرباثن  درباتاامع بأهاسباث اارالباثتاربتاؤد بسارباثامعرباثنا  درباتاامع ب

لاات ا مإنباث ا م اتنبر اتايباثتضانسنبتداسبالاتتعا طربأد باثمعرباثن  دربعقىبكلبرارب)اثنراابا
نباتا ااقتباثم ا اا بإثااىباداامبأداا ب ااق ربثتزاعاامباثاامعرباثناا  درب>710-1>>0اثناامإ(بناا لباثفتاا ةب

درا ثرباث ا م اتباالاتتعا طرباثناامإبار اتايباثتضانسبسارب عقىبك بررباثن تجباثرتقاربالإدرا ثرباام

                                                 
نباثردق باثماثع ب;710-0>>0اثرمةبم ا  بتتقعقع باع  ع بن لبب-ن ثمبع  فبرترمنباثمعرباثن  دربااد زبعقىباثنرابالاات  مإبسربر  ب-.

 4بب7;-88نبصبصب7171نبعن ع ب>ثقم ا  تبالاات  مع نباث مم
نب>رن لبد   بر  ربنبأد باثمعرباثن  دربعقرباثنرابالاات  مإبسربر  بم ا  باع  ع بنبردق باث ع   باالاات  منبد ر  ب نرب ااعفنباثردقامبب-8

ب14.-0نصبصب7171نأكتا  ب;اث مم



 

                      م 7172ابريل                                                    المجلة العلمية للبحوث التحارية                                                              الثانى  ددالع

 

 

 
343 

اثن  دعا بساربر ظرها برارباثنااعباث ا بنباثضا  بب4باأرباثا اض>710-1>>0ر  بن لباثفت ةب
   لاات  منب نه با ع ةبارتا ط با دلبار تا  باثتكقف 4بب

تن اثاااتبهااا زباثم ا ااا براضااااعب"تتقعااالبا اااتمار باثااامعربب 6(2121درانـــة )شـــرف، شـــاهين،         
 ااع "نباع ب-:بم ا اا بتتقعقعاا ب>710-1;>0سااربردراعاا براارباثاامالباث   عاا بناا لباثفتاا ةبباثناا  در

ا ثدبثقااافبعقىبرميبام ةبتقدباثمالبعقاىباثاسا ءب  ثتزارا تبمعانها باثن  دعا بعقاىباثراميباثطاعالب
اثتتاعمب ثدباثهمفبت تنمسباثم ا ا باثرانهجباثتتقعقارباثاع  ار4باثا إبعشارلبرامنقعر4باثرامنلبا الب

زباتطاااا بتقااادبع ترااامبعقاااىبا اااتا اءباث ع نااا تباثكرعااا بعاااربرؤشااا اتباثااامعارباثن  دعااا نبثتا اااعفباتدااا 
اثماثعا بردالب انمامباثناامباثرؤش اتنبدسبرا  نته ب ر تاع تبعت  بالا اتمار باثتاربتاممته باثرنظرا تب

ااث ناادباثااماثععر4بأراا باثراامنلباثداا نربسع ااتنمسبرنهدعاا باثاعراا باثت ثعاا بثقتتااامبرااربأرباثاعراا باثت ثعاا ب
 ئس4باتتطقاااببهااا زباثرنهدعااا بث ااا سربإعااا اماتبتقااادباثااامالبرااارباثناااامبا دن اااربتفطااارب  اااعمباثااامعرباثاااا

انت   با تا ا باث   لباثزرنع بثقمعرباثن  دربااثاا ماتبااث  م اتنباانت   باثتك رلباثرشت دب عرب
ه زباثرتفع اتنباامبتا اقتبنتا ئجباثم ا ا بإثاىبأربهنا دبتامها بساربرؤشا اتباثامعرباثنا  درب شاكلب

اثاامعرباثناا  دربثتقاادباثاامالنباهااابراا بب ارعاا سنبن  اا بناا لباث ااامبا نعاا نبرراا بعناا  ب  اا ا  با ااتم
عتااسمبإثىبتمبك ع برربر بنق اتبإثعاهبنتا ئجباثتتقعالباثاع  ار4بساربأرباثامعرباثنا  دربساربكالبرارب
ر ااا بااث ااااماربااثرفااا بباتاااانرباث نااا رباا  مربغعااا بر اااتماسنب عنرااا بكااا ربر اااتمارً بسااارباثدزائااا ب

 ا ن رباث ع  ا تب اأربهنا دبأزرا بمعااربتقااحبارا عت نع نباتردلبها زباثنتا ئجب  ا ث بإنا ا بر كا بإثاىب
ببسربا سم4
    7(Khamis, Mohamed, Nesren ,2016درانة) بببببببببب

(External Debt& Economic Growth : Case of Tunisia)    
اثم ا اا ببإثااىبا تكشاا فبتااأدع باثاامعارباثن  دعاا باثتااربتااا ربرااربا االبادنااعربراارباثرؤشاا اتبا ااتهمستب
ىبالا ااتدر  بقااربااثناامر تب)عقاثر ااتتا بانمراا باثاامعارب  ثن اا  بإثااىباث اا م اتبراارباث ااباهارباثاامعار

 ن بااعترمباث  تداربا اتنماسبب1.ثرمةببب(7100-90>0)بااثنرابالاات  مإبسربتانربن لباثرمة
(بااظهاا تباثنتاا ئجبعقااىباثرااميباثا ااع بأرباثاامعارباثر ااتتا بانمراا بVARنرااا جبرتدااهبالانتااما ب)

                                                 
ب-:بم ا اا بتتقعقعاا ب>710-1;>0تتقعاالبا ااتمار باثاامعرباثناا  دربسااربردراعاا براارباثاامالباث   عاا بناا لباثفتاا ةببتااربشاا فباأناا ارنر ااطفىبستب-9

 74>-:8نصبصب7170نا  علب3نباث مم;8نبردق بد ر  بالا كنم ع بثق قاسبالإما ع نبد ر  بالإ كنم ع نباثردقمبباع  ع 
7- Khamis,zaghdoudi,mohamad, mezni, Nesrine ,Djebali, Between External Debt and Economic Growth: case of 

Tunisia , International Journal of Economic and Finance, Vol 8,NO6,2016.                 
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  بإثااىباث اا م اتبراارباث ااقربااثناامر تبلابت اا بباثنرااابالاات اا مإنبابأراا بعقااىباثرااميباثاامعارب  ثن اا
اثطاعاالبسااتربنمراا باثااامعربتضاا بالاات اا مباثتان ااربنباأربرشاااكق بالاات اا مباثتان ااربثع ااتبرشاااكق ب
اثاامعربسااربتاامب اتااهباثكاارباثرشااكق ببتكرااربسااربراا بعت قاامب   ااتنماسبهاا اباثاامعرنبسفااربت ثاا بعاامسبادااامب

لا تدر  به زباثمعارب ط عا ب تعت باتزاعمبر ملباث ط ث ب عرباثن عدعرباض س بإثاىب ع   بااضت ب
 ثدبسترباثا مبرنهباثت البعقىبت  بك ع ةبرربا راالباثرات ض بثمسرب ااتبباثاط عباث  سباثترب
تردلبأكد برربدقثبرعزانع باثماث بسرباث نااتبا نع ة4ارباثمعارباثن  دع بثسبت رلبعقاىبتطااع بتقادب

باث ااتبب لبت هببإثىبا ته دباث قرباثر تا مةباثتربلاعركرباربتنتجبرتقع 4
ت ت اا بدرعااربا م عاا تباث اا  ا بم ا اا تبر د عاا نب التعميــق عمــى الدرانــات النــابقة والفاــوة البحثيــة 

ن   باأنه بت  هسبسربر ظرها بساربم ا ا باث  اا ب اعرباثامعرباثنا  دربااثرؤشا اتبالاات ا مع باسارب
ثع اتببر ظسبالاات  ماتباثن شئ اأربرشكق ب نا   نصبسرباثمالباثن شئ بثنرابالاات  مإرامرته با

رشاكق باثامعربسااربتامب اتاهباثكاارباثرشاكق ببتكراربسااربرا بعت قامب   ااتنماسبها اباثامعرنبسفااربت ثا بعاامسب
إثااىبا ااته دببر ظرهاا ب هبااثتااربعاابادااامب ع  اا بااضاات بلا ااتدر  بهاا زباثاامعارب ط عااا ب ااتعت 

اتااأدع زب شااكلببعااؤمإبإثااىبتزاعاامبأع اا ءبهاا اباثاامعرنبرراا باث ااقرباثر ااتا مةباثتااربلاعركاارباربتنااتجبرتقعاا 
دراااا ثرباث اااا م اتبب ااااق ر االاتتعاااا طرباثنااااامإبار ااااتايبعقااااىبكاااا براااارباثناااا تجباثرتقااااربالإدراااا ثرباام
راربب بااثتاربت امنبا   نصباثا اضباثن  دع با ع ةبارتا اط با دالب اتباثتكقفا باثر تف ااثتضنس

إثاااىبضااا ا ةبالاعترااا مبعقاااىباثرااااا مبب تباث ااا  ا اأا اااتباثم ا ااا 4اثنااااعباث ااا بنباثضااا  ب  لاات ااا م
بباثرتقع بارت اث باثتاقعلبررباثا اضباثن  دع 4ب

تعثبشاهمتب (7170-:710ااارباثمعرباثن  دربسربر  بثقفت ةب)بعقىب كزتأر به زباثم ا  بسامب
تااماعع تبب  لإضاا س بإثااىنب7109لاات اا مإباثتااربترااتبسااربناااسر  بإداا اءاتبالإ اا حبابتقاادباثفتاا ة

اثفتااا ةبساااربر ااا بنااا لبباثااامعرباثنااا  دربتطاااا باثااامعربتعاااثبتن اثاااتباثم ا ااا بن>0-سعااا اربكاسعااامب
ارؤشااا اتباثاامعرباثنااا  در)باثااامعرببنزرنعاا بستااا ةبثاراارباااااارباث ع ناا تباثرت تااا ب تاامب7170-:710

إدرااا ثرباثااامعرباثنااا  دربإثاااىبت اااعق باث ااا م اتبرااارباث اااقرباثنااا  درلباثنااا تجباثرتقاااربالإدرااا ثرنب
ن اا  بالاتتع طعاا تبنب ااعق باث اا م اتبراارباث ااقربااثناامر تنمراا باثاامعرباثناا  دربإثااىبت نااثناامر ت

رااااربتعاااثب)أداااالبب4بار رااااحبتازعااارباثاااامعرباثنااا  دربثر ااا (باثماثعااا بإثاااىبإدراااا ثرباثااامعرباثنااا  در
عاااربإضااا س بباثااامالبااثدهااا تباثمائنااا (نباهاااربت  ااا بالا اااتتا منباثاطااا عباثرااامعرنباث رااا تبا دن عااا ن

ببدمعمةبثقم ا  تباثن   ب ه اباثرد ل4ب
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 المحور الأول
 الإطار النظري

 . ما هية الديون الخاراية  1
ت مبظ ه ةباثمعارباثن  دع بظ ه ةبامعر باثع تبظ ه ةبتمعد نباع داربت  عنها بإثاىب ماعا ببببب       

اثن اافبا البراارباثااا رباثت  ااربعشاا نباتت اا ببهاا زباثاامعاربسااربتااماثبأزراا تباات اا مع بع ثرعاا نب
ستاا  عاباثاامعاربلابعنت اا بساااطبساارباثاامالباثن رعاا نب االبعرتاامبأعضاا بإثااىباثاامالباثرتامراا باعقااىب أ ااهسب

ثالاع تباثرتتامةبا ر عكعا بااثع  ا رباغعا هسنبا ا ث غسبراربأناهبلابعادامبإدرا عب اعربالاات ا مععربتاالبا
ت  عاافبرتااممبثقاامعارباثن  دعاا نبإلابأربهناا دبت  عاافبااتاامبثااد ثبهعئاا تبماثعاا نباهاارب اانمامباثنااامب

ب.;>0عاا سباثااماثرنباث ناادباثااماثرنبرنظراا باثت اا اربااثتنرعاا بالاات اا مع نبتعااثبشااكقتبهاا زباثهعئاا تب
بردراع بعرلبسربتا ع ه باثت  عفباثر كزإبثقمعارباثن  دع بااث إبعنصبعقى:ب

"باثمعرباثن  دربالإدر ثربسربت  عابر عربع  ملبردراع بالإثتزار تباثت  امعا باثد  عا بااثرؤمعا بإثاىب
أابمساربمسرباثراعرعربسربماث بر بإثىبغع براعرعربرربن لبمسربأ لباثمعربراربساائامه بأاب امانه نب

ب;اثف ئمةبرربا  لبأاب مانه"4
اع  فباث ندباثاماثرباثامعرباثنا  درب أناهب"اثامعرباثا إبت قاسبرامةبا اتتا اهبا  اقع بأاباثرتاممةبأكدا ب
رارب ان بااتاامةنباهاابر ااتادبب سا امبأابثهعئاا تبراربغعا باثراعرااعرباع اممب  راا تبأدن عا بأاب  ااقرب

 >انمر ت"4
 . الأثار الاقتصادية لمديون الخاراية وفقاً لممدارس الاقتصادية  2

تن اثااتباث معاامبراارباثرااما ربالاات اا مع ب أعهاا باثناا صب  ثتااأدع بالاات اا مإبثقاامعارباثن  دعاا نباهاارب
بب01ك ثت ثر:

 أ. النظرية الكلانيكية  
عاهبساربأضاعمباثتامامنباعت  باثك  عدبأرباثا اضبر م بتراعلبا تدن ئربعاتسباثقدااءبإثببببببببببب

اع درباث  ببا اءب ثدبإثىبإعر نهسب ضا ا ةبعامسبتامنلباثماثا بسارباثنشا طبالاات ا مإنباأرباثتااازرب
                                                 

نبرا ك ةبتامنلبضارربرتطق ا تب7118-.>>0ع طفبع مباثا م نب ع   تبرااده بأزر باثرمعانع باثن  دع بسرباثمالباثن رع بم ا  بت ث باثدزائا بب-;
 4بب01نص7119-7118تتضع بشه مةباثر د تع بسرباث قاسبالاات  مع نبد ر  باثشقفن

 . 29،صXIII/11/6 INST/91- ،1991صٌذوق الٌقذ الذولً، "إدارة الذٌي الخارجً"، واشٌطي، الىثٍقت رقن -9
10- Panizza, Domestic And External Public Debt In Developing Countries, UNCTAD Discussion Papers, United 

Nations Conference on Trade and Development, 2008, P34.                                  بب
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الاات اا مإبعتتااامبتقا ئعااً بسعراا بع اا فب  ثعاامباثنفعاا نبا  ثتاا ثربسااتربتاامنلباثماثاا برااربناا لبالااتاا اضب
 أعهاسباثنا صب نا ءاًبعقاىب أإب"معفعامبعض فباثماث باع  مه بعرباثتاازرباثرنشام4باامب نىباثك  عدب

 عك  ما"بااث إبعنصبعقى"بعقىبادامبع ا ب عربعدازباثراازنا باعدازباثت ا بباثدا  إباع ا بعارب
ه زباثت ث بسربا نارباثتك سؤبااث إبعفعمب أرباثزع مةبسربرمن اتبا س امبلا مباأربتت  ايبررباثتن اصب

اننفا ضباثرامن اتباثتكارعا بأربا ع ا ءباثضا ع ع ببسرباثرمن اتباثتكارع ب ربا سا امبعتاا ااربرار
اثرف اض بعقعهسب افبتزمامبك مبس لبلإننف ضباثرمن اتباثتكارع نبا  ثت ثربسترباث دزباثتكااررب
هاااابعدااازبرؤااااتبلابتف عاااهباثااامعارب ااالبرااارباثرااامن اتباثن  ااا نبثااا ثدبندااامبأربهااا زباثنظ عااا بنااا متب

ىبررباثرامن اتباثرتقعا بأاباثاا اضب4باا تا طبها اب ض ا ةباثتف ظبعقىبتاازرباثراازن بتتىبلابتفط
اثاا أإب  ست اضااعرباهراا :بد اا تباثر اا اضباثنااامإباعاامسبانت دعاا بالانفاا مباثتكاااررنبااستاا اضباثتشاافعلب

بب00اثك رلبثق ر ث 4
 ب. النظرية الكينزية  

 ا ت ه بسشقتباثرم   باثك  اعكع بساربر  ثدا بازرا باثك ا مباث ظاعسبسارباثد دعنعا تبارا ب           
راارب ط ثاا باك اا منبتعااثبااتاا حب"بداااربرعناا مبكعنااز"برااربناا لبنظ عتااهبااثتااربع سااتب أ ااسب"باثنظ عاا ب
اثكعنزعا "بضا ا ةبتاامنلباثماثا بساارباثنشا طبالاات اا مإبثتتاعامباثتاااازربالاات ا مإبرااربنا لبتط عاامب

بب07اث ع   باثر ثع بااثنامع 4
 نااا يباثركانااا بثدااا ن رباثراازنااا باث  رااا بعااا يبكعنااازبأرباثاااا اضبشاااأنه بشاااأرباث ن  ااا باببببببببببب

ثقماثاا باهااربأماةبه راا بت ااتنمره باثماثاا بسااربتتاعاامبأهاامافباثردتراارباتادعااهبالاات اا مباثاااارربنتاااب
اع يبان   باثرم   باثكعنزع بأربأدا باثاا اضبعقاىبالا اته دبااثامنلبأاالبراربتاأدع بب03الا تا ا 4

ط عااامبالااتااا اضب اااعؤد ب شاااكلبإعدااا  ربعقاااىبباثضااا ائبنبا ثااادب رباثتا اااربساااربالإنفااا مباث ااا سبعااار
باثطقبباثكقربسربالاات  مبا  ثت ثرب افبع تفرباثتشفعلباعزمامباثمنلباثاارر4

 ج. النظرية النقدية الحديثة 
ظهااا تبهااا زباثنظ عااا بعقاااىبعااامبالاات ااا مإبا ر عكاااربرعقتااااربس عااامر رنبتعاااثبتااا يبهااا زبببببببببببب

اثنظ ع بض ا ةبتتدعسبما باثماثا بسارباثنشا طبالاات ا مإبااثتاربت امب ا  ً ب ئع اعً بساربعدازباثراازنا ب
                                                 

11- Woodford, Michael,"Public Debt and the Price Level", Princetion University,1998,P62.ب
ا ازنبكقعا بس عمةبعزازإنبنر د باثرمعانع باثن  دع باثدزائ ع :بم ا ا باع  اع باات ا مع ب دا باثرمعانعا باثن  دعا بعقاىبرعازارباثرامساع تنب  ا ث بمكناب-07

ب4بب88اث قاسبالاات  مع نبد ر  باثدزائ نص
ب4ب;د تع نبد ر  باثند حباثاطنع نبصرع  ءبع  مإنباثا اضبا دن ع باما ه بسرباثتنرع بالاات  مع باثرتقع نب   ث بر ب-03
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لباثماثاا باث  را بثقماثا با  ثتا ثربت اداربسارباثنراابالاات اا مإبر اتا ً ب ت تفا عبا  ا   نبكرا بأربتامن
سااارباثنشااا طبالاات ااا مإباااامبعاااؤمإبإثاااىبزعااا مةباث دااازبسااارباثراازنااا باث  رااا بثقماثااا باتاااماثبرااا بع ااارىب
ربد اتبند تاهبسارباثامالباثرتامرا ب   ثتضنسباث كامإباعامسبالا اتف لبا ردالبثقرااا مبالاات ا مع نباام

اثفاا مبار ااملاتبسهاا ابثااعربر ناا زبإرك نعاا بت رعرااهبعقااىباثاامالباثن رعاا باثتااربت اا نربراارباننفاا ضبمناالب
بالامن  نبا  ثت ثربت دزب ؤاربا راالبسعه بعربتنفع باثرش اع تباثتنراع 4ب

 . مبررات الماوء إلى الديون الخاراية  3
ع مباثمعرب شكلبع سبأتمباثا  ئلباثه ر باثتربت ترامبعقعها باثماثا بثقت االبعقاىباثرااا مبببببببببببب

اتقدأباثماث بع مةبثلإ تمان بسربت ثا بعامسبتفطعا باع اماتها بباثتربتتت جبإثعه بثرااده باع  ئه باث  ر 4
باث  ر بنفا ته باث  ر 4باعامسبسربه اباث ممبر   اتباثقداءبإثىباثمعارباثن  دع 4باسعر بعقربأهره :

أ4بتقدأباثتكار بإثىباثمعرباثن  درب   ببادامبانت لاتبت مةبسربالاات  مباثااررنباعا مب ا ثدب
تدااسبتدااسباثراااا مباثرت تاا نباتدااسبالاتتع طعاا تباثف قعاا باثتااربعتت دهاا بالاات اا مبادااامباناات لب ااعرب

ب.0اثااررنبارربأهسبر  ثسبالانت لبسرباثتاازربالاات  مإباث  سنبالانت لب عربالانت جباالا ته د4
ب4بعااؤمإباثف اا مبالإما إبااثراا ثرباثاا إبعظهاا بساارباثتكاراا بسااربعاامسبنداا حباث ع  اا تبالاات اا مع ب
ا  ثتاا ثربسشاالباثتكاراا بسااربتنفعاا ب  اردهاا نبكراا بعت اا بباثف اا مبسااربإهااما بتاامباثماثاا بسااربتت ااعلب
اثض ائبباهابرا مبه سبع  هسبسرب امامبسدااةباثرااا مباثرتقعا باتاقعالبالإعترا مبعقاىباثامعرباثنا  درب

ب084ار بعنتجبعنهبرربأع  ءباات  مع باادتر عع 
ثتشمباثراا مباث زر بثتراعلبرش اع تباث نع با    اع نببدا4باامبتقدأباثتكار تبإثىباثمعرباثن  در

ااثتااربلابتتترقهاا بإعاا اماتباثماثاا بناا لب اان بر ثعاا بااتاامةباعظهاا ب ثاادبدقعااً بكراا بسااربت ثاا باثت دعاالب
  ثرشااا اع تب اتباثمس ااا باثااعااا بردااالباث ااان ع تباثداعقااا باابشااا اءبر اااتقزر تبانت دعااا بثقرشااا اع تب

بب09اث  ر باثتربتمع ه باثتكار 4
اثنامر تبابم4بات  تباثمالباثن رع بأنر ط بث تف مباثر نع بعقىباثزع مةبسربالا ته دباثكقربررباث اقرب

 ر ملاتبتفامبكدع ابإرك نع تبالإنت جباثرتقربابه ابعشدرباثاا ماتبعقىبت  بباث  م اتنبابثها اب

                                                 
ده مب  ترنبان ك   تب  ن رجبالإ  حبالاات  مإبعقىباثمعرباث  سباثرتقربسربر  نبردق بر كزب  ثحبع مباللهبك رلبث ات  مبالا  ررنبب.0-

 734نص:711نبر  نب33نبعمم00ر  نبردقم
 4ببب0>3نبص1>>0نباثا ه ةنب0نطعا فبكر لبرترمنبساهبالاات  مباث  سنب ت   ربثقط  ع بااثنش ب-08
اثررقكا باثر  رباث عمبتد زإنبات  عبنط مباثمعرباث  سبسربمالباث  ثسبالإ  ررباثرشكق بااثتقالنباثرؤتر باث  ثررباثد ثاثبث ات ا مبالإ ا ررنبب-09

  084صباث   ع باث  امع ن
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نظاا ابثت ناارباثاامالبعداازتبالامناا  اتباثرتاااا برتقعاا بعاارباثاساا ءب رتطق اا تبالا ااتدر  باثر ااتهمفنباب
اثن رع بث  ارجبطرات بثقنرانباك ربنت ئجب ثدبتماثبسداةبراا مبر ثعا بررا بد البها زباثامالبتضاط ب
إثااىبالاعترااا مبعقااىباثاااا اضباثن  دعاا بثتفطعااا بهاا زباثفدااااةب  لإضاا س بإثاااىبعاا رقرباننفااا ضبأ ااا   ب

فااااائضبعاااربسااا صباثف ئااامةباتااا اكسباثفااااائضباثر ثعااا بثقااامالباثر ااام ةبثقااانفطبا تاااثبأ ااات ببهااا زباث
بالا تدر  4

هابابتن  تباثمالباثن رع بسرباط ع تبإنت دع بأاب ن عع بغع ب ائمةباباالبر مامع بر ترمةبعقىب
نراا بعااتتكسب تكناثادعا بضاا عف نبكرا بتن  ااتبأعضاا بساربت اامع براااامبأاثعا ب أ اا   بلابتااتتكسبسعها باام

مرا بتن  اتبسارباط عا تبسرب   ه باث  ضبااثطقاببعقعهرا بسارباث اامبساربتاعربأرباثامالباثرتا
ا اات اتعدع ب اان عع باز اععاا ب اتبتكناثادعاا برتطااا ةب  لإضاا س بإثااىبتاامها بشاا اطباثت اا ملباثتداا  إب
ثقمالباثن رع بنتعد بثزعا مةبأ ا   باثااا ماتب ر املباك ا براربر املبتزاعامبأ ا   باث ا م اتبإثاىبتفا اسب

اض4بست ااعق ب اا م اتباثاامالباث داازباثناا  درباباثقداااءبإثااىبتراعاالبهاا اباث داازبعااربط عاامبالااتاا ب
اثن رع بتترعزب  ثت   ببابت ت طب ظ افبالاات  مباث  ثررباترعلبأ ا   ه بإثاىبالاننفا ضبسارباثراميب

باثطاعلنبأر باثاا ماتبستنه بتترعزب كانه ب ق  بر ن  بابراامبغ ائع بترعلبأ    ه بإثىبالا تف ع4
ن  دعااا بااثتاااربت ااا  بثدااااءباثتكارااا تبإثاااىباهكااا ابتدتراااربر ااا  اتباثقدااااءبإثاااىباثااامعارباثببببببببببب

الاعتر مبعقىباثمعرباثن  درنبا  ثت ثربثسبت مبالإمان باثرطقا بثقامعرباثنا  دربأرا اًبرا االًابسارباثر ثعا ب
اثتمعداا 4با ثااادبثكاناااهبأ ااا حبأتااامباثر ااا م باث ئع اااع باثتاااربت ترااامبعقعهااا باثتكارااا تبثر  ثدااا بعدااازب

ب  سنباأماةبثقتتكسباتع ع برنتقفباثداانببالاات  مع 4ببباثراازن باث  ر بااثتا ربسربالإنف مباث
ببببببببببب

ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
ب
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 المحور الثاني
 2121-2117تطور الدين الخاراي في مصر لمفترة 

تتالبالاات  مباثر  إبررباات  مبرادهبلابت ت  بسعهبأ ا   باث اامبرادهاً بثقاا ا اتبببببببببببب
اعتراااا مابك عاااا ابعقااااىباااااايباثطقااااببااث اااا ضبماناااالباث ااااامبالااتَ اااا مع نبإثااااىباات اااا مبرفتاااااحبع تراااامب

ااثرؤش اتباث   ع باثن تد بعنهنباهابرا بأثااىب ظ ثاهبعقاىبإما ةباثتكارا بثقاطا عباثرا ثربراربد نابب
أ ا حبندا حباثر ثعا باث  را بر عا  اًبثقتكاسبعقاىب ات با ا ر ببااث ع   تباثنامع برربد نببان نبإ 

 .ا راالالاات  ماتباام ته بعقىبد بب ؤارب
 وفى ضوء ذلك ينتهدف المحور الثاني تنميط الضوء عمى النقاط التالية  

ب71704-:4710بتطا باثمعرباثن  دربثر  بثقفت ةب0
ب71704-:4710بتطا بنمر باثمعرباثن  دربثر  بثقفت ةب7

 أولًا  تطور الدين الخاراي لمصر 
ب3ه باثن  دعا نباتضا عفتبمعااربر ا بع ستبر  بنا لبها زباثفتا ةبتزاعاماًبساربرامعانعتببببببببببب

نبتعثب7100ع رً با نع ةنبن   ب  مبالاضط ا  تباثتربشهمته باث  مبرن بع سبب00ر اتبن لباثا
رقعا  بمالا بتا ع ا نبب01رقعا  بمالا نبداسبافازتبنا لبعا رعربب.3.4تا ع ا بب7100 قفتباثمعاربعا سب

ب71774-:710 لباثفت ةباعاضحباثدمالباثت ثىبتطا باثمَعرباث  سّباثن  دربن
 ( بالمميار دولار  2121-2117(  تطور المديونية الخاراية لمصر )1ادول رقم )

 2121-2121 2121-2119 2119-2118 2118-2117 2117-2116 الننة

 137.8 129.8 114.5 92.6 79 إامالي الدين الخاراي

ب نااتبرنتقف 4ب-رربإعمامباث  تثب  لإعتر مبعقىب ع ن تباث ندباثر كزإباثر  إبالمصدر  
17من الادول النابق نلاحظ ما يمي  
-7171)إثاىبعا سبب(:710-7109)ر  برربع سبثب  ثن   بإدر ثرباثمعرباثن  دررتا طبب قس -

نبا تامبأا اىب:710سربعا سببرقع  بمالا ب>:نبا قسباثتمبا منىبرقع  بمالا ب:0014ب(نتا7170
 4ب7170سربع سبببرقع  بمالا ب;03:4

                                                 
 البٌك الوركسي الوصري، الخقرٌر السٌىي، سٌىاث هخخلفت.  11-
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 زعا مةبب:710رقعا  بمالا بساربنه عا بعانعااب>:ا تفربإدر ثرباثمعرباثن  درب ك س بآد ثهبإثاىبنتاابب-
4باع داارباث اا بب7109%برا  ناا ب نه عاا بعانعاااب:04.رقعاا  بمالا ب ر ااملبزعاا مةبب7343ااام تب نتاااب

رقعا  بب7349ا اءبه ابالا تف عبإثىبزع مةب ا سربالا اتنماسبرارباثاا اضبااثت اهع تبااثامائارب نتااب
رقعااا  بب143مالا نبااننفااا ضبأ ااا   ب ااا فباث رااا تباثراتااا ضب هااا بارااا سباثااامالا با ر عكااارب نتااااب

بمالا 4ب
رقع  بمالا بأر عكاربثع ادلبا تف عاً بب7٫9>نتابب;710عانعاببنه ع  قسب  عمباثمعرباثن  دربسربب-

(4باااامبداا ءب ثاادبالا تفاا عب:710باعااانعبنه عاا  برا  ناا )ب=0:٫7مالا نبا ر ااملببب  رقعااب03٫9 نتاااب
مالا نباأ ا   بب  رقعاب03٫7 نتااببب اهع تكلبرارب ا سىباثر اتنمسبرارباثاا اضبااثتب مةعثزببد عنت

بمالا 4ب  رقعب.1٫ نتابببكرا ر عباثمالا بأر سب ه   فبر ظسباث ر تباثرات ضب
ر عكاااربثع ااادلبرقعااا  بمالا بأب:٫;01نتاااابب>710عانعااااببنه عااا  قاااسب  اااعمباثااامعرباثنااا  دىبساااربب-

(4بااااامبدااا ءب ثااادب;710عانعااااببنه عااا )را  نااا ب ب=0:٫3رقعااا  بمالا نبا ر اااملبب09٫0ا تف عاااً ب نتااااب
رقع  بمالا نبات اداربب09٫8 نتابب هع تالا تف عبرت ق بثزع مةب  سىباثر تنمسبررباثا اضبااثت

برقع  بمالا 4ب.1٫أر سباثمالا با ر عكىب نتابب ه أ    ب  فبر ظسباث ر تباثرات ضب
رقعااا  بمالا بأر عكااارب زعااا مةبب;٫>07نتاااابب7171عانعااااااااببنه عااا  قااسب  اااعمباثمعاااااااااارباثنااا  دىبساااربب-

(4باااامبداا ءتبتقاادباثزعاا مةب710ب>عانعاااببنه عاا )را  ناا ب ب=03٫9رقعاا  بمالا نبا ر ااملبب0843 نتاااب
مالا نبات ادربأ ا   ببرقع  ب.08٫ نتابب هع ترت ق بلا تف عب  سىباثر تنمسبررباثا اضبااثت

برقع  بمالا 4ب1٫9أر سباثمالا با ر عكرب نتابب ه   فبر ظسباث ر تباثرات ضب
رقعااا  بمالا بأر عكااارب زعااا مةبب;03:4نتاااابب7170عانعااااااااببنه عااا  قااسب  اااعمباثمعاااااااااارباثنااا  دىبساااربب-

ب(4ب7171عانعاببب نه ع =ب)را  ن ب947رقع  بمالا نبا ر ملبب; نتاب
رقعاا  بمالا ب نه عاا باث  اارباث ا ااربراارباث اا سباثراا ثربب:0884  ااعمباثاامعرباث اا سباثناا  دىبنتاااب قااسبب-

رقعااا  بمالا بثق  ااارباث ا اااربرااارباث ااا سباثرااا ثربب;03:4نبرا  نااا ب نتااااب7177عانعاااابب31اثرنتهاااىبساااىب
رقعاااااا  بمالا نباعتااااااازعباثاااااام عرباث اااااا سّباثناااااا  دىبراااااا ب ااااااعربب71%ب راااااااما ب03اث اااااا  مب ن اااااا  بزعاااااا مةب

رقعا  بب0..794رقع  بن لبنفرباثفت ةنبانتاابب.07رقع  بمالا بطاعق با دلبرا  ن ب نتاب03043
ااننفاضبإدرا ثرببرقع  بمالا بن لبنفربستا ةباثرا  نا نب:034مالا بمعربا ع با دلبرا  ن ب نتاب
رقعاا  بب.0304را  االبب7177رقعاا  بمالا ب نه عاا بعانعااابب40>07تدااسباثاامعربطاعاالبا داالبإثااىبنتاااب
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رقعاااربمالا ب نه عاا بعانعااابب:;40بسعراا با تفاارباثاامعربا ااع با داالب اعراا ب7177 ب نه عاا براا  ربمالا
برقع  بمالا بسربنه ع بر  ربرربنفرباث  س4ب.794رقع  بمالا برا  لبب7949ثع دلبب7177

 ن اا  بب7171كاا ربث اا سباثد ئتاا بر اا هر بك عاا ةبساارب ثاادبالا تفاا عنبتعااثبا تفاارباثاامعربسااربعاا سب 
%نباعركاارباثاا  طبب947 ن اا  بب7170أ اا رب ااناإنباتقاارب ثاادبا تف عااهبساارباث اا سب%بعقااىبب4330

 شكلبك ع ب عرباثزع مةبسربتقدباثمعاربا عربتراعلبعدزباثراازن باث  را ب  ثماثا ب هامفبالإنفا مبعقاىب
ب>710اث ع عاا باث ااتع بساارباثاا  مبأدناا ءبستاا ةباثد ئتاا بااثتااربا ااتر تبثراامةبعاا رعربان اافبتا ع اا ب)

(نبك ربر ظسبتقدباثا اضب   بباثد ئت ؛بإ بت اقتبر ا ب7177ا اثىبرربع سباتتىباثن فب
ااثاا إبا ااتا قتهبر اا بسااربراا عاب”أماةباثتراعاالباث اا عرب“برقعاا  بمالا ب راداابب;74عقاىبااا اضب اعراا ب

ثقر  عمةبسربمعسبرعزارباثرمساع تبا طباثد ئت 4باا تا قتبر  بأعض برارب انمامباثناامبب7171
رقعاا  بمالا بسااربب847رااربالا اات مامبالائترا نرب اعراا بب7171 بمالا بساربعاا سبرقعاا ب349اثاماثربر قااسب

عاا سبااتاام4بأراا بعاارب اا ارباثاامعربسااامبت ااقتبر اا بعقااىبتراعاالبرااربناا لب عاارب اانماتبساارباث ااامب
ب.رقع  بمالا ب8اثماثع ب ر قسب

 ثانياً  تطور خدمة الدين الخاراي لمصر 
اثر  ضق باثتاعاع بسربأزرا باثامعرباثنا  درنبهاربأع ا ءبنمرا باتدم بالإش  ةبهن بإثىبأربببببببببببب

اثمَعر؛بتعاثب قاسبتداسباثر ن  ا تبث نامباثفاائامبساربراازنا تباث  را برا بع ا ملبدقاثبإنفا مباثتكارا ؛ب
أإبأرباثتكارا بتنفاامبأكداا برااربدقااثبر اا اس ته بعقااىب اامامبساائاامبراا باات ضااتهب اا  اً بهاا ابرااربدهاا نب

 سّبثربعتاافبعرباثنرابط ثر بك ربهن دبعدزبسرباثراازن نبا  ا ةبع ر باهابر بع نربأرباثم عرباث 
اعاضااحباثداامالباثتاا ثىبتطااا بنمراا باثاامعربب.كقرا بكاا رباثاام عرباث اا سّبك عااً ابكقراا بزامتبراامساع تباثفَ ئ امة

ب71774-:710اثن  دربسربر  بن لباثفت ةب
 ( بالمميار دولار 2121-2117(  تطور خدمة الدين الخاراي في مصر لمفترة )2ادول رقم )

 2121-2121دينمبر-يوليو 2121-2119 2119-2118 2118-2117 2117-2116 الننة

 7.8 17.2 13.4 13.2 7.3 خدمة الدين الخاراي

التغير في خدمة الدين 
 %13 %28.4 %1.5 %81 - الخاراي%

ب نااتبرنتقف 4ب-رربإعمامباث  تثب  لإعتر مبعقىب ع ن تباث ندباثر كزإباثر  إبالمصدر 
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  7170 - 7102الخارجية في مصر للفترة تحليل واقع المديونية 

18من الادول النابق نلاحظ ما يمي  
رقعااااا  بمالا بناااا لباث اااان باثر ثعااااا بب43: قفااااتبأع اااا ءبنمرااااا باثاااامعرباثناااا  دربساااااربر اااا بنتااااابب-

ب047رقعاا  بمالا نبااثفاائاامباثرمساعاا بنتااابب4940بتعااثب قفااتبا ا اا طباثر ااممةبنتاااب:710ل7109
برقع  بمالا ب)رتضرن باثفاائمبعقىباثامائربااث نماتبن لباث ن (4ب

رقعاااا  بمالا بناااا لباث اااان باثر ثعاااا بب0347سااااربر اااا بنتاااااب قفااااتبأع اااا ءبنمراااا باثاااامعرباثناااا  دربب-
%بعرباث ن باثر ثع باث   ا نبا قفتبا ا  طباثر ممةبنتاب1; ن   بزع مةب قفتبنتاب;710ل:710
رقع  بمالا ب)رتضرن باثفاائمبعقاىباثامائاربااث انماتبب740رقع  بمالا نبااثفاائمباثرمساع بنتابب0040

بن لباث ن (4
رقعاااا  بمالا بناااا لباث اااان باثر ثعاااا بب.034اثاااامعرباثناااا  دربسااااربر اااا بنتااااابب قفااااتبأع اااا ءبنمراااا ب-

%بعاارباث اان باثر ثعاا باث اا  ا نبا قفااتبا ا اا طباثر ااممةب048 ن اا  بزعاا مةب قفااتبنتاااب>710ل;710
رقعااا  بمالا ب)رتضااارن باثفاائااامبعقاااىباثامائاااربب347رقعااا  بمالا نبااثفاائااامباثرمساعااا بنتاااابب0147نتااااب

بااث نماتبن لباث ن (4
رقعاااا  بمالا بناااا لباث اااان باثر ثعاااا بب0:47 قفااااتبأع اااا ءبنمراااا باثاااامعرباثناااا  دربسااااربر اااا بنتااااابب-

%بعارباث ان باثر ثعا باث ا  ا نباع ازإبها ابالا تفا عبإثاىب.4;7 ن   بزع مةب قفتبنتااب7171ل>710
رقعااا  بمالا نبسضاااً بعاااربزعااا مةباثفاائااامبب0347رقعااا  بمالا بثت ااادلبب3زعااا مةبا ا ااا طباثر اااممةب نتااااب

برقع  بمالا 4بب.رقع  بمالا بثت لبإثىبب:14اع ب نتاباثرمس
رقعاا  بمالا بناا لباثفتاا ةبعاثعالمع اار  بب;4: قفااتبأع اا ءبنمراا باثاامعرباثناا  دربسااربر اا بنتااابب-

 ن ا  بزعا مةب قفاتبب7171ل>710رقعا  بمالا بنا لباثفتا ةبعاثعالمع ار  ب>94را  لبب7170ل7171
رقعاا  بب7رقعاا  بمالا نبااثفاائاامباثرمساعاا بنتااابب;84%نبتعااثب قفااتبا ا اا طباثر ااممةبنتاااب03نتاااب
بمالا 4

رقعا  بمالا بنا لباثفتا ةبعاثعالمع ار  بب:034 قفتبأع ا ءبنمرا باثامعرباثنا  دربساربر ا بنتاابب-
 ن ا  بزعا مةب قفاتبب7170ل7171رقع  بمالا بن لباثفت ةبعاثعالمع ر  بب;4:را  لبب7177ل7170
ب7رقعااا  بمالا نبااثفاائااامباثرمساعااا بنتاااابب:004ةبنتااااب%نبتعاااثب قفاااتبا ا ااا طباثر ااامم849:نتااااب

برقع  بمالا 4
ب

                                                 
باثر كزإباثر  إنباثتا ع باث ناإنب نااتبرنتقف 4اث ندبب;0-
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 المحور الثالث
 2121-2117مؤشرات الدين الخاراي لمصر لمفترة 

ثامبك رب زر باثمعارباثن  دع بت   تبنطع ةبعقىباثمالباثرمعن نبس  مبأربك نتبالا تمان ب           
را بعقازسبرارباثتراعالنباتضاحبسعرا ب  امبأنها بسشاقتبسربنظ به زباثمالباثط عمباثاتعامبثقت االبعقاىب

ب>0سربه ابالانتع  نباررب عربالآد  بر بعقر:
بالاات اضبث مامبمعاربامعر 4بب-
ضااا  فباثداااا باثماثعااا بسااارباث قااامباثرااامعربا  ثتااا ثربإضااا  فبب- تنااا اصبالاتتعااا طرباثناااامإبا دن ااارباام

بدما تهبالإئتر نع 4ب
بإض  فباثام ةبعقىبالا تع امبااث دزبسربرعزارباثرمساع ت4بب-
بتنفعضبالإنف مبالادتر عربااننف ضبالامن  باثرتقر4ب-
بتزاعمباثت  ع باثن  دع 4بب-
بالإنكر شبالاات  مإ4بب-

تاادهبر ظسباث قمارباثن رع بتقا تبرف غ بكدع ةبراربأهرها باثتقاا باثرف غا ببثقمعار)اثتقاا ب           
عد (باتشاع باثتقاا تباثرف غا بإثاىبأرباثامالباثرمعنا بلابتااداهبعا ا تبرنف اق نب البتااداهبعا ا تباثن 

تتاأد ب  ث ا ا تبا نا يباتاؤد بسعها نبأإبهارب اا ببانتعدا بساربنفارباثاااتبثق ا ا تبا نا ينباعركاارب
ب(4باتشااع بهاا زباثتقااا بإثااىباث ا اا ت0ت اااع باثتقااا باثرف غاا بثقاامعاربكراا بهااابراضااحب  ثشااكلب اااسب)

ت ادااربالإنت دعاا بنتعداا بتادعااهبباث معاامةباثتااربت تاا ضبعرقعاا باثتنرعاا بساارباث قاامارباثن رعاا بارااربأ  زهاا 
اثااا ضبعقااىباث ااقربالإ ااته كع باثااعربثانشااط بالإنت دعاا نبا  ثتاا ثربرتمامعاا باث اا م اتبرااربتزاعاامب

ر ملباثتضانسببالاعتر مبعقىباثاا ماتب)رربا تف عبر ملباثتضنسباث  ثرر(بااث إبعت تببعقعهبا تف ع
مانقعااً ب)اهااابتضاانسبر ااتا مباثااعربناا تجبعااربضاافطباثطقاابباثكقاار(با  ثتاا ثربت اداارباثااام ةباثشاا ائع ب
ثقر تهقكعرباعدزباثر تهقكعربعربتاسع باتتع د تهسبا    ع نبااث إبعاؤمإبإثاىبتزاعامبعدازباثرعازارب

ا دن عا باثررقاكا باثتد  إب  ف بن   باعدازبرعازارباثرامساع تب شاكلبعا سباتنا اصبالاتتع طعا تب
ثقماث برر بعمس ه بإثىبرزعمبرربالإات اضبثت اع بالانت لب)اث دز(بسربرعزارباثرامساع تبراربد نابب

                                                 
ب894نبص>>>0نب03زع مب ربعقربع  ع نباثرمعانع باث   ع باثن  دع نبردق باثر لبااث ن ع نب ندباثكاعتباث ن عرنباثكاعتنبعممب>0-
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 د. احمد ابو بكر عبد العزيز حسن
 

  7170 - 7102الخارجية في مصر للفترة تحليل واقع المديونية 

ربه زباثتقا تباثرف غ بثميباث قمارباثن رع با مامبنمر باثمعرباثن  درب)اا  طباثا اضبااثفاائم(نب اام
 4رربشأنه بإ ا ءبه زباثمالبسربت ث ب كامبعنمبر تايباثتنقف

 (  تراكم الدين الخاراي )حمقة الديون الخبيثة/ المفرغة( 1شكل رقم )

 

  الشكل هي إعذاد الباحث.اىمصذر: 

 ب:مؤشرات الدين الخاراي
يتم انـتخدام  (2121-2117خلال الفترة ) لقياس عبء الديون الخاراية عمى الاقتصاد المصري

 العديد من المؤشرات أهمها  
باثن  دربإثىباثن تجباثرتقربالإدر ثر44برؤش بن   باثمعرب0
ب4برؤش بإدر ثرباثمعرباثن  دربإثىبت عق باث  م اتبررباث قربااثنمر ت74
ب4برؤش بنمر باثمعرباثن  دربإثىبت عق باث  م اتبررباث قربااثنمر ت34
ب4برؤش بن   بالاتتع طع تباثماثع بإثىبإدر ثرباثمعرباثن  در4.

 الث تنميط الضوء عمى المؤشرات النابقة.وفى ضوء ذلك ينتهدف المحور الث
 أولًا  مؤشر ننبة الدين الخاراي إلى الناتج المحمي الإامالي 

إربا تف عبه زباثن   بع نربأربدزءبررباثن تجباثرتقربالإدر ثربت هببعقاىبأا ا طباساائامب           
ثىبإض  فبام ةبالاات  مبعقىباثمعارنبرر بع نربا تنزافباثراا مباثر ثع بثقماث باثرمعن نبرر بعؤمإبإ

الا ااتدر  باالامناا  بااثتاظعاافباالإنتاا جنباعقااىباثاا غسبرااربأهرعاا بهاا اباثرؤشاا بستنااهبلابع طااربملاثاا ب
ااضت بعقىبرميبام ةباثماث بعقىب امامبإثتزار تها بعقاىباثراميباثطاعالنب ربا را بعت قامب  ثشا اطب
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تنماسب ا  باث ا فبرنتالباامبعشاازبا ن يبرربتعاثباثرامةبا ا  باثف ئامةنباراربدها بأنا يبساتربا ا
بما به اباثرؤش باث إبعتأد ب م د بتنرع باثماث 4باهابر بعاضتهباثدمالباثت ثر4

  2121-2117(  ننبة الدين الخاراي إلى الناتج المحمي الإامالي في مصر خلال الفترة 3ادول رقم )
بالمميار الناتج المحمي الإامالي  الدين الخاراي بالمميار دولار الننــــة

 دولار
ننبة الدين الخاراي إلى الناتج المحمي 

 الإامالي

2117 79 235.7 33.5% 

2118 92.6 249.7 37.1% 

2119 114.5 313.1 37.8% 

2121 129.8 365.3 35.5% 
2121 137.8 414.1 34.1% 

 .هخخلفت سٌىاث -البٌك الذولً بٍاًاث على بالإعخواد الباحث إعذاد يه اىمصذر:   

   يتضح من الادول النابق ما يمي 
تعاثبك ناتبب>710-:710ا تف عبن   باثمعرباثن  دربإثىباثن تجباثرتقربالإدرا ثربنا لباثفتا ةب

%نب3:40إثاىبنتااابب>710ابب;710%بنباا تف اتبها زباثن ا  بأعاااسب3348ن ا  بب:710ساربعا سب
%نب3848قتبإثاىبتتاىبا اب7170ا7171%بعقىباثت تعبنبدسب مأتب  لاننف ضبسربأعااسب;3:4
ب%بعقىباثت تعب4ب3.40
عاااأترب ثااادبسااارباثاااااتباثااا إبعاا ااالباثنااا تجباثرتقاااربالإدرااا ثربثر ااا بنراااازنب تعاااثبكشااافتبازا ةبب

اثتنطااعطبااثتنرعاا بالاات اا مع بأرباث ع ناا تبتشااع بإثااىبتتاعاامبزعاا مةبرقتاظاا بساارباعراا باثناا تجباثرتقاارب
عاا  بدنعااهنب ن اا  بزعاا مةب قفااتبنتاااببرقبب.4;09 قفااتب7170-:710الإدراا ثربالا اارربناا لباثفتاا ةب

ب%بسرباثرئ بن لبتقدباثفت ة4ب;014
سااا بثراا ب اا مبع ضاا بسااتربن اا  باثاامعرباثناا  درباثر اا إبإثااىباثناا تجباثرتقااربالإدراا ثرباثرااااسبابب

اهااربن اا  بب7170ناا لبعاا سبب%ب3.40  ثدنعااهباثر اا إباسااا بث اا  باث اا فباثداا  إبعناامبر ااتايب
اثر اا إبإثااىباثناا تجباثرتقااربالإدراا ثربباثناا  دربتاتاا ببرااربرتا ااطباث اانااتباثنرااربثن اا  باثاامعر

%نباسااربتا لباثرا  ناا ب ماثا بت كعاا بكماثاا بتت اسب ن اا ئصبمعرف اسعا بادف اسعاا باهعكاالبب3849اث ا ثسب
اثنا  دربب ن ع برشا  هبثقماثا باثر ا ع بساترباثاضارباثتا ثربثقماثا باثر ا ع براربتعاثبن ا  باثامعر

ب714إثىباثن تجباثرتقربالإدر ثربأسضل

                                                 
20- https://ecss.com.egل  

https://ecss.com.eg/


 

 

 
356 

 د. احمد ابو بكر عبد العزيز حسن
 

  7170 - 7102الخارجية في مصر للفترة تحليل واقع المديونية 

ثكربعظلباثمعرباثن  دربثق  مبرطرئنً باسرباثتمامبالآرن بماثعً نبرا  ن ب مالبأن يبسربا  ااامبب
اثن شئ نب ن   بأرب  ن رجبالإ  حبالاات  مإبندحبسربزع مةبرااا مباثماثا بساربرنتقافباثاط عا تب

  ااتعرباثر ثعااا بااثنامعااا نبتتمعاااماًبسااربهااا زباثفتااا ةباث  اااع  بعقاااىبالاات اا مع بااثتفااا ظبعقاااىبتااااازرباث ع
اات اا ماتباث اا ثسبنتعداا بد ئتاا بسعاا اربكا اناا نباهااابا راا باثاا إبأ ااهسبساارباننفاا ضبرقتاااظبسااارب

ب.ر تاع تباثمعر
  دولار الصادرات من النمع والخدمات بالمميارثانياً  مؤشر الدين الخاراي إلى 

عتت ااببهاا اباثرؤشاا ب   ااتنماسبإدراا ثرباثاامعرباثناا  درب  ثن اا  بإثااىبت ااعق باث اا م اتنبببببببببببب
اكقراا با تفااربهاا اباثرؤشاا بملبعقااىبأرباثاامعارب  تااتبأك اا برااربراااا مباثماثاا با    ااع براارباث راا تب
ا دن عاا نباعااملب ثاادبعقااىبأربهاا زباثماثاا بتاادااهبرشااك تبك عاا ةبساارباثاساا ءب تثتزار تهاا باثر ثعاا بتداا زب

بئنعر4باثما
(  ننبة الدين الخاراي إلى الصادرات من النمع والخدمات في مصر خلال الفترة 4ادول رقم )

2117-2121  

الدين الخاراي بالمميار  الننــــة
 دولار

الصادرات من النمع والخدمات 
 بالمميار دولار

ننبة الدين الخاراي إلى 
 الصادرات

2117 79 37.3 211.8% 
2118 92.6 47.2 196.2% 
2119 114.5 53.14 215.9% 
2121 129.8 47.9 271% 
2121 137.8 44.9 316.9% 

ب نااتبرنتقف 4ب-رربإعمامباث  تثب  لإعتر مبعقىب ع ن تباث ندباثماثربالمصدر ببببب
  ببيتضح من الادول النابق ما يمي
بدااسب اامأتب  لإننفاا ضب;7004ك نااتبب:710أربن ا  باثاامعرباثناا  دربإثااىباث اا م اتبساربعاا سبب%

نب7171نب>710نباا تف ااااتباثن اااا  بأعااااااسب;710%بسااااربعاااا سب947>0تتااااىبا ااااقتباثن اااا  بإثااااىب
  ااااا بباننفااااا ضباث ااااا م اتببعقاااااىباثت تعااااابب%(>3194%نب7:0%نب>7084إثاااااىبنتااااااب)ب7170

بقدباثفت ة4باثر  ع باا تف عباثمعرباثن  دربن لبت
بتعاثب ادقتباث ا م اتباثر ا ع ب7170-:710تطا باعرا باث ا م اتباثر ا ع بنا لباثفتا ةبب:

ب47:.شهمتبا تف ع بثت دلبب>710ا;710نباسربا عااسب:710رقع  بمالا بسربع سبب3:43نتاب
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%نبداسباننفا ضبأعاااسب;84%نب:004رقع  بمالا بعقىباثت تعبب ن ا  با تفا عبب.8341رقع  بمالا نب
ب4ب>0-%بعقىباثت تعبب   ببتماعع تبكاسعم347%نب840 ن   بب7170ا7171

(بعشااااع بإثااااىبأرباثاااامعارب7170-7171ا تفاااا عباثاااامعرباثناااا  دربثر اااا باتتمعااااماًبناااا لبعاااا سب)ب
اثن  دعاااا بأ اااا تتباثرااااا مباث ئع ااااربثق رقاااا با دن عاااا بااثتفاااا ظبعقااااىبا ااااتا ا ب اااا  ب اااا فباثدنعااااهب

بربر  بتاادهبرشكق بسرباثاس ءب  ثتزاره بتد زباثمائنعر4باثر  إبرا  لباثمالا نباعملب ثدبعقىبأ
زعا مةبتداسباث ا م اتبب اافبع ا هسبسارباتناعاهبالإدرا ثرباثر ا إبأربزع مةبتدسباثن تجباثرتقرب

بام ةبالاات  مباثر  إبعقىبدقبباث رق با دن ع 4ب شكلبإعد  ربعقىب كرناثر  ع نب ر بع
 حصيمة الصادرات من النمع والخدمات ثالثاً  مؤشر خدمة الدين الخاراي إلى 

عشااااع بهاااا اباثرؤشاااا بإثااااىبن اااا  برااااربع ااااتنزفبرااااربنمراااا باثاااامعرباثناااا  دربرااااربإدراااا ثربببببببببببب
اث ا م اتبرارباث اقربااثنامر تنبتعاثبع كاربا تفا عبها اباثرؤشا بداالبعابءباثامعارباثن  دعا بعقاىب

ربت ااااعق باثماثاااا برااااربالاات اااا مباثاااااطنرنبأإبأربنمراااا باثاااامعارباثن  دعاااا بت ااااتنزفبداااازءبك عاااا براااا
اث ا م اتنبا  ثتاا ثربعامسبااام ةباثماثاا بعقاىبتراعاالباتتع د تها براارباا ماتباث ااقربااثنامر ت4باهاا ابراا ب

بعاضتهباثدمالباثت ثر4
(  ننبة خدمة الدين الخاراي إلى الصادرات من النمع والخدمات في مصر خلال 5ادول رقم )

  2121-2117الفترة 
 تاىميُار دولار ىذَه اىخارجٍخذمح ا اىسىــــح

اىصادراخ مه اىسيع واىخذماخ 

 تاىميُار دولار

اىذَه اىخارجٍ إىً خذمح وسثح 

 اىصادراخ

7102 2.7 72.7 0..1% 

7102 07.7 22.7 72..% 

710. 07.2 47.12 74.7% 

7171 02.7 22.. 74..% 

7170 01.2 22.. 77.0% 

ب نااتبرنتقف 4ب-رربإعمامباث  تثب  لإعتر مبعقىب ع ن تباث ندباثماثربالمصدر    
  ببيتضح من الادول النابق ما يمي
ا تفااا عباثااامعرباثنااا  دربساااربر ااا نبااااامبان كااارب ثااادبسااارب اااا ةبا تفااا عبر اااملاتبنمرااا بمعانهااا بب

اا تفاااربإثاااىبنتاااابب:710%بساااربعااا سب49>0اثن  دعااا بإثاااىبإدرااا ثرباث ااا م اتنبتعاااثبكااا رباثر اااملب
 قااسبرتا ااطبنمراا بنباب7170%بسااربعاا سب7340نبدااسباننفااضبتتااىبا االب7171%بسااربعاا سب>384

هااربن ااا  ب(نباب7170-:710لباثفتااا ةب)%بناا 7943اثاامعرباثنااا  دربإثااىبإدرااا ثرباث اا م اتبنتااااب
ب%314آرن برا  نً ب  ثن   باثرا اث بع ثرعً باهرب

ب
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 راي رابعاً  مؤشر ننبة الاحتياطيات الدولية إلى إامالي الدين الخا
ع كربه اباثرؤش براافباث عاث باثن  دع بثماث بر نبارربدسبط اتاهبعقاىبراادها بأع ا ءبببببببببببب

رمعانعتااهباثرت ت اا بعقااىباثااا اضباثتااربعت االبعقعهاا براارباثناا  جنباتقدااأبإثعااهبثقرت سظاا بعقااىب اا  ب
اثرامساع تباث  فباعقىب ع  ته بالاات  مع باأهماسه بتعنر بعنشأبعدزبط  ئبأابرؤااتبساربرعازارب

ث ابتقدأبثه زبالاتتع طع تبك معلبلإد اءباثراائرا باثا  اع باثتارب  را بعتطق ها بعا جباث دازبساربرعازارب
4باها ابرا بعاضاتهب70اثرمساع تبااثتربتتردلبسربتنفعضبا    باث  فب ف ضبإع مةبتازعرباثرااا م

باثدمالباثت ثر4
ي الدين الخاراي في مصر خلال (  مؤشر ننبة الاحتياطيات الدولية إلى إامال6ادول رقم )

  2121-2117الفترة 
 اىذَه اىخارجٍ تاىميُار دولار الاحتُاطُاخ اىذوىُح تاىميُار دولار اىسىــــح

 إجماىٍ إىً اىذوىُح الاحتُاطُاخ وسثح

 اىخارجٍ اىذَه

7102 71.2 2. 21% 

7102 20.2 .7.1 24.0% 

710. 22.1 002.4 72..% 

7171 72.. 07..2 7...% 

7170 7..2 072.2 72..% 

ب نااتبرنتقف 4ب-رربإعمامباث  تثب  لإعتر مبعقىب ع ن تباث ندباثماثربالمصدر     
  ببيتضح من الادول النابق ما يمي
اننفاا ضببن اا  بالاتتع طعاا تباثماثعاا بإثااىبإدراا ثرباثاامعرباثناا  دربسااربر اا بناا لبستاا ةباثم ا اا بب
%بناا لبتقاادباثفتاا ةبنب43> ن اا  باننفاا ضبب7170%بسااربعاا سب>4;7إثااىبب:710%بعاا سب9.راارب

%نبات   ببالاتتع طعا تب0040اع درباث  ببا اءبه اباثت ادربإثىبتزاعمباثمعرباثن  درب ر ملبنراب
ب7171%نبداسباننفا ضبساربعا سب;94 ر املبنراابب>710-:710عربالا تفا عبنا لباثفتا ةباثماثع ب ا
رقعاا  بمالا بثع االبإثااىبب>14 راااما ب7170رقعاا  بمالا بدااسبتت ااربطفعاافبسااربعاا سبب>4;3إثااىبنتاااب
ب%4;04رقع  بمالا نبتعثب قسبر ملبنرابالاتتع طع تبن لبتقدباثفت ةبنتابب;4>3
رقعا  بمالا ب البرا ةبعا سبب49..عشا  بإثاىبأربالاتتعا طرباثناامإبا دن اربساربر ا باثا إب قاسبب

ب>4;3  اامبد ئتاا بكا اناا نبتعااثباننفااضب البراا ةببنتااابب7171نب اامأبسااربالاننفاا ضبعاا سب>710
إثاىبت ااعضبباع درباث  ببا اءبها ابالإننفا ض 4%:94 ن   ببب7171بعانعارقع  بمالا بسربنه ع ب

 امامبمعاارب نتاابرقعا  إبنباب دن ع باثن  د با مامبنمر باثمعارباش اءباث قربالا ات اتعدع اثتمسا تبا
مالا بسربر عانبرنه برمساع تب انماتبتكارعا بماثعا ب ا م ةبعاربازا ةباثر ثعا بار اتتا تبث انمامب

عااا متبالاتتع طااا تبإثاااىبالا تفااا عبثت ااادلب نه عااا بعااا سببنبداااساثناااامباثاااماثرنبااثتزارااا تبن  دعااا بأنااا ي
ب4رقع  بمالا ب;4>3نتابب7170

                                                 
اثن  دربعقىباثنرابالاات  مإبسربر  بم ا  باع  ع نببردق بكقع باث ع   باالاات  منبد ر  ب نرب اعفنباث ممبرن لبد   بر  رنبأد باثمعربب-70

 4:;نبص7171اثد ررنباكتا  ب
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 المحور الرابع
ب2121-2117ملامح توزيع الدين الخاراي في مصر لمفترة 

أد تبأزر تباثامعارباثن  دعا بعقاىباثت ثا بالاات ا مع بثقامالباثمائنا بااثامالباثرمعنا بعقاىبببببببببببب
اثماثعاا نباثااامبتاامب ااااء4باثااامبانطااايب ثاادبعقااىبساضااىبساارباثر اا ر تب ااعرباثاامالباتاعاامباثر اا ر تب

ات  تباثمالباثرمعن ب ع   تبر ثع بانامع بكا ربثها بأدا اًب اق عً بعقاىبنطاطباثتنرعا بالاات ا مع نبا املًاب
رربأربت  حباثمعارباثن  دع برقدأبث مباثفداةباثتراعقع باثرطقا  بث  ارجباثتنرع بأ  تتبع ئً بعقاىب

 ببببب77ثاارربا اءبتازع ه4اات  مع تباثمالباثن رع باعن  اًبرربعن   بت  بباثمنلبا
 وفى ضوء ذلك ينتهدف المحور الرابع تنميط الضوء عمى النقاط التالية  

برربتعثبأدلبالا تتا م4ب7170ب-:4710بر رحبتازعرباثمعرباثن  دربسربر  بثقفت ةب0
برربتعثباثاط عباثرمعر4ب7170ب-:4710بر رحبتازعرباثمعرباثن  دربسربر  بثقفت ةب7
بت بباث ر ت4ب7170ب-:710تازعرباثمعرباثن  دربسربر  بثقفت ةب4بر رحب3
بت بباثمالبااثده تباثمائن 4ب7170ب-:4710بر رحبتازعرباثمعرباثن  دربسربر  بثقفت ةب.

 من حيث أال الانتحقاق  2121 -2117أولًا  ملامح توزيع الدين الخاراي في مصر لمفترة 
( حنب آاال الا7تشير بيانات ادول رقم )23نتحقاق الأصمية إلى ما يمي  
رقعاا  بمالا بسااربب:994اثاامعاربرتا ااط باطاعقاا بالاداالب)رضااران باغعاا باثرضااران (ب قفااتبنتااابب-

%برربإدر ثرباثمعرباثن  درنبتعاثب قفاتباثامعاربطاعقا با دالب48.;أإبنتابب:710نه ع بعانعاب
رقعااا  بمالا ب)ر ظرهااا برااارباثرؤ  ااا تبب;0رقعااا  بمالا بااثاااماعربرتا اااط با دااالبنتاااابب:4;.نتااااب

رقع  بمالا بب0743ا عرع باامائربررباثمالباث   ع (4بكر ب قفتباثمعاربا ع ةبا دلبنتاباثماثع باالإ
ب%برربإدر ثرباثمعرباثن  در4ب0848 ر بع  ملب

رقعاا  بمالا بسااربب143;اثاامعاربرتا ااط باطاعقاا با داالب)رضااران باغعاا باثرضااران (ب قفااتبنتااابب-
در(نبتعاثب قفاتباثامعاربطاعقا با دالب%برربإدر ثرباثامعرباثنا  ب:94;)ردقتبب;710نه ع بعانعاب

رقعاا  بمالا ب)ر ظرهاا براارباثرؤ  اا تباثماثعاا باالإاقعرعاا نباامائااربغعاا باثراعرااعرنبااث اانماتبب>9نتاااب
رقعاا  بمالا نبأراا ب  ثن اا  بثقاامعاربب0043ااث ااكادباثر اا ع (نبااثاامعاربرتا ااط با داالب قفااتبنتاااب

ب%برربإدر ثرباثمعر4ب0343ملبرقع  بمالا ب ر بع  ب0743ا ع ةبا دلبسامب قفتبنتاب
                                                 

 94.نص9;>0ترمإب ضاارنبالاات  مباثماثربا   ث باثفك ع بااثمعن رعكع باثااا ع نما باثنهض باث   ع نب-77
  باث ناإنب نااتبرنتقف 4اث ندباثر كزإباثر  إنباثتا عب-73
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رقع  بمالا بسربنه عا ب49:>اثمعاربرتا ط باطاعق با دلب)رضران باغع باثرضران (ب قفتبنتاب-
%براربإدرا ثرباثامعرباثنا  در(نبتعاثب قفاتباثامعاربطاعقا با دالبنتااب;4>;)ردقاتبب>710عانعاب
غعااا باثراعراااعرنبااث ااانماتببرقعااا  بمالا ب)ر ظرهااا برااارباثرؤ  ااا تباثماثعااا باالإاقعرعااا نباامائااارب.74;

رقعااا  بمالا نبأرااا ب  ثن ااا  بثقااامعارب0847ااث اااكادباثر ااا ع (نبااثااامعاربرتا اااط با دااالب قفاااتبنتااااب
ب%برربإدر ثرباثمعر01474رقع  بمالا ب ر بع  ملبب0040ا ع ةبا دلبسامب قفتبنتاب

نه عا بعانعاابرقعا  بمالا بسارب00749اثمعاربطاعقا با دالباثرضاران باغعا باثرضاران بب قفاتبنتااب-
%برااربإدراا ثرباثاامعرباثناا  در(نبر ظرهاا براارباثرؤ  اا تباثماثعاا باالإاقعرعاا نب047>)ردقااتبب7171

ب>014اامائااربغعاا باثراعرااعرنبااث اانماتبااث ااكادباثر اا ع 4بكراا ب قفااتباثاامعاربا ااع ةبا داالبنتاااب
ب%برربإدر ثرباثمعرباثن  در4;4;رقع  بمالا ب ر بع  ملب

%براااربإدراا ثرباثاامعرباثنااا  درنبكراا بردقااتباثااامعارب:14>داالبردقااتباثاامعارباثن  دعاا بطاعقااا با ب-
رقعاا  بمالا بسااربنه عاا بب00:47%نبتعااثب قفااتباثاامعاربطاعقاا با داالبنتاااب43>ا ااع ةبا داالبنتاااب

نبااامبردقاتبكاً برارباثرؤ  ا تباثماثعا باالإاقعرعا نبااث انماتنباامائاربغعا باثراعرااعرب7171مع ار  ب
بار4باثن   با ك  بسربهعكلبتقدباثمع

%برربإدر ثرباثمعرباثن  درنبكرا بردقاتباثامعاربا اع ةبا دالب047>اثمعاربطاعلبا دلبردقتبب-
نبااامب7170رقعا  بمالا بساربنه عا بمع ار  بب:0374%نبا قفتباثمعاربطاعق با دلبنتااب;4;نتاب

ك اا ب اا هرتباثرؤ  اا تباثماثعاا باالإاقعرعاا نبااث اانماتنبات ااهع تباثرشاات عربااثرااا معرب  ثن ااعببا 
بثتقدباثمعار4
مـن حيـث أاــل  2121 -2117(  ملامــح توزيـع الـدين الخــاراي فـي مصـر لمفتــرة 7اـدول رقـم )

 الانتحقاق )القيم بالمميار دولار(  
 7170دَسمثر-َىىُى 7171دَسمثر-َىىُى 7171-.710 .710-7102 7102-7102 7102-7101 اىذَه اىخارجٍ

أ. مه حُث 

أجو 

 الإستحقاق:

ومتىسطح طىَيح 

 الأجو

 **077.2 **002.7 **007.1 *2.1. *21.7 *11.2 الإجماىُح فٍ َىوُى اىقُمح

 %07.7 %04.1 %04.2 %70.4 %71.2 %71.2 ***%اىتغُر

 %0.7. %1.2. %0.7. %2..2 %21.2 %22.4 % مه اىذَه اىخارجٍ

 قصُرج الأجو

 07.2 07 ..01 00.0 07.7 07.7 اىقُمح الإجماىُح فٍ َىوُى

 %1.2 %1.7 %0.2- %2..- %1 %24.2 ***%اىتغُر

 %2.2 7.. %2.2 %01.7 %07.7 %04.4 % مه اىذَه اىخارجٍ

ب نااتبرنتقف 4ب-رربإعمامباث  تثب  لإعتر مبعقىب ع ن تباث ندباثر كزإباثر  إبالمصدر 
ب اا ط باث  تث4(:بت  تب***:باثمعاربطاعق با دل4بببببب))**(:باثمعاربطاعق بارتا ط با دل4ببب)*(
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 من حيث القطاع المدين  2121 -2117ثانياً  ملامح توزيع الدين الخاراي في مصر لمفترة 
 ( إلــى توزيــع الــدين الخــاراي حنــب القطــاع المــدين عمــى النحــو 8تشــير بيانــات اــدول رقــم )

  24الآتي
 أ. الدين الخاراي المنتحق عمى البنوك 

%بعرباث ن باثر ثع ب748 ن   ب:710اث نادبسربنه ع بعانعابا تفرباثمعرباثن  درباثر تتمبعقىبب-
%براارب840رقعاا  بمالا نبا ن اا  بب40.رقعاا  بمالا بثع االبإثااىبنتااابب140أإب نتااابب7109ل7108

بإدر ثرباثمعرباثن  در4
رقعا  بمالا بساربنه عا بعانعاابب9رقعا  بمالا بثع البإثاىبب7ا تفرباثمعرباثنا  درباثر اتتمب تاااثربب-

%برااااربإدراااا ثرباثاااامعرب948نبا ن اااا  ب:710ل7109%بعاااارباث اااان باثر ثعاااا ب943.أإب نتاااااب;710
باثن  در4ب

رقعا  بمالا بثع البب348 نتابب>710ا تفرباثمعرباثن  درباثر تتمبعقىباث نادبسربنه ع بعانعابب-
ا ر بعردلبب;710%بعربنه ع بعانعاب43;8رقع  بمالا ب ن   بزع مةبا قتبإثىبنتابب48>إثىبنتاب

بثرباثمعرباثن  در4%برربإدر 43;
رقعا  بمالا بساربب>004رقع  بمالا بثع لبإثاىبنتاابب.74ا تفرباثمعرباثر تتمبعقىباث نادب نتابب-

ا راا بعردااالب>710ل;710%بعاارباث اان باثر ثعاا ب7843ا ن اا  بزعاا مةب قفااتبنتااااب7171نه عاا بعانعاااب
ب%بررباثمعرباثن  در474>
سااامبب7170ابعاثعالمع ار  7171عالمع اار  بأرا بسارباث اانااتبا نعا ةبان  اا بنا لباثفتا تعربعاثب-

%بعاااارب147.رقعاااا  بمالا با ن اااا  بب147 نتااااابب7171ا تفاااارباثاااامعرباثر ااااتتمبسااااربنه عاااا بمع اااار  ب
رقعااا  بمالا بساااربنه عااا بمع ااار  بب:74رقعااا  بمالا نباب0747ثع ااالبإثاااىبنتاااابب>710عاثعالمع ااار  

برقع  بمالا 4ب0:40ثع لبإثىبنتابب7171عربعاثعالمع ر  ب7170
 لدين الخاراي المنتحق عمى البنك المركزي ب. ا
رقعاا  بمالا بب3143نتااابب:710 قفااتباثرمعانعاا باثر ااتتا بعقااىباث ناادباثر كاازإبسااربنه عاا بعانعااابب-

ا راااا بعرداااالبب7109ل7108رقعاااا  بمالا بعاااارباث اااان باثر ثعاااا بب47;%بأإب نتاااااب3948 زعاااا مةبااااام ه ب
ب%برربإدر ثرباثمعرباثن  در4.4;3

                                                 
باث ندباثر كزإباثر  إنباثتا ع باث ناإنب نااتبرنتقف 4ب-.7
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رقعاا  بب;34 نتااابب;710رباثر ااتتمبعقااىباث ناادباثر كاازإبسااربنه عاا بعانعاااباننفاضباثاامعرباثناا  دب-
برقع  بمالا 4ب7949ثع لبإثىبنتابب:710ل7109%بعرباث ن باثر ثع ب0747مالا بنبأإب ن   ب

رقعا  بمالا بعارباث ان بب.04%بأإب نتاب843 ن   بب>710ا تفرباثمعرباثن  دربسربنه ع بعانعابب-
%براارب7.48رقعاا  بمالا با راا بعرداالبب;7ثرباثاامعرباثر ااتتمبإثااىبثع االبإدراا ;710ل:710اثر ثعاا ب

باثمعرباثن  در4ب
ب140سااامباننفااضباثاامعرباثر ااتتمبعقااىباث ناادباثر كاازإب نتااابب7171ل>710اعاارباث اان باثر ثعاا بب-

رقعا  بمالا نب را بعردالبب>7:4%بعرباث ن باثر ثع باث   ا بثع البإثاىبنتااب.14رقع  بمالا با ن   ب
باثمعرباثن  در4ب%برربادر ثر7749

سااامبب7170نبعاثعالمع اار  7171أراا بساارباث اانااتبا نعاا ةبان  اا بناا لباثفتاا تعربعاثعالمع اار  بب-
ب79رقعاا  بمالا بثع قااسبب>04 نتاااب7171اننفااضباثاامعرباثر ااتتمبعقااىباث ناادباثر كاازإبسااربمع اار  ب

اث اا سبا نعاا ب%برااربإدراا ثرباثاامعرباثناا  درنباا تفاارب  ااعمباثاامعربساارب7140رقعاا  بمالا ب راا بعرداالب
%برااربإدراا ثرباثاامعرب40>0رقعاا  بمالا با راا بعرداالبب0:40رقعاا  بمالا بثع االبإثااىبنتااابب:74 نتاااب

اثن  درنباد ءبها ابالا تفا عبكنتعدا بثتن اعصب انمامباثناامباثاماثرباتاماتبتااامب اتببن  ا ب
ب71704سرباغ طرب

 اـ. الدين الخاراي المنتحق عمى الحكومة المركزية والمحمية 
%ب3.ا تف عً ب ن ا  ب:710ثمعرباثن  دربعقىباثتكار باثر كزع بااثرتقع بسربنه ع بعانعابشهمباب-ب

ا رااا بعردااالبب:710رقعااا  بمالا بساااربنه عااا بعانعااااب>3.4أإب نتاااابب7109ل7108عااارباث ااان باثر ثعااا ب
ب%برربإدر ثرباثمعرباثن  در4ب47..

 نتااب;710ساربنه عا بعانعااببا تفرباثمعرباثن  دربعقىباثتكار باثر كزع بااتماتباثتكاسباثرتقارب-
%براااارب.804ا راااا بعرداااالبب:710ل7109%بعاااارباث اااان باثر ثعاااا ب.394رقعاااا  بمالا با ن اااا  ب;074

بإدر ثرباثمعرباثن  در4
رقعا  بمالا با ن ا  بب49> نتاابب>710ا تفرباثمعرباثن  دربعقىباثتكار باث  ر بسربنه ع بعانعابب-

%ب:874رقعا  بمالا با را بعردالبب8:43بثع لبإثاىبنتااب;710ل:710%بعرباث ن باثر ثع ب.714
برربإدر ثرباثمعرباثن  در4ب
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سامبا تفرباثمعرباثن  دربعقاىباثتكارا باث  را بساربنه عا بعانعاابب7171ل>710اعرباث ن باثر ثع بب-
%براااارب8947رقعاااا  بمالا نبا راااا بعرداااالبب.4>9رقعاااا  بمالا بثع اااالبإثااااىبنتااااابب0740 نتااااابب7171

بإدر ثرباثمعرباثن  در4
سااامبب7170نبعاثعالمع اار  7171اث اانااتبا نعاا ةبان  اا بناا لباثفتاا تعربعاثعالمع اار  بأراا بسااربب-

ب7171رقعاا  بمالا برا  ناا ب نه عاا بعانعااابب47::ا تفاارب  ااعمباثاامعربعقااىباثتكاراا باث  راا بثع قااسبنتاااب
رقعا  بب7%برربإدر ثرباثمعرباثن  درنبااا لباثمعرباثن  دربا تف عهب نتااب;4>8ا ر بعردلبنتاب

ا را بعردالبنتاابب7170رقعا  بمالا برا  ناً ب نه عا بعانعاابب848;ثع قاسبنتاابب7170سربمع ار  بمالا ب
%برااربإدراا ثرباثاامعرباثناا  درنباع اامبهاا اباثاطاا عباث اا بباث ئع ااربسااربزعاا مةباثاامعرباثناا  درب:4;8

بن لبه زباثفت ة4
 د. الدين الخاراي المنتحق عمى القطاعات الأخرى 

رقعاا  بب49. نتاااب:710تمبعقاىباثاط عاا تبا ناا يبساربنه عاا بعانعاابا تفارباثاامعرباثنا  درباثر ااتب-
%برااربإدرااا ثرباثااامعرب0743ا راا بعردااالب7109ل7108%بعااارباث اان باثر ثعااا ب948;مالا بنبا ن اا  ب

باثن  در4
رقعا  بمالا بب.074نتابب;710 قفتباثرمعانع باثر تتا بعقىباثاط ع تبا ن يبسربنه ع بعانعابب-

%ب.034ا ن   بب:710ل7109%بعرباث ن باثر ثع ب;7:4الا بأإب ن   برقع  بمب749 زع مةبام ه ب
برربإدر ثرباثمعرباثن  در4

ب>034ثع االبإثااىبإدراا ثربب>710رقعاا  بمالا بسااربنه عاا بعانعااابب049ا تفاارباثاامعرباثناا  درب نتااابب-
برقع  بمالا 4

 ن ااا  ببساااامبا تفااارباثااامعرباثر اااتتمبعقاااىب ااا ارباثاط عااا تب7171ل>710ارااا بعااارباث ااان باثر ثعااا بب-
%برارب00رقعا  بمالا با را بعردالبنتاابب0.43%بعرباث ن باثر ثع باث   ا بثع البإثاىبإدرا ثرب>74

باثمعرباثن  در4
سااامبب7170نبعاثعالمع اار  7171أراا بساارباث اانااتبا نعاا ةبان  اا بناا لباثفتاا تعربعاثعالمع اار  بب-

 بمالا با راا بعرداالبرقعاا ب;034رقعاا  بمالا بثعات اا بعقااىبنتااابب148اننفااضباثاامعرباثناا  درب نتاااب
رقعاااربمالا بثع قااسبب30847%براارباثاامعرباثناا  درنبااا االباثاامعرباثناا  درباننف ضااهب نتاااب:014
ب%بررباثمعرباثن  در01484رقع  بمالا با ر بعردلبب08
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من حيث القطاع  2121 -2117(  ملامح توزيع الدين الخاراي في مصر لمفترة 8ادول رقم )
 دولار( المدين )القيم بالمميار 

 7171-.710 .710 -7102 7102-7102 7102-7101 اىذَه اىخارجٍ
-َىىُى

 7170دَسمثر-َىىُى 7171دَسمثر

ب. حسة 

اىقطاع 

 اىمذَه:

 اىثىىك

اىقُمح الإجماىُح 

 فٍ َىوُى
2.0 1 ..4 00.. 07.7 02.0 

 %21.7 %21.7 %74.7 %42.7 %21.7 %7.4 %اىتغُر*

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
4.0% 1.4% 2.7% ..7% ..2% 00.2% 

اىثىل 

 اىمرمزٌ

اىقُمح الإجماىُح 

 فٍ َىوُى
71.7 71.1 72 72.. 71 72.2 

 %..1 %1.2- %1.2- %4.7 %07.7- %71.4 %اىتغُر*

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
72.2% 72.2% 72.4% 77.1% 71.0% 0..0% 

اىحنىمح 

اىمرمزَح 

ووحذاخ 

اىحنم 

 اىمحيٍ

اىقُمح الإجماىُح 

 َىوُىفٍ 
72.. 22.1 42.7 1..2 22.7 24.4 

 %01.2 %74.2 %70.0 %71.2 %71.2 %27 %اىتغُر*

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
22.7% 40.2% 41% 41.7% 4..2% 42.2% 

اىقطاعاخ 

 الأخري

اىقُمح الإجماىُح 

 فٍ َىوُى
..2 07.2 07.. 02.7 07.2 04.0 

 %2.. %1.0- %..7 %07.0 %72.2 %21.4 %اىتغُر*

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
07.7% 07.2% 07.0% 00% 01.2% 01.4% 

ب نااتبرنتقف 4ب-رربإعمامباث  تثب  لإعتر مبعقىب ع ن تباث ندباثر كزإباثر  إبالمصدر 
ب(:بت  تب اا ط باث  تث4*)ببببببب

 حنب العملات  2121 -2117ثالثاً  ملامح توزيع الدين الخاراي في مصر لمفترة 
 ( إلى توزيع الدين الخاراي حنب العملات عمى النحو الآتي 9ادول رقم )تشير بيانات 
ع ااتتا باثاامالا با ر عكااربعقااىباثن ااعببا ك اا برااربإدراا ثرباثاامعرباثناا  دربناا لبستاا ةباثم ا اا بب-

نبدااسباتدهااتبهاا زباثن اا  بإثااىبالاننفاا ضب:710ل7109%بناا لباث اان باثر ثعاا ب>4>9 أهرعاا بن اا ع ب
ب71704مع ر  -ن لبعاثعاب%:974تتىبا قتبإثىبنتاب

ا اااتتاا بعرقااا باثااامالا با ر عكاااربعقاااىباثن ااا  با ك ااا ب اداااربإثاااىباداااامبإثتزارااا تبا ئرااا ب  ثااامالا بب-
با ر عكربت تتمبثمالبمائن ب ن فباثالاع تباثرتتمةبا ر عكع 4

ا ااتتا باثعااا ابعقااىبداا نرباك اا بن اا  بسااربعراا تباثاامعرباثناا  دربثر اا باتتمعااماًبناا لباثفتاا ةبب-
%ساااارباث اااان باثر ثعاااا ب08%بتتااااىبا ااااقتبإثااااىبنتاااااب:تعااااثب اااا هسباثعااااا اب ن اااا  بب:710ل7109
نبتعاثب7170مع ر  ب-%بن لبعاثعا;004نبدسباتدهتباثن   بإثىبالاننف ضبعنمب>710ل;710

%بناا لباث اان باثر ثعاا ب0047شااهمتبهاا زباثفتاا ةبا تفاا عبن اا  باتااماتبتاااامباث ااتبباثن  اا براارب
ب71704مع ر  -اثعا%بن لبع0:40إثىبب>710ل;710
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  هرتباث را تبا نا يبردالب)اثاعرباثع  ا نرنباثعااارباث اعنرنباثامعن  باثكااعترنبا ا ارباث را ت(بب-
%بنا لبستا ةباثم ا اا نباشاهمباثاعرباثع  ا نرباننف ضاا ب.34%بإثاىب047 ن اببرننفضا بت ااتاتب ااعرب

4بات ادارب7170مع ار  -%بساربعاثعاا:04إثاىبب:710ل7109%بسرباث ن باثر ثعا ب>74ر تر ابررب
4باا را ب7170مع ار  -%بساربعاثعاا749إثاىبب:710ل7109%بسارب.34ن   باثعاارباث اعنربرارب

إثااىبنتااابب:710ل7109%بسارب3لابعنتقافبعااربعرقاا باثامعن  باثكاااعتربااثاا إباننفضاتبن اا تهبراارب
ب71704مع ر  -%بسربعاثعا:74

حنـب العمـلات  2121 -2117(  ملامـح توزيـع الـدين الخـاراي فـي مصـر لمفتـرة 9ادول رقم )
 )% من الدين الخاراي(  

 اىذَه اىخارجٍ
7101-

7102 
7102-7102 7102-710. 710.-7171 

-َىىُى

دَسمثر

7171 

-َىىُى

دَسمثر

7170 

ج. اىذَه 

اىخارجٍ 

حسة 

 اىعملاخ:

 اىذولار الأمرَنٍ

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
1...% 17.4% 17.2% 17..% 11.0% 17.2% 

 %2.7 %4.7- %0.2- %1.22 %7..- %7.1- %اىتغُر

 اىُىرو

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
07.1% 04% 04% 07..% 07..% 00.2% 

 %04.0- %7.2- %02- %1 %.0 %0.1 %اىتغُر

SDR 

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
2% 00.2% 00.7% 04.0% 01.2% 02.0% 

 %7.2 %77.1 %72.2 %0.2- %..17 %4.1 %اىتغُر

 دَىار مىَتٍ

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
7% 7.2% 7.2% 7.7% 7.1% 7.2% 

 %7.2 %1 %2.7- %00.0- %01- %71.7- %اىتغُر

 َىان صُىٍ

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
7.2% 7..% 7.7% 7% 7% 7.1% 

 %07.7 %1.7- %0..- %07.2 %02.2- %011 %اىتغُر

 اىُه اىُاتاوٍ

% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
7..% 7.1% 7.7% 7.0% 7.0% 0.2% 

 %.0- %2.4- %2.2- %00.4- %02.7- %72.7- %اىتغُر

 تاقٍ اىعملاخ
% مه اىذَه 

 اىخارجٍ
0.7% 0..% 7% 0.2% 0.1% 0.2% 

ب نااتبرنتقف 4ب-رربإعمامباث  تثب  لإعتر مبعقىب ع ن تباث ندباثر كزإباثر  إبالمصدر ببببببب

ب

ب

ب
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 د. احمد ابو بكر عبد العزيز حسن
 

  7170 - 7102الخارجية في مصر للفترة تحليل واقع المديونية 

حنـب حنـب  2121 -2117رابعاً  ملامح توزيع الدين الخاراي في مصـر لمفتـرة 
 الدول والاهات الدائنة 

( إلى توزيـع الـدين الخـاراي حنـب حنـب الـدول والاهـات الدائنـة 11تشير بيانات ادول رقم )
  25عمى النحو الآتي

اثن   با عقىبرربتدسباثمعارباثر تتا ب:710ل7109تت م باثمالباث   ع بن لباث ن باثر ثع بب-
مالا ب)سااربرامراا برقعاا  بب7743عاا باثاامالباث   عاا بنتااا%بتعااثب قفااتبرمعان47;7عقااىبر اا ب ن اا  ب

%(بنبتقعهااااا ب943%بااثكاعااااات49>%بداااااسبالإرااااا  اتب.014هااااا زباثااااامالباثررقكااااا باث   عااااا باث ااااا امع ب
%نبدااااسباث اااانماتبااث ااااكادب7:48رقعاااا  بمالا با ن اااا  بب:704الإاقعرعاااا ب نتااااابباثرؤ  اااا تباثماثعاااا 

اثمعارباثر تتا بثق قمارباثمائنا بنا لبنفارب%نبأر بعرب.004رقع  بمالا با ن   بب>اثر  ع ب نتاب
%(نب43.%(نباثررقكاا باثرتتاامةب)9%(نباث ااعرب);اث اان بسكاا رباثت تعااببعقااىباثنتااابالآتاار:بأثر نعاا ب)

ب%(04:4%(نبس ن  ب)7%(نبأر عك ب);74اثع   رب)
:با تتا تباثرؤ   تباثماثع باالإاقعرع ب7170مع ر  ب-اتتىبعاثعاب;710-:710ن لباثفت ةبب-
%ب39%ب&ب:314ىباثن اااا  با عقااااىبراااارباثاااامعارباثر ااااتتا بعقااااىبر اااا بااثتااااربت ااتااااتب ااااعربعقاااا

(ب0%بنا لبها زباثفتا ةنباساربرامرا بهاا زباثرؤ  ا تب)كرا بهاابراضاحب ا ثرقتمب اااس3347ا رتا اطب
اتتاااااااااىبب>710ل;710%نااااااااا لباثفتاااااااا ةب047. اااااااانمامباثنااااااااامباثاااااااااماثرب ر ااااااااملبرتا اااااااااطبنتاااااااااب

%نباتاأترباثامالباث   عا ب>4; نادبالا اتدر  با ا ا اربب%ن7948ناث ندباثاماثرب7170عاثعالمع ر  
%نب78 ن اااا  بتتاااا ااحب ااااعربب7171ل>710اتتااااىبب;710ل:710ساااارباثر ت اااا باثد نعاااا بناااا لباثفتاااا ةب

%نب47;(بالإرا  اتب ر املبرتا اطب7%باسربرامر به زباثامالب)كرا بهاابراضاحب ا ثرقتمب ااس49>0
ت اداااربت تعااابباثااامالباث   عااا بإثاااىباثر ت ااا ب%نبداااسب:4.%نباثكاعاااتب.40:اثررقكااا باث   عااا باث ااا امع ب

4بأر بعارباث انماتبااث اكادباثر ا ع بسدا ءتب7170مع ر  ب-%بسربعاثعا0:43اثد ثد بعنمبن   ب
 ن ااا  برتزاعااامةبت ااتاااتب اااعربب7171ل>710اتتاااىبب;710ل:710سااارباثر ت ااا باثد ثدااا بنااا لباثفتااا ةب

تعااثبداا ءتبسااربب7170بمع اار  -%بسااربعاثعااا7049%با االبأربتزعاامبإثااىبنتاااب.4>0%بنب.084
باثت تعبباثد نربرربتعثبن   باثمعارباثر تتا بعقىبر  4ب

سااارباثرئااا بعقاااىبأ ااا رب اااناإبساااربعااا سبب88ا تفااا عباااا اضب ااانمامباثناااامباثاااماثربثر ااا ب ن ااا  بب-
رقعااا  بمالا نباك ناااتبهااا زباثاااا اضبساااربا غقااابب  ااا ببأزرااا باثد ئتااا "4بب.714ثت ااالبإثاااىبب7171

رقعاا  بمالا ب راداابب)أماةباثتراعاالباث اا عر(بب;74"ااا ضب اانمامباثنااامباثااماثرب اعراا بب  لإضاا س بإثااى
ثقر اااا عمةبسااااربمعااااسبرعاااازاربراااامساع ته با ااااطبب7171  ث اااانمامنبااثاااا إبا ااااتا قتهبر اااا بسااااربراااا عاب

                                                 
 اث ندباثر كزإباثر  إنباثتا ع باث ناإنب نااتبرنتقف 4بب-78
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رارباتفا مبالا ات مامبالائترا نرب اعرا بب7171رقع  بمالا بساربعا سبب349ك ثدبباتقاتبر  اثد ئت 4ب
بثرمةبع سبااتمبااسمبعقعهب نمامباثنامباثماثر"4رقع  بمالا بب847
أرباثمعاربررباثرؤ   تباثماثعا بتردالبأرا ابدعامابن  ا باأربتكقفا باثامعربعا مةبرا بتكااربأاالبراربب-

اثتكقف باثتربعركربتك مه بسربت لباثقداءبإثىباث امباثماث برربن لبإ ما ب نماتبإ بتت ااحبتكقف ب
%باسااا بثتدااسبا ااتمان باثماثاا بااثاا إبعااتسبب341%بإثااىبب:04راارببالا ااتمان براارب اانمامباثنااامباثااماثر

ب4اتت   هب ن ءبعقىبت  باثماث ب  ث نمام
نبسكاا رباثت تعاابب7170مع اار  بب-اتتااىبعاثعاااب;710-:710أرا بعاارباثاامالباثمائناا بناا لباثفتاا ةبب-

بعقىباثنتابالآتر:ب
ب%4ب849تعثبشهمتباثن   بش هبا تا ا ب ر ملبرتا طبن لباثفت ةببالصين 4ب0
داسبب7171ل>710اتتاىبب;710ل:710تعثبشهمتباثن ا  بتنا اصب اناإبنا لباثفتا ةبب. فرننا 2

ب%4>34%نبا قسبرتا طباثفت ةب.074عنمبن   بب7170مع ر  بب-تزاعمبااضحبسربعاثعا
ب%4ب348تعثبشهمتباثن   بتن اصب ناإبا قسبرتا طبه زباثفت ةبنتاببألمانيا ب.3
إثااىبأعقااىبر ااتايبثهاا بعناامبب>710ل;710رباثر ااتتا بثقع  اا ربسااربا ااقتبن اا  باثاامعابباليابــان ب.4

%ب747نبا ر اااملبرتا اااطب7170مع ااار  ب-%بساااربعاثعاااا1%بداااسبت اد اااتب شاااكلبرقتااااظبعنااامب:4;
ب4ب7170مع ر  ب-اتتىبعاثعاب;710-:710ن لباثفت ةب

%بسارب43.ت اد تبن   باثمعارباثن  دع باثر تتا بثميباثررقك باثرتتمةبرارب. المممكة المتحدة  5
%بسااارب:04دااسباتدهااتباثن اا  بثلإ تفاا عبعناامبنتااابب>710ل;710%بساارب9>14إثااىب:710ل7109
نبا ر ملبرتا طب7170مع ر  بب-%بسربعاثعا047دسبت ادربتتىبا قتبإثىبنتابب7171ل>710
ب4%>04

إثااااىبنتااااابب:710ل7109%بساااارب7شااااهمتباثن اااا  بت اد اااا براااارب. الولايــــات المتحــــدة الأمريكيــــة  6
ب%4>14 ر ملبرتا طببب7170مع ر  ب-عاثعا%بسرب:147

زامتبأنشااط بالإااا اضباثناا  دربرراا ب اا مبعتضااحبارباث ااعربأكداا باث قاامارباثمائناا بثر اا نبتعااثبب-
أضاا  فنبثتنفعاا بر اا م ةباثتاازاسبااثط عاامنبسااربب8 نتااابب;710إثااىبب7103ثق ااعربناا لباثفتاا ةبراارب

راعالباثتنرعا بسارباث ا ثسنب را بعفاامبرقع  بمالا نبثتهعرربعقىب اامبتب3.;ماث بأا ضته ب نتابب098
راارباثااا اضبإثااىباثراانح4بساارباثااااتبنف ااهبب0إثااىبب30اثالاعاا تباثرتتاامةنبتعااثبت سظااتبعقااىبن اا  ب

ت ت  باث عربنف ه بماثا بن رعا بت ا عمبالآنا عربع ا باثاا اضباثاعربعاربط عامباثرانحبااثر ا عماتب
ب794أ اةب  ثمالباث ن عع باثك  ي

                                                 
26- https://ccsr-eg.com/  

https://ccsr-eg.com/
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 د. احمد ابو بكر عبد العزيز حسن
 

  7170 - 7102الخارجية في مصر للفترة تحليل واقع المديونية 

حنـب الــدول  2121 -2117لـدين الخـاراي فـي مصــر لمفتـرة (  ملامـح توزيــع ا11اـدول رقـم )
 والاهات الدائنة )القيم بالمميار دولار(  

 7170دَسمثر-َىىُى 7171دَسمثر-َىىُى 7171-.710 .710-7102 7102-7102 7102-7101 اىذَه اىخارجٍ

د. حسة اىذوه  

واىجهاخ 

 اىذائىح:

اىمؤسساخ اىذوىُح 

 والإقيُمُح

 47.2 21.1 27 77.2 72.2 70.2 َىوُى اىقُمح الإجماىُح فٍ

 %07.2 %72.7 %70.0 %04.4 %..71 %42 %اىتغُر

 %71 %71.0 %72.2 %72.1 %71.2 %72.4 % مه اىذَه اىخارجٍ

 اىذوه اىعرتُح

 74.7 ..77 72.7 77.4 77.0 77.7 اىقُمح الإجماىُح فٍ َىوُى

 %..4 %7.4 %7 %0.2 %7.1 %0.4 %اىتغُر

 %02.7 %02.4 %1..0 %71.4 %74 %72.7 اىذَه اىخارجٍ% مه 

 سىذاخ وصنىك مصرَح

 70.2 74 ..77 2..0 02.7 . اىقُمح الإجماىُح فٍ َىوُى

 %74.1 %1..0 %77.7 %74.2 %..42 %042 %اىتغُر

 %70.1 %2..0 %2..0 %..01 %04.2 %00.2 % مه اىذَه اىخارجٍ

 أىماوُا

 7.2 7.7 7.7 7 2.0 1.77 َىوُىاىقُمح الإجماىُح فٍ 

 %07.4- %1 %1.2 %42.2- %07.7 %14.2 %اىتغُر

 %..0 %7.4 %7.1 %7.1 %2.2 %2 % مه اىذَه اىخارجٍ

 اىصُه

 2.1 2.2 2.7 1.4 4.0 2.2 اىقُمح الإجماىُح فٍ َىوُى

 %7.2 %2.7 %07.7 %72.4 %2.4 %011 %اىتغُر

 %4.7 %4.2 %4.1 %4.2 %4.4 %1 % مه اىذَه اىخارجٍ

 اىُاتان

 7.1 7.1 7.1 7.4 7.7 7.7 اىقُمح الإجماىُح فٍ َىوُى

 %1 %2.7 %2 %2.2 %2.4 %0.7- %اىتغُر

 %0.2 %7 %7.0 %7.7 %7.4 %7.2 % مه اىذَه اىخارجٍ

 فروسا

 0.2 7 0.2 0.4 7.17 0.72 اىقُمح الإجماىُح فٍ َىوُى

 %01- %74 %07.7 %71.0- %40.4 %1.27- %اىتغُر

 %07.2 %0.4 %0.2 %0.70 %7.7 %0.2 % مه اىذَه اىخارجٍ

 اىممينح اىمتحذج

 0.2 ..0 7.0 0.0 ..0 7.2 اىقُمح الإجماىُح فٍ َىوُى

 %4.7- %07.1- %..1. %27.0- %22.0- %1.1 %اىتغُر

 %0.7 %0.4 %0.2 %1..1 %7 %2.7 % مه اىذَه اىخارجٍ

 أمرَنا

 1.2 1.1 0 0.7 0.4 0.1 الإجماىُح فٍ َىوُىاىقُمح 

 %77.7- %21- %77.0- %07.7- %1.74- %7.2- %اىتغُر

 %1.72 %1.4 %1.2 %0.02 %0.1 %7 % مه اىذَه اىخارجٍ

 أخري

 7.12 ..04 04.1 02.0 ..1 1.2 اىقُمح الإجماىُح فٍ َىوُى

 %22- %..0 %07.2 % 017 %2.2 %72.2- %اىتغُر

 %0.2 %07.7 %07 %04.2 %2.2 %2.0 اىذَه اىخارجٍ % مه

ب نااتبرنتقف 4ب-رربإعمامباث  تثب  لإعتر مبعقىب ع ن تباث ندباثر كزإباثر  إبالمصدر        
ب
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 المحور الخامسبببببب
 2121-2117لمديون الخاراية في مصر لمفترة الأثار الاقتصادية 

عقاىب  اضبرتفعا اتبالاات ا مباثااارربرربأدلبت ا بالآدا  باثن تدا بعارباثامعارباثن  دعا ب          
بالآترب تتقعلباثنا طباثت ثع :بب نااسبسرباثرتا نب7170-:710اثر  إبثقفت ةب

ب4ااثرعزارباثتد  إب4بآد باثمعارباثن  دع بعقىب   باث  فبااثتضنس0
ب4بآد باثمعارباثن  دع بعقىبالا تدر  ات4ب7
ب4بآد باثمعارباثن  دع بعقىبالإمن  باثرتقر4ب3
2121-2117المصري لمفترة  اثار الدين الخاراي عمى بعض متغيرات الاقتصاد القومي   

    والميزان التااري عمى نعر الصرف والتضخم آثر الديون الخارايةأولًا  
ربت ثا بثدااءباثامالبع ا ب ا  باث ا فب  ثامعرباثنا  دربهااب رد  ا ب ا حب ابتامعرنبسفابببببببببب

ثنفااضب اا  باث اا فنبسااامبعشااكلبأماةباات اا مع به راا بثتتفعاازباثنشاا طبالإنتاا دربانقاامبساا صبعراالب
ااثتشااادعربعقاااىبزعااا مةباث ااا م اتبنتعدااا ب ااا  ب ااا فباث رقااا باثرتقعااا باثراااننفضبرا  ناااً ب ااا ث ر تب

 نااً ب اامالبأناا يبا دن عاا باعقااىب أ ااهسباثاامالا با ر عكااربرراا بع طااربثقماثاا برزاعاا بتن س ااع ب اا  ع برا 
ا  ثتااا ثربتتفعااازباثنراااابالاات ااا مإباثنااا تجبعاااربانت ااا شباثاط عااا تبالإنت دعااا باثر ااام ةبادقااابباثناااامب
ا دن اارباهااابراارباث ااراالباثه راا بسااربتاالبرشااكق باثاامعرباثناا  در4بأراا بعاارباثادااهباث ااق ربثتنفااعضب

ف مةبرااربرزاعاا ب اا  باث اا فبهااابزعاا مةباثاااا ماتبعاارباث اا م اتبنتعداا باننفاا ضبالإنتاا جباعاامسبالا اات
اننفا ضب اا  ب اا فباث رقاا باثرتقعاا نبااثاا إبعت اا ببسااربعداازباثرعاازارباثتداا  إبارزعاامبراارباثضاافطب
عقااىبالاتتعاا طرباثنااامإبا دن اااربااننف ضااهبات ادااربرؤشاا بالاتتعااا طرباثنااامإبا دن ااربإثااىباثااامعرب

ت تفارباثن  درنبس نمبادامبتضنسبر تفربن تجبعربتنفعضب ا  باث ا فبراربزعا مةباثااا ماتب اافب
ا اا   بتكاا ثعفبالإنتاا جبرراا بعااؤد بعقااىبا تفاا عبا اا   ب ااقرباثت اامع با  ثتاا ثربرزعاامبراارباث داازبساارب

باثرعزارباثتد  إ4
بب%9   ع بعقىبتاقعصباث دزبراربب7109  عمبنفضباعر باثدنعهباثر  إبسرباث  سبببببببببببب

ررباثن تجباثرتقربالإدر ثرنبثكنهبظلب اكامًابعنامبها اباثر اتايبأاب ا ءب شاكلبطفعافبرنا بب%ب3إثىب
نبالاب ااااااعر بأرباثت اااااا سربالاات اااااا مإبااااااامبأميبإثااااااىبزعاااااا مةباثطقااااااببعقااااااىباثراااااامن تب;710اث اااااا سب

:7اثر تا مة4
ااثا إبأتاىب—>710اب7109عرب ر%برا  لباثمالا ب عرباث ب81ك ربالاننف ضب ن   ب 

                                                 
26-https://carnegie-mec.org/     
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 د. احمد ابو بكر عبد العزيز حسن
 

  7170 - 7102الخارجية في مصر للفترة تحليل واقع المديونية 

ااات  مع به ئق نبإ بغّ يبا     باثاع  اع بثق اقربالا اته كع بساربر ا ب)كرا بهاابب تكقف بادتر عع 
ب7170%بساااربعااا سب>4;30إثاااىبنتاااابب:710%بساااربعااا سب73040(برااارب00راضاااحب  ثدااامالب ااااسب

بثقرااامباثف ائعا بااثط اا .94 ر ملبنراب قاسب غعا بكا فب—%بنا لبنفارباثفتا ةنباهاربر اتا مب ا فا
طباثض فباثهعكقع بسرباثاط ع تباثا  قا بثقتاماالبسارباثا  م4با  ثردالنبعقىبالإط مبثقتنفعفبرربنا 

اث ا م بب7171ثسبعدت بباط ع باث ن ءبااث ا  اتبا تدر  اتبأدن ع بر  ش ةبك ع ة4بااساً بثتا عا باث ا سب
عاااربرنظرااا باثت ااا اربااثتنرعااا بسااارباثرعاااماربالاات ااا مإنب قفاااتبت ااا باث نااا ءبااث اااا  اتبراااربإدرااا ثرب

%بعقااىباثتااااثرنبرا  ناا برااربب349%باب048نب7109در  با دن اارباثر  شاا بساارباث اا سبتاامسا تبالا اات
ببببببسرباثرئ بسربرد لبا تن اجباثنفط4ب8348

  2121-2117خلال الفترة الأنعار القيانية لمنمع الانتهلاكية في مصر (  11ادول رقم )
 2121 2121 2119 2118 2117 الننة

 318.9 313.1 288.6 264.4 231.1 الأنعار القيانية لمنمع الانتهلاكية 
 (.2111* ننة الأناس )            المصدر  من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات البنك الدولي.

ب

عكرربا د باث ق ربثرشكق باثمعرباثن  درباع اتهب اط عباث  م اتب رشكق بنمر باثمعربببببببببببب
اثنا  دربااثتاربت اامب رد  ا بااتطاا عبراربت اعق باثااا ضبثع تامبراا ةبأنا يبثقامائنعرنبسرااربا تفا عبعاابءب
اثاامعرباثناا  دربعاازمامباثضاافطبعقااىباثراازناا باث  راا باعقااىبااام ةباثماثاا بسااربتتاعاامبساا ئضبسااربرعاازارب

اامبعامسربمساع تنبكر بأربا تف عبن ا  باثامعرباثنا  دربانمرا باثامعربإثاىباثنا تجباثرتقاربالإدرا ثربراث
 شاااااكلبك عااااا باثاط عااااا تبالاات ااااا مع ب)اثرتقعااااا باا دن عااااا (بثتتاعااااالب ؤاربا رااااااالبثقنااااا  جبنتعدااااا ب

باثرن افباثر ت  ب تن ررباثمعرباثن  درباأع  ئه4ب
عقااىباثاا غسبرااربالاننفاا ضبسااربب:710رناا باث اا سببسااربر اا بثااسبعتت اارباثرعاازارباثتداا  إببببببببببب

نبرا بعشاع بساربر ا نبسامبظلباث دزباثتد  إب(07)بلب اسثدماباعر باثدنعهباثر  إ4باكر بعاضحبا
إثىبغع بباثر ان بسرباثاا ماتبااث  م اتبعقىبتمٍّب ااء4بد نعًا نبلابتازالباثفدااةباثتراعقعا بسارباثا  مب

الإدراا ثربباثناا تجباثرتقااراثتااربتضاا عفب  ااعمه بكن اا  برئاعاا براارببت  اامّب  ثاامعارباثن  دعاا باثرتزاعاامةن
نبرااا بسااا ضبضاافاطً بإضااا سع بعقاااىب7170سااارباث اا سبب%3.40بإثاااىب7108باث اا سبسااارب%.084 راار

ب%ب>34بإثااىب%:040 اثناا  دربناا لبنفاارباثفتاا ةبرااربثاامعراثت اا بباثداا  إنبإ بتضاا عفتبنمراا با
ب.ثر  بالإدر ثرباثن تجبرر

https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=world-development-indicators
https://databank.albankaldawli.org/reports.aspx?source=world-development-indicators
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 الصادرات والواردات والميزان التااري كننبة مئوية من النـاتج المحمـي الإامـالي(  12ادول رقم )
  2121-2117في مصر خلال الفترة 

 2121 2121 2119 2118 2117 الننة

 15.8% 18.9% 17.5 13.1% 11.1% (GDP)%الصادرات 
 29.3% 29.4% 25.7% 21.7% 21.3% (GDP%الواردات )

 13.5% -11.5% -8.2% -7.6% -9.2%- (GDP)%الميزان التااري 

 المصدر  من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات البنك الدولي.
راربإدرا ثربسا تا ةباثااا ماتب%ب31 لبنتاارداإنت جباث قرباثا عط نباثتاربتبت تطعربر  ببببببببببب
نبرتقعًاا ب رادااببنطااطب ع  اا تبماعراا نبرااربالا ااتف مةبراارباثتر ئعاا باثف قعاا باثتااربعاس هاا بسااربر اا 

رلبها زباث اقرباثرنتدا تباث ت اكعر اعا نبااث   اتعدنبااثتمعامنبالاننف ضباثك ع بسرباعر باث رق 4باتش
ساربها اباثر ا  نببنطاطباثتنرعا ااث قبنبااثراامباثتمعمع نبااثنعاطباث ن عع نباغع ها 4باام ابشا عتب

سعدااببعقااىباثشاا ك ءبالإاقعرعااعربااثااماثععربأربعاام كاابأربت ااهعلبانتااا لباثاا  مبرااربنرااا جباثنراااباثاا إب
بضاا ا إبع تراامبعقااىباث ااقربغعاا  باثا  قاا بثقتااماالبإثااىبنرااا جبع تراامبعقااىباث ااقرباثا  قاا بثقتااماالنبأراا  

بر تماسبعقىباثرمعَعرباثرتا طبإثىباثطاعل ب.ثتتاعمبت  فا
 

   الديون الخاراية عمى الانتثمارات ثر آ  ثانياً 
اربا تف عباثمعرباثن  درب افبعنفضبرربتمسا تبالا تدر  با دن رباثر  شا نباعتامثب           

ا الباثماث بإثىبر تقا براربعامسباثاام ةبعقاىباثاسا ءب  امامبالإثتزرا تباثن  دعا به ابا ر بسربت ث ب
اثماثااا بإثاااىبر  ثدااا باث  ااا باثرااا ثرباثنااا صب هااا براااربنااا لبسااا ضبباساائااامباثااامعارباثر تف ااا بستضاااط 

تف  بعقىبا   حباثش ك تبثتنفعفباث ابءباثنا تجبراربأدا بتقادباثامعاربعقاىبراازنا باثماثا نبض ائببر ب
 لباأعض بسا ضبضا ائببر تف ا باثاعرا بعقاىبالا اتدر  باثرتقاربررا بعاؤمإبإثاىبانت اسا تبساربر ا  ب

بتازعربالا تدر  تبا  ثت ثربعض فبرربام ةباثماث بعقىبا تع  ببا تدر  اتبدمعمة4
لبر  اا منبترداالبالآداا  باثن تداا بعااربدااالباثاامعرباثناا  درباآداا زبعقااىبالا ااتدر  4برااربناا ببببببببببب

(بااثاا إبعاضااحبآداا ب03ارااربناا لبم ا اا بر ااملبالا ااتدر  بثر اا بكراا بهااابراضااحب  ثداامالب اااس)
اثاامعرباثناا  دربعقااىبالا ااتدر  بسااربر اا بأإبن اا  بإدراا ثربالا ااتدر  ب)ا دن اارباثر  شاا بااثرتقاار(ب

ب71704-:710در ثربن لباثفت ةباثزرنع بإثىباثن تجباثرتقربالإ
ب

https://tradingeconomics.com/egypt/imports-by-category
https://tradingeconomics.com/egypt/imports-by-category
https://tradingeconomics.com/egypt/imports-by-category
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امـــالي تكـــوين رأس المـــال إلـــى النـــاتج 13اــدول رقـــم )ب (  ننـــبة الانـــتثمار الأانبـــي المباشــر وان
    2121-2117المحمي الإامالي في مصر خلال الفترة 

 2121 2121 2119 2118 2117 الننة

 الناتج المحمي الإامالي( %الانتثمار الأانبي المباشر)
3.11% 3.31% 3% 1.61% 1.31% 

 %12 %14 %18 %16 %15 )% الناتج المحمي الإامالي( إامالي تكوين رأس المال الثابت

 المصدر  من إعداد الباحث بالاعتماد عمى بيانات البنك الدولي. 
 من الادول النابق نلاحظ 

  بسرب3431ا تفربإثىبن   بأن الانتثمار الأانبي المباشر)% الناتج المحمي الإامالي( في مصر قد%
إدراا ثربتكاااعربباا تفاار%4ب0431إثااىبنتااابب7170->4710بدااسباننفضااتبناا لباثفتاا ةب;710عاا سب

%بسااربعاا سب;0إثااىبب:710%بناا لبعاا سب08إثااىباثناا تجباثرتقااربالإدراا ثربرااربب أرباثراا لباثد  اات
بباثتااثر4%بعقىب07%بنب.0إثىبنتابب7170ا7171دسباننفضبن لبع رربب>710

ب7170%بسااربعااا سب07 باننف ضاا بسااربتاامسا تبالا ااتدر  با دن اارباثر  شاا ب ن اا  بشااهمتبر ااب
اسااا ب داا نربأك اا برتقاامبث  ااتدر  با دن اارباثر  شاا بسااربأس عاعاا ن نبثكنهاا بظقااترا  نااً ب  ث اا سباثر ضاار

أرب تا عاا بالا ااتدر  باث اا ثررباث اا م بعااربا رااسباثرتتاامة ثارااسباثرتتاامة4بتظهاا با  ااا سباثاااا مةبساار
نب  ننفاا ضبراارب7170ناا لبعاا سبرقعاا  بمالا بب8407تقاااتبا ااتدر  اتبأدن عاا بر  شاا ةبااام ه ببر اا 
نبثتن ثفبالاتدا زباث ا ثررباثا إبشاهمبت ا سرباثتامسا تباثااسامةب ن ا  ب7171رقع  بمالا بسربع سبب>84
رقعااربمالا بب:439ب ت ا بب7171"بساربعا سب>0-ن ب  ثت  طؤباثنا دسبعاربد ئتا ب"كاسعام%برا  ب.9

رقعاا  بمالا بناا لبب;4.راارباثتاامسا تباثن  داا نب قااسب اا سربالا ااتدر  با دن اارباثر  شاا بساارباثاا  مب
كاا ربالا اتدر  با دن ارباثر  شا بسااربنبتعاثب7170رقعاا  بمالا بساربعا سبب848اث ا سنب  ننفا ضبرارب

رقعا  اتبب>إثاىبب7103رقعا  بمالا بساربعا سبب43.ت  عمإبا لبظها باثد ئت نبإ با تفربرارباتد زب
ب4>710مالا بسربع سب

أمتبالا ااتدر  اتباثتكارعاا باثضاانر بسااربر ااا بسااربالإنشاا ءاتبااث ااا  اتبااث اان ع تباثرف عااا بب
س ا عمًا4بب7103باثر ت ط ب ه بإثىبتاثعامبر املاتبنرااباتاظعافبع ثعا بإثاىبتامٍّبرا باعت ا ً ابرارباث ا س

اثكربنظً اب ربه زباث قربغع باثا  ق بثقتماالبثسبتز مباث ا م اتباثاسبتتالبرتالباثااا ماتنبسشاقتبسارب
بر  ثد باثراافباثن  دربثر  بات دته بإثىبتاثعمباث رق باث    بأابالاتتف ظب ه 4

لإش  ةبإثىبتاماثبإدر ثربتكاعرب أرباثر لبأتمبأكد برؤش اتبالا تدر  با تنمارً 4باتدم بابع مب
نبعقاااىباثااا غسبراااربأرباثت ااا ب>710اب:710برعرا تفااا عبك عااا بساااربر اااملباثنرااااباث اااناإب اااعرباث ااا 

https://enterprise.press/wp-content/uploads/2022/06/wir2022_en.pdf
https://enterprise.press/wp-content/uploads/2022/06/wir2022_en.pdf
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الإدر ثعاا بثقاطااا عباثنااا صبراااربإدراا ثربتكااااعرب أرباثرااا لبساااربر اا بظقاّااتبرتااضااا  نبإربثاااسبتكااارب
راا لنب4بثااسبعكااربثعت االب ثاادبثااالاباثزعاا مةبسااربردراااعبإدراا ثربتكاااعرب أرباث7119 اكاامةنبرناا باث اا سب

رمساعااً ب اا لانن اطباثركداّافبثقماثاا بساارباث ناا ءنبان  اا بساارب ناا ءباث نعاا باثتتتعاا باالإ ااك ربالادتراا عر4ب
بااناقببه اباثرنتنىباثت  عمإبساطب  مب مءبتفشّربسع اربكا ان 4

   الإدخار المحمي عمى آثر الديون الخاراية  ثالثاً 
اثراامن اتباثرتقعا بنتعدا باثضافاطباثن تداا ببعاؤد باثامعرباثنا  درب شااكلب اق ربعقاىبت  ئا ببببببببببب

رااربتاا اكسبراامساع تبنمراا باثاامعرباثناا  دربااثتااربت ااتاطربساارب ااا ةبت اا ببرااربتعاا  باثاامنلباثااااررب
اتن كرب  ا ةب ق ع بأعضً بعقىبالا ته دباثرتقربا  ثت ثرباثرت ق باثنه ئع باننفا ضبالا اته دب

عركربالا تف مةبرنه بسرب سربر املاتبالا اتدر  باثرتقربااننف ضباثام ةبعقىبتكاعربرمن اتبرتقع ب
باثرتقع 4بب
عركرباع ربأد بأع  ءباثمعرباثنا  دربعقاىبالإمنا  باثرتقاربساربر ا بعاربط عامبت ا ببببببببببب

ن ااا  برااامساع تبنمرااا باثااامعارباثن  دعااا بإثاااىبإدرااا ثرباثنااا تجباثرتقااارنبارا  نااا بهااا زباثن ااا  ب ر اااملب
ب(4ب.0اثن تجباثرتقر(نبكر بهابراضحب  ثدمالب اسب)بالامن  باثرتقرب)رن ا ً بإثىبإدر ثر

فـــي مصـــر خـــلال الفتـــرة  أثـــر الـــدين الخـــاراي عمـــى إامـــالي الادخـــار المحمـــي( 14اـــدول رقـــم ) 
2117-2121       

 2121 2121 2119 2118 2117 الننة 
 12.4 23.2 31.6 15.5 3.4 الادخار المحمي )بالمميار دولار(*

الخاراية إلى إامالي الناتج  ننبة مدفوعات خدمة الديون
 %2.6 %4.7 %4.4 %5.3 %3.1 المحمي

 %3.1 %6.2 %11 %6.2 %1.8 الادخار المحمي )مننوباً إلى إامالي الناتج المحمي(

 الإدخارننبة مدفوعات خدمة الديون الخاراية إلى إامالي 
 %84 %74.1 %42.4 %85.2 %214 المحمي

 بالاعتماد عمى بيانات البنك الدولي.المصدر  من إعداد الباحث  
* حنبت بوانطة الباحث بالاعتماد عمى بيانـات الإدخـار المحمـي )بالمميـار انيـت( ومتونـط نـعر صـرف عممـة الانيـت 

 المصري مقابل الدولار.
 من الادول النابق نلاحظ 

710ةبت ت  بن   برمساع تبنمرا باثامعربإثاىبإدرا ثربالإمنا  بر تف ا بساربر ا بنا لباثفتا بب:-
%ب.74.إثااىبب:710%بعاا سب.70نعقااىباثاا غسبراارباننفاا ضبهاا زباثن اا  ب شااكلبرقتاااظبراارب7170
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نبا ثدب   ببإع مةبدماث ب  ضباثمعارباثتربأمتبإثاىباننفا ضبن ا  بنمرا باثامعربإثاىب>710ع سب
باثن تجباثرتقربالإدر ثر4

ب;710%بعا سب843عقىباث غسبررباننف ضبن   برمساع تبنمر باثمعربإثاىباثنا تجباثرتقاربراربب
نبستربه اباثتت رب اساهباننفا ضبساربن ا  بالامنا  بإثاىبإدرا ثرباثنا تجبرارب7170%بع سب749إثىب
ب4ب7170%بع سب340إثىبب;710%بع سب947
بعااااا سب%01إثاااااىبن ااااا تهباا اااااقتببن ااااا  بالإمنااااا  بإثاااااىبإدرااااا ثرباثنااااا تجباثرتقااااارببتعنرااااا بتت ااااارب

ستنهاا بر زاثااتبمارباثر ااتايباثاا إبتتطق ااهباثتنرعاا ببن7170-:710كااأعقىبن اا  بناا لباثفتاا ةب>710
اثرنشااااامةبار ااااملاتباثنراااااباثر قناااا برااااربا ااااالباثتكاراااا بع اااا بنطتهاااا باث ااااناع بثقتنرعاااا بالادتر ععااااا ب

%ب31تتطقاببر املاتبامنا  بلابتاالبعارباثر تف ا بأربر ملاتباثنراابالاات ا مإبباالاات  مع 4ب ثد
بكار بثتراعلباثتنرع ب  ثمعار4ررباثن تجباثرتقربالإدر ثرنبتتىبلابتضط باثت

ب

 النتائج والتوصيات 
  تتردلبأهسباثنت ئجباثتربتا لبإثعه باث تثبسعر بعقر: أولًا  نتائج الدرانة 

ب نتااب زعا مةبأر عكربمالا برقع  ب;03:4بنتاب7170عانعااااابنه ع  قسب  عمباثمعااااااارباثن  دىبسربب-
نمر باثمعرباثنا  دربسارببأع  ءبا قفتبن(7171عانعابنه ع  برا  ن )ب=947با ر ملبمالا نبرقع  ب;

رقع  بمالا بن لب>94را  لبب7170ل7171رقع  بمالا بن لباثفت ةبعاثعالمع ر  بب;4:ر  بنتاب
%باهاااابأرااا بط ع اااربنتعدااا بزعااا مةبتداااسباثااامعرب03 ن ااا  بزعااا مةبب7171ل>710اثفتااا ةبعاثعالمع ااار  ب

باثن  در4ب
تعاثبك ناتبب>710-:710إثىباثن تجباثرتقربالإدر ثربنا لباثفتا ةببا تف عبن   باثمعرباثن  درب-

إثاااىبنتاااابب>710ابب;710%بنباا تف اااتبهااا زباثن ااا  بأعاااااسب3348تشاااكلبن ااا  بب:710ساااربعااا سب
تتاىبا اقتبإثاىبب7170ا7171%بعقىباثت تعبنبدسب مأتب  لاننف ضبسربأعااسب;3:4%نب3:40
قاا  مبرطرئنااً باساارباثتاامامبالآرناا بماثعااً نب%بعقااىباثت تعاابنباعظاالباثاامعرباثناا  دربث3.40%نب3848

را  ناا ب اامالبأناا يبسااربا  اااامباثن شاائ نب ن  اا بأرب  ناا رجبالإ اا حبالاات اا مإبندااحبسااربزعاا مةب
براا مباثماث بسربرنتقفباثاط ع تبالاات  مع بااثتف ظبعقىبتاازرباث ع  تعرباثر ثع بااثنامع 4

%ب>3194إثاىبب:710%بساربعا سب;7004اتبرربتزاعمبن   باثمعرباثن  دربإثىبإدر ثرباث  م بب-
نباهاا اب ادااربإثااىبعاامسبا ااتا ا بت ااعق باث اا م اتباثر اا ع براارباث ااقربااثناامر تبب7170سااربعاا سب

  اا ببتااماعع تبأزراا بب7170ن7171دااسبت ادااربناا لبا عااااسبب>710ااثتااربشااهمتبتت اان بسااربعاا سب
بكا ان برا  نً ب تزاعمبتدسباثمعرباثن  دربن لبتقدباثفت ة4ب
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ان كاربا تفا عباثامعرباثنا  دربساربر ا بساارب اا ةبا تفا عبر املاتبنمرا بمعانها باثن  دعا بإثااىببب-
%بساربعا سب>384اا تفاربإثاىبنتاابب:710%بساربعا سب49>0إدر ثرباث  م اتنبتعثبك رباثر املب

ب71704%بسربع سب7340نبدسباننفضبتتىبا لب7171
ب7170-:710ن  دربسربر  بن لباننف ضببن   بالاتتع طع تباثماثع بإثىبإدر ثرباثمعرباثب-

%نبات  ا ببالاتتع طعا تب0040%بنباع درباث  ببإثىبتزاعمباثمعرباثن  درب ر املبنرااب43> ن   ب
ب7171%نبداسباننفا ضبساربعا سب;94 ر املبنراابب>710-:710اثماثع ب اعربالا تفا عبنا لباثفتا ةب

بع  بمالا 4رقب>14 راما ب7170رقع  بمالا بدسبتت ربطفعفبسربع سبب>4;3إثىبنتاب
%ببكتامبأمناىبساارب48.;تشاكلبن ا  باثامعارباثن  دعا بطاعقاا با دالبساربر ا بن ا  بتتاا ااحب اعربب-

نبا را باثا إبع شاع بإثاىب7170%بكتمبأا اىبساربنه عا بمع ار  ب047>نبان   ب:710نه ع بعانعاب
باثطرأن بام بالإرك ربتد زبالاثتزار تبا ع ةبا دلبااثتىبلابعتنطىبرماه باثزرنىبع س4

 ن اببتتا ااحب)سارباثرتا اط(برا ب اعرببب7170-:710اثمعرباثن  دىباثر  إبعتازعبن لباثفتا ةبب-
%بعرقا باثعاا ابنبسعراا ب0348%باتاماتباث اتبباثن  ا نبانتااب03%بمالا بأر عكاىبانتااب;934

بتتض ءلباث ر تبا ن يبر  هر بسىب  عمباثمعرباثن  دى4ب
ىباثن اا  با عقااىبراارباثاامعارباثر ااتتا بعقااىبر اا با ااتتا تباثرؤ  اا تباثماثعاا باالإاقعرعاا بعقاابب-

نباساااربرامرااا بهااا زباثرؤ  ااا تب7170-:710%بنااا لباثفتااا ةب39%ب&ب:314ااثتاااربت ااتاااتب اااعرب
 اانمامباثنااامباثااماثربناث نااادباثااماثربنب ناادبالا اااتدر  با ا ا ااربناتااأترباثااامالباث   عاا بساارباثر ت ااا ب

%باساارب49>0%نب78  بتتاا ااحب ااعرب ن ااب7171ل>710اتتااىبب;710ل:710اثد نعاا بناا لباثفتاا ةب
رامرا بها زباثامالبالإرا  اتبنباثررقكا باث   عا باث اا امع باثكاعاتبنداسبت اداربت تعابباثامالباث   عا بإثااىب

4بأرا بعارباث انماتبااث اكادباثر ا ع ب7170مع ار  ب-%بساربعاثعاا0:43اثر ت  باثد ثد بعنمبن   ب
 ن ا  برتزاعاامةبت ااتااتبب7171ل>710ىباتتااب;710ل:710سدا ءتبساارباثر ت ا باثد ثداا بناا لباثفتا ةب

تعااثبداا ءتبب7170مع اار  ب-%بسااربعاثعااا7049%با االبأربتزعاامبإثااىبنتاااب.4>0%بنب.084 ااعرب
بسرباثت تعبباثد نربرربتعثبن   باثمعارباثر تتا بعقىبر  4

نبسكاا رباثت تعاابب7170مع اار  بب-اتتااىبعاثعاااب;710-:710أرا بعاارباثاامالباثمائناا بناا لباثفتاا ةبب-
%نب747%نباثع  ا ر348%نبأثر نعا >34%نبس ن ا 849اثفت ةبعقاىباثنتاابالآتارب)اث اعربباسا بثرتا ط

ب%(4>14%نبااثالاع تباثرتتمةبا ر عكع ب>04اثررقك باثرتتمة
سربضاءباثنت ئجباثتربتسباثتا لبإثعه بتتردالبأهاسباثتا اع تباثتاربعركاربأربت اهسب ثانياً  التوصيات 

 سر:
 ع مةباثما باثاطنىبسىب ع غ ب ع   بت نعرباارعا بت رالبعقاىبزعا مةباثاعرا باثرضا س براربدها بب-

ازعااا مةبر ااا هر باثاطااا عباث ااان عىبساااىباثنااا تجباثرتقاااىبراااربدهااا بأنااا يبازعااا مةباث ااا م اتنباتاقعااالب
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الاعتراا مبعقااىباثاااا ماتبااثتااربتشااكلبأتاامبا ع اا ءباث ئع ااع بسااىباثضاافطبعقااىب اا  ب اا فباث رقاا ب
باالاتتع طع تباثماثع بسربظلبا زر ت4بباثرتقع 

ضاا ا ةباثت كعاازبعقااىبا ااتاط بباثفاااائضباثر ثعاا بثااميباثاامالباث   عاا با اا  نصباثنقعدعاا باثن تداا بب-
عربزعا مةبأ ا   باثانفطبن  ا برارباننفا ضباث اائامباثتاعاعا براربا اتدر  ه بساىباثامالباثف  عا بنتعدا ب

تعدع برداالباثط اااا باثرتدااممةبااثنااامر تباثقاد اااتع براداا باثتضااانسنبااثت كعاازبعقاااىباثاط عاا تبالا ااات ا
بااثز اع بااثتكناثادع با ن ع با ماع 4بب

اثتاقعلبرربالاعتر مبعقىبا راالباث  نن ببنتعد با ت  طبن اده ب ا ثرتفع اتباثماثعا بارنها با تفا عبب-
اثرتتااامةب اا  باثف ئااامةبساااربا  اااامباثماثعااا بساااربظااالبا تفاا عبر اااملباثتضااانسبا اا  نصبسااارباثالاعااا تب

ا ر عكع نبرر بعشكلبضفطً بعقىباث رق باثرتقع بااننف ضباعرته بات ادربتدسبالاتتع طع تباثماثع ب
بنبتعثبتشكلباث رق با ر عكع باثن   با ك  بسرب ق باث ر ت4

تتاعاالبناااعباثتراااع تباثتااربتااأتربإثااىبر اا نبا ااملًابرااربالاعتراا مبعقااىبتراااع تبتاامنلبساارب ناامبب-
هاابابضا طبالإنفا مبا  ثتا ثربب ىبا تدر  اتنب قفظبآن بعدببالإ ا اعبسارباثن ن ااثمعرنبتتتالبإث

أتاامبا مااتباثتااربعركااربأربتاااس ب اامعً ب اا ع ً بثتاالبرشااك تباث داازباهااابعنفاافبرااربالإا اا لبعقااىب
بالا تمان بث مباث دز4

   بن  اااا بإرك نعاااا بتنطااااىبأزراااا بالاثتزاراااا تبا ااااع ةبا داااالبنظاااا ابثت اااا سىبر اااا م باث رقاااا باث ااااب-
أربإنتاا جبر اا براارباثفاا زبع تفاارنباراارباثرنتظاا بأعضااً بأربت تفاارببنبتعااثاث اا م اتباثفاا زباثط ع اار

كاالبهاا زباثتاامسا تب ت اا عمبر اا بب  لإضاا س بإثااىبتتاااع تباث اا رقعرب  ثناا  جنبإعا اماتباناا ةباث اااعرن
ب4عقىب مامباثتزار ته باثماثع 

ع راً برارباتنا  برزعامبراربب31عامبعاربإرك نع باثماث بررب مامباثامعاربطاعقا با دالبعقاىبستا اتبتزبب-
الإداا اءاتباثتتفعزعاا باثتااىبرااربشااأنه بزعاا مةباثاعراا باثرضاا س بثقناا تجباثرتقااربرااربدهاا بازعاا مةبر اا هر ب
اثاط عباث ن عربرربدها بأنا يب را بعضاررباثنا اجبرارباطاأةبالاعترا مبعقاىباثنا  جبنباع اززبرارب

بام اتبالاات  مباثر  إبسربا دلباثطاعل4ب
 آفاق البحث 

ن تااامبأربم ا ااتن بلابتاازالبرداا لبن ااببثق تااثبرااربطاا فباث اا تدعرباعقعااهبناتاا حب  ااضبالإشااك ثع تب
باثتربعركربأربتكاربرتلب تثبسرباثر تا لبارربأهره :ب

بم ا  برا  ن بررباثت كعزبعقىبا زر باث ا ع با اك انع 4بب-   باث  فبااثمعرباثن  دربسربر  ب-
نبرااارباثت كعااازبعقاااىبا زرااا باث ا اااع بتفااا اسبمعااااربالاات ااا ماتباثن رعااا ب ااا  باثف ئااامةبالار عكااارباادااا زبعقاااىب-

با اك انع 4ب
بأد باث دزباثرزماجبسرباثمعرباثن  دربسربر  4بب-
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 المرااــع
اثر  اارباث ااعمبتداا زإنبات اا عبنطاا مباثاامعرباث اا سبسااربمالباث اا ثسبالإ اا ررباثرشااكق بااثتقااالنب4ب0

بالإ  ررنباثررقك باث   ع باث  امع 4اثرؤتر باث  ثررباثد ثثبث ات  مب
ب نااتبرنتقف 4ب-4ب ع ن تباث ندباثماثر7
ب نااتبرنتقف ب-4ب ع ن تباث ندباثر كزإباثر  إ3
4بدهاا مب ااا ترنبان ك  اا تب  نااا رجبالإ اا حبالاات ااا مإبعقاااىباثاامعرباث ااا سباثرتقااربساااربر ااا نب.

ب711:4نبر  نب33نبعمم00ردق بر كزب  ثحبع مباللهبك رلبث ات  مبالا  ررنبر  نبردقم
4بت ااا سبع ااامباث ااا لنبأزرااا باثااامعرباث ااا سبساااربر ااا باا دااا  باثرت ت ااا بعقعهااا نبردقااا باث قااااسباثا نانعااا ب8

ب710:4نبعاثعا7نباث مم>.االاات  مع نبد ر  بععربشررنباثردقمب
4بترااااااامإب ضااااااااارنبالاات ااااااا مباثاااااااماثربا  ااااااا ث باثفك عااااااا بااثمعن رعكعااااااا باثااا عااااااا نما باثنهضااااااا ب9

ب94;>0اث   ع ن
م ا  بتتقعقع باع  ع بب-ن ثمبع  فبرترمنباثمعرباثن  دربااد زبعقىباثنرابالاات  مإبسربر  ب4:

نبصبصب7171نبعنا ع ب>نباثردق باثماثعا بثقم ا ا تبالاات ا مع نباث امم;710-0>>0ن لباثرمةب
ب4بب7;-88
اثكاعاتباث ان عرنبب ند4بزع مب ربعقربع  ع نباثرمعانع باث   ع باثن  دع نبردق باثر لبااث ن ع نب;

ب4>>>0ن03اثكاعتنبعمم
زعاا مبعاازباثاامعربطااهباأناا ارنباداا ب  ااضباثرتفعاا اتبعقااىباثرمعانعاا باثن  دعاا بسااربر اا بثقراامةببب4>
ب1.نباث اامم.(بنبردقاا بتك عااتبثق قاااسبالإما عاا باالاات اا مع نبد ر اا بتك عااتنباثردقاامب.710-.>>0)
ب710:4ن

نب-INST/91بXIII/11/6 در"نبااشاانطرنباثادعااا ب اااس4ب اانمامباثنااامباثااماثرنب"إما ةباثاامعرباثناا 01
ب04>>0
4بعاا طفبع اامباثااا م نب ع  اا تبراادهاا بأزراا باثرمعانعاا باثن  دعاا بساارباثاامالباثن رعاا بم ا اا بت ثاا ب00

نبرااااا ك ةبتااااامنلبضاااارربرتطق ااااا تبتتضاااااع بشااااه مةباثر د اااااتع بسااااارباث قااااااسب7118-.>>0اثدزائاااا ب
ب4بب7119-7118الاات  مع نبد ر  باثشقفن
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نب7100-1>>0ع ااامباثهااا مإنباانااا ارنبالادااا  بالاات ااا مع بثقرمعانعااا باثن  دعااا بت ثااا با  مربب074
اثراااااااؤتر باث قرااااااارباثاااااااماثرباثت  ااااااارنباثاضاااااااربالاات ااااااا مإبانعااااااا  اتباثر اااااااتا لنبد ر ااااااا باثز اااااااا ءنب

ب4ب7103ا  مرن
رمعانعااا ب4بس عااامةبعااازازإنبنر دااا باثرمعانعااا باثن  دعااا باثدزائ عااا :بم ا ااا باع  اااع باات ااا مع ب دااا باث03

باثن  دع بعقىبرعزارباثرمساع تنب   ث بمكتا ازنبكقع باث قاسبالاات  مع نبد ر  باثدزائ 4
تتقعلبا تمار باثامعرباثنا  دربساربردراعا برارباثامالباث   عا ببر طفىبستتربش فباأن ارن4ب.0

 عاا نبنبردقاا بد ر اا بالا ااكنم ع بثق قاااسبالإماباع  ااع ب-:بم ا اا بتتقعقعاا ب>710-1;>0ناا لباثفتاا ةب
ب71704نا  علب3نباث مم;8د ر  بالإ كنم ع نباثردقمب

4برن لبد   بر  ربنبأد باثمعرباثن  دربعقرباثنرابالاات  مإبسربر  بم ا  باع  ع بنبردق ب08
ب71714نأكتا  ب;نباث مم>اث ع   باالاات  منبد ر  ب نرب اعفنباثردقمب

الاات  مإبسربر ا بم ا ا باع  اع نببردقا ب4برن لبد   بر  رنبأد باثمعرباثن  دربعقىباثنراب09
ب71714كقع باث ع   باالاات  منبد ر  ب نرب اعفنباث ممباثد ررنباكتا  ب

4برع اا ءبع ااا مإنباثاااا اضبا دن عاا باما هااا بسااارباثتنرعااا بالاات اا مع باثرتقعااا نب  ااا ث بر د اااتع نب:0
بد ر  باثند حباثاطنع 4

ب14>>0نباثا ه ةنب0 ربثقط  ع بااثنش نط4بعا فبكر لبرترمنبساهبالاات  مباث  سنب ت  ;0
19. Khamis,zaghdoudi,mohamad, mezni, Nesrine ,Djebali, Between 

External Debt and Economic Growth: case of Tunisia , International Journal 

of Economic and Finance, Vol 8,NO6,2016.                              20.Panizza, 

Domestic And External Public Debt In Developing Countries, UNCTAD 

Discussion Papers, United Nations Conference on Trade and Development, 

2008.                                                                       

21.Woodford, Michael,"Public Debt and the Price Level", Princetion 

University,1998.                                                                            

22. https://ecss.com.eg/ 

23. https://ccsr-eg.com 
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 الممحـــــق
  2121  يوليو دينمبر  2118-2117الخاراي المنتحق لمبمدان العربية خلال الفترة (   الدين 1ممحق رقم )

 2121-2119 2119-2118 2118-2117 الدين الخاراي
-يوليو
 2121دينمبر

-يوليو
 %*لتغيرمعدل ا المتونط* 2121دينمبر

 %1.8 24 25.3 23.9 24.2 23.5 23.1 القيمة الإامالية )بالمميار دولار(

 الإمارات
الدين % 

 الخاراي
9.3% 8.1% 7.4% 8.1% 7.9% 8.2% 1.15% 

% الدين  النعودية
 الخاراي

9.3% 8.3% 7.5% 5.6% 5% 7.14% -3.11% 

 الكويت
% الدين 
 %1.32- %4.7 %4.1 %4.5 %4.3 %5 %5.5 الخاراي

ب اا ط باث  تث4ب*بت  تبرربإعمامباث  تثب ت تنماسب ع ن تباث ندباثر كزإباثر  إب) نااتبرنتقف (4ببالمصدر 
  يوليـــو  2118-2117(   الـــدين الخـــاراي المنـــتحق لممؤننـــات الدوليـــة والإقميميـــة خـــلال الفتـــرة 2ممحـــق رقـــم )

  2121دينمبر 
-يوليو 2121دينمبر-يوليو 2121-2119 2119-2118 الدين الخاراي

 المتونط* 2121دينمبر
معدل 

 %*لتغيرا

 %11.7 43.7 52.4 46.6 43 32.8 القيمة الإامالية )بالمميار دولار(

IMF 
 %18.7 18.3 23.7 21.4 17.9 11.2 القيمة )بالمميار دولار(

 %7 %41.2 %45.2 %43.8 %41.6 %34.1 % الدين الخاراي

WB 
 %2.6 11.3 11.8 11.6 11.3 11.6 القيمة )بالمميار دولار(

 %9 %26.5 %22.5 %24.9 26.3 %32.3 % الدين الخاراي

EIB 
 %11.6 3.9 5.1 3.6 3.6 3.2 )بالمميار دولار(القيمة 

 %1.15- %8.9 %9.7 %7.7 %8.4 9.7 % الدين الخاراي

ب*بت  تب اا ط باث  تث4برربإعمامباث  تثب ت تنماسب ع ن تباث ندباثر كزإباثر  إب) نااتبرنتقف (4ببالمصدر 
ب  
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ب


