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 انًهخص:
 ثؼغ رطج١كل١بط اٌىفبءح اٌّب١ٌخ ٚالالزظبد٠خ ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ ِٓ خلاي  اٌجؾشاعزٙذف 

ٕفزٞ ٍجٕه ثٙذف اٌٛطٛي ئٌٟ ثؼغ إٌزبئظ اٌزٟ رغبػذ ِخططٟ ٚ ِثبٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ ٌ اٌخبطخاٌّب١ٌخ  اٌّؼب١٠ش

رؾغ١ٓ  اٌزٞ ٠إدٞ ثذٚسٖ ئٌٟالأِش اٌغ١بعبد اٌضساػ١خ فٟ ِظش ػٍٟ رط٠ٛش اٌجٕه ٚدػُ دٚسٖ ٚ رؾغ١ٓ أداءٖ، 

اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ ٌجٕه ػٕبطش  اٌجؾش إٌّشٛدح. ٚ رٕبٚي اٌز١ّٕخ اٌضساػ١خ ئؽذاس أداء اٌمطبع اٌضساػٟ ٚثبٌزبٌٟ

ٚػؾذ إٌزبئظ أْ ِؼظُ اٌّؼب١٠ش اٌّب١ٌخ اٌّطجمخ عبءد فٟ ااٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ ِٓ إٌّظٛس اٌّظشفٟ ٚ

رٕخفغ ٚ أٔٙب ٔغجخ الأِبْ اٌّظشفٟ ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ  غ١ش طبٌؼ اٌجٕه. ؽ١ش أٚػؾذ إٌزبئظ رذٟٔ

ٛ ٔؾفٟ اٌّزٛعؾ طٛي ثٍغ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الأ إٌزبئظ أْاٌشثؾ١خ اٚػؾذ  ٚف١ّب ٠زؼٍك ثؼٕظش% ع٠ٕٛبً.  1ثٕؾٛ

ل١ّخ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ  وّب أٚػؾذ اٌذساعخ أْ ،٘ٛ ِؼذي ػبئذ ِٕخفغ ٌٍغب٠خ ِمبسٔخ ثبٌجٕٛن اٌزغبس٠خٚ % 0.15

ً 3اٌمب١ٔٛٔخ ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ رزضا٠ذ ثؾٛاٌٟ  ِّب ٠ؼذ ِإششاً ع١ذاً ٌظبٌؼ اٌجٕه، فٟ ؽ١ٓ  % ع٠ٕٛب

ً ػجئ ِّب ٠شىً ئ١ٌٗ ؾبعخاٌ ِٓ أوجش اٌجٕه  أزشبس ْأٚػؾذ اٌىضبفخ اٌّظشف١خ أ  اٌجٕه ػٍٝ اٌزىٍفخ ؽ١ش ِٓ وج١شا ب

 ِمبسٔخً ثبٌؼٛائذ اٌزٟ ٠ؾممٙب.

 

 :يمذيت
رؼجش اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ اٌضساػ١خ ٌذٌٚخ ِب ػٓ 

ِغّٛػخ اٌجشاِظ ٚالأعب١ٌت اٌزٟ رزجؼٙب رٍه اٌذٌٚخ 

ف١ّب ٠زؼٍك ثز٠ًّٛ لطبع اٌضساػخ، ِٚٓ اٌطج١ؼٟ أْ 

خزلاف دسعخ رمذَ أٚ ّٔٛ رخزٍف رٍه اٌغ١بعبد ثا

اٌذٌٚخ ٚإٌظبَ الالزظبدٞ اٌغبئذ ثٙب. ٚرزؼّٓ رٍه 

اٌغ١بعخ ِغّٛػخ اٌمٛاػذ ٚاٌؼٛاثؾ ٚالإعشاءاد 

اٌزٟ ٠زُ ٚػؼٙب ف١ّب ٠زؼٍك ثّٕؼ اٌمشٚع ٌٍضساع 

ٚئعشاءاد رؾظ١ٍٙب ِٓ خلاي ٚؽذاد اٌغٙبص 

اٌّظشفٟ اٌّزخظظخ فٟ الائزّبْ اٌضساػٟ. ٚرؼذ 

١خ اٌضساػ١خ أؽذ اٌّىٛٔبد اٌشئ١غ١خ اٌغ١بعخ الائزّبٔ

ٌٍغ١بعخ اٌضساػ١خ، ٚثبٌزبٌٟ فٟٙ رشرجؾ ثأ٘ذاف اٌز١ّٕخ 

 ٚ ٔظشاً ٌّب .اٌضساػ١خ ٌٍّغزّغ ِٛػغ الإػزجبس

رزظف ثٗ اٌغ١بعخ اٌضساػ١خ ِٓ وٛٔٙب د٠ٕب١ِى١خ 

ٚشذ٠ذح اٌزأصش ثىً ِٓ اٌؼٛاًِ اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ فاْ 

غُ ٟ٘ الأخشٜ ثظفخ اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ اٌضساػ١خ رز

اٌذ٠ٕب١ِى١خ ٚعشػخ اٌزغ١شاد اٌؾبدصخ ثٙب ِٓ فزشح 

لأخشٜ. وّب رشرجؾ اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ اٌضساػ١خ ثىً 

ِٓ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚاٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ اٌؼبِخ، ثّؼٕٝ 

أٔٙب رغزغ١ت ٌىً ِب ٠ظذسٖ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِٓ 

لشاساد ٌٚٛائؼ ِٚب ٠زخزٖ ِٓ ئعشاءاد ٌزؾذ٠ذ ؽغُ 

ٌغ١ٌٛخ إٌمذ٠خ اٌّزبؽخ ثبٌّغزّغ، ًٚ٘ ٟ٘ ع١بعبد ا

 أىّبش١خ أٚ ع١بعبد رٛعؼ١خ.

رؼزّذ ٚؽذاد اٌغٙبص اٌّظشفٟ ) ثّب فٟ رٌه وّب 

اٌٛؽذاد اٌّظشف١خ اٌضساػ١خ ( ػٍٝ ِغّٛػخ ِٓ 

اٌؼٕبطش الأعبع١خ اٌزٟ ٠غت ِشاػبرٙب ثذلخ ػٕذ 

سعّٙب ٌٍغ١بعخ الائزّب١ٔخ اٌخبطخ ثٙب، ٚأُ٘ ٘زٖ 

 ش:الأِبْ، ٚاٌشثؾ١خ، ٚاٌغ١ٌٛخ، ٚالأزشبس. ٚاٌؼٕبط

 ً  ٠ؼذ الاٌزضاَ ثزطج١ك ٘زٖ اٌّؼب١٠ش الأسثؼخ ششؽب

 ً اٌّظشف١خ ؽغٓ اعزخذاَ اٌّإعغخ ؼّبْ ٌ ػشٚس٠ب

ِٓ رٌه  اٌّب١ٌخ ٚرؾم١ك ػبئذ ِٕبعت ٌّٛاسد٘ب

، وّب ٠ؼذ الإخلاي ثٙب ِٓ أُ٘ أعجبة اٌزؼضش الاعزخذاَ

 رٍه اٌّإعغبد.اٌزٟ رزؼشع ٌٙب 
 

 انبحث:يشكهت 
 اٌشئ١غٟثٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ اٌجٕه  ٠ؼذ

ٌلاصَ ٚاٌؼشٚسٞ رٛف١ش اٌز٠ًّٛ  ا إٌّٛؽ ثٗ

اٌز١ّٕخ ؽذاس لاعزّشاس٠خ إٌشبؽ اٌضساػٟ ٚئ

صَ لآِ خلاي رٛف١ش اٌز٠ًّٛ اٌ اٌضساػ١خ إٌّشٛدح

 أْ ٚ ٠لاؽعالاعزضّبساد اٌضساػ١خ ٌلأٔشطخ ٚ 

ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚ الائزّبْ  اٌّظشف١خ اٌىفبءح أخفبع

 ،ِخزٍفخ لأعجبة ٠ؼضٜ ٚ اٌزٞاٌضساػٟ فٟ ِظش 

رٛاعٗ ػ١ٍّخ اٌز٠ًّٛ اٌضساػٟ فٟ ِظش  ٠ٕزظ ػٕٗ أْ

اٌمذسح  الأِش اٌزٞ ٠زغجت فٟ ػذَبٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّشبوً ث

ٌلأٔشطخ ٚ اٌّٛاسد اٌّب١ٌخ اٌلاصِخ رٛف١ش  ػٍٟ
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خ ز١ٌّٕا ٠ؼ١ك ثبٌزجؼ١خ ػ١ٍّخ ٚ الاعزضّبساد اٌضساػ١خ

  فٟ ِظش. ٍمطبع اٌضساػٌٟ
 

 انبحث:هذف 
ً فٟ  ل١بط وفبءح  ٠زّضً اٌٙذف اٌجؾضٟ أعبعب

ِٓ اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ 

ٛف ػٍٟ ٔمبؽ اٌمٛح ٚاٌؼؼف إٌّظٛس اٌّظشفٟ ٌٍٛل

 رؼض٠ضِزخزٞ اٌمشاس ِٓ  ٚ ِغبػذح فٟ رٍه اٌغ١بعخ، 

اٌلاصِخ  زٛط١بدئلزشاػ اٌؾٍٛي ٚ اٌ ٔمبؽ اٌمٛح ٚ

ٌؼلاط اٌّشبوً اٌّغججخ لأخفبع اٌىفبءح اٌّظشف١خ 

ٌٍجٕه الاِش اٌزٞ ٠غبػذ فٟ رؾم١ك الأ٘ذاف إٌّشٛدح 

 ٚ إٌّٛؽ ثٙب اٌجٕه.
 

 :انطريمت انبحثيت
ٌجؾش فٟ ل١بط اٌىفبءح اٌّظشف١خ ٌجٕه ا اػزّذ 

رطج١ك ثؼغ ِؼب١٠ش  ػٍٟ اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ

اٌّزّضٍخ فٟ إٌغت اٌّب١ٌخ اٌخبطخ ٚ  اٌزؾ١ًٍ اٌّبٌٟ

ٌٍجٕه،  ٚاٌشثؾ١خ ٚاٌغ١ٌٛخ ٚالأزشبسثبلأِبْ اٌّظشفٟ 

فؼلاً ػٍٟ دساعخ اٌزطٛس اٌضِٕٟ ٌزٍه إٌغت ِٓ 

ثٙب  اٌخبطخاٌؼبَ اٌضِٕٟ ِؼبدلاد الارغبٖ  خلاي رمذ٠ش

 َ. 3101:0553خلاي اٌفزشح ِٓ 
 

 نهًعايير انًستخذيت: الاطار انُظري

 الأياٌ: 1
ثبلأِبْ رأوذ اٌجٕه ِٓ أْ أِٛاي ِٛدػ١ٗ لذ  ٠مظذ

رُ رٛظ١فٙب ثبٌشىً اٌغ١ٍُ اٌزٞ ٠ىفً اعزشداد٘ب ِغ 

رؾم١ك ػبئذ ِٕبعت، ٚثّؼٕٝ أخش فأٔٗ ٠ّىٓ اٌمٛي أْ 

٘زا اٌؼٕظش ٠ؼىظ ثذسعخ أٚ ثأخشٜ لذسح اٌجٕه ػٍٝ 

رأ١ِٓ أِٛاي ػّلائٗ ػذ وبفخ اٌّخبؽش اٌّشرجطخ 

أٚعٗ الاعزخذاِبد  ثزٛظ١ف رٍه الأِٛاي ث١ٓ ِخزٍف

اٌّّىٕخ. ِٚٓ اٌّؼٍَٛ أْ دسعخ اٌّخبؽش اٌزٟ 

رزؼشع ٌٙب أِٛاي اٌجٕٛن رضداد ثض٠بدح ؽٛي فزشح 

اٌزٛظ١ف، وّب أْ دسعخ اٌّخبؽشح رزٕبعت ؽشد٠ب ِغ 

دسعخ اٌشثؾ١خ اٌزٟ ٠ؾممٙب إٌشبؽ اٌزٞ ٠زُ ر٠ٍّٛٗ، 

وّب ٠شرجؾ ٘زا الأِبْ ثطج١ؼخ اٌؼّبٔبد الأط١ٍخ ِٕٙب 

 ١ٍ١خ اٌّظبؽجخ ٌمشاس ِٕؼ الائزّبْ. ٚاٌزىّ

ِؼذي الأِبْ: رشرجؾ دسعخ الأِبْ اٌّظشفٟ 

ثبٌؼذ٠ذ ِٓ اٌّخبؽش ِٕٙب ِخبؽش اٌشثؾ١خ  ٚاٌغ١ٌٛخ، 

ٟٚ٘ رم١ظ ِذٜ ِلائّخ سأط اٌّبي ٌٍّٛعٛداد ثٙذف 

اٌّؾبفظخ ػٍٝ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍّظشف فٟ طٛسح 

ع١ذح، فٛظ١فخ سأط اٌّبي ثبلإػبفخ ئٌٝ ششاء 

ً اٌٟ لذسرٗ ػٍٝ ِٛاعٙخ الأطٛ ي اٌضبثزخ رّزذ أ٠ؼب

اٌخغبئش غ١ش اٌّزٛلؼخ، ِٚٛاعٙخ اٌطٍت غ١ش اٌّزٛلغ 

ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ،ٚ ٠ذي اسرفبع ٘زٖ إٌغجخ ػٍٝ لذسح اٌجٕه 

ػٍٝ رؾم١ك دسعخ اػٍٟ ِٓ الأِبْ ِٓ خلاي اٌّؼبدٌخ 

 اٌزب١ٌخ
1
:  

/ ئعّبٌٟ  Equity)الأِبْ اٌّظشفٟ = )ؽمٛق اٌٍّى١خ )

 Total Assets)اد اٌّٛعٛد
 

 انربحيت: 2
ِٓ اٌّؼشٚف أْ سثؾ١خ اٌجٕٛن رزٕبعت ؽشد٠ب ِغ 

دسعخ اٌّخبؽشح فٟ إٌشبؽ اٌزٞ ٠زُ ر٠ٍّٛٗ، ٚثبٌزبٌٟ 

فاْ اٌشثؾ١خ ِب ٟ٘ ئلا رؼ٠ٛغ ٌٛؽذاد اٌغٙبص 

اٌّظشفٟ ػٓ اٌّشبسوخ فٟ رؾًّ عضء ِٓ اٌّخبؽش 

٠غت ػٍٝ  فأٗاٌّشرجطخ ثٙزٖ الأٔشطخ. ٚ ػٍٝ رٌه 

ٕٛن أْ رؼًّ ػٍٝ اٌٛطٛي ثأسثبؽٙب ئٌٝ اٌمذس اٌج

اٌزٞ ٠ّىٕٙب ِٓ رغط١خ ٘زٖ اٌّخبؽش ٚرؾم١ك فبئغ 

ِٕبعت ٠غّؼ ٌٙب ثبٌّٕٛ اٌّغزّش. ٚ ٠زؾمك اٌشثؼ ِٓ 

خلاي اٌفشق ث١ٓ الإ٠شاداد ٚاٌزىب١ٌف إٌبشئخ ػٓ 

ِّبسعخ إٌشبؽ اٌّظشفٟ. ٚ رؼزجش اٌمشٚع أُ٘ 

رجذٚ أ١ّ٘خ  ِظبدس الإ٠شاداد فٟ اٌجٕٛن، ِٚٓ صُ

اٌزؼشف ػٍٝ ػبئذ اٌمشٚع اٌّخزٍفخ اٌزٟ ٠مَٛ أٞ 

اٌجٕٛن  رزمبػب٘بثٕه ثّٕؾٙب. ٚرشزًّ اٌؼٛائذ اٌزٟ 

ػٍٝ عؼش اٌفبئذح اٌّذ٠ٕخ اٌّطجك ػٍٝ ػ١ٍّبد 

الائزّبْ، ٚاٌؼّٛلاد اٌجٕى١خ اٌزٟ رزمظب٘ب اٌجٕٛن ػٍٝ 

 اٌجٕٛن اٌؼ١ٍّبد ٚاٌخذِبد اٌّظشف١خ اٌزٟ رمذِٙب

ؼلا ػٓ أرؼبة اٌخذِبد غ١ش اٌّظشف١خ، ٌؼّلائٙب، ف

 ٚػبئذ الاعزضّبساد اٌّجبششح اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌجٕٛن.

٠ٚزّضً ػبئذ الاعزضّبساد اٌّجبششح اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب 

اٌجٕه فٟ ػبئذ الاعزضّبس فٟ الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌزٟ 

رزؼّٕٙب ِؾفظخ الأٚساق اٌّب١ٌخ ٌٍجٕه، ٚاٌؼبئذ ػٍٝ 

ٌجٕه ثشىً ِجبشش فٟ الاعزضّبساد اٌزٟ ٠غبُ٘ ثٙب ا

اٌّششٚػبد الاعزضّبس٠خ، وبٌّغبّ٘خ فٟ سؤٚط 

أِٛاي اٌششوبد اٌّغبّ٘خ أٚ اٌّغبّ٘خ فٟ سؤٚط 

أِٛاي ثٕٛن أخشٜ. ٚغبٌجب ِب رمَٛ اٌجٕٛن ثزٛظ١ف 

عبٔت ِٓ اٌٛدائغ اٌّزبؽخ ٌذ٠ٙب فٟ اعزضّبساد 

ٚثظفخ خبطخ  -ِجبششح، ٠ٚزٛلف ٔغبػ اٌجٕٛن 

سرٙب ػٍٝ ئٔشبء ٚرش٠ٚظ ػٍٝ لذ -اٌجٕٛن اٌّزخظظخ 

                                                            

 ئداسح أصش - آخشْٚ ٚ(  دوزٛس)  شب١٘ٓ الله ػجذ ػٍٟ 1 - 

 اٌفٍغط١ٕٟ اٌّظشفٟ اٌغٙبص فٟ الأِبْ دسعخ ػٍٝ اٌّخبؽش

اٌّغٍذ  –( الإٔغب١ٔخ)عٍغٍخ اٌؼٍَٛ  الألظِٝغٍخ عبِؼخ  –

 َ.١ٔٛ٠3100ٛ  -(0اٌؼذد ) -(01)
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ِششٚػبد الزظبد٠خ رؼًّ فٟ ِغبلاد ِخزٍفخ خبطخ 

فٟ إٌّبؽك اٌزٟ رؼبٔٝ ِٓ ػغض أٚ ٔمض فٟ رٍه 

اٌّششٚػبد. أِب ثبٌٕغجخ ٌغبٔت اٌزىب١ٌف فاْ اٌجٕٛن 

رزؾًّ رىب١ٌف ِخزٍفخ أّ٘ٙب ِب رذفؼٗ ٌٍّٛدػ١ٓ وفٛائذ 

ش ػٍٝ ٚدائؼُٙ ٌذ٠ٙب، وّب ٠زؾًّ اٌجٕه وً ِٓ اٌخغبئ

إٌبعّخ ػٓ اٌذ٠ْٛ اٌّؼذِٚخ ٚوزا ِظبس٠ف اٌزشغ١ً، 

ٚالاخزلاعبد ٚاٌغشلبد ٚغ١ش٘ب ِٓ أشىبي اٌخغبئش 

 اٌّخزٍفخ.

ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ  ٚرمبط سثؾ١خ اٌجٕه ِٓ خلاي

ٚاٌزٞ ٠مبط  Return on Assets (ROA)الاطٛي 

   ِٓ خلاي  اٌّؼبدٌخ اٌزب١ٌخ:

 Net)=  طبفٟ اٌشثؼ ) ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ الاطٛي

Income  ئعّبٌٟ اٌّٛعٛداد /(Total Assets2 

ٚرغزخذَ ٘زٖ إٌغجخ ٌٍؾىُ ػٍٝ وفبءح الإداسح فٟ 

اعزغلاي أطٛي اٌجٕه، ؽ١ش أْ ٕ٘بن ػلالخ ؽشد٠خ 

ث١ٓ ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ئعّبٌٟ اٌّٛعٛداد ٚدسعخ 

الأِبْ اٌّظشفٟ، فىٍّب صاد ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٝ ئعّبٌٟ 

رى٠ٛٓ اؽز١بؽ١بد  اٌّٛعٛداد صادد لذسح اٌجٕه ػٍٟ

ِٚخظظبد ٚاسثبػ ِؾزغضح ٚثبٌزبٌٟ ص٠بدح ؽمٛق 

اٌٍّى١خ ٚاٌزٞ ٠ٕؼىظ فٟ اسرفبع ِؼذي الأِبْ 

 اٌّظشفٟ.
 

  :انسيونت 3
٠مظذ ثبٌغ١ٌٛخ اٌمذسح ػٍٝ رؾ٠ًٛ الأطٛي ئٌٝ 

ٔمٛد عبئٍخ لاعزخذاِٙب فٟ ششاء عٍغ ٚخذِبد أخشٜ 

لإشجبع ؽبعخ ِٓ ٠ؾٛص٘ب. أِب ع١ٌٛخ اٌمشٚع، فاْ 

اٌّمظٛد ثٙب ئِىب١ٔخ رؾ٠ٍٛٙب ئٌٝ ٔمٛد فٟ ِٛػذ 

الاعزؾمبق، أِب لبث١ٍخ اٌمشع ٌٍزؾ٠ًٛ فزؼٕٝ رٛافش 

اٌششٚؽ اٌزٟ رز١ؼ ٌٍجٕه اٌؾظٛي ػٍٝ ل١ّزٗ لجً 

ِٛػذ اعزؾمبلٗ ػٓ ؽش٠ك رؾ٠ٍٛٗ ئٌٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ 

أٚ أٞ ثٕه أٚ ِإعغخ ِب١ٌخ أخشٜ فٟ اٌغٛق 

ٌغ١بعزٙب  ٚرؾبٚي اٌجٕٛن ػٕذ سعّٙب 3اٌّظشفٟ.

الائزّب١ٔخ اٌّؾبفظخ ػٍٝ ِغزٜٛ ِٕبعت ِٓ اٌغ١ٌٛخ 

٠ّىٕٙب ِٓ ِجبششح ػ١ٍّبرٙب اٌؼبد٠خ ِٚٛاعٙخ أٞ 

                                                            

2 - Ross, Stephen, Westrerfield, Rondolph 
and Jaffe, Jeffrey "Corporate Finance" , 
cGraw-Hill, 2003. 

 الائزّبْ ٔظُ ٌىفبءح الزظبد٠خ دساعخ ػٍٟ شؼجبْ عبٌُ -  3

 اٌضساػخ و١ٍخ ِبعغز١ش سعبٌخ  ِظش فٟ اٌضساػٟ

 .0553 إٌّٛف١خ عبِؼخ

ظشٚف ؽبسئخ أٚ غ١ش ِؾزٍّخ ثبٌذسعخ اٌزٟ رؾبفع 

ػٍٝ صمخ ػّلائٙب، ِٚٓ اٌطج١ؼٟ أْ رؼشع أؽذ 

اٌجٕٛن لأصِخ فٟ رذث١ش اٌغ١ٌٛخ اٌلاصِخ ٌّجبششح 

اٌجٕه ٌضمخ اٌؼّلاء، ٚلذ ػ١ٍّبرٗ ٠إدٜ ئٌٝ فمذاْ 

٠زطٛس اٌٛػغ ٠ٕٚذفغ اٌؼّلاء ٔؾٛ عؾت أسطذح 

ٚدائؼُٙ ٌذ٠خ ِّب لذ ٠ؼشع اٌجٕه ئٌٝ الإفلاط. وّب 

أْ اؽزفبظ اٌجٕه ثّؼذلاد ِشرفؼخ ِٓ اٌغ١ٌٛخ رفٛق 

ِؼذلاد اعزخذاَ اٌّٛاسد أٚ ِؼذلاد اٌزٛظف ا٢ِٕخ ، 

خ ٠ؼٕٝ أْ اٌجٕه ٠ؾزفع ثمذس وج١ش ِٓ الأِٛاي اٌّؼطٍ

ٚاٌزٟ عٛف رذفغ ػٕٙب رىٍفخ ) رزّضً فٟ اٌفٛائذ 

اٌّغزؾمخ ػٍٝ أسطذح اٌٛدائغ ٚاٌّذخشاد، ٚوزا 

رىٍفخ اٌّؾبفظخ ػٍٝ رٍه الأِٛاي (، ٚثبٌزبٌٟ اسرفبع 

اٌزىب١ٌف اٌى١ٍخ ٌٍجٕه ٚ أخفبع ِؼذلاد اٌشثؾ١خ 

ٚاٌؼبئذ ػٍٝ ؽمٛق اٌٍّى١خ ٚ٘ٛ ِب ٠إصش عٍج١ب ػٍٝ 

زؾىُ فٟ ع١ٌٛخ أٞ ثٕه ٠ٚ اٌّشوض اٌّبٌٟ ٌٍجٕه.

ػب١ٍِٓ أعبع١١ٓ، أٌّٚٙب دسعخ صجبد ِٛاسد اٌجٕه، 

 ٚصب١ّٔٙب ِذٜ ع١ٌٛخ اٌؼ١ٍّبد اٌٛظ١ف١خ اٌخبطخ
ثذسعخ صجبد ِٛاسد اٌجٕه ِذٜ ٚفشح  ٚ ٠مظذثبٌجٕه. 

الأِٛاي اٌّزبؽخ ٌٍجٕه عٛاء وبٔذ رٍه الأِٛاي ِٓ 

ِظبدس رار١خ، أٚ ِٓ ِظبدس خبسع١خ ِٚذٜ اعزمشاس 

ّٛاسد ٚػذَ رؼشػٙب ٌٍزمٍجبد اٌشذ٠ذح، ٚثؾ١ش رٍه اٌ

٠ّىٓ الاػزّبد ػ١ٍٙب فٟ رخط١ؾ ػ١ٍّبد اٌزٛظ١ف أٚ 

أِب ثبٌٕغجخ . الاعزخذاَ ؽ٠ٍٛخ أٚ ِزٛعطخ الأعً

ٌٍؼبًِ اٌضبٟٔ اٌزٞ ٠زؾىُ فٟ دسعخ اٌغ١ٌٛخ اٌخبطخ 

ثبٌجٕه فٟٙ دسعخ ع١ٌٛخ اٌؼ١ٍّبد اٌزٛظ١ف١خ لأِٛاي 

د الائزّب١ٔخ اٌزٟ لبَ ثٙب اٌجٕه ٚثخبطخ ع١ٌٛخ اٌؼ١ٍّب

اٌجٕه ِٓ لجً. ٚرزأصش ع١ٌٛخ اٌؼ١ٍّبد الائزّب١ٔخ ثىً 

ِٓ ؽٛي اٌّذح إٌّّٛػ ػٕٙب الائزّبْ، ِٚذٜ لشة أٚ 

ثؼذ فزشاد الاعزؾمبق ٌغذاد الائزّبْ إٌّّٛػ، ِٚمذاس 

اٌّجبٌغ اٌّغزؾمخ اٌغذاد، ٚلذسح اٌؼّلاء ػٍٝ اٌغذاد 

ٔشطخ اٌزٟ رُ إٌّؼ فٟ ِٛاػ١ذ الاعزؾمبق ِٓ ػبئذ الأ

ٌٙب. ِٚٓ اٌطج١ؼٟ أْ ع١ٌٛخ اٌؼ١ٍّبد الائزّب١ٔخ ٌٍجٕٛن 

اٌضساػ١خ رزغُ ثذسعخ ػب١ٌخ ِٓ اٌّٛع١ّخ ٚرٌه 

لاسرجبؽ ِٛاػ١ذ اٌغذاد ثّٛاػ١ذ الإٔزبط ٚاٌزغ٠ٛك، 

ٚػبدح ِب رٛاعٗ اٌجٕٛن اٌضساػ١خ ثبصد٠بد ِؼذلاد 

اٌغ١ٌٛخ اٌّزبؽخ ٌذ٠ٙب فٟ ِٛاعُ ٔؼظ ٚرغ٠ٛك 

طلاد فٟ اٌٛلذ اٌزٞ رٛاعٗ ف١ٗ ِشبوً ػغض اٌؾب

 اٌغ١ٌٛخ اٌّزبؽخ فٟ أٚلبد ئػذاد الأساػٟ ٌٍضساػخ. 

رم١ظ اٌغ١ٌٛخ ٔغجخ  أِْٚٓ إٌغت اٌزٟ ٠ّىٓ 

اٌغ١ٌٛخ اٌمب١ٔٛٔخ ٠ٚذي اسرفبع ٘زٖ إٌغجخ ػٍٝ لذسح 

اٌغؾٛثبد ِٓ اٌٛدائغ رؾذ  اٌجٕه ػٍٝ ِٛاعٙخ 

 ت، ٚ رؾغت ٘زٖ إٌغجخ وّب ٠ٍٟ:اٌطٍ
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ٌّٛعٛداد اٌغبئٍخ ٚشجٗ اٌغ١ٌٛخ اٌمب١ٔٛٔخ = اغجخ ٔ

 ئعّبٌٟ اٌٛدائغ اٌغبئٍخ / 

ٚرؼشف الأطٛي إٌمذ٠خ ِٚب فٟ ؽىّٙب ثبلأسطذح 

إٌمذ٠خ ٚالأسطذح  ٌذٞ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚاٌجٕٛن 

الأخشٜ ٚوزا أرْٚ اٌخضأخ اٌزٟ رغزؾك فٟ خلاي 

ٚ ٠ذي ئسرفبع ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ  ،4صلاصخ أشٙش ِٓ الزٕبئٙب 

ػٍٝ لذسح اٌّظشف ػٍٝ ِٛاعٙخ اٌغؾت  اٌمب١ٔٛٔخ

ِٓ اٌٛدائغ ِٓ خلاي ِب ٠زٛفش ٌذ٠ٗ ِٓ ِٛعٛداد 

عبئٍخ أٚ شجٗ عبئٍخ ) لبثٍخ ٌٍزؾٛي ئٌٝ ٔمذ٠خ دْٚ 

 خغبئش (
 

 :الاَتشار 4
٠ؼزجش ػٕظش الأزشبس ِٓ أُ٘ اٌؼٕبطش اٌزٟ 

خ، ؽ١ش ٠غت أْ رزؼٍك ثبٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ اٌضساػ١

رزغٗ اٌّإعغبد اٌّظشف١خ اٌضساػ١خ ٔؾٛ رٛع١غ 

سلؼخ ٔشبؽٙب ئٌٝ ع١ّغ إٌّبؽك اٌغغشاف١خ ٌٍذٌٚخ، 

ٚاٌٝ ع١ّغ الأعٛاق اٌزٟ ٠ّىٓ رش٠ٚظ خذِبرٙب 

اٌّظشف١خ ثٙب، ٚاٌٝ ع١ّغ اٌؼّلاء ٚثخبطخ عىبْ 

إٌّبؽك اٌش٠ف١خ ، وّب ٠غت ػٍٝ رٍه اٌّإعغبد أْ 

ٌزشًّ وبفخ الأٔشطخ الإٔزبع١خ رٛعغ ِٓ دائشح ٔشبؽٙب 

ٚاٌخذ١ِخ اٌلاصِخ ٌٍغىبْ اٌش٠ف١١ٓ ٚثّب ٠إدٜ ئٌٝ 

رٕش١ؾ ػ١ٍّبد اٌز١ّٕخ اٌش٠ف١خ ِٓ ٔبؽ١خ ٚرؼجئخ 

اٌّذخشاد اٌش٠ف١خ اٌّزبؽخ ِٓ ٔبؽ١خ أخشٜ. ِٚٓ 

اٌطج١ؼٟ أْ رٛع١غ سلؼخ اٌؼ١ٍّبد ٚاٌخذِبد الائزّب١ٔخ 

ز١ٍ٠ّٛخ ٚاٌّظشف١خ اٌزٟ ٠غت أْ رمذِٙب اٌّإعغبد اٌ

اٌضساػ١خ ٠غزٍضَ دسعخ ػب١ٌخ ِٓ اٌّشٚٔخ فٟ رٕف١ز 

اٌغ١بعخ الائزّب١ٔخ ٚاٌزط٠ٛش اٌّغزّش ٌٍّٕزغبد 

اٌّظشف١خ اٌزٟ رز١ؾٙب رٍه اٌجٕٛن ٌؼّلائٙب ٚاعزؾذاس 

ِٕزغبد عذ٠ذح رٍجٝ الاؽز١بعبد اٌّزضا٠ذح ٚاٌّغزؾذصخ 

 ٌّخزٍف فئبد اٌؼّلاء.

ٍٝ ِٚٓ اٌطج١ؼٟ أْ ٠ؼًّ ػٕظش الأزشبس ػ

ر٠ٕٛغ اٌؼ١ٍّبد الائزّب١ٔخ ٚثبٌزبٌٟ رٛص٠غ اٌّخبؽش 

الائزّب١ٔخ ػٍٝ ػذد وج١ش ِٓ الأٔشطخ ٚػذد أوجش ِٓ 

اٌؼّلاء، ٚفئبد ِخزٍفخ ُِٕٙ الأِش اٌزٞ ٠ٕؼىظ فٟ 

رخف١غ ؽذح اٌّخبؽش ٚرلافٝ ٚلٛػٙب فٟ ٚلذ ٚاؽذ، 

ٚ٘ٛ ِب ٠إدٜ ثبٌزجؼ١خ ئٌٝ ص٠بدح دسعخ اعزمشاس 

 اٌشثؾ١خ اٌّؾممخ.   اٌجٕه،ٚاسرفبع ِؼذلاد

                                                            

  -ٍز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ اٌشئ١غٟ ٌٌجٕه ا -4

   َ.03/6/0303 ١ِضا١ٔخ - الا٠ؼبؽبد اٌّغّؼخ ١ٌٍّضا١ٔخ

 أٚ ثطش٠مخ الأزشبس ػ١ٍّخ ّٔبرط رٕبٌٚذ ٕٚ٘بن

وب١ِشْٚ ٗٚػؼ ّٕٛرط اٌزٞاٌ ِٕٙب ثأخشٜ
5

 ػبَ 

اٌىضبفخ اٌّظشف١خ اٌّضٍٟ ٟ٘  أْ ف١ٗ أٚػؼ ٚ  1967

، ٚ شخض 10000 وًٚعٛد فشع ٚاؽذ ٌٍجٕه ٠خذَ 

ً ٌٙزا إٌّٛرط ػٍٟ  ٠زُ ؽغبة اٌىضبفخ اٌّظشف١خ ٚفمب

 إٌؾٛ اٌزبٌٟ:

 10000 اٌغىبْ( اٌفشٚع / ػذد ػذد)اٌّظشف١خ =  اٌىضبفخ

x 

 اٌّضبٌٟ اٌؼذد فٙٛ (1 ) ٠غبٚٞ إٌبرظ  وبْ ئرا

 أؾشاف فٕٙبن (1 ) أوجش ِٓ وبْ ٚئرا ٌٍزٛص٠غ،

 ٚلذ وج١ش ٌٍّظبسف، أزشبس ٕ٘بن ثّؼٕٝ ِٛعت

 ِّب ٠شىً ئ١ٌٗ اٌؾبعخ ِٓ أوجش الأزشبس ٘زا ٠ىْٛ

ٚثبٌزبٌٟ  اٌّظبسف، ػٍٝ اٌزىٍفخ ؽ١ش ِٓ وج١شا ػجئب

 فٕٙبن (1 ) ِٓ ألً وبْ ئرا أِب اٌجٕه، سثؾ١خ أخفبع

 ٘زا ؽغت اٌجٕٛن أزشبس ثّؼٕٝ أؾشاف عٍجٟ

 اٌخذِخ رظً لا وبف١خ ٚثبٌزبٌٟ غ١شرىْٛ  إٌّٛرط

 فٟ ِّٓ ُ٘ إٌبط ِٓ ِؼ١ٕخ شش٠ؾخ ئٌٝ اٌّظشف١خ

ثؾ١ش  إٌّٛرط ٘زا ؽٛس ٚلذ  اٌخذِخ ٘زٖ ئٌٝ ؽبعخ

د اٌغىبْ إٌّزغ١ٓ فٟ ػ١ٍّخ اٌؾغبة ثذلاً ٠ذخً ػذ

 ِٓ اٌغىبْ ثظفخ ػبِخ.
 

 و انتوصياث:انُتائج 
ِؼذي  أْ( 1( ٚاٌشىً )٠1زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ   الأِبْ اٌّظشفٟ

ٌزٕبلض ِٓ ا ئرغٗ ئٌٟ َ 2010 : 1997خلاي اٌفزشح 

% ػبَ  5.5اٌٟ ؽٛاٌٟ  1997%عٕخ 17ؽٛاٌٟ

2010.َ 

ٚثزمذ٠ش ِؼبدٌخ الارغبٖ اٌضِٕيٟ اٌؼيبَ ٌٕغيجخ الأِيبْ 

اٌّظيييشفٟ ٌجٕيييه اٌز١ّٕيييخ ٚالائزّيييبْ اٌضساػيييٟ خيييلاي 

اٌزؼج١يش  ارؼيؼ ئٔيٗ ٠ّىيٓ 2010ئٌيٟ  1997اٌفزشح ِٓ 

 (.1ػٕٙب ثبٌّؼبدٌخ )

 (1ِؼبدٌخ سلُ ).....    ٘ـط  17.73  -   0.88=  ٘ـ^ص

            (65.53(   )27.77-) 

س    
2
-س                0.985=  

2 
=0.983   

 ؽ١ش :

ص
^
ٌجٕييه  اٌم١ّييخ اٌزمذ٠ش٠ييخ ٌٕغييجخ الأِييبْ اٌّظييشفٟ :

 اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ فٟ اٌغٕخ ٘ـ.

 ِزغ١ش اٌضِٓ : ٘ـط 

                                                            

 فٟ ٚفؼب١ٌزٙب اٌجٕٛن دٚس ،اٌٍط١ف ػجذ طف١ِٝظ -5
ِغٍخ  ،اٌغضائش ؽبٌخ - الالزظبدٞ إٌشبؽ ر٠ًّٛ

   4/0336عبِؼخ ٚسلٍخ ػذد  ،اٌجبؽش 
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َ ٚ رأخييز 2010: 1997: رشيي١ش ئٌييٟ اٌغييٕٛاد ِييٓ ٘ييـ 

   14,.........,2,1ِٓ  اٌم١ُ

جٛد ( ئٌٟ ص1ٚرش١ُش اٌزمذ٠شاد اٌخبطخ ثبٌّؼبدٌخ )

اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽظبئ١خ ٌّؼبًِ الأؾذاس ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ أْ 

ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ  ل١ّخ ٔغجخ الأِبْ اٌّظشفٟ

ً ٠ٚذي اٌزٕبلض  1اٌضساػٟ رٕخفغ ثٕؾٛ %  ع٠ٕٛب

أؾفبع لذسح اٌجٕه ػٍٟ  اٌّغزّش ٌٙزح إٌغجخ اٌٟ

  .ِبْ اٌّظشفٟرؾم١ك الأ

ط اٌّيييييييبي   أؽميييييييٛق اٌٍّى١يييييييخ )س أْثّؼٕيييييييٟ 

 أْسثييييبػ اٌّؾزغييييضح ( لارغييييزط١غ ؽ١ييييبد   الأالاؽز١ب

رغطييٟ اٌّخييبؽش اٌزييٟ ٠ّىييٓ اْ ٠ٛاعٙٙييب اٌجٕييه ٚاٌزييٟ 

د اٌؼّيلاء لاٌزضِيبرُٙ فيٟ ِٛاػ١يذ٘ب ارٕغُ ػٓ ػيذَ عيذ

 اٌّمشسح .
 

 : انربحـــــيت:2

 ٔغجخ أْ (2ٚ شىً ) (٠1زؼؼ ِٓ اٌغذٚي ) 

وؾذ  1998% ػبَ 0.04رشاٚؽذ ث١ٓ  اٌشثؾ١خ ٌٍجٕه

وؾذ ألظٝ  2005% ػبَ 0.49أدٔٝ ، ٚٔؾٛ 

٘ٛ ِؼذي ػبئذ ِٕخفغ ٚ % 0.15ٔؾٛ  ثٍغٚثّزٛعؾ 

، ٚ رٛػؼ ٔزبئظ دساعخ ٌٍغب٠خ ِمبسٔخ ثبٌجٕٛن اٌزغبس٠خ

الارغبٖ اٌضِٕٟ أٔٗ ٌُ رضجذ ِؼ٠ٕٛخ أٍٞ ِٓ اٌظٛس 

اٌش٠بػ١خ اٌّخزٍفخ، الأِش اٌزٞ ٠ؼٕٟ أْ ِإشش 

  خلاي فزشح اٌذساعخ. اٌشثؾ١خ ٠ذٚس ؽٛي ِزٛعطٗ
 

بعض يؤشراث الأياٌ وانربحيت وانسيونت نذي انبُك انرئيسي نهتًُيت والائتًاٌ انسراعي خلال انفترة  :(1جذول )

 و.2010 – 1991

 اٌغٕخ 

 دسعخ الأِبْ اٌّظشفٟ

ؽمٛق اٌٍّى١خ / ئعّبٌٟ 

 (%)الأطٛي 

 ِإشش اٌشثؾ١خ

 ِؼذي اٌؼبئذ / أعّبٌٟ الأطٛي

(%) 

 ِإششِخبؽش اٌغ١ٌٛخ

 عّبٌٟ اٌٛدائغالأطٛي اٌغبئٍخ /ئ

(%) 

1997 16.65 0.20 2.12 

1998 15.45 0.04 2.05 

1999 15.26 0.07 2.40 

2000 14.65 0.10 3.60 

2001 13.83 0.14 10.27 

2002 12.43 0.34 8.50 

2003 11.36 0.05 16.28 

2004 10.36 0.31 31.22 

2005 9.95 0.49 13.47 

2006 9.15 0.07 7.06 

2007 8.46 0.07 7.62 

2008 5.95 0.07 37.41 

2009 6.62 0.12 33.19 

2010 5.47 0.11 51.60 

 16.20 0.15 11.11 اٌّزٛعؾ

 َ.2010-1997اٌّظذس : عّؼذ ٚؽغجذ ِٓ اٌمٛائُ اٌّب١ٌخ ٌٍجٕه اٌشئ١غٟ ٌٍز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ ٌٍفزشح 
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والائتًاٌ انسراعي  نبُك انتًُيت )انًوجوداث )حموق انًهكيت / إجًاني  انًصرفي درجت الأياٌ : تطور(1شكم )

 .و 2010 – 1991خلال انفترة 
 

 

 
 

نبُك انتًُيت والائتًاٌ انسراعي خلال  )انًصرفي)حموق انًهكيت / إجًاني انًوجوداث  درجت الأياٌ :(2) شكم

 و.2010 – 1991انفترة 
 

 

 : انســـــيونت: 3
خ ٔغج أْ( 3( ٚاٌشىً سلُ )٠1زؼؼ ِٓ اٌغذٚي )

اٌغ١ٌٛخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ اٌضساػٟ خلاي 

 2.1ِٓ ؽٛاٌٟ َ رضا٠ذد2010 : 1997اٌفزشح 

 َ.2010% ػبَ  51.6اٌٟ ؽٛاٌٟ  1997%عٕخ

ٕغيجخ اٌغي١ٌٛخ ٌٚثزمذ٠ش ِؼبدٌخ الارغبٖ اٌضِٕٟ اٌؼبَ 

اٌمب١ٔٛٔخ ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّيبْ اٌضساػيٟ خيلاي اٌفزيشح 

٠ّىييٓ اٌزؼج١ييش ػٕٙييب  أٔييٗ ارؼييؼ 2010ئٌييٟ  1997ِييٓ 

 (.2ثبٌّؼبدٌخ سلُ )

 

 (2ِؼبدٌخ سلُ ) ........  ٘ـط   -5.94  +   2.95=  ٘ـ^ص

           (-1.03(    )4.37) 

   0.58= 2-س               0.61 = 2س

 ؽ١ش :

ٕغيجخ اٌغي١ٌٛخ اٌمب١ٔٛٔيخ ٌجٕيه اٌز١ّٕيخ ٌاٌم١ّخ اٌزمذ٠ش٠يخ  : ^ص

 ـ.ٚالائزّبْ اٌضساػٟ فٟ اٌغٕخ ٘

 ِزغ١ش اٌضِٓ : ٘ـط 

ِٓ  َ ٚ رأخز اٌم2010ُ١: 1997: رش١ش ئٌٟ اٌغٕٛاد ِٓ ٘ـ 

2,1,.........,14   



 
 
 
 
Measuring  the  efficiency  of  the  credit  policy  of  the  bank  for………………… 

 355 

( ئٌٟ صجٛد 2ٚرش١ُش اٌزمذ٠شاد اٌخبطخ ثبٌّؼبدٌخ )

اٌّؼ٠ٕٛخ الإؽظبئ١خ ٌّؼبًِ الأؾذاس ٚ٘ٛ ِب ٠ؼٕٟ أْ 

ل١ّخ ٔغجخ اٌغ١ٌٛخ اٌمب١ٔٛٔخ ٌجٕه اٌز١ّٕخ ٚالائزّبْ 

ً  3ثؾٛاٌٟ  اٌضساػٟ رزضا٠ذ ، الأِش اٌزٞ ٠ؼذ %  ع٠ٕٛب

ِإششاً ع١ذاً ٌٍجٕه، ؽ١ش ٠ذي ػٍٟ اٌزضا٠ذ فٟ لذسح 

اٌجٕه ػٍٟ ِٛاعٙخ اٌغؾت ِٓ اٌٛدائغ ِٓ خلاي ِب 

 ٠زٛافش ٌذ٠ٗ ِٓ أطٛي عبئٍخ ٚ شجٗ عبئٍخ.
 

 الاَتشار: 4
ثزطج١ك ٘زا اٌّؼ١بس ػٍٟ اٌجٕه ٚفشٚػٗ )ػذد 

ٚث١خ فٟ فشع ٚ ِٕذ 1024ِؾبفظخ ٚ ػذد  ثٕه 27

رؼذاد  أْؽ١ش  ، ٚوبفخ لشٜ ٚ ِشاوض ِظش(

 4.17٘ٛ ؽٛاٌٟ  2010اٌؾبئضْٚ اٌضساػ١ْٛ ٌغٕخ

 ١ٍِْٛ ؽبئض. فاْ
  x  =2.52 10000 (4.17/  1051اٌّظشف١خ = ) اٌىضبفخ

ٚػٍٟ رٌه فاْ اٌىضبف اٌّظشف١خ اٌخبطخ ثبٌجٕه 

 أؾشاف ثّب ٠ؼٕٟ ٚعٛد  (1 )٠ض٠ذ ػٓ اٌٛاؽذ 

ِّب  ئ١ٌٗ اٌؾبعخ ِٓ أوجش اٌجٕه  أزشبس اٚ ئْ ِٛعت

ٚثبٌزبٌٟ  اٌجٕه، ػٍٝ اٌزىٍفخ ؽ١ش ِٓ وج١شا ػجئب ٠شىً

 اٌجٕه. سثؾ١خ أخفبع

ِّب عجك ٠زؼؼ أْ ٔزبئظ غبٌج١خ اٌّؼب١٠ش اٌّب١ٌخ 

اٌّطجمخ ٌُ رىٓ فٟ طبٌؼ اٌجٕه، ؽ١ش ارؼؼ أْ اٌجٕه 

٠ؼبٟٔ ِٓ أخفبع فٟ دسعخ الأِبْ اٌّظإفٟ، 

شش اٌشثؾ١خ، وّب ٠ؼبٟٔ اٌجٕه ثبلإػبفخ ئٌٟ رذٟٔ ِإ

ِٓ دسعخ ئٔزشبس أوجش ِٓ اٌّطٍٛة الأِش اٌزٞ ٠ؼٕٟ 

رؼخُ فٟ ا١ٌٙىً الإداسٞ ٚ اٌزٛظ١فٟ ثبٌجٕه ٔز١غخ 

ٚعٛد ػذد ِٓ اٌفشٚع أوجش ِٓ ؽبعخ اٌؼّلاء ٌٙب ٚ 

ِٓ صُ ٠إدٞ رٌه ئٌٟ ئسرفبع رىب١ٌف اٌجٕه ِمبسٔخً 

 ثبٌؼٛائذ اٌزٟ ٠ؾممٙب.

 

 
 و.2010 – 1991َسبت انسيونت انماَوَيت نبُك انتًُيت والائتًاٌ انسراعي خلال انفترة تطور  :(3شكم )

 

 ٚ ٌؼلاط اٌّشبوً اٌغبثمخ ٠ٛطٟ اٌجؾش ثّب ٠ٍٟ:

  اٌؼًّ ػٍٟ ر٠ٕٛغ ؽبفظخ اٌمشٚع اٌزٟ ٠ّٕؾٙب

ثٕه اٌز١ّٕخ ٚ الائزّبْ اٌضساػٟ ٚ ػذَ رشو١ض٘ب 

 فٟ ٔشبؽ ٚاؽذ أٚ أٔشطخ ِؾذدح.

 ِؼذي اٌؼبئذ ػٍٟ الأطٛي ِٓ  اٌؼًّ ػٍٟ ص٠بدح

خلاي ٚػغ ٚ رطج١ك اٌجشاِظ اٌزذس٠ج١خ اٌلاصِخ 

ٌشفغ وفبءح الإداسح فٟ رٕظ١ُ اعزغلاي ِٛاسد 

 اٌجٕه.

  ئػبدح ١٘ىٍخ اٌجٕه ٚ فشٚػٗ ثؾ١ش رزٕبعت أػذاد

اٌفشٚع ٚ أػذاد اٌؼب١ٍِٓ ثٙب ِغ الاؽز١بعبد 

اٌفؼ١ٍخ ٌٍغىبْ، الأِش اٌزٞ ٠غبػذ فٟ ص٠بدح 

 ٕه ٚ خفغ رىب١ٌفٗ.ػٛائذ اٌج

  اٌؼًّ ػٍٟ ص٠بدح سأط ِبي اٌجٕه ٚ ِٓ صُ ص٠بدح

ؽمٛق اٌٍّى١خ، الأِش اٌزٞ ٠إدٞ ئٌٟ سفغ دسعخ 

 الأِبْ اٌّظشفٟ ٌٍجٕه.
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 :انًراجع
 أصش - آخشْٚ ٚ(  دوزٛس)  شب١٘ٓ الله ػجذ ػٍٟ .1

 اٌغٙبص فٟ الأِبْ دسعخ ػٍٝ اٌّخبؽش ئداسح

 ظٝالألِغٍخ عبِؼخ  – اٌفٍغط١ٕٟ اٌّظشفٟ

اٌؼذد  -(01اٌّغٍذ ) –( الإٔغب١ٔخ)عٍغٍخ اٌؼٍَٛ 

(0)-  ٛ١ٔٛ٠3100.َ 
 ٔظُ ٌىفبءح الزظبد٠خ دساعخ ػٍٟ شؼجبْ عبٌُ .2

 و١ٍخ ِبعغز١ش سعبٌخ  ِظش فٟ اٌضساػٟ الائزّبْ

 .0553 إٌّٛف١خ عبِؼخ اٌضساػخ
  - اٌضساػٟ ٚالائزّبْ ٌٍز١ّٕخ اٌشئ١غٟ اٌجٕه .3

 ضا١ٔخ١ِ - ١ٌٍّضا١ٔخ اٌّغّؼخ الإ٠ؼبؽبد

21/2/3101َ    . 

 فٟ ٚفؼب١ٌزٙب اٌجٕٛن دٚس اٌٍط١ف، ػجذ ِظ١طفٝ .4

 ِغٍخ اٌغضائش، ؽبٌخ - الالزظبدٞ إٌشبؽ ر٠ًّٛ

 َ.2/3112 ػذد ٚسلٍخ عبِؼخ ، اٌجبؽش
 ٚالائزّبْ ٌٍز١ّٕخ اٌشئ١غٟ ٌٍجٕه اٌّب١ٌخ اٌمٛائُ .5

 .3101َ-0553 ٌٍفزشح اٌضساػٟ
6. Ross, Stephen, Westrerfield, Rondolph 

and Jaffe, Jeffrey "Corporate Finance" , 
cGraw-Hill, 2003. 
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MEASURING  THE  EFFICIENCY  OF  THE  CREDIT  POLICY  OF  
THE  BANK  FOR  DEVELOPMENT  AND  AGRICULTURAL  CREDIT 

FROM  BANKING  PERSPECTIVE 
 

I. S. Ali(1), R. M. A. Zein(1), Kh. S.T. Mahmoud(1) and M. H. A. Ali(2) 
(1)

Agri-Economics Ex. Vice President Faculty of Agriculture Minufiya University. 
(2) 

Agricultural Economics Research Institute- Agr. Research Centre 
  

ABSTRACT: The study aims at measuring the financial efficiency of bank for development 

and agricultural credit (BDAC) through applying a number of financial indicators. In which help 
policy makers and government to develop the bank and improve its performance. The results 
showed that the ratio of banking safety for BDAC decreased annually by about 1% during the 
period 1997-2010. Concerning the element of profitability, also the study showed that the rate of 
return on assets for BDAC was very low compared with commercial banks and estimated by 
about 0.15 during the same period. The rسسesults also showed that the liquidity ratio for BDAC 
increased annually by about 3%. In addition, the spread of the bank was greater than needed, 
which consider costly. 

Key words: Agricultural Credit – Financial Efficiency – liquidity Ratio –Terms of Loans. 

 
  

 


