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The Financial Discipline on Public Debit in Egypt

Abstract

The main objective of this research is to investigate the impact
of financial Discipline on public debit in Egypt through
explaining its main hypothesis which states that "there is a
negative relationship between financial Discipline and public
debit in Egypt". This research has been helped by some studies
on financial Discipline and public debit in Egypt to analyze the
relationship between them. So, Egypt uses public debit strategy
with its tries to achieve Financial Discipline, to reduce size of
its public debit.

This research is divided into parts. For the first part of this
paper presents an analysis of financial Discipline in terms of:
the concept, its important, and tools. Second part discuss the
public debit in Egypt in terms of its concept, manage in the
second part; and its economic effects on Egypt. In part three
from this research shows financial discipline and reducing the
public debit in Egypt. Finally, this research shows econometric
model of the relationship between financial discipline and
public debit in Egypt.

The research reached to that Financial Discipline reducing
public debit in Egypt.

Key Words: Financial Discipline, Financial Sustainability,
Public Debit, Islamic Instruments.

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1396



équijglé&\ﬁd

-

dalla ©

Cagylall dain lgd Ll gl aas pladl e Alladl Jgd (e aaadl Sl
GV eV ¢ g I agalinn olai) Sy (lgy i Al ALy
g Jaly . olaBY) gaill Chncarg cAeddll Jla¥ls dasSall e soall
o Aabe HET 4l 3 Gladl Gl aaa g iy ) ol Sl e yeme
e Sy Lolell Lo By Lol leelal e b 13 claslal
Gt o L DI Alna) iy Lol aldl pal) aas (e
Ay Cumy Gl GLEY) dagl 8 SSaall DA e g I Ll
sae Caidag LI legal oy ol saill dae adyy L]
ol Ml Llaat¥) 38l jeae Ciew 8 Aealdll Jual) e alad) ol
5)3Y Lol jialy ¢l Tl ) lgal (e paall Ciilad g alall coall aas

calad) Gl

¢ pan (A alall pall aBles ) bluat¥) Jolit s b maagi 2 Sy
Ll ddiaa) @lelY) ¢ Sl Llaal¥) daeals asgie tpmre DA
Aanll) Apala@®Y) EVDs cai)lals cdasgie Cum e alall aall Gl ¢ I
By ¢ pan o alad) coall paa Ganids & Llual) e Ly caie
Alall coally el Jalacat¥) cpy A8all o] il 3ga dlae] piaes IS (e

.-)AM(.;

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1397



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

duall) d<iiae

e s Al L) 558 8 daldy yean B oaledl Gl aas ay
o3 e Ay . Lasgys WHSHH Cyng (19- 288) sl Jlaml G llal
o bl s G e aladl (pall aaa Gadis lgle niall o a3
Gilahtial Jea) (e %54 sai g plall ol aas 3l L (gyemall slaiy]
alall cpall 5oy Aeaiiud Lo lal (e a2yl 13812022 ale dalall 354l
paa (andl L (S (g o pae 8 L) Aalnial) Gaaal ey Las clgod
Liillse Jac aaa Jl Lo Lgd Jlall LluatVl @aiad lgle o aladl ol

LY gaill dlac wdal duals) dngl b BUY) dungig cdalal)

Gl paa s o deny Il Blaal¥) g o ey a0 L Ty
p U Jlgedl 8 Ganll A0 A2 L (Say ULy . e b alal

"8 e 8 aladl Gl aas a8 Il Balucad) el s 6l )

caanl) duiajde
fd Gl A b fiaiy

[ s b alal) ol aaa (=i ) ) Blual) b s

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1398



équijglé&\ﬁd

Ganll (e
e ddall g LlcaV) daalue (500 (e @aaall ) Gl e Cang
Sl Bloady) f Gulds dalas DA (e @llig ¢ puan 8 alall cpall ¢ i)
e muag oSe ades .2021-1992 55l Pla pan b oladl cpall e
:gob (e Luain il

cyan & Sl blcaty) Gl il —
alall cpal) e el dalsall aaan -
sl luatV) Wiang pae b ade alell cpal) cilaaae 51 uld -

réiadl) dsarfe

el gl Al ety ¢ LabuatV ) gl Al claball s e a2l
Sl Byl il clgln ) clahall b spxs @llia ¢ Y] pean b alall
Ve o di JUl Llualll i85 o) Cus o eae 8 ol Gl e
Ginal Lelgas] 4 & Gandl 130 dgaal 358 il Ll aladl o) ¢ i)
ean ool e sels AU Gagyll lehls ¢l Lluatl) s
Glhalu) saeloay Conall aghecs diley L alad) cpall i 5 diaslise (209
o2 iyl Gy ) LabuadV) gl AP clubd) A pae b

AP

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1399



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

Gl duagiae

(A bty o Al madass A ShEY) il Lo i) 13 e
Llaadl) el ) @laball dalas DA e @lldg + yemn (b plall ol
zeid o adin LS L geas b oaldl gl Il Lluall daled)
(pan ol ol o I Dabuad) i) i laaY el
—1992 daa3ll sl & saalie 30 acal duie) dlude Sl aladiuly cllyg

2021

el Blaaiy) ~1

3 callall Jga alaee Ly il ) Gilesumgall Gyl aal Ll Jabucat¥) sl
On AW el Ji e 808l Caacag DIl @YY e caile (]
clhiae il ades Aadhiay) Ll gy Lo ddaad cldasnuy)
S lghens Ly aidatll ) el 3 &L 3ol dals A Wl Llaady)
ta e ) bluall muag (Ko ades Al Glavall Sles

b S L atlpaly ctianly daggia
by Alal) aluai¥) aggda 1-1

IS dalad) @lahyly il 5y e 5l tasl e Il Llucat¥) Cajel
el Ljlgall Clydige b Lo Adld) Gliagiuall cuatiud dayhag (s
LalucatV) #liny @iy L Ja¥) Alighy dlacgie dbai@y) laldl) (acay diledll

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1400



équijglé&\ﬁd

BHeaYly Slawsall o abpial) cplgioaall Alelud) Tae doris N S
Lalia) Gatat (e ddley . andee J<80 Yy GlaY) Gliagiod Ll
alaall Geu¥) dagis b ale IS5 LI lsa) Blaly caleall A L)
Al Jon g3 Bac Cndil 8 (ageadll 138 s lilange s b desidl
CyS Gle @S Al Tl Ags Lgia calall g ladll 6l Lbuat¥) fas
5aliys (ALl Jalucat¥) Laaaly aseie o daasSall Ciluwsgall (6 Llall cilalidl)

.(Petkov, 2014: 49) alal) &b o Sl el

Glasll S @) Gslas axe fgpea A (Sl Blual) i adey
Oe dinee daas S ) Sl Gelan pre ) calall dnlsall 8 4l 53ial)
daliadl Lol epn b alad)l BEY) i ST L) sl )
aabad) Ayl cliglly Clasgll gy adin ) Al clalall Gy sl

(5 :2020 camex deal taans g3ac)

@By ) Clpige aal ol Hoan W Bluai) o Gue les g
G s calad) SlaBY) 8 L el (giee ) g ogd Alal) 8
bl Cillsad) iy dlae) 3 Al Cluwgall 5US

12019 caaal dena ¢ e alee) 4l Jaadli o lal) Jabuzaiy) dpaad Al
:(105-104

050 Gaew g (oghall Jal) 3 (eolai®¥) saill G5 Ao acluy -
cAalall &jlgall Sae (asan A Jladll

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1401



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

N are g lily Al Lgadas Calas Agall jolams of aDA (e Ky =
Lty @llyg callall Loy oy ) Alia®) GaaY) Ao gy pdal
Aol el Cuilay JW) Labuady) e amid Al maly
el G clpeadll 8 LS5 gy 8 Gin LS L apalal) 4Ll
AL adaily adaill Caes L) iy A Anleai®Y) L) gl
S gshy sl Zola) maliy ubi lgd sl dolall e
(7 32021 cclaws o) ) Bl

Aaal Aplsall 3 Jaadl elsia) I L) s e oS WS -
lexd) (30 Yoy 2012 2011 le Ljlaly dlgy b s LS ALl
Lliall Il Lloaty) gy dsles b e apall gl (i)l
Lol Ly B LU e Aarcaiag §jfiee LI L) e
.(Ayse and Huseyin, 2013: 2) L sl (S )die

Gt A Dpangl) L) abad) g 53 i ADA e (S -
alall Gyl 8 sl

Lo Al lgabd Aol doaas e Ll W Lbual) seley -
Cpal)l A GlegSall Qlatin) ade Cun Jajiadl Jaall aas (ally
Al

Slo¥) il & Sa Al & W) Lluad) Gésd e -
s S esallly ddd dobad) Clabiw gL e Juadl dpslaiy|
ol ) eealll e Jlar L aeail) JaY) A ilpiag age)

jleall Saas et Al Agall dallal) dalsiad) Il Lloai¥) Gy -
) o Saall 138 535 (s3a5 ¢ el daall ) dsciy Ll dalal

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1402



équijglé&\ﬁd

Dal axd Saall 138 (maiss Alglan of o @l 05Ss5 . S Cllally
Cu aladl GEDL e ax (0 Joil) Al pxe dam Laea
oo Aalall ol 5aly a4 LS cdanbiadly due Laia¥) Lagacall
2l e Gl Aalmu) ed W Gag omalll JaY) G Cpee 2s
o O Lagyd e 4 mganall casSal) cpall day (o (el
Al dalnay) pudn ellg dogiadl dalal)l Gllgall Holatws duia) 55
G2 o lgaaly 20 o 58 dagSal) lgd (58 A A )
B3 (52 (o Ll gl - il WY o L Alie 050 G
Bedlall Jayd 3aiaty Cayd Land Aaliad) bl cligll e dasSall

(562 :2018 ¢ el 2lsis) sOlVENCY ALl

Galall Laladl Wiiilse Jae awd aladl gl U sk &gl o Lag
Aila) dale i dgalgal ol SlaiB] uiail ool (i) G
Lyl o Bleal) e Jia cpall 138 aan padi lgle (pa,
Lalig agile adilghy cpall dw sae JB aaeg dadldll Jladd AL
Jadll jlad e ay alall cpall salyad sl lend gl Al 8
Ja) sl el LaesSal) i) B das sobd)  Slay)
Al bl sl e oalu) Cangll iy @llig L Jishal
oaly (Alladly adcaillS AN AoladY) cDIKE e syl
Ul dam (gull 8 dlead) dad (mids Lo dopSal) ddadal Jasial
by Loy dalal) cleaall Aunail) CadlSall saly SISy . paianal) land!
sl S dasSall ok claloaV) oda aud osSal) Gyl 5ol

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1403



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

e dlee) LASH Apalay) AL e Golat IS0 sl laaYl
(106-105 :2019 «xeaf 2ens

Sl LDl ol sae aladind gi€ey o Lo 3 Alpall oK S
:&-FAJ

Al Jabuaiy) gl 1-2

Sae panddl lgd Il bleall @asil syl s e clesSall s
t sl o3a e L aladl Lgiag dalall Lgiijlsa

Saay o) Algall e ety 4] Cam siloall 8 ) Talcadl) gl aeled — 1
L Galadl Yy duyell il me Jabeall A3l Il Lgaldas
duare 3535 ¢ Ml Llacat¥) @lgal aalS Jaxs dlle 2ol sac Lgelal @llyg
Sase dse g sy cdaddy Calaal 2aats A)sal gulae o aiagi Al
ang Gy e Gulan Al Ladnl) Hdgall waas P e Al gl
ada) Koy Ao aclsil) s (56<5 ) ey dpley LAl A0l Ll

I Al ) 3gen Lganly Baretie Calaal aads
Laboad) s Jangi gl tlgia (ailiad Baay aefgall @b Suat o sy anle

oo S Lugale g (68 o omy ISy €AY LnlaiBY) il AL
Ay ST (<8 Lalaal aaanl A0l dlud) 4aagr aDIA

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1404



équijglé&\ﬁd

o Ml Blua) sl Al lgy cpaiad AU A selgdl 5yl Jals
(65 :2021 «gaen o)

Gjlsall Jae (anan :Balanced Badget Rule dsjsall (plsi s2c @ 3>
Bl adys alall BEY) 2ip DA e @y Cpre a ) dalal
b paldl) o Ueall alal) & Undl) daalie padd S s cdaladid
anids o LS L b il Ll dubud) ddels aie e
Jors Maay) ol lll il dalad) d5lpall & Sl Saal
U e DAl ual laugia gal 0L o

Saa¥) aledl cpall Ll Tas yaasy @llds :Debit Rule cpall 56 >
colaiY) saill e Aule BET Gigan sn aleaty Algall macy Lo
i glat aa Jedll &l (gvia ehd ) cpagadll 1 iy
b R eyl ) s =l e %60 Alall
tlea ¢Cplalas olall cpall daad S B e @AY gy e Al
Aaaag ¢3)lgall JalSll Calagill (o i) (Sgins die asdll J2al) paa
sl & Ll s yal) sl

AU B s aasy @llyy :Expenditure Rule sy sxl >
ddie) 58 8 ) sl @l e 2o gl dilhe deiS sl
o il Adain 808 Ladag (Sa Ay sin 5-3 0w gl
e — alall Gaall 52Y dailicl aaay @ aladl Gl aas (el
2 el a8 a4l Lde Gl e SBI gall 8 s

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1405



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

Gaal 3] Jig Lgald A3lsall (3lg8 BaclE gl alall cpall 5acld e Bac Al
alad) Gl Jeaty masy Loy ALl Lol

clahU Lally Wledl agaall aaaty :Revenue Rule cilalyy) sacld 3
Jrand Gy cdajiall dupeall slel) o aall cllyy dadgidl)
claal) il (g A€ Aladll )Y

Gley¥) 5 & (ali@VL -l :Golden Rule duwadl sl »
g YT e Anaill Al 5ed Lo Jag alall Leia] Jagad (i
Al Gy cled damy Al Ll e gig pan o palall i)
b)) Cpend & ey (ElJlaiyly (JEIS) Lalld) el
BN

: o Apadall Adlal) dsbaad) clgal 50 Jady sdoaidl) Adlall Al clgal =2
(Sl Llhal) s agDA e (S Cus bl taladl Gy
A Oe i Y S aledl Lgalal saly Agall aodiis lgal) s aladial
Aol adlie Lol Gasn Lo dpetill Cilegydia dugad (& dalodiuly d3)gall
S addes Al Ldiadd) (giee JBpai Y oy ilyin agh (Kar Liadds
ails e (s I Lalucad¥) (3 Ly dalad) gilal g Lealids Janin dagSall
e Loy dpadail) Adlall dubiadl Pl e dalall Wgiijloa (8 aall & oSanll
pxn (aidd o el les ¢0al) ) Waegad ling 5T sar i ane Gy

g aladl )
2023 (ALl asl) - 37 Aol 4l il pall g & gagll dpalal) dlaal)

1406



équijglé&\ﬁd

Gl dlall Gl Aol cblgs o Ble Ay il d<all -3
il g Jgual 4 dails ASle Hian gl 4w cabias (Sly o(eludll)
O b dbicially (D) Gl sl e diilgie dlsCoall s2gh Nl
ood Ay BLal o mnl) e Dl i Bl She lad Sa L))
sl il e o ol dea¥) al ol Lo las Qe eIl s e
A claid) Ll e deal 3 ASL 33 s Gl e Blae 48 13)
AoCalls el Lo slanall lacar Wjlaal o Al gull sl 8
Aol Aaglucia (3l 23— Babyeadl) danyally Lualad) Ll by — dalay)
SsSeall Lo Jrma’ 2ey iy ()l Lol of A8Le b Aails Lanan i
Gyl ) cilans 385 L lglal e ol Lo Lgalatialy «SY) G les
g tdashydl d€ny A5 laally tdlind) dsn 1dia degi e
O V) Kl el Ui e azylly layes Lociladdl) @iy tde sl
Clylaayl odg) AlalSia Augilh (Gsm 5mg pde oo Lgma Jalaill Goy Lo Sl
il Goe b Mol il 8 rad) Loy sl 2ae 48 da

(31 :2021 « jumd ,l) Ayl

4 |giene Jana Ld:g.u Mide s L) o eSeall by e Jeall sl
o AShal Jolas Lbisa &1 0S8 @l cdudlu) deydll 3 O llaal
disaill e Joailly A5 L)y dyjliaall 8ygumn dnatill digai (4 z WY dalse
o Alad Bjgum aguit gb aley DadlaY) Agull ST adde adiaall daihall
Ay Ghally  elally eyl o dpadll Al Glegyde diga
LlalV) giail sl lgde slaey) dgall Ko ellhg layes...dunaal)

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1407



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

Lo dais Lgilaly) salyy olall GEY) (mabss Gassas P& (e cllly oLl
Do OSar lls Blaally mll b AS LA (e Adly) sl 4y pim
Josall sans il (mp e lglead g A CRIISH (st DS
Geindy Cladall adag Ll 3jleall At e alia Lo dalall Cleg ydall
b DY) Giady (i) e g pdall Jisas clsall aladil b Beli

L) ALY ol puiall

Blualy) sl ~lad e aclad dahas dalge b of L slay) jaang 3
tlgie gl 3 JW)

Apdinally dubacd BaY) s

LSl Ll 2Ll b due )

cdanl) gy pld) (3o 2Oy (aud

Al A3l call Sl julaa (3

I gty Ll lsall 235 Jo ded D8 dalle Bl a5ng
LY alasny|

So Llall Lo Jany yean b S Lluad) il o B lea e
Saadl sy Osall daw e Whd gae haip U AW ddnlyl
o pladl il Al Y e J Les Ll Aalad) Aslsall B L)
A macagily g alall pal) aas (2t Lol mace g cdad@ll JlaY!

ool Lad  amn g aladl ol S e Tan

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1408



équijglé&\ﬁd

 pa (b alall () =2

GV aall dai peme iy dualiy Aaell) Jodll b alall ) aas
) LAy casen JolE s ade Copeilly alall Lilpe 4 denls
o Lash ¢ pema b Al Bl Y

ralad) cpall asgha 2-1
iy 43l and) (538 ¢ pan B alall pall aggde dant b CA) aa g
Laity) clelad ae dasSall clalaiy aldll asSall Al goall e
& 55ally (SAY) LI Clawsiall (o paall asgiall 138 dadicn 13gs ¢ oasdl
O3 el Pa e AasSall bl e sy apley . JSS Algall daigae
Jase 4k o5 WS L pad) Sleal)l e Lealidly Al 3)s¥lg dal
iy 3lyay cAabeaidy) iliagl) cpas Anlsall Bgal cu e 4l e audl
S Al Cliagll 5 daeSall L) Lggunsi i ) casdl) Léna)
DA e slow dagall acagiin Lo ) dilayl s calall g Uadll cilangl
Lal) rad) Sleall e bl aliEy) o aba gsdls Al Gl laal

(8 :2001 calall eyl

Oo 058 Laghe IS5 ea)a ATy ae ple g () aey alall cpall s
Afsalls dajsiall el G oodaal) cpall 1By dagall e cpal

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1409



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

Cilelal 3L e 5 dalaBy) cligl e Saiuall Goall G5 (il gall dalel)
willy adll ol Gy sl LY oliy e dm el dlliy Al
Al dwld S LS (S mladl Cilgall @b Ly duaal)l Jlsedld dallall
ciradl Slead) sl iy e cleladll o)) Lo sleginl Pla e Gl
Gaiwall Goally dalall A5lsall Bl (0 ) Anal) lall cpall iy ade

sl L) ey ang ¢Lalai®y) cilingll e

o A Olaall Dl Gl e Jadd il gl W

Ay g cpaiall e oolad lglelhd maen b Al (A ekl
NHSLg&J&ikd‘mm e dians Al ASlly dulaly) i lgedlly g3l
Gladaia (g ) dasSall e Gaius aylall cpal) Gs<H . Galal) ¢ Usdl
LYl Claiddl e daall e Sluwgall By diedlily ddgs Glasgag
Ol ) ASlaYh (eas Al 5y (Jomiy mlall dagyhaall dabud)
coalall gl e Laads ¢ hypaddl Slead) ey (@al) clid) o ataal)

e A (ealally A3l bl Gl o liy) clelan) i cadlsll by
6252 N & 2015 ole ava ke 2352.7 0 1138.5 (e 2011 ale
o Hleay) ad) il ) alad) cpall A 058302020 e 4 ke
Al Glgie EXE DI %107 & %96 ) %83 (s caaii) B juas
g 3 4l B el el gl ) alad) cpall Ganail dually
S %15 e 2020 ple N 2015 ple i () 2l gl Qe b
Sl e 3 %73 ) %81 e paly a4l sad Ja ol W .%34

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1410



équijglé&\ﬁd

b SN ol e 85 A Alpall Aalall A3loal) S3gad o ia 4k Lale
Gliy (o 4y W15 gy Lalaid¥) dalall Clingd) (5 adliy 430 %79 55
an Algal dala) d5leall Bgal o my @llig %6 dawiy egdll L)
o s 13 o Lo g aladl Gl e LSY) Cuaill W 0sS
o AnladY) cDlgaaally alEyly (ADAN gy claidl) Al 3)6Y)
12021 ( Jad) ALl ae) Delaal) lialill Goliay Apad) Sleall

(2625

Cinsgi yean b (ol ZOLaY) malin Gulai die 4 ) 5Lay) e,
O B8 e pipad (N AagSal) Cagag Cun DA 0s3 laaal b Al
AAY il Salie ehaly Byalal ey saliad) il el Pla
LosSall (Ko o8 e B8 e o fiss Lay puadl Bale] dolee ~Dlaly
ey el lesssgally AAY) ldae Blaay) DA (e Bjlsall Sae daga
CalEYL gl e g dllia ey g (558l g AalSal) saay AL
L) lilebie 208 L) Ablall maws Lo (@Sl il e bl

e Lggalsh A Lalea®Y) COKE an £oke b Laaluall
& B s Agall dalall A3jloall ae daii jeas A alall Guall ads)) a8
Oo aall s ainli L Adlall ) sai Jare oo Aalall il gai Jaee
gl asitig 2019 ale ania Ll 429.9 1) 2010 ale 4ua Ll 134.5
e gy (pan dae i jlae b DA e dbigdy Ljpadll
nyla b e Sy ¢ Bl g Uil e ) (535al) i) e al YIS

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1411



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

Labsa 2dy Al lgle Juans Al sl mially gl iy A
o Al el Jae Jigar iy ol o L Glon¥) e al Y
) by Gsal) &S Y S 10 8 LY s Lo i (S5 ¢ s
pda Ll Laajlse ot lgde IS A L laxilghy Gsall slawd d3lxaY)
pir o e Bl e s JW) Bhal) G W dlle 5L
< saby ol o oo aled) Cpall Catad saaal) (sSs @llig Lgaill Caes
ae) radl alall cpall e 58l g Jane (e el Jaean 5Ky s

(30 :2021 ¢ o) 7l

el Gally plall alai@Y) Sloall digas o dary ()il (palld 4l
Lalall mg il aladiad Jay Gl L cpaniall o J30) aojgs sale) o o
i lee Al Jla¥) Lo aladl ol ece Jiy Slg) Gy
Bl b Baga by @llyg Loslucly cpall 13 dand cpall Lo adiadl laeY)
se Qs Al Aalna) sy L L) Llual) Gaads caledl ol
Gl 5 LS mimg da Glld Jal ey Al Jla¥) e aladl ol

LS gl L alad)

talad) cpall Byla) 2-2
gl AagSall (0 BY Antlind Galg aag dlens alall Guall 8l iy
B e Kb Agall e Cany addey Llgdlaal gaats gl AP0 sl
b (A 4head alSa) (g cogat Jarag plall (pall (ggine Jasd (Ao laaliaid)

el 8518 o i) et dgag Cpey A3 Jal g cAdaaall Cagylall

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1412



équijglé&\ﬁd

Sy ol dubadly Al dabd) (glies ae ol alal)
Ayray paliBY) A o lginy Glisiuey dasSall Lbsall clalisy)
al ) aladl cpall s ie Gl hadal Anlely Gla Al @il

+(30 :2021 ¢ ad) 1l ve) A peall Y g Asall 3l

Al Olaia 1 g8 alad) Cpal) B eyl agd) o @il psgtall (e g
JaV) b AKee A Jib Ll daay desSall dbisall cilalaay)
el Gaall Bla) Jladl Gy ades Ll Hhlase dana (ighlly Jawgid)
Gaetil) Cnn LS LAl dasSal) Bylaned daaldll Lowldy) L) el
53) e Jabiiall alaie DU Tylas d ey ALl Aol ALY colabud) ae
A e Sal) cilalaaly Lalaial) clagleall Jolsy el ellig alall oyl

o Lasd Agadl (e dliicaally

Jal Gun e ddeal) KLl @l el cowd 8 4l ) 5LEY1 jaads
Bl 45l Claily) Gy ailal) Jlaad osSs gf Aleall ol Blasiuy!
led Cacayes A Loaleai®) L) oo Al BV 83l 3 Algaddl yes
elow cpall dexd eliel Joal) oda Cileat Cum LAY BN 6 Gl Jso
e cdagra 8286 Slanl sl & LLAY) Gy Gl didadl) dlaall
pladl Cpall Y Y IS addes LAnlaBY) slaall 8 s agade
N ondy ) @l Al 4 LW Gl s (a5 Lol
A0S ol ilasbios Babaos A 3 s — Gladl cpall 53 5lasl) cilsyladl)

Ay dpalandy) Gleaall slaidy) dvales 325 ) 2§ — dalu

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1413



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

(05l Glasind Jlal AIS relehal) 82 DA Ge alall ool slal (Kag
Al clhalial hate Jusdy ¢cpall dard] Laladl JeY) ddl ady
Gilubie il 5o cuilag 13 Loy L lgnsSiy Wlliaiad daly syl
Aanlll bl B le Cipall jew ol 4w o) dlle eloes daple doaliadl

sl lalia) Qigal alad) cpally Dlaia) i (e

tlgie Jag i Bac aladl Cpall 3))aYy

Calyll labia) kil as€all yae g Uadl) (e Jagail) Algall i —
e gSal)

ol Al ae Gl cas (ol () Gl A e -

(sl JAA) e dea daas alad) Goall jelas pae o ayall -
Agiead elicl aa aedl Ly

Oalill Aadlis 5la) 45yl dlalSie daailfinl iy alall Cpall allay adles
o) ALY mpat e oy Les daDle 4lS Gpabeatl ilabins 3525 o
salels ccpall Mo & bl bl e and) e Ly sl il ()
i) DA e Osall daok el ity ¢ asSall lall ol A<
BN Jogall Tayys (AdlSs J8Y) daa)lally ddadl) igaill alias (e
gariall danday )8 S Lagyal Uiy ially ag il (e AlalSia daja

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1414



équijglé&\ﬁd

Gillgpans sl moams Cun e LARAN il G b Gaisily LAy
s el cme WS ol sl e Aghuad) Al clingll Calaal
Coll By Aliae B (5 S (@Al cully Al Bl Gn illgsesdl)
oulall mdy crsaag lanaty cpall gl il (Ple) ety SlXSy ¢alal)
cplad) ool )] ililenl dagal) Cuilgall (Dlels lgd Hlalaaly Callall saciadll
oes el Hlal Glabis e sganll Clagleal) 5845 5)9 pu ) ALY s
H) 55l lelipsr culld lacaia adgially Jlally Gl Lubaal) Lalis

e gSall

L Lelpuals lgisn CpsSiy deay o Claglan dasSall Ld cpai Laads
Sl Uy ¢lgiliaiad Jlaly ¢led deatieall Aleal Al Ly ool
Cibleead Ll L) lilecag Aslaall 3158 8y pm aa . L2 Jasipall 5250l
Gl @Al Gamld Gsealye (58 ae ool H) e i) @lingll
By kil HURY) 06 ol i ddes (g el el )] Al
aiad) leay cliadall 38l Caasgll Je daidy oy iy Taasa cpall
Osilasall ady o s LS LAdhally dabiall daaly b gy
o)l Allse aSal dygaagi (gl ol aeldl cpall Blab G seainall
Al Ggria ehd) Laldll ddld) agigsd Blaly alall cpall HHlal G mlladll

(11=7 22001 « 52l clidly sl

Ol IS 8 diecaiad) hlaal) audiy aa) aladl cpall ) e (55 1agag
DA e A€ dapy ol ) jlaladd) sda sas Caiidty (Al asSal)

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1415



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

o g WS laeY) b daael) i A A e ol U< s
Cleally ) aall Cpall dsbiaal) Hlalaall 8)lalg o alall cpall 30k Guailal
39ng Bgpn g 138 LAagaa 8338 Sl cpall of JaY) juead cpally ¢daiad)
Ll sl o g5y e cllalidl iadas (K3 aill 3oy 5386 cilubans
Gl Bl e elal) 2k of s edlld Jal (gay - Bliaial) vie Al
Sl a0 e Al SLlEN) S al @) @) St die a)lie)
oS daasSall Ll (3O Bas sLitily IS Lgalsan Al 6 Ly cdagSall
Ll gadl Ao elguw (Kae an g ) Shladly callsall (mean
O i LS clgal cppaiinal) 5108 manssil dagSall o By yin pa - Jashalls
IS Jaas O (Kar Aipe Dagils Glond 0l L3l iy ilagSal) pes
Al 3 dade clasles g Lol Gunag LAl (Boull gliagl Ja 3 Jlad
idle Byl et ) A Gaad) cDlalee (apldty dused] Aeddioudl)
Lt Lanag oo (A Aoall e alall cpall daled) HEY) Qg cdaasSa

o

ralad) cpall dalaidy) Y 2-3
st ) aer e Aligh calall aall ala@y) BV Jsa saaaie )] aasi
Oe Jaadl 1 Qs G @V padll Gadl e d3lgall Jaal S
e casSall Y] PDIa (e (sobeai®¥) Jalaill 3ey 130y 2dnegSal) ilaind)
orll iy e liag . saVly Slend) @l (as s A Gl sy
Gl o) s ) Al il ) dae 1 caghall saall e alad)
) LS e Jansy dalilY) gmisag JWl) (i) 2meay 0o 2 ol

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1416



équijglé&\ﬁd

Jeadl Silon i Lay chasall e i alall gl g il ol ld auds (Sasg
o bl LA U Ly ddaesSal) claid) Gl sl Ll
aali alell ol o) a5 e adyg cpall 2168 sgail AU il puall
cagdll o 33l Hlead a8y sk oo ) oLyl paliiy palall L)
13 ald ale (Kau (1179 12018 « sty dhaeaall) doshll Jal) 3 dalal
GUy) N aaladl (e ddad ST 00 Jlendl GEY) ) olall cpal) asal
b Ll satll e Tulag) alad) uall g @llng el Ja¥1 8 S|
Loe diaddy abigall aledl cpall g lin) of Ao Geell Gaamy (Jushall daY)

cgalai®¥) el Ao caladly jiges 4aSln o dasy

b ol Lo e S Al e alall gl il Cigy el
o s S Gl i Leils e Bl Glub g la) ey sl
sl & (olaBY) saill Y ara ad) o acliy Loy Allandl) A8l Placa
Cagplall b Ll clabd) sda Jigai 8 alall cpall aladid lei€a A
2 B olady) sl o bl aledl cpall g sAuolad) dpslay)
Y L Gl dasSal) e a1 aledl ) Gaiaas Jal e - dushall
Y o Ala 4] Cus Aadl Baslills Capey Lok (gl gl G5
e e o> gt S 138 Ol LasSall Gag il e S (gleinY) sl
Yl b dlgall Slalyl Hlaa) e selon Lo (glad) @Y a5 gl 220
Glw sl Sl Gl asSal) Gy 05 o g addey e Hu Y
deny aladl ol b Wle (361 :2021 «(gslaigll (s2en) dalall ing Al
Qs s 3 aldiaall ol oot Lo 3lay Loy alisad ecae dadldll Jadl

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1417



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

i e Mia o ) HLEY) ey Aali] e GV 8 desSal) clis
¥ anall sda i)l aladl cpall ) Acagdiall sall Claee i3 Jeall gsal
clai®Yl gailly aldll L) deeallg aladl L) e e 4 dags
«Crowding out effect dealiall i aan a5 dalell (gl 8155 ae S
Gomy @A) Y1 aiendy cpall Jisall (alall g Uil alall ¢ Uadll aalyy Gus
Byaiuall 4iobing (pre 2a o (galaiBY) gaill alall cpall ady clihg ¢ gaill

(16-15 :2020 ¢ e saal) dlgall 3 gaill o il

b by sl e Gl gl ey Y 0k Y oe Ll aasg
o8 Aalal) galais alane G Cpall dosall ) sl Al Jgall o Gas (gl
Tega Alpal foantd Galall jLenalls HLaaYl aaa dl 135 . Slgaal) Jladl)
(SO BEY) ) dgag au Sa opldial Qi gl paladl syl (s
Gl o sle oS5 Al Al cpall 8 A Al ae (Bl 138 G3ilsg
AoV 8 Gy el Ja¥1 & sobadY) el o alag) 8 4l Ll
O G @lly s (s .(Union of Arab Banks, 2017: 9) Jushll
Bl Jare wiyg L) ana ably 1y JASY) e aby aladl Gl
o WYl (mish Al JW) Gl 3G g U Gan Jaal) dualis) aliasly
O WS L oasli€all skl edas dsle iy Lae cliad paskailly gad) Al
oy s A Jas e elo (il e alisad a diaddg alall Gl 80l
5L e GV eV el o) e agaiay lay I AL Sl JL
ol gl A hai) aay dsshall Jal) 8 sy 138 IS (gabai®¥) gaill

alal

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1418



équijglé&\ﬁd

G Gl BN Aadll sa Hlall aall eV (gsiaddl o Gaw Lea sy
Ll bl e Joste (gine Jily dalall Clahol Josta (Sgian ol
oalall o Uailly dasSall (bl (gagy @l L Jufiendll 3 Adinall GauliY)
aan iy by ¢ casill SN Go LSV all e dagSSl Jpeas
Rty & ey ¢lgie REY) mliy Ally palad) ¢ Uaall Lana) 3)lsall
a o cmall e daall (il 5l g WS L palal) Sl aas
Uity 4oy cdens Jid ¢Galdl) L) o abu g Lea 83 e
Al N aladl cpall daad cliel 5ol (sap Sy L oalai@¥) gaill Jaaa
Lalad) (g il st (s daalyall B 0 addey (aluy) Hlall L)
LogSall alall coall saiall el st Gus calall lénad) ) Lead e
Aalaiall N el ) daladl b)) disail paadall Gyl digss e
IaallS daliy) Vb e syl Ja ades caliial bl ol deas,

Al Lily aaleslly

Jagad (o damlally A Ggaal) o candiel 35 Ll Laadli uaal Ll
Ge uyn U aY) 3yl Bl 8 daldy Aol daadll cileg yia
cAalad) lgiilee Jae g (golai®) Wagad Jare a8y Ao deliag L Jadall
g Al cpl BlaY Lol A5 o allad) oo e waell e ade
B g olall cpall B3Y Base dguast foalwe il S yeae dlgy Laldg
53 o lale (15 :2001 calal) cpal) Zind) duyendd) Hlall cpall Ll g3
Canidd 8 D€ s 4l (63 W Blal¥) foslae e 2a3 aladl

abaily 22alally @IS Jlis g « pemn o alad) Guall [l

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1419



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

: pan b alad) cpal) (adds B Al bluaiy) e -3

ond dal e A3 G Al elae Al cpdll ) yeae Al il
il aredy bl cpall Slalie ol it Wi€e g cdalall Lgilig s
By 2adll (ayall el alladl Jeo oplad cundl Gua Lalall cuall )l
Caads () 2t bl daualy dadlivl audy bl & alad) ool
i ey Dlsia Gued ) G (e lawgiall gadll e opdalieg 4nilSs
Ol dSog Gl liby ) atied lgad olall oall )l0Y Laadlfiul yas
Aol 2l Bgaia e splally (2020 — 2015) e 853l PAS o9k
AN e Agin Chall adlialiey cogid) i chglae Ul
o 5l B gola®Y) ZOlaY) malin 10 8y DA (greadll (salaBY]
Ol Al malipall (a6 Gy 2019 jaadss s 2016 s
oo b (ol sl Gsria e dsedl 2021/2020 Sl gl
Ladliind palie Gaty (graall (Gl il dgiadly duygdll ol
12021 @l (5a9) Led S Blual @lgal aalS (gyemall plall ) 551
:(8-7

o Aantl) Al LYY Jadi) zaladl Gl ) ddee 3Lk -
clilaally Al AasSalld) plsll Leasgior dasSall lowl
Al ol By el (sl ASsleal) Lalai®Y) losusall
las (e Lede Jgamally (Jolall LGNy s AL clall)
Ol Lms sl N Andlia) Gl ey e

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1420



équijglé&\ﬁd

e %300u0e ol ea) e 470 ) yemn b Jolaill (L)
2021-2020 ale ulgss Johall 4L

O e G gyl plall Guall BlaY nagally aupall URY) -
G Ao dale clabu o gl 3l Laplpal 35
53 Clileal dadaiall gpuilsdlly lasyinll aal 3Si5s LAY aLaEy)
Dlaie 2 (Al dalall Algall (90l o juan 8 alall oal)
23 eBwe le gpa Ay AN e pay (s (o) )8
Aen) (e %7 (A Alsalls AL jaall (mddl Barae Calaal puas
e plall cpall s oy 2020 Al Al dlgs sl sl
oyl - 2021 Al Al dlesy sl =3l e %83 )
Coaaty dopadll dagSall Cudil) LS 19 adeS! ag b dadlan
ol &) Botia (e aen 2020 reewy Lolgs nall duaslii
Bal JSi pewat 2025 I Al Ales s sl elully
DAY (g iy g LS LA el dubidl e didpun
22 1305 AL Bls) Anlall alal) (aal Bl Bang 8 Slias plad)
Olsill Gaas CGiagy el Hlal dlee Graad] AP Glghadll Gaia
sl dadae (4 i)y S (graaic Gy

bas (e doyeaall Algall i alall cpall Alataa) il (Sl -
Lladl e leally CalylaYl 5aaxie ALl lesnsullS 2aatie agad
Gy A Dl Geadl 3 cpall @laie ] Sy il

Lol gal)
2023 ALl aad) - 37 alaal) g jlal) el Al g ¢ ganll dsalad) dlaall

1421



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

5aY aall oY) Adlal Jexd lydigall (e dall dojaall dagSall cidas) S,
1129 :2021 ¢ il (523) \gaal clgad alall oyl

tlaay) Aaall @l ) (g As) aladl ol Ao pd3e -
%108 (e Al sl add B AeSAl) st Gus
el 3 elgml aw 2020 e Lilgy %87.5.1 2016/2015
%91.5 ) aladl Gaall pli)) (e a2yl 13s . golai@) ZOlaY)
2022 e %82.9 M5 <2021 ale 1928 (agpub Ll e
2023 sle %68 ) duudll o3 Lmiad Ciagioal ore 4l Ll
70~ %60 2 i iy lialle EaY) L) o oy Aasi ag
28l Goriay (SO lidly Lyeaall LasSall G e Gisall L
sl

sl oall gad Jame i Cus ralal) Cpal) B gadl) Jama pdide -
A5 aae a1y cAelall A3jlsall & I Saall a0 e
(oalia Y] sai candl sda cigadl ads LAl b Ll Ll
0o Sl sl U ) A Gl das paliad)
a3 G ALY 2020 Je %7.5 2016 W %13.7
Lol ) Loeall 238 Jgemg adsiag calall cpall Glisind Jal Javgia
Ngd W) Talucadll) gl jeme dag Cue 1385 %3 o8y 4!

Ol 5l Asaliind 3K Cua o) Glada) 53 hawgie phde -
Lisia 8315 (o dyeaad) Ll §lhs ians a8y calal ) e alal)
3.1 & 4lae 2020/2019 e diw 3.2 ) i) slniod 5,5

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1422



équijglé&\ﬁd

Ll Algy lgin 5.4 ) Leliny) aisiag .2013/2012 ale din
.2022/2021 Jab

o 5l jas Jasegie gl ad) Cus ralal) ol dbdiae JSa ydGe
el e B8l e hwgie ke %11 ) s o)
b s caly Ja¥l dushy asia ol s «%3.3 a)lall
2020 /20195le ol

Gl plall Gl aals Ay i agSall Guall Aaall Jugalll Jdige -
Cun i 10 2 4 (g5ime S Andd) 3l Maa] (e donai
A S s B ssedl i el Jisall oS
Dl aelan aey (K15 .%91.3 Gty 2016/2015 ale dsjsal)
W8 pae Colain) ¢ SWEY) jae Chiial uealy dilsal) 5234
Lyadl dosSall Gy Ldlll JW Glswd e palydy) e
Al e dipad Lawyn Aadll palidy) o laslae) Cads
Slss axilh LS (aleisly alal) disall e laslael sabig
Galad ey e sy ool alEYl e 58l jew e %40
&b %63.3 &b n Loy A5leal) Saal sl Jigall alga] A
S Al 038 aniil 38 Sl e a2 lg 2018/2017 Ll HLal
S Saall gl Gmlisal e llyg 2019/2018 oo %86.7
G bl B3l lead B (Rl e salina) SISy cAsleally
(21 12021 «Joall i) adlall 554l

sad OV are gind A s Gl Cus ioabai®Y) galll @ldide -
—2017/2016 35l DA %5 bssgia dndize Jaay) Asall aslil

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1423



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

- 20122011 s & %2 5 Ajlae 2019/2018
L) 3is "19-a8s8 Gugyd Asils JB L 2016/2015
2019 sle Ludle %4.4- Ljlae %5.3 a1l s Jas Grad
N ara gl agad 235 .2022 siig & Los %6 Lilie 2020/
i Jane Y Dl bl ) cpal) Fansd Giasdds 8 e (Ko all)
disi (g ol o) Gon @l sa Jaxe e di ol
(WOrld oo sSall eDhgias¥) Jagatl Gy edpasSa laiias) cile g yie
.Bank, 2022)
Agalai®Y) i) 8 s atl) aales Audeal) Apalai®y) Aind) Cipia —
e dualig callal) Joo plie 8 aledl cpall s B2L) B dallal
U e il 8 g ys WSS coa o il (JBall o lad
Y on tsdl) Cdly Gl bl gried) ady e Al
Al Gyl e jeme sldiel ca bl e ad) $Dlgial
Algall poai JI 8 4y peaal) dalell lgall Sae g Ul (8 cand 1ag
lgaall of WS .2022/2021 Jab bl lae o Lo dalal
Apall Jio Y paal LB Gy Ly e diag il
axn e %83 s dganad g Cus il B g )l JoY) gl
il n BUEY) b el e ey LRy Ly on Bladl
Pl paldl G (Sl gl AS) Loy g yl) by (Gruaall (5)S)al
Lalatiad (sSa0 Asyemally Fansg )l adall ey Joi Juniil 2021 ole
305 Jaget] Loy 5l) Al Ay & peadll dlsil) Ty Al paly clalia
& e @aele copall s gli QA culall ey LAl collbed)

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1424



équijglé&\ﬁd

Baliyg dBlall _al) 35S juae adige oiaiy cpugaldl 8LE Cildile
gt Al Lalcat) zaaag Lgibelsig 2oy

& iy cDlgin die Hue daalle Llle iyl flg ) ALYl e
Uiy (m9)9¥) (@l il ¢ SVl bl el g IS olsal
Bacld mauagiy gl i Jagadty Leall (1o ol Lo ) 5 ladd
e 8 LS le Jadin dady Bille (B Aalily llle L) Laluaty]
Clsa¥) L g5 LS clle 50U Al Cilend i 1 Adlel) s 3al)
LI dalgl Gluwge o Jadi Loady JaY) dlishy 5yuad Al
Gouall (8 Algn by L gaally Rl Glasg G deay AlaS Jaad
Jedy adlel) D alaall CRllSs oy Law ilaslaall 3 48021 dias
s e uid ol ol Al JpeaY) g cplalaiall oy Sl
Aol Gpatll Alae aiay Laa sleia) alayy Jully (g il s e
Aale (g maiy Galaall dlilly Geaiall e JS al8 @llXSy Laloal) 4
digai (A ddla) ¢ Y5 Jble 2.8 Ao jan Clias Sus hag i (0
W Bl e e ¥ Sl 5.2 san Sl sl

.2021/2020

3y ol Byl Amdiliiud Chagias o)) dlbdaa JS Hdde -
Gligdl ) Clea Ao Lgllaly LDa0 cilaiw alaal & dayn
ol lagia dal 82l myn daaiidl cilagylll e Al

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1425



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

dre a3 LS Lsi Lol Gty Al gl (il ¢ oasSall
By Claiug Ogassll Appa o) :Jie Banas clgal Jlan)
cadamily Aagoyall claialy (Dehyadll claially ds<ally cxilal
DY) Gpaianall cda (A graad) Cuilas L Aatl) dad) e yhag

oal8Y) AG add ) e350 Le e Al e Gilisagally

Sl 3 clgd Jl DbtV gl s jeae Agy o ) sLEY) aa
Com L aclsally dalall il i) 8 ASaU ga jally ASHIL
Glgieall B Gy Lol dalaad) Gass WA e Ko LS o
DAl ATl 8 daegSall Clisieall maen G dalally Ay daesSa)
L) 59 caald adley (447 :2022 calle 2a) Loaiill Clalals daleidl)
L) (5l madle g dal (e ASsaY) Aigaall i ga (slaill dyeadl
Gind Lpaddl AopSall ety s o Ll Dalual) sl Passd) Ll
&l DA e @lld 2y g aladl ) aas ey AN deln|
@) rae g db (A Al deshidl el duaglesall clapdall alasil
Llaal¥) aclsdy ailes adaail ANl Ll Wi lae pues (3 B ol
A3yl dig YD BY) e BB lSals plall Y 5eliS pdy Lo Il

ity disad e Jpemall juai dlvi) I gl e chadll cluddl o) el iy ()
o B3I Jsall (saa) yeme Algy axy (At AU ile gy = Lially Al Aibeiall Ao siasal Sile g piially
ccalaid) sda

Llaatl) leal dalall d5lsall diud A5 g EDE add JaY) Aangie duijlee bl Ol 134 saay @
o ) ileanaial) alasial salely (dlsall Alay) clgally 25U Aiiss L5y adags ) )
calae) L DA Lghya s 13 206 Clgicd)

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1426



équijglé&\ﬁd

Cliagll @ljlse JS 20 o ge dRdy bl s 8 aala e sl
o Ll LSsall piles oy Loy Alkilae 5l 8yl IS i) Clasglly
LlocailVl 2l iny IS peadd alell ljlsal 8 850 @lalaieY) Cijen
Ad aladl Gaall e adall () jean sond JilE (8 agen Lae ()Y (L)

A aladl By assl

Gadall Sl dgalse (& DaS Dsn I Lbaadl o ) sy aas
Lalad) Ljlgal) Sae gladl adst 43) G (graaddl SladBY) Lo @il
ISy Gl Byl ¢ e L) 3WY) g ) dais L 2023/2022 e
Lyeaal) LogSall sl My 4yl Lalall lahY) G5 dalall il Jaa
o e SV aihall diaall Il alad) 8 esSall BlaY) Cilaginl e
el Lady (LihSols bug) Alsy con oo daalill Lolady) cile)Y)
Al giad) gl ol dalud) gla Cun e slgw 38y L LgyeS (pag b
Laliy cgublsal adiall aeall 83l e Ljpadll dasSall jimy Lol
adl Ly cania Jlle 28.1 N duad %50 4xdy adgiy @3l agigll ac
S peall minl L bl ava jlke 86 oo 4via bl 90 ) gl
zol) adeilly daall Gliawaia gy Lagly - Jad)l JW) ol e %11
il et dia Hble 80 sady cayin e 93.4 alil (Lelaa¥) dlesl)
o) @Al daall alad)l iyl Aias 50y e ae )l 138 L (AarS Bl 850
pil yan 8 Aalad) oY) alad) GLEY) (ot addes cagia Osilis 1.17
se oo 2023/2022 e 4ss LUl 558.2 LU Al llee Sac
Ljlgall Sae (it djeadll dasSall Cirgiaa el Jal (a9 .2022/2021

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1427



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

Sadll wll e %15 o (wilh sl allw WS %6.1 ) Al
Masly dalall Ailsall ) Lloadl) Gaiss Ao lgan daii e
el b ge¥) olaid¥ly Il Slad) o Laliad) s Al cilela)
e Jayl Jadh bl e %49 ) Wleall e pmids e
Saa¥l ol mlll el Joall Saill (3oaiea Cfpad adiyd .2022/2021
Cufi spn (B Lald %5.9 I 2023/2022 JW) aladl dilgh (5padl)
(gradl GO didl) yand Slaty) canaill Ll L Slaal

(2022

Laghie JLSiuY  jeadl JalSll peall ain Joall 2l Boria ST ellyyg
S Jsadlly cabyl) Joaill Gakitl Celia) Lt Gase (5L ~ Sy
Aazia) g I L) e Blally ¢ ) Y1 a8y 6 sl Ly
Gl pas il (oleai®Y) F Ll Cpentd Al 3lga 3lals Aalall Y
ek 4SS (alids) djeadd) dasSall algny Aedall Clgiadl b oslacly alal
SWY) Jlea] Gl sas Jaal M) Asall bl e %7.6 ) lell el
Lot pmaidd] Lahads gl LS .2022/2021 alay &3le dalall 435l5alls alall
oo lgie 2023/2022 ae %84 N Jleay) sl @l gl
Slo Llaall @llyy dald) A Pla %75 a5 %85 2022/2021

(2022 cgpanll ($all clidl) L pad) A Gsadl 3 AL Aalsia)

gy denag Aidag (el Ibuail) Galad dilay aaad Ggag I HLEY) aag
o Ll B P bl (B dumysi 8L Gle selan 138 oY jeae b

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1428



équijglé&\ﬁd

n padl dogSall Jadlh cnld M8y L Jaall ays gl pasean] éllyg
gl Gleall e wall Gy ddul) Calally diliad) dedll il
Apall Jaae aiy) iy pall gl dgalsas clgple duag jiall iyl
b deadl oyl gladll jhsay) Gass (& selen b W%13.2 )
GUY! mats ¢ Aaall L) 5aby dai <l plall 8bjs skl daY)
Alall (ggiad) 8 LB S B ages Lo S Bl gy aldl
5ol ddad dyemal) dagSall iy ey AagSall gl gy land
Qlsall ulaalls a5 ¢ ppraailly alia¥) dlee Greadd Glela) ae dalidll
Lol IS Dladll Gawall daall ol adny @lldg 5)giall ailiaill
Gubi Jeaw Laa Algal) Al pues 8 Ly jeas Joais oS3 & Le l2ag
e A plalh g Gl ol Gaeas e seluy JW Lluad)
& & oSl sall A Cilyally djlead) eshaial LSually juskall cule g yie
(grad) (Gl i) bl alalls &5)ae %13.5 saiy Zapeall Sl

(2022

LS tledle SV b Adle s2elE Y peae & ) Blacail] aiad o bay
il DA (e Agal) 5 daes€al) ibsind) gaand Mals 6K o ot
G (g Ayl cVaa B Gl Lelsl Loy W<l
Ay dal ey (451 :2022 calle L) dpaally Lalad) Lusbaaadl (g Gacesil
ais Jble 347 s ) 2020 ale Aradl dead) aan ady as Culd
On Blal Qs gl ellyg 2022 ale ans bl 500 ) 13e adtiag
Dl @l auy Asyead) Aol LAY clalial b Lo LusY) Al

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1429



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

el JuY) @l cpall clgal o xilgalls 45 )lia (mbdia Sl Al J<ia
038 Agdlal Tl o paticad) mihd 8 gl L) 138 mays sl — cladl
ran gl Ay L gradl el e miag LS i) paead Sl
Mty bl By aging mldll Joo (mm (B (6 Glesge iy ¢l
Jisal = Al Labua¥) clgal aalS - LY dall o yeas
O a3 g caiaddy alall cal) el e oy ey dugatil) Cile g yiiall
Balall Adsdll Bl doSiall s a8 iy Gupeae sl cuilal elgw 22
GaagSall chlaadl dasal) aclll Ty Lol ciliayplls duial) cSleall
Ui ¢(graall S LalaY) Lol Agacd) 5855 8 agen 1305 205
gy Ajleall Jae s jolas aost aild e ey clldnuy) A
Cibalgall Ldnadll (gt s las dyldia) Gilegpiall )Y Glaais

(2015 cgradll elyisl Gulas) Cryeadl

Uoall A<sked) Joa¥l Ll e 06 L) deiall o) oL Lile
S AN 3a 058 Jea¥) 03gr g ) Ba aw Gub oo el dals A8k
Jya) aaaty eyl Galaa ady 0 DA e of e lapals ok e
oy bl e Gl sda o) g Algall A<ladl) Al gaially Al
B oy ) claalsally &g S o Ay Bsear dedlu) ol
OsSis - graal Qlill ulaa sadie) Al dnbudl dySall eldl )
Gob e Auinl¥l J Lpad) dlally sase sl Aedl dgluie Loed
A8 eli) puw addey o doall gl sl Gsudl dale ) dals wilag )k
& e Al Anla] wdy Iy Sl dolee 2Ty HINY jeadl AS5las

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1430



équijglé&\ﬁd

Al Joea (ganidty alaiBYl (ageill dalall chlaiiny) clawmis
o3 Uy adlall dpoladll @l Jh 3 paldll Jlénul) aali ey
Gaas 6 Ll Dy b dlsll e Lvilly Al clubadly @lelay)
) (Al e Ay el o JIE Bjgean ade Llially Sl bluad)
A sSal) cjlaina) 8 5aLl) A lall LY sl daw dal e Ligal

(177 22020 Sl oales) S (S

Dol o eSS b D e L Ll of il el e g
adey . pan A sl gaill aaa e 2k Lee LY 5 augig alall
Gl paa anidty Jll bl oy dane Do dla o) e 38 ofd

o LS Al 028 (el i 138 (e Sl ¢ e S plall

i pan G alad) cpal) o ) Babuaiy) i (ubid —4

G alad) el B gl Qs e Jans M) Bleatll o o Lae el
G olall cpally M) Labaat¥) o A8l las) ety @l e 3SHll ¢ yma
alaise (mns cg alal) cpall G ARl T sl 13a a3e Sy L yeae
Cirasi ol g @l Yy L hd zise sladialy (Jll blbuail

sy Aalially il iling o 3galll

C.:JA.J\ uagi 4-1

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1431



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

deganag caalh yuiaS aladl pall G Akl (bl ad dgal aladial
Hisay dilaae pam Jo Jads Ally ade 55l Afia) cilpriall (g
t KAl a7 3gail) 38k . W) Jalucady)

Dept =0+ B]_ det + Bz |nft + Bg Popt+ B4 Ds; + B5 th + Ut (1)
c yaa gl 2021 (S 1992 he plse¥) ooy i) = £ 1) Cun

(agSal) alall cpall g Dep il il o (1) o) Aoladll (ge e
el @l e A€ Al Gy el Joall clll e e S
Al GaeeSall CllElY) aay sl e dug oAl Bage bl
Jadiy «Cpma )l b dandl daaieee GLIEIY) ) el dal) @l 5yl
Cliddly Al Gacas jle Lot GaeeSall @ldiBl Jlay) abud
AT Bale (e )l ol Gl 4l Ll L gSa gy ) AL

.(World Bank, 2022) 1as (uly auay 4 (Al 2idl d o,

: OIS Lk pe (Kb paiicnall 7 gaill b Alfieaall il puiiall Zocillyg

e daladl )il Com Jagie adiny (galai®Y) gaill = Gdp e
Yol Al leuYL £3HaN Bl Jobedl Tad) Asall @bl Jles)
2l Jaa) e plue sas . ol clill Ty (2011 alad Sy
ol 13 Akl s e Liguda o)

b O e Mol aie el 5 s oSS gaill = Pop e
crad) (Sl el SUbal Gy ¢ yan

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1432



équijglé&\ﬁd

waill pae B pdall Jaee Gaadll aadiul Sy aduall) = Inf
el el Jeleal (goidl salll Jae oo Ble say cdie
LS ¢SS alaiB) 8 el i Jaeae ) O o) il sy
cGyadd) Sl il 4ua

A2 e Aawi€ cpall Aot Jlaals aie Teag cpal) 4asd = Ds
Eoana 0 Bl sy ool el chasd Gy (sl el
Glesdll o abedl o) danal) dlaalls aby ) 08y cpall Jual Jald]
Lldly cda¥) sual g ce @ A Nlgilly «Ja¥) Abigha (g ce
lsal) S Bgrial abs S (asels ehpall B2le) cillac)

& Aalall gl ae aas Hladiul @y ol bluai¥) = Fd
Gy ¢l Blaai) (mleas) 4ol ey @y cdie el pae
cgraal) lyiell Galaal ail) hall MaH ae g claglaall <50 il
Algdal) Ladl) aa = U

a8 (Ba, Bz, B3, Pa, P5) labeall o IS L cilabeall s ) o dabeall i
Al alyaial) Gilalea

Ty oy e jema b alall ol e el cliall gigial) il dully U

1O (Al A lail) g Ll

) Bulaal Aleall Ll eVl lea) 138 duusiy ¢ laall il MeaY caall (el Jabes iyl ©)
el Aleall 28 Sl Mas!

2023 ALl aad) - 37 alaal) g jlal) el Al g ¢ ganll dsalad) dlaall

1433



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

o DAl Cual augia aladiul iy (Gdp) (Aleay) Asal) zlill e
DA Cvad baugie gl (258 1l HdseS Jlaal) sl a5l
oalia) Aag ¢ gems 8 bl ol s (bl ) el
Lagin A8 0585 Jully cagilaliial 2ol el Ao 28V e

G O 2o Jlal ae el & 8y ((Pop) SIS el 0
aladl ol aaa salyy (S sail) (w Ak ABDle 2agiy ¢ s
i pan G aladl pall aas o) GlSW dae ) LS8 ¢ a8
Maal il abaee culaloal dul g€y

ic il juas B adall Jae Gl aadidly o(Inf) aacall e
Ay pae (B alall aally adaill Jaee G Lk ABle a4
Slalia) e We€e n gull Al zlaal aiiy admill Jose
gkl

daall (e L€ cpall Ladd  Jlaals die juail) 29 ¢(DS) cpall 4023 @
caladl Gaally Gl daxd w ayh ABDle aagy o aaYl el
aledl Al e il ) Agall coad aly cpall dead Caadi) LalSa
reesSall Gaall aaa (e iy Lee caladd

a8 Aalall Llsall Sae ana il &g (Fd) W) bluaty) e
g Ay 1 Sl luat) aleas) aialyy a3l cdie il
e dngl 2w s (Sa alall ually Aleal) Dae Gn Lk e
Coally Ml Bl G dpSe D lia (b & ey (ADlsal

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1434



équijgléwﬂ

30 (3 435S duad Time series data 4ie)) dhule Gy e canl) ading
Coils Al alseY) (a5 2021 =1992 (e alse) (¢ yae Aol B lie
aainy ISy gz dpaill Clpuxia AHST bl Jaa yeme (o bl aliea Led
Al bl bean) S il gues il Aibiie lae Gle Gl
Gl ¢ Joall Gl g 5 alsally cdpallall dpatll @hdise o (sl
Jseaall & Sl Masl aeds Clagladl) 350 Cililng ¢ greaddl S5l clil
sy (Apadl ddlall Llsall ac) ) Blual) jdge e IS e
il Jaa) pdmill ydgey o(gesSall alall Gl aaa) L) ol
el Ul e Al Cuas Jangia) (JlaaY) sl bl jdsag ¢ (sradl)
laxd ey o(Lsie OIS e Jlaal) S sall ji5as o Jlea!

(FleaY) asdl) 3l (e G cpall dead Jlea]) cpall

: k) il 4-2

zigal aladiul E-viewsl0  Slasy) malipll pladia) & zdgaill il
2l el (Kag «OLS Al sl Glasyall diphg o o lasil

(1) o s>
Zagadll o il
Variable Coefficient t-Statistic Prob.
C -2.38E+10 -17.93520 0.0000
Gdp -3.50E+08 -3.854389 0.0009
2023 SG) 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol

1435



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

Pop 367.5932 18.72747 0.0000
Inf 77264871 2.746878 0.0118
Fd 4.56E+08 8.165076 0.0000
Ds 1.36E+09 9.858964 0.0000
R-squared 0.966356
Adjusted R-squared 0.958709
F-statistic 126.3794
Prob. (F-statistic) 0.000000 i
Durbin-Watson stat 225 ¥

Wadll as s cld aae ASEe 3pag Jlial (e 323l Harvey JLES) aladiud
18 LAY e g8 Jiadig .aede (e Heteroscedasticity

.Homoscedasticity  lsdall Uasll o cpls @l tpnell (i
-Heteroscedasticity sl Uadll as cpls @il aae 1 hadl (il

& 0.05 (e ST avilany Prob. Jlaa¥) ded of Laa¥) s (e s 130
A s @ld axe Al asag pae a1y ol il (il paell (a8 ol
pasd) il by w 0.05 e i Jlanl) dad cilS 13 L L Slgdall Uaal
e mil (adliy Llgadle Gy AL dgag (a ay o)l (sl Jsdy

H(2) p doaall & Hlasy)

(2) & ds=>
z il Harvey ladl =it

Harvey test for heteroscedasticity

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1436



équijglé&\ﬁd

Obs*R-squared 7.917424

Prob. chi? 0.1608

1.608 (sslcs (48 0.05 (e ST JlaaaV) dad of loaV) il ek
gl all aa cplo cils pre Ahe dgag s Je Ju Nda
Clapall daph aladial o5 @llily aaiid) z3saill 4 heteroscedasticity

.OLS Lokl (5l

0 @l uds dua o b WS (1) A Jeaall ol 0 el (Sasg
ey -2.38E+10 (goluss Ablaall s daid o ) Jpaal) 138 (e 7 3gail)
GsS5 Lavie 2.3BE+10 ke (midiy juae b alall gl aas o
hbey el salll ja54) zisalll 3 dayaall Aliiall Crid) mues
(el oVl digay ¢l dadd jdgay ¢ ISl saill Hdigay «pdoaill
el &glise

bagia) byl saill o Lo ADle @llin o dpladl mbl) el LS
Lovie 4] Cun ¢ guae 8 alall coally (M) Asall @l e LAl Conea
«3.52E+08 saiy alall (pall dne (ymidny Baagll jlaiay alaiB¥] gaill aiiiy
s Lee Jlea) Aol Jasll gl ey Jaa)) adll il gyl oY
st L xe 3 13ag cAlgall 2l culalia) il Gl 1) AegSall gsal (ha
5 Aagina (Ssie die Uilan] Zigine D)l 038 a3y . AalaiY) Lyl

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1437




raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

Alall cpally (AUl galll o Lophe 3B @l of Liaf ddlal) bl s
paa g Baagll ey (SlSWl el Jare adiy ledie 4] Cus ¢ e
oaladY) Aphaill ae canliy 8y ¢ jas (4 367.5932 laia alall o)

5 Ligina (Ggiune vie Lilian] Ligine AU o2 o Lile

B ¢ yme 8 alall cpally adal Gy dunyle dDle @l o ) i
g8 e\.d\ ugﬂ\ > 5313) ‘_Al (RYY A Eh}l\ )\JB-Q.I ?A..aﬂ\ Y axa Cuv.é:a)\
O 2 e ey LS cApbad) il pe 3 130 (77264871 say
Lisina ggiuse die alall all e Tilian) L8 (goina JHie Lyt admil)
5
Ol aaag cpall Aadd oy Dyl ADke s o Adld) il (e gy SIS
e J\A‘}g EJ;}S\ J\J;ug ue.ﬂ\ dadA e &ﬁﬁ Ladie 4\_11 L"_\:m ¢ _paa GA ?L’J\
&5 LS Al ) Aoyl algds Lo aae 130 (39 ¢ 1.36E+09 iy alell ol
A5 Ligiaa (g5ie die Lilan) Ligiee ADLall oda et Lol 4] 5LEY)
(e b plal) Gl Lo Lagyy af R (e i Alad) Jabuzaiy) L
(Sl Llacay) (aleas) ) e 3 daladl d3sall Jae aly 13 43 Cua
5\:1)2.'\3\ &= caliny 128 «4.56E+08 saiy ?u\ Cpall paa adiy sasgll Hlata
Ba o WS L Il Blucaly) (midsy A3jlgall ae 8abj 4y Aol
Goisa Yo juan G olall all o Tilas) (grine il 4l Jid) el

2023 ALl aad) - 37 alaal) A jlal) el Al g & ganll Apalad) dlaal)

1438



équijglé&\ﬁd

Bagasall Aliiall clprid) of ol 0.966356 (551s ed R? Aol dausills
el 8 daalal chsall e £96.63 sa s ((Aled) Jalucailg calall
ed (55t S5 Adjusted R dad of LS . pasSal) alall ol say ailil
daiye F-statistic dad of Lady LS .795.87 &l 0.9587 a5 R?
O @ sine patidl Zagall) o e Ju 135 <0,00000 (gol Jlaialy
P an b ol cpall e dadise A clpanall gyiee il ollia

Syl 558

shy 8 Gl o e 3ag 2.25 (gla b Durbin-Watson des Ul
e (u) Wl as 8 o Autocorrelation (1) Ll ¥ AlSie e Ly

O ) (s dilaie 8 a5 DW daid ) Cam) /5 disina (s5imn ie ()l
Lol e (and) leaan dan i Y Slsdal) Uadll aa A

g laly ) Llual) Gu duse e dla o Gl sl o i
o Lule Bl g ail 280all sda (el oty Gus ¢ yema dalall ol aas
ilan) gt 0350 801 138 (s ¢ pumn b aladl (pall aas g Ll

Joms aan & 4yl g Laly Jall a0l ) Gl deagy @l
e daladl Y s o aelun 4 (g aladl cpall aas (muas e
Jua¥) o aiaxsy oaall s Jlisg gaill adp Lae Zalwy) GWY) sl
toty Candl) A iy Lae L eae 0 AL Aelnia) eay Le Aedldl

e g alall cpall pan miess ) L) D) s o3

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1439



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

ADAll e
alpaly saisanly tdosgier By Ml Laloadll Dlad Gaadl 18 (et
aseie e DA o gean G alall cpall Sidas Gand) 238 XS, L ehadl)
9o Gl 138 0 Ll caie anall dalasiy) BV el cpall 8l
Ll ladsas pdy ¢ jmn 8 aledl coall paa s 3 JWd) Ll
e yan b alall cpall o W Bleady) B lasy
& plad) ol paa miaas e acliy I Bleat¥) of ) Gl Jeagi

.w
2l )
:dagal) aalsall Yl
Glhall sl (Bl GO Al CasSall pall Akt ((2020) e sl @
-Bhall eGisally

1dxilay) Byail) ((2022) cgradl S5l clidl @
cbe.org.eq.
O @Y gailly bl B aladl cpall ag0a” ((2018) sy ibaad) e
crd) A @ gaia el Joall Als o i zadlglly Akl

amf.org.ae.
Ala Ja ... salaB) sailly Hlall ol Gu 2D ((2019)  Golugll sma @

drals plaill LIS dlal) Egandly cladal) ddas Calall Gaall GHlae s (S
.385-357 :pa ua dupall jan Lijsgen ¢(2) saaall ¢ SBI Alaall oLy,

ool B Dagnsll sl ((2001) Lol lidly Jsal) Skl Gprim sha
iy ¢ gl S 3 stiaa 'lal

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1440



équijglé&\ﬁd

S b Wysds asedd) o Bl e Aoal) Aubdl ((2020) AL oule e
183-174 :a L= 3 12l 4 raladll (Jlaelly Jladl el daa calaid]
-yl

Lala) (381 ddaa (el dawy sl alall all ¢(2021)  Juall Zdll e @
(2) 12a)l (Gl elyisll Gadae QLA MAT asag sl Galaa cBualea
30-25 :m a cdupall yems djsgan

G Aagall clevall dallee 8 W) Llaad) s ((2021)  Ghses o o
ke, 3all cJahadilly clubll Gl 3K5a ¢'(2020-2010) 52al 8l sLay)

alslly Ml bt ) clllaia G Al 2l ((2019)  deaf dena t e dlec @
chalgally Al Cluhall dupaiiall ddas '(2016-2004) s2all 3hall 3 Aadl)
A27 =102 :pa e c@hall (62222 calars daals calai@l g )laY) IS

Dbl Glo dbladl 8 W Bluad) o) ((2020) s dea] faenn g @
B3Y) A< Axlgally duaal) luafpall Ao paiical) ddaa ' Ehall Lol Cipa jau
33 -1 1a e @bl (64aaal) alazy daals Loy g

BT Aaa ¢ yae sl ol Lagliad ol ai ((2021) ) (gad e
¢(2) 2208) cgpanl elyisll elaa Ll BA3 acag ey sl Gelae cBpalea duslald)
A2-T7 10a (o el juas L)sgen

LDl @l e BB ehaly dubadill Glis dis ((2001) ) cpall Al e
) ¢ Slgs i calall cpall Liad calall cpall 4a0)

Sl Bl gaad oy eligll Galae gty U8 ((2015)  graall shisll (udae @
Lyseas «(z) oS 3 ranad) cdaannll Basad) ¢ agSall B 5eUS pdyy (5)laYly
el pae

:(2022) LAl 3a3) ae g lagled) Kpe @

idsc.gov.eq.

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1441



raa Balad) cpall e sl g (Al aluaty)

M) JSlia e aad) 8 A Aalsia) Jlasiad 5P (2018) el ddie @
Calll aaall calary daals calai@¥g ylaY) AS ¢ puilial) ddaa "dlgall dalall 433 gall
3l (ST7-559 :a = ¢ yie

AUy ala®Y) =) (g et Dyeaal) Lnbaadd) (pall' ((2021)  jad 0L @
el sl Galaa ¢ hall 331 ae g ol iall Gulas cBpalan dalad) 3T daa ¢l
36-31 :pa (e dupadl yas Ljsgan (2) 1222 (gradl

—285€ t b gl Aadal) ey Ladal) sl Aabdl ((2021)  claw (g3 @
el alaa LA a3l acay eyl ulae cBpalaa dalad) 3l daa 19
J0-5 :0a g Al yae dysgan o(1) 122l (gradll

Aaalad) (3] Adae (LI ALl Ghlag sl ol (2021) gl Jle @
Lsgan ¢(2) 102l cgrandl eyl alae LA AT acag el sl (alas Bpalaa
2319 :4a o Al as

Egall Loalad) Laal) ¢ Il LalaDU LI Lola@y) JEVT ¢(2022) Al i @
(S sl (36 alaall (sl dasala (Jlael) B)laly Blatll DS (Ayladll cilulllg
Al e djseen

daia¥l aal ) (L

® Ayse, Kaya and Huseyin, Sen (2013),” How to Achieve and Sustain

Fiscal Discipline in Turkey: Rising Taxes, Reducing Government

Spending or A Combination of Both”, Romanian Journal of Fiscal
Policy, Vol 4, Issuel(6), Roman.

® Gaber, Stevan; Gaber, Vasilka and Gruevski, Iliji (2015), “The Role of
Fiscal Rules in Ensuring Fiscal Discipline” International Journal of
Science; Basic and Applied Research (IJSBAR) ,Vol 19 , No 1,
Macedonia.

e Gujarati, Damodar (2003). Basic Econometrics, Fourth edition,
McGraw Hill, United States of America.

® Union of Arab Banks (2017). “Financial discipline in the Arab region at
its global levels”, Union of Arab Banks magazine, No. 437, Lebanon.

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl sl g & gaal dsalad) Alnal)
1442



équijglé&\ﬁd

e Petkov, Vasil  (2014) , "Advantages and Disadvantages of Fiscal
Discipline in Bulgaria in Times of Crisis", Contemporary
Economics,Vol.8, Issue.1, Bulgaria.

e World Bank (2019). “The changing Natural of Work”, world
Development Report 2019, World Bank, Washing ton.

] (2022). “World Development Indicators”, Oxford
University Press, Washing ton.
http://data.albankaldawli.org.

2023 S 2l - 37 alaal) 4 el bl jall g & gagll dpalad) Aol
1443


http://data.albankaldawli.org/

