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على الأداء المالي  (IFRS 16)أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقاً لمعيار 

 للشركات الكويتية: دراسة تطبيقية

 ملخص الدراسة
أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم  هدفت هذه الدراسة إلى بيان

61 (IFRS 16) .شركة من  04وذلك بالتطبيق على عينة مكونة من  على الأداء المالي للشركات الكويتية

( وبذلك تمثل مشاهدات 0402حتى  0404الشركات غير المالية المدرجة بالبورصة الكويتية للأعوام من )

 مشاهدة. 614الدراسة عدد 

 وقد توصلت هذه الدراسة إلى النتائج التالية:

ً لمعيار التقرير الدولي رقم لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقو-  61د الإيجار وفقا

(IFRS 16) على ربحية الشركات الكويتية 

 IFRS) 61يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقاً لمعيار التقرير الدولي رقم -

 الشركات الكويتية سيولةعلى  (16

 IFRS) 61سبية لعقود الإيجار وفقاً لمعيار التقرير الدولي رقم يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحا- 

 الشركات الكويتية الملاءة الماليةعلى  (16

 وفي ضوء هذه النتائج قدم الباحثون مجموعة من التوصيات من أهمها:

ن م تحسين إدارة التدفقات النقديةيجب على الشركات العمل على،  على السيولة IFRS 16 لإدارة تأثير-6

كذلك  .على التخطيط المالي للتعامل مع الأعباء النقدية الجديدة الناتجة عن عقود الإيجارخلال التركيز 

 .يمكن التفاوض مع المؤجرين لتعديل شروط الإيجار لتكون أكثر مرونة، حيث إعادة هيكلة العقود

تحسين هيكل رأس )الرافعة المالية( يجب على الشركات  على الملاءة المالية IFRS 16 لإدارة تأثير -0

تقليل الاعتماد على الديون من خلال زيادة رأس المال أو الاعتماد تحقيق ذلك من خلال  ن، ويمكالمال

تحديد العقود ذات التأثير الكبير على الميزانية  وتحليل العقود بدقةوكذلك  .على مصادر تمويل أخرى

 .ات استراتيجية بشأنها )مثل الشراء بدل الإيجار(تخاذ قرارإالعمومية و

 IFRS 16 –الأداء المالى  –: عقود الإيجار الكلمات المفتاحية

Abstract: 

This study aimed to investigate the impact of the accounting treatment of lease 

contracts under the International Financial Reporting Standard No. 16 (IFRS 16) 

on the financial performance of Kuwaiti companies. The study was applied to a 
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sample of 40 non-financial companies listed on the Kuwait Stock Exchange 

during the period from 2020 to 2023, resulting in a total of 160 observations. 

The study reached the following findings: 

1. There is no statistically significant impact of the accounting treatment of 
lease contracts under IFRS 16 on the profitability of Kuwaiti companies. 

2. There is a statistically significant impact of the accounting treatment of 
lease contracts under IFRS 16 on the liquidity of Kuwaiti companies. 

3. There is a statistically significant impact of the accounting treatment of 
lease contracts under IFRS 16 on the financial solvency of Kuwaiti 
companies. 

Based on these findings, the researchers provided several recommendations, 

including: 

1. Managing the impact of IFRS 16 on liquidity: Companies should improve 
cash flow management by focusing on financial planning to handle the 
new cash burdens arising from lease contracts. Additionally, companies 
should consider restructuring lease agreements by negotiating more 
flexible terms with lessors. 

2. Managing the impact of IFRS 16 on financial solvency (leverage): 
Companies should enhance their capital structure by reducing reliance 
on debt through capital increases or alternative funding sources. They 
should also analyze lease agreements carefully to identify those with 
significant balance sheet impacts and make strategic decisions, such as 
opting for ownership instead of leasing. 

Keywords: Leases - Financial Performance – IFRS 16. 
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 الإطار العام للدراسة-1

 مقدمة الدراسة-1/1

يعتبر التأجير أحد أساليب التمويل المألوفة في مجتمع الأعمال المعاصر. ويتم استخدامه على نطاق      

واسع من قبل الشركات في مختلف الصناعات، إذ يمكنها من الحصول على المعدات والممتلكات 

ئجار ركات إلى استواستخدامها دون اللجوء إلى شرائها أو الاقتراض للحصول عليها. وتلجأ الكثير من الش

الأصول بدلاً من شرائها خصوصا بالنسبة للأصول التي تتعرض لتطورات تقنية سريعة، مما يجعل إنفاق 

يبعد عن الرشد الاقتصادي. وقد تلجأ بعض الشركات لاستئجار  مبالغ ضخمة لشراء هذه الأصول أمراً 

عن ريق زيادة رأسمالها اوالأصول لما تواجهه من صعوبات في الحصول على الأموال، سواء عن ط

طريق الإقتراض. كما أنه في بعض الأحيان يكون التأجير هو السبيل الوحيد للحصول علي حق استخدام 

 .(Xu et al., 2017)ير متاحة للشراء الأصول المادية التي تكون غ

ومع إنتشار الإيجار كأحد مصادر التمويل، نشأت مشكلة المحاسبة عن عقود الإيجار، واهتمت      

المنظمات المهنية بإصدار المعايير المحاسبية لتوفير إرشاد للمحاسبة عن عقود الإيجار لدي كل من 

ا ختلاف السياسات المحاسبية التي يمكن أن تتبعهإنية المستأجرين والمؤجرين، وبصفة خاصة بسبب إمكا

ختلف شكل بعض العقود عن مضمونها الاقتصادي، الأمر الذي أالشركات لمعالجة عقود الإيجار عندما 

 يؤدي في بعض الأحيان إلي معالجات محاسبية مختلفة لمعاملات اقتصادية مشابهة. وتبعا لذلك، بدأ كل من

ومجلس  International Accounting Standards Board (IASB)لدولية مجلس معايير المحاسبة ا

مشروعا مشتركا منذ  ((Financial Accounting Standards Board FASBمعايير المحاسبة المالية 

المعيار الدولي  IASBمن أجل وضع معايير جديدة للمحاسبة عن عقود الإيجار. وعليه أصدر  0441عام 

 FASB. كما أصدر مجلس 0461( بعنوان "عقود الإيجار" وذلك في يناير IFRS 16للتقرير المالي )

، وبالتالي بدأت حقبة جديدة من محاسبة الإيجار على الأقل بالنسبة للمستأجرين. (ASU 842)المعيار 

( المبادئ والأسس الخاصة بالإعتراف والقياس والعرض والإفصاح عن عقود IFRS 16ويضع المعيار )

لا الطرفين المستأجر والمؤجر، ويكون المعيار ساري المفعول للتطبيق إعتبارا من أول يناير الإيجار لك

( IFRS 15) ارمعي ، ويمكن للشركات اختيار التطبيق قبل هذا التاريخ ولكن بشرط أن يكون تم تطبيق0462

 "الإيراد من العقود مع العملاء".

المتطلبات المحاسبية لمعالجة عقود الإيجار وبصفة خاصة ( تغييرات جوهرية في IFRS 16ويقدم )     

للمستأجرين، ويحل محل المجموعة الحالية من المعايير والتفسيرات المتعلقة بالإيجار وهي معيار، 

( تقييم SIC 27( الإيجار التشغيلي والدوافع، والتفسير )SIC 15(، التفسير )IAS 17المحاسبة الدولي رقم )

 لمتضمنة الشكل القانوني للإيجار.جوهر المعاملات ا

الإيجار على أساس مفهوم  ( على مدخل مختلف إختلافا جذريا للمحاسبة عن عقودIFRS 16ويعتمد )     

 الإيجار التمويلية وعقود الإيجار التشغيلية من وجهة نظر "حق الاستخدام"، إذ يلغي التمييز بين عقود

ع عقود الإيجار بالنسبة للمستأجرين، باستثناء عقود الإيجار المستأجر، فهناك نموذج محاسبي واحد لجمي

قصيرة الأجل والأصول منخفضة القيمة، وبالتالي يتم الاعتراف بجميع عقود الإيجار في الميزانية العمومية 
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 ,PWCللمستأجر والاستثناء الوحيد هو عقود الإيجار قصيرة الأجل وعقود الإيجار منخفضة القيمة )

2016.) 

( على الأداء المالي والنسب المالية الأساسية للمستأجر، IFRS 16ومن المتوقع أن تؤثر متطلبات )          

حيث أن الاعتراف بالأصول والالتزامات المرتبطة بالإيجار في صلب الميزانية العمومية سوف يترتب 

س لتالي التأثير على المقاييعليه زيادة إجمالي الأصول وإجمالي الالتزامات في قائمة المركز المالي، وبا

الأساسية ومن ثم التأثير على النسب المالية، فمن المتوقع انخفاض معدل دوران الأصول وارتفاع نسبة 

 ( أيضا على قائمة الدخل نظراً IFRS 16يؤثر المعيار )من المتوقع أن الرفع المالي. وبالإضافة إلى ذلك، 

عتراف بالفوائد، وذلك بدلًا من مصروف الإيجار " والإعتراف بمصروف إهلاك "أصل حق الاستخدامللإ

التشغيلي، ومن ثم التأثير على الربح قبل الفائدة والضريبة والاهلاك، والربح قبل الفائدة والضريبة. كما 

لأن مدفوعات الإيجار والتي كانت يتم عرضها  راً سيؤثر المعيار الجديد على قائمة التدفقات النقدية، نظ

(، سيتم تقسيمها جزء يعكس الفائدة على التزام IAS 17ية تشغيلية بالكامل في المعيار السابق )كتدفقات نقد

الإيجار سيتم عرضها كتدفقات نقدية تشغيلية، بينما المدفوعات النقدية للالتزام بالإيجار تعرض ضمن 

 .(Ozturk and Sercemeli, 2016)الأنشطة التمويلية 

 مشكلة الدراسة: 1/2

تحت عنوان "المحاسبة عن عقود  (IAS 17)حدث في الآونة الأخيرة أن تعرض المعيار الدولي رقم 

نتيجة إفصاح الكثير من الشركات المدرجة في البورصات العالمية عن مبالغ ضخمة  شديدالإيجار" لنقد 

جار تشغيلي تم ناتجة عن عقود إي (Magli et al., 2018) 0460تزيد علي ثلاثة تريليون دولار في عام 

وبصفة  -الإعتراف بها خارج قائمة المركز المالي، ومع غياب الكثير من المعلومات المتعلقة بعقود الإيجار

أدي ذلك إلي تضليل المستثمرين والمحللين ومستخدمي القوائم المالية وأصحاب  -خاصة مقدار الإلتزامات

، وهو الأمر الذي جعل كثير من المستثمرين المصالح عن فهم وإدراك الوضع المالي الحقيقي للشركات

 Susanti)يطالبون بضرورة الإفصاح عن جميع عقود الايجار وإثباتها في صلب قائمة المركز المالي 

et al., 2021). 

في يناير  (IFRS 16)بإصدار معيار التقارير المالية الدولية رقم  (IASB)ونتيجة لذلك القصور قام 

وذلك مع الاعتراف بكامل عقود الايجار في دفاتر  0462ابتداء من أول يناير  ، والذي تم تطبيقه0461

المستأجر في قائمة المركز المالي ضمن الأصول والالتزامات، حيث أصبحت كامل عقود الايجار في 

 باستثناء عقود الايجار قصيرة الأجل وعقود الايجار-دفاتر المستأجر تعامل معاملة عقود الايجار التمويلي 

، حيث نجد أنه يظهر في دفاتر المستأجر حساب )حق استخدام أصل( (Vrejoiu, 2022)منخفضة القيمة 

وهو مسمي الحساب ليعكس الأصل الواجب رسملته لدي المستأجر، وفي دفاتر المؤجر يتم الاعتراف 

ية ت جوهربأصل مالي يمثل المبالغ المستحقة التحصيل في عقد الايجار، ومن هنا نجد أن هناك تغيرا

 .(Meteriz, 2019)ستحدث داخل القوائم المالية 

فبالنسبة لقائمة المركز المالي سيتم إظهار عقود الايجار داخل الميزانية لدي المستأجر وبالتالي سيظهر 

في قائمة المركز المالي مع العقارات والسيارات والآلات، وفي المقابل سيظهر لدي المستأجر إلتزام مالي 
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يعبر عن الالتزامات بجميع المدفوعات الايجارية المستقبلية، وبالتالي سيكون هناك زيادة في الأصول 

وكذلك الخصوم، وبالنسبة للتغيرات علي قائمة الدخل سنجد أن الشركات المستأجرة التي تعتمد اعتمادا 

كان يتم  (IAS 17)القديم رقم جوهريا علي العقود خارج الميزانية )عقود الايجار التشغيلي( وفقا للمعيار 

الاعتراف بالقيمة الايجارية علي اعتبار أنها مصروف يظهر ضمن قائمة الأرباح والخسائر، أما مع المعيار 

مصروف  ستبدالإ( سيحدث تغيير في طبيعة المصروفات المعترف بها فسيتم IFRS 16الدولي الجديد رقم )

وف وكذلك مصر -نتيجة الأصل المعترف به في الميزانيةرالي )تكلفة إهلاك أصول الايجايجار بالتالإ

 .(Ricciardi et al., 2022)الفائدة( فنجد أن طبيعة المصروفات قد زادت 

ائم المالية والنسب المالية علي القو (IFRS 16)ومن المتوقع أن يكون تأثير المعيار الجديد رقم 

ه بالإيجار في قائمة المركز المالي، مما يترتب علي عتراف بالأصول والالتزامات المتعلقةحيث يتم الإكبير

زيادة في إجمالي الأصول وإجمالي الالتزامات في قائمة المركز المالي أو في حساب الأرباح والخسائر 

والذي بدوره يؤثر علي المقاييس الرئيسية ومن ثم علي النسب المالية المرتبطة بها، كما يؤثر أيضًا على 

يث يكون التدفقات النقدية من النشاط التشغيلي، ح ستخدام أصولها لتوليد المبيعات، وتوليدكفاءة الشركة في ا

التأجير في كثير من الأحيان السبيل الوحيد للحصول علي حق إستخدام الأصول غير المالية التي تكون 

تأجر من المؤجر والمسغير متاحة للشراء، هذا بالإضافة إلي المزايا العديدة التي يحققها نشاط الإيجار لكل 

 (. ومن هنا تتمثل مشكلة الدراسة في السؤال البحثي الرئيسي التالي:0406)دحام، 

 ىعل (IFRS 16) 11الدولي رقم المالى ما أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  

 الأداء المالي للشركات الكويتية؟

الإجابة على السؤال البحثي الرئيسي من خلال الإجابة عن الأسئلة البحثية الفرعية  ونوسوف يحاول الباحث

 التالية:

 ىعل (IFRS 16) 61الدولي رقم المالى ما أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  -

 لشركات الكويتية؟ا ربحية

 ىعل (IFRS 16) 61الدولي رقم المالى ما أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  -

 لشركات الكويتية؟سيولة ا

 ىعل (IFRS 16) 61الدولي رقم المالى ما أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  -

 للشركات الكويتية؟ الملاءة المالية

 داف الدراسة:أه 1/3

 اتساقاً مع مشكلة الدراسة يتمثل هدف الدراسة الرئيسي في:     

على الأداء  (IFRS 16) 11أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم  بيان

 المالي للشركات الكويتية.
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 :الفرعية التاليةويمكن تحقيق هذا الهدف الرئيسي من خلال تحقيق الأهداف      

 ىعل (IFRS 16) 61الدولي رقم المالى أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  بيان -

 .لشركات الكويتيةا ربحية

 ىعل (IFRS 16) 61الدولي رقم المالى أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  بيان -

 .الكويتيةلشركات سيولة ا

 ىعل (IFRS 16) 61الدولي رقم المالى أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  بيان -

 .للشركات الكويتية الملاءة المالية

 

تتمثل أهمية الدراسة في كلٍ من الأهمية العلمية والعملية للدراسة على النحو  أهمية الدراسة: 1/4

 :التالي

 الاهمية العلمية للدراسة:  1/4/1

تأتي الأهمية العلمية للدراسة من اعتبار هذه الدراسة امتداد للبحوث الأكاديمية المهتمة بدراسة المعالجة      

( والتعرف علي أسباب صدور IFRS 16المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير المالي الدولي رقم )

( وأهدافه ونطاقه ومتطلبات تطبيقه وأوجه الاختلاف الرئيسية IFRS 16) 61 معيار التقرير المالي رقم

وكذلك أيضا عرض لمدى اهمية الأداء المالي  (IFRS 17) 61بينه وبين معيار المحاسبة الدولي رقم 

للشركات كعامل هام ومؤثر في توفير المعلومات اللازمة للإدارة وإلى الجهات المختلفة التي تتعامل مع 

ركات لأغراض اتخاذ القرارات المختلفة. كما تتمثل أهمية الدراسة في دراسة التكاليف والمنافع المترتبة الش

 على تطبيق المعيار الجديد وجدوى تطبيق المعيار في بيئة الأعمال الكويتية.

 الاهمية العملية للدراسة:  1/4/2

رير المالية وكل أصحاب المصالح ومنشآت تأتي الأهمية العملية لهذه الدراسة لكل من معدي التقا     

ه اهتمامهم إلي دراسة وتحليل المتطلبات الرئيسية للتطبيق العملي يالمحاسبة والمراجعة من خلال توج

للمعيار الجديد ومحاولة الكشف عن تأثيره المحتمل علي الأداء المالي وغير المالي للشركات الكويتية، 

علي أداء تلك الشركات بعد تطبيق المعيار، مما قد يؤثر سلبا علي القيم وذلك لتجنب أي تأثير سلبي محتمل 

السوقية لأسهم هذه الشركات، بالإضافة إلي أن الدراسة توجه اهتمام المهنيين إلي ضرورة التطبيق الملائم 

 للمعيار ومراجعة وتحديث نظم تكنولوجيا المعلومات وتحديث السياسات المحاسبية.

 فروض الدراسة: 1/5

 التالي: بصياغة الفرض البحثي الرئيسي ونللإجابة على السؤال البحثي وتحقيقا لهدف الدراسة قام الباحث   
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 IFRS) 11يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم 

 على الأداء المالي للشركات الكويتية. (16

 ويندرج تحت هذا الفرض البحثي الرئيسي الفروض البحثية الفرعية التالية:     

 61ولي رقم الدالمالى يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  -

(IFRS 16) لشركات الكويتية؟ا ربحية ىعل 

 61ولي رقم الدالمالى يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  -

(IFRS 16) لشركات الكويتية؟سيولة ا ىعل 

 61ولي رقم الدالمالى يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير  -

(IFRS 16) للشركات الكويتية؟ ملاءة الماليةال ىعل 

 

 :التاليين المنهجين استخدام علي ونالباحث يعتمد سوف :الدراسة منهج 1/1

تناولت أثر المعالجة  التي السابقة الدراسات أهم استعراض خلال من وذلك :الاستنباطي المنهج 1/1/1

علي الأداء المالي للشركات  (IFRS 16) 61المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم 

 من توصلت إليه ما وتقييم والمجلات العلمية المنشورة بالدوريات البحوث وكذلك عرض وتحليل الكويتية،

 .الدراسة فروض اشتقاق أجل من نتائج

ل يالمنهج الاستقرائي لبناء الدراسة التطبيقية من خلال تحل ون علىالباحث اعتمد :الاستقرائي المنهج 1/1/2

محتوى للتقارير المالية للشركات الكويتية المدرجة بالبورصة وكذلك المواقع الإلكترونية لتلك الشركات 

وذلك للحصول على البيانات اللازمة لقياس متغيرات الدراسة واختبار الفروض البحثية واستخلاص 

 النتائج.

 :الدراسة وعينة مجتمع 1/1

يتكون مجتمع الدراسة من جميع الشركات المساهمة الكويتية المدرجة في البورصة، وتتمثل عينة      

الدراسة في مجموعة الشركات التي يتوفر عنها البيانات اللازمة لقياس متغيرات الدراسة خلال فترة 

 الدراسة.

 :الدراسة خطة  1/8

الثالث: ، القسم السابقة الدراساتالثانى: عرض وتحليل القسم  ليتضمن، الجزء الباقى من الدراسة تنظيم تم

المعالجة  :الرابعالقسم  .(IFRS 16) 61المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم 

وأثرها على الأداء المالي للشركات  (IFRS 16) 61المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم 

 .المستقبلية والدراسات والتوصيات نتائجال :السادسوالقسم  التطبيقية. الخامس: الدراسةالقسم  ويتية.الك
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 عرض وتحليل الدراسات السابقة-2

 مقدمة: 2/1

المعالجة عرض وتحليل أهم الدراسات التي تمت في مجال كلاً من  القسمفي هذا  ونتناول الباحث     

أثر ، وذلك لتقييم والأداء المالي (IFRS 16) 61المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم 

علي الأداء المالي  (IFRS 16) 61المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم 

ة وتقسيم رض الدراسات السابقة العربية والأجنبيبع ون، وفي سبيل تحقيق ذلك قام الباحثللشركات الكويتية

 علي النحو التالي:  قسمهذا ال

 عرضها زمنيا كما يلى: ويتم الدراسات السابقة المرتبطة بموضوع الدراسة 2/2

 ، بعنوان:(Jose Morales and Constancio, 2017)دراسة  .1

Effects of IFRS 16 on key financial ratios: A new methological approach 

الذي يؤدي إلى رسملة معظم عمليات التأجير  IFRS 16هدفت الدراسة إلى تحليل تأثير المعيار الدولي      

التشغيلي لدي المستأجر علي النسب المالية الرئيسية للشركات )قائمة المركز المالي، الرفع المالي، الربحية 

، كما تم IFRS 16لايجار التشغيلي بما يتناسب مع متطلبات المعيار وتغطية الفوائد(، وقد تم رسملة عقود ا

استخدام معدل الخصم أخذاً في الاعتبار كل من خطر الائتمان للشركة ومعدل الاسترداد للضمان، بالإضافة 

، وقد تم حساب 0462شركة أوروبية وتم تجميع البيانات عن عام  101لذلك تم استخدام عينة مكونة من 

بل وبعد رسملة التأجير التشغيلي وتم تحليل الاختلافات والتوصل إلي الاستنتاجات الدالة علي النسب ق

 الوضع القائم بهذه الشركات. 

وقد أكدت الدراسة علي أن نسب الربحية مقاسة بمعدل العائد علي الأصول انخفضت في قطاعات      

ات المحاسبية أساس لها سوف تحتاج إلي إعادة نظر متعددة، والعديد من المقاييس المالية التي تأخذ المعلوم

 والالتزام بمتطلباته. IFRS 16بعد تطبيق معيار 

وتوصلت الدراسة إلي ان قائمة المركز المالي للمستأجر وقائمة الدخل سوف تواجه تغييرات هامة      

اعتمادا علي حجم التأجير التشغيلي الحالي، حيث توجد تأثيرات منهجية علي النسب المالية الرئيسية لقائمة 

تعتمد  ئد سوف ينخفض، والنتائجالمركز المالي، والرفع المالي سوف يزيد بشكل كبير، معدل تغطية الفوا

علي كثافة التأجير التشغيلي في القطاع الذي تعمل فيه الشركة، فالقطاعات الأكثر تأثرا هي التي يكون فيها 

معدل التزامات التأجير التشغيلي مرتفع بالنسبة لإجمالي الالتزامات وبخاصة قطاعات التجزئة، النقل، 

 مستوي التمويل من خارج قائمة المركز المالي الذي يحتفظون به.   الفنادق، والبرمجيات ويرجع ذلك إلي

 (، بعنوان:2102دراسة )محمود،  .2

( عقود الإيجار علي نفعية المعلومات المحاسبية 11أثر تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )

 وقرارات أصحاب المصالح في منشأة المستأجر: دراسة تجريبية



   

 
  

 

(1214) 

 م2024 يوليو    الثثالالجزء  -( 18)العدد  -( 10المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 المحاسبية لعقود الإيجار وفقا أ/عبدالله الشمرى، أ.م.د/ دينا عبدالسلام، د/محمد سلطان       أثر المعالجة

( على الأداء المالي للمستأجرين ومقارنتها بالوضع في IFRS 16ة إلي كشف أثر تطبيق )هدفت الدراس     

المنهج التحليلي الاختباري. وطبقت الدراسة  الباحث على (. اعتمدIAS 17ظل معيار المحاسبة الدولي )

( فردا من أصحاب المصالح ومستخدمي القوائم المالية والمستثمرين والمحللين الماليين. 12على عينة من )

 .مقابلات الشخصية وقائمة استقصاءواعتمدت الدراسة في جمع البيانات على ال

الجديد سيؤثر إيجابيا على منفعة المعلومات المحاسبية وتوصلت الدراسة إلي أن تطبيق المعيار الدولي      

( ونظيره الدولي رقم 04لمستخدمي القوائم المالية، ووجود اختلاف واضح بين المعيار المصري رقم )

(61.) 

( ليتوافق 04وأوصت الدراسة بضرورة قيام وزارة الاستثمار بتعديل معيار المحاسبة المصري رقم )     

 (.61ار الدولي للتقرير المالي )مع متطلبات المعي

 ، بعنوان:(Magli et al., 2018)دراسة  .3

The effects on financial leverage and performance: The IFRS 16 

داء ومدي عقود الايجار علي مؤشرات الآ IFRS 16هدفت الدراسة إلي قياس أثر تطبيق معيار      

( تقرير مالي للشركات المقيدة 483ختلاف ذلك الأثر باختلاف نوع القطاع من خلال دراسة تطبيقية علي )إ

 بسوق تداول الأوراق المالية الإيطالي. 

وتوصلت الدراسة إلى وجود تأثير هام في قائمة المركز المالي لدي المستأجر حيث تزداد الالتزامات      

لدخل يزداد صافي الدخل قبل الضرائب وتكلفة التمويل وأن ذلك الأثر وتنخفض حقوق الملاك؛ وقائمة ا

 اختلف بين قطاعات الأعمال المختلفة.

 (، بعنوان:2121دراسة )صالح،  .3

على الأداء المالي لشركات التأجير المدرجة في بورصة عمان: دارسة حالة  IFRS 11أثر تطبيق معيار 

 الشركة المتكاملة للتأجير

( على الأداء المالي لشركات التأجير المدرجة IFRS 61سة إلى إيضاح أثر تطبيق معيار )هدفت الدرا    

في بورصة عمان )دراسة حالة الشركة المتكاملة للتأجير( وذلك من خلال استخدام قياس الأداء المالي 

د وقد استخدمت ئالعائد علي الأصول والعائد علي الاستثمار ونسبة التداول ونسبة الديون ونسبة تغطية الفوا

علي الأداء المالي للشركة  IFRS 16الدراسة نموذج الانحدار البسيط لبيان أثر تطبيق المعيار الدولي 

 .0462-0442المتكاملة كدراسة حالة للفترة ما بين 

( على الأداء المالي للشركة IFRS 16وتوصلت الدراسة إلى وجود أثر ذو دلالة إحصائية لمعيار )     

( علي IFRS 16المتكاملة للتأجير المدرجة في بورصة عمان، كما أن هناك أثار ذو دلالة إحصائية لمعيار )

كل من العائد علي الأصول، والعائد علي الاستثمار، ونسبة الديون، ونسبة التداول، ونسبة التغطية للشركة 

 المتكاملة للتأجير المدرجة في بورصة عمان.
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 (، بعنوان:2120 دراسة )دحام والفتلي، .5

( لعقود الإيجار في الوحدات الاقتصادية العراقية وانعكاسه علي أدائها IFRS 11تطبيق المعيار الدولي )

 المالي: دارسة حالة في الشركة العامة لموانئ العراق

لوحدات ( عقود الإيجار في اIFRS 61هدفت الدراسة الى تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية )     

الاقتصادية العراقية وبيان إنعكاسه على ادائها المالي، ولتحقيق هذا الهدف تمت دراسة حالة الشركة العامة 

لموانئ العراق، ولغرض بيان مدى إنعكاس تطبيق المعيار على الأداء المالي للشركة تم اقتراح بعض 

( والاعتماد IFRS 16تطبيق المعيار الدولي )التعديلات على القوائم المالية للشركة بما يتوافق مع متطلبات 

على تحليل مؤشرات الأداء المالي الرئيسية المتمثلة بمؤشرات )السيولة والربحية والنشاط والمديونية( قبل 

وبعد إجراء التعديلات وبيان مدى التغير الحاصل على تلك المؤشرات جراء التعديل وكذلك معرفة مدى 

واردها المتاحة لغرض عمليات التوسع والنمو ومعرفة مصادر التمويل كفاءة الشركة في إستخدام م

 للحصول على الأصول.

 16وتوصلت الدراسة إلي أن النموذج المعدل للقوائم المالية وفق لمتطلبات المعيار الدولي للإيجار )     

IFRSفي تحسين نسب ومؤشرات الأداء المالي للشركة، مما يثبت  هم، عند تطبيقه على عينة الدراسة( سا

ان للمعيار أثر إيجابي على الأداء المالي للوحدات الاقتصادية المطبقة له، كما أنه يساعد في تحسين عملية 

الإفصاح عن البيانات المالية من خلال الإفصاح عن كافة بيانات عقد الإيجار التمويلي ضمن بنود القوائم 

ة على عكس ما كان معمول به قبل التعديل، والذي يتعامل مع كافة عقود الإيجار كعقود إيجار تشغيلية المالي

 ولا يتم الإفصاح عن بياناتها ضمن بنود التقارير المالية.

 ، بعنوان:(Alhussain and Alsultan, 2021)دراسة  .1

"Capital structure and firm performance: Evidence from Saudi non-financial 

firms under IFRS 16" 

هددفدت الددراسددددددة إلي اختبدار العلاقة بين هيكل رأس المال وأداء الشددددددركة مع الاخذ بالاعتبار تأثير      

شركة سعودية  646، وتتكون عينة الدراسة من (IFRS 16)المختص بالإيجارات  61المعيار الدولي رقم 

، وتسدددتخدم الدراسدددة مقياسدددين 0404-0461اول( بين عامي غير مالية مدرجة في السدددوق السدددعودية )تد

لقياس أداء الشددركة: مقياس قائم علي المحاسددبة باسددتخدام العائد علي الأصددول ومقياس قائم علي السددوق 

، كما يتم قياس هيكل رأس المال باستخدام الرافعة المالية، ولتجنب التحيز في النتائج، Tobin qباسدتخدام 

 متغيرات تحكم: النمو وحجم الشركة والمخاطر والاستثمار والصناعة. تستخدم الدراسة ست

وتوصلت الدراسة باستخدام تحليل المربعات الصغرى العادية ان الشركات ذات الرافعة المالية العالية      

في المملكة العربية السدددددعودية مرتبطة بأداء منخفض. بالإضدددددافة إلي أن نتائج الدراسدددددة تبين أن المعيار 

 له علاقة إحصائية معنوية علي أداء الشركة السوقي فقط.  61لدولي لإعداد التقارير المالية رقم ا
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 (، بعنوان:2022دراسة )الذيابات،  .1

عقود الايجار علي الأداء المالي: حالة الشركات الصناعية  11أثر تطبيق معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم 

 المدرجة في بورصة عمان

عقود الايجار علي  61هدفت الدراسة إلي التعرف علي تأثير تطبيق معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم      

الأداء المالي بأبعاده )العائد علي الأصول، القيمة السوقية إلي القيمة الدفترية، نسبة الدين إلي الأصول( في 

ستخدام التقارير المالية إراسة تم الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان ولتحقيق أهداف هذه الد

شركة صناعية مدرجة في بورصة عمان وتم تحديد مدة الدراسة  24المنشورة لهذه الشركات والبالغ عددها 

وتم أخذ ثلاث سنوات قبل التطبيق وثلاثة سنوات بعد  61عند بدء تطبيق معيار الإبلاغ المالي الدولي رقم 

 .التطبيق

عدم وجود تأثير ذو دلالة إحصائية لتأثير تطبيق معيار الإبلاغ المالي الدولي وتوصلت الدراسة إلى      

عقود الايجار علي الأداء المالي بأبعاده )العائد علي الأصول، القيمة السوقية إلي القيمة الدفترية،  61رقم 

 نسبة الدين إلي الأصول( في الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان.

 ، بعنوان:(Abu-Sbaih et al., 2023)دراسة      

"The Impact of IFRS 16 "Leases" on the financial performance on Jordanian 

industrial companies" 

علي الأداء المالي،  61هددفدت الددراسددددددة إلي اختبدار أثر المعيدار الددولي لإعداد التقارير المالية رقم      

 لصناعية التي يتم تداول أسهمها علناً في بورصة عمان.وتمثلت عينة الدراسة في الشركات ا

ليس له تأثير ذي  61وتوصددددددلت الدراسددددددة إلي أن تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم      

والعائد علي حقوق الملكية  (ROA)دلالة إحصدددددائية علي النسدددددب المالية المختبرة )العائد علي الأصدددددول 

(ROE)  0404إلي عام  0462للفترة من عام. 

 (، بعنوان:2023دراسة )سحنون،  .8

علي قائمة المركز المالي والنسب المالية الرئيسية  IFRS 16أثر اعتماد معيار الإبلاغ المالي الدولي 

 Garuda-Indonesiaللشركات المستأجرة: دراسة حالة شركة الطيران الدولية 

ضوء على المستجدات المحاسبية الحديثة لمعالجة عقود الإيجار التي جاء هدفت الدراسة إلى تسليط ال     

، وبيان أثر تطبيقها على قائمة المركز المالي والنسب المالية IFRS 16بها معيار الإبلاغ المالي الدولي 

  .الرئيسية للشركات المُستأجِرة على أرض الواقع

ية الحديثة لمعالجة عقود الإيجار قد أثر على قائمة وتوصلت الدراسة أن تطبيق المستجدات المحاسب     

، حيث زاد اجمالي الأصول واجمالي الخصوم بمبلغ Garuda-Indonesiaالمركز المالي لشركة الطيران 

 ـ:  دولار أمريكي، كما أن هذا الأثر المالي الناتج عن تطبيق المستجدات  201 221 260 8كبير جداً يقدر بـ
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معالجة عقود الإيجار قد انعكس بشكل سلبي كبير على النسب المالية الرئيسية لشركة المحاسبية الحديثة ل

، مما أدى إلى تدهور الأداء المالي الشركة وأظهر حقيقة الوضع المالي Garuda-Indonesiaالطيران 

 .للشركة على أنها في وضعية مثقلة بالديون

 (، بعنوان:2023دراسة )محمد،  .1

علي مؤشرات الأداء المالي في شركات التأجير التمويلي: دراسة  11المالي الدولي رقم أثر معيار التقرير 

 تطبيقية.

الخاص بعقود  (IFRS16) هدفت هذه الدراسة إلى بيان أثر تطبيق المعيار المحاسبي الدولي الجديد رقم     

الإيجار على مؤشرات الأداء المالي في الشركات العاملة بمجال التأجير التمويلي، وتكونت عينة الدراسة 

( ٦من مجموعة من الشركات غير المالية المدرجة في بورصة الأوراق المالية المصرية، وقد بلغ عددها )

، وقد تم تحديد 0400الربع الثاني من عام حتي  0468شركات، وذلك خلال الفترة من الربع الأول من عام 

شركة من  24، وهو مؤشر سعري يقيس أداء أعلي (EGX30) 24الشركات المدرجة بمؤشر إيجي إكس 

 حيث السيولة والنشاط في البورصة المصرية.

جديد لوتوصلت الدراسة إلي أنه لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار التأجير التمويلي ا     

وربحية الشركة، بينما توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين تطبيق معيار التأجير التمويلي الجديد وسيولة 

المتعلق بعقود الإيجار جاء ليغير  (IFRS16) الشركة، وقد أكدت على أن المعيار الدولي للتقارير المالية رقم

أجر ريقة الإفصاح عنها في القوائم المالية للمستبشكل جذري الطريقة التي يتم بها تسجيل عقود الإيجار وط

 .بالإضافة إلى تحسين متطلبات الإفصاح المحاسبي والقابلية للمقارنة في القوائم المالية

 :ينتحليل الدراسات السابقة من وجهة نظر الباحث 2/3

جار لعقود الإي أثر المعالجة المحاسددبيةمن خلال إسددتعراض بعض الدراسددات المحاسددبية التي تناولت      

اختلاف النتائج حول  ونيتضددددح للباحثعلي الأداء المالي  (IFRS 16) 61وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم 

علي الأداء  (IFRS 16) 61المعالجة المحاسدددبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم مدي تأثير 

وجود أثر ذو دلالة  إلى (0406؛ دحام والفتلي، 0404المالي ؛ حيث توصدددلت دراسدددة كلٍ من )صدددالح، 

( على الأداء المالي للشدددركة المتكاملة للتأجير المدرجة في بورصدددة عمان، IFRS 16إحصدددائية لمعيار )

د علي الأصدددول، والعائد علي ( علي كل من العائIFRS 16كما أن هناك أثار ذو دلالة إحصدددائية لمعيار )

الاسددتثمار، ونسددبة الديون، ونسددبة التداول، ونسددبة التغطية للشددركة المتكاملة للتأجير، وتوصددلت دراسددة 

أن تطبيق المعيار الدولي الجديد سددددديؤثر إيجابيا على منفعة المعلومات المحاسدددددبية ( إلى 0468)محمود، 

 ,.Abu-Sbaih et al)( ودراسددة 0400)الذيابات،  لمسددتخدمي القوائم المالية. في حين توصددلت دراسددة

ليس له تأثير ذي دلالة إحصددددددائية  61أن تطبيق المعيدار الددولي لإعداد التقارير المالية رقم  إلى (2023

للفترة من  (ROE)والعائد علي حقوق الملكية  (ROA)علي النسدددب المالية المختبرة )العائد علي الأصدددول 

 .0404إلي عام  0462عام 
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 أوجه الاختلاف بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة: 2/4

من خلال العرض السددابق للدراسددات السددابقة يمكن للباحث توضدديح أوجه الاختلاف للدراسددة الحالية      

 والدراسات السابقة كما يلي:

أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير : يتناول البحث من حيث الحدود المنهجيةأولاً: 

 .علي الأداء المالي (IFRS 16) 61الدولي رقم 

أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير يتناول البحث  ثانياً: من حيث الحدود الزمنية:

 .0402 -0468ن عام خلال الفترة معلي الأداء المالي  (IFRS 16) 61الدولي رقم 

تتمثل الحدود المكانية في الشركات المساهمة المقيدة في بورصة الكويت  ثالثاً: من حيث الحدود المكانية:

 والتي تفي بمتطلبات الدراسة دون التطرق الى غيرها من الشركات.

قرير فقا لمعيار التالمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار واختلاف نتائج الدراسات السابقة حول أثر  رابعاً:

 علي الأداء المالي. (IFRS 16) 61الدولي رقم 

  11المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم -3

 :مقدمة  3/1

أحد المصادر الشائعة لتمويل شركات الأعمال هو عقود الايجار التمويلية وعقود الايجار التشغيلية،     

وفي حين يتم رسملة الإيجارات التمويلية علي نحو مشابه لامتلاك الأصول، نجد أن الإيجارات التشغيلية 

وائم واضحة لمستخدمي الق تترك كليا خارج الميزانية وبالتالي لا تكون الأصول والخصوم المرتبطة بها

بأنه لا يقدم رؤية عادلة حول الوضع المالي للشركة مما  IAS 17المالية، وعلي ذلك انتقد معيار الإيجار 

إلي التعاون في المشروع المشترك الذي يطالب برسملة كل عقود الايجار  FASBو  IASBدفع كل من 

 .1/0462وهذا هو جوهر مسودة الإصدار الأخيرة 

ستخدام الاستئجار من قبل الشركات على نطاق واسع في مختلف الصناعات، إذ يمكنها إويتم          

الحصول على المعدات والممتلكات واستخدامها دون اللجوء إلى شرائها أو اقتراضها، فتلجأ بعض الشركات 

ة سريعة، مما يإلي استئجار الأصول بدلا من شرائها خصوصا بالنسبة للأصول التي تتعرض لتطورات تقن

يجعل إنفاق مبالغ ضخمة لشراء هذه الأصول أمرا يبعد عن الرشد الاقتصادي. وتلجا بعض الشركات 

لاستئجار الأصول لما تواجهه من صعوبات في الحصول على الأموال، سواء عن طريق زيادة رأسمالها 

ق ل الوحيد للحصول علي حأو عن طريق الإقتراض. كما أنه في بعض الأحيان يكون الاستئجار هو السبي

 .(Xu et al., 2017)إستخدام الأصول المادية التي تكون غير متاحة للشراء 

والذي تم  0461عقود الايجار في يناير  (IFRS 16)معيار التقرير المالي الدولي  IASBوبإصدار      

ر )كعقد( والاعداد . حدثت تغييرات جوهرية حول تعريف الايجا0404تطبيقه بدءً من الأول من يناير 

 الكامل لنموذج المحاسبة الجديد والذي يختلف بصورة جوهرية عن النموذج السابق في عدة جوانب.

 طبيعة عقود الإيجار  3/2     

هو إتفاق تعاقدي بين طرفين المؤجر والمستأجر، يمنح في ظله مالك الأصل  leaseالإيجار  

)المؤجر( الحق في إستخدام أحد الأصول وذلك لفترة زمنية محددة مقابل مدفوعات إيجار دورية يطلق 
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ً يستخدم في المعايير الدولية للتقرير المالي، ويقابله  عليها الإيجار. ويعتبر الإيجار التمويلي مصطلحا

 . (Goodarce, 2003)مصطلح "عقد الإيجار الرأسمالي" المستخدم في معايير المحاسبة المالية الأمريكية 

وهناك العديد من المزايا التي تترتب على اسدددددتئجار الأصدددددول بدلاً من شدددددرائها والتي تجذب العملاء    

ز هذه المزايا أن ، ولعل أبر(e.g., Ashton, 1985; Godfrey and warren, 1995))المستأجرون( 

عقود الإيجار تمكن المسددتأجر من الحصددول على ما يحتاجه من أصددول دون سددداد أي مبالغ مقدماً، وهو 

من قيمة هذه الأصول، وتكون قيمة دفعات الإيجار عادة ثابتة مما  %644بذلك يحصل على تمويل بنسبة 

 –وال، كما يؤدى إسدددتئجار الأصدددول يحمى المسدددتأجر من التضدددخم والزيادة التي قد تحدث في تكلفة الأم

تيجة إلى تخفيض المخاطر التي يتحملها المسددددتأجر ن –وبصددددفة خاصددددة تلك التي تتأثر بالتغييرات التقنية 

لتقدادم هددذه الأصددددددول، وذلددك بجددانددب نقددل المخدداطر المتعلقددة بقيمدة الخردة للأصددددددول في نهددايددة عمرهددا 

اً مقيدة أقل حدة من تلك التي تتضددددمنها عقود الاقتصددددادي إلى المؤجر، وتتضددددمن عقود الإيجار شددددروط

 الاقتراض لشراء أصول.

كمددا تتميز عقود الإيجددار بددالمرونددة بحيددث يمكن ربط دفعددات الإيجددار بتوقيددت التدددفقددات النقددديددة التي       

يحققها اسدتخدام الأصدل للمستأجر، كما ترى بعض الوحدات الاقتصادية أن تكلفة الإيجار تكون أقل بكثير 

كلفة المصددددددادر الأخرى للتمويل إذا أخذنا في الاعتبار المزايا الضددددددريبية المترتبة على تحميل قيمة من ت

الإيجار على الفترة باعتباره مصددروفاً، بالإضددافة إلى ما سددبق، إذا كانت معاملة الإيجار مؤهلة لمعالجتها 

 off-balance-sheet financingكعقد إيجار تشغيلي، فإن الشركة تحصل على تمويل خارج الميزانية 

ولا يترتب عليها ظهور التزامات في قائمة المركز المالي للشدركة المستأجرة، وبالتالي لا تتأثر مؤشراتها 

 المالية، الأمر الذي قد يضيف إلى قدرتها على الاقتراض ويحسن من نسب الربحية.

، تتمثل في تكلفة تئجاروبالرغم من المزايا السااااااابقة، إلا أن هناا بعو العيوب الهامة للاساااااا 

الوكالة بالنسددبة لعقود الإيجار، حيث يترتب على عقود الإيجار نقل حق اسددتخدام الأصددل من المؤجر إلى 

المسدددتأجر خلال الفترة الزمنية لعقد الإيجار، وينشدددأ عن هذا النوع من عقود الإيجار علاقة وكالة، والتي 

ن المستخدم )المستأجر( يسيطر على الأصل خلال فترة ينتج عنها مشكلة تتعلق بالخطر الأخلاقي، حيث أ

الإيجار وليس مالك الأصل. وعندما يتنازل المؤجر عن السيطرة على الأصل المؤجر إلى المستأجر، فإنه 

يجب على المؤجر تحمل مخاطر أن المسدددتأجر قد لا يبذل العناية الكافية بالأصدددل المسدددتأجر، ويرجع هذا 

اية إلى الفصددل بين الملكية والسدديطرة على الأصددل والذي يمثل تكلفة الوكالة المسددتوى المنخفض من العن

 الخاصة بعقود الإيجار. 

وإذا كان المؤجر لا يتوقع اسدددددتعادة السددددديطرة على الأصدددددل في نهاية فترة عقد الإيجار، فإن تكلفة        

تحمل نتائج الإهمال، ومع ذلك الوكالة لعقد الإيجار تساوي صفراً، لأن المستأجر وليس المؤجر هو الذي ي

إذا كددان يترتددب على عقددد الإيجددار نقددل الملكيددة بعددد فترة للمؤجر في نهددايددة فترة عقددد الإيجددار، فددإن تكلفددة 

الوكدالدة لعقود الإيجدار يمكن أن تكون جوهريدة. ويجب اعتبارها أحد عوامل قرار تحديد القيمة الإيجارية 

قد الإيجار سدوف يخفض قيمة الأصددل في نهاية فترة العقد إلى بالنسدبة للمؤجر، حيث يتوقع المؤجر بان ع

قيمدة أقدل من القيمدة في حدالدة عددم وجود عقدد الإيجدار، وكنتيجدة لدذلدك، فدإنه يجب على المؤجر أن يرفع 

 .(Cordazzo, 2013)دفعات الإيجار المطلوبة لتعويض تكلفة الوكالة الخاصة بعقد الإيجار 
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كدالدة ذات أهميدة على عددد من العوامدل أهمها، الطبيعة المرتبطة ويعتمدد مددى إعتبدار تكلفدة الو 

بالأصددل الذي يتم تأجيره، إذ أن الأصددول التي تتسددم بالمتانة ويصددعب إتلافها أو تحطيمها تنخفض تكاليف 

الوكالة المرتبطة بها، ومن ثم تعتبر الأفضددددل لأغراض التأجير، بالإضددددافة إلى دوافع المسددددتأجر للحفاظ 

صدددل المسدددتأجر، إذ قد يكون لدى بعض فئات المسدددتأجرين دوافع أكثر للحفاظ على الأصدددل على حالة الأ

المسدددتأجر من غيرهم، على سدددبيل المثال شدددركات الطيران، وكذلك القواعد واللوائح المرتبطة بالأصدددل، 

فاظ حوالتي تتطلب درجة عالية من العناية، فعلى سبيل المثال في مجال الطيران هناك متطلبات صارمة لل

على سددددددلامدة الطدائرات، ومن أهم العوامدل المؤثرة على أهمية تكلفة الوكالة هي شددددددروط التفاوض بين 

 . (Xu et al., 2017)المؤجر والمستأجر 

فغالباً ما تتضددددددمن عقود الإيجار على شددددددروط تخفف من تكاليف الوكالة، على سددددددبيل المثال تمنح        

لمسدتأجرة، كما تضع عقود إيجار السيارات طويلة الأجل غالباً حداً الودائع مقابل الضدرر بالنسدبة للشدقق ا

معيناً لمسدددافات الأميال التي يمكن أن تقطعها السددديارة سدددنوياً، بالإضدددافة إلى وجود حق الشدددراء بسدددعر 

في عقد الإيجار، والذي يخفض أو يسدددتبعد تكاليف الوكالة، إذ يسدددمح هذا  Bargain purchaseتحفيزي 

شددراء الأصددل بسددعر أقل من القيمة السددوقية المتوقعة في نهاية عقد الإيجار. كما أن طول  الحق للمسددتأجر

فترة عقدد الإيجار يعتبر من العوامل المؤثرة على أهمية تكلفة الوكالة، فإذا كان عقد الإيجار يسددددددمح بنقل 

انت فترة وبالمثل إذا ك ملكية الأصددل إلى المسددتأجر في نهاية فترة الإيجار، عندئذ لن تنشددأ تكاليف الوكالة.

عقد الإيجار تغطى بصددورة جوهرية الحياة الاقتصددادية الكاملة للأصددل، فإن تكاليف الوكالة سددوف تكون 

ضدئيلة للغاية، حيث أن المستأجر يتحمل تكلفة الإهمال أو إساءة استخدام الأصل، وكلما قصرت فترة عقد 

 .(Nulla, 2014)الإيجار كلما زادت تكاليف الوكالة 

. وقد تختلف هذه وتتحادد شااااااروط عقاد الإيجار بما يتم الاتفاق عليه بين المؤجر والمسااااااتأجر 

 ,Segal and Naik)الشدروط من عقد لأخر تبعاً لطبيعة الأصل محل التعاقد، وما يتفق عليه طرفا العقد 

وإمكانية  العقد،. وتتضمن شروط عقد الإيجار: فترة الإيجار، وقيمة الإيجار الدوري، وتكلفة تنفيذ (2019

 إلغاء العقد، والقيود على المستأجر، وبدائل أو خيارات متاحة للمستأجر.

وتسدددتغرق فترة الإيجار عادة جزء من العمر الاقتصدددادي للأصدددل المؤجر، وقد تمتد هذه الفترة  

اً تلتغطى العمر الاقتصدددددادي للأصدددددل بالكامل. ويتضدددددمن العقد قيمة الإيجار الدوري، والذي قد يكون ثاب

خلال فترة العقدد، وقد يتناقص أو يتزايد بحسددددددب طبيعة الأصددددددل، وما يتفق عليه طرفا العقد. ويمكن أن 

تتحدد قيمة الإيجار في العقد كنسددبة من المبيعات التي يحققها المسددتأجر أو بحسددب سددعر الفائدة السددائد في 

ة بما يضدددمن للمؤجر اسدددترداد تكلفسدددوق المال في تاريخ التعاقد. وفي جميع الأحوال تتحدد قيمة الإيجار 

 .(Singh, 2012)الأصل المؤجر، والحصول على عائد مناسب خلال العمر الاقتصادي للأصل 

ويقصدددددد بتكلفة تنفيذ العقد تلك النفقات المتعلقة بصددددديانة الأصدددددل والتأمين عليه، والضدددددرائب  

أحدهما بمفرده )المسددددددتأجر أو  الخداصددددددة بده خلال فترة الإيجدار. وقدد يتفق طرفدا العقدد على أن يتحملها

 .(Segal and Naik, 2019)المؤجر(، كما قد يتم الاتفاق على أن يشارك الطرفان في تحمل التكلفة 



   

 
  

 

(1221) 

 م2024 يوليو    الثثالالجزء  -( 18)العدد  -( 10المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 المحاسبية لعقود الإيجار وفقا أ/عبدالله الشمرى، أ.م.د/ دينا عبدالسلام، د/محمد سلطان       أثر المعالجة

وتتضددددمن عقود الإيجار أحياناً بعض القيود التي تحد من قدرة المسددددتأجر على الحصددددول على قروض   

طويلة الأجل، أو إبرام عقود إيجار أخرى طويلة الأجل خلال فترة العقد. ومن ناحية أخرى، قد تتضددددددمن 

ة العقد د، مثل تجديد فترعقود الإيجار عدداً من البدائل أو الخيارات المتاحة للمسددتأجر عند انتهاء فترة العق

أو شددراء الأصددل في نهاية فترة العقد بقيمته السددوقية في ذلك الوقت أو بسددعر منخفض يتفق عليه الطرفان 

(Ellimaki, 2016). 

وبشاااااأن مدي تفلااااايل المعالجة المحاسااااابية لعقد الإيجار كعقد إيجار تشااااا يلي أو عقد إيجار  

يصددنف عقد الإيجار كعقد إيجار تمويلي أو كعقد إيجار  (IAS 17)، فوفقاً لمعيار المحاسددبة الدولي تمويلي

 ,.Churyk et al)تشددددددغيلي وفقداً لقداعددة عدامة تتعلق بمن الذي يتحمل مخاطر ومنافع ملكية الأصددددددل 

. إذ يصنف عقد الإيجار كعقد إيجار تمويلي إذا كان يحول بشكل جوهري جميع المخاطر والمنافع (2015

إلى المسددددتأجر، بينما يصددددنف عقد الإيجار كعقد إيجار تشددددغيلي إذا كان لا يحول المتعلقة بملكية الأصددددل 

 بشكل جوهري جميع المخاطر والمنافع المتعلقة بملكية الأصل إلى المستأجر.

ويطلق على عقدد الإيجدار التمويلي عقدد إيجدار رأسددددددمدالي، لأنده ينتج عن عقد الإيجار قيام المسددددددتأجر   

المالي، ولكن كان من المفترض أن يقترض المستأجر الأموال للحصول على برسملة أصل بقائمة المركز 

هذا الأصدل لتمويل عملية الشدراء، وبالتالي يطلق عليه "عقد إيجار تمويلي" وهو المصطلح المستخدم في 

وبصددفة عامة يفضددل المسددتأجرون المعالجة المحاسددبية لعقد الإيجار كعقد  المعايير الدولية للتقرير المالي.

يجددار تشددددددغيلي، بينمددا يفضدددددددل المؤجرون المعددالجددة المحدداسددددددبيددة لعقود الإيجددار كعقددد إيجددار تمويلي إ

(Giannini, 2020). 

بالنسددددبة للمسددددتأجرين فإن تسددددجيل أصددددول والتزامات عقد الإيجار تؤثر بصددددورة سددددلبية على  

تالي قوق الملكية، وبالمؤشرات )نسب( الملاءة المالية مثل نسبة الديون إلى الأصول أو نسبة الديون إلى ح

يفضدددددل المسدددددتأجرون معالجة عقد الإيجار تشدددددغيلي لأنه يوفر له تمويلاً من خارج قائمة المركز المالي، 

الأمر الذي ينتج عنه أن تكون نسدددددب الرفع المالي أكثر ملاءمة. وبالإضدددددافة إلى ذلك، تعتبر معالجة عقد 

ائمة الدخل في المدى القصدددير، وذلك لأن مصدددروف الإيجار كعقد إيجار تشدددغيلي أكثر ملاءمة بالنسدددبة لق

الإيجدار في ظدل معدالجدة عقدد الإيجدار التشددددددغيلي يكون أقل من إجمالي المصددددددروف الناتج من الإهلاك 

 ,Ey)ومصددددددروف الفدائددة في ظدل معدالجة عقد الإيجار التمويلي في السددددددنوات الأولى من عقد الإيجار 

2016). 

هو الصدددددحيح، إذ يفضدددددل المؤجر بصدددددفة عامة المعالجة  أما بالنسدددددبة للمؤجرين، فإن العكس 

المحاسددددبية لعقد الإيجار كعقد إيجار تمويلي. فعلى مسددددتوى قائمة المركز المالي يتم تحويل بند غير نقدي 

)المخزون أو الأصدول الرأسدمالية( إلى بند نقدي )مدينو عقود الإيجار(، والذي يبدو انه أكثر سيولة. بينما 

الدخل، فإنه يتم الاعتراف بأي أرباح من بيع الأصددددول فوراً، كما يتم خلال فترة عقد  على مسددددتوى قائمة

الإيجدار، تسددددددجيدل إيرادات الفدائددة. وفي المقدابدل في ظدل المعالجة المحاسددددددبية لعقد الإيجار كعقد إيجار 

تشددغيلي، يجب على المؤجر إظهار الأصددل المؤجر ضددمن الأصددول، كما يجب أن يسددتهلك هذا الأصددل. 

يتم الاعتراف بدفعات الإيجار كإيرادات عند تحققها أو اكتسدابها، وفي السنوات الأولى من عقد الإيجار، و
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فدإن دخدل الفدائدة في ظل المعالجة كعقد إيجار تمويلي عادة ما يتجاوز إيرادات الإيجار بعد طرح الإهلاك 

 .(Giner and Pardo, 2018)منه في ظل المعالجة كمقدار إيجار تشغيلي 

 :(IFRS 16)أسباب إصدار معيار الإيجار  3/3

المتعلق  IAS 17مع الانتقادات التي أحاطت بالمعيار  IASBتجاوب مجلس معايير المحاسدددددبة الدولية      

 (:61-61، ص ص 0461)العريدي،  بالإيجار، وتتلخص هذه الانتقادات فيما يلي

المتعلق بالإيجارات بتلبية احتياجات مستخدمي القوائم المالية: إذ تؤمن نسبة  IAS 17فشل المعيار  .6

كبيرة من مستخدمي القوائم المالية سواء كانوا مستثمرين أو محللين بأهمية الالتزامات التي تصاحب 

 لعقود الايجار التشغيلية، وبالتالي فإن عدم إظهارها في القوائم المالية يضطر المستخدمين إلي عم

تعديلات علي هذا القوائم لتأخذ بعين الاعتبار تلك الالتزامات، وتكون هذه التعديلات مبنية علي 

المعلومات المقدمة ضمن الإفصاحات، إلا أن هذه المعلومات لا تكون كافية لعمل تعديلات يمكن 

ادة ما ، وعالاعتماد عليها بموثوقية مما يضطر المستخدم إلي اللجوء إلي التقديرات والافتراضات

 (.61، ص 0461تكون نتائجها إما تضخيم لهذه الالتزامات أو تقليلها عن الواقع )العريدي، 

كددذلددك وجددد المجلس أن غيدداب المعلومددات المتعلقددة بعقود الايجددار والتزامدداتهددا عن القوائم المدداليددة      

مركز المالي للشددددركة للشددددركات، يؤدي إلي عدم إعطاء صددددورة كاملة لمسددددتخدمي القوائم المالية عن ال

وبالتالي عدم قدرتها علي المقارنة بين القوائم المالية للشددركات التي تقترض لشدددراء أصددولها والشدددركات 

 (.61، ص 0461التي تستأجر أصولها دون إدخال التقديرات الخاصة بهذه الالتزامات )العريدي،

المتعلق بالإيجارات المجال للشركات للتلاعب في تصنيف العقود عند الحاجة  IAS 17يعطي المعيار  .0

بإظهارها بالقوائم المالية أو عدم إظهارها، وقد يكون هناك أسباب تدفع الشركات غلي تصنيف عقود 

الإيجار إلي عقود إيجار تشغيلية بدلا من تصنيفها كعقود إيجار تمويلية، لما لذلك من أثر إيجابي علي 

وائمها المالية وأيضًا علي النسب المالية الرئيسية، وتصبح هذه الممارسة مفضلة للشركات عندما ق

 (.61، ص 0461يرتبط تقييم أداء الشركة وحوافز الإدارة بهذه النسب )العريدي، 

 IASالمتعلق بالإيجار أن هناك تضارب وعدم إتساق بين المعيار  IAS 17يري المنتقدون للمعيار  .2

علق بالإيجارات والإطار المفاهيمي للقوائم المالية الصادر عن مجلس معايير المحاسبة المت 17

، فحق استخدام الأصل والانتفاع به الذي يحصل عليه المستأجر بموجب عقد الايجار IASBالدولية 

ي بيلبي تعريف الأصل في الإطار المفاهيمي، كما أن تعهد المستأجر بدفع الإيجار طوال مدة العقد يل

تعريف الالتزام، إلا أن تصنيف الايجار كإيجار تشغيلي يبقي الأصل والالتزام المترتبين على العقد 

 .(IASB, 2016)خارج القوائم المالية للمستأجر 

، وإلغاء إخفاء بعض الالتزامات Off-balance sheetالحد من أنشطة التمويل من خارج الميزانية  .0

 عن مستخدمي القوائم المالية.الخاصة بعقود الايجار التشغيلي 

 :(Wang and Zaheer, 2016, p. 122)ما يلي  IFRS 16وإنه من أهم مبررات صدور معيار      

أهمية الايجار كنشاط للعديد من الكيانات الاقتصادية، ويعد وسيلة للحصول علي التمويل وتقليل  .6

صر ر في القوائم المالية المختلفة لعنمخاطر ملكية الأصول بالإضافة إلي أن القيم الفعلية التي تظه

 الايجار يجب أن تتوافر للمستخدمين لمعرفة الصورة الكاملة لأنشطة الإيجار بالشركة.   
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مطالبة النموذج المحاسبي السابق لعقود الايجار الشركات المستأجرة والمؤجرة بتصنيف عقود  .0

ات اد هذا النموذج بسبب فشله في تحقيق رغبإيجارها إما عقود إيجار تمويلية أو تشغيلية. وقد تم إنتق

المستخدمين حيث لا يقدم العرض والتمثيل الصادق لمعاملات الإيجار، ولم يطالب الشركات 

 المستأجرة بالاعتراف بالالتزامات الناشئة عن عقود الايجار التشغيلي.

لتقارير المالية عن في تحسين جودة ا IASBعلي تحقيق رغبة  IFRS 16يعمل تطبيق المعيار الدولي  .2

 طريق العرض والافصاح والتمثيل الجيد لمختلف عناصر الالتزامات المرتبطة بعنصر الايجار.

في تحقيق وتفعيل مدخل جديد للمحاسبة عن عقود الايجار يتلخص  IASBو  FASBرغبة كل من  .0

عقود  في ضرورة مطالبة الشركات المستأجرة بالاعتراف بالأصول والالتزامات الناشئة عن

الايجار، وهذا المدخل يعتمد علي العرض الصادق للأصول والالتزامات للشركات المستأجرة 

وتعزيز الإفصاح وتحقيق الشفافية حول الأداء المالية ورأس المال المستخدم في الشركات المستأجرة 

 مما يحقق جودة التقارير المالية.

وجوب مطالبة الشركات المستأجرة بالاعتراف  IASBو  FASBوبالإضدافة إلي ما سبق، قرر كلا من      

بالأصدول والالتزامات بالنسدبة لكل عقود الايجار مع استثناءات محدودة، وعرف المجلسان عقود الايجار 

وتوصدددددددل المجلسددددددان إلي قرارات موحدددة حول قيدداس التزامددات الايجددار وكيفيددة  IAS 17بنفس مفهوم 

ا علي انها عقود إيجار تمويلية مع عدم تغيير المعالجة المحاسبية المحاسدبة عن الإيجارات التي تم تصنيفه

للشدركات المؤجرة، بالرغم من تعرض محاسبة المؤجر في النموذج المحاسبي السابق للانتقادات حيث لا 

تقددم معلومدات كافية عن مدي تعرض المؤجر لخطر الائتمان الذي يظهر من الايجار والتعرض لمخاطر 

 (.01، ص 0468ة في الأصل المؤجر )عبد الله، الفائدة المحتجز

 (IFRS 16)أهداف المعيار الدولي الجديد للتقرير المالي  3/4

مجموعة متسقة ومتماسكة من متطلبات المحاسبة والإفصاح عن عقود  (IFRS 16)يتضمن  

الإيجار، إذ يحدد هذا المعيار المبادئ المتعلقة بالاعتراف والقياس والعرض والإفصاح عن عقود الإيجار، 

والتي من شأنها أن تمد مستخدمي  (IASB, 2016-b)وذلك من وجهة نظر كل من المستأجر والمؤجر 

ة بمعلومات شاملة عن طبيعة ومقدار وتوقيت وعدم التأكد الخاص بالتدفقات النقدية الناتجة القوائم المالي

عن عقود الإيجار. ويهدف هذا المعيار إلى ضمان أن يقدم كل من المستأجرين والمؤجرين معلومات ملائمة 

ثر عقود ى تقييم أبطريقة تعبر بصدق عن معاملات عقود الإيجار، بما يساعد مستخدمي القوائم المالية عل

، ووفقا لهذا (Deloitte, 2016 )الإيجار على المركز المالي والأداء المالي والتدفقات النقدية للشركات 

المعيار يجب على المنشأة أن تأخذ في الحسبان أحكام وشروط عقود الإيجار وكافة الحقائق والظروف 

شأة تطبيق هذا المعيار بصورة ثابتة على عقود المتعلقة بها عند تطبيق هذا المعيار، كما يجب على المن

 .(KPMG, 2016)الإيجار ذات الخصائص المتشابهة وفي الظروف المتشابهة 

على  (IFRS 16)أهداف المعيار الدولي للتقرير المالي الجديد  IASBوعلى وجه التحديد، يحدد  

جار، ة في المعايير الحالية لعقود الإيالنحو التالي، إزالة التناقضات ونقاط الضعف في المتطلبات الموجود

وتوفير إطار شامل وأكثر تماسكا لمعالجة قضايا عقود الإيجار، وتحسين القابلية للمقارنة بين القوائم المالية 

عبر الوحدات الاقتصادية المختلفة والصناعات وأسواق رأس المال، وتوفير المزيد من المعلومات المفيدة 
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لية، وذلك من خلال تحسين متطلبات الإفصاح المحاسبي حول عقود الإيجار لدى لمستخدمي القوائم الما

 كل من المستأجر والمؤجر، وأخيراً تبسيط أعداد القوائم المالية وسهولة فهم متطلبات معالجة عقود الإيجار.

هو  (IFRS 16)ولتحقيق هذه الأهداف، فإن المبدأ الأساسي للمعيار الدولي للتقرير المالي الجديد  

إلغاء التمييز بين عقد الإيجار التشغيلي وعقد الإيجار التمويلي في القوائم المالية للمستأجرين، وبدلاً من 

ذلك يتم الاعتراف بجميع عقود الإيجار طويلة الأجل ضمن قائمة المركز المالي للمستأجر، وتظهر ضمن 

 .(PWC, 2016-b)زها المالي الأصول والالتزامات مما يؤثر على الأداء المالي للشركة ومرك

 (IFRS 16)نطاق المعيار الدولي للتقرير المالي الجديد  3/5

( على جميع عقود الإيجار، 61يجب على الشددددركات تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي رقم ) 

 :(IASB, 2016a)باستثناء ما يلي 

 الطبيعي.عقود الإيجار لاستكشاف أو استخدام المعادن والنفط والغاز  -أ

، (IAS, 41)عقود إيجار الأصددددددول البيولوجية، التي تدخل ضددددددمن نطاق معيار المحاسددددددبة الدولي  -ب

 الزراعة.

 .(IFRIC 12)ترتيبات امتياز الخدمات، والتي تدخل ضمن نطاق  -ج

 .(IFRS 15)تراخيص الملكية الفكرية التي يمنحها المؤجر ضمن نطاق المعيار للتقرير المالي  -د

الحقوق التي يحصل عليها المستأجر بموجب اتفاقيات الترخيص، ضمن نطاق معيار المحاسبة الدولي  -هـ

(IAS38)- .الأصول غير الملموسة 

يشدددبه معيار المحاسدددبة  (IFRS 16)ومن ناحية أخرى، فإن نطاق المعيار الدولي للتقرير المالي  

لحق في اسدددتخدام أحد الأصدددول لفترة من الزمن ، حيث يشدددمل جميع العقود التي تنقل ا(IAS 17)الدولي 

شددهر أو أقل(، وعقود الإيجار  60نظير مقابل، وذلك باسددتثناء إعفاءين هما عقود الإيجار قصدديرة الأجل )

دولار(، وذلك  2444للأصدول منخفضة القيمة مثل الحاسبات الشخصية والأثاث المكتبي )قيمتها أقل من 

 .(BDO, 2017)لمعيار الجديد بهدف تخفيض التعقيد عند تطبيق ا

 (IFRS 16)متطلبات تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي الجديد  3/1

من فراغ، ولكنه جاء نتيجة محصلة للدراسات  (IFRS 16)لم يبدأ المعيار الدولي للتقرير المالي  

حاولة لتحقيق السددددابقة وتحليل أراء أصددددحاب المصددددالح، فهو من الشددددمول، إذ عالج عقود الإيجار في م

الاتساق المحاسبي والقابلية للمقارنة، ولذلك يتم رسملة عقود الإيجار لدى المستأجرين دون تمييز بين عقد 

الإيجددار التشددددددغيلي وعقددد الإيجددار التمويلي، ولكن يتم الاعتراف بجميع عقود الإيجددار في قددائمددة المركز 

. وتؤثر رسددددملة عقود الإيجار لدى (Sacarin, 2017)المالي للمسددددتأجر ضددددمن الأصددددول والالتزامات 

 Tai, 2013; Villiers and)المسددتأجر على القوائم المالية والمقاييس والمؤشددرات الأسدداسددية للشددركات 

Middelburg, 2013; Wong and Joshi, 2015; Beckman, 2016)  
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سدددوف يؤثر على المقاييس المالية  (IFRS 16)ويتضددح إن المعيار الدولي للتقرير المالي الجديد  

 ,Tai, 2013; Villiers and Middelburg, 2013; Wong and Joshi)الرئيسية للمستأجر كما يلي 

2015; Beckman, 2016): 

)أ( يعترف المستأجر بأصل "حق الاستخدام" في بداية عقد الإيجار، وذلك بالتكلفة وفقا للقيمة الحالية 

تب عليه زيادة قاعدة الأصول في قائمة المركز المالي، ومن ثم سوف يؤثر لدفعات الإيجار، مما يتر

 على معدل دوران الأصول.

)ب( الاعتراف بالتزامات الإيجار في بداية عقد الإيجار، وذلك بالقيمة الحالية لدفعات الإيجار غير المدفوعة 

ومن ثم سوف يؤثر ذلك على  في ذلك التاريخ، مما يترتب عليه زيادة الالتزامات المالية للمنشأة،

 نسب الرفع المالي.

)ج( الاعتراف بمصروف إهلاك أصل حق الاستخدام، والاعتراف بالفوائد، وذلك بدلاً من مصروف 

الإيجار التشغيلي، ويترتب على ذلك زيادة الربح التشغيلي، وكذلك زيادة مقاييس الربح التي تستبعد 

 ة والإهلاك.الإهلاك والفوائد مثل الربح قبل الفائد

 (IFRS 17)و  (IFRS 16) الإختلافات بينأهم  3/1

إطاراً شاملاً للمحاسبة عن عقود الإيجار، وقدم هذا المعيار تغييرات جوهرية  (IFRS 16)وضع  

في المتطلبات المحاسبية لمعالجة عقود الإيجار بالنسبة للمستأجرين، إلا أن الإرشاد المتعلق بالمؤجرين 

أهم الاختلافات للباحثين عرض . ويمكن (IAS 17)ى حد كبير عن معيار المحاسبة الدولي ظل دون تغيير إل

 :(IASB, 2016-a)على النحو التالي   IAS 17والمعيار السابق (IFRS 16)الرئيسية بين المعيار الجديد 

 (3/1جدول رقم )

 (IAS 17)و  (IFRS 16)بين  أهم الاختلافات الرئيسية

وجه 

 المقارنة

 المعالجة الجديدة وفقا

(IFRS 16) 
 المعالجة السابقة وفقا

(IAS 17) 

تدددعدددريدددف 

عددددددددقددددددددد 

 الإيجار

عقددد أو جزء من العقددد ينقدددل الحق في 

اسدتخدام الأصدل )الأصل الأساسي( إلى 

العميددل )المسددددددتددأجر( لفترة من الزمن 

 نظير مقابل.

عقددد بموجبدده يتم نقددل أو تحويددل المخدداطر 

الأصددددددددل إلى والمنددافع المتعلقددة بملكيددة 

 المستأجر لفترة من الزمن نظير مقابل.

تصددددددنيف 

عددددددددقددددددددد 

 الإيجار

لا يتم التمييز بين عقود الإيجار التشغيلي 

وعقود الإيجدار التمويلي من وجهة نظر 

المسدددددتأجر، حيث يلغى تصدددددنيف عقود 

الإيجدار للمسددددددتدأجر، وبدلاً من ذلك يتم 

التعدامدل مع جميع عقود الإيجار بطريقة 

الإيجددار التمويلي، إذ يتم ممدداثلددة لعقود 

رسددددددمدلدددة عدقدود الإيجدددار عن طريق 

الاعتراف بددالقيمددة الحدداليددة لمدددفوعددات 

الإيجار، وإظهارها ضددددددمن الأصددددددول 

)أصدددددول حق الاسدددددتخدام( والاعتراف 

يتم التمييز بين عقود الإيجددار التشددددددغيلي 

وعقود الإيجددار التمويددل، اسددددددتندداداً على 

تحددديددد متى يكون عقددد الإيجددار مشددددددابهدداً 

اقتصدددددادياً لشدددددراء الأصدددددل، وعندما يتم 

تحديد أن عقد الإيجار مشدددددابه اقتصدددددادياً 

ل يتم تصدددنيف عقد الإيجار لشدددراء الأصددد

على أنده عقدد إيجار تمويلي، إذ يحول هذا 

العقددد بشددددددكددل جوهري جميع المخددداطر 

والمنددافع المتعلقددة بملكيددة الأصددددددددل إلى 

المسدددددتأجر ويتم الإفصددددداح عنه في قائمة 
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بالتزام مالي يمثل التزام المستأجر بسداد 

 دفعات الإيجار المستقبلية.

والاسددددددتثنداء من الاعتراف والقياس هو 

شددهر  60ر قصدديرة الأجل )عقود الإيجا

أو أقدددل( وعدقدود الإيجدددار للأصددددددول 

 منخفضة القيمة.

المركز المالي. بينما يصدددنف عقد الإيجار 

كعقددد إيجددار تشددددددغيلي إذا كددان لا يحول 

ر والمنافع بشددددددكل جوهري جميع المخاط

المتعلقة بملكية الأصل إلى المستأجر، ولا 

يتم إدراج هددذه العقود في قددائمددة المركز 

المدددالي ولكن تظهر في الإيضددددددددداحدددات 

 المتممة للقوائم المالية.

فصدددددددددددل 

مدكدوندددات 

عددددددددقددددددددد 

 الإيجار

يتم فصل العنصر التأجيري عن المكون 

غير التدددأجيري )الخددددمدددة(، إذ تختلف 

خدددمددة. ويتم عقود الإيجددار عن عقود ال

تحديد كل عنصر إيجار بصورة منفصلة 

اسدتناداً إلى الإرشادات الخاصة بتعريف 

عقدد الإيجدار لتحدديد مدى انطباق مفهوم 

حق اسدددددتخدام الأصدددددل على المكون أو 

العنصددددر التأجيري ويتم فصددددل المكون 

الإيجدداري، وتخصدددددديص مقددابددل العقددد 

عليهما على أسدددداس شددددعر مسددددتقل لكل 

 منهما

معيار إرشادات محددة لفصل لا يتضمن ال

 مكونات عقد الإيجار.

تجميع 

 العقود

يسددددددمح المعيددار بددالجمع بين العقود في 

حدالة اسددددددتيفاء معايير وشددددددروط معينة 

 يحددها المعيار

 لا يوجد إرشاد شامل محدد

اعفاءات 

الاعتراف 

 والقياس

يتضمن المعيار على إعفاءين للاعتراف 

اختيدداريدداً ولا والقيدداس وكلا الإعفدداءين 

 ينطبقان إلا على المستأجر وهما

)أ( عقود الإيجار قصددددديرة الأجل، حيث 

 شهر أو أقل. 60فترة الإيجار 

)ب( عقود الإيجار التي يكون الأصددددددل 

الأسداسدي منخفض القيمة مساوي أو أقل 

 دولار. 2444من 

 لا يوجد اعفاءات للاعتراف والقياس

تعديل 

عقد 

 الإيجار

الإيجددار بددالنسددددددبددة للمؤجر تعددديددل عقددد 

تعتمددد المعددالجددة المحدداسددددددبيددة على نوع 

التعديل، إذ يتم المحاسددبة عن تعديل عقد 

الإيجدار التشددددددغيلي بداعتباره عقد إيجار 

جديد من قبل المؤجر، بينما يتم المحاسبة 

عن تعديلات عقد الإيجار التمويلي كعقد 

إيجار منفصددددل إذا كان التعديل يزيد من 

ار ومقددابددل العقددد يزداد نطداق عقددد الإيجدد

بمقدار يتناسب مع السعر المستقل لزيادة 

 نطاق العقد.

لا يتضمن المعيار أي إرشادات عن كيفية 

المحاسددبة عن تعديل عقد الإيجار بالنسددبة 

 للمؤجر.
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محاسبة 

 المستأجر

تظهر جميع عقود الإيجدددار في قدددائمدددة 

المركز المالي للمسدددددتأجر كأصدددددل حق 

 يجار، إذ يتم:الاستخدام والتزامات إ

( الاعتراف بدددأصددددددول والتزامدددات 6)

الإيجار في قائمة المركز المالي، وتقاس 

مبددئيداً بدالقيمدة الحداليدة لددفعدات الإيجدار 

 المستقبلية.

( الاعدددتدددراف بدددإهدددلاك الأصددددددددول 0)

المؤجرة، ومصددروف الفائدة على التزام 

 الإيجار.

( فصددددددددل المبلغ النقددددي الإجمدددالي 2)

الالتزام الإيجار المدفوع إلى جزء لسداد 

ويتم الإفصدددددداح عنده في قدائمة التدفقات 

النقدية ضمن الأنشطة التمويلية، والجزء 

الأخر يمثددل مصددددددروف الفددائدددة، ويتم 

الإفصدددداح عنه في قائمة التدفقات النقدية 

ضدددمن الأنشدددطة التشدددغيلية أو الأنشدددطة 

 التمويلية.

يركز المعيدار على تحدديدد ما إذا كان عقد 

 ً اقتصددادياً لشددراء الأصددل،  الإيجار مشدابها

وعنددمددا يتم تحددديدد عقددد الإيجددار على أندده 

كددذلددك، يتم تصددددددنيف عقددد الإيجددار كعقددد 

إيجددار تمويلي، ويتم الإفصددددددداح عندده في 

قدائمدة المركز المالي، بينما يتم تصددددددنيف 

جميع عقود الإيجدددار الأخرى كدددإيجدددار 

تشددغيلي، ولا يتم الإفصدداح عنها في قائمة 

م الإفصددددددداح عن المركز المددالي ولكن يت

مصدددددروف الإيجار على أسددددداس القسدددددط 

 الثابت في كل فترة من فترات الإيجار.

محاسبة 

 المؤجر

لم تتغير المعدالجدة المحداسددددددبيدة للمؤجر 

بشددددددكدددل جدوهدري، ولددكددن تددم تددعددزيز 

متطلبات الإفصدددداح، إذ يسددددتمر المؤجر 

في تصددددددنيف عقود الإيجددار أمددا إيجددار 

 تمويلي أو عقود إيجار تشددغيلي، اسددتناداً 

إلى مددا إذا كددان قددد تم نقددل جميع منددافع 

 ومخاطر الملكية للأصل الأساسي.

يتعين على المؤجر تصنيف عقود الإيجار 

إمددا كعقددد إيجددار تمويلي أو عقددد إيجدددار 

تشددددغيلي اسدددددتناداً على ما إذا كان يتم نقل 

جميع منافع ومخاطر ملكية الأصددددل. وإذا 

تم تصددددددنيف عقددد الإيجددار على أندده عقددد 

لدي يدتددم إلدغددداء الاعدتددراف إيدجدددار تدمدويدد

بالأصددل، والاعتراف بمسددتحقات الإيجار 

بمبلغ يعادل صددددددافي الاسددددددتثمار في عقد 

الإيجار. أما إذا تم تصددددددنيف عقد الإيجار 

كعقد إيجار تشدددددغيلي، يتم الاسدددددتمرار في 

 الاعتراف بالأصل.

   IAS 17والمعيار السابق (IFRS 16)المعيار الجديد بالاطلاع على  المصدر: من إعداد الباحثون

 :(IFRS 16)منافع وتكاليف تطبيق المعيار الدولي للتقرير المالي الجديد  3/8

منافع  (IFRS 16)يترتب على المعالجة المحاسددددبية الجديدة لعقود الإيجار وفقاً للمعيار الدولي الجديد       

تتمثل في تحسددددددين عملية اتخاذ القرارات بواسددددددطة مسددددددتخدمي القوائم المالية، وذلك نتيجة لما ينتج عن 

المعيار الجديد من عرض عادل لأصدددول والتزامات الشدددركات المسدددتأجرة، وزيادة الشدددفافية حول الرفع 

 .(IASB, 2016-c)المالي للشركات ورأس المال المستثمر 

 في الآتي: (IFRS 16)المعيار الدولي للتقرير المالي وتتمثل منافع تطبيق 

 )أ( تحسين جودة التقارير المالية:
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 حأن يتي زيادة الشفافية حول الرفع المالي للشركة المستأجرة ورأس المال المستخدم. و من المتوقع 

 حيث ، للمستثمرين والمحللين ومستخدمي القوائم المالية تقييم أفضل للوضع المالي والأداء المالي للشركات

الإعتراف بأصول والتزامات الإيجار لدى المستأجر، وذلك بالنسبة  (IFRS 16)يتطلب المعيار الجديد 

 . لجميع عقود الإيجار، مما يوفر عرضاً عادلاً للمركز المالي للشركة، 

ومن ناحية أخرى، فمن المتوقع أن يتيح المعيار الجديد معلومات أكثر شفافية ودقة عن عقود الإيجار لدى   

، مما كان يضطر بعض  (IAS 17)الشركة، مقارنة بمتطلبات المعالجة المحاسبية السابقة وفقا لمعيار 

أقل  لمالي باستخدام أساليب متنوعةالمستثمرين للقيام بتعديل معلومات عقود الإيجار خارج قائمة المركز ا

دقة، في حين لا يقوم البعض الأخر من المستثمرين بذلك، ومن ثم يوفر المعيار الجديد المزيد من فرص 

 .(IASB, 2016-c)التكافؤ لجميع المشاركين في السوق 

 اء الأصول:ر)ب( تحسين القابلية للمقارنة بين الشركات التي تستأجر الأصول والشركات التي تقترض لش

إلى تحسين  (IFRS 16)يتوقع مجلس معايير المحاسبة الدولية أن يؤدى تطبيق المعيار الجديد  

كبير في القابلية للمقارنة للمعلومات المالية بين الشركات، ويرجع ذلك إلى ما يتطلبه المعيار الجديد من 

ار حيث لا يتم التمييز بين عقود الإيجاعتراف الشركات المستأجرة بأصول والتزامات جميع عقود الإيجار، 

التشغيلية وعقود الإيجار التمويلية، هذا بالإضافة إلى قيام الشركات المستأجرة بقياس جميع أصول 

والتزامات عقود الإيجار بنفس الطريقة، ونتيجة لذلك سوف تعكس القوائم المالية المركز المالي الحقيقي 

 .(IASB, 2016-c)للشركات 

يتوقع مجلس معايير المحاسبة الدولية أن يؤدى تطبيق المعيار الجديد  عملية اتخاذ القرارات: )ج( تحسين

(IFRS 16)  إلى توفير مجموعة أشمل من المعلومات وإفصاح كاف عن عقود الإيجار مقارنة بما يوفره

الاقتصادي، مما . مما يوفر مزيداً من الشفافية حول عمليات الشركة ومركزها (IAS 17)المعيار السابق 

يمكن كل من المستثمرين والمقرضين من إتخاذ القرارات الإستثمارية والإئتمانية بصورة أفضل. ومن 

ناحية أخرى، من المتوقع أن يقوم المستثمرين بتحليل المعلومات المالية للشركات دون تعديل عقود الإيجار 

لقرارات، نظراً للإفصاح عن أصول والتزامات خارج قائمة المركز المالي، مما يوفر أساس أفضل لاتخاذ ا

 .(IASB, 2016-c) عقود الإيجار داخل قائمة المركز المالي

( سوف يكون له تكاليف IFRS 16ومما لا شك فيه أن تطبيق معيار التقرير المالي الدولي رقم ) 

والثاني تكاليف بالنسبة  مينعند تطبيقه، ويمكن تقسيم تلك التكاليف إلى شقين، الأول تكاليف بالنسبة للمستخد

 لمعدي القوائم المالية. ويمكن توضيح ذلك على النحو التالي:

 )أ( التكاليف بالنسبة لمستخدمي القوائم المالية

يمكن التمييز بين نوعين من التكداليف بدالنسددددددبة لمسددددددتخدمي القوائم المالية، وهما تكاليف لمرة  

. One – off- costs ويقصدددددد بالتكاليف لمرة واحدة، (EFRAG, 2015)واحدة وتكاليف الاسدددددتمرار 

التكاليف التي يتحملها مسدددددتخدمو القوائم المالية لمرة واحدة عند تطبيق المعيار الجديد، وذلك لقراءة وفهم 

المعيدار الجديد، وذلك بغرض تأكيد أو تحديث تحليلاتهم للحصددددددول على المعلومات. فعند تطبيق المعيار 

ون مستخدمو القوائم المالية في حاجة لفهم لماذا تختلف الأرقام في القوائم المالية وما الجديد لأول مرة سيك

هي عبارة عن التكاليف التي يضطر المستخدمون  Ongoing costsالذي تعنيه. بينما تكاليف الاستمرار 

كبيرة،  ك التكاليفلتحملهدا لإعدادة تأكيد تحليلاتهم لمعلومات القوائم المالية، ومن غير المرجح أن تكون تل

 حيث متطلبات المعيار الجديد ستؤدى إلى معلومات ملائمة ومفهومة.
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 )ب( التكاليف بالنسبة لمعدي القوائم المالية

يمكن التمييز بين ثلاثدة أنواع من التكداليف بدالنسددددددبة لمعدي القوائم المالية، وهي التكاليف لمرة  

، فالتكاليف لمرة واحدة سدددوف يتحملها (EFRAG, 2015)واحدة وتكاليف الالتزام، وتكاليف الاسدددتمرار، 

معدي القوائم المالية عند تطبيق المعيار الجديد، وذلك لتعريف أنفسدددهم بالمتطلبات الجديدة للمعيار الجديد، 

والتدريب على كيفية تطبيقها، ويمكن أن تشمل أيضاً هذه التكاليف الاستشارات والمشاورات مع الأطراف 

سددددددوف  Compliance costsبيل المثال الزملاء والمراجعين. بينما تكاليف الالتزام الأخرى، على سدددددد

يتكبددها أغلب معدي القوائم المالية، حيث سددددددوف يتحملون الأنواع التالية من التكاليف للالتزام بمتطلبات 

رقابة لالمعيدار الجدديدد وتشددددددمدل تكداليف تنفيدذ التغيرات أو تكداليف تطوير نظم وعمليدات جدديددة و ليدات ا

المسددتخدمة لجمع البيانات، وعمل التقديرات المطلوبة وتوفير الإفصدداحات المطلوبة، والأتعاب الإضددافية 

المددفوعدة للمراجعين المسددددددتقلين لمراجعدة القوائم المالية في فترة التطبيق الأولى للمعيار الجديد. وأخيراً 

يانات بشدددددكل مسدددددتمر، وتعديلات النظام تكاليف الاسدددددتمرار، وهي عبارة عن تكاليف تجميع ومعالجة الب

والعمليات المرتبطة به، والضدددوابط الداخلية التي سدددتكون ضدددرورية لضدددمان أن تكون المعلومات كاملة 

 ودقيقة، وذلك بشكل مستمر.

( سددددددوف يؤثر على IFRS 16ويمكن القول أن الانتقدال إلى معيدار التقرير المدالي الدولي رقم ) 

ارية وبدرجات متفاوتة، وهذا يتطلب من منشدددددآت الأعمال الاهتمام ودراسدددددة جميع مجالات الأعمال التج

 المتطلبات الجديدة للمعيار الجديد، وحل أي قضايا محاسبية محتملة في المستقبل.

وأثرها على  11المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم -4

 الأداء المالي للشركات الكويتية.

 مقدمة: 4/1

يرجع اهتمام الفكر المحاسبي بموضوع مؤشرات الأداء لأهمية ذلك في تقييم منشآت الأعمال لأدائها      

مما يساعدها في تحسين الوضع المالي وضمان الإستمرارية في ظل ندرة الموارد مقارنة بالإحتياجات 

 (.0462المالية لتلك المنشآت )السامرائي و خرون، 

ت الأداء أحد أدوات الرقابة من خلال تقييم أداء الشركة وتحديد جوانب القوة والضعف، وتمثل مؤشرا     

بالإضافة إلى أنها أحد أهم الأدوات التي يعتمد عليها الملاك والمستثمرين والمقرضين في إتخاذ قراراتهم 

ها أة ومدي قدرتمن خلال ما توفره من بيانات ومعلومات تساعد على معرفة الإتجاهات المستقبلية للمنش

 (.0461علي الاستمرار في تحقيق الأرباح وقابليتها علي تسديد إلتزاماتها المالية )الساعدي وهادي، 

 مفاهيم الأداء المالي: 4/2

( الأداء المالي على أنه مدى مسداهمة أنشددطة المنظمة 00، ص 0460يعرف )دادان وحفصدي،  

المالية أفضددل إسددتغلال من خلال بلوغ الأهداف المالية في  في خلق قيمة، أو الفعالية في اسددتغلال الموارد

 أقل تكاليف.

( الأداء المدالي بدأنه "تعبير عن تعظيم النتائج من خلال تحسددددددين 60، ص 0461وعرفده حمده ومحمود )

المردودية ويتحقق ذلك من خلال تقليل التكاليف وتعظيم الإيرادات بصددفة مس تمرة تمتد إلى المدى البعيد 

 ط بغية تحقيق التراكم في الثروة والاستقرار في مستوى الأداء"والمتوس
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ويعني الأداء المالي مدى نجاح الشدددركة في إسدددتخدام كل الموارد المتاحة لديها مادية كانت أو معنوية      

ا لمدى قدرة  للحدد الدذي يمكن من خلالده تخفيض التكاليف وتعظيم الإيرادات، ويمثل الأداء المالي مقياسددددددً

كدة في تحقيق أهددافها، ويمكن التعبير عن الأداء المالي للشددددددركة من خلال مؤشددددددرات مالية مثل الشددددددر

 (.0462مؤشرات السيولة )الدليمي، 

تبحث الوظيفة المالية عن أسدددددداس عملي سددددددليم لتقييم إسددددددتخدام الأموال بفاعلية وكفاءة، كي تتمكن و     

الأجل الطويل من خلال معلومات موثوقة وملائمة وطريقة المنشأة من تحقيق أهدافها المالية المنشودة في 

تحليل عملية وعلمية دقيقة، يعني تقييم الأداء المالي للمنشددأة تقديم حكم ذو قيمة، على ضددوء معايير محددة 

سدددلفًا، حول مدى كفاءة إسدددتخدام الموارد المتاحة من قبل الإدارة لتحقيق أهداف المنشدددأة خلال فترة مالية 

هدف تقييم الأداء إلى بيان مدى مقدرة المنشدأة على تحقيق الإيرادات سدواء كان ذلك من النشاط محددة، وي

التشدغيلي الرئيسدي، أو أنشدطتها الثانوية الأخرى، ومن الأسداليب المستخدمة في تقييم الأداء المالي النسب 

أو فائدة إلا إذا تم مقارنتها مع  المالية وهي مؤشدددددرات يمكنها تقييم الأداء المالي إلا أنها لا تكون ذات قيمة

نفس النسدب في سدنوات سدابقة للتعرف على التطور الذي حصدل على هذه النسب واتجاهات هذا التطور، 

أو مقارنتها بالنسددددب المرجعية )المعيارية( لتحديد درجة الانحراف أو مقارنتها مع نسددددب منشددددآت أخرى 

 (.0461تعمل في نفس القطاع )المطارنة، 

أن المسددتثمر الرشدديد يسددعى إلى تعظيم المنفعة من الموارد المتاحة من خلال اسددتثمارها وطالما  

في موجودات تحقق لدده العوائددد المطلوبددة، فددإندده يعمددل على المبددادلددة مددا بين العددائددد والمخدداطرة في قرار 

لمخاطرة الاسددددددتثمدار واختيدار الاسددددددتثمدار الذي يحقق له أعلى عائد بأقل مخاطرة إذا ما كانت العوائد وا

 (.0468مختلفة من إستثمار إلى  خر )الضرب، 

 أهمية الأداء المالي: 4/3

 (:0468ويمكن توضيح أهمية الأداء المالي في النقاط التالية ) سية،  

توفير المعلومات حول الوظيفة المالية التي من شأنها تعطي صورة واضحة عن الوضع المالي مما  .1

ة، وترشيد القرارات، وفي التنبؤ باستمرار للأداء المالي يساعد في تحديد نقاط الضعف والقو

المستقبلي، وفي إجراءات المقارنات سواء بين المؤسسة وباقي المؤسسات في نفس القطاع أو بين 

 حالة المؤسسة نفسها لعدة سنوات.

 ،يساهم في عملية متابعة نشاط المؤسسة من الأطراف الخارجية كالعملاء والموردين والمستثمرين .2

مما يضفي الصورة الشفافة للوضعية المالية والتي تسمح بوضع الثقة في التعامل معها واتخاذ 

 القرارات السليمة.

إضافة إلى ذلك تنبع أهمية الأداء المالي في عملية متابعة المؤسسات وتفحص سلوكها ومراقبة  .4

لصحيح والمطلوب من خلال أوضاعها وتقييم مستويات أدائها وفعاليته وتوجيه الأداء نحو الاتجاه ا

تحديد المعوقات وبيان أسبابها واقتراح إجراءات تصحيحية، وترشيد الإستخدامات العامة للمؤسسات 

واستثماراتها وفقًا للأهداف العامة للمؤسسات والمساهمة في اتخاذ القرارات السليمة للحفاظ على 

 الاستمرارية والبقاء والمنافسة.

 المؤشرات المالية: 4/4

تعدد المؤشددددددرات المالية من أهم الأدوات في قياس أداء الشددددددركات خلال فترة معينة من خلال  

مقارنة المؤشددرات المالية للمنشددأة مع المؤشددرات المالية للشددركات المنافسددة التي تمثل البيئة القطاعية لها. 
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ذ قراراتهم كمددا تعتبر أداة يعتمددد عليهددا الأطراف الأخرى من ملاك ومقرضددددددون ومسددددددتثمرون في اتخددا

الاستثمارية، وتعتبر المؤشرات المالية من أدوات الرقابة التي تمارسها الشركة لقياس جوانب أداء المنشأة 

وكشدددف مواطن القوة والضدددعف ومعالجة المشددداكل التي تظهر في عملية التقييم، وإن المؤشدددرات المالية 

ة والتي توضدددح قدرة الشدددركة كثيرة ومتنوعة وقد صدددنفت ضدددمن مجموعات يركز جوهرها على الربحي

على توليد الأرباح من المبيعات والموجودات وحقوق الملكية، ومؤشددددرات السدددديولة والتي توضددددح قدرة 

الشدددركة على الوفاء بالتزاماتها المالية، ومؤشدددرات الرافعة المالية والتي توضدددح مدى اسدددتخدام الشدددركة 

تعكس كفاءة الشددركة في اسددتخدام موجوداتها لتوليد للمديونية في هيكلها المالي، ومؤشددرات الكفاءة والتي 

 المبيعات، ومؤشرات السوق والتي تبين قيمة الشركة في أنظار المستثمرين.

ولذلك تعتبر المؤشدددرات المالية أداة يسدددتدل بها في اتخاذ القرارات الرشددديدة ومن بين تلك القرارات        

تلك التي تتعلق بالاسددددتثمار في الأسددددهم من خلال ما توفره من بيانات ومعلومات تسدددداعد على اسددددتقراء 

يد باح وقابليتها على تسددددددالاتجاهات المسدددددتقبلية للمنشدددددأة ومدى قدرتها على الإسدددددتمرار في تحقيق الأر

التزاماتها المالية، ويمكن أن يتحسدن قرار الإستثمار بشأن الإستثمار في أسهم شركة ما عندما يتم الركون 

 (.0461إلى مجموعة مؤشرات تعطي نتائج أفصل للحكم على أداء الشركة )الساعدي وهادي، 

 مؤشرات قياس وتقييم الأداء المالي 4/5

مقاييس المالية التي تستخدم لتقييم أداء شركة منها المقاييس أو المؤشرات التي يوجد العديد من ال 

تقيس الأداء المالي مثل معدل العائد على الاسددتثمار، والقيمة الاقتصددادية المضددافة، وكذلك المقاييس التي 

(، كما 0462)السرطاوي، العائد على الأصدول  تغلال مواردها المتاحة، مثل تقيس فعالية الشدركة في اسد

يمكن تصدددددنيف المتغيرات التي تمثل أداء الشدددددركات في مجموعتين، هما: مقاييس على أسددددداس السدددددوق 

 .(Garini et al., 2017)والمقاييس المحاسبية 

 مقاييس الأداء المحاسبية: 4/5/1

ة السددددديولتتنوع مقاييس الأداء المحاسدددددبية، إذ تشدددددمل مؤشدددددرات الربحية والكفاءة والمديونية و 

(Panahaiana and Hosseini, 2013):ومن هذه المقاييس ، 

 :(Return on Assets)العائد على الأصول  .0

يقيس هذا المعدل الفعالية الكلية للشددددركة في تحقيق الربح من خلال الإسددددتثمارات والموجودات  

، وهذا (Clauduu- Marian, 2011)المتداحدة لدديهدا، وكلمدا زاد هدذا المعددل كلمدا كداندت الربحية أكبر 

المعدل مؤشددر على الربحية الكلية للشددركة ذات الرأسددمال المتوفر من خلال الأسددهم والديون الرأسددمالية. 

والمسدددتثمرون حريصدددون على النظر إلى هذا المعدل لأنه يعطي صدددورة واضدددحة عن ربحية الشدددركة، 

مما إذا كانت العائدات المتولدة  يسددددددتخددم هدذا المقيداس عدادة لمقدارنة الأداء بين مختلف الأعمال والتحقق

 .(Gabriel, 2016)كافية لتسديد تكلفة رأس المال 

 :(Return on Equity ROE)معدل العائد على حقوق الملكية )المساهمين(  .2

ويقيس هذا المؤشدددر معدل العائد المتحقق عن إسدددتثمار أموال المالكين، وأن ارتفاع معدل العائد  

على حق الملكية هو دليل لأداء الإدارة الكفؤ، ويمكن أن يكون ارتفاعه دليلاً للمخاطرة العالية الناجمة عن 

 .(Gabriel, 2016)زيادة الرافعة المالية، بينما يشير انخفاضه إلى تمويل متحفظ من القروض 

 :(Gross Profit Margin)هامش إجمالي الربح  .3
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هو أحد النسددددب الأكثر أهمية لقياس ربحية الشددددركة، ويحتسددددب هامب إجمالي الربح من خلال  

طرح تكلفددة المبيعددات من صددددددافي المبيعددات. وهددذا المعدددل يعكس العلاقددة بين إجمددالي المبيعددات وتكلفددة 

الناتج يقسم على المبيعات للوصول إلى نسبة هامب إجمالي الربح. وهذه المبيعات. وهامب إجمالي الربح 

النسدددبة تشدددير إلى الهامب المتوفر لامتصددداص تكاليف البيع والإدارة وغيرها من المصددداريف والخسدددائر 

 .(Hakeem and Bambale, 2016)للوصول إلى صافي الربح 

 :(Operating Profit Margin)هامش الربح التش يلي  .4

ر الربح التشدغيلي مؤشر  خر لقياس الربحية الناتجة فقط عن النشاط الرئيسي للشركة، وهذا يعتب 

المعدل يعكس العلاقة بين الربح التشددغيلي والمبيعات. ويظهر في الغالب العائد من النشدداط الأسدداسددي قبل 

عمالها المصددددداريف غير التشدددددغيلية والإيرادات والضدددددرائب قدرة المؤسدددددسدددددة على تحقيق الأرباح من أ

 .(Gabriel, 2016)الأساسية 

 مقاييس الأداء القائمة على السوق: 4/5/2

تختلف مقاييس الأداء القائمة على السددوق عن المقاييس المحاسددبية، إذ تعطي مؤشددرًا حول قيمة  

الشددركة، وما تم إضددافته من قيمة للمسدداهمين، إذ أنها تقيس مدى قدرة الشددركة على تعظيم ثروة الملاك، 

 ، ومن أشهرها:(Castek, 2013) تتأثر بشكل مباشر بالأرقام المحاسبية وهي لا

 :Q (Tobin's Q)نسبة توبين  .0

مؤشددرًا للتنبؤ بالربحية المسددتقبلية، وتم تعريفها بأنها نسددبة القيمة السددوقية  Qتعتبر نسددبة توبين  

هي الحد من أي  Q، أن أهم مزايا نسدددددبة توبين (Soufeljil et al., 2016)للشدددددركة إلى تكلفة الإحلال 

تشددوهات بسددبب القوانين الضددريبية والسددياسددات المحاسددبية المسددتخدمة، وذلك لاسددتخدامها للقيمة السددوقية 

 ,Hakeem and Bambale)لرأسددددمال الشددددركة الذي يشددددمل عوامل الخطر والربحية في المسددددتقبل 

2016). 

 :(Beta)بيتا  .2

ا ل  مخاطر الشددركة، وهي إحدى مكونات نموذج تسددعير الأصددول الرأسددمالية وتمثل قيمتها مقياسددً

(Capital Asset Pricing Model (CAPM)) وهي تصددف العلاقة بين العائد المتوقع للسددوق بأسددره ،

والعائد المتوقع لمحفظة مالية أو سددهم واحد، أي أنها تقيس مخاطرة السددهم بالنسددبة لمخاطرة السددوق ككل 

(Tahir et al., 2013). 

 :(MKTCAP)قيمة الشركة السوقية  .3

ويمكن تحديد قيمة الشدددركة أو قيمة أسدددهمها بطرق عديدة ومختلفة، والطريقة الأسددداسدددية لقياس  

 Carini et)هذه القيمة هي مضداعفة جميع أسدهم الشدركة القائمة بالسعر الحالي للسهم الواحد في السوق 

al., 2017). 

 :(MVA)القيمة السوقية الملافة  .4

تمثل القيمة المضددافة الثروة الحقيقية التي أضددافتها الشددركة بفعل عمليات تم اسددتغلالها، وتقيس  

الوزن الاقتصدددادي للشدددركة، وتمثل مقياس جوهري وهام يعبر عن أداء الشدددركة ومدى نجاحها في إدارة 

الأداء في  كمؤشر لتقييم Stern Stewartمواردها واسدتثمارها، وهي المؤشدر الثاني الذي سدوقته شركة 
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الشدركات، وتشير القيمة السوقية المضافة إلى الفرق بين القيمة السوقية الحالية للشركة ورأس المال الذي 

 .(Carini et al., 2017)يساهم به المستثمرون، كما في الميزانية العمومية 

بأنه عندما تكون القيمة السدددوقية المضدددافة إيجابية  (Carini et al., 2017)مع  ونويتفق الباحث 

يعني يكون ذلك مؤشدرًا على تعظيم قيمة المسداهمين، بينما في حال كانت سدلبية فهي مؤشدر على تخفيض 

القيمة، وتجدر الإشدددارة هنا إلى أن هذا المقياس يعتبر من المقاييس التي تجمع مقاييس الأداء السدددوقية مع 

 المقاييس المحاسبية.

 

 IFRS) 11أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم  4/1 

 على الأداء المالي للشركات الكويتية. (16

يتم تقييم الأداء المالي من خلال تحليل البيانات والمعلومات بالتقارير المالية وذلك بهدف التعبير عن         

، ويتم تقييم (Silva and Miranda, 2016)ركة لدعم اتخاذ القرارات الواقع الاقتصادي والمالي للش

الأداء من خلال العديد من الأساليب مثل النسب والمؤشرات المحاسبية والتي تعتمد على رقمين تربطهما 

علاقة معاً، ويتم تصنيف تلك المؤشرات إلى عدة تصنيفات، فمن وجهة نظر الإدارة المالية تصنف النسب 

 .(Akinleye, 2016)ة السيولة، ونسبة النشاط، ونسبة الملاءة، ونسبة الربحية إلى نسب

تعديل في الممارسات والتقديرات المحاسبية مما يؤثر علي بنود القوائم  IFRS 16ويترتب على تطبيق        

المالية مثل تغيير في القيم الرقمية لإيرادات المبيعات، المصروفات، الأصول، الربح الشامل، والتدفقات 

 ,.Hoshino, 2017; Rad et al., 2016; Yahya et al)النقدية وينعكس ذلك علي مؤشرات الأداء 

2016) . 

( والذي يحل محل معيار 61مع اعتماد مجلس معايير المحاسبة الدولية للمعيار الدولي الجديد رقم )و        

( علي البيانات 61( يمكن رؤية تأثير المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم )61المحاسبة الدولي رقم )

 .(Susanti et al., 2021)( 0/6المالية كما في الجدول رقم )

 (0/6جدول رقم )

 على البيانات المالية (IFRS 16)تأثير المعيار الدولي رقم 

التأثير على قائمة  التأثير على قائمة المركز المالي

 الدخل

 التأثير على قائمة التدفقات النقدية

الأصول الايجارية سوف تزداد، 

حيث يظهر بند تحت مسمي 

 "أصل حق الاستخدام"

EBITDA  سوف

 تزداد

التدفقات النقدية من الأنشطة 

 التشغيلية سوف تزداد

الربح التشغيلي  الالتزامات التشغيلية سوف تزداد

وتكلفة التمويل سوف 

 تزداد

التدفقات النقدية من الأنشطة 

 التمويلية سوف تنخفض

 (Susanti et al., 2021)المصدر: 
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أن مقاييس قائمة المركز المالي للمستأجر قد تغيرت تغيرا جوهريا بعد رسملة عقود الايجار          

التشغيلي، وهذا بسبب زيادة الأصول والالتزامات بعد رسملة الايجار التشغيلي، بالإضافة لذلك فإن مقاييس 

زئين، ر انقسم إلي جقائمة الدخل أصبحت مختلفة بعد رسملة الايجار التشغيلي، وذلك لأن مصروف الايجا

سوف  IFRS 16مصروف الفائدة، ومصروف الاهلاك. لذا سنجد أن تطبيق المعيار الدولي الجديد رقم 

يؤثر بشكل كبير على الأصول والالتزامات ومصروف الفوائد وجميع النسب المالية الرئيسية للمستأجر 

 كما يلي:

مة الايجار وذلك بالتكلفة وفقا للقيسوف يعترف المستأجر بأصل حق الاستخدام في بداية عقد  -1

الحالية لدفعات الايجار مما يترتب عليه زيادة قاعدة الأصول في قائمة المركز المالي ومن ثم 

 سوف يؤثر على معدل دوران الأصول.

الاعتراف بالتزامات الايجار في بداية عقد الايجار، وذلك بالقيمة الحالية لدفعات الايجار غير  -2

ك التاريخ مما يترتب عليه زيادة الالتزامات المالية للمنشأة ومن ثم سوف يؤثر المدفوعة في ذل

 ذلك على نسب الرفع المالي.

الاعتراف بمصروف إهلاك أصل حق الاستخدام والاعتراف بالفوائد وذلك بدلا من مصروف  -4

لتي تستبعد االايجار التشغيلي، ويترتب على ذلك زيادة الربح التشغيلي وكذلك زيادة مقاييس الربح 

 الاهلاك والفوائد مثل الربح قبل الفائدة والاهلاك.

ؤثر علي تالمعايير الدولية للتقرير المالي  علي ان  (Silva and Miranda, 2016)ويؤكد         

الاعتراف وقياس وتسجيل عناصر حقوق الملكية، وأيضا له أثر علي إدارة رأس المال العامل للشركات 

علي صافي راس المال العامل، ورصيد النقدية، ومعدل السيولة، والتي تمثل أساس من خلال تأثيرها 

إلي انخفاض مستوي إدارة الأرباح  (Setiawan et al., 2019)التحليل الاقتصادي والمالي. وتوصل 

نتاج بعد اعتماد المعايير الدولية للتقرير المالي، وأن المصاريف التقديرية قد انخفضت. ومع ذلك تكاليف الإ

يؤثر علي قياس الإيرادات  IFRS 16( إلي أن تبني PWC, 2019والتدفقات النقدية زادت. وأيضاً توصل )

لدراسة ل الرئيسىومن ثم يمكن صياغة الفرض البحثي والربحية ومن ثم ينعكس ذلك علي معدلات النمو. 

 كالتالي:

 IFRS) 11وفقاً لمعيار التقرير الدولي رقم  يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار

 علي الأداء المالي للشركات الكويتية. (16

 

 الدراسة التطبيقية-5

السابقة من الدراسة التأصيل النظرى لمتغيرات الدراسة والمتعلقة  الأقسامفي  ونتناول الباحث: مقدمة -5/1

، على الأداء المالى 61بأثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير المالي الدولى رقم 

يسي ئالجوانب المختلفة للدراسة التطبيقية تحقيقاً للهدف الر قسمفي هذا ال ونواستكمالا لذلك يتناول الباحث

 من هذه الدراسة.

 يتمثل الهدف من الدراسة التطبيقية في: الهدف من الدراسة التطبيقية: -5/2
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على الأداء  (IFRS 16) 61أثر المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير الدولي رقم  بيان

 المالي للشركات الكويتية.

 :تحقيق الأهداف الفرعية التاليةويمكن تحقيق هذا الهدف الرئيسي من خلال      

 ىعل (IFRS 16) 61الدولي رقم المالى لمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير اأثر  بيان -

 .لشركات الكويتيةا ربحية

 ىعل (IFRS 16) 61الدولي رقم المالى لمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير اأثر  بيان -

 .لشركات الكويتيةسيولة ا

 ىعل (IFRS 16) 61الدولي رقم المالى لمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير اأثر  بيان -

 .للشركات الكويتية الملاءة المالية

 مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية:-5/3

يتكون مجتمع الدراسة من جميع الشركات المساهمة المدرجة ببورصة الأوراق المالية  مجتمع الدراسة: -أ

حتى  2222الكويتية فيما عدا قطاعي )البنوك والخدمات المالية بخلاف البنوك( وذلك خلال الفترة من )

ة شرك 22شركة منهم عدد  134عدد  2224( وقد بلغت عدد الشركات المتداولة في البورصة لعام 2224

شركات(  8شركة، والتأمين بعدد  34شركات، والخدمات المالية بعدد  9تنتمي لقطاعات )البنوك بعدد 

 (.2224شركه )التقرير السنوي للبورصة الكويتية،  81 عدد وبالتالي يتكون مجتمع الدراسة من

 تم اختيار عينة الدراسة وفقاً للاعتبارات التالية:عينة الدراسة: -ب

 جة وتم تداول أسهمها ولم تتوقف عن التداول في البورصة خلال فتره الدراسة.أن تكون مدر -أ

إمكانية الحصول على البيانات اللازمة لقياس متغيرات الدراسة مثل توافر التقارير المالية للشركات  -ب

 على المواقع الإلكترونية للشركات أو على الموقع الإلكتروني للبورصة الكويتية. 

 من كل عام. 41/12وتنتهي في  1/1قوائم المالية معدة عن السنة المالية التي تبدأ في أن تكون ال -ج

شركة من الشركات غير المالية  32باختيار عينة مكونه من  ونوبناءً على ما سبق فقد قام الباحث     

مشاهدة(  122سنوات =  3×  32المدرجة ببورصة الكويت للأوراق المالية وبذلك تمثل عدد المشاهدات )

 من خلال الجدول التالى التبويب القطاعى لشركات العينة. ونويعرض الباحث

 ( التبويب القطاعى لشركات العينة5/1جدول )

 نسبة القطاع من العينة عدد الشركات القطاع م

 %24 60 قطاع العقارات 6

 %0172 66 القطاع الصناعي 0

 %04 8 قطاع الخدمات الاستهلاكية 2

 %2 0 الطاقةقطاع  0

 %2 0 مواد أساسية 2

 %6072 2 الإتصالات والتكنولوجيا 1

 %100 40 إجمالى شركات العينة

 ونالمصدر: من إعداد الباحث   

 ويعرض الباحثون قائمة بأسماء جميع الشركات في قائمة الملاحق.

 مصادر جمع البيانات:   -5/4

 إعتمدت الدراسة التطبيقية على عدد من المصادر لجمع البيانات وتضمنت هذه المصادر ما يلي:   
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في سبيل الحصول على بيانات الدراسة التطبيقية على عدة  وناعتمد الباحثأولا: المصادر الأولية: 

 مصادر تتمثل فيما يلي:

 .التقارير المالية السنوية للشركات محل الدراسة 

 الإدارة السنوي المرفق بالقوائم المالية. تقرير مجلس 

وتم الحصول على تلك البيانات من خلال كل من موقع البورصة الكويتية، وموقع مباشر الكويت، والمواقع 

 الإلكترونية للشركات محل الدراسة.

وتشمل الكتب والمقالات والأبحاث والدوريات والمجلات العلمية والدراسات  ثانيا: المصادر الثانوية:

  السابقة ذات العلاقة بموضوع الدراسة.

 مت يرات الدراسة وكيفية قياسها: -5/5

 يوضح الجدول التالي كيفية قياس كل متغير من متغيرات الدراسة

 ( مت يرات الدراسة وكيفية قياسها5/2جدول )

 المرجع كيفية القياس الرمز المت ير

 المت ير التابع: الأداء المالى للشركات
الربحية: معدل 

العائد على 

 الأصول
ROA 

يتم قياسة بقسمة صافى الربح قبل الفوائد 

 على متوسط الأصول. (EBIT)والضرائب 

)السيد وزلط، 

0404) 
السيولة: نسبة 

 التداول
CR 

ويتم قياسها بقسمة الأصول المتداولة على 

 الإلتزامات المتداولة.

الملاءة المالية: 

 الرفع المالى
LEV 

ويتم قياسها بقسمة إجمالى الإلتزامات على 

 حقوق الملكية.

 11المت ير المستقل: تطبيق معيار التقرير المالي الدولى رقم 

تطبيق معيار التقرير 

المالي الدولى رقم 

61 
IFRS 16 

 التقريرتم قياس المعالجة المحاسبية لمعيار 

باللوغاريتم الطبيعي  61المالي الدولى رقم 

لقيمة بند "موجودات حق الإستخدام" والمعترف 

 به داخل قائمة المركز المالى في جانب الأصول

)محمد 

و خرون، 

0402) 

 ونالمصدر: من إعداد الباحث

 وإختبار الفروضالأساليب الإحصائية   -5/1

من أجل أختبار فروض البحث واتمام الدراسة : في الدراسةالأساليب الإحصائية المستخدمة -5/1/1

 العديد من الأساليب الإحصائية المناسبة وهي كما يلي: ونالتطبيقية إستخدم الباحث

إستخدام كلا  تمبهدف توصيف متغيرات الدراسة Descriptive Statistic  أساليب الإحصاء الوصفى-6

 من الوسط الحسابي كأحد مقاييس النزعة المركزية، والإنحراف المعياري كأحد مقاييس التشتت.

 .Paired Sample T-Testلعينتين مرتبطتين  T إختبار -0

 للكشف عن مشكلة الإرتباط الذاتي. (Pearson Correlation Coefficient)أسلوب -2

 من اجل اختبار فروض البحث. Multiple Regressionأسلوب الإنحدار المتعدد  -0
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 التحليل الوصفي لمت يرات الدراسة: -5/1/2

بإجراء التشغيل الإلكتروني لبيانات الدراسة التطبيقية باستخدام  ونقام الباحث: أولا: الإحصاءات الوصفية

، SPSS. Version 26 (Statistical Package for the Social Sciences)البرنامج الإحصائي 

 ( التالي الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة والذي يتضح من خلاله ما يلي:2/2ويعرض جدول )

 (5/3جدول رقم )

 Descriptive Statisticsالإحصاءات الوصفية 

 المت ير حجم العينة أقل قيمة أكبر قيمة الوسط الحسابي الانحراف المعياري

0720 2721 1712 4 614 IFRS 16 

47488 47422 47062 -47202 614 ROA 

2721 2762 62712 47411 614 CR 

67021 6760 87126 47401 614 LEV 

  SPSSالمصدر: مخرجات برنامج      

 ويتضح من الجدول السابق أن

( مقاسا 12تراوحت قيمة المتغير المستقل )المعالجة المحاسبية لمعيار التقرير الدولى رقم  -

 4.42وبمتوسط حسابي قيمتة  9.29للموجودات حق الإستخدام، بين صفر و باللوغاريتم الطبيعى 

 .2.93وبإنحراف معياري 

، فيما بلغ %8.8بانحراف معياري قدرة  %4.4متوسط الربحية )معدل العائد على الأصول( هو   -

 .%3.14والحد الأقصى  %4.24-الحد الأدنى 

مره  4.42مرة بإنحراف معياري  4.14الحسابى فيما يخص السيولة )نسبة التداول( فقد بلغ الوسط  -

 وهي تعتبر نسبة مرتفعة بالشركات الكويتية.

( فقد بلغ متوسط الرافعة المالية بالشركات محل LEVفيما يخص الملاءة المالية )الرافعة المالية  -

 وهي نسبة مرتفعه نوعا ما حيث يجب الا تزيد نسبة الديون 1.4بإنحراف معياري  1.13 الدراسة

 .1:1لحقوق الملكية عن 

 

توضح معاملات ارتباط بيرسون مدى قوة الإرتباط بين المتغيرات : ثانيا: مصفوفة الإرتباط بين المت يرات

المستقلة وبعضها البعض أو بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع، وتستخدم أيضا للتحقق من خلو 

( 2/0المستقلة وبعضها البعض. ويوضح الجدول رقم ) النموذج من مشكلة التداخل الخطى بين المتغيرات

 التالى نتائج تحليل الإرتباط بين متغيرات الدراسة:

 ( نتائج تحليل الإرتباط بين مت يرات الدراسة5/4جدول رقم )

 IFRS 16 ROA CR LEV  المت يرات

IFRS 16 R 6    
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Sig    

ROA 
R 47400 

6 
  

Sig 47181   

CR 
R 47614 47411 

6 
 

Sig 47402 47204  

LEV 
R 47621 -47061 -47016 

6 
Sig 47462 47441 47446 

  SPSSالمصدر: مخرجات برنامج           

 ( السابق ما يلى:2/2يتضح من جدول )    

 توجد علاقة إرتباط موجبة ومعنوية بين المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير المالى-

 ونسبة التداول والملاءة المالية. 61الدولى رقم 

 ومعدل العائد على الأصول. 61توجد علاقة عكسية غير معنوية بين تطبيق المعيار الدولى رقم  -

توجد علاقة إرتباط سالبة ومعنوية بين كلا الرافعة المالية )الملاءة المالية( ومعدل العائد على الأصول -

 ونسبة التداول.

 11ي إختلاف مؤشرات الأداء المالى قبل وبعد تطبيق المعيار الدولى رقم ثالثا:مد

 Tتم حساب الوسط الحسابى والإنحراف المعياري لمؤشرات الأداء المالى بالإضافة إلى تطبيق إختبار 

وذلك لمعرفة ما إذا كان هناك إختلاف في مؤشرات الأداء  Paired Sample T-Testلعينتين مرتبطتين 

قبل التطبيق وعام  0468وذلك بإستخدام عام  61بل وبعد تطبيق معيار التأجير التمويلى رقم المالى ق

 ، وذلك من خلال الجدول التالي:0462بعد التطبيق، حيث بدأ تطبيق المعيار في يناير  0462

 (5/5جدول )

 11إختلاف مؤشرات الأداء المالى قبل وبعد تطبيق معيار 

 الفترة المت يرات

 t-testإختبار  الوصفىالإحصاء 
الوسط 

 الحسابى

الإنحراف 

 المعياري

قيمة 

 الإختبار
P-value 

ROA 
 04011 04041 قبل التطبيق

24120 04040 
 04084 04034 بعد التطبيق

CR 
 14411 1411 قبل التطبيق

-04014 04181 
 14112 1411 بعد التطبيق

LEV 
 14431 1410 قبل التطبيق

-14122 04211 
 24520 1433 بعد التطبيق

 المصدر: نتائج التحليل الإحصائي

 ( السابق ما يلى: 2/2يتضح من جدول رقم )
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-Pيوجد إختلاف معنوي في معدل العائد على الأصول قبل وبعد تطبيق المعيار، حيث جاءت قيمة -6

value ( مما يعني وجود تغير حقيقي في الأداء المالي4742أقل من ،) (ROA)  العامينبين. 

لا يوجد إختلاف معنوي في كلا من نسبة التداول والرافعة المالية قبل وبعد تطبيق المعيار، حيث جاءت -0

 (LEV) ورافعة التمويل (CR) (، مما يعني أن التغيرات في نسبة السيولة4742أكبر من ) P-valueقيمة 

 .ليست دالة إحصائيًا

 لفرعيةالإنحدار وإختبار الفروض ا تحليل -5/1/3 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية ينص هذا الفرض على أنه "الفرض الفرعى الأول: -أ 

 ".على ربحية الشركات الكويتية (IFRS 16) 11لعقود الإيجار وفقاً لمعيار التقرير الدولي رقم 

 تم إختبار هذا الفرض من خلال نموذج الانحدار التالي:  

ROA = β0 + β1 IFRS 16 + ε 

 حيث أن:

ROA   .)تعبر عن المتغير التابع، ربحية الشركات )معدل العائد على الأصول 

0β .تعبر عن الجزء الثابت في معادلة الانحدار 

1β .تعبر عن معامل المتغير المستقل 

IFRS 16 61: تعبر عن المعالجة المحاسبية للمعيار الدولى رقم. 

ε  .تعبر عن الخطأ العشوائي في نموذج الانحدار 

 ( التالي بعض المقاييس التي تم حسابها للنموذج المقدر وهي:2/1ويوضح جدول ) 

 ( اختبار الفرض الفرعى الاول5/1جدول رقم )

Model summary 
2Adjusted R 2R R 

Model 
.001 .007 a.084 

ANOVA 

Sig. F 
Model b.289 1.133 

COEFFICIENTS 

Sig. T 
Unstandardized 

MODEL 
B 

.014 2.486 .027 Constant 

.289 1.065 .003 IFRS 16 

  SPSSالمصدر: مخرجات برنامج 

 : ( يتضح ما يلى 2/1ل السابق رقم )من الجدو
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، وهذا يعني وجود علاقة ارتباط ضعيفة جدا بين المعالجة 47480يساوي   Rقيمة معامل الارتباط -6

 وربحية الشركات )معدل العائد على الأصول(. 61المحاسبية للإيجار وفقا للمعيار الدولى رقم 

يفسر  61، وهذا يعني أن تطبيق المعيار الدولى رقم 47441تساوي   R Squareقيمة معامل التحديد -0

 في ربحية الشركات )معدل العائد على الأصول(، ولكنه غير معنوي. من التغير 4741%

، وهي تستخدم لنفس الغرض 47446تساوي  Adjusted R Squareقيمة معامل التحديد المعدل  -2

 السابق ولكنها أكثر دقة.

وية وبمستوي معن 67622المحسوبة  Fبناء علي النتائج الواردة في الجدول السابق وبالنظر الي قيمة -0

 B (47442 )فيما بلغت قيمة  47082للنموذج، ومستوى المعنوية الخاصة بالمتغير يساوي  47082

ية لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائفإن ذلك يشير الى رفض الفرض البديل وقبول الفرض العدمى بأنه "

ً لمعيار التقرير الدولي رقم  لى ربحية ع (IFRS 16) 11للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا

 . الشركات الكويتية

 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية ينص هذا الفرض على أنه "الفرض الفرعى الثانى: -ب

 ".على سيولة الشركات الكويتية (IFRS 16) 11لعقود الإيجار وفقاً لمعيار التقرير الدولي رقم 

 تم إختبار هذا الفرض من خلال نموذج الانحدار التالي:  

CR = β0 + β1 IFRS 16 + ε 

 حيث أن:

CR  .)تعبر عن المتغير التابع، سيولة الشركات )نسبة التداول 

0β .تعبر عن الجزء الثابت في معادلة الانحدار 

1β .تعبر عن معامل المتغير المستقل 

IFRS 16 61المحاسبية للمعيار الدولى رقم : تعبر عن المعالجة. 

ε    .تعبر عن الخطأ العشوائي في نموذج الانحدار 

 ( التالي بعض المقاييس التي تم حسابها للنموذج المقدر وهي:2/1ويوضح جدول ) 

 ( اختبار الفرض الفرعى الثانى5/1جدول رقم )

Model summary 
2Adjusted R 2R R 

Model 
.019 .026 a.160 

ANOVA 

Sig. F 
Model b.043 4.158 

COEFFICIENTS 

Sig. T 
Unstandardized 

MODEL 
B 

.000 5.995 2.478 Constant 
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.043 2.039 .182 IFRS 16 

  SPSSالمصدر: مخرجات برنامج     

 يمكن استخلاص النتائج التالية:  ( 2/1ابق رقم )من الجدول الس

، وهذا يعني وجود علاقة ارتباط موجبة بين المعالجة المحاسبية 47614يساوي   Rقيمة معامل الارتباط -6

 وسيولة الشركات )نسبة التداول(. 61للإيجار وفقا للمعيار الدولى رقم 

يفسر  61، وهذا يعني أن تطبيق المعيار الدولى رقم 47401تساوي   R Squareقيمة معامل التحديد -0

ات )نسبة التداول(، وباقى التغير يرجع لعوامل أخرى خارج من من التغير في سيولة الشرك 071%

 النموذج.

، وهي تستخدم لنفس الغرض 47462تساوي  Adjusted R Squareقيمة معامل التحديد المعدل  -2

 السابق ولكنها أكثر دقة.

وبمستوي معنوية  07628المحسوبة  Fبناء علي النتائج الواردة في الجدول السابق وبالنظر الي قيمة -0

 B (47680 )فيما بلغت قيمة  47402للنموذج، ومستوى المعنوية الخاصة بالمتغير يساوي  47402

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود فإن ذلك يشير الى قبول الفرض البديل بأنه "

 . على سيولة الشركات الكويتية (IFRS 16) 11الإيجار وفقاً لمعيار التقرير الدولي رقم 

 

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية ينص هذا الفرض على أنه "الفرض الفرعى الثالث: -ج

 ".على الملاءة المالية للشركات الكويتية (IFRS 16) 11لعقود الإيجار وفقاً لمعيار التقرير الدولي رقم 

 ذج الانحدار التالي: تم إختبار هذا الفرض من خلال نمو 

LEV = β0 + β1 IFRS 16 + ε 

 حيث أن:

LEV   .)تعبر عن المتغير التابع، الملاءة المالية للشركات )الرافعة المالية 

0β .تعبر عن الجزء الثابت في معادلة الانحدار 

1β .تعبر عن معامل المتغير المستقل 

IFRS 1661رقم  : تعبر عن المعالجة المحاسبية للمعيار الدولى. 

ε    .تعبر عن الخطأ العشوائي في نموذج الانحدار 

 ( التالي بعض المقاييس التي تم حسابها للنموذج المقدر وهي:2/8ويوضح جدول ) 

 ( اختبار الفرض الفرعى الثانى5/1جدول رقم )

Model summary 
2Adjusted R 2R R 

Model 
.033 .039 a.197 

ANOVA 

Sig. F 
Model b.013 6.370 
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COEFFICIENTS 

Sig. T 
Unstandardized 

MODEL 
B 

.000 5.224 .827 Constant 

.013 2.524 .087 IFRS 16 

  SPSSالمصدر: مخرجات برنامج     

 يمكن استخلاص النتائج التالية:  (2/8دول السابق رقم )من الج

، وهذا يعني وجود علاقة ارتباط موجبة بين المعالجة المحاسبية 47621يساوي   Rقيمة معامل الارتباط -6

 والملاءة المالية للشركات )الرافعة المالية(. 61للإيجار وفقا للمعيار الدولى رقم 

يفسر  61، وهذا يعني أن تطبيق المعيار الدولى رقم 47422تساوي   R Squareقيمة معامل التحديد -0

ي الملاءة المالية للشركات )الرافعة المالية(، وباقى التغير يرجع لعوامل أخرى من التغير ف 272%

 خارج من النموذج.

، وهي تستخدم لنفس الغرض 47422تساوي  Adjusted R Squareقيمة معامل التحديد المعدل  -2

 السابق ولكنها أكثر دقة.

وبمستوي معنوية  17214المحسوبة  Fمة بناء علي النتائج الواردة في الجدول السابق وبالنظر الي قي-0

 B (47481 )فيما بلغت قيمة  47462للنموذج، ومستوى المعنوية الخاصة بالمتغير يساوي  47462

يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود فإن ذلك يشير الى قبول الفرض البديل بأنه "

 . على الملاءة المالية للشركات (IFRS 16) 11الإيجار وفقاً لمعيار التقرير الدولي رقم 

 المستقبلية والدراسات والتوصيات نتائجال -1

 نتائج الدراسة-1/1

 توصلت هذه الدراسة إلى النتائج التالية: 

ً لمعيار التقرير الدولي رقم -  11لا يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا

(IFRS 16) على ربحية الشركات الكويتية 

ً لمعيار التقرير الدولي رقم -  11يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا

(IFRS 16)  الشركات الكويتية سيولةعلى 

ً لمعيار التقرير الدولي رقم -   11يوجد أثر ذو دلالة إحصائية للمعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقا

(IFRS 16)  الشركات الكويتية الملاءة الماليةعلى 

 توصيات الدراسة-1/2

 في ضوء نتائج الدراسة قدم الباحثون مجموعة من التوصيات تتمثل في:
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ن م تحسين إدارة التدفقات النقديةيجب على الشركات العمل على،  على السيولة IFRS 16 لإدارة تأثير-6

كذلك  .للتعامل مع الأعباء النقدية الجديدة الناتجة عن عقود الإيجارعلى التخطيط المالي خلال التركيز 

 .يمكن التفاوض مع المؤجرين لتعديل شروط الإيجار لتكون أكثر مرونة، حيث إعادة هيكلة العقود

تحسين هيكل رأس )الرافعة المالية( يجب على الشركات  على الملاءة المالية IFRS 16 لإدارة تأثير -0

تقليل الاعتماد على الديون من خلال زيادة رأس المال أو الاعتماد تحقيق ذلك من خلال  ن، ويمكالمال

تحديد العقود ذات التأثير الكبير على الميزانية  وتحليل العقود بدقةوكذلك  .على مصادر تمويل أخرى

 .تخاذ قرارات استراتيجية بشأنها )مثل الشراء بدل الإيجار(إالعمومية و

فإنه يجب على الشركات العمل على  :إيجابي على الربحية )رغم عدم وجود دلالة حالية( لتحقيق تأثير-2

تحسين إدارة  فيد يساعد وتعزيز الكفاءة التشغيلية والذي ق مراجعة تكاليف الإيجار والتكاليف الأخرى

 .تقليل الأعباء المالية وتحسين الربحيةوالعقود 

إجراء ورش عمل وندوات توعوية للإدارات المالية حول كيفية وذلك من خلال  :توعية الإدارات المالية-0

 .، خاصة في إعداد التقارير واتخاذ القرارات الماليةIFRS 16التعامل مع التغيرات الناتجة عن 

على القوائم   IFRS 16تقديم إفصاحات تفصيلية حول تأثير من خلال  :تعزيز الشفافية في التقارير  -2

 .المالية لتوضيح الصورة للمستثمرين وأصحاب المصلحة

 مقترحات لدراسات مستقبلية-1/2

في ضوء أهداف الدراسة وما توصلت إلية من نتائج يرى الباحثون أن هناك بعض النقاط 

 المرتبطة بموضوع الدراسة والتي يمكن دراستها في المستقبل كما يلى:

الشركات الكويتية: بين زيادة الديون والبحث عن بدائل على قرارات تمويل  IFRS 16 أثر معيار-6

 .تمويلية

 .على القيمة السوقية للشركات المدرجة في سوق الكويت للأوراق المالية IFRS 16 تأثير معيار-0

بدولة في الشركات الصغيرة والمتوسطة: دراسة حالة  IFRS 16 تحديات ومعوقات تطبيق معيار-2

 .الكويت

 .على الأداء المالي IFRS 16 الشركات في التخفيف من الآثار السلبية لتطبيق معياردور حوكمة -0

 .على القدرة التنافسية للشركات الكويتية في الأسواق الإقليمية والعالمية IFRS 16 أثر معيار-2

ركات في دول مجلس التعاون بين الشركات الكويتية والش IFRS 16 قارنة تأثير تطبيق معيارم-1

 .لاختلافات التشريعية والاقتصاديةا ى: دوريجالخل
 

 قائمة المراجع

 أولًا المراجع بالل ة العربية:

(، محددات الأداء المالي في البنوك التجارية الجزائرية دراسة تطبيقية لعينة 2218 سية، بلعروسي، ) .1

 قاصدي، الجزائر.من البنوك التجارية العاملة في الجزائر، رسالة ماجستير غير منشورة، جامعة 
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(، أثر رقابة المدقق الداخلي علي عناصر التكاليف في تحسين الأداء المالي 2219الدليمي، عبد الله، ) .2

للشركات الصناعية المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية، رسالة ماجستير، جامعة  ل البيت، 

 الأردن.

(، أثر تطبيق معيار الإبلاغ 2222بنيه العمرو، )الذيابات، عبد الله منور عارف؛ العمايدة، زياد عوده ا .4

عقود الايجار علي الأداء المالي: حالة الشركات الصناعية المدرجة في بورصة  12المالي الدولي رقم 

 ، كلية الدراسات العليا، الأردن.رسالة ماجستيرعمان، 

ت الأداء المالي (، العلاقة بين مؤشرا2212الساعدي، علاء عبد الحسين؛ هادي، على مجاهد، ) .3

 ،مجلة دراسات العلوم الإداريةوالمخاطرة النظامية دراسة تطبيقية في سوق العراق للأوراق المالية، 

 .214-1، ص ص 1، ملحق 43المجلد 

(، أثر الإفصاح عن 2219السامرائي، عمار عصام؛ العلكاوي، طلال؛ والشريدة، نادية عبد الجبار، ) .4

( علي الأداء المالي للمصارف )دراسة 9معيار الإبلاغ المالي رقم )الأدوات المالية وفق متطلبات 

مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية تحليلية لعينة من المصارف العاملة في مملكة البحرين(، 

 .94-44،ص ص 14، العدد 4، المجلد والقانونية

أداء الشركات المدرجة (، أثر الحاكمية المؤسسية علي 2214السرطاوي، عبد المطلب محمد مصلح، ) .2

، 4، العدد 11في الأسواق المالية لدول التعاون الخليجي، المجلة الأردنية في إدارة الأعمال، المجلد 

 .924-924ص ص 

(. دور معلومات الدخل الشامل فى 0404السيد، محمد صابر حمودة ؛ زلط، علاء عاشور عبد الله ) .1

على الشركات المقيدة بسوق الأوراق المالية المصرى. التنبؤ بإستمرارية الأرباح: دراسة تطبيقية 

 .64، ع1جامعة كفرالشيخ، مج –، كلية التجارة مجلة الدراسات التجارية المعاصرة

(، أثر قرار الاستثمار علي الأداء المالي، مجلة الغري 2218الضرب، حسين عبد الحسن علي، ) .8

 .424-439، ص ص 3، العدد 14د للعلوم الاقتصادية والإدارية، بغداد، العراق، المجل

: الايجارات علي القوائم المالية IFRS 16(،" أثر تطبيق المعيار 2219العريدى، هانى احمد نمر ) .9

، كلية الاعمال، رساله ماجستير في المحاسبة غير منشورةللشركات الاردنية المساهمة العامة"، 

 جامعة الشرق الأوسط.

(، المسئولية الاجتماعية وأثرها علي الأداء المالي في الشركات 2219المطارنة، عبد الوهاب سلامة، ) .12

الصناعية الأردنية، مؤتمر تكيف منظمات الأعمال في بيئة غير مستقرة، جامعة عمان العربية، 

 الأردن.

(، إدارة الجودة الشاملة وأثرها في الأداء المالي: 2212حمه، كاظم نوري ومحمود، به ناز رؤوف، ) .11

تطبيقية في عينة من المصارف التجارية في محافظة السليمانية، مجلة تكريت للعلوم الإدارية دراسة 

 .129-122، ص ص 43، العدد 12والاقتصادية، المجلد 

(، تحليل الأداء المالي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة 2213دادان، عبد الوهاب وحفصي، رشيد، ) .12

، مجلة 2211-2222خلال الفترة  (AFD)لي التمييزي الجزائرية باستخدام طريقة التحليل العام

 .24-23، ص ص 2، العدد 9الواحات للبحوث والدراسات، المجلد 

لعقود ( IFRS 16)، تطبيق المعيار الدولي (2221دحام، علي حازم؛ الفتلي، قيصر علي عبيد، ) .14

 سة حالة في الشركة العامةالإيجار في الوحدات الاقتصادية العراقية وانعكاسه علي أدائها المالي: درا
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، 39مركز دراسات الخليج العربي، ع  -، جامعة البصرة مجلة الاقتصادي الخليجيلموانئ العراق، 

 .23-1ص ص 

على الأداء المالي لشركات التأجير  IFRS 12، أثر تطبيق معيار (2222صالح، إيمان حمد أحمد، ) .13

 ، جامعة الزرقاء،رسالة ماجستيرملة للتأجير، المدرجة في بورصة عمان: دراسة حالة الشركة المتكا

 كلية الدراسات العليا، الأردن.

(، دراسة تحليلية للمعالجة المحاسبية لعقود الايجار في ظل 2218عبد الله، هدي محمد محمد، ) .14

المعايير المرتبطة لتحقيق الاتساق المحاسبي وشفافية ومصداقية القوائم المالية مع دراسة ميدانية، 

 .28-1لة العلمية للدراسات التجارية والبيئية، العدد الثالث، ص ص المج

علي مؤشرات الأداء  12أثر معيار التقرير المالي الدولي رقم (، 2224محمد، إيناس عبد المنعم، ) .12

، 29جامعة عين شمس، مج الفكر المحاسبي،  المالي في شركات التأجير التمويلي: دراسة تطبيقية،

 .223-194، ص ص 4ع 

عقود  (16، أثر تطبيق المعيار الدولي للتقارير المالية رقم )(2218محمود، عمرو السيد زكي، ) .19

الإيجار علي نفعية المعلومات المحاسبية وقرارات أصحاب المصالح في منشأة المستأجر: دراسة 

-194، ص ص 2، ع 2، جامعة الإسكندرية، مج مجلة الإسكندرية للبحوث المحاسبيةتجريبية، 

294. 

(، المحاسبة 2224مندور، أسماء أسامة محمود؛ أبو الخير، مدثر طه؛ العقيلي، ليلي محروس حسن، ) .18

مجلة  وأثره علي جودة القوائم المالية، IFRS 16عن عقود الإيجار وفقا لمعيار التقرير المالي الدولي 

 .449 -429كلية التجارة، جامعة طنطا، العدد الرابع، ص ص البحوث المحاسبية، 
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