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 ملخص البحث:

اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ عجبسح عٓ رؾ١ًٍ رغش٠جٟ رُ اعشاإٖ ٌٍعضٛس عٍٝ ِؾذداد اٌزعخُ فٟ ِصش       

، ٚلذ غجمذ اٌذساعخ 0100اٌٝ  0991خذاَ ِغّٛعخ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّّزذح ِٓ ثبعز

. (Pesaran et al,2001)( اٌزٟ لذِٙب ARDLّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الاثطبء اٌّٛصعخ )

ٚرش١ش إٌزبئظ اٌشئ١غ١خ ٌٙزٖ اٌذساعخ اٌٝ أْ إٌّٛ اٌغىبٟٔ ٚاٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ِٚئشش أععبس اٌّٛاد 

اٌغزائ١خ ٟ٘ اٌّؾذداد اٌشئ١غ١خ ٌٍزعخُ فٟ ِصش عٍٝ اٌّذٜ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ. ٚرشًّ اٌعٛاًِ 

الأخشٜ اٌزٟ رئصش عٍٝ اٌزعخُ فٟ ِصش اٌّعشٚض إٌمذٞ، ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ّٚٔٛ إٌبرظ 

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، فٟ ؽ١ٓ لا ٠ٛعذ رؤص١ش وج١ش عٍٝ ععش اٌصشف، ٚاٌعغض اٌّبٌٟ، 

 ,El-Baze)الأعٕجٟ اٌّجبشش. ٚرئوذ ٘زٖ إٌزبئظ ِب رٛصٍذ ا١ٌٗ ٔزبئظ ولا ِٓ   ٚالاعزضّبس

2014), (Bashir et al, 2016), (Inim et al, 2020).( ؽ١ش .R2 = 83.7.) 

ٚرٛصٟ اٌذساعخ أٔٗ ٠ّىٓ اعزجذاي اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ اٌٝ د٠ْٛ داخ١ٍخ ٌٍؾذ ِٓ اٌزعخُ فٟ       

بٔذ ِئصشح عٍٝ ِعذي اٌزعخُ، لاثذ ِٓ ٚعٛد ثذائً ِٓ داخً ِصش ؽ١ش أْ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ و

( فٟ Cاٌذٌٚخ ٌٍّٛاد اٌغزائ١خ ؽ١ش أٔٙب ِٓ اٌعٛاًِ اٌّئصشح عٍٝ اٌزعخُ فٟ ِصش، ٚٔظشا لأْ )

إٌّٛرط ِع٠ٕٛخ ٚ٘زا ٠ظٙش أْ ٕ٘بن عٛاًِ أخشٜ رئصش عٍٝ اٌزعخُ فٟ ِصش ٌُ رزُ دساعزٙب، 

، ٚوزٌه ععش اٌصشف غ١ش greedflation ""(Yousif, October 2022)ِضً عشع اٌزغبس "

اٌشعّٟ أٚ فٟ اٌغٛق اٌّٛاص٠خ ) ِب ٠ّىٓ أْ ٠غّٝ دٚلاس اٌز٘ت(، ثغجت ٔمص اٌج١بٔبد اٌخبصخ 

 ثّٙب، ٌٚىٓ ٠ّىٓ دساعزٙب فٟ اٌّغزمجً.

 .، ععش اٌصشف، الأفبق اٌؾىِٟٛ، ّٔٛ إٌبرظARDLاٌزعخُ، ِؾذداد  الكلماث المفتاحيت:
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Abstract: 

      The current study is an empirical analysis conducted to find the 

determinants of inflation in Egypt using a time series dataset extending from 

1990 to 2021. The study applied the autoregressive distributed lag (ARDL) 

model presented by (Pesaran et al, 2001). The main findings of this study 

indicate that population growth, external debt, and the food price index are 

the main determinants of inflation in Egypt in the short and long term. Other 

factors affecting inflation in Egypt include money supply, government 

spending, and real GDP growth, while there is no significant impact on the 

exchange rate, fiscal deficit, and foreign direct investment. These results 

confirm the findings of (El-Baze, 2014), (Bashir et al, 2016), (Inim et al, 

2020) ... where (R2 = 83.7). 

      The study recommends that external debts can be replaced with internal 

debts to reduce inflation in Egypt, since external debts were influencing the 

inflation rate. There must be alternatives from within the country for 

foodstuffs, as they are among the factors influencing inflation in Egypt, and 

given that (C) in The model is significant and this shows that there are other 

factors that affect inflation in Egypt that have not been studied, such as the 

greed of merchants “greedflation” (Yousif, October 2022), as well as the 

unofficial exchange rate or in the parallel market (what could be called the 

gold dollar), due to Data are lacking, but could be studied in the future. 

Keywords: inflation determinants, ARDL, exchange rate, government 

spending, output growth.  
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 مقذمت البحث: -1

عبٔٝ اٌعبٌُ ِٓ ِٛعخ رعخُ وج١شح فٟ ا٢ٚٔخ الأخ١رشح، ٌٚىرٓ ِرب عرزة أزجربٖ الالزصربد١٠ٓ 

فٟ ع١ّع أٔؾبء اٌعبٌُ، ٘ٛ أْ أعجبة اٌزعخُ ٚآصبسٖ عٍٝ اٌشفب١٘خ الالزصربد٠خ رخزٍرب ثر١ٓ اٌرذٚي 

غررذ أْ اسرفرربت ِغررزٜٛ الأعررعبس ِررع فمررذاْ إٌمررٛد ٌم١ّزٙررب اٌّزمذِررخ ٚاٌررذٚي إٌب١ِررخ ِضررً ِصررش، ٔ

اٌؾم١م١ررخ ورربْ ٌررٗ أصررش ِمٍررك، وّررب ٠شفررع رىٍفررخ اٌغررٍع الأعبعرر١خ، اٌّع١شررخ، ٠ٚمٍررً الاعررزضّبس ٠ٚعررش 

، ٠عزجررش اٌزعررخُ  .(Greenidge & Da Costa, 2009)ثبٌشفب١٘ررخ الالزصرربد٠خ ٚالاعزّبع١ررخ

ٟ الإعّبٌٟ، ٚاٌصبدساد، ٚأععبس اٌرٛاسداد، ٚعرعش ظب٘شح ِعمذح،  ؽ١ش أٔٗ ٠شرجػ ثبٌٕبرظ اٌّؾٍ

اٌفبئذح، ٚاٌعغض اٌّبٌٟ، ٚععش اٌصشف، ٚالإٔفربق اٌؾىرِٟٛ، ٚاٌرذ٠ٓ اٌعربَ، ٚالإ٠رشاداد اٌعرش٠جخ 

((Bashir et al, 2011 ٚ٠رزُ رعش٠رب اٌزعرخُ عٍرٝ أٔرٗ اٌض٠ربدح فرٟ اٌّغرزٜٛ اٌعربَ ٌ عرعبس أ .

. ٚثبٌزبٌٟ، ٠رئدٞ اسرفربت ِعرذي اٌزعرخُ Makinen, 2002)الأخفبض اٌّغزّش فٟ ل١ّخ إٌمٛد )

اٌٝ أخفبض اٌمٛح اٌششائ١خ ٌذٜ الافشاد أٚ اٌغىبْ، ؽ١رش ٠ؾزربعْٛ اٌرٝ اٌّض٠رذ ِرٓ إٌمرٛد ٌشرشاء 

ٚؽررذح ِررٓ إٌّررزظ، ٚثبٌزرربٌٟ، ص٠رربدح الأفرربق عٍررٝ الاعررزٙلان، ٠ٚمررً ِعررذي الادخرربس ٚالاعررزضّبس، 

 & Ruzima)ِعرررذي إٌّرررٛ الالزصررربدٞ ٠ٚشرفرررع ِعرررذي اٌجطبٌرررخ، ٚ ٔز١غرررخ ٌرررزٌه ٠زشاعرررع 

veerachamy, 2015) َ٠ٚئدٞ اٌزعخُ اٌٝ اٌزخص١ص غ١ش اٌىبء ٌٍّٛاسد ٚعذَ وفربءح ٔظرب ،

ععش اٌصشف، ٚلذ لا رشىً رىب١ٌب اٌزعخُ عجئب  الزصربد٠ب  عٍرٝ الأفرشاد لأٔٙرب رعّرً عٍرٝ اعربدح 

 .(Makinen, 2002)رٛص٠ع اٌذخً ٚاٌضشٚح ث١ٓ الافشاد 

بد٠ْٛ رؾذ٠ذ اٌعٛاًِ اٌزٟ رئصش عٍٝ ِعذي اٌزعخُ فٟ اٌذٚي عٛاء اٌّزمذِرخ ٠ؾبٚي الالزص

أٚ إٌب١ِررخ، ٚ رررُ رمغرر١ُ ٘ررزٖ اٌعٛاِررً اٌررٝ ِغّررٛعز١ٓ اؽررذاّ٘ب ثغررجت اٌعررشض ٚا٢خررشٜ ثغررجت 

اٌطٍت، ثبٌٕغجخ ٌّزغ١شاد عبٔت اٌعشض، ٟٚ٘ اٌعٛاًِ الزصبد٠خ اٌّغججخ ٌٍزعخُ ِٓ خلاي سفرع 

ٚ رشًّ  رىرب١ٌب سأط اٌّربي ٚرىرب١ٌب الأغز٠رخ ٚاٌرٛاسداد ٚاٌعرشائت  رىب١ٌب ِذخلاد الإٔزبط، 

ِٚغز٠ٛبد الأعٛس ٚأععبس اٌصشف ِٚعذلاد اٌفبئذح. ٚعٍٝ إٌم١ط ِرٓ رٌره، فربْ ص٠ربدح اٌطٍرت 

عٍٝ اٌغٍع ٚاٌخرذِبد فرٟ الالزصربد ٘رٛ أؽرذ اٌطرشق اٌزرٟ ررئدٞ اٌرٝ اسرفربت ِعرذي اٌزعرخُ  فرٟ 

شض إٌمرذٞ ٚص٠ربدح الأفربق عٍرٝ اٌغرٍع ٚاٌخرذِبد ِرٓ لجرً عبٔت اٌطٍت، ٚاٌّزّضٍرخ فرٟ ّٔرٛ اٌعر

 & Mahabadi اٌّغرزٍٙى١ٓ ٚإٌّزغر١ٓ ٚاٌؾىِٛربد، ثبلإظربفخ اٌرٝ رىر٠ٛٓ سأط اٌّربي اٌضبثرذ

Kiaee, 2015)  .) 

 

   :Research Problemمشكلت البحث  -2

فررٟ الالزصرربد اٌّصررشٞ ثشررؤْ "اٌجٕرره اٌّشوررضٞ ٚاٌمطرربت  0112ٌغررٕخ  88لرربْٔٛ سلررُ       

ٌّصشفٟ ٚإٌظبَ إٌمذٞ" ٠عٙذ اٌٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ اٌّصشٞ ثص١بغخ ٚرٕف١ز اٌغ١بعرخ إٌمذ٠رخ، ا

ِع وْٛ اعزمشاس الأعرعبس ٘رٛ اٌٙرذف الأعبعرٟ ٚالأعرّٝ لاعرزمشاس الالزصربد اٌىٍرٟ، ِرٓ ثر١ٓ 

رب شربِلا   (CBE) اٌّٙبَ اٌشئ١غ١خ ٌٍجٕره اٌّشورضٞ اٌّصرشٞ  ّ رضج١رذ الأعرعبسو ٚ٘رزا ٠زطٍرت فٙ

 اٌذاخ١ٍخ ٚاٌخبسع١خ اٌزٟ لذ رئصش عٍٝ ِعذي اٌزعخُ فٟ الاع١ٍٓ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ.ٌٍّزغ١شاد 

اٌزعخُ ٔبعُ عٓ عٛاًِ ِخزٍفخ، وصذِبد اٌعشض ثغرجت رغ١رش إٌّربؿ، ٚاٌزعرخُ اٌّغرزٛسد 

ِٓ اٌششوبء اٌزغبس١٠ٓ، ٚصٛسح ٠ٕب٠ش فٟ ِصش، ٚصٛساد اٌشث١ع اٌعشثٟ، ٔفزد اٌغٍطبد إٌمذ٠خ 

ٍغ١طشح عٍٝ اٌزعخُ، ِرٓ خرلاي سفرع عرعش اٌفبئرذح عٍرٝ اٌٛدائرع، ٚأ٠عرب ع١بعخ ٔمذ٠خ ِشذدح ٌ

 %.08% اٌٝ 01لشس اٌجٕه اٌّشوضٞ ص٠بدح ٔغجخ الاؽز١بغٟ الإٌضاِٟ ِٓ 
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رشٜ اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ  ِٓ اٌعٛاًِ اٌّئصشح عٍٝ اٌزعخُ فٟ ِصش عرشض إٌمرٛد، ٚإٌّرٛ       

د أعبعر١خ ٌٍزعرخُ، ٌٚىٕٙرب ٌرُ رؾرذد الالزصبدٞ، ٚععش إٌفػ اٌعبٌّٟ ٚععش اٌصشف وّؾرذدا

عٛاًِ الالزصبد اٌىٍٟ  اٌّؾذدح ٌٍزعخُ فٟ ِصش فؾغت، ثً ٕ٘بن ِزغ١شاد أخرشٜ لرذ ررئصش 

عٍٝ ِعذي اٌزعخُ فٟ ِصش، ٔشورض فرٟ ٘رزٖ اٌذساعرخ عٍرٝ اٌعٛاِرً اٌزب١ٌرخل عغرض اٌّٛاصٔرخ، 

اِرً اٌغربثك الإشربسح اٌٛاسداد ِٓ إٌّزغبد، إٌّرٛ اٌغرىبٟٔ، الإٔفربق اٌؾىرِٟٛ ثبلاظربفخ ٌٍعٛ

 ا١ٌٙب، 

٠ّٚىٓ ص١بغذ ِشىٍخ اٌجؾش ِٓ خلاي اٌزغبإي اٌزربٌٟل ِرب ٘رٟ أ٘رُ اٌعٛاِرً اٌّؾرذدح أٚ       

 اٌّئصشح فٟ ِعذي اٌزعخُ فٟ االزصبد اٌّصشٞ؟

 

٠ّىٓ اثشاص أ١ّ٘رخ اٌذساعرخ ِرٓ ؽ١رش الأ١ّ٘رخ اٌع١ٍّرخ ٚاٌع١ٍّرخ عٍرٝ إٌؾرٛ  أهميت البحث: -3

 اٌزبٌٟل

 الأهميت الؼلميت: -أولا -3-1 

رٕجع أ١ّ٘خ ٘زٖ اٌذساعخ ِٓ أ١ّ٘خ ٚخطٛسح اٌّشىٍخ اٌزٟ رزعشض ٌٙب ٟٚ٘ ِشىٍخ اٌزعخُ       

ٚالاعزّبع١خ، ٚدساعخ  اٌشفب١٘خ الالزصبد٠خِٚب ٌٙب ِٓ أصبس عٍٝ الاعزمشاس الالزصبدٞ ِٚغزٜٛ 

ٌذساعبد فٟ ٘زا اُ٘ اٌعٛاًِ اٌّؾذدح ٌٍزعخُ فٟ الالزصبد اٌّصشٞ، ٚعٍٝ اٌشغُ ِٓ وضشح ا

اٌّٛظٛت، الا أْ أوضش اٌذساعبد رشوض عٍٝ اٌعٛاًِ اٌّئصشح فٟ عبٔت اٌطٍت أٚ اٌعٛاًِ 

اٌذاخ١ٍخ، الا أْ ٘زٖ اٌذساعخ رزٕبٚي اٌعٛاًِ اٌّئصشح عٍٝ ِعذي اٌزعخُ فٟ ولا عبٔجٟ اٌعشض 

 ٚاٌطٍت ٚوزٌه اٌعٛاًِ اٌذاخ١ٍخ ٚاٌعٛاًِ اٌخبسع١خ. 

 ليت: الأهميت الؼم -ثانيا -3-2

رف١ررذ دساعررخ اٌعٛاِررً اٌّؾررذدح ٌٍزعررخُ فررٟ ِصررش صرربٔعٟ اٌغ١بعررخ الالزصرربد٠خ فررٟ ٚظررع       

ع١بعرربد رغرربعذ فررٟ اٌغرر١طشح عٍررٝ الاسرفبعرربد اٌّطررشدح فررٟ ِعررذلاد الأعررعبس، ٚالاعزّرربد عٍررٝ 

 .ثعط اٌغ١بعبد الأخشٜ ثغبٔت اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ فٟ اٌغ١طشح عٍٝ اٌزعخُ

 

 -:هذف البحث -4

 ش.٘بد اٌزعخُ فٟ ِصدساعخ ارغب -0

 .اٌزعشف عٍٝ أُ٘ ِؾذداد اٌزعخُ فٟ ِصش  -0

ٓ اٌزعرخُ فرٟ ِصرشعٍٝ أعربط رمذ٠ُ ِمزشؽبد اٌغ١بعخ اٌزرٟ ٠ّىرٓ اعرزخذاِٙب ٌٍؾرذ ِر -2

 .إٌزبئظ
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 اتجاهاث التضخم في مصش -5

 ( ِعذي اٌزعخُ ثبعزخذاَ اٌشلُ اٌم١بعٟ لاععبس اٌّغزٍٙه0اٌشىً )

 world Bank statisticsاٌّصذسل 

ِٓ اٌشرىً اٌغربثك ٔغرذ أْ ِعرذي اٌزعرخُ اٌرزٞ ٠رزُ ل١بعرخ ِرٓ خرلاي اٌرشلُ اٌم١بعرٟ لأعرعبس       

اٌّغرررزٍٙه، فٕغرررذ أْ ِعرررذي اٌزعرررخُ وررربْ عٕرررذ أدٔرررٝ ِغرررز٠ٛبرٗ فرررٟ ثذا٠رررخ الاٌف١رررخ اٌغذ٠رررذح عررربَ 

اثربْ الاصِرخ  0118/0119% عبَ 01، ٚثذأ فٟ الاسرفبت ١ٌصً اٌٝ ِب ٠مشة ِٓ 0111/0110

١ٌصرً اٌرٝ  0102/0108ٌعب١ٌّخ، ٌٚىٓ ِعرذي اٌزعرخُ ٚصرً اٌرٝ اعٍرٝ ِغرز٠ٛبرٗ عربَ اٌّب١ٌخ ا

%، رمش٠جررب  ٚؽررذس رٌرره ِررع رعررذ٠ً عررعش اٌصررشف أٚ رخفرر١ط ل١ّررخ اٌغ١ٕررخ اٌّصررشٞ ِمبثررً 21

اٌررذٚلاس، ٚاٌررزٞ ٠عررذ ِررٓ ِزطٍجرربد صررٕذٚق إٌمررذ اٌررذٌٟٚ وشررشغ ِررٓ شررشٚغ رطج١ررك الإصررلاػ 

عذي اٌزعرخُ ِرشرجػ ٌؾرذ وج١رش ِرع الاصِرخ اٌّب١ٌرخ اٌعب١ٌّرخ الالزصبدٞ/ ِّب عجك ٔغذ أْ اسرفبت ِ

 أٞ أٔٗ ِشرجػ ثعٛاًِ خبسع١خ.   0108ٚرؾش٠ش ععش اٌصشف  0118

 الاطاس النظشي  -6

ٕ٘بن عذي ث١ٓ اٌىض١ش ِٓ الالزصبد١٠ٓ فٟ عرجت ؽرذٚس اٌزعرخُ، ٘رً ٘رٛ ظرب٘شح ٔمذ٠رخ أَ         

عر١ى١ْٛ اٌزعرخُ ثربٌزغ١ش فرٟ ظرشٚف عرشض ٘ٛ أعرجبة أزبع١رخ. ؽ١رش ٠رشثػ الالزصربد٠ْٛ اٌىلا

إٌمٛد، ؽ١ش أْ ص٠بدح عشض إٌمٛد ثٛؽذح ٔمذ٠رخ ررئدٞ اٌرٝ ص٠ربدح اٌّغرزٜٛ اٌعربَ ٌلاعرعبس ثرٕفظ 

اٌّمذاس، ٠ٚشٜ الالزصبد٠ْٛ إٌمذ٠ْٛ أْ اٌزعخُ ظب٘شح ٔمذ٠خ ٚأْ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ أداح أوضشررؤص١شا  

بدٞ. ٠عزجش الالزصبد٠ْٛ اٌى١ٕض٠ْٛ أْ اٌزعخُ ٠ىْٛ ِٓ اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ ٌزؾم١ك الاعزمشاس الالزص

ٔز١غرررخ لاعرررجبة ؽم١م١رررخ، ؽ١رررش ٠رررشرجػ اٌزعرررخُ ثبٌض٠ررربدح فرررٟ اٌطٍرررت اٌىٍرررٟ اٌرررزٞ ٠ؾزرررٛٞ عٍرررٝ 

)الاعزٙلان + الاعزضّبس + اٌّشزش٠بد اٌؾى١ِٛرخ + صربفٟ اٌصربدساد( عرٓ اٌعرشض اٌىٍرٟ، ِرع 

ٍطبد إٌمذ٠رخ ٌض٠ربدح إٌمرٛد اٌّزذاٌٚرخ ص٠بدح الأعرٛس ٚأعرعبس إٌّزغربد ِّرب ٠فرشض غٍج رب عٍرٝ اٌغر

(. وٍّرب أدد ص٠ربدح اٌزىٍفرخ فرٟ ٚاؽرذ أٚ أوضرش ِرٓ عٛاِرً Inim et al, 2020ٚدعرُ الإٔزبع١رخ )

الإٔزرربط اٌررٝ اسرفرربت ِغررزٜٛ الأعررعبس ٠عٕررٟ رعررخُ ثررذافع اٌزىررب١ٌب، اٌزعررخُ ا١ٌٙىٍررٟ إٌرربعُ عررٓ 

د ا١ٌٙى١ٍرخ، ٌٚرزٌه، فربْ عرجت اٌزعرخُ اخزلاي اٌزٛاصْ فرٟ اٌز١ّٕرخ الالزصربد٠خ ِرٓ خرلاي اٌزغ١رشا

ا١ٌٙىٍٟ فٟ الالزصبداد إٌب١ِخ أْ ٘زٖ اٌذٚي رؾبٚي رؾم١ك ّٔٛ الزصبدٞ رارٟ ٚفٛسٞ، أْ ص٠ربدح 
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اٌعشض رىْٛ ِمزشٔخ ثض٠بدح اٌطٍت ٚثبٌزبٌٟ رعؾٟ ؽىِٛبد ٘زٖ اٌذٚي ثبٌزعخُ ِٓ أعً رؾم١ك 

ٌزغ١ش ا١ٌٙىٍرٟ اٌرزٞ ٠ىرْٛ ِمزرشْ ثّٕرٛ عرش٠ع إٌّٛ ٚثبٌزبٌٟ ٠عزجش اٌزعخُ ا١ٌٙىٍٟ رىٍفخ ٌٍّٕٛ، ٚا

ٌٍمطبت اٌخذِٟ ّٚٔٛ اعشت ٌٍّٕٛ اٌغىبٟٔ ِٚعذي اٌٙغرشح ِرٓ عٛاِرً اٌزعرخُ ا١ٌٙىٍرٟ الأخرشٜ، 

ٚثبٌزرربٌٟ فرربْ اٌزعررخُ ٘ررٛ ِظٙررش ِررٓ ِظررب٘ش اٌزغ١١ررش الالزصرربدٞ ٠ٚررزُ اخز١رربس إٌّررٛ اٌررذ٠ٕب١ِىٟ 

ٚثبٌٕغجخ ٌّرٕٙظ اٌزٛلعربد اٌششر١ذح  (Totonchi, 2011). اٌغش٠ع ٌلالزصبد عٍٝ ؽغبة اٌزعخُ 

ف١ررشٜ أٔصرربس ٘ررزا اٌّررٕٙظ أْ عررجت اٌزعررخُ ٘ررٛ رٛلررع الافررشاد ثبٌغ١بعرربد الالزصرربد٠خ اٌزررٟ ٠ررزُ 

الإعلاْ عٕٙب وآداح ٌٍؾرذ ِرٓ اٌزعرخُ، ؽ١رش أْ اٌجٕره اٌّشورضٞ لا ٠غرزط١ع أْ ٠رئصش عٍرٝ إٌربرظ 

ح الأعررعبس"، أٞ أْ فشررً اٌغ١بعررخ اٌؾم١مررٟ ٚاٌزٛظررب الا ارا رّىررٓ ِررٓ ا٠غرربد ٚعرر١ٍخ ٌخٍررك "ِفبعررؤ

الالزصبد٠خ اٌّعٍٕخ ِغجمب  ٚرٛلع الافشاد ٌٙب ٘ٛ عرجت اٌزعرخُ، ٚثبٌّضرً، ارا أعٍرٓ صربٔع اٌغ١بعرخ 

ب، فٙزٖ اٌغ١بعخ لا ٠ّىٓ أْ رخفط الأععبس ارا ٌُ ٠عزمذ إٌبط أْ   ِ عٓ ع١بعخ ِىبفؾخ اٌزعخُ ِمذ

ثبٌٕغرررجخ ٌٛعٙرررخ إٌظرررش إٌمذ٠رررخ  (. أِررربBeckerman, 1992اٌؾىِٛرررخ عرررزٕفز رٌررره ثبٌفعرررً)

ٚا١ٌٕٛولاع١ى١خ فزشٜ أْ اٌزعخُ ٠ؾذس ثغجت اٌعغض اٌذائُ ٚاٌّغرزّش فرٟ اٌّٛاصٔرخ اٌعبِرخ ٌٍذٌٚرخ 

 ,Hansen,  & Sargent )ٚاٌزٞ ٠زُ ر٠ٍّٛخ ِٓ خلاي اٌز٠ًّٛ ثبٌعغض أٚ الإصذاس إٌمذٞ اٌغذ٠ذ

ؽ١رش أْ ّٔرٛ  IS-LMذ عٍرٝ ّٔرٛرط أِب ثبٌٕغرجخ ٌٛعٙرخ إٌظرش ا١ٌٕٛولاعر١ى١خ اٌزرٟ رعزّر (1980

٠عزّررذ عٍررٝ عررعش اٌفبئررذح اٌؾم١مررٟ اٌّزٛلررع،  ISالاعررزضّبس(  -إٌرربرظ فررٟ اٌزررٛاصْ اٌغررٍعٟ )الادخرربس

٠ٚشثػ اٌعشض اٌىٍٟ ِٕٚؾٕٝ ف١ٍ١رجظ فرٟ ٘رزا إٌّرٛرط ثرؤْ اٌزعرخُ ا١ٌرَٛ ٠زؾرذد ثزٛلرع اٌزعرخُ 

 (Totonchi, 2011).اٌّغزمجٍٟ ٚفغٛح إٌبرظ ٚلشاساد اٌزغع١ش ِٓ لجً اٌّؾزىش٠ٓ 

 

 النظشياث المفسشة للتضخم -6-1

  ٚثبٌٕغجخ ٌٍزعخُ فٕٙبن اٌعذ٠ذ ِٓ إٌظش٠بد اٌزٟ رفغش عجت اٌزعخُ ِٚٓ ٘زٖ إٌظش٠بد

ِٓ إٌظش٠بد اٌزٟ رشعع اٌزعخُ اٌٝ اٌطٍت إٌظش٠خ : تضخم جانب الطلب: 6-1-1

ىلاع١ى١خ رفغش اٌزعخُ عٓ غش٠ك اٌىلاع١ى١خ ٚا١ٌٕٛ ولاع١ى١خ ٚاٌىٕض٠خ ٚإٌمذ٠خ، فبٌٕظش٠خ اٌ

 (0ِعبدٌخ اٌزجبدي اٌزٟ ٠ّىٓ ا٠عبؽٙب وّب ٠ٍٟ فٟ اٌّعبدٌخ سلُ )

M V=P T                   ………………1 

ؽغُ اٌصفمبد أٚ  Tاٌّغزٜٛ اٌعبَ ٌ ععبس،  Pعشعخ دٚساْ إٌمٛد،  Vعشض إٌمٛد،  Mؽ١ش 

 ؽغُ إٌبرظ 

ٚأْ إٌبرظ صبثذ عٕذ اٌزٛظب اٌىبًِ فٟ الأعً ٚافزشض اٌىلاع١ه صجبد عشعخ دٚساْ إٌمٛد 

 ( 0اٌمص١ش ٚثبٌزبٌٟ ٠صجؼ اٌّغزٜٛ اٌعبَ ٌ ععبس داٌخ فٟ عشض إٌمٛد وّب فٟ اٌّعبدٌخ سلُ )

P=   ⊽/Ṫ M             ……………….2 

( ِٓ خلاي أخز اٌٍٛغبس٠زُ ٌٍطشف١ٓ ٌٍّعبدٌخ 2ٚثبٌزبٌٟ ٠صجؼ ِعذي اٌزعخُ وّب ثبٌّعبدٌخ سلُ )

(0 ) 

Π ≈ (v- g) + m…………….3 

ِعذي ّٔٛ  𝓶ِعذي ّٔٛ إٌبرظ ٚولاّ٘ب صبثذ،  𝓰ِعذي ّٔٛ عشعخ دٚساْ إٌمٛد،  𝒗ؽ١ش أْ 

( أْ ّٔٛ عشض إٌمٛد 2ِعذي ّٔٛ الأععبس )اٌزعخُ( ٠ٚزعؼ ِٓ اٌّعبدٌخ ) πعشض إٌمٛد، 
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عخُ وزٌه اٌٝ ّٔٛ ٠ؾذس رعخُ ثٕفظ اٌّعذي رمش٠جب. أِب ثبٌٕغجخ ٌٍٕظش٠خ إٌمذ٠خ فبٔٙب رشعع اٌز

عشض إٌمٛد وّب فٟ إٌظش٠خ اٌىلاع١ى١خ ٌٚىٓ الاخزلاف ث١ٓ إٌظش٠ز١ٓ ٘ٛ افزشاض إٌمذ٠ْٛ 

 Barenjee ,1975 as cited in)ؽغُ إٌبرظ أٚ اٌصفمبد  Tعشعخ دٚساْ إٌمٛد،  Vعذَ صجبد 

Tafere ,2008)). 

١ش اٌّزٛلعخ فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ فٟ أِب إٌظش٠خ اٌىٕض٠خ فزشٜ أْ عجت اٌزعخُ ٘ٛ اٌض٠بدح غ      

ظً ٚعٛد ششغ اٌزٛظب غ١ش اٌىبًِ، ؽ١ش أْ ٘زٖ اٌض٠بدح اٌّفبعئخ فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ رخٍك أسثبػ 

غ١ش ِزٛلعخ ثبٌٕغجخ ٌشعبي الأعّبي ِّب ٠ض٠ذ اٌطٍت عٍٝ عٕصش اٌعًّ فزض٠ذ أعٛسُ٘ ف١زشرت 

، ِٚع ((١Tafere ,2008خ عٍٝ رٌه ص٠بدح الأععبس فٟ عٛق إٌّزغبد فززٌٛذ اٌعغٛغ اٌزعخّ

ِطبٌجخ اٌعّبي ثشفع الأعٛس ٠شفع سعبي الأعّبي الأععبس ف١طبٌت اٌعّبي ثشفع عذ٠ذ ٌ عٛس 

 Greenidgeٚ٘ىزا ٚ٘ٛ ِب ٠طٍك ع١ٍٗ ٌٌٛت الأعٛس ٚالأععبس ٚ٘ٛ ِب ٠غجت ؽذٚس اٌزعخُ 

and DaCosta, 2009).) 

ٚرُ ادخبي  ١IS – LMى١خ أٚ ِب ٠غّٝ ّٔٛرط ٚثبٌٕغجخ ٌٍز١ٌٛفخ اٌىٕض٠خ اٌغذ٠ذح ٚا١ٌٕٛ ولاع      

 – ISعٛق اٌعًّ ٌٙزا إٌّٛرط ِٓ خلاي ِٕؾٕٝ ف١ٍ١جظ لإدخبي الأعٛس ٚالاععبس فٟ ّٔٛرط 

LM (Kibritcioglu, 2002)  ٌِٟٚعبدٌخ اٌزعخُ اٌّغزخذِخ فٟ ٘زا إٌّٛرط رؤخز اٌشىً اٌزب 

 π= α. U    …...4 

عٓ اٌّعبًِ اٌزٞ ٠ٛظؼ اٌعلالخ اٌعىغ١خ ث١ٓ اٌزعخُ  عجبسح ⍺ِعذي اٌزعخُ،  πؽ١ش أْ      

عجبسح عٓ ِعذي اٌجطبٌخ. ٌٚىٓ ٘زا إٌّٛرط فشً  Uٚاٌجطبٌخ أٞ أْ ٘زا اٌّعبًِ ألً ِٓ صفش، 

فٟ رفغ١ش اٌعلالخ ث١ٓ اٌجطبٌخ ٚاٌزعخُ خلاي فزشح اٌغز١ٕبد ٚاٌغجع١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبظٟ ِٚع 

اٌزٛلعبد فٟ إٌّٛرط اٌغبثك ١ٌؤخز اٌشىً اٌزبٌٟ  ظٙٛس ظب٘شح اٌشوٛد اٌزعخّٟ فزُ ادخبي

Kibritcioglu, 2002)) 

 π= α. U+ β. π^e     …...5  

ِعٍّخ رعذ٠ً اٌزٛلع ٌٍزعخُ، ففٟ الأعً اٌمص١ش  βِعذي اٌزعخُ اٌّزٛلع،  π^eؽ١ش أْ       

اٌط٠ًٛ ؽ١ش  رظٙش اٌعلالخ اٌعىغ١خ ث١ٓ اٌزعخُ ٚاٌجطبٌخ، ث١ّٕب لا رظٙش ٘زٖ اٌعلالخ فٟ الأعً

ف١صجؼ ِٕؾٕٝ ف١ٍ١جظ خػ ِغزم١ُ ِغزمش عٕذ ِعذي اٌجطبٌخ اٌطج١عٟ    β =1 ،π=π^eأْ 

Kibritcioglu, 2002)).  ٌٚىٓ ٚفمب ٢ساء إٌمذ١٠ٓ فبْ رٛلعبد اٌزعخُ لذ رىْٛ ِزؤخشح ِّب

ٌٟ ٠عٕٟ اِىب١ٔخ اٌزى١ب ِعٙب، لأْ ع١ّع اٌّعٍِٛبد عٓ اٌزعخُ لا رىْٛ ِزبؽخ ٌ فشاد ٚثبٌزب

                               (Feleke, 2014)( اٌزب١ٌخ 6رصجؼ داٌخ رٛلع اٌزعخُ وّب فٟ اٌّعبدٌخ )

    

  π_ (t) ^e= ʎ.π_ (t-1) + (1-ʎ). π_ (t-1) ^e      ……………6     

( 6ِعبِلاد رصؾ١ؼ اٌّعٍّبد ٌزٛلع اٌزعخُ، ٚرظٙش ِعبدٌخ رٛلع اٌزعخُ ) ʎ ،(ʎ-1)ؽ١ش أْ 

عجبسح عٓ ِزٛعػ ِشعؼ ٌّعذي اٌزعخُ اٌفعٍٟ ِٚعذي اٌزعخُ اٌّزٛلع فٟ اٌفزشح  tفٟ اٌفزشح 

 اٌغبثمخ.

٠شعررع رعررخُ اٌخّغرر١ٕبد   (Humphrey)ٚفمررب ٢ساء  : تضخخخم جانخخب التكخخالي :6-1-2

ٚاٌغررز١ٕبد ِررٓ اٌمررشْ اٌّبظررٟ اٌررٝ اسرفرربت الأعررٛس ثغررجت ظررغػ إٌمبثرربد اٌعّب١ٌررخ ٚاٌغ١بعرربد 

اٌّؾزىش٠ٓ، ث١ّٕب رعخُ عجع١ٕ١بد اٌمشْ اٌّبظٟ رشعع اٌرٝ اٌصرذِبد  اٌزغع١ش٠خ اٌّزجعخ ِٓ لجً
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اٌعشرٛائ١خ أٚ غ١رش إٌمذ٠ررخ ِضرً رٍررب ثعرط اٌؾبصررلاد ٚاٌزرٟ رشرررت ع١ٍٙرب ٔمررص اٌّعرشٚض ِررٓ 

اٌغررٍع ٚوررزٌه اسرفرربت أعررعبس اٌجزررشٚي اٌزررٟ رررذ٠ش٘ب ِٕظّررخ أٚثرره اٌزررٟ رغررججذ فررٟ ؽررذٚس رعررخُ 

 .(Humphrey, 1976لأسلبَ )ِشرفع أٚ ِب ٠طٍك ع١ٍخ اٌزعخُ ِضدٚط ا

اٌزٞ روش أْ ٕ٘بن صلاصرخ أعرجبة  (J. Laurence Laughlin) ِٚٓ ِئ٠ذٞ رعخُ اٌزىب١ٌب       

أعبع١خ ٌزعخُ اٌزىب١ٌب ٟ٘ رعخُ ثغجت الأعٛس ٔز١غخ اٌمٛح الاؽزىبس٠رخ ِرٓ لجرً ٔمبثربد اٌعّربي 

٠ؾرذس اٌزعرخُ، أِرب ٚلا ٠غزط١ع أصؾبة الاعّبي رخف١ط الأعرٛس ف١طرشْٚ اٌرٝ سفرع الأعرعبس ٚ

اٌزعخُ ثغجت اٌزغع١ش اٌّذاس فلا ٠ىْٛ اٌزعخُ ِرشرجػ ثزىرب١ٌب الإٔزربط ٚأّرب ٠ىرْٛ ثغرجت لرذسح 

اداسح اٌششوبد عٍٝ رغع١ش ِٕزغبرٙب ٚثبٌزبٌٟ ٠ىْٛ اٌزعخُ ٔز١غخ اؽزىبس الإٔزربط أٚ اؽزىربس اٌمٍرخ 

اٌغرٍع ثغرجت  ٚفٟ ٘زٖ اٌؾبٌرخ ٠ىرْٛ رعرخُ عرعشٞ، ٚأخ١رشا رعرخُ ثغرجت ٔمرص اٌّعرشٚض ِرٓ

ٔمص اٌّٛاد اٌخبَ ٚثعط اٌّؾبص١ً ٌٚىٓ ٘زا إٌٛت ٠ىْٛ ٌٗ أصش ِجبشش ٚأصش غ١ش ِجبشرش، الأصرش 

اٌّجبشش ِزّضً فرٟ اسرفربت أعرعبس اٌّرٛاد اٌغزائ١رخ ٚالأصرش غ١رش اٌّجبشرش ِزّضرً فرٟ ِطبٌجرخ اٌعّربي 

ح ِررٓ اٌزعررخُ                   ثشفررع الأعررٛس ٔز١غررخ اسرفرربت أعررعبس اٌّررٛاد اٌغزائ١ررخ ٚثبٌزرربٌٟ رررٕ ء ِٛعررخ عذ٠ررذ

(J. Laurence Laughlin (1909) as cited in Humphrey , 1976). 

ل رررُ شررشػ ّٔرربرط اٌزعررخُ ا١ٌٙىٍررٟ ٚرط٠ٛش٘ررب ٌزفغرر١ش : التضخخخم وفخخه الييكليخخي 6-1-3

اٌزعخُ فٟ أِش٠ىب اٌلار١ٕ١خ فٟ عز١ٕبد اٌمشْ اٌّبظرٟ عرٓ غش٠رك اخرزلاف الإٔزبع١رخ فرٟ اٌمطربت 

ٓ اٌمطبت الأٌٟٚ )اٌضساعٟ(، ٚثشىً عبَ ٠ٛظؼ أصرؾبة ٘رزا إٌّرٛرط فرٟ اعرزغبثخ اٌصٕبعٟ ع

اٌمطرربت اٌضساعررٟ ٌٍصررذِبد إٌمذ٠ررخ ٚصررذِبد اٌطٍررت اٌىٍررٟ ٌٚىررٓ ِررع ٚعررٛد فزررشاد اثطرربء أٚ 

فغٛاد ص١ِٕخ. ٠ٚصبؽت رٌه ص٠بدح عضئ١خ فٟ إٌبرظ اٌصٕبعٟ ٚاٌعّبٌرخ فرٟ الأعرً اٌمصر١ش، ِّرب 

١زشرت عٍٝ رٌه ص٠بدح اٌطٍت عٍٝ إٌّزغبد اٌضساع١رخ، ف١شر١ش رٌره اٌرٝ ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح الأعٛس ف

ص٠بدح ٔغج١خ ٌصبٌؼ اٌّٛاد اٌغزائ١خ، فزض٠ذ أععبس إٌّزغبد اٌضساع١خ ٚثبٌزبٌٟ رض٠رذ ِطبٌرت اٌعّربي 

ثشفع الأعٛس فٟ اٌمطبت اٌضساعٟ ٠ّٚزذ رٌه ٌٍمطبت اٌصٕبعٟ ٚ٘ىزا رغزّش ا١ٌ٢خ فٟ اٌعًّ، ففٟ 

زخٍب اٌعشض اٌىٍرٟ عرٓ اٌطٍرت اٌىٍرٟ ثشرىً ِزرضآِ ٔز١غرخ عّرٛد ِخشعربد أؽرذ ٘زا إٌّٛرط ٠

اٌمطبعرربد عررٓ الاخررش. ٌررزٌه ٠ّىررٓ اٌمررٛي اْ إٌّررٛرط ا١ٌٙىٍررٟ ٠عزجررش رعررخُ ِررٓ عبٔررت اٌزىررب١ٌب 

Kibritcioglu, 2002) .) 

ٚاؽذ إٌّبرط اٌخبصخ ثبٌّذسعرخ ا١ٌٙى١ٍرخ إٌّرٛرط اٌخربل ثبٌزعرخُ اٌّغرزٛسد، ٠ٛظرؼ ٘رزا       

إٌّٛرط أْ اعزّبد دٌٚخ ِع١ٕخ ثشىً وج١ش عٍٝ الأعٛاق أٚ اٌعٛاًِ اٌخبسع١خ لذ ٠رئدٞ اٌرٝ ص٠ربدح 

اٌعغػ عٍٝ الأعرعبس اٌّؾ١ٍرخ.، ٚإٌّرٛرط ا٢خرش فرٟ ٘رزٖ اٌّذسعرخ ٘رٛ إٌّرٛرط اٌخربل ثبٌرذٚي 

الاعىٕذٔبف١خ، اٌرزٞ ٠رٕص عٍرٝ أٔرٗ فرٟ الالزصربداد اٌّفزٛؽرخ اٌصرغ١شح ٠زرؤصش ِعرذي اٌزعرخُ فرٟ 

 .(Greenidge and DaCosta, 2009)ذاخً ثبلأعٛس ٚالاععبس ٚالإٔزبع١خ اٌعب١ٌّخ اٌ

٠ؾذس رٌه عٕذِب ٠ؾذس فرٟ اٌذٌٚرخ عغرض  : مذخل الماليت الؼامت لتفسيش التضخم:6-1-4

فٟ اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ِع ٚعٛد لصٛس فٟ ِٛاسد الالزشاض اٌذاخٍٟ ٚاٌخبسعٟ فزٍغؤ اٌؾىِٛرخ اٌرٝ 

 (. (Lim & Papi,1997ز٠ًّٛ اٌعغض فٟ اٌّٛاصٔخ ع١ٍّخ الإصذاس إٌمذٞ ٌ

ِٓ اٌعٛاًِ اٌغ١بع١خ اٌزٟ رئصش عٍٝ اٌزعخُ  : منيج الاقتصاد السياسي للتضخم:6-1-5

رٛل١رررذ الأزخبثررربد، ٚأداء صررربٔعٟ اٌغ١بعرررخ، عرررذَ الاعرررزمشاس اٌغ١بعرررٟ، اٌغرررّعخ ٚاٌّصرررذال١خ 

غٙب وٍٙب عٛاًِ ٠ىْٛ ٌٙب رؤص١ش عىغٟ اٌغ١بع١خ، عذَ اعزملا١ٌخ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٚع١ٍّخ اٌزعخُ ٔف

 (Greenidge and DaCosta, 2009)ٚ   (Kibritcioglu, 2002)عٍٝ اٌزعخُ 
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 الذساساث السابقت -7

٠ٚمش الالزصبد٠ْٛ فٟ اٌذساعبد اٌزٟ رُ رٕبٌٚزٙب خلاي عمذ٠ٓ ِٓ اٌمشْ اٌؾبٌٟ، ثعشض       

ٚالاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش، ٚاٌعغض فٟ  إٌمٛد، ٚٔمص رؤص١ش عٍغٍخ اٌم١ّخ اٌضساع١خ ٚاٌغزائ١خ،

اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ، ٚإٌمذ الأعٕجٟ، ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ، عٍٝ عج١ً 

 & Ruzima) ,(Ellahi, 2017) ,(Inim et al, 2020)اٌّضبي دساعبد ولا ِٓ 

Veerachamy, 2015),  

 ٍذاْ ِخزٍفخ ٚفٟ فزشاد ص١ِٕخ ِخزٍفخٚا٢ْ عٕغزعشض ثعط اٌذساعبد اٌزطج١م١خ فٟ ث

( رٙذف اٌٛسلخ اٌٝ دساعخ اٌعٛاًِ اٌزٟ لذ رىْٛ عجت فٟ (Lim & Papi,1997دساعخ       

، ٚاعزخذِذ 0991اٌٝ  0921ؽذٚس اٌزعخُ فٟ الالزصبد اٌزشوٟ فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ 

ٚفٟ ٔٙب٠زٙب ٠ّضً ععش ّٔٛرط رغ١ّعٟ شبًِ ٌلالزصبد وىً، فٟ ثذا٠خ اٌفزشح ٠ٍعت عشض إٌمٛد، 

ا ِشوض٠ ب فٟ اٌع١ٍّخ اٌزعخ١ّخ، ؽ١ش ٠غبُ٘ عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ فٟ اٌعغٛغ  اٌصشف( دٚس 

 اٌزعخ١ّخ، وّب أْ عٛاًِ اٌمصٛس اٌزارٟ ِّٙخ ِٓ إٌبؽ١خ اٌى١ّخ.

فزٙذف اٌٝ ششػ أداء ٚأعجبة اٌزعخُ فٟ ِغّٛعخ  (Cottarelli et al, 1998)أِب دساعخ       

اٌصٕبع١خ ٚاٌذٚي فٟ ِشؽٍخ اٌزؾٛي الالزصبدٞ، اعزخذِذ اٌٛسلخ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ  ِٓ اٌذٚي

، ٚع١ٕخ اٌذساعخ وبٔذ ِمغّخ 0996اٌٝ  0992دٌٚخ ٌٍفزشح ِٓ  12ٌعذد  panel dataِغّعخ 

دٚي ِٓ أٚسٚثب اٌٛعطٝ  01دٌٚخ صٕبع١خ فٟ ِٕظّخ اٌزعبْٚ الالزصبدٞ ٚاٌز١ّٕخ،  00اٌٝ 

رؾبد اٌغٛف١زٟ اٌغبثك، ٚخٍصذ اٌٛسلخ اٌٝ ٚعٛد رؤص١ش ِعٕٛٞ لٛٞ دٌٚخ ِٓ الا 01ٚاٌششل١خ، ٚ

ٌعغض اٌّٛاصٔخ عٍٝ ِعذي اٌزعخُ ٚخبصخ فٟ اٌذٚي اٌزٟ ٠زُ ثٙب رط٠ٛش عٛق الأٚساق اٌّب١ٌخ 

اٌؾى١ِٛخ، ِٚٓ اٌعٛاًِ الأخشٜ اٌزٟ ٌٙب رؤص١ش وج١ش عٍٝ اٌزعخُ اٌزغ١شاد إٌغج١خ فٟ الأععبس، 

 ، ٚٔظبَ ععش اٌصشف، ٚدسعخ رؾش٠ش الأععبس.ٚاعزملاي اٌجٕه اٌّشوضٞ

فزعع اغبسا ٌزؾ١ًٍ اٌّؾذداد اٌشئ١غ١خ ٌٍزعخُ  (Liu & Adedeji, 2000)ٚعٓ دساعخ       

فٟ عّٙٛس٠خ ا٠شاْ الإعلا١ِخ، ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد سثع ع٠ٕٛخ ٌٍفزشح اٌض١ِٕخ )اٌشثع الأٚي 

ٛاًِ اٌّئصشح فٟ اٌزعخُ فٟ ا٠شاْ ((، ِٚٓ اٌع0998/0999اٌشثع اٌشاثع ) -( 0989/0991)

رىض١ب اعزجذاي الأصٛي اٌّب١ٌخ ثبٌٕمذ الأعٕجٟ، ِّب ٠ععب اٌطٍت اٌؾم١مٟ عٍٝ إٌمٛد ٠ٚئدٞ اٌٝ 

ِض٠ذ ِٓ أخفبض ععش اٌصشف فٟ عٛق اٌصشف اٌّٛاص٠خ، ٠ٚش١ش اٌزؾ١ًٍ اٌزغش٠جٟ اٌٝ أْ 

خ ٚاٌّٛلب إٌمذٞ، ٠ّىٓ أْ رخف١ب اٌشلبثخ عٍٝ اٌصشف، عٕذ ِغزٜٛ ِع١ٓ ِٓ اٌم١ٛد اٌزغبس٠

 ٠ئدٞ اٌٝ ص٠بدح ِئلزخ فٟ ِعذي اٌزعخُ.

فزخزجش ِؾذداد اٌزعخُ فٟ أٚوشا١ٔب ثبلاعزّبد  (Lissovolik, 2003)ٚثبٌٕغجخ ٌذساعخ       

، ٚاعزخذِذ اٌٛسلخ أعٍٛة اٌزىبًِ اٌّشزشن 0110اٌٝ  0996عٍٝ ث١بٔبد شٙش٠خ ٌٍفزشح ِٓ 

اٌٝ أْ آ١ٌبد إٌمً إٌمذ٠خ اٌّئصشح عٍٝ اٌزعخُ فٟ أٚوشا١ٔب فٟ ٘زا الاغبس، ٚرٛصٍذ اٌٛسلخ 

 ِزّضٍخ فٟ ععش اٌصشف ٚرشى١ٍخ الأعٛس الاع١ّخ ثبلإظبفخ ٌٍٕمٛد.

فزمَٛ ثفؾص اٌعٛاًِ اٌّئصشح عٍٝ اٌزعخُ فٟ  (Olatunji et al, 2010)أِب دساعخ       

٠خ ١ٔغ١ش٠ب ِزّضٍخ فٟ اٌجٕه ١ٔغ١ش٠ب ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ ِٓ ِصبدس صبٔٛ

اٌّشوضٞ ا١ٌٕغ١شٞ ٚاٌّىزت اٌٛغٕٟ ا١ٌٕغشٞ ٌلإؽصبءاد، ٚاعزخذِذ اٌٛسلخ الإؽصبء 

اٌٛصفٟ ِضً )الأشىبي اٌج١ب١ٔخ( ٚرؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّشزشن، ٚخٍصذ أْ اعّبٌٟ اٌصبدساد اٌغبثمخ 

ثمخ وبْ ٌٗ رؤص١ش وبْ ٌٙب رؤص١ش عٍجٟ عٍٝ اٌزعخُ اٌؾبٌٟ فٟ ؽ١ٓ أْ اعّبٌٟ اٌٛاسداد اٌغب
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ا٠غبثٟ ٚوزٌه اٌشلُ اٌم١بعٟ لأععبس اٌّٛاد اٌغزائ١خ، ِٚٓ صُ فمذ أٚصذ ثبظفبء اٌطبثع اٌّئعغٟ 

عٍٝ اٌغ١بعبد اٌزٟ ِٓ شؤٔٙب رؾذ٠ذ ععش اٌفبئذح عٕذ اٌّغزٜٛ اٌزٞ ٠شغع الاعزضّبس ٚص٠بدح 

 ِغزٜٛ الإٔزبط.

لأعبع١خ ٌٍزعخُ فٟ عش٠لأىب، ( فزخزجش اٌّؾذداد اRatnasiri, 2011ٚعٓ دساعخ )      

، ثبلاعزّبد عٍٝ ّٔٛرط ِزغخ 0111اٌٝ  0981ثبعزخذاَ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ ٌٍفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ 

(، ٚخٍصذ اٌٛسلخ اٌٝ أْ  ّٔٛ اٌّعشٚض إٌمذٞ ٚاسرفبت الأععبس ِٓ VARالأؾذاس اٌزارٟ )

اٌّمبثً، فّٓ اٌٛاظؼ ٚفٟ ‘ اٌعٛاًِ اٌشئ١غ١خ اٌّؾذدح ٌٍزعخُ فٟ عش٠لأىب عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ

أْ أخفبض ععش اٌصشف ٚفغٛح إٌبرظ ١ٌظ ٌّٙب رؤص١ش ِعٕٛٞ اؽصبئ١ب عٍٝ اٌزعخُ فٟ اٌّذٜ 

ب، ِٚع رٌه، فبْ ّٔٛ   ِ اٌمص١ش، ٠ٚعذ اسرفبت اٌغعش ٘ٛ اٌّزغ١ش الأوضش أ١ّ٘خ لأٔٗ ِزغ١ش داخٍٟ رّب

خبسع١بْ ثشىً ظع١ب اٌّعشٚض إٌمذٞ ٚععش اٌصشف ١ٌغب ِزغ١ش٠ٓ ١ِّٙٓ ٌٍغب٠خ ؽ١ش أّٔٙب 

 فٟ ع١ٍّخ اٌزى١ب.

( فزجؾش فٟ ِؾذداد اٌزعخُ فٟ الالزصبد اٌّصشٞ فٟ El-Baze, 2014أِب دساعخ )      

(، ٚخٍصذ اٌٛسلخ VARثبعزخذاَ ّٔٛرط ِزغخ الأؾذاس اٌزارٟ ) 0100اٌٝ  0990اٌفزشح ِٓ 

د اٌزٟ ٠زعشض ٌٙب ثّعذي اٌٝ أْ ِعذي اٌزعخُ ٠زؤصش ثشىً ا٠غبثٟ فٟ اٌفزشح الأٌٚٝ ثعذ اٌصذِب

 ّٔٛ اٌغ١ٌٛخ اٌّؾ١ٍخ، ٚفغٛح إٌبرظ، ٚأخفبض ععش اٌصشف، ٚأععبس اٌغزاء اٌعب١ٌّخ.

فبٔٙب رذسط اٌعٛاًِ اٌّئصشح عٍٝ اٌزعخُ فٟ  (Lim & Sek, 2015)ٚعٓ دساعخ         

ُ ِغّٛعز١ٓ ِٓ اٌذٚي )ِغّٛعخ اٌذٚي راد ِعذي اٌزعخُ اٌّشرفع ٚالأخشٜ راد ِعذي اٌزعخ

 0100اٌٝ  0921دٌٚخ فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ  081إٌّخفط( ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد ع٠ٕٛخ ٌعذد 

، ٚرٛصٍذ اٌذساعخ  ARDLٚلذ رُ رمغ١ُ ٘زٖ اٌذٚي ٌٍّغّٛعز١ٓ اٌغبثمز١ٓ، ثبعزخذاَ ّٔٛرط 

اٌٝ أْ ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚاٌٛاسداد ِٓ اٌغٍع ٚاٌخذِبد ٌٙب رؤص١ش وج١ش عٍٝ اٌّذٜ 

اٌط٠ًٛ عٍٝ اٌزعخُ فٟ اٌجٍذاْ راد اٌزعخُ إٌّخفط، ٚاٌعشض إٌمذٞ ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ 

ا غ٠ًٛ اٌّذٜ عٍٝ اٌزعخُ  ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٟ٘ ِؾذداد اٌزعخُ اٌزٟ رؾذس رؤص١ش 

فٟ اٌجٍذاْ راد اٌزعخُ اٌّشرفع. ٚثبٌّضً، عٍٝ اٌّذٜ اٌمص١ش، ٌُ ٠زج١ٓ أْ أ٠ ب ِٓ اٌّزغ١شاد 

ً ِؾذداد ِّٙخ فٟ اٌجٍذاْ راد اٌزعخُ اٌّشرفع، ِٚع رٌه، فبْ عشض إٌمٛد ٚٚاسداد  ٠شى

اٌغٍع ٚاٌخذِبد ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٙب رؤص١ش وج١ش عٍٝ اٌزعخُ فٟ اٌجٍذاْ إٌّخفعخ 

 اٌزعخُ.

فزجؾش فٟ، رؤص١ش الأفبق  (Ruzima & Veerachamy, 2015)ٚثبٌٕغجخ ٌذساعخ       

، ٚاٌٛاسداد ِٓ اٌغٍع ٚاٌخذِبد، ّٚٔٛ اٌغىبْ، ٚاٌّخشعبد اٌضساع١خ، ٚالاعزضّبس اٌؾىِٟٛ

، ثبعزخذاَ 0102اٌٝ  0921الأعٕجٟ اٌّجبشش عٍٝ اٌزعخُ فٟ سٚٔذا فٟ اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ 

فٟ رمذ٠ش ٘زٖ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد، ٚخٍصذ اٌٛسلخ اٌٝ أْ  (OLS)غش٠مخ اٌجشثعبد اٌصغشٜ 

اعٟ ٚاٌٛاسداد ِٓ اٌغٍع ٚاٌخذِبد ِٓ اٌّؾشوبد الأعبع١خ ٌٍزعخُ فٟ ٔبرظ اٌمطبت اٌضس

سٚٔذا، ث١ّٕب ِعذي ّٔٛ اٌغىبْ ربص١شح عٍجٟ ِٚعٕٛٞ اؽصبئ١ب عٍٝ ِعذي اٌزعخُ، ِٚٓ إٌزبئظ 

الأخشٜ أْ الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚالأفبق اٌؾىِٟٛ رؤص١شّ٘ب عٍجٟ عٍٝ اٌزعخُ ٌٚىٓ غ١ش 

 ِعٕٛٞ اؽصبئ١ب.

فزمَٛ ثزؾ١ًٍ اٌعٛاًِ اٌّؾذدح ٌٍزعخُ فٟ ثبوغزبْ  (Bashir et al, 2016)ٚعٓ دساعخ       

، ثبلاعزّبد عٍٝ أعٍٛة 0101اٌٝ  0920فٟ عبٔجٟ اٌعشض ٚاٌطٍت خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ 

ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفزشاد اٌّٛصعخ، ٚلذ خٍصذ اٌٛسلخ اٌٝ أْ اٌطشق ٚالأفبق اٌؾىِٟٛ 
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ؾى١ِٛخ ٚاٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ ٚاٌٛاسداد ٟ٘ اٌزٟ رغجت اٌزعخُ فٟ الاعً اٌط٠ًٛ، ٚالا٠شاداد اٌ

ث١ّٕب الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش ٚر١ٌٛذ اٌىٙشثبء ّٚٔٛ اٌغىبْ ِٓ 

 اٌعٛاًِ اٌزٟ رعًّ عٍٝ رخف١ط ِغزٜٛ الأععبس فٟ الأعً اٌط٠ًٛ فٟ ثبوغزبْ.

فزجؾش فٟ أصش عشض إٌمٛد عٍٝ اٌزعخُ  (Diermeier & Goecke, 2016)أِب دساعخ       

، VARفٟ ِٕطمخ الارؾبد الأٚسٚثٟ، اعزخذِذ اٌٛسلخ عجج١خ عشأغش ٚالاسرجبغ ّٚٔٛرط 

ٚرٛصٍذ اٌٝ ٕ٘بن علالخ ل٠ٛخ ث١ٓ اٌزضاِبد ٚالشاض اٌجٕٛن اٌزغبس٠خ ٚاٌزعخُ فٟ وً دٌٚخ 

 ذ٠خ ٚاٌزعخُ.عٍٝ ؽذح، ٚلا رٛعذ علالخ عجج١خ ث١ٓ اٌّغب١ِع إٌم

فزخزجش اٌّؾذداد الأعبع١خ ٌٍزعخُ فٟ ثبوغزبْ ٚا٠غبد  (Ellahi, 2017)ٚعٓ دساعخ       

غج١عخ اٌعلالخ غ٠ٍٛخ ٚلص١شح الأعً ث١ٓ ٘زٖ اٌّؾذداد ٚاٌزعخُ، ٚاعزّذد فٟ رٌه عٍٝ ث١بٔبد 

ذ ّٔٛرط ، ٚاعزخذ0101ِاٌٝ  0981اٌجٕه اٌذٌٟٚ ٚصٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ٌٍفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ عبَ 

(ARDL) ،ٚخٍصذ اٌٛسلخ اٌٝ أْ الإٔفبق ٌٗ رؤص١ش ا٠غبثٟ عٍٝ اٌزعخُ ٌٚىٓ عشض إٌمٛد ،

ّٚٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٌٗ رؤص١ش عٍجٟ عٍٝ اٌزعخُ، وّب أْ ٚاسداد اٌغٍع ٚاٌخذِبد ٌٙب 

 رؤص١ش ا٠غبثٟ عٍٝ اٌزعخُ.

ارا وبْ اٌّعشٚض إٌمذٞ  فزجؾش فٟ ِعشفخ ِب (Amassoma et al, 2018)أِب دساعخ       

، 0106اٌٝ  0921٘ٛ عجت اسرفبت اٌزعخُ فٟ ١ٔغ١ش٠ب، ثبلاعزّبد عٍٝ ث١بٔبد عٍغٍخ ص١ِٕخ ِٓ 

رُ اعزخذاَ ِٕٙظ اٌزىبًِ اٌّشزشن ّٚٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌزصؾ١ؼ الأخطبء اٌذ٠ٕب١ِى١خ 

(ADLECMٛٚرٛصٍذ اٌذساعخ اٌٝ أٔٗ لا رٛعذ علالخ عجج١خ ث١ٓ عشض إٌم ،) ٟد ٚاٌزعخُ ف

١ٔغ١ش٠ب خلاي فزشح اٌذساعخ ٚاٌعىظ صؾ١ؼ، لا ٠ئصش عشض إٌمٛد ثشىً وج١ش عٍٝ اٌزعخُ عٍٝ 

 اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚاٌمص١ش سثّب لأْ ١ٔغش٠ب وبٔذ رعبٟٔ ِٓ ؽبٌخ سوٛد خلاي فزشح اٌذساعخ.

( رجؾش فٟ ِؾذداد اٌزعخُ فٟ عٕٛة Madito & Odhiambo, 2018ٚدساعخ )      

اٌٝ اٌشثع اٌشاثع  0921عزخذاَ ث١بٔبد سثع ع٠ٕٛخ ٌٍفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ اٌشثع الأٚي ٌغٕخ افش٠م١ب، ثب

، ٚوبٔذ ِٓ ٔزبئظ ٘زٖ (ECM)، ٚاعزخذِذ فٟ اٌزؾ١ًٍ ّٔٛرط رصؾ١ؼ اٌخطؤ0101ِٓ عٕخ 

اٌٛسلخ اعزجبس أْ رٛلعبد اٌزعخُ ٚرىب١ٌب اٌعّبٌخ ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ ٚأععبس اٌٛاسداد ِٓ 

١خ، فٟ ؽ١ٓ أْ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚأععبس اٌصشف ِٓ اٌّؾذداد اٌغٍج١خ اٌّؾذداد الإ٠غبث

 ٌٍزعخُ.

( اٌزٟ رٕبٌٚذ اٌّؾذداد اٌشئ١غ١خ ٌٍزعخُ فٟ Alexander et al, 2018ٚعٓ دساعخ )      

، ؽ١ش ٚعذ أْ اٌعغض VARثبعزخذاَ ّٔٛرط  0100اٌٝ  ١ٔ0986غ١ش٠ب خلاي اٌفزشح اٌض١ِٕخ ِٓ

ٚاعز١شاد اٌغٍع ٚاٌخذِبد ٚاٌّعشٚض إٌمذٞ ٚالإٔزبط اٌضساعٟ ٌٙب رؤص١ش  اٌّبٌٟ ٚععش اٌصشف

 غ٠ًٛ اٌّذٜ عٍٝ ِعذي اٌزعخُ فٟ ١ٔغ١ش٠ب. 

( اٌزٟ رذسط رؤص١ش ِزغ١شاد الالزصبد Chaudhary & Xiumin, 2018ٚثبٌٕغجخ ٌذساعخ )      

رط أؾذاس ثبعزخذاَ ّٔٛ 0106اٌٝ 0921اٌىٍٟ عٍٝ اٌزعخُ فٟ ١ٔجبي خلاي اٌفزشح ِٓ 

اٌّشثعبد اٌصغشٜ اٌعبد٠خ، ؽ١ش ٚعذ أْ اٌّعشٚض إٌمذٞ ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعع ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ِٚغزٜٛ الأععبس فٟ إٌٙذ، رعزجش ِٓ اٌعٛاًِ راد اٌزؤص١ش اٌّعٕٛٞ عٍٝ اٌّذٜ 

 اٌط٠ًٛ، ِّب ٠عٕٟ أْ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٟ٘ ِؾذداد اٌزعخُ فٟ ١ٔجبي.

اٌزٟ رجؾش فٟ اٌّؾذداد إٌمذ٠خ ٚغ١ش إٌمذ٠خ  (Ochieng et al, 2018)خ ٚعٓ دساع      

، ثبلإعزّبد عٍٝ الاخزجبس اٌزغش٠جٟ ثغجت 0102اٌٝ  0110ٌٍزعخُ فٟ و١ٕ١ب خلاي اٌفزشح ِٓ 
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اٌعلالخ غ١ش اٌخط١خ، ؽ١ش رئصش رمٍجبد الأععبس ِٚعذلاد اٌزعخُ اٌّزؤخشح ثشىً وج١ش عٍٝ 

ث١ّٕب ٠ئصشِعذي ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ ٠ئصش عٍجب  عٍٝ  ِعذي اٌزعخُ ثشىً ا٠غبثٟ،

ِعذي اٌزعخُ، وّب أظٙشد إٌزبئظ أْ ّٔٛ اٌّعشٚض إٌمذٞ ٚععش اٌصشف الأعٕجٟ ٚععش 

 اٌفبئذح ١ٌظ ٌٙب رؤص١ش ِعٕٛٞ اؽصبئ١ب عٍٝ ِعذي اٌزعخُ.

١خ اٌّغججخ ٌٍزعخُ فٟ اٌزٟ رؾذد اٌعٛاًِ اٌشئ١غ (Okoye et al, 2019)أِب دساعخ       

ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفزشاد اٌّٛصعخ  0106اٌٝ ١ٔ0980غ١ش٠ب خلاي اٌفزشح ِٓ 

(ARDL ؽ١ش ٚعذ أْ ٌٍذ٠ٓ اٌخبسعٟ ٚععش اٌصشف ٚعغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ٚاٌّعشٚض ،)

رؤص١ش  إٌمذٞ ٚإٌّٛ الالزصبدٞ رؤص١ش ِعٕٛٞ اؽصبئ١ب عٍٝ اٌزعخُ، ٚلا ٠ٛعذ د١ًٌ عٍٝ ٚعٛد

 ِعٕٛٞ اؽصبئ١ب فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٌغعش اٌفبئذح عٍٝ ِعذي اٌزعخُ فٟ ١ٔغ١ش٠ب.

اٌزٟ رؾًٍ رؤص١ش ثعط اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  (Setiartiti & Hapsari, 2019)ٚعٓ دساعخ       

، ثبعزخذاَ 0102اٌٝ  0101اٌزٟ ٠عزمذ أْ ٌٙب رؤص١ش عٍٝ اٌزعخُ فٟ أذ١ٔٚغ١ب خلاي اٌفزشح ِٓ 

(، ؽ١ش ٚعذ أْ عشض إٌمٛد ٌٗ رؤص١ش ا٠غبثٟ ٚ ِعٕٛٞ اؽصبئ١ب ECMّٔٛرط رصؾ١ؼ اٌخطؤ )

ثّمذاس ٔمطخ ٚاؽذح عجت رٌه اسرفع عٍٝ اٌزعخُ فٟ اٌّذٜ اٌمص١ش عٕذِب اسرفع عشض إٌمٛد 

ٔمطخ، ِٚع رٌه، فبْ عشض إٌمٛد ١ٌظ ٌٗ رؤص١ش ِعٕٛٞ اؽصبئ١ب عٍٝ  9.68اٌزعخُ ثّمذاس 

ا  BIاٌزٛاصْ عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، وّب أْ ٌغعش اٌصشف ٚععش  ٚإٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ رؤص١ش 

 ذٜ اٌمص١ش.غ١ش ِعٕٛٞ اؽصبئ١ب عٍٝ اٌزعخُ لا عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚلا عٍٝ اٌّ

( اٌزٟ رجؾش فٟ اٌعلالخ اٌّفمٛدح ث١ٓ عشض Smauel et al, 2019ٚثبٌٕغجخ ٌذساعخ )      

، ثبعزخذاَ 0108اٌٝ د٠غّجش  0101إٌمٛد ِٚعذي اٌزعخُ فٟ ١ٔغ١ش٠ب خلاي اٌفزشح ِٓ ٠ٕب٠ش 

ْ ّٔٛرط اٌزىبًِ اٌّشزشن فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ٚعجج١خ عشأغش ِٚزغخ رصؾ١ؼ اٌخطؤ، ؽ١ش ٚعذ أ

اخزجبس ارغبح اٌعلالخ اٌغجج١خ أظٙشد ٚعٛد علالخ عجج١خ صٕبئ١خ الارغبٖ ث١ٓ اٌزعخُ ِٚزغ١شٞ 

، ٌمذ صجذ أْ اٌعٛاًِ إٌمذ٠خ لا رئصش عٍٝ ِغزٜٛ الأععبس ِٓ خلاي M2 ٚM3عشض إٌمٛد 

ط اٌزعخُ فٟ ١ٔغ١ش٠ب، ٌٚىٓ اٌعٛاًِ غ١ش إٌمذ٠خ ِضً عذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ، ٚاٌفغبد، ٚالاصدٚا

اٌعش٠جٟ، ٚظعب رط٠ٛش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ ِٓ ث١ٓ أِٛس أخشٜ رئصش عٍٝ ِعذي اٌزعخُ فٟ 

 ١ٔغ١ش٠ب.

دٌٚخ  08اٌزٟ رجؾش فٟ ِئششاد الالزصبد اٌىٍٟ فٟ  (Erdoğan et al, 2020)أِب دساعخ       

ثبعزخذاَ رؾ١ًٍ  0101اٌٝ ١ٌٛ٠ٛ  0101ععٛ فٟ الارؾبد الأٚسٚثٟ خلاي اٌفزشح ِٓ ٠ٕب٠ش 

، ؽ١ش ٚعذ أْ ععش اٌصشف ٚٔغت عشض إٌمٛد وبٔذ ِٓ panel dataد ِىب١ٔخ ِغّعخ ث١بٔب

أعجبة ص٠بدح ِعذي اٌزعخُ، وّب أْ ٕ٘بن ظغٛغب  ِزضا٠ذح عٍٝ ِعذلاد اٌزعخُ ثغجت اٌعشض 

إٌمذٞ اٌّؾٍٟ ِٚزغ١شاد ععش اٌصشف ثبلإظبفخ اٌٝ علالبد اٌغٛاس ث١ٓ اٌذٚي )اٌزؤص١شاد 

 اٌّىب١ٔخ الإ٠غبث١خ(.

فٟٙ رجؾش فٟ اٌّؾذداد الأخشٜ ٌٍزعخُ فٟ ١ٔغ١ش٠ب  (Inim et al, 2020)ٚعٓ دساعخ       

ثبعزخذاَ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفزشاد  0108اٌٝ د٠غّجش  0999خلاي اٌفزشح ِٓ ٠ٕب٠ش 

، ؽ١ش ٚعذ أْ اٌعلالخ اٌغجج١خ ث١ٓ اٌعٛاًِ اٌّؾذدح الأخشٜ ٚاٌزعخُ، رظٙش ARDLاٌّٛصعخ 

لخ ِع٠ٕٛخ اؽصبئ١ب غ٠ٍٛخ ٚلص١شح اٌّذٜ، ؽ١ش ٠زُ رؾذ٠ذ اٌزعخُ ِٓ خلاي علا ARDLٔز١غخ 

عٛاًِ أخشٜ ٌلإٔفبق اٌؾىِٟٛ عٍٝ الأِٓ، ٚرط٠ٛش اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ الالزصبد٠خ ٚالاعزّبع١خ، 

ٚععش اٌصشف، ٚعذَ الاعزمشاس اٌغ١بعٟ، ٚاٌفغبد، ٚالاصدٚاط اٌعش٠جٟ، ِٓ ث١ٓ أِٛس أخشٜ، 

 ثخلاف عشض إٌمٛد.
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( اٌزٟ رجؾش رؤص١ش عذد ِٓ عٛاًِ الالزصبد اٌىٍٟ اٌزٟ رّضً Emam,2023أِب دساعخ )        

(. 0100-0991عبٔجٟ اٌعشض ٚاٌطٍت عٍٝ ِعذي اٌزعخُ فٟ ِصش خلاي فزشح ص١ِٕخ ِؾذدح )

رٕبٌٚذ ٘زٖ اٌذساعخ ِب ارا وبْ ععش اٌصشف ٚأععبس فبئذح الإلشاض ٚاٌعشض إٌمذٞ ٚالاعزضّبس 

خُ فٟ ِصش ثشىً ِزّبصً أٚ غ١ش ِزّبصً. رُ رؾ١ًٍ اٌج١بٔبد ٔصب اٌغ٠ٕٛخ ٠ئصش عٍٝ اٌزع

(، ٚخٍصذ NARDLثبعزخذاَ غش٠مخ ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفزشاد اٌّٛصعخ غ١ش اٌخط١خ )

اٌذساعخ اٌٝ أْ أخفبض ل١ّخ اٌعٍّخ اٌّؾ١ٍخ فٟ ِصش ٠ئصش عٍجب عٍٝ اٌزعخُ عٍٝ اٌّذٜ 

أ٠عب أْ اٌصذِبد اٌغٍج١خ اٌزٟ رزعشض ٌٙب أععبس اٌفبئذح عٍٝ اٌط٠ًٛ ٚاٌمص١ش، ٚرظٙش إٌزبئظ 

ب أْ  الإلشاض غ١ش ِع٠ٕٛخ اؽصبئ١ب عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚاٌمص١ش، وّب رظٙش إٌزبئظ أ٠ع 

اٌصذِبد الإ٠غبث١خ لأععبس الإلشاض ٌٙب آصبس عٍج١خ غ٠ٍٛخ اٌّذٜ عٍٝ اٌزعخُ ٚا٠غبث١خ عٍٝ 

عشض إٌمٛد عٍٝ اٌزعخُ اٌٝ أْ اٌزعخُ فٟ ِصش عٍٝ اٌّذٜ اٌمص١ش، ٠ٚش١ش اٌزؤص١ش اٌغٍجٟ ٌ

اٌّذٜ اٌط٠ًٛ ٚاٌمص١ش ٔبعُ عٓ ِزغ١شاد أخشٜ، ٚأظٙش اٌجؾش أ٠عب أْ اٌصذِبد الإ٠غبث١خ 

لإعّبٌٟ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌضبثذ رئدٞ اٌٝ خفط اٌزعخُ عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ٚوبٔذ 

ٌزعخُ ِع اسرفبت اعّبٌٟ رى٠ٛٓ اٌصذِبد اٌغٍج١خ عٍٝ اٌّذٜ اٌمص١ش غ١ش ِع٠ٕٛخ، ٚأخفط ا

سأط اٌّبي اٌضبثذ فٟ ِصش، ٚأظٙشد اٌج١بٔبد أْ ِعذلاد اٌزعخُ غ٠ٍٛخ الأعً عزٕخفط ِع 

ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ٚأشبسد إٌزبئظ اٌٝ أْ ص٠بدح الإٔفبق اٌؾىِٟٛ عزئدٞ اٌٝ أخفبض 

 ِعذلاد اٌزعخُ عٍٝ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ.

بثمخ عزعبٌظ اٌٛسلخ اٌؾب١ٌخ اٌفغٛح اٌجؾض١خ اٌّزّضٍخ فٟ رغ١ّعخ ٚثعذ اعزعشاض اٌذساعبد اٌغ      

اٌّزغ١شاد اٌّّضٍخ ٌٍذساعخ ٟٚ٘ ِزغ١شاد رم١ٍذ٠خ رُ دساعزٙب فٟ وض١ش ِٓ اٌذساعبد اٌغبثمخ ِضً 

عشض إٌمٛد ٌّعشفخ رؤص١ش اٌعٛاًِ إٌمذ٠خ عٍٝ اٌزعخُ ٚرُ اظبفخ ِزغ١شاد ِّٙخ ِضً ِئشش 

ععش اٌصشف ٌٍذلاٌخ عٍٝ اٌزعخُ اٌّغزٛسد، الأفبق اٌؾىِٟٛ عغض أععبس اٌغزاء اٌعب١ٌّخ ٚ

اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ ّٚٔٛ إٌبرظ ّٚٔٛ اٌغىبْ ٌزٛظ١ؼ اٌزعخُ إٌبرظ عٓ عٛاًِ اٌطٍت، ٚالاعزضّبس 

 الأعٕجٟ اٌّجبشش ٌٍزعج١ش عٓ رعخُ عبٔت اٌعشض.
 

 Data, Variablesالمتغيشاث والبياناث  -8

د اٌغبثمخ رُ رؾذ٠ذ عذح عٛاًِ ٠ّىٓ اعزجبس٘ب ِؾذداد ٌٍزعخُ فٟ ثعذ ِشاععخ اٌذساعب       

اٌذٚي إٌب١ِخ، ٚرشًّ اٌعٛاًِ الأعبع١خ عشض إٌمٛد، إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ، ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ 

الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، ععش اٌصشف، ِعذي الأعٛس، ععش اٌجزشٚي، رى٠ٛٓ سأط اٌّبي، اٌٛاسداد ِٓ 

ٔخ اٌعبِخ ٚاٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ٚالأععبس فٟ اٌغٛق اٌعب١ٌّخ، ٚ٘زٖ اٌغٍع ٚاٌخذِبد ٚعغض اٌّٛاص

اٌّزغ١شاد رٛفش الأعبط إٌّطمٟ ٌّض٠ذ ِٓ اٌذساعخ ٚاٌزؾ١ًٍ اٌزغش٠جٟ ٌٙزٖ اٌعٛاًِ لأٞ ثٍذ ِضً 

 ِصش.

 Variables justificationمبشساث اختياس متغيشاث الذساست  -8-1

 ,(Lim & Papi, 1997) ,(Ellahi, 2017) (CPI)اٌشلُ اٌم١بعٟ لأععبس اٌّغزٍٙه  -0

(Lissovolik, 2003), (Erdoğan et al, 2020)  ٠عىظ اٌزعخُ اٌّمبط ثّئشش

أععبس اٌّغزٍٙه إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ٌٍزغ١ش اٌغٕٛٞ فٟ اٌزىٍفخ اٌزٟ ٠زؾٍّٙب اٌّغزٍٙه اٌعبدٞ 

خ ٌٍؾصٛي عٍٝ عٍخ ِٓ اٌغٍع ٚاٌخذِبد اٌزٟ لذ رىْٛ صبثزخ أٚ رزغ١ش عٍٝ فزشاد ص١ِٕ

 World)ِؾذدح ع٠ٕٛ ب عبدرب، رغُزخذَ ص١غخ لاعج١ش ثشىً عبَ. ٚ ِصذس اٌج١بٔبد 

Development Indicators, 2022). 
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 ,(Lim & Papi, 1997) ,(Ellahi, 2017) (M2)عشض إٌمٛد ثبٌّفَٙٛ اٌٛاعع  -0

(Lissovolik, 2003), (Erdoğan et al, 2020)  ِغّٛت اٌعٍّخ خبسط اٌجٕٛنو ٛ٘

اٌطٍت ثخلاف رٍه اٌخبصخ ثبٌؾىِٛخ اٌّشوض٠خو اٌٛدائع لأعً ٚاٌّذخشاد  اٌٛدائع رؾذ

ٚاٌعّلاد الأعٕج١خ ٌٍمطبعبد اٌّم١ّخ ثخلاف اٌؾىِٛخ اٌّشوض٠خو اٌش١ىبد اٌّصشف١خ 

ٚاٌش١ىبد اٌغ١بؽ١خو ٚالأٚساق اٌّب١ٌخ الأخشٜ ِضً شٙبداد الإ٠ذات ٚالأٚساق اٌزغبس٠خ، 

 .(World Development Indicators, 2022)ِصذس اٌج١بٔبد 

 ,(Lissovolik, 2003) ,(Lim & Papi, 1997) (EX)ععش اٌصشف الاعّٟ  -2

(Cottarelli et al, 1998), (Okoye et al, 2019), (Erdoğan et al, 2020), 

(Inim et al, 2020)  إٌغجخ ث١ٓ اٌغ١ٕٗ اٌّصشٞ ٚاٌذٚلاس وؤداح ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ٛ٘ٚ

الأعٕج١خ ١ٔبثخ عٓ اٌؾىِٛخ فٟ ع١ٍّبد اٌغٛق اٌّفزٛؽخ  عضئ١ ب، ٌزغ١ّع الاؽز١بغ١بد

 .(World Development Indicators, 2022)ٌٍٕمذ الأعٕجٟ. 

٠ؾزٛٞ  (El-Baze, 2014) ,(Olatunji et al, 2010) (FPI)ِئشش أععبس اٌغزاء  -1

عٍٝ ِئششاد أععبس اٌٍؾَٛ ٚالأٌجبْ ٚاٌؾجٛة ٚاٌض٠ٛد ٚاٌغىش، ٚأعظُ رغ١ش فٟ ٘زٖ 

اد ٘ٛ اٌؾجٛة ٚاٌض٠ٛد، ٔغزخذِٗ لأْ ِصش رغزٛسد و١ّبد ٘بئٍخ ِٓ اٌض٠ٛد اٌّئشش

(. ٔؾٓ ٔغزخذَ ععش اٌصشف الاعّٟ FAOٚاٌؾجٛة )ِٕظّخ الأغز٠خ ٚاٌضساعخ 

ِٚئشش أععبس اٌّٛاد اٌغزائ١خ ثذلا ِٓ اٌٛاسداد فٟ ٘زٖ اٌٛسلخ، لأْ و١ّخ اٌٛاسداد لذ 

 (.FAOِٕظّخ الأغز٠خ ٚاٌضساعخ رزضا٠ذ ِع إٌّٛ الالزصبدٞ.ِٚصذس اٌج١بٔبد )

 Inim et) ,(Lim & Sek, 2015) ,(Ellahi, 2017) (G)اعّبٌٟ الأفبق اٌؾىِٟٛ  -1

al, 2020)  ٠شًّ ع١ّع إٌفمبد اٌؾى١ِٛخ اٌغبس٠خ ٌششاء اٌغٍع ٚاٌخذِبد )ثّب فٟ رٌه

ب ِعظُ إٌفمبد عٍٝ اٌذفبت ٚالأِٓ اٌٛغ١١ٕٓ، ٌٚىٕٗ  رع٠ٛعبد اٌّٛظف١ٓ(. ٠ٚشًّ أ٠ع 

ا ِٓ رى٠ٛٓ سأط اٌّبي اٌؾىِٟٛ  ٠غزجعذ إٌفمبد اٌعغىش٠خ اٌؾى١ِٛخ اٌزٟ رشىً عضء 

 (World Development Indicators, 2022))ِئشش رمش٠جٟ ٌٍغ١بعخ اٌّب١ٌخ( 

 Okoye) ,(Lim & Sek, 2015) (RGDP)ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ  -6

et al, 2019)  ٍٟالإعّبٌٟ ثؤععبس اٌغٛق عٍٝ أعبط ِعذي إٌّٛ اٌغٕٛٞ ٌٍٕبرظ اٌّؾ

، ِعجشا عٕٙب 0101اٌعٍّخ اٌّؾ١ٍخ اٌضبثزخ. ٚرغزٕذ اٌّغب١ِع اٌٝ الأععبس اٌضبثزخ ٌعبَ 

ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ. إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٘ٛ ِغّٛت اعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌّعبفخ ِٓ لجً 

ّٕزغبد ع١ّع إٌّزغ١ٓ اٌّم١ّ١ٓ فٟ الالزصبد ثبلإظبفخ اٌٝ أٞ ظشائت عٍٝ اٌ

ب ِٕٗ أٞ اعبٔبد غ١ش ِذسعخ فٟ ل١ّخ إٌّزغبد. ٠ٚزُ ؽغبثٙب دْٚ اعشاء  ِٚطشٚؽ 

خصِٛبد عٍٝ أخفبض ل١ّخ الأصٛي اٌّصٕعخ أٚ عٍٝ اعزٕضاف ٚرذ٘ٛس اٌّٛاسد 

 .(World Development Indicators, 2022)اٌطج١ع١خ 

ّبٌٟ ثبٌذٚلاس إٌغجخ اٌّئ٠ٛخ ِٓ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإع (FD)عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ  -2

(Cottarelli et al, 1998), (Okoye et al, 2019), (Alexander et al, 

رعٕٟ ص٠بدح اعّبٌٟ الإٔفبق عٍٝ اعّبٌٟ الإ٠شاداد، ٚ٘ٛ ِب ٠عغػ عٍٝ  (2018

 –اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ اٌجذ٠ٍخ ٌّغزٜٛ الأععبس. ٠ٚؾغجٙب اٌجبؽضْٛ ))اعّبٌٟ الإ٠شاداد 

  (.011الإعّبٌٟ( * اعّبٌٟ الإٔفبق(/إٌبرظ اٌّؾٍٟ
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٘ٛ ِغّٛت  (Okoye et al, 2019) ,(Bashir et al, 2016) (ED)اٌذ٠ٓ اٌخبسعٟ  -8

اٌذ٠ْٛ اٌعبِخ غ٠ٍٛخ الأعً اٌّعّٛٔخ ِٓ اٌمطبت اٌعبَ ٚاٌخبصخ غ١ش اٌّعّٛٔخ، 

ٚاعزخذاَ ائزّبْ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ، ٚاٌذ٠ْٛ لص١شح الأعً. رشًّ اٌذ٠ْٛ لص١شح 

ٌزٟ رجٍغ فزشح اعزؾمبلٙب الأص١ٍخ عٕخ ٚاؽذح أٚ ألً ٚاٌفٛائذ الأعً ع١ّع اٌذ٠ْٛ ا

 World)اٌّزؤخشح عٍٝ اٌذ٠ْٛ غ٠ٍٛخ الأعً. اٌج١بٔبد ثبٌذٚلاس الأِش٠ىٟ اٌؾبٌٟ 

Development Indicators, 2022). 

 ,Bashir et al) (Ruzima & Veerachamy, 2015) (POP)إٌّٛ اٌغىبٟٔ  -9

٘ٛ اٌّعذي الأعٟ ٌّٕٛ اٌغىبْ فٟ ِٕزصب  tٞ ٌٍعبَ ِعذي إٌّٛ اٌغىبٟٔ اٌغٕٛ (2016

ا عٕٗ وٕغجخ ِئ٠ٛخ. ٠عزّذ عذد اٌغىبْ عٍٝ اٌزعش٠ب tاٌٝ  t-1اٌعبَ ِٓ اٌعبَ  ، ِعجش 

اٌفعٍٟ ٌٍغىبْ، ٚاٌزٞ ٠شًّ ع١ّع اٌّم١ّ١ٓ ثغط إٌظش عٓ اٌٛظع اٌمبٟٔٛٔ أٚ 

 .(World Development Indicators, 2022)اٌغٕغ١خ 

 ,(Ruzima & Veerachamy, 2015) (FDI)عٕجٟ اٌّجبشش الاعزضّبس الأ -01

(Bashir et al, 2016)  صبفٟ رذفمبد الاعزضّبس ٌٍؾصٛي عٍٝ ؽصخ اداس٠خ ٟ٘

% أٚ أوضش ِٓ أعُٙ اٌزص٠ٛذ( فٟ ِئعغخ رعًّ فٟ الزصبد غ١ش الزصبد 01دائّخ )

خش غ٠ًٛ اٌّغزضّش. ٚ٘ٛ ِغّٛت سأط اٌّبي، ٚاعبدح اعزضّبس الأسثبػ، ٚسأط اٌّبي ا٢

 World)الأعً، ٚسأط اٌّبي لص١ش الأعً وّب ٘ٛ ِٛظؼ فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛعبد 

Development Indicators, 2022). 
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( ٠ARDLغزخذَ ٘زا اٌجؾش ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الاثطبء اٌّٛصعخ ) 

ٌذساعخ ِؾذداد اٌزعخُ فٟ ِصش ٌٙزٖ اٌفزشح.  0100اٌٝ  0991ٚاٌج١بٔبد اٌغ٠ٕٛخ ِٓ 

(ARDL رُ رمذ٠ّٗ ثٛاعطخ )(Pesaran&Shin,1999),  ٚاٌزٞ رُ رط٠ٛشح ثٛاعطخ

(Pesaran et al, 2001) ٠ز١ّض ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الاثطبء اٌّٛصعخ ٚ ،(ARDL) 

. ٚ وزٌه ٠ز١ّض (small sample size)ثؤٔٗ ٠صٍؼ فٟ رمذ٠ش إٌّٛرط فٟ ؽبٌخ صغش ؽغُ اٌع١ٕخ 

 I(0)ثؤٔٗ ٠صٍؼ فٟ رمذ٠ش إٌّٛرط ارا وبٔذ اٌّزغ١شاد ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ  (ARDL)ّٔٛرط 

أٚ ثعط اٌّزغ١شاد ِغزمشح فٟ اٌشرجخ صفش ٚ اٌجعط  I(1)أٚ ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ اٌفشق الأٚي 

اٌضب١ٔخ ف١زُ ؽزف اٌّزغ١ش اٌّغزمش ِغزمشح فٟ اٌشرجخ الأٌٚٝ. اِب ارا ٚعذ ِزغ١ش ِغزمش فٟ اٌشرجخ 

فٟ اٌشرجخ اٌضب١ٔخ. ٚ لا ٠زطٍت ّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الاثطبء اٌّٛصعخ اْ رىْٛ وً 

. ٚ وزٌه Johansenوّب ٘ٛ اٌؾبي فٟ اخزجبس  I(1)اٌّزغ١شاد ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ اٌفشق الأٚي 

عٍٝ اٌّزغ١ش اٌزبثع فٟ الاع١ٍٓ فٟ ِعشفخ رؤص١ش اٌّزغ١شاد اٌّغزمٍخ  (ARDL)٠صٍؼ ّٔٛرط 

 اٌمص١ش ٚ اٌط٠ًٛ. 

 R2 (69ٚ ،)%(Inim et al, 2020) R2( ٠ظٙش أْ ِعبًِ اٌزؾذ٠ذ Ellahi, 2017ّٔٛرط )

 %(، ٌزٌه ع١زُ اظبفخ ِزغ١شاد أخشٜ ٌزؾغ١ٓ ّٔٛرط ِؾذداد اٌزعخُ فٟ ِصش.99)

      (                               )  ( )  
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( G( ِئشش أععبس اٌّٛاد اٌغزائ١خ، )FPI( ععش اٌصشف، )EX( عشض إٌمٛد، )  ؽ١ش ) 

( عغض اٌّٛاصٔخ اٌعبِخ FD( ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، )RGDPالإٔفبق اٌؾىِٟٛ، )

 ( الاعزضّبس اٌّجبشش.   ( إٌّٛ اٌغىبٟٔ، )POP( اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ، )exٌٍذٌٚخ، )

 ( وّب ٠ٍٟل0( فٟ اٌّعبدٌخ )0اعبدح وزبثخ اٌّعبدٌخ )٠ّىٓ 

                                                

                                                    (2) 

٠ّىٓ رٛظ١ؼ اٌعلالخ ث١ٓ اٌّزغ١شاد فٟ اٌّذٜ اٌمص١ش ٚاٌّشٚٔبد فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ فٟ ّٔٛرط 

(ARDL ثبعزخذاَ ّٔٛرط رصؾ١ؼ اٌخطؤ غ١ش اٌّم١ذ ٌغ١ّع اٌّزغ١شاد، ِع اعزجبس وً ِٕٙب )

 ِزغ١شا  ربثعب  عٍٝ ؽذح.

                                            
                                           
                                 

 ∑   

 

   

          ∑   

 

   

        

 ∑   

 

   

          ∑   

 

   

         

 ∑   

 

   

        ∑    

 

   

         

 ∑    

 

   

        ∑   

 

   

        

 ∑            

 

   

 ∑              

 

   

               ( ) 

٘ٛ اٌفشق الأٚي ٌٍّزغ١ش، ∆ل ، a10اٌٝ  a2 صبثذ اٌذاٌخ، اٌّعٍّبد لص١شح اٌّذٜ ِٓ   ؽ١شل 

 .B10i اٌٝ   B1iٚاٌّعٍّبد غ٠ٍٛخ اٌّذٜ ِٓ 

 التقذيش والنتائج -9-1 

ِٕٙغ١خ الالزصبد اٌم١بعٟ اعشاء اخزجبس ِغجك ٌزشر١ت رىبًِ اٌّزغ١شاد. أٚلا ، ٔمَٛ  رزطٍت       

 ثزؾ١ًٍ اخزجبس عزس اٌٛؽذح ٚعٍٝ أعبط ٔزبئغٗ ٕٔزمً اٌٝ اٌزمذ٠ش إٌّبعت.

    (Unit Root Test)إختباس جزس الوحذة  -9-2

 Augmented Dickey-Fuller test  (ADF)٠غزخذَ اٌجؾش اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش 

ٌٍزؤوذ ِٓ اعزمشاس اٌغلاعً اٌض١ِٕخ. ٚ ٘ٛ ِٓ الاخزجبساد اٌزٟ ٠غت اٌم١بَ ثٙب لجً اٌششٚت فٟ 
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ٚ رٌه ٌّعشفخ ارا وبٔذ اٌّزغ١شاد   (ARDL)اخزجبس الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصعخ

عط ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ اٚ ِغزمشح فٟ اٌفشق الأٚي اٚ ِغزمشح فٟ اٌفشق اٌضبٟٔ. فبرا وبٔذ ث

 first)ٚ اٌجعط الاخش ِغزمشح فٟ اٌفشق الأٚي(level) اٌّزغ١شاد ِغزمشح فٟ اٌّغزٜٛ 

difference)   فبٔٗ ٠غت اعزخذاَ اخزجبس الأؾذاس اٌزارٟ ٌٍفغٛاد اٌض١ِٕخ اٌّٛصعخ(ARDL) 

فٟ رمذ٠ش إٌّٛرط ٚ لا ٠ّىٓ اعزخذاَ الأعب١ٌت اٌزم١ٍذ٠خ فٟ رٌه. اِب ارا ٚعذ ِزغ١ش ِغزمش فٟ 

( ٔزبئظ اخزجبس د٠ىٟ فٌٛش 0فشق اٌضبٟٔ فبٔٗ ٠غت ؽزف ٘زا اٌّزغ١ش. ٚ ٠ٛظؼ اٌغذٚي سلُ )اٌ

(ADF) .ٌّزغ١شاد إٌّٛرط 

 (0عذٚي )

 (Unit Root Test)اخزجبس عزس اٌٛؽذح  

Variable Level of 

integration 

level 

First difference 

t– statistics P - value 

t– statistics P - value 

Ln POP I (1) -2.143045 0.2304 

-1.786909 0.0706* 

Ln G I (1) -0.678697 0.4145 

-3.390066 0.0014*** 

Ln 

RGDP 

I (1) -1.138604 0.2263 

-10.50014 0.0000*** 

Ln M2 I (1) -0.106435 0.6388 

-4.259387 0.0001*** 

Ln EX I (1) 1.157673 0.9325 

-3.614177 0.0008*** 

Ln ED I (1) -0.949192 0.2976 

-2.975244 0.0043*** 

Ln FD I (0) -2.609786 0.1018 

-3.346510 0.0020* 

Ln FPI I (1) 0.955294 0.9058 

-4.236210 0.0001*** 

Ln FDI I (1) -1.506266 0.1213 

-5.238063 0.0000*** 

Ln INF I (1) -2.202469 0.2094 

-5.996268 0.0000*** 

Note: * indicates significance at 10%, *** indicates significance at 1%. 
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( ٌٍزؾمرك ِررٓ رشر١ررت رىبِرً ع١ّررع اٌّزغ١ررشاد. ADFررُ اعررزخذَ اخزجرربس عرزس اٌٛؽررذح اٌم١بعررٟ )      

 Ln POPء ( أْ ع١ّرع اٌّزغ١رشاد صبثزرخ عٕرذ اٌفرشق الأٚي ثبعرزضٕب0رٛظؼ ٘زٖ إٌزبئظ ِٓ اٌغرذٚي )

ٚLn FD .ٜٛصبثزز١ٓ عٕذ اٌّغز 
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 (Bound Test)اختباس الحذود  -9-3  

 Pesaranِع الإعشاءاد اٌّمذِخ ثٛاعرطخ  (Bound Test)٠غزخذَ ٘زا اٌجؾش اخزجبس اٌؾذٚد       

et al. (2001)  ٌٍزؤوذ ِٓ ٚعٛد علالخ غ٠ٍٛخ الاعً اٚ رىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذاسعخل

إٌمٛد ٚ إٌبرظ ٚ ععش اٌفبئرذح اٌؾم١مرٟ ٚعرعش اٌصرشف ٚ عرعش اٌفبئرذح الأعٕجرٟ. ٚ ٌٍزؤورذ  اٌطٍت عٍٝ

اٌّؾغرٛثخ ِرٓ  Fِٓ ٚعٛد رىبًِ ِشزشن اٚ علالخ غ٠ٍٛخ الاعً ث١ٓ ٘زٖ اٌّزغ١شاد ٔمبسْ ث١ٓ ل١ّرخ 

اعرطخ اٌّمذِرخ ثٛ )ل١ُ اٌؾذ الأدٔٝ ٚ الأعٍرٝ (اٌغذ١ٌٚخ  Fٚ ث١ٓ ل١ُ  (Bound Test)اخزجبس اٌؾذٚد 

Pesaran et al. (2001) اخزجبس اٌؾذٚد ٚ .(Bound Test)  ِٟفٟ اٌٛالع اخزجبس ٌٍفشض اٌعرذ ٛ٘

ظرذ   (H0)اٌمبئً ثعذَ ٚعرٛد رىبِرً ِشرزشن اٚ علالرخ غ٠ٍٛرخ الاعرً ثر١ٓ اٌّزغ١رشاد ِؾرً اٌذاسعرخ

ٝ ، عٍر (H1) اٌفرشض اٌجرذ٠ً اٌمبئرً ثٛعرٛد رىبِرً ِشرزشن اٚ علالرخ غ٠ٍٛرخ الاعرً ثر١ٓ اٌّزغ١رشاد

 إٌؾٛ اٌزبٌٟل

                                            
      

                                            
      

ٔرٛع١ٓ ِرٓ اٌمر١ُ اٌؾشعرخ لاخزجربس اٌعلالرخ غ٠ٍٛرخ الاعرً ثر١ٓ  Pesaran et al. (2001)ٚ لرذَ       

. ٚ عٕرذِب رىرْٛ I (1)ٚ اٌؾرذٚد اٌعٍرٝ ٌٍمر١ُ اٌؾشعرخ  I (0)اٌّزغ١رشادل اٌؾرذٚد اٌرذ١ٔب ٌٍمر١ُ اٌؾشعرخ 

ض اٌعرذِٟ اٌّؾغٛثخ ِٓ اخزجبس اٌؾذٚد أوجش ِٓ اٌؾذٚد اٌع١ٍب ٌٍم١ُ اٌؾشعخ، ٠زُ سفرط اٌفرش Fل١ّخ 

(H0)  ًلجررٛي اٌفررشض اٌجررذ٠ ٚ(H1)  ٓاٌمبئررً ثٛعررٛد علالررخ غ٠ٍٛررخ الاعررً اٚ رىبِررً ِشررزشن ثرر١ ٚ

اٌّؾغٛثخ ِٓ اخزجبس اٌؾذٚد ألً ِٓ اٌؾذٚد اٌذ١ٔب ٌٍم١ُ اٌؾشعرخ، فرلا  Fاٌّزغ١شاد. اِب ارا وبٔذ ل١ّخ 

رىبِرً ِشرزشن  .  ٚ ٘زا ٠عٕٝ عذَ ٚعرٛد علالرخ غ٠ٍٛرخ الاعرً اٚ(H0)٠ّىٓ سفط اٌفشض اٌعذِٟ 

 ث١ٓ اٌّزغ١شاد ِؾً اٌذساعخ.

 عذٚي (2) اٌؾذٚد اخزجبس

Bounds Test  

Test Value Significance I (0) I (1) 

F-statistic 15.81048 

  10% 3.8 3.8 

  5% 4.6 4.6 

  2.5% 5.39 5.39 

  1% 6.44 6.44 
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( ِع٠ٕٛررخ عٍرررٝ ع١ّرررع 0) Iأوجررش ِرررٓ اٌؾررذٚد اٌع١ٍرررب  F 15.81048( رررُ ؽغررربة 0ِررٓ اٌغرررذٚي )

%( ِّب ٠ذي عٍرٝ ٚعرٛد علالرخ غ٠ٍٛرخ اٌّرذٜ ٚلصر١شح اٌّرذٜ 0%، 0.1%، 1%، 01اٌّغز٠ٛبد )

 ٚرىبًِ ِشزشن ث١ٓ اٌزعخُ ٚع١ّع اٌّزغ١شاد اٌزٟ رؾذد رٌه.

  تقذيش مؼلماث النمورج -9-3  

ِئشررش أعرعبس اٌّررٛاد اٌغزائ١ررخ عٍررٝ اٌّررذٜ اٌمصرر١ش ٠ررئصش ( اٌررٝ أْ 2رشر١ش إٌزرربئظ فررٟ اٌغررذٚي )      

%( عٍٝ ّٔٛ اٌرشلُ اٌم١بعرٟ لأعرعبس اٌّغرزٍٙه، ٚررذعُ ٘رزٖ إٌزربئظ إٌظش٠رخ 0ا٠غبثب  ِٚع٠ٕٛب  ثٕغجخ )

الالزصبد٠خ اٌّزّضٍخ فٟ أْ ص٠بدح ِئشش أععبس اٌّٛاد اٌغزائ١خ ٌىً ٚؽذح ٔز١غخ لاسرفبت اٌرشلُ اٌم١بعرٟ 

( ٠شىً ظغطب  رصربعذ٠ب  عٍرٝ اٌزعرخُ، وّرب أْ عرشض إٌمرٛد ٠رئصش 0.11غجخ )لأععبس اٌّغزٍٙه ثٕ

%( عٍررٝ ّٔررٛ ِئشررش أعررعبس اٌّغررزٍٙى١ٓ، ٚرررذعُ ٘ررزٖ إٌزرربئظ إٌظش٠ررخ 1ا٠غبثررب  ِٚع٠ٕٛررب  ثٕغررجخ )

الالزصرربد٠خ اٌّزّضٍررخ فررٟ أْ ص٠رربدح عررشض إٌمررٛد ٌىررً ٚؽررذح ثغررجت ص٠رربدح اٌررشلُ اٌم١بعررٟ لأعررعبس 

٠شررىً ظررغطب  رصرربعذ٠ب  عٍررٝ اٌزعررخُ، وّررب ٠ررئصش إٌّررٛ اٌغررىبٟٔ ا٠غبثررب   (0.12اٌّغررزٍٙه ثٕغررجخ )

( ٠عرع 2.20%( ٌىً ٚؽذح ثغجت اسرفبت اٌشلُ اٌم١بعرٟ لأعرعبس اٌّغرزٍٙه ثٕغرجخ )0ِٚع٠ٕٛب  ثٕغجخ )

%( ٚ٘رٟ 0ظغطب  رصبعذ٠ب  عٍٝ اٌزعخُ، ٕٚ٘بن عبِرً آخرش ٠رئصش ا٠غبثرب  ِٚعٕرٛٞ اؽصربئ١ب عٕرذ )

ِٓ إٌّٛ اٌؾم١مٟ فٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ عٍٝ ِئشرش د٠ْٛ خبسع١خ، ٠ئصش وً 

%(. ٚرزٛافرك ٘رزٖ إٌز١غرخ ِرع الاعرزٕزبط 01أععبس اٌّغزٍٙه ثشىً ا٠غربثٟ ِٚعٕرٛٞ اؽصربئ١ب عٕرذ )

ٌىٓ ععش اٌصرشف ٚاٌعغرض اٌّٛاصٔرخ  (Ellahi, 2017)، (Okoye et al, 2019)اٌزٞ رٛصً ا١ٌٗ 

 ٠غبثٟ ٚغ١ش ِعٕٛٞ، ٠ٚئصش الاعزضّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش عٍجب ٚغ١ش ِعٕٛٞ.اٌعبِخ ٠ئصشاْ ثشىً ا

Short run and long run estimates   table (3) 

Variable Coefficient t-Statistic Prob. 

LN_CPI (-1) 0.278449* 1.895300 0.0742 

LN_EX 0.021136 0.103471 0.9187 

LN_FD 0.127369 1.448825 0.1646 

LN_FPI 2.441345*** 4.970608 0.0001 

LN_M2 2.430967** 2.317853 0.0324 

LN_RGDP 0.393381* 1.942889 0.0678 

LNG 2.426795* 2.040122 0.0563 

LNPOP 3.716785*** 2.798562 0.0119 

LN_ED 0.975399*** 3.244883 0.0045 

LN_FDI -0.049439 -0.419594 0.6797 

C -32.38840*** -6.136069 0.0000 

R-squared= 0.836716         Adjusted R-squared = 0.746002 

Where: * Significance at 10%, ** Significance at 5%, *** Significance at 1% 
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 اختباس استقشاس النمورج -9-4 

عٍرٝ اخزجربس٠ٓل اخزجربس اٌّغّرٛت اٌزشاوّرٟ ٌٍجرٛالٟ اٌّعربٚدح  ٠ٚشزًّ اخزجبس اعرزمشاس إٌّرٛرط      

(Cumulative Sum of Recursive Residual)  ٟاخزجبس اٌّغّٛت اٌزشاوّٟ ٌّشثعبد اٌجٛال ٚ
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ٚ اٌّمذِررخ ثٛاعررطخ  (Cumulative Sum of squared recursive residuals)اٌّعرربٚدح 

Brown et al. (1975) عٛف ٔعشض ٘ز٠ٓ الاخزجبس٠ ٚ.ٓ 

 CUSUM اختباس المجموع التشاكمي للبواقي -9-5 

 Cumulative Sum of recursive)٠ٛظرؼ اخزجربس اٌّغّرٛت اٌزشاوّرٟ ٌٍجرٛالٟ اٌّعربٚدح        

residuals)  اعزمشاس اٌطٍت عٍٝ إٌمٛد اٌّمبط ثعشض إٌمٛد ثبٌّعٕٝ اٌٛاعع فٟ ِصش خرلاي فزرشح

 %5داخً اٌم١ُ اٌؾشعخ عٕذ ِغرزٜٛ ِع٠ٕٛرخ  CUSUM  اٌذساعخ ؽ١ش ٠مع اٌخػ اٌّمذس ِٓ اخزجبس

 .  (3a)، وّب ٘ٛ ِٛظؼ فٟ اٌشىً سلُ 

 CUSUMSQاختباسالمجموع التشاكمي لمشبؼاث البواقي -9-6

اعررزمشاس  CUSUMSQوررزٌه ٠ٛظررؼ اخزجرربس اٌّغّررٛت اٌزشاوّررٟ ٌّشثعرربد اٌجررٛالٟ اٌّعرربٚدح       

ٛاعع فٟ ِصش ؽ١ش ٠مع اٌخػ اٌّمذس ِرٓ اخزجربس اٌطٍت عٍٝ إٌمٛد اٌّمبط ثعشض إٌمٛد ثبٌّعٕٝ اٌ

CUSUMSQ  وّب ٘ٛ ِٛظؼ فٟ اٌشىً سلُ  %5داخً اٌم١ُ اٌؾشعخ عٕذ ِغزٜٛ ِع٠ٕٛخ ،(3b) .

اٌم١ُ اٌؾشعخ عٕذ ٔفظ ِغزٜٛ اٌّع٠ٕٛخ اٌغربثك ٚ  CUSUMSQٚ ٌُ ٠زعذ اٌخػ اٌّمذس ِٓ اخزجبس  

 ِٓ صُ فبْ إٌّٛرط ِغزمش.

 (2عذٚي )

 CUSUM and      CUSMSQ ٔزبئظ اخزجبساد 

(a3) 
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(b3) 
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 وصياث تالنتائج وال-10

اٌذساعخ اٌؾب١ٌخ عجبسح عٓ رؾ١ًٍ رغش٠جٟ رُ اعشاإٖ ٌٍعضٛس عٍٝ ِؾذداد اٌزعخُ فٟ ِصش       

، ٚلذ غجمذ اٌذساعخ 0100اٌٝ  0991زخذاَ ِغّٛعخ ث١بٔبد اٌغلاعً اٌض١ِٕخ اٌّّزذح ِٓ ثبع

(.  (Pesaran et al,2001)( اٌزٟ لذِٙب ARDLّٔٛرط الأؾذاس اٌزارٟ ٌفزشاد الاثطبء اٌّٛصعخ )

اد ٚرش١ش إٌزبئظ اٌشئ١غ١خ ٌٙزٖ اٌذساعخ اٌٝ أْ إٌّٛ اٌغىبٟٔ ٚاٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ ِٚئشش أععبس اٌّٛ

اٌغزائ١خ ٟ٘ اٌّؾذداد اٌشئ١غ١خ ٌٍزعخُ فٟ ِصش عٍٝ اٌّذٜ اٌمص١ش ٚاٌط٠ًٛ. ٚرشًّ اٌعٛاًِ 

الأخشٜ اٌزٟ رئصش عٍٝ اٌزعخُ فٟ ِصش اٌّعشٚض إٌمذٞ، ٚالإٔفبق اٌؾىِٟٛ، ّٚٔٛ إٌبرظ 

اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ، فٟ ؽ١ٓ لا ٠ٛعذ رؤص١ش وج١ش عٍٝ ععش اٌصشف، ٚاٌعغض اٌّبٌٟ، 

 ,(El-Baze, 2014)ّبس الأعٕجٟ اٌّجبشش. ٚرئوذ ٘زٖ إٌزبئظ ِب رٛصٍذ ا١ٌٗ ٔزبئظ ولا ِٓ  ٚالاعزض

(Bashir et al, 2016), (Inim et al, 2020).( ؽ١ش .R2 = 83.7.) 

ٚرٛصٟ اٌذساعخ أٔٗ ٠ّىٓ اعزجذاي اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١خ اٌٝ د٠ْٛ داخ١ٍخ ٌٍؾذ ِٓ اٌزعخُ فٟ       

خ وبٔذ ِئصشح عٍٝ ِعذي اٌزعخُ، لاثذ ِٓ ٚعٛد ثذائً ِٓ داخً ِصش ؽ١ش أْ اٌذ٠ْٛ اٌخبسع١

( فٟ Cاٌذٌٚخ ٌٍّٛاد اٌغزائ١خ ؽ١ش أٔٙب ِٓ اٌعٛاًِ اٌّئصشح عٍٝ اٌزعخُ فٟ ِصش، ٚٔظشا لأْ )

إٌّٛرط ِع٠ٕٛخ ٚ٘زا ٠ظٙش أْ ٕ٘بن عٛاًِ أخشٜ رئصش عٍٝ اٌزعخُ فٟ ِصش ٌُ رزُ دساعزٙب، 

، ٚوزٌه ععش اٌصشف غ١ش greedflation" "(Yousif, October 2022)ِضً عشع اٌزغبس "

اٌشعّٟ أٚ فٟ اٌغٛق اٌّٛاص٠خ ) ِب ٠ّىٓ أْ ٠غّٝ دٚلاس اٌز٘ت(، ثغجت ٔمص اٌج١بٔبد اٌخبصخ 

 ثّٙب، ٌٚىٓ ٠ّىٓ دساعزٙب فٟ اٌّغزمجً.
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 اٌّلاؽك

 

 

 

yearlnPOPln ED lnGln RGDPln FDIln M2ln INFln FPIln EXln FDln CPICPI

19900.8865164.3674942.431671.7346650.5352144.45582.8759944.1433490.8015531.3699832.81877916.75637

19910.8207374.4617842.4079460.118143-0.390544.4719072.7803884.1281591.1016081.1794072.9830819.74854

19920.760914.3052762.3441261.4980280.092234.4372132.9096724.157861.2009581.0020792.61281813.63742

19930.7168314.1819342.3330441.0649830.0567824.452112.1316914.126251.2035730.8679772.49236112.08979

19940.6976214.1329582.3307561.3795650.8838224.4383312.1340334.2037861.2155060.3713662.0985378.154231

19950.6963544.0135662.3551031.535244-0.005994.3793662.4335914.3389291.2211250.3843282.75634715.74223

19960.6997113.8350742.3393891.607181-0.061434.3648991.9611744.3520181.221420.0147131.9722887.187104

19970.6976053.6360112.4265751.7033570.1269644.3195492.2901364.2571081.220830.0587871.5316074.625606

19980.6909393.6310222.4255351.7183820.2377854.3441380.8661264.1691491.220241.1329271.353923.872575

19990.6767223.5297782.4515211.8006270.1607514.331304-0.0844.0104121.2211251.4566631.1247673.079499

20000.6577183.3722382.4161451.85160.2126874.3404481.3722993.9764311.2256851.7707620.9872362.683805

20010.6424533.3666752.4264521.262785-0.639824.4113220.6247084.0066841.3110321.82210.8196732.269757

20020.6320433.5498732.5328290.871379-0.274764.4754771.1523363.9725971.4929041.9037881.006952.737239
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