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 البحث  ملخص 

تقرير المراجعة وخطر انهيار في  اختبار العلاقة بين محتوى فقرة الأمور الرئيسية  يهدف البحث إلى  

ولتحقيق هدف البحث قام أسعار الأسهم في ضوء سمعة شركة المراجعة كمتغير معدل لهذه العلاقة.  

للتنبؤ تطوير إطار  لونظرية الإشارة،    أصحاب المصلحةالباحث بالاعتماد على مفهوم كل من نظرية  

على   المراجعة  شركة  سمعة  الأمورالعلاقة  بأثر  فقرة  محتوى  المراجعة   بين  بتقرير  الرئيسية 

شركة من   (119)لعدد  تقارير المراجعة  على    المقترح  الإطار  اختبارثم    ،وخطرانهيارأسعارالأسهم

ولقد .  2022لى سنة  إ  2017بسوق الأسهم السعودي، خلال الفترة الزمنية من سنة    المقيدةالشركات  

تم تصميم الدراسة التطبيقية للبحث على خطوتين رئيسيتين. حيث تمثلت الخطوة الأولى في استخدام  

المراجع ،بناء على حكمه  التي يقوم  المعلومات  التعرف على طبيعة  المحتوى بهدف  أسلوب تحليل 

ميم وتنفيذ الاختبارات المهنى، بالإبلاغ عنها بفقرة الأمورالرئيسية. بينما تضمنت الخطوة الثانية تص

 الإحصائية لفروض البحث.   

أدلة عملية يمكن بلورتها فى ثلاث نتائج.  للبحث في توفير  التطبيقية  الدراسة  ولقد ساهمت 

قتصادية، وكذلك بين الشركات  حيث تتمثل النتيجة الأولى في وجود فروق معنوية بين القطاعات الا

يقوم  التي  المحاسبية  الموضوعات  معلومات  ونطاق  طبيعة  من حيث  حدة،  على  قطاع  كل  داخل 

  ، المراجعة  تقرير  في  الرئيسية  الأمور  بفقرة  بالإبلاغ  عنها  المهنى،  بناء على حكمه   ، المراجع 

مالية ومعلومات عن الأصول والممثلة في ثلاثة أنواع من المعلومات وهى معلومات عن الأصول ال

وية غير المالية ومعلومات عن الإيرادات. بينما تتمثل النتيجة الثانية في وجود علاقة طردية ومعن

بين خطر انهيار أسعار الأسهم ونطاق معلومات الموضوعات المحاسبية،التي يقوم المراجع ، بناء 

على حكمه المهنى، بالإبلاغ عنها بفقرة الأمور الرئيسية، ممثلة في نطاق كل من معلومات الأصول  

علاقة   توجد  لا  بينما  الإيرادات.  ومعلومات  المالية  غير  الأصول  ومعلومات  خطر  المالية  بين 

مراجعة معلومات الموضوعات المحاسبية، التي يقوم المراجع  إجراءات    انهيارأسعارالأسهم ونطاق

مراجعة كل إجراءات  بناء على حكمه المهنى، بالإبلاغ عنها بفقرة الأمور الرئيسية، ممثلة في نطاق  

ت. وأخيراً تتمثل من معلومات الأصول المالية ومعلومات الأصول غير المالية ومعلومات الإيرادا

إجراءات النتيجة الثالثة في وجود تأثير معنوي لسمعة شركة المراجعة على تعديل العلاقة بين نطاق  

بالإبلاغ   المهنى،  بناء على حكمه  المراجع  يقوم  ،التي  المحاسبية  الموضوعات  مراجعة معلومات 

عنها بفقرة الأمور الرئيسية وخطر انهيار أسعار الأسهم. بينما لا يوجد تأثير لسمعة شركة المراجعة 

ء على حكمه  على تعديل العلاقة بين نطاق معلومات الموضوعات المحاسبية ،التي يقوم المراجع بنا 

وذلك بصرف النظر عن   المهنى، بالإبلاغ  عنها بفقرة الأمور الرئيسية وخطر انهيار أسعار الأسهم

جوهرى في   تأثيرأن سمعة شركة المراجعة لها    . مما يقدم دليلاً عملياً علىطبيعة تلك المعلومات  

المحاسبية ،التي يقوم المراجع بناء على حكمه المهنى    الموضوعاتالحد من الآثار السلبية لمعلومات  

لشركات   بالإبلاغ،   إذ يكون  الشركات.  أسهم  الرئيسية على خطرأنهيارأسعار  الأمور  بفقرة  عنها 

ذات السمعة العالية تأثير جوهرى في الحد من تلك الآثار السلبية لمعلومات الموضوعات  المراجعة

المحاسبية التي يقوم المراجع بالإبلاغ عنها بفقرة الأمور الرئيسية، وذلك من خلال تحسين الثقة في 

المتعاملين قبل  من  المدركة  المراجعة  جودة  تعزيز  ثم  ومن  المعلومات،  تلك  مراجعة   إجراءات 

تح وكذلك   ، المالية  النقدية بالأسواق  التدفقات  تجاه  التأكد  عدم  حالات  تقييمات  على  قدرتهم  سين 

 المستقبلية للشركة والمخاطر المحيطة بها.     
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النتائج    طردية وجود علاقة  معاً، يمكن استخلاص نتيجة عامة للبحث مؤداها  السابقة    الثلاثةوبدمج 

المهنى،  حكمه  على  بناء  المراجع  يقوم  المحاسبية،التي  الموضوعات  معلومات  نطاق  بين  ومعنوية 

عنها بفقرة الأمور الرئيسية وخطر انهيار أسعار أسهم الشركات وذلك بصرف النظر عن   بالإبلاغ

معنوى لسمعة شركة المراجعة على تعديل إيجابى و  طبيعة تلك المعلومات، بالإضافة إلى وجود تأثير  

 ومن ثم الحد من خطر انهيار أسعار أسهم الشركات المقيدة بسوق الأسهم السعودى.   ، هذه العلاقة 

 
 .  سمعة شركة المراجعة ،خطر انهيار أسعار الأسهم ، فقرة الأمور الرئيسية الكلمات الدلالية:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
   

 

(321 ) 

المراجعة أثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة أمور      د /  علاء الدين توفيق

 الرئيسية و خطر انهيار أسعار الأسهم جائحة كورونا: دراسة تطبيقية

 م 2024الجزء الأول   يناير  ( .17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

Abstract 

The study examines the impact of the audit company's reputation on the 

relationship between the content of the key audit matters (KAMs) and stock 

price crash risk. Using stakeholder theory and signaling theory, the study 

develops a framework for defining, analyzing, and forecasting the impact of 

the audit company's reputation on the relationship between the content of the 

KAMs and stock price crash risk. The data were gathered from 119 

companies listed on the Saudi Stock Exchange over a six-year period (2017-

2022). There were two major steps in the empirical study. The first step is to 

use the content analysis approach to identify the nature and the extent of the 

KAMs information. The second step involved developing and implementing 

statistical tests to test the study hypotheses. 

 

There were three findings in that study . First, there are significant differences 

between the economic sectors in the nature and scope of the accounting topics 

information in KAMs, including information on financial assets, information 

on non-financial assets, and information on revenue. Second, there is a 

significant positive relationship between stock price crash risk and the extent 

of accounting topics information in KAMs. But there is no relationship 

between stock price crash risk and the extent of audit procedures of the 

accounting topics information in KAMs. Thirdly, there is a significant impact 

of the audit firm's reputation on the relationship between the risk of a stock 

market crash and the extent of information on accounting matters in the 

KAMs. 

 

Generally, the study provides evidence that there is a positive relationship 

between the stock market crash and the extent of accounting topics 

information in KAMs, regardless of its nature. In addition, there is a 

significant positive impact for the audit company's reputation on the 

relationship between the stock market crash and the extent of accounting 

topics information in KAMs. 

 

Keywords: key audit matters, Stock price crash risk, Audit company's 

reputation 
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 مقدمة   1 
ليها، ولهذا شهدت المهنة تطورات عديدة مع تطور إنشأت مهنة المراجعة نتيجة حاجة المجتمع           

المستقل   ىالمهنه  يأحاجات. ويمثل تقريرالمراجعة المنتج النهائي الذى يعبر فيه المراجع عن ر التلك  

القوائم المالية ، مما يعزز إمكانية اعتماد المستثمرين وغيرهم من الأطراف ذات تجاه صدق وعدالة  

وخلال العقود  .بكفاءة وفعالية همالمصلحة على المعلومات المفصح عنها بتلك القوائم في اتخاذ قرارات

مثل   المالية للعديد من الشركات العالمية  نهيارات بالأسواق المالية والفضائحالإالقليلة الماضية ، أدت  

Enron, WorldCom, Rank Xerox  ،  والمستثمرين الهيئات المنظمة للأسواق الماليةتشكيك  إلى 

ة،  مراجعاللتقرير    Informative value المعلوماتيةالقيمة    في  الأطراف ذات المصلحة  وغيرهم من

. كذلك أظهرت العديد من الدراسات هتزاز ثقة الأطراف ذات المصلحة بمهنة المراجعةالى إمما أدى 

التوقعات    تساعاالمراجعة    بأدبيات المراجعةفجوة   Bedeir, 2023; Spaargaren et)في 

al.,2022; Zhai et al., 2021; Sawangjan and Muttanachai,2020).  هذا السياق   وفى

ثارة الشكوك تجاه جودة مراجعة القوائم إنتقادات والعديد من الا  لىإ تعرض تقريرالمراجعة التقليدي  

تطوير محتوى   ةر، على ضروطراف ذات المصلحةلى تزايد الطلب من قبل الأإدى  أالمالية ، مما  

 ، على حد السواء ،المهنية في مجال المراجعة    التنظيمات و  ونالباحث  امما دعوشكل تقرير المراجعة،  

القيمة المعلوماتية له من   لتعزيزليات تطوير المحتوى المعلوماتى لتقرير المراجعة  آلى البحث عن  إ

. وتبلورت جهود من ناحية أخرىمن قبل الأطراف ذات المصلحة  المدركة  مراجعة  الوجودة  ،  ناحية  

ضافة فقرة جديدة به إذلك بالمراجعة، وتقرير  ومحتوى  في تغير شكل  المهنية  التنظيمات  الباحثين و

مراجعة المرتبطة بعن الأمور الرئيسية  ،  بناءً على حكمه المهنى  ،    بالإبلاغ  ليقوم المراجع من خلالها  

 .   1القوائم المالية 

 طبيعة المشكلة  2
لى البحث عن كيفية تطوير محتوى وشكل تقرير المراجعة التقليدي إاتجهت الهيئات المهنية          

دعم الأطراف ذات المصلحة في   ومن ثمبهدف تحسين الإفصاح والشفافية للقوائم المالية للشركات،  

. فعلى (Klevak et al., 2023; Grosu et al., 2020)  اتخاذ القرارات المرتبطة بها بكفاءة وفعالية

المالي التقرير  المثال أوصى مجلس  ، في دراسة سنة   Financial Reporting Council   سبيل 

تحسين تقريرالمراجعة التقليدى وإدخال تغييرات على معاييرمراجعة القوائم المالية  بأهمية  ،    2011

(Elmarzouky et al., 2022  وفى سنة .)بالإبلاغ ين  عمجلس التقريرالمالي المراج  الزم،  2013 

المالية  في تقرير المراجعة القوائم  للشركات المسجلة في   عن المخاطر الرئيسية المرتبطة بمراجعة 

لندن   معالجتها.  بورصة  سنة  كذلك  وكيفية  المراجعةأ،  2015فى  لمعايير  الدولي  المجلس   صدر 

، معيار International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) والتأكيد  

" ، بهدف زيادة الشفافية في تقرير المراجعة ومن ثم تحسين جودة الاتصال  701المراجعة الدولى "

Communication quality     .المراجعة لتقرير  المعلوماتية  المراجعة يتطلب  إذ  والقيمة  معيار 

 
مور أأمور المراجعة الهامة وأظهرت أدبيات المراجعة العديد من المرادفات لمصطلح "أمورالمراجعة الرئيسية" ، مثل    -1

الحاسمة المقصود  المراجعة  حيث  من  بينهم  فيما  يتفقون  الباحثين  أن  إلا   ، المرادفات  هذه  تعدد  من  الرغم  وعلى  هذا ب. 

مراجعة القوائم ب  المرتبطة  المهمةالجوانب  في فقرة مستقلة بتقرير المراجعة عن    الابلاغالمصطلح وهو قيام المراجع ب

العليا للشركة   للإدارةتقديرات شخصية  ، التي تنطوي على    المهنيةالأحكام  ، وكذلك   جوهري اللتحريف  ا مجالات  والمالية ،  

تخاذ قراراتها إعند  تنطوى على مستوى عال من حالات عدم التأكد، بما في ذلك التقديرات المحاسبية التي محل المراجعة

  المرتبطة بعملية التقرير المالى.   
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بالإضافة .  الرئيسية المرتبطة بمراجعة القوائم المالية  الأموربلاغ عن  من المراجع الإ" ،  701الدولى "

 الدولى  تم تحديدها طبقاً لمعيار المراجعةي جوهري أو المخاطر الجوهرية التي  اللى مجالات التحريف  إ

ب  وكذلك  "،315" العلاقة  ذات  للمراجع  المهنية  المالية، والتي المجالات  الالأحكام  القوائم  في  واردة 

تنطوي على تقديرات شخصية للإدارة العليا للشركة محل المراجعة، بما في ذلك التقديرات المحاسبية 

في قسم   ىالتي تنطوى على مستوى عال من حالات عدم التأكد. على أن يوضح المراجع كل أمر رئيس

ب وذلك  تقريرا مستقل،  في  مناسب  فرعي  عنوان  الرئيسة   المراجعة  ستخدام  "الأمور  عنوان  تحت 

كذلك يجب على   .شارة إلى الافصاحات ذات العلاقة، إن وجدت، في القوائم الماليةالإ  ، مع  "للمراجعة

القوائم   مراجعة  فىعتبار الأمر أحد الأمور التي لها الأهمية البالغة  االسبب وراء    الإبلاغ عنالمراجع  

الدولى المالية المراجعة  المالية )معيار  القوائم  التعامل مع الأمر عند مراجعة  التي تم بها  ، والكيفية 

حد المداخل الجوهرية لتعزيز جودة تقرير المراجعة ، أ"(. ومن ثم تمثل فقرة الأمور الرئيسية  701"

نها تمثل وسيلة إعلامية للمستثمرين تجاه عناصر القوائم المالية الأكثر أهمية والمجالات التي إحيث  

ثم تساعد فقرة الأمور الرئيسية   القوائم. ومنترتفع فيها مخاطرالأخطاء الجوهرية أثناء مراجعة تلك  

مخاطر   ىحدإعلى تضييق فجوة التوقعات في المراجعة والحد من ظاهرة عدم تماثل المعلومات، ك

المالية، مما ينعكس ب سعارها أالأسهم و  اولدعلى كل من حجم ت  ثره الايجابىأالمعلومات بالأسواق 

المالية   الأسواق  كفاءة  تحسين  ثم   ;Chrityakierne, 2023; Lotfi et al.,2022)ومن 

Zhai,2021; Sawangjan and Muttanachai,2020)   . 

الصدد ، شهدت   لدراسة  أوفى هذا  الباحثين  قبل  المحاولات من  العديد من  المراجعة  دبيات 

ختبار مردود محتوى تلك الى  إتقريرالمراجعة، بالإضافة  في  وتحليل محتوى فقرة الأمورالرئيسية  

الأ على  المالية. الفقرة  المحاولات  سواق  هذه  تبويب  حيث إ  ويمكن  الدراسات.  من  مجموعتين  لى 

تضمنت المجموعة الأولى الدراسات التي تناولت تحليل محتوى فقرة الأمور الرئيسية ومردودها 

على تعزيز القيمة الإعلامية لتقريرالمراجعة. ولقد أظهرت هذه الدراسات وجود فروق في طبيعة 

م أدلة  لى تقديإبلاغ عنها في فقرة الأمور الرئيسية بتقرير المراجعة، بالإضافة  المعلومات التي يتم الإ

المالية. حيث   بالقوائم  الرئيسية على تعزيز الإفصاح والشفافية  مختلطة لأثر محتوى فقرة الأمور 

لى وجود قيمة إعلامية لفقرة الأمور الرئيسية، مما أدى إلى إدلة عملية تشير  أسات  اقدمت بعض الدر

ومن ثم الحد من فجوة التوقعات في المراجعة  ،  تعزيز الإفصاح والشفافية بالقوائم المالية للشركات

در المثال  سبيل  على  رمضان    ة سا)منها  من   Yoga and؛    (2017)بخيت    ،  (2021)كل 

Agung(2021); Abu et al.(2021); Li (2020)) وعلى العكس من ذلك أظهرت مجموعة .

تشير   عملية  أدلة  الدراسات  من  مستوى إأخرى  لايؤثرعلى  الأمورالرئيسية  فقرة  محتوى  أن  لى 

 ;Lau (2021)الإفصاح والشفافية بالقوائم المالية للشركات) منها على سبيل المثال دراسة كل من   

Segal(2019)  .  التي الدراسات  الثانية  المجموعة  تضمنت  المحتوى  ابينما  أثر  اختبار  ستهدفت 

دلة عملية أأظهرت نتائج هذه الدراسات    ولقدالمعلوماتى لفقرة الأمور الرئيسية على الأسواق المالية.  

مختلطة تجاه مردود محتوى فقرة الأمورالرئيسية على الأسواق المالية. حيث قدمت مجموعة من 

عدم وجود مردود لمحتوى فقرة الأمور الرئيسية على الأسواق المالية دلة عملية على  أالدراسات  

 Lennox)منها على سبيل المثال دراسة كل من    ممثلة في كل من أسعار الأسهم وحجم التداول عليها

et al. (2022); Carlson (2021); Bedard et al. (2018))  قدمت . وعلى العكس من ذلك

أن أسعار الأسهم تتأثر بكل من طبيعة ونطاق لى  إتشير  مجموعة أخرى من الدراسات أدلة عملية  

المثال دراسة كل من    معلومات فقرة الأمورالرئيسية  ;Hoang et al.(2022))منها على سبيل 

Almulla and Bradbury (2022); Coram and Wang (2021))    . 
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في ثلاثة محاور رئيسية وهى   يتبلور  ومما هو جدير بالذكر، أن محتوى فقرة الأمور الرئيسية

الى الأمور ذات  المحاسبية وما يتعلق بها من إفصاح، بالإضافة  المحاسبية والتقديرات  السياسات 

التأثير مثل  الرئيسية  العلاقة  المخاطر  بسبب  المالية  القوائم  على  و   وحالات  المحتمل  التأكد  عدم 

"؛ 701)معيار المراجعة الدولى "  ة على حدالمحاورمن هذه    محورإجراءات المراجعة المرتبطة بكل  

 بالإبلاغ "(. ومن ثم يمكن تقسيم محتوى المعلومات التي يقوم المراجع  260معيار المراجعة الدولى "

حيث تتضمن المجموعة الأولى معلومات   المعلومات.  مجموعتين من  لىإعنها بفقرة الأمورالرئيسية  

محاسبية   موضوعات  سياسة مهمة  عن  مثل  المالية  القوائم  عناصر  والتقريرعن  بقياس  مرتبطة 

جراءات المراجعة المرتبطة بكل موضوع  إبينما تتضمن المجموعة الثانية    .يراداتالاعتراف بالإ

المحاسبية   الموضوعات  المراجع  المهمة  من  قام  ابالإبلاغ  التي  بفقرة  الرئيسية. وفي عنها  لأمور 

حدود معرفة الباحث ، يوجد ثلاث فجوات بحثية في الدراسات السابقة التي تناولت تحليل محتوى 

ختبار مردودها على الأسواق المالية. الفجوة البحثية الأولى تتعلق بالدراسات إالرئيسية و  فقرة الأمور

هتمت هذه الدراسات بالتعرف على وتحليل  االتي استهدفت تحليل محتوى فقرة الأمور الرئيسية. حيث  

في  الأخذ  دون  الفقرة،  بهذه  عنها  الإبلاغ  يتم  التي  ،فقط،  المحاسبية  الموضوعات  وطبيعة  نطاق 

الاعتبار تحليل نطاق وطبيعة إجراءات مراجعة هذه الموضوعات والتي تنعكس على جودة المراجعة  

لفجوة البحثية الثانية بالدراسات التي استهدفت ا  المدرجة من قبل الأطراف ذات المصلحة. بينما تتعلق

المالية.  أختبار  ا الرئيسية على الأسواق  الباحثإ ثر محتوى فقرة الأمور  في معظم هذه    ونذ اعتمد 

عنها بفقرة الأمور الرئيسية ،   بالإبلاغ  ستخدام نطاق المعلومات التي يقوم المراجع  االدراسات على  

ثر طبيعة تلك المعلومات أو أهميتها النسبية، على أسعار الأسهم أو حجم  أخذ في الاعتبار  دون الأ

هتمت بدراسة اتداولها بالأسواق المالية. وأخيراً تتعلق الفجوة البحثية الثالثة بندرة الدراسات التي  

أثر خصائص شركة المراجعة على طبيعة ونطاق محتوى فقرة الأمور الرئيسية والتي تؤثر على 

المعلوماتي المراجعةالقيمة  لتقرير  على  ،  ة  ثم  المتعاملة اومن  الأطراف  قرارات  على  نعكاسها 

الفجوات البحثية تلك  تتبلور مشكلة البحث ، في محاولة سد بعض  فى هذا السياق ،  بالأسواق المالية. و

   -على التساؤلات البحثية التالية: دلة عملية للإجابة أ ، وذلك من خلال الحصول على 

عنها بفقرة الأمور الرئيسية في تقرير  بالإبلاغ  ماهى طبيعة المعلومات التي يقوم المراجع   -

 المراجعة؟،  

فقرة الأ - لمحتوى  ، وهل يوجد مردود  الأسهم؟  أسعار  انهيار  الرئيسية على خطر  ذا  إمور 

مور  عنها بفقرة الأبالإبلاغ  المعلومات التي يقوم المراجع  تتساوى  كانت الإجابة بنعم ، فهل  

 سعار الأسهم،أ  خطر انهيار   لتأثير على، في افيما بينها من حيث الوزن النسبى  ،  الرئيسية  

 سعار الأسهم باختلاف طبيعة تلك المعلومات؟،  أ أم يختلف التأثير على خطر انهيار

هل يوجد أثر لسمعة شركة المراجعة على تعديل العلاقة بين محتوى فقرة الأمور الرئيسية  -

 وخطر انهيار أسعار الأسهم؟.   

 هدف البحث    3
إطار   ستخدام مفهوم كل من نظرية أصحاب المصلحة ونظرية الإشارة في تطويراالبحث إلى  هدف  ي

شركة للتنبؤ بمردود محتوى فقرة الأمور الرئيسية على خطر انهيار أسعار الأسهم في ضوء سمعة  

بسوق الأسهم   المقيدةالشركات    طار المقترح علىالمراجعة كمتغير معدل لهذه العلاقة ، ثم اختبار الإ

 .    السعودى
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 البحث منهج 4 
ثر سمعة شركة أاختبار  الباحث كل من المنهج الاستقرائي والمنهج الاستنباطي ، بهدف    يستخدمسوف  

أسعار الأسهم.   خطر انهيار  المراجعة على العلاقة بين المحتوى المعلوماتى لفقرة الأمورالرئيسية و

ستقراء محتوى فقرة الأمور الرئيسية بتقرير المراجعة اتم الاعتماد على المنهج الاستقرائى في  ي حيث

وذلك باستخدام أسلوب ،  خلال الفترة الزمنية محل الدراسةبسوق الأسهم السعودى    المقيدةللشركات  

ث. بينما  حالب  ىخرى اللازمة لاختبار فرضلى جمع البيانات الأإداة بحث ، بالإضافة  أتحليل المحتوى ك

المنهج الاستنباطى في  ي ثر سمعة شركة أالبحث لاختبار    ضىشتقاق وصياغة فراتم الاعتماد على 

 المراجعة على العلاقة بين المحتوى المعلوماتى لفقرة الأمورالرئيسية وخطر انهيار أسعار الأسهم. 

 أهمية البحث  5
الناحية  فمن والعملي. العلمي المستويين على معاصرة بحثية قضية تناوله في البحث أهمية تتمثل

يجابى لسمعة شركة المراجعة على تعديل إعلى وجود أثر    ىالعملية، ساهم البحث في تقديم دليل عمل

مصالح  حماية  ثم  ومن  أسعارالأسهم،  انهيار  وخطر  الرئيسية  الأمور  فقرة  محتوى  بين  العلاقة 

وتعزيز   بالإضافة  االمستثمرين  المال.  رأس  سوق  عملإستقرار  دليل  توفير  معيار   ىلى  أثر  على 

الدولى " المستثمرين 701المراجعة  منظور  المراجعة، من  لتقرير  المعلوماتية  القيمة  تعزيز  " على 

،مقاساً بخطر انهيارأسعارالاسهم. أما من الناحية العلمية، وفى حدود معرفة بسوق الأسهم السعودى

ختبار العلاقة بين طبيعة محتوى فقرة الأمور الرئيسية االباحث، توجد ندرة فى الدراسات التى تناولت  

ثر سمعة شركة المراجعة ألى ندرة الدراسات التي تناولت  إوخطر انهيار أسعار الأسهم ، بالإضافة  

السي الأسهم. وفى هذا  أسعار  انهيار  ،  اعلى خطر  البحث  يمثل  السابقة    متداداً اق   بأدبياتللدراسات 

من  الأسهم  أسعار  انهيار  خطر  على  الرئيسية  الأمور  فقرة  محتوى  بمردود  المرتبطة  المراجعة 

ثر خصائص شركة المراجعة على أ المراجعة المرتبطة ب  بأدبياتمتداد للدراسات السابقة  اناحية،وكذلك  

ً عمل  خطر انهيار أسعار الأسهم. حيث قدم البحث دليلاً  تعديل ثر سمعة شركة المراجعة على  أعلى    يا

    العلاقة بين طبيعة محتوى فقرة الأمور الرئيسية وخطر انهيار أسعارالأسهم في سوق الأسهم السعودى.

 البحثحدود  6
 يلى : تتمثل حدود البحث فيما

، تطبيق معايير المراجعة الدولية، ومن ثم  2017تبنت المملكة العربية السعودية ،في سنة   -

"، ولن  701ساسي على معيار المراجعة الدولي "أن الاعتماد في هذا البحث سيكون بشكل  إف

التعرض   المراجعة  إيتم  معايير  أو الأالدولية  لى  المراجعة،  تقرير  بتعديل  المرتبطة    خرى 

 المعاييرغير الدولية المرتبطة بتعديل تقرير المراجعة.   

أسعار أسهم   ختبار العلاقة بين محتوى فقرة الأمورالرئيسية وخطر انهيارايهدف البحث إلى   -

عن نطاق البحث أي   الشركات غير المالية المدرجة بسوق الأسهم السعودى، ومن ثم يخرج

 تعديلات أخرى على تقرير المراجعة. 

ثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة الأمور  ألى اختبار  إيهدف البحث   -

بسوق الأسهم السعودى،   المقيدةالرئيسية وخطر انهيار أسعار أسهم الشركات غير المالية  

عداد ومراجعة التقارير المالية للشركات المالية  إن  إدون غيرها من الشركات المالية. حيث  

 لى ضوابط أخرى.   إ المعاييرالدولية، بالإضافة  لىإ عيخض

-  
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 البحث   تنظيم 7
الجز الباحث بتنظيم  أربعة  قام  البحث في  المتبقى من  القسم    قسام،أء  عرض   هالثامن منحيث تناول 

 عرضع  تضمن القسم التاسكذلك    .البحثوهدف  ة  لمشكبطبيعة  السابقة المرتبطة    الدراسات  وتحليل

عرض كيفية تصميم وتنفيذ وعرض نتائج تم    بينماالبحث.   ضىشتقاق وصياغة فراوالنظري    الإطار

وتوصيات   نتائجخيراً تناول القسم الحادى عشرعرض  أالدراسة التطبيقية للبحث في القسم العاشر. و

 .ية المرتبطة بموضوع البحثلالمستقب الدراساتالبحث ومقترحات 

 الدراسات السابقة   8
بحسب حكمه المهنى، في  ،بالإبلاغ  "، أن يقوم المراجع701يتطلب معيارالمراجعة الدولى "           

تقرير المراجعة في فقرة مستقلة عن الأمور الرئيسية المرتبطة بمراجعة القوائم المالية، وذلك بهدف 

توفير المزيد من الشفافية عن عملية المراجعة التي تم تنفيذها، ومن ثم تعزيز قيمة الاتصال في تقرير 

التقديرات الشخصية المراجعة وتحسين قدرة مستخدميه على فهم الشركة م حل المراجعة ومجالات 

تخاذ القرارات المرتبطة بعملية التقرير المالى. ارة العليا للشركة في ادحكام المهنية التي تتبعها الإوالأ

يقصد بأمور المراجعة الرئيسية  " تلك الأمور التي كانت لها، بحسب الحكم المهني للمراجع، من ثم و

. ويحدد "  (701ة القوائم المالية للفترة الحالية )معيار المراجعة الدولى ،  الأهمية البالغة عند مراجع

" ، مجالات الأمور الرئيسية  في كل من السياسات 260" من معيار المراجعة الدولى "۲الملحق رقم "  

لى الأمور ذات العلاقة مثل إ المحاسبية والتقديرات المحاسبية وما يتعلق بها من إفصاحات ، بالإضافة  

التأثير المحتمل على القوائم المالية بسبب المخاطر الرئيسية  وحالات عدم التأكد. وعند تحديد طبيعة 

( كل 701تلك الأمور الرئيسية ، يجب على المراجع أن يأخذ في الاعتبار )معيار المراجعة الدولى ،  

 يلى:     مما

وفق معيار المراجعة    المهمة  المخاطر  أو  المجالات التي يرتفع فيها خطر التحريف الجوهري −

 " ، 315الدولى "

المهنية   − والتي  المهمة  الاحكام  المالية  القوائم  بعناصر  يتعلق  فيما   ، على اللمراجع  نطوت 

 من جانب إدارة الشركة محل المراجعة، المهمة جتهادات حالات عدم التأكد والإ

 مراجعة. عملية الالمترتبة على تخطيط وتنفيذ المهمة تأثيرالأحداث أو المعاملات  −

الدراست               ثار ختبارالآإالمراجعة، تحليل و  بأدبياتوفى هذا السياق ، تناولت مجموعة من 

". هذه الدراسات يمكن تبويبها في ثلاث 701صدار معيار المراجعة الدولى "إقتصادية المرتبطة بالا

ختبارأثر فقرة إ  ستهدفتا(. الاتجاه الأول يتضمن الدراسات التي  Zhi and Kang, 2021اتجاهات )

و المراجع  ومسؤولية  المراجعة  جودة  على  الرئيسية  الجوانب أالأمور  من  وغيرها  المراجعة  تعاب 

بدراسة وتحليل  هتمتاتضمن الاتجاه الثانى الدراسات التي يالمرتبطة بممارسة مهنة المراجعة. بينما 

محتوى فقرة الأمور الرئيسية ومردوده على قرارات المستثمرين وأسواق المال. وأخيراً تضمن الاتجاه 

اتخاذ  العليا عند  الرئيسية على سلوك الإدارة  أثر فقرة الأمور  التي تناولت اختبار  الدراسات  الثالث 

 ة القوائم المالية.   القرارات المرتبطة بعملية التقرير المالى، ومن ثم على جود

وفق  السابقة،  الدراسات  من  مجموعة  وتحليل  جمع  تم  البحث،  وهدف  مشكلة  طبيعة  مع  وإتساقاً 

 الاعتبارات التالية : 

الأأ − دون   ، تجريبية  الدراسة  تكون  الان  في  الأخذ  الدراساتعتبار  الأخرى من  مثل   نواع 

ستخدام التجربة المعملية، او بأستقصاء  عتمدت على الإادراسات الحالة أو الدراسات التي  

 . هاختبار فروضإكوسيلة لجمع بيانات 
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 "، 701أن تبدأ الفترة الزمنية  للدراسة التجريبية بعد تاريخ تطبيق معيار المراجعة الدولى " −

تحليل محتوى فقرة الأمور الرئيسية في تقرير المراجعة و/أو    إلى  أن تهدف الدراسة ،فقط، −

أفعال   وردود  المراجعة  لتقرير  الإعلامية  القيمة  تعزيز  من  كل  على  محتواها  أثر  اختبار 

   . المستثمرين بسوق المال

ب  وفقا المرتبطة  السابقة  الدراسات  تبويب  تم   ، السابقة  البحثللاعتبارات  وهدف  مشكلة  في   طبيعة 

تحليل  تناولت  التي  الدراسات  الأولى  المجموعة  تتضمن  الدراسات. حيث  رئيسيتين من  مجموعتين 

ها على تعزيز اختبار مردود محتوا، بالإضافة إلى    محتوى فقرة الأمور الرئيسية  بتقرير المراجعة

القيمة الإعلامية لتقرير المراجعة. بينما تضمنت المجموعة الثانية الدراسات التي تناولت اختبار أثر 

 مور الرئيسية على ردود أفعال المستثمرين بالأسواق المالية.        محتوى فقرة الأ

القيمة    1/ 8 تعزيز  على  ومردودها  الرئيسية   الأمور  فقرة  محتوى  تحليل  دراسات 

 الإعلامية لتقرير المراجعة  
تمثل مهنة المراجعة الخارجية ، في ضوء إطار نظرية أصحاب المصلحة، إحدى الآليات               

والأطراف ذات المصلحة، إذ  العليا للشركة  الممكنة للحد من ظاهرة عدم تماثل المعلومات بين الإدارة  

خلال   من  المهمة  بهذه  بالوفاء  المراجع  المراجع إصدار  يقوم  بين  اتصال  كأداة  المراجعة  تقرير 

المراجعة   بأدبياتوالأطراف ذات المصلحة. إلا أنه على الرغم من ذلك، قدمت العديد من الدراسات  

يرى أصحاب المصلحة أن تقرير   حيثما يسمى بفجوة التوقعات في المراجعة.    أدلة عملية على وجود

إلى  بالإضافة  المراجعة،  محل  الشركة  عن  كافية  معلومات  لهم  يقدم  لا  الا  المراجعة  قيمة نخفاض 

المعلوماتية لتقرير المراجعة في شكله التقليدي ، مما دفع تلك الأطراف إلى المنداة بضرورة تطوير 

  ، العال  التقليدي)عبد  المراجعة  تقرير  وشكل  هذ(.  2020محتوى  التنظيمات   وفى  بذلت  السياق،  ا 

المهنية جهوداً كبيرة لتطويرتقرير المراجعة، من حيث الشكل والمحتوى. ولعل أهم التحديثات التي 

مور الرئيسية  بفقرة الأعن    بالإبلاغ  أدخلت على تقرير المراجعة في شكله التقليدى ، قيام المراجع  

المتوقعة    ,.Bedard et al)مستقلة في تقرير المراجعة ، مما قد يحقق العديد من الآثار الإيجابية 

2018; Fayad et al.,2019)  ، :منها على سبيل المثال 

تسليط الضوء على أمور المراجعة الأكثر أهمية ، مما يؤدى إلى تحسين جودة المراجعة  -

 المدركة من جانب مستخدمى التقارير المالية، ومن ثم تعزيز الثقة في مهنة المراجعة ، 

نتباه المستثمرين وغيرهم من أصحاب المصلحة إلى بعض بنود القوائم المالية، والتي اجذب   -

هتمام من قبل المراجع،  اخضعت لتقدير شخصى هام من قبل إدارة الشركة محل المراجعة، و

المالية   للقوائم  المصلحة  المستثمرين وغيرهم من الأطراف ذات  مما يساهم في صقل فهم 

 ونتائج عملية المراجعة، 

يجابى على جودة مراجعة زيادة مستويات الشك المهني لدي المراجع ، مما ينعكس بأثره الإ -

 القوائم المالية.  

المراجعة تحليل محتوى فقرة الأمور الرئيسية   بأدبياتوفي هذا الصدد تناولت مجموع من الدراسات  

المعلومات التي يقوم المراجع   التعرف على طبيعة  عنها بتلك   بالإبلاغ  في تقرير المراجعة، بهدف 

ومن الممكن تبويب هذه   الإفصاح والشفافية بالقوائم المالية للشركات.  الفقرة، واختبارأثرها على تعزيز

استهدفت  التي  الدراسات  الأولى  المجموعة  الدراسات حيث تضمنت  إلى مجموعتين من  الدراسات 

عنها بفقرة الأمور الرئيسية. بينما تضمنت   بالإبلاغ  تحليل طبيعة ونطاق المعلومات التي يقوم المراجع  
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" على تحسين جودة 701أثر تطبيق معيار المراجعة "  المجموعة الثانية الدراسات التي تناولت اختبار 

 الإفصاح والشفافية بالقوائم المالية للشركات.

 محتوى فقرة الأمور الرئيسية     1/ 1/ 8
طبيعة ا وتحليل  استقراء  بهدف  بحث  كأداة  المحتوى،  تحليل  أسلوب  الباحثين  من  مجموعة  ستخدم 

المراجع   يقوم  التي  الأمور   عنها   بالإبلاغ  المعلومات  فقرة  المصلحة من خلال  ذات  الأطراف  إلى 

 Li (2020) ; Kitiwong andالرئيسية بتقرير المراجعة. فعلى سبيل المثال ، قدمت دراسة كل من  

Sarapaivanich (2020); Ciger et al.(2019); Ahmet (2021)   أدلة عملية على أن فقرة ،

معلومات عن كل من الإيرادات وأرصدة العملاء والأرصدة المدينة الأخرى   الرئيسية تتضمن  الأمور

والمخزون والأصول غير الملموسة والاحتياطات ومخصص الديون المشكوك فيها،والتدهور في قيمة 

أن فقرة الأمور الرئيسية تتضمن   Ecim et al.(2023)دراسة    أظهرتبينما     صول غير المالية.الأ

ندماج الاعمال والشهرة وقياس وإثبات التدهور في قيمة الأصول غير المالية. وأضافت امعلومات عن  

 ،أن فقرة الأمور الرئيسية، تتضمن معلومات    Kitiwong  and Sarapaivanich (2020)دراسة

 Venturini et دراسة    كما أضافتعن عمليات الاستحواذ التي قامت بها الشركة محل المراجعة.  

al.(2022) الالتزامات مثل  الشركة  التزامات  عن  معلومات  تتضمن  الرئيسية  الأمور  فقرة  أن   ،

المحتملة ومنافع الموظفين بالإضافة إلى معلومات عن الجوانب الرقابية مثل معلومات عن الأطراف 

دليلاً   Smith (2023)كة محل المراجعة. كذلك قدمت دراسة  ذات العلاقة وإدارة السيولة النقدية بالشر

على  تمثل على   أن الأصول الأخرى غير  عملياً  الدخل  بالايرادات وضرائب  الملموسة والاعتراف 

عنها بفقرة الأمور   الابلاغالتي يتم  % من مجموع الموضوعات المحاسبية  15% ،  19% ،  35التوالي

 . Smith (2023)مشابهة لدراسة  نتيجة  Zhi and Kang (2021)الرئيسية. كما قدمت دراسة 

العامة التي يمكن استخلاصها من نتائج الدراسات السابقة تتمثل في أويتضح مما سبق ،   النتيجة  ن 

عنها بفقرة الأمور الرئيسية في تقرير   بلاغالإ يقوم المراجع بوجود فروق في طبيعة المعلومات التي  

المراجعة، وهذه النتيجة تؤكد على أن تحديد طبيعة تلك الأمور يرجع إلى الحكم المهني للمراجع والذي 

يرتبط إلى حد ما بسمعة شركة المراجعة. فكلما ارتفعت سمعة شركة المراجعة كلما صقل الحكم المهني 

المنتسبين   الأمور هالللمراجعين  فقرة  معلومات  ونطاق  طبيعة  على  الإيجابي  بأثره  ينعكس  مما   ،

 الرئيسية بتقرير المراجعة ومن ثم تعزيز القيمة المعلوماتية لتقرير المراجعة. 

 محتوى فقرة الأمور الرئيسية وتعزيز الإفصاح والشفافية بالقوائم المالية   2/ 1/ 8

تعزيز على  الرئيسية  الأمور  فقرة  محتوى  أثر  اختبار  الدراسات  من  مجموعة  الإفصاح   استهدفت 

اهتم  حيث  للشركات.  المالية  بالقوائم  من  توالشفافية  واختبار  مجموعة  بتحليل  كان   الباحثين   تماذا 

عنها بفقرة الأمور الرئيسية، تضيف قيمة للمستثمرين وغيرهم   يقوم المراجع بالإبلاغالمعلومات التي  

بالشرك المصلحة  ذات  الأطراف  المراجعة،  ةمن  لتقرير   محل  المعلوماتية  القيمة  تعزيز  ثم  ومن 

المراجعة، أم لا؟. ويمكن تبويب نتائج هذه الدراسات إلى مجموعتين من النتائج. حيث قدمت المجموعة 

الرئيسية، مما أدى إلى الأولى من الدراسات أدلة عملية تؤكد على وجود قيمة إعلامية لفقرة الأمور  

ومن ثم الحد من فجوة التوقعات في المراجعة. ،  تعزيز الإفصاح والشفافية بالقوائم المالية للشركات

رمضان   من  كل  دراسة  الدراسات  تلك  بين  بخيت  (2021)ومن   Yoga and؛  (2017)؛ 

Agung(2021); Abu et al.(2021); Li(2020); Moroney et al.(2020); Kitiwong 

and Sarapaivanich(2020); Kohler et al.(2020) ; Reid et al.(2019); Limaporn 
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et al.(2019); Li et al.(2019); Veltea and Issa(2019); Altawalbeh and 

Alhajaya(2019); Iwanowicz and Iwanowicz(2019); Ozlanski(2019); Junior 

and Galdi(2019); Bedard et al.(2018); Sirois et al.(2018);Carver and 

Trinkle(2017)وأضافت دراسة كل من .Zhai et al.(2021); Hoang and Phang (2020) 

المفصح عنها بالقوائم المالية،   أن فقرة الأمور الرئيسية أدت إلى زيادة موثوقية المستثمرين بالمعلومات

 .Kachelmeier et alتكلفة حصول المستثمرين على تلك المعلومات. كذلك قدمت دراسة  خفض  و

الرئيسية تتضمن معلومات عن  دليلاً      (2019) الأمور  أن فقرة  على  القياس   عملياً  في  التأكد  عدم 

رية للمستثمرين عن المخاطر ذات الصلة بهذه المعلومات. يرسائل تحذ  ومن ثم فهى تعطى  المحاسبى،

 بينما قدمت المجموعة الثانية من الدراسات أدلة عملية تؤكد على أن محتوى فقرة الأمور الرئيسية لا 

يؤثرعلى مستوى الإفصاح والشفافية بالقوائم المالية للشركات. فعلى سبيل المثال أظهرت دراسة كل 

أن فقرة الأمور الرئيسية لا تقدم سوى   Gutierrez et al. (2018); Lennox et al. (2022)من  

 Ecim et al.(2023)اسة  القليل من المعلومات الإضافية للمتعاملين بالأسواق المالية. وأضافت در

صدار إأن فقرة الأمور الرئيسية تؤدى إلى صعوبة قراءة القوائم المالية وهذا يتنافى مع الهدف من  

 Segal (2019) ; Coramنتائج دراسة كل من     أظهرت". كذلك  701معيار المراجعة الدولى "

and Wang (2020)   المعلوماتية القيمة  الرئيسية  لا يعزز  لفقرة الأمور  المعلوماتى  المحتوى  أن 

أن الإفصاح عن التقديرات المحاسبية بفقرة الأمور  Lau (2021)لتقرير المراجعة. وأضافت دراسة 

القيمة التنبؤية لها. كذلك   رباح التي يتم التقرير عنها، ولامنيعزز من القيمة المعلوماتية للأ  الرئيسية لا

ن فقرة الأمور الرئيسية أدت إلى زيادة فجوة أ  Coram and Wang (2020)أظهرت نتائج دراسة  

أدلة عملية   Segal (2019); Liao et al. (2019)التوقعات في المراجعة. كما قدمت دراسة كل من

  على أن فقرة الأمور الرئيسية لم تؤدى إلى زيادة الشفافية للقوائم المالية.  

ويتضح مما سبق، وجود أدلة مختلطة لنتائج الدراسات التي استهدفت دراسة أثر محتوى فقرة الأمور 

 الرئيسية على تعزيز الإفصاح والشفافية بالقوائم المالية. 

 مردود محتوى فقرة الأمور الرئيسية على الأسواق المالية      2/ 8
ً  وأسعاربالأسواق المالية يعد الارتباط بين تزامن نشر المعلومات  في أدبيات  الأسهم موضوعاً رئيسيا

التمويل. حيث أظهرت أدبيات التمويل أن معظم تحركات أسعار الأسهم بالأسواق المالية تكون نتيجة  

التفاعل بين أي من أو كل المعلومات الثلاثة التالية: المعلومات على نطاق السوق ككل، المعلومات 

(. وفى هذا الصدد، Zhai, 2021)ةعلى حدكل شركة  على مستوى الصناعة، والمعلومات الخاصة ب

أظهرت أدبيات المحاسبية والتمويل أن تحسين جودة التقارير المالية يمثل إحدى آليات تعزيز معلوماتية 

. ولهذا تمثل الهدف الرئيسى من إصدار معيار    Stock price informativenessأسعار الأسهم  

مراجعة، من خلال تعزيز الشفافية " ، في تحسين القيمة الإعلامية لتقرير ال 701"  ى المراجعة الدول

التوقعات في المراجعة. حيث تهدف فقرة الأمور الرئيسية    خفضومن ثم  ،  بتقرير المراجعة   فجوة 

للمستخدمين  إضافية  معلومات  وتوفير  المالية  القوائم  مراجعة  جودة  تحسين  إلى  المراجعة  بتقرير 

اتجهZhai,2021; Yoga and Agung,2021الخارجيين) السياق،  هذا  وفى  من   ت(.  مجموعة 

الدراسات يمكن  المالية، هذه  الأسواق  الرئيسية على  الأمور  فقرة  أثر محتوى  إلى دراسة  الباحثين، 

تبويبها إلى مجموعتين من الدراسات. حيث تضمنت المجموعة الأولى الدراسات التي تناولت اختبار 

جم التداول وغيرها من مؤشرات السوق. وحسهم الأالرئيسية وأسعار العلاقة بين محتوى فقرة الأمور

دليلاً عملياً على أن فقرة الأمور الرئيسية   Sirois et al. (2018)فعلى سبيل المثال قدمت دراسة  
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يضاحات تساعد المستثمرين على التركيز على الموضوعات الرئيسية ذات الصلة والمفصح عنها بالإ

 ;Lennox et al.(2022); Carlson (2021)المتممة للقوائم المالية. كذلك قدمت دراسة كل من   

Bedard et al. (2018); Gutierrez et al. (2018); Lennox et al. (2022)  دلة عملية على أ

عدم وجود مردود لمحتوى فقرة الأمور الرئيسية على الأسواق المالية ممثلة في كل من أسعار الأسهم 

قدمت مجموعة أخرى من الدراسات أدلة عملية على أن  و حجم التداول عليها. وعلى العكس من ذلك 

المثال   أسعار  الأسهم تتأثر بكل من طبيعة ونطاق معلومات فقرة الأمور الرئيسية، منها على سبيل 

من   كل   Hoang et al.(2022); Almulla and Bradbury(2022); Coram andدراسة 

Wang(2021); Moroney et al.(2021); Sawangjan and Muttanachai(2020); 

Limaporn(2019); Altawalbeh and Alhajaya(2019); Kipp, 2017 وأضافت دراسة .

أدلة عملية على     Klevak et al.(2023); Klevak et al. (2021); Huang (2021)كل من  

علاقة   الشركات اوجود  أسهم  أسعار  في  التقلبات  من  وكل  الرئيسية  الأمور  فقرة  نطاق  بين  رتباط 

الأ السوقية قصيرة  دراسة  وعوائدها  قدمت  كما  ً   دليلاً   Reid et al.(2019)جل.  زيادة  على  عمليا

نتيجة زيادة جودة التقارير المالية.   "701"معامل استجابة الأرباح بعد تطبيق معيار المراجعة الدولى  

الأمور الرئيسية على ثير المعنوى لمحتوى فقرة  أأن الت  Metwaly et al., (2023)وأضافت دراسة  

. "701"الأسهم يكون،فقط، في السنة الأولى لتطبيق معيار المراجعة    كل من حجم التداول وأسعار

أن فقرة الأمور الرئيسية  تساعد على الحد من مخاطر   Zhi and Kang (2021)ضافت دراسة  أو

التمويلى. بينما اانهيار أسعار أسهم   لشركات ،فقط، التي تتمتع بوجود مؤسسات مالية ضمن هيكلها 

تضمنت المجموعة الثانية الدراسات التي تناولت اختبار أثر محتوى فقرة الأمور الرئيسية على قرارات 

 Huangالمستثمرين ممثلة في قرار الاستثمار في الشركة من عدمه. فعلى سبيل المثال قدمت دراسة  

على    (2021) عملياً  المستثمرين  أدليلاً  الموجودة يستخدمون فقرة الأن  آرائهم  لتأكيد  الرئيسية  مور 

ً مسب  Mazen( ؛    2021( ؛ رمضان )2021تجاه الشركة. كذلك قدمت دراسة كل من إبراهيم )  قا

Al-mulla and Bradbury (2021); Al-mulla  and Michael (2021)  ; Smith(2023); 

Boonyanet and Promsen (2019); Reid et al., (2019);     تأثير أدلة عملية على وجود 

معنوى لمحتوى فقرة الأمور الرئيسية على قرارات الاستثمار بالشركات. وأضافت دراسة رمضان 

( وجود تأثير معنوي لمستوى خبرة المستثمر وتأهيله العلمي على العلاقة بين محتوى فقرة 2021)

العكس الشركات. وعلى  الرئيسية وقرار الإستثمار في أسهم  من ذلك قدمت دراسة كل من   الأمور 

Gutierrez et al. (2018); Lennox et al. (2022)   بين وجود علاقة  عدم  على  عملية  أدلة 

ظهرت أمحتوى فقرة الأمور الرئيسية و قرار الاستثمار بالشركة. وعلى مستوى الأسواق المالية ،  

مستثمرين تجاه محتوى فقرة وجود نتائج مختلطة لردود أفعال ال  Abu et al., (2021)نتائج دراسة  

 الأمور الرئيسية على مستوى الأسواق المالية المختلفة.  

أنه يمكن استخلاص نتائج الدراسات السابقة التي تناولت اختبار مردود محتوى ،  ويتضح مما سبق  

النتيجة الأولى فى فقرة الأ المالية ، في نتيجتين رئيسيتين. حيث تتمثل  الرئيسية على الأسواق  مور 

وجود أدلة عملية مختلطة لنتائج الدراسات التي استهدفت اختبار العلاقة بين طبيعة ونطاق محتوى 

الثانية في وجود  .  الأداء السوقى للشركاتمؤشرات  الرئيسية و  فقرة الأمور النتيجة  دلة أبينما تتمثل 

أثر طبيعة ونطاق محتوى فقرة الأمور الرئيسية   علمية مختلطة لنتائج الدراسات التي استهدفت اختبار

ستثمار بالشركات. ويرى الباحث أن  أفعال المتعاملين بالأسواق المالية ممثلة في قرار الا ردود  على  

 أسباب، وهى :   خمسةالى المجموعتين من الدراسات قد يرجع ، على الأقل  تاالتعارض في نتائج كل

https://onlinelibrary-wiley-com.sdl.idm.oclc.org/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Al-mulla%2C+Mazen
https://onlinelibrary-wiley-com.sdl.idm.oclc.org/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Al-mulla%2C+Mazen
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Al-mulla%2C+Mazen
https://onlinelibrary.wiley.com/action/doSearch?ContribAuthorRaw=Bradbury%2C+Michael+E
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لى مجموعة من العوامل إأولا : ردود أفعال المستثمرين تتأثر بمحتوى فقرة الأمور الرئيسية  بالإضافة  

الشركات  وفعالية حوكمة  العلمي،  وتأهيله  المستثمر  خبرة  مستوى  المثال  سبيل  على  منها   الأخرى 

(Abu, et al., 2021  ، 2021؛ رمضان ،  2021؛ إبراهيم  .) مما قد يؤدى إلى وجود تعارض في

 .السابقةسات انتائج الدر

ً ثا مؤشرات الأداء المستخدم لقياس    Proxyالبديل  من حيث: وجود اختلافات بين الدراسات السابقة  نيا

كيفية هذا من ناحية ، ومن ناحية أخرى وجود اختلافات بين الدراسات السابقة في    ية للشركاتالسوق

معلوماتقياس   الرئيسية    نطاق  الأمور  الدراسات  حيث  ،  فقرة  بعض  نطاق قياس    فى  اعتمدت 

الدراسات الأخرى اعتمدت على عدد   علىالمعلومات   الفقرة ، وبعض  المدرجة بتلك  الكلمات  عدد 

نتائج يؤدى الى وجود تعارض في  قد  مما    الموضوعات المحاسبية التي تم الإبلاغ عنها بتلك الفقرة.

 . الدراسات السابقة

 ً الامور   -:ثالثا فقرة  محتوى  بين  العلاقة  اختبار  منهجية  في  السابقة  الدراسات  بين  اختلافات  وجود 

، حيث اعتمدت بعض الدراسات على اختبار تلك العلاقة مؤشرات الأداء السوقية للشركاتالرئيسية و

ى أ"( و البعدية )701معيار المراجعة الدولى "  تاريخ تطبيقى قبل  أ باستخدام فكرة الدراسة القبلية )  

دلة عملية أسات أخرى على الحصول على  اعتمدت درإول تقرير مراجعة معدل( ، بينما أصدار  إبعد 

لى وجود تعارض إيؤدى  قد  . مما  "701تطبيق معيار المراجعة الدولى "تاريخ  بعد  ،فقط،  لهذه العلاقة  

 . نتائج الدراسات السابقةفي 

 ً ، العالم،بين بلدان  البيئية والجوانب التنظيمية لمهنة المراجعة    ةالثقافالاختلافات في  قد تؤثر    -:رابعا

عنها بفقرة الامور   بالإبلاغ  التي يقوم  الموضوعات  على حكم المراجع المهنى بشأن طبيعة ونطاق  

 نتائج الدراسات السابقة يؤدى الى وجود تعارض في  قد  ، مما  (Pinto and Morais, 2019الرئيسية )

 ً الاختلاف في مستويات الأسواق المالية ، له تأثير على مردود محتوى فقرة الأمور الرئيسية  -:خامسا

 Gutierrez et al.(2018); Lennox et al. (2022); Reid et al. (2019)على الأسواق المالية  

    .نتائج الدراسات السابقةلى وجود تعارض في إ، مما قد يؤدى 

 نه في حدود معرفة الباحثإالدراسات السابقة ومسبباتها ، فوبصرف النظر عن التعارض في نتائج  

. مشكلة وهدف البحث  ةالسابقة المرتبطة بطبيع  يوجد ثلاث فجوات في الدراساتكما تم ذكره سابقاً ،  ،

التالى تطوير   بالقسم  الباحث  الفجوات، يتناول  للتنبؤ بالعلاقة بين إوفى محاولة لسد بعض هذه  طار 

مورالرئيسية في تقرير المراجعة عنها بفقرة الأ  بالإبلاغطبيعة ونطاق المعلومات التي يقوم المراجع  

 أثر سمعة شركة المراجعة على هذه العلاقة.  إلى و خطر انهيار أسعار الأسهم ، بالإضافة 

  اشتقاق فروض البحثالإطار النظرى و 9
ونظرية  Signaling theory عتماد على إطار كل من نظرية الإشارةقام الباحث في هذا القسم بالا

المصلحة   فقرة Stakeholder theoryأصحاب  محتوى  بين  بالعلاقة  للتنبؤ  إطار  تطوير  بهدف   ،

نهيار أسعار الأسهم ، في ضوء سمعة شركة المراجعة االأمور الرئيسية في تقرير المراجعة وخطر  

( رقم  التالى  بالشكل  كما  وذلك  العلاقة،  لهذه  معدل  ثم  1كمتغير  إختبار ا(،  فرضى  شتقاق وصياغة 

 طار المقترح. الإ
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نهيار  إالمراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة الأمور الرئيسية  وخطر    شركةطار مقترح لأثر سمعة  إ( :  1شكل )

 سهم. الأ أسعار 

 Informationدبيات التمويل منظورين لتفسير العلاقة بين ظاهرة عدم تماثل المعلومات  أظهرت  أ

asymmetry      المعلومات ومشاكل تداولها وفعالية آليات وخطر انهيار أسعار الأسهم، وهما بيئة 

 (.   Lotfi et al., 2022حوكمة الشركات)

 المنظور الأول : بيئة المعلومات و مشاكل تداولها 

بين الإ المصالح  في  المصلحة على وجود تعارض  إطار نظرية أصحاب  للشركة يرتكز  العليا  دارة 

الأطراف الأخرى ذات المصلحة، مما يترتب عليه نشأة ما يسمى بظاهرة   والمستثمرين وغيرهم من

المصلحة، والتي  العليا والمستثمرين وغيرهم من الأطراف ذات  المعلومات بين الإدارة  عدم تماثل 

 Bedeir,2023; Tracy)تؤدى إلى حدوث خسائر جوهرية في عوائد الأسهم ومن ثم انهيارأسعارها  

et al., 2021; Bao et al., 2019; Houston et al., 2019; Danescu and Spatacean, 

2018; Baginski et al., 2018) ذات للأطراف  الذاتية  المنافع  دوال  في  التعارض  يحفز  إذ   .

سلوكاً   تبنى  إلى  العليا  الإدارة   ، في إالمصلحة  التلاعب  خلال  من  الذاتية،  منافعها  لتعظيم  نتهازياً 

الإ تأجيل  مثل  المداخل  من  العديد  باستخدام   ، للشركة  الحقيقى  الأداء  عن  عن الإفصاح  فصاح 

،ومن ثم نشأة ظاهرة عدم تماثل المعلومات. ويؤدى السارةخبارعن الأالإفصاح  خبارالسيئة، وتسريع  الأ

العليا فى الإتأخير الإ المتماثلة بين   تساع نطاقالى  إفصاح عن الإخبار السيئة  دارة  المعلومات غير 

سلبية جوهرية في أسعارالأسهم ، مما   الإدارة العليا والمستثمرين، وبالتالى حدوث تحركات إيجابية أو

 Equilibriumيدفع المستثمرين إلى إجراء تقييم ذاتي لتقلبات السوق، وبالتالى خفض أسعار التوازن  

prices   ( أو زيادة العوائد السلبية للأسهم، ومن ثم ارتفاع مستوى خطر انهيار أسعارهاLotfi et 

al., 2022  حتمال تحقيق عوائد سلبية انه  أنهيار سعر السهم با(. وفى هذا السياق ، يمكن تعريف خطر

(. ومما هو جدير بالذكر، أن المعلومات Chen et al., 2017جوهرية للسهم خلال فترة زمنية معينة)

،بمثابة رسائل للأطراف ذات المصلحة    تعتبر، وفق إطار نظرية الإشارة  المفصح عنها بالقوائم المالية

والتمويلية. الاستثمارية  قراراتهم  اتخاذ  في  قنا  وفى  لاستخدامها  المراجعة  تقرير  يمثل  الصدد   ة هذا 



 

 
   

 

(333 ) 

المراجعة أثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة أمور      د /  علاء الدين توفيق

 الرئيسية و خطر انهيار أسعار الأسهم جائحة كورونا: دراسة تطبيقية

 م 2024الجزء الأول   يناير  ( .17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

تطوير محتوى وشكل ولهذا يتمثل الهدف الرئيسى من    ،المعلومات  على تلك  الاتصال التي تضفى الثقة

القيمة  تعزيز  ثم  المراجعة، ومن  الشركة محل  والشفافية عن  الإفصاح  تحسين  في  المراجعة  تقرير 

ثره الايجابى على الحد من ظاهرة عدم تماثل المعلومات أ المعلوماتية لتقرير المراجعة، مما ينعكس ب

الدولى " المراجعة  يتطلب معيار  المثال،  " من 701ومايترتب عليها من تكاليف وكالة. فعلى سبيل 

الموضوعات عن  الرئيسية  الأمور  فقرة  في  الإبلاغ  بمراجعة   المهمةالمحاسبية    المراجع  المرتبطة 

ليات الآ ىحدإلرئيسية تمثل فقرة الأمورامن ثم القوائم المالية وإجراءات مراجعة تلك الموضوعات. و

الإضافية لمراقبة السلوك الانتهازي للإدارة العليا بالشركة محل المراجعة. اذ تتجه الإدارة العليا لبعض 

لى نشر الأخبار السارة إلى السوق ومنع الأخبار السيئة، وفى هذه الحالة إذا كانت تكلفة إالشركات  

الاحتفاظ بالأخبار السيئة أقل من الربح المرتبط بها، فإن المديرين يميلون إلى نشرالأخبار السيئة دفعة 

الأسهم بمجرد تداول تلك الأخبار السيئة المتراكمة. ولهذا يتوقع   لى انخفاض أسعارإيؤدى    واحدة، مما

المراجع   المصلحة، أن يقدم  شارات تحذيرية عن مخاطر إالمستثمرون وغيرهم من الأطراف ذات 

بالقوائ المرتبطة  المراجعة بصفة عامة،  المعلومات  تقرير  المالية من خلال  الأمورالرئيسية وم  فقرة 

(. ولذلك يمكن أن Lotfi et al., 2022بصفة خاصة، ومن ثم الحد من مخاطر انهيار أسعار الأسهم )

يساهم محتوى فقرة الأمور الرئيسية فى تحسين بيئة المعلومات بالأسواق المالية، والحد من التقلبات 

محتوى   بمردوديمكن التنبؤ  حيث  الحادة في أسعار الأسهم ومن ثم الحد من خطر انهيار أسعار الأسهم.  

 ,Bedeir,2023; Zhai et al.,2021; Zhi and Kang)فقرة الأمور الرئيسية على أسعار الأسهم  

بعدين.    (2021 يرتكز  ، من خلال  الأولحيث  قناة  على    البعد  بمثابة  الرئيسية  الأمور  فقرة  اعتبار 

حيث تتضمن   تصال تنقل معلومات خاصة عن الشركة محل المراجعة للمتعاملين بالأسواق المالية،ا

هذه الفقرة معلومات عن أمور المراجعة الرئيسية، والتي من شأنها التأثيرعلى تقييمات المستثمرين 

الت أسهمها.  ألحالات عدم  أسعار  في  تنعكس  والتي  للشركة،  المستقبلية  النقدية  التدفقات  بينما كد تجاه 

عتبار فقرة الأمور الرئيسية بمثابة قناة اتصال، تسلط الضوء على عوامل ا  على  البعد الثانىيرتكز  

جع بناء على حكمه المهنى، مما المحيطة بالشركة محل المراجعة، والتي أثارها المراالمهمة  الخطر  

تخاذ إعلى الاعتماد عليها بشكل كبير في    يجعل هذه المعلومات أقل تكلفة للمستثمرين وتشجعهم أيضاً 

المعلومات في أسعار الأسهم. وفى هذا الصدد ، قدمت اقراراتهم الاستثمارية، ومن ثم   نعكاس هذه 

 Sawangjan and Muttanachai (2020); Gold et  ؛(2020دراسة كل من بلال والإسداوى )

al.(2020); Matta and Khalil (2020)  مورالرئيسية يضيف أدلة عملية على أن محتوى فقرة الأ

المعلومات، مما ينعكس ب يجابى على ثره الإأ قيمة إلى تقرير المراجعة ويقلل من ظاهرة عدم تماثل 

ف  ، ذلك  على  وعلاوة  المراجعة.  مهنة  في  الثقة  فقرة إتعزيز  تحتويها  التي  الرسائل  طبيعة  ن 

ذا كانت فقرة الأمورالرئيسية تحتوى على إالأمورالرئيسية لها مردودعلى اتجاه تحرك أسعار الأسهم. ف

لى ارتفاع سعر سهم الشركة محل المراجعة. وعلى العكس من ذلك، إن ذلك قد يؤدى  إرسائل إيجابية ف

لى انخفاض سعر سهم إن ذلك قد يؤدى  إ ذا كانت فقرة الأمورالرئيسية تحتوى على رسائل سلبية فإ

تضمن معلومات عن ين محتوى فقرة الأمور الرئيسية  أالشركة محل المراجعة. ومما هو جدير بالذكر  

 هذه اءات مراجعة إجرالى   ضافةبالإبناء على حكم المراجع المهنى، المهمة، الموضوعات المحاسبية 

 المعلومات.   

بناءً على المناقشة السابقة ، يمكن طرح السؤال البحثي الأول ، وهو هل يتأثر خطر انهيار أسعار 

تقرير المراجعة في  فقرة الأمورالرئيسية  عنها ب  بالإبلاغنطاق المعلومات التي يقوم المراجع  ب الأسهم  

 كما يلى :            للبحثللاجابة على هذا التساؤل، يمكن صياغة الفرض الأول    دليل عملى؟. للحصول على  
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نهيار أسعار أسهم ا علاقة ذات دلالة إحصائية بين نطاق فقرة الأمور الرئيسية وخطر دتوج" 

 ". الشركات المقيدة في سوق الأسهم السعودي

 لى الفرضين الفرعيين التاليين :  إكن تبويب الفرض الأول للبحث موي

 (11ف)

علاقة ذات دلالة إحصائية بين نطاق معلومات الموضوعات المحاسبية المدرجة بفقرة الأمور  دتوج

 الرئيسية وخطر انهيار أسعار أسهم الشركات المقيدة في سوق الأسهم السعودي.  

 (12ف )

نطاق    دتوج بين  إحصائية  دلالة  ذات  المحاسبية إجراءات  علاقة  الموضوعات  معلومات  مراجعة 

الأسهم  سوق  في  المقيدة  الشركات  أسهم  أسعار  انهيار  وخطر  الرئيسية  الأمور  بفقرة  المدرجة 

 السعودي.  

 المنظور الثانى : فعالية آليات حوكمة الشركات.  
المعلومات  الحد منيمكن                 تماثل   الشركات   حكوميةآليات  تفعيل  عن طريق    ظاهرة عدم 

في تعزيز مفهوم   فعالاً   ، دوراً الخارجيةالمراجعة    والتي من بينها المراجعة الخارجية ، حيث تؤدى

 ,Wanis, 2021; Zhi and Kang)  المالية  التقاريرثقة أصحاب المصلحة في  من ثم  المساءلة و

لهذا(2021 مصادرمراجعة  التقرير  يمثل    .  المتعاملة    لمعلومات،ا  أحد  الأطراف  عليه  تعتمد  التي 

. وفى هذا  (Habib and Jiaying, 2019)بالأسواق المالية فى اتخاذ قراراتهم الاستثمارية والتمويلية

لتعزيز الإفصاح و الشفافية بالقوائم المالية ، آلية هامة  " ،  701السياق يعتبر معيار المراجعة الدولى "

الرئيسية.   لفقرة الأمور  المردود الاعلامى  الرئيسية كقنا   وذلك من خلال   ةحيث تعمل فقرة الامور 

تحديث  على المستثمرين إتصال لتوصيل معلومات إضافية عن الشركة محل المراجعة، والتى تساعد

والتي تنعكس مباشرة في أسعار ،  محل المراجعة  بالشركةخاصة  المستقبلية الحداث  الأتوقعاتهم بشأن  

اً هاماً في الحد من مخاطر انهيار أسعار الأسهم من خلال ورسهمها. ومن ثم يمكن أن يلعب المراجع دأ

الأمورالرئيسية عن   بفقرة  السيئةالابلاغ  المعلومات  بتراكم  المتعلقة  المعلن  الأنشطة  قبل   ةوغير  من 

وتخفيف بالأسواق المالية  تعزيز بيئة المعلومات  لى  إالادراة العليا للشركة محل المراجعة، مما يؤدى  

الناجم عن تراكم   الهبوطي على أسعار الأسهم  السيئةتلك  الضغط   ,Zhi and Kang)  المعلومات 

آليات حكومية الشركات، دوراً جوهرياً في الحد من   ىحدإلهذا تلعب المراجعة الخارجية، كو  (.2021

خطر انهيار أسعارالأسهم في الأسواق المالية. وفى هذا السياق يوجد ندرة في دراسات المراجعة التي 

ومحتوى فقرة الأمور الرئيسية وخطر انهيار ،  اختبار العلاقة بين خصائص شركة المراجعة  تناولت

ً عملي دليلاً  Bedeir(2023)  دراسة(. فعلى سبيل المثال قدمت Lotfi et al., 2022أسعار الأسهم)  ا

بتق الرئيسية  الكبرى وشركات اعلى أن فقرة الأمور  المراجعة  الصادرة عن شركات  المراجعة  رير 

تؤدى   المتخصصة  عملائهاإالمراجعة  أسهم  أسعار  انهيار  خطر  من  الحد  مقارنة   لى  وذلك 

 Ferreira  andدراسة  نتائج    أظهرتكما  .  بتقاريرالمراجعة الصادرة عن شركات المراجعة الأخرى

Ana Isabel (2020)  .وجود علاقة طردية بين سمعة شركة المراجعة ونطاق فقرة الأمورالرئيسية

وجود علاقة سلبية بين سمعة شركة   Ahmet (2021)دراسة  أظهرت نتائج  العكس من ذلك    وعلى

ن  أعلى  دليلاً عملياً    Ahmet (2021)قدمت دراسة    كذلكالمراجعة ونطاق فقرة الأمور الرئيسية.  

 Zhiقدمت دراسة     كماواضحة.    غير  مورالرئيسيةالعلاقة بين سمعة شركة المراجعة ونطاق فقرة الأ

and Kang (2021)   " 701دليلاً عملياً على أنه في السنة التالية لتطبيق معيار المراجعة الدولى "

الهيئات المؤسساتية الشركات التي لديها مساهمة عالية من  سعار أسهم  أ،فقط، ينخفض خطر انهيار  

      .سهم أهمية فعالية آليات الحوكمة في الحد من خطر انهيار أسعارالأمما يعكس   س المال،أفي هيكل ر
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التي تناولت اختبار العلاقة بين خصائص شركة المراجعة ونطاق محتوى لمحاولات السابقة ولمتداداً  إو

إلى اختبار أثر سمعة شركة   البحث الحالى  هدفيالأسهم،    فقرة الأمور الرئيسية وخطر انهيار أسعار

فقرة الأمور الرئيسية وخطر انهيار أسعار الأسهم ، ومن ثم يمكن   محتوىالمراجعة على العلاقة بين  

 كما يلى :     للبحثصياغة الفرض الثانى 

فقرة الأمور  نطاقلسمعة شركة المراجعة على العلاقة بين ذو دلالة إحصائية يوجد تأثير "

 " بسوق الأسهم السعودي المقيدةسهم الشركات أسعار أنهيار اوخطر  الرئيسية

 لى الفرضين الفرعيين التاليين :  إكن تبويب الفرض الثانى للبحث موي

  (21)ف  

معلومات الموضوعات نطاق  لسمعة شركة المراجعة على العلاقة بين  ذو دلالة إحصائية  يوجد تأثير 

بسوق الأسهم   المقيدةسهم الشركات  أ  أسعار  وخطر انهيار  الرئيسيةبفقرة الأمور    المدرجةالمحاسبية  

 .  السعودي

 (22) ف

تأثير   إحصائية  يوجد  دلالة  بين  ذو  العلاقة  على  المراجعة  شركة  مراجعة إجراءات  نطاق  لسمعة 

المحاسبية   الموضوعات  الأمور    المدرجةمعلومات  انهيار  الرئيسيةبفقرة  سهم أ  أسعار  وخطر 

 .  بسوق الأسهم السعودي  المقيدةالشركات 

  التطبيقيةالدراسة  10

بالإبلاغ التي يقوم المراجع  المعلومات  نطاق  لعلاقة بين  ااختبارلى  إتهدف الدراسة التطبيقية             

في سوق الشركات المدرجة  نهيارأسعارأسهم  اوخطرفي تقريرالمراجعة    الرئيسيةبفقرة الأمور  عنها

ولتحقيق هذه العلاقة.  لسمعة شركة المراجعة كمتغير معدل  أثر    اختبارلى  إالسعودي، بالإضافة  الأسهم  

عينة مجتمع والقسم الأول عرض    تضمنحيث  فرعية.    قسامألى خمسة  إ  القسمهذا    تبويب هذا الهدف تم  

الدراسة  الدراسة الزمنية محل  والأساليب التطبيقية    الدراسة بيانات  جمع    طريقةعرض  ثم  .  والفترة 

الثالث  البحث    ضىالمستخدمة لاختبار فرالإحصائية   الثاني. بينما تضمن القسم  عرض نتائج بالقسم 

كأداةتطبيق   المحتوى  تحليل  فل  بحث  أسلوب  محتوى  الأمور  قتحليل  بتقريرالمراجعة   الرئيسيةرة 

القسم الرابع عرض نماذج ومتغيرات   تضمن. كذلك  خلال الفترة الزمنية محل الدراسة  لعينةالشركات  

 . بالقسم الخامسوتحليلها تم عرضها  البحث ضىحصائية لفرالاختبارات الإ نتائجوأخيراً،  .الدراسة

 والفترة الزمنية محل الدراسة الدراسة مجتمع وعينة 1/ 10

 في  الدراسةتمثل عينة  ت بينما    السعودي،يتمثل مجتمع الدراسة في الشركات المدرجة بسوق الأسهم  

السنوات المالية  ، خلالالسعوديبسوق الأسهم المدرجة غير المالية   الشركات( شركة من 119عدد )

ولقد تم اختيار ( مشاهدة.  714ومن ثم بلغ عدد مشاهدات الدراسة )  ،2022إلى سنة    2017من سنة  

  -لاعتبارات التالية: امفردات العينة وفق 

الدولية المراجعة  معايير، والتي تمثل بداية تطبيق  2017ن تكون بداية فترة الدراسة هي سنة  أ -1

 . ومعاييرالتقاريرالمالية الدولية في المملكة العربية السعودية

المراجعة للشركات غير المالية المدرجة بسوق الأسهم رفي تقاري فقط، الدراسة،تتمثل عينة  -۲

في   السعودي، الاخذ  المالية  الاعتبار  دون  للشركات  عداد  إ   نلأ  نظراً ،  تقاريرالمراجعة 

يخضع   الشركات  لهذه  المالية  القوائم  معايير  إومراجعة  بخلاف  أخرى  وأنظمة  قواعد  لى 

التقارير المالية الدولية )مثل القواعد الصادرة عن البنك المركزي   ومعايير،  المراجعة الدولية

 السعودي(. 
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دون    بالكامل،  العينة مدرجة بسوق الأسهم السعودي خلال فترة الدراسة  شركاتن تكون  أ  -3

 .  هذه الفترة السعودي خلالفي سوق الأسهم  هاتعليق لنشاط 

المختلفة   الاقتصاديةالقطاعات    على  عهاعدد شركات العينة وتوزي  (،1رقم )  التاليالجدول    ويوضح

 لدراسة.  اخلال فترة 

 

 (1جدول )

 عدد شركات العينة والتوزيع النسبي لها على القطاعات 

 الفترة الزمنية محل الدراسة.  الاقتصادية خلال

 

 والأساليب الإحصائية الدراسة بيانات 2/ 10

عتمد الباحث في المرحلة الأولى، على اذ  إالتطبيقية، على مرحلتين.  ع بيانات الدراسة  يجم تقام الباحث ب

 لسوق الاسهمتداول والذي يمثل الموقع الرسمي  وموقع Bloomberg جكل من قاعدة بيانات بلومبر

المراجعة المرتبطة بها، بالإضافة الى   رلحصول على القوائم المالية لشركات العينة وتقاريل،  السعودي

قام الباحث بتحليل وفى المرحلة الثانية  البيانات الأخرى لقياس متغيرات الدراسة مثل أسعار الأسهم.  

تقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة، وذلك بالاعتماد في    الرئيسيةفقرة الأمور  محتوى  

الدراسة ولتحقيق هدف  .  Content analysis  (Davies et al., 2012)على أسلوب تحليل المحتوى  

الباحث،  التطبيقية التالية  الأساليب  باستخدام  قام   Collinearityمقياس  :  الإحصائية 

diagnosticsمدى وجود مشكلة تداخل خطي  لاختبار Multicollinearity  كل نموذج   بين متغيرات

البحث نماذج  الذاتي  اختبار  استخدامو  لا.  أم  من  وجود   Autocorrelationالارتباط  مدى  لاختبار 

البحث أم لا.متغيرات  ذاتي بين    ارتباطمشكلة   تحليل   أسلوب  وكذلك استخدام  كل نموذج من نماذج 

في نطاق محتوى فقرة الأمور الرئيسية بين شركات   لاختبار معنوية الفروق   واحد  اتجاه  فيالتباين  

سلوب أ  استخداملى  إبالإضافة  .  الاقتصادى، وبين القطاعات الاقتصادية المختلفةالعينة داخل القطاع  

 وأخيراً،  .وقوة العلاقة بين متغيرات البحث  اتجاه، لتحديد  Pearson correlation  بيرسون  رتباطإ

 . المتعدد لتقدير قيم معاملات متغيرات نماذج البحث  الخطى الانحدارسلوب أ استخدام



 

 
   

 

(337 ) 

المراجعة أثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة أمور      د /  علاء الدين توفيق

 الرئيسية و خطر انهيار أسعار الأسهم جائحة كورونا: دراسة تطبيقية

 م 2024الجزء الأول   يناير  ( .17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 سلوب تحليل المحتوى  أنتائج تطبيق  3/ 10

، التي يقوم المراجع وتصنيف المعلومات وتحليلاء رسلوب تحليل المحتوى لاستقأقام الباحث بتطبيق 

المهنى،   العينة في    الرئيسيةبفقرة الأمور    عنها  بالإبلاغ  بناءً على حكمه  المراجعة لشركات  تقرير 

الدراسة. فترة  الصدد،    وفى   خلال  دراسات  هذا  الطبيعيةتستخدم   Natural Language  اللغات 

Processing  ،  رئيسية طرق  نطاقثلاث  النصية    لقياس  المالية   فىالإفصاحات   التقارير 

 فىالنصية    الإفصاحاتالباحث بقياس    يقوم الطريقة الأولى  وفق  (.  Klevak et al., 2023)لشركاتل

الكلمات الإيجابية والسلبية  ،  لشركاتل  التقاريرالمالية الكلمات المصطلحات أو  وبعضأمن خلال عد 

بينما تعتمد الطريقة الثانية والموجودة في نطاق الافصاحات محل اهتمام الباحث.  ،  الرئيسية للأعمال

تعتمد   اً خيرأو.  لشركاتل  المالية  التقارير  فىالإفصاحات النصية    على تصنيف الجمل والعبارات لقياس

،على استخدام قواعد لشركاتل  التقارير المالية  فىالإفصاحات النصية    الطريقة الثالثة في قياس نطاق

. Backlog disclosures   التراكميةالإفصاحات    وأندماج والاستحواذ  مواقف معينة مثل الا   وأ  معينة

 ً الطريقة كل من الطريقة الأولى و  ة مشكلة وهدف البحث سوف يعتمد الباحث على  عمع طبي  واتساقا

العينة خلال   المراجعة لشركات  تقريرب  الرئيسيةالأمور  فقرة  المعلوماتى لمحتوى  الفي تحليل  الثانية  

ولقد الدراسة.  تطبيق   فترة  نتائج  المحتوى    أظهرت  تحليل  العينة   قيامأسلوب  لشركات  المراجعين 

 .(2، وذلك كما بالشكل التالى رقم ) المعلومات من عن مجموعتين الرئيسية فقرة الأمورفي بالإبلاغ 

  

 
 

( الأسم  2شكل  بسوق  المدرجة  للشركات  المراجعة  بتقرير  الرئيسية  الأمور  لفقرة  المعلوماتى  المحتوى  طبيعة   :)

 السعودى
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في فقرة الأمور الرئيسية بالإبلاغ  (، قيام المراجعين لشركات العينة  2يتضح من الشكل السابق رقم )

المعلومات.   ت عن مجموعتين من  المتعلقة  الأولى  المجموعة  ضمن  تحيث  الموضوعات بالمعلومات 

والتي تتعلق بقرارات الإدارة العليا   ،المهنى  المراجع بناءً على حكم  المحاسبية ذات الأهمية النسبية،  

المجموعة  تضمن  تالقوائم المالية. بينما   عناصرالتقريرعن  و  واثبات  قياستجاه  ،  للشركة محل المراجعة

طبيعة مع    مءلا تيوتنفيذها بما    والتي قام المراجع بتخطيطها،  مراجعةالإجراءات  عن    معلومات  الثانية

الجدولا.  الرئيسيةعنه بفقرة الأمور    تم الإبلاغ   موضوع محاسبيكل   (، 2ن رقم )االتالين  ويعرض 

والمستمدة من نتائج تحليل المحتوى   المهمة( طبيعة ونطاق معلومات الموضوعات المحاسبية  3ورقم )

يعرض الجدول التالي لفقرة الأمور الرئيسية بتقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة. كما  

( نطاق  4رقم  المراجعة  إجراءات  (،  المحاسبيةمعلومات  نتائج المهمة  موضوعات  والمستمدة من   ،

 . بتقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة الرئيسيةتحليل المحتوى لفقرة الأمور 
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 الاقتصادي المحاسبي والقطاعطبقاً لطبيعة الموضوع  ومبوبه  ، الرئيسيةبفقرة الأمور   هاتكرار(: الموضوعات المحاسبية، مقاسة بعدد مرات 2جدول )

 الذي تنتمي اليه الشركة خلال الفترة الزمنية محل الدراسة.

          

 القطاعات الاقتصادية 
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 الأصول المالية أولا : 

 

168 54 51 33 30 30 30 24 18 15 15 12 9 489   36 % 

34 % 11 % 10 % 7% 6% 6% 6% 5% 4% 3% 3% 2% 2% 100 %     

 الاستثمارات في أدوات حقوق الملكية 

  

101 32 31 20 18 18 18 14 11 9 9 7 5  293 60 %   

34 % 11 % 10 % 7% 6% 6% 6% 5% 4% 3% 3% 2% 2% 100 %     

 ارصدة العملاء  

  

67 22 20 13 12 12 12 10 7 6 6 5 4 196  40 %   

34 % 11 % 10 % 7% 6% 6% 6% 5% 4% 3% 3% 2% 2% 100 %     

 الأصول غير المالية ثانيا: 

 
231 42 21 24 15 30 18 30 18 24 12 6 3 474   35 % 

49 % 9% 4% 5% 3% 6% 4% 6% 4% 5% 3% 1% 1% 100 %     

 العقارات والآلات والمعدات  

 

139 25 13 14 9 18 11 18 11 14 7 4 2 284  60 %   

49 % 9% 4% 5% 3% 6% 4% 6% 4% 5% 3% 1% 1% 100 %     

 المخزون 

  

69 13 6 7 5 9 5 9 5 7 4 2 1 142  30 %   

49 % 9% 4% 5% 3% 6% 4% 6% 4% 5% 3% 1% 1% 100 %     

 الشهرة 

  

23 4 2 2 2 3 2 3 2 2 1 1 0 47  10 %   

49 % 9% 4% 5% 3% 6% 4% 6% 4% 5% 2% 1% 1% 100 %     

 الايرادات ثالثا: 

  

147 42 27 30 12 21 30 15 18 6 6 9 6 369  27 % 

40 % 11 % 7% 8% 3% 6% 8% 4% 5% 2% 2% 2% 2% 100 %     

 موضوعات أخرى  : رابعا

  

3 3 3 0 3 0 3 3 3 0 6 0 0 27   2% 

11 % 11 % 11 % 0% 11 % 0% 11 % 11 % 11 % 0% 22 % 0% 0% 100 %     

 الاقرارات الزكوية والضريبية 

  

0 0 3 0 3 0 3 3 0 0 3 0 0 15  56 %   

0% 0% 20 % 0% 20 % 0% 20 % 20 % 0% 0% 20 % 0% 0% 100 %     

 القضايا المتنازع عليها  

  

3 3 0 0 0 0 0 0 3 0 3 0 0  12 44 %   

25 % 25 % 0% 0% 0% 0% 0% 0% 25 % 0% 25 % 0% 0% 100 %     

  % 100  1359 18 27 39 45 57 72 81 81 60 87 102 141 549 المجموع  
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المراجعة أثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة أمور      د /  علاء الدين توفيق

 الرئيسية و خطر انهيار أسعار الأسهم جائحة كورونا: دراسة تطبيقية

 م 2024الجزء الأول   يناير  ( .17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 والقطاع الاقتصادي   ، ومبوبه طبقاً لطبيعة الموضوع المحاسبيالرئيسية بفقرة الأمور  المدرجةمقاسة بعدد الكلمات  الموضوعات المحاسبية، (: 3جدول )

  خلال الفترة الزمنية محل الدراسة. ةالذي تنتمي اليه الشرك 

        

 الاقتصادية  لقطاعاتا               
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 الأصول المالية أولا : 

 

35775 13950 10872 6366 7908 8592 8205 4116 2568 2841 3687 2592 2178 109650   50 % 

33 % 13 % 10 % 6% 7% 8% 7% 4% 2% 3% 3% 2% 2% 100 %     

حقوق   أدوات  في  الاستثمارات 

 الملكية 

21465 8370 6523 3820 4745 5155 4923 2470 1541 1705 2212 1555 1307 65791 60 %   

33 % 13 % 10 % 6% 7% 8% 7% 4% 2% 3% 3% 2% 2% 100 %    

 ارصدة العملاء 

 

14310 5580 4349 2546 3163 3437 3282 1646 1027 1136 1475 1037 871 43859 40 %   

33 % 13 % 10 % 6% 7% 8% 7% 4% 2% 3% 3% 2% 2% 100 %     

 الأصول غير المالية ثانيا : 

 

39498 4515 2460 3342 2196 4932 2292 3390 4758 984 642 3210 585 72804  33 % 

54 % 6% 3% 5% 3% 7% 3% 5% 7% 1% 1% 4% 1% 100 %    

 العقارات والآلات والمعدات 

 

23699 2709 1573 2005 1318 2959 1375 2034 2855 590 385 1926 351 43779 60 %   

54 % 6% 4% 5% 3% 7% 3% 5% 7% 1% 1% 4% 1% 100 %     

 المخزون 

 

11849 1355 738 1003 659 1480 688 1017 1427 295 193 963 176 21843 30  %   

54 % 6% 3% 5% 3% 7% 3% 5% 7% 1% 1% 4% 1% 100 %     

 الشهرة 

 

3950 452 246 334 220 493 229 339 476 1 64 321 59 7184 10 %    

55 % 6% 3% 5% 3% 7% 3% 5% 7% 0% 1% 4% 1% 100 %     

 الإيرادات ثالثا: 

  

13455 4224 3336 3666 1275 2574 3288 2166 804 546 537 1251 636 37758   16 % 

36 % 11 % 9% 10 % 3% 7% 9% 6% 2% 1% 1% 3% 2% 100 %     

 عناصر أخرى  : رابعا

 

45 44 50 0 59 0 54 43 0 103 0 56 0 454  1% 

10 % 10 % 11 % 0% 13 % 0% 12 % 9% 0% 23 % 0% 12 % 0% 100 %     

 الاقرارات الزكوية والضريبية 

  

0 0 50 0 59 0 54 0 0 57 0 56 0 276  61 %   

0% 0% 18 % 0% 21 % 0% 20 % 0% 0% 21 % 0% 20 % 0% 100 %     

 المتنازع عليها   القضايا

  

45 44 0 0 0 0 0 43 0 46 0 0 0 178 39  %   

25 % 25 % 0% 0% 0% 0% 0% 24 % 0% 26 % 0% 0% 0% 100 %     

  % 100  220666 3399 7109 4866 4474 8130 9715 13839 16098 11438 13374 16718 22733 88773 المجموع 
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المراجعة أثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة أمور      د /  علاء الدين توفيق

 الرئيسية و خطر انهيار أسعار الأسهم جائحة كورونا: دراسة تطبيقية

 م 2024الجزء الأول   يناير  ( .17)العدد  -( 10المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 (: 4جدول )

 والقطاع الاقتصادي    ، ومبوبه طبقاً لطبيعة الموضوع المحاسبيالرئيسيةبفقرة الأمور والمدرجة  هاالمراجعة، مقاسة بعدد إجراءاتإجراءات  نطاق

 الفترة الزمنية محل الدراسة.الذي تنتمي اليه الشركة خلال 

 

    

 الاقتصادية  لقطاعاتا

 

 

 الموضوعات  أنواع
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 الأصول المالية أولا : 
1188 513 366 177 255 273 258 189 165 138 57 132 72 753   42 % 

31 % 14 % 10 % 5% 7% 7% 7% 5% 4% 4% 2% 3% 2% 100 %     

 الاستثمارات في أدوات حقوق الملكية   
713 308 220 106 153 164 155 113 99 83 34 79 43 451 60 %   

31 % 14 % 10 % 5% 7% 7% 7% 5% 4% 4% 2% 3% 2% 100 %     

 ارصدة العملاء  
475 205 146 71 102 109 103 76 66 55 23 53 29 302 40 %   

31 % 14 % 10 % 5% 7% 7% 7% 5% 4% 4% 2% 3% 2% 100 %     

 الأصول غير المالية ثانيا: 
1782 243 117 147 105 252 108 207 171 156 39 30 45 648   36 % 

52 % 7% 3% 4% 3% 7% 3% 6% 5% 5% 1% 1% 1% 100 %     

 العقارات والآلات والمعدات  
1069 146 73 88 63 151 65 124 103 94 23 18 27 389 60 %   

52 % 7% 4% 4% 3% 7% 3% 6% 5% 5% 1% 1% 1% 100 %     

 المخزون 
535 73 35 44 32 76 32 62 51 47 12 9 14 195 30 %   

52 % 7% 3% 4% 3% 7% 3% 6% 5% 5% 1% 1% 1% 100 %     

 الشهرة 
178 24 12 15 11 25 11 21 17 16 1 3 5 63 10 %   

53 % 7% 3% 4% 3% 7% 3% 6% 5% 5% 0% 1% 1% 100 %     

 الايرادات ثالثا: 
747 246 213 174 66 147 222 66 159 33 30 39 33 360   20 % 

34 % 11 % 10 % 8% 3% 7% 10 % 3% 7% 2% 1% 2% 2% 100 %     

 عناصر أخرى  رابعا: 
7 7 6 0 9 0 4 5 6 0 13 0 0 24   2% 

12 % 12 % 11 % 0% 16 % 0% 7% 9% 11 % 0% 23 % 0% 0% 100 %     

 الاقرارات الزكوية والضريبية 
0 0 6 0 9 0 4 5 0 0 7 0 0 12 50 %   

0% 0% 19 % 0% 29 % 0% 13 % 16 % 0% 0% 23 % 0% 0% 100 %     

 المتنازع عليها   القضايا
7 7 0 0 0 0 0 0 6 0 6 0 0 12 50 %   

27 % 27 % 0% 0% 0% 0% 0% 0% 23 % 0% 23 % 0% 0% 100 %     

  % 100   1785 150 201 139 327 501 467 592 672 435 498 702 1009 3724 المجموع  
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المراجعة أثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة أمور      د /  علاء الدين توفيق

 الرئيسية و خطر انهيار أسعار الأسهم جائحة كورونا: دراسة تطبيقية

 م 2024الجزء الأول   يناير  ( .17)العدد   -( 10المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 الموضوعات المحاسبية معلومات  ن  أ  ،(4)رقم    (،3)رقم  (،2)رقمالجداول الثلاثة السابقة  يتضح من  

لى إ، حسب طبيعتها،  يمكن تبويبها  الرئيسيةعنها بفقرة الأمور  بلاغ  التي يتم الإومراجعتها    توإجراءا

    ، وذلك كما يلى :مجموعات رئيسية  أربع

 الأصول المالية معلومات  -أولاً: 

لشركات العينة خلال الفترة الزمنية محل   الرئيسيةالأمور  فقرة    أن  أظهرت نتائج تحليل المحتوى ،  

وفق حكم الأصول المالية ذات الأهمية النسبية    عن طبيعة عناصر معلومات  عرضاً لتتضمن  ،  الدراسة  

والسياسالمهنى  المراجع قيم  ات،  لقياس  الشركة  إدارة  تتبعها  التي  الاعتراف   وشروط  تهاالمحاسبية 

بالإضافة  بالأولى   المحاسبية،  الفترة  نهاية  في  تقييمها  وكيفية  الإإها،  إدارة لى  تتبعها  التي  جراءات 

لاختبار ما إذا كانت هذه العناصر قد هبطت قيمتها في نهاية الفترة المالية أم  محل المراجعة  الشركة  

أظهرت نتائج كما  . ،إن وجدت  لإثبات خسائر الهبوط في قيمتها    السياسة المحاسبية المتبعة  كذلكولا،  

عنصرين ،  تتضمن، فقطالدراسة،    فترةلشركات العينة خلال    الرئيسية، أن فقرة الأمور  تحليل المحتوى

وهما الاستثمارات في   وفق حكم المراجع المهنى،نسبية  الهمية  الأ  ات الأصول المالية ذ  عناصرمن  

تطبيق أسلوب تحليل نتائج (، 2ويعرض الجدول السابق رقم )أدوات حقوق الملكية وأرصدة العملاء. 

الأصول  محتوى   عناصر  مقاسمعلومات  ً المالية،  تكرار  ا مرات  الأمور  ب  هابعدد  في   الرئيسيةفقرة 

   -: يمكن تحليلها كما يلى والتي، الدراسة فترةلشركات العينة خلال تقريرالمراجعة 

معلومات أن  أظهرت نتائج تحليل المحتوى    المحاسبية،الموضوعات  على مستوى عناصر   -1

تم   المالية  بمعدل  اتكرالأصول  إجمالي    %36رها  تكرارمن  مرات  معلومات    عدد 

الأمور    المحاسبية  الموضوعات ل  الرئيسيةبفقرة  المراجعة  تقرير  العينة  في  خلال  شركات 

 .  فترة الدراسة

أن معلومات    أظهرت نتائج تحليل المحتوى  المالية، عناصر الأصول    طبيعةعلى مستوى   -۲

الملكية   التوالي  رها  ا تم تكرومعلومات العملاء  الاستثمارات في أدوات حقوق  بمعدل  على 

بفقرة الأمور   المالية الأصول  عناصر  معلومات  من إجمالي عدد مرات تكرار  %  40  %،60

 .  الدراسة فترةخلال شركات العينة ل في تقرير المراجعة الرئيسية

القطاعات   -3 المحتوى    الاقتصادية،على مستوى  الأصول أن معلومات  أظهرت نتائج تحليل 

العاملة بل المالية   المواد  كل من  لشركات  قطاع انتاج الأغذية، قطاع إدارة    الأساسية،قطاع 

الاستهلاكية   الخدمات  وقطاع  العقارات،  التوالي    تكرارهاتم  وتطوير    % 34بمعدل  على 

  الرئيسية بفقرة الأمور  معلومات  هذه المن إجمالي عدد مرات تكرار  %  %7،  %10،  11،

تم تكرار معلومات الأصول بينما  .  خلال فترة الدراسة  شركات العينةل  في تقرير المراجعة

الكمالية وقطاع الرعاية  لالمالية   النقل وقطاع تجزئة السلع  العاملة بكل من قطاع  لشركات 

بفقرة الأمور  % من إجمالي عدد مرات تكرار هذه المعلومات  6بمعدل  لكل منهم    الصحية

المراجعة    الرئيسية الدراسة. كذلك تم  لفي تقرير  الزمنية محل  الفترة  العينة خلال  شركات 

قطاع   قطاع السلع طويلة الاجل، كل من  لشركات العاملة بل تكرار معلومات الأصول المالية  

الاستثمار    الاتصالات، التجارية    الطاقة،قطاع    ،والتمويلقطاع  الخدمات   والمهنية،قطاع 

من إجمالي %  2%،  2%،  3%،  3  %،4%،  5بمعدل    على التواليوقطاع الاعلام والترفيه  

شركات العينة لفي تقرير المراجعة    الرئيسيةبفقرة الأمور  عدد مرات تكرار هذه المعلومات  

   خلال فترة الدراسة.
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المراجعة أثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة أمور      د /  علاء الدين توفيق

 الرئيسية و خطر انهيار أسعار الأسهم جائحة كورونا: دراسة تطبيقية

 م 2024الجزء الأول   يناير  ( .17)العدد   -( 10المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

(، ملخص نتائج تحليل محتوى معلومات عناصر 3يعرض الجدول السابق رقم )  لى ما سبق، إبالإضافة  

الأمور    المدرجة  الكلماتبعدد  مقاساً    المالية، الأصول   المراجعة   الرئيسيةبفقرة  تقرير  لشركات   في 

   -العينة خلال فترة الدراسة، والتي يمكن تحليلها كما يلى: 

عناصر   -1 مستوى  المحتوى  المحاسبية،    الموضوعاتعلى  تحليل  نتائج    نطاقأن  أظهرت 

المحاسبية   الموضوعاتمعلومات  إجمالي نطاق  % من  50  يعادلمعلومات الأصول المالية  

 خلال فترة الدراسة.  شركات العينة في تقرير المراجعة ل الرئيسيةبفقرة الأمور 

  نطاق كل من  أن    أظهرت نتائج تحليل المحتوىعناصر الأصول المالية،    طبيعةعلى مستوى   -۲

على   يمثلنطاق معلومات أرصدة العملاء  ، ومعلومات الاستثمارات في أدوات حقوق الملكية

نطاق  من  %  40  %،60  التوالي الأمور  إجمالي  بفقرة  المالية  الأصول  معلومات عناصر 

 شركات العينة خلال فترة الدراسة.  في تقرير المراجعة ل الرئيسية

الاقتصادية،   -3 القطاعات  مستوى  المحتوى  على  تحليل  نتائج  معلومات    نطاقأن  أظهرت 

قطاع    الاغذية،قطاع انتاج    الأساسية،قطاع المواد  كل من  الأصول المالية للشركات العاملة ب

  %، 13  %،33التوالي    ىعل   يمثل  الكمالية،قطاع تجزئة السلع  و  العقارات،إدارة وتطوير  

تقرير  في    الرئيسيةفقرة الأمور  بمعلومات الأصول المالية  إجمالي نطاق  من  %  8،  10%

معلومات الأصول المالية للشركات   تمثلبينما  المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة.  

قطاع والصحية، قطاع الخدمات الاستهلاكية،  قطاع الرعاية  النقل،  العاملة بكل من قطاع  

معلومات الأصول المالية إجمالي نطاق  من  %  4%،  6%،  7%،  7  الاتصالات على التوالي

 يمثلخيراً  أتقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة. و في    الرئيسيةفقرة الأمورب

من    نطاق بكل  العاملة  للشركات  المالية  الأصول  الخدمات  معلومات  قطاع  الطاقة،  قطاع 

والمهنية،   طويلة  التجارية  السلع  قطاعقطاع  الاستثمار والترفيه،  الاعلام    الاجل،  وقطاع 

معلومات الأصول   إجمالي نطاقمن  %  2،  %2  %،2%،  3% ،3على التوالي    والتمويل

 .  تقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسةفي  الرئيسيةفقرة الأمور بالمالية 

السابق رقم )  ،كذلك الجدول  المالية، معلومات  مراجعة  إجراءات  (، أن نطاق  4يتضح من  الأصول 

الأمور  المدرجة  و  ،اجراءاتهابعدد  مقاساً   المراجعة    الرئيسيةبفقرة  تقرير  العينة خلال في  لشركات 

   -الفترة الزمنية محل الدراسة، يمكن تحليلها كما يلى: 

عناصر   -1 مستوى  المحتوى  المحاسبية،    الموضوعاتعلى  تحليل  نتائج  نطاق  أظهرت  أن 

مراجعة إجراءات    نطاقإجمالي  % من  42الأصول المالية يمثل    مراجعة معلوماتإجراءات  

الأمور    المدرجةالمحاسبية  الموضوعات  معلومات   المراجعة    الرئيسيةبفقرة  تقرير  في 

 شركات العينة خلال فترة الدراسة. ل

مستوى   -۲ المالية،    عناصرطبيعة  على  المحتوى  الأصول  تحليل  نتائج  نطاق أظهرت  أن 

على   يمثلالملكية، وأرصدة العملاء  الاستثمارات في أدوات حقوق  كل من  مراجعة  إجراءات  

مراجعة معلومات عناصر الأصول المالية  إجراءات  إجمالي نطاق  من  %  40،  %60  التوالي

 شركات العينة خلال فترة الدراسة.  في تقرير المراجعة ل الرئيسيةبفقرة الأمور المدرجة 

الاقتصادية،   -3 القطاعات  مستوى  المحتوى  على  تحليل  نتائج  إجراءات  نطاق  أن  أظهرت 

الأساسية، قطاع قطاع المواد  كل من  معلومات الأصول المالية للشركات العاملة ب  مراجعة

من %،  10  %،14  %،31على التوالي    يمثلقطاع إدارة وتطوير العقارات  و  الاغذية،نتاج  إ

  الرئيسية فقرة الأمور  ب  المدرجةمعلومات الأصول المالية  مراجعة    إجراءات  نطاق  إجمالي

مراجعة  إجراءات نطاق يمثل بينما تقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة. في 
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تجزئة السلع الكمالية،   النقل، قطاعمعلومات الأصول المالية للشركات العاملة بكل من قطاع  

الرعاية   السلع    الصحية،قطاع  قطاع  الاستهلاكية،  الخدمات  الاجلقطاع  قطاع  طويلة   ،

من  % 4% ،4% ،5%،5% ،7،%7 التواليعلى الاستثمار والتمويل، وقطاع الاتصالات 

  الرئيسية فقرة الأمور  بالمدرجة  مراجعة معلومات الأصول المالية  إجراءات  نطاق  إجمالي  

الدراسة.  في   فترة  خلال  العينة  لشركات  المراجعة  نطاق    وأخيراً،تقرير  إجراءات  يمثل 

المالية   الأصول  معلومات  بمراجعة  العاملة  من  للشركات  التجارية  كل  الخدمات  قطاع 

من إجمالي %  2%،  2%،  3، قطاع الطاقة، وقطاع الاعلام والترفيه على التوالي  والمهنية

تقرير في    الرئيسيةفقرة الأمور  بالمدرجة  مراجعة معلومات الأصول المالية    إجراءات  نطاق

   . المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة

 الأصول غير المالية معلومات  -ثانياً: 

لشركات العينة خلال فترة بتقرير المراجعة    الرئيسيةأن  فقرة الأمور  أظهرت نتائج تحليل المحتوى  

وفق الحكم ،  الدراسة ، تتضمن معلومات عن طبيعة عناصر الأصول غير المالية ذات الأهمية النسبية  

، والسياسات المحاسبية التي تتبعها إدارة الشركة لقياس قيمة هذه العناصر وشروط المهنى للمراجع

الاعتراف الأولى بها، وكيفية تقييمها في نهاية الفترة المحاسبية، بالإضافة الى الاجراءات التي تتبعها 

الفترة المالية إدارة الشركة محل المراجعة لاختبار ما إذا كانت هذه العناصر قد هبطت قيمتها في نهاية  

تحليل . كما اظهر  ،إن وجدت  السياسة المحاسبية المتبعة لإثبات خسائر الهبوط في قيمتهاوكذلك  أم لا،  

لشركات العينة خلال بتقرير المراجعة  الرئيسيةأن فقرة الأمور  حليل المحتوى،تطبيق أسلوب تنتائج 

الدراسة المالية ذات    عناصرثلاثة  معلومات عن  تتضمن، فقط،    فترة  نسبية الهمية  الأللأصول غير 

للمراجع ،   المهنى  الحكم  العقارات والآلاتوفق  المخزون،    وهى  . ويتضح من والشهرةوالمعدات، 

لال(، أن نتائج تطبيق أسلوب تحليل  2الجدول السابق رقم ) عناصر الأصول غير معلومات  محتوى 

لشركات العينة خلال في تقرير المراجعة    الرئيسيةبفقرة الأمور    هابعدد مرات تكرار مقاساً    المالية،

  -كما يلى:  هالتحليفترة الدراسة، يمكن 

أن معلومات أظهرت نتائج تحليل المحتوى  على مستوى عناصر الموضوعات المحاسبية،   -1

تكر تم  المالية  غير  معلومات    % 35  بمعدل  رهااالأصول  تكرار  مرات  عدد  إجمالي  من 

الأمور  المحاسبية  الموضوعات   ل  الرئيسيةبفقرة  المراجعة  تقرير  العينة  في  خلال  شركات 

 .  فترة الدراسة

معدل  أن ، أظهرت نتائج تحليل المحتوىعناصر الأصول غير المالية، طبيعة على مستوى  -۲

 يمثل المخزون، ومعلومات الشهرة    والمعدات، معلوماتمعلومات العقارات والآلات  تكرار

التوالي   من إجمالي عدد مرات تكرار معلومات الأصول غير  %  10%،  30%  60على 

 .  شركات العينة خلال فترة الدراسةفي تقرير المراجعة ل الرئيسيةبفقرة الأمور المالية 

معلومات  معدل تكرار  أن  أظهرت نتائج تحليل المحتوى  على مستوى القطاعات الاقتصادية،   -3

الاغذية، نتاج  إ  الأساسية، قطاعقطاع المواد  كل من  لشركات العاملة بلالأصول غير المالية  

وقطاع   قطاع الخدمات الاستهلاكية،  الاجل،قطاع تجزئة السلع الكمالية، قطاع السلع طويلة 

إجمالي عدد  من  %  5% ،5% ،6% ،6،%  9  %،49التوالي  على    يمثلالسلع طويلة الاجل  

المالية   غير  الأصول  معلومات  تكرار  الأمور  مرات  المراجعة    الرئيسيةبفقرة  تقرير  في 

معلومات الأصول غير المالية  يبلغ معدل تكرار    بينما.  شركات العينة خلال فترة الدراسةل

، قطاع الاتصالات  العقارات، قطاعلى كل من قطاع إدارة وتطوير  إلشركات التي تنتمى  ل
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الطاقة وقطاع  التوالي  النقل،  من3%،3%،  4%،  4  على  تكرار    %  مرات  عدد  إجمالي 

المالية   العينة لفي تقرير المراجعة    الرئيسيةبفقرة الأمور  معلومات الأصول غير  شركات 

لشركات التي  ل معلومات الأصول غير المالية  وأخيراً، يبلغ معدل تكرار  خلال فترة الدراسة.  

%  1  لكل منهما  والترفيهالاعلام    وقطاع  والمهنيةلى كل من قطاع الخدمات التجارية  إتنتمى  

في تقرير    الرئيسيةبفقرة الأمور  من إجمالي عدد مرات تكرار معلومات الأصول غير المالية  

 شركات العينة خلال فترة الدراسة.  لالمراجعة 

عناصر معلومات  (، أن نتائج تطبيق أسلوب تحليل المحتوى ل3يتضح من الجدول السابق رقم )كما  

لشركات المراجعة    تقرير في    الرئيسية  بفقرة الأمور   المدرجة  بعدد الكلماتمقاساً  المالية،  الأصول غير  

  -العينة خلال فترة الدراسة، يمكن تحليلها كما يلى: 

معلومات    اقنطأن  أظهرت نتائج تحليل المحتوى  المحاسبية،  الموضوعات  على مستوى عناصر   -1

المدرجة    المحاسبيةالموضوعات  معلومات  نطاق  % من إجمالي  33  يمثلالأصول غير المالية  

 الدراسة.  فترة شركات العينة خلال في تقرير المراجعة ل الرئيسيةبفقرة الأمور 

مستوى   -۲ المالية،  طبيعة  على  غير  الأصول  المحتوى  عناصر  تحليل  نتائج    نطاق أن  أظهرت 

الشهرة  والمخزون،    والمعدات،العقارات والآلات    لكل منعناصر الأصول غير المالية    معلومات

معلومات عناصر الأصول غير المالية    نطاقمن إجمالي  %  10% ، 30  %،60  على التوالي  يمثل

 شركات العينة خلال فترة الدراسة.  في تقرير المراجعة ل الرئيسيةبفقرة الأمور  المدرجة

معلومات الأصول   نطاقأن  أظهرت نتائج تحليل المحتوى  على مستوى القطاعات الاقتصادية،   -3

الأساسية، قطاع تجزئة السلع الكمالية، قطاع  قطاع المواد  بكل من  غير المالية للشركات العاملة  

على   يمثلوقطاع الاتصالات    الاستهلاكية،الخدمات  الاستثمار والتمويل، قطاع انتاج الأغذية،  

المالية   معلومات الأصول غير  نطاقمن إجمالي  %  5  %،5%،  6%،  7،  %7،%54التوالي  

الأمور  بالمدرجة   الدراسة.  في    الرئيسيةفقرة  فترة  العينة خلال  لشركات  المراجعة  بينما تقرير 

السلع طويلة الاجل،  معلومات الأصول غير المالية للشركات العاملة بكل من قطاع    يمثل نطاق

التوالى  النقل    وقطاعالعقارات    وتطويرادارة  قطاع     نطاق من إجمالي  %  3،  %  3  %،4على 

تقرير المراجعة لشركات العينة في    الرئيسيةفقرة الأمور  بالمدرجة  معلومات الأصول غير المالية  

معلومات الأصول غير المالية للشركات العاملة بكل من   نطاق  يمثل  ،وأخيراً خلال فترة الدراسة.  

الطا التجارية    وقطاعة  ققطاع  الاعلام  والمهنية،  الخدمات  منهم  والترفيهوقطاع  من 1  لكل   %

تقرير المراجعة في    الرئيسيةفقرة الأمور  ب  المدرجةمعلومات الأصول غير المالية    نطاقإجمالي  

 . الدراسة فترةلشركات العينة خلال 

إجراءات   نطاق (، أن نتائج تطبيق أسلوب تحليل المحتوى ل4يتضح من الجدول السابق رقم )كذلك  

 الرئيسية بفقرة الأمور    المدرجةإجراءاتها  بعدد  مقاساً  المالية،  عناصر الأصول غير  معلومات  مراجعة  

  -لشركات العينة خلال فترة الدراسة، يمكن تحليلها كما يلى: في تقرير المراجعة 

عناصر   -1 مستوى  المحتوى  المحاسبية،  الموضوعات  على  تحليل  نتائج  نطاق  أظهرت  أن 

إجراءات نطاق  % من إجمالي  36مراجعة معلومات الأصول غير المالية يمثل  إجراءات  

معلومات   المدرجةالمحاسبية  الموضوعات  مراجعة  الأمور    و  تقرير    الرئيسيةبفقرة  في 

 شركات العينة خلال فترة الدراسة.  المراجعة ل

أن نطاق  ، المحتوىأظهرت نتائج تحليل المالية، غير عناصر الأصول طبيعة على مستوى  -۲

  يمثل   والشهرة  المخزون،والمعدات،  العقارات والآلات  معلومات كل من  مراجعة  إجراءات  

مراجعة معلومات عناصر إجراءات  نطاق  من إجمالي  %  10  %،30  %،60التوالي  على  
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شركات العينة في تقرير المراجعة ل  الرئيسيةبفقرة الأمور  و المدرجة  الأصول غير المالية  

 خلال فترة الدراسة.  

الاقتصادية،   -3 القطاعات  مستوى  المحتوى  على  تحليل  نتائج  نطاق  أظهرت  إجراءات  أن 

ب العاملة  للشركات  غيرالمالية  الأصول  معلومات  من  مراجعة  المواد  كل  الأساسية، قطاع 

الاجل، قطاع الاستثمار  قطاع تجزئة السلع الكمالية، قطاع السلع طويلة  الاغذية،  قطاع انتاج  

من %  5% ،5،%  6%،  7%،  7%،  52  على التوالي  يمثلوالتمويل، وقطاع الاتصالات  

المالية  إجراءات  نطاق  إجمالي   غير  الأصول  معلومات  الأمور ب  المدرجةمراجعة  فقرة 

إجراءات  نطاق    يمثلكذلك  تقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة.  في    الرئيسية

ب العاملة  للشركات  المالية  غير  الأصول  معلومات  من  مراجعة  الخدمات كل  قطاع 

السلع طويلة  الاستهلاكية،   إدارة وتطوير  الاجل،  قطاع  الخدمات  العقارات،  قطاع  وقطاع 

من %  3%،  3،  %4،%4  وقطاع الرعاية الصحية على التواليالاستهلاكية ،قطاع النقل،  

المالية  إجراءات    نطاقإجمالي   غير  الأصول  معلومات  الأمور بالمدرجة  مراجعة  فقرة 

الدراسة.  في    الرئيسية فترة  خلال  العينة  لشركات  المراجعة  نطاق  يمثل  خيراً،  أوتقرير 

العاملة بكل من قطاع  إجراءات   الطاقة،  مراجعة معلومات الأصول غير المالية للشركات 

نطاق % من إجمالي  1  لكل منهم  الخدمات التجارية والمهنية  والترفيه، وقطاعقطاع الاعلام  

تقرير  في    الرئيسيةفقرة الأمور  بالمدرجة  مراجعة معلومات الأصول غير المالية إجراءات  

 المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة.  

 ات الإيراد معلومات -ثالثاً:  

لشركات العينة بتقرير المراجعة    الرئيسيةأظهرت نتائج تطبيق أسلوب تحليل المحتوى أن فقرة الأمور  

در إيرادات الشركة، والسياسة المحاسبية التي اخلال فترة الدراسة، تتضمن معلومات عن طبيعة ومص

الاعتراف بها خلال الفترة المالية محل شروط  لقياس قيمة الإيرادات من العملاء وتتبعها ادارة الشركة  

معلومات (، أن نتائج تطبيق أسلوب تحليل المحتوى ل2المراجعة. ويتضح من الجدول السابق رقم )

 خلاللشركات العينة  في تقرير المراجعة    الرئيسيةبفقرة الأمور    بعدد مرات تكرارهامقاساً  الإيرادات،  

     -فترة الدراسة، يمكن تحليلها كما يلى: 

المحاسبية،   -1 الموضوعات  عناصر  مستوى  المحتوىعلى  تحليل  نتائج  معدل أن    أظهرت 

الموضوعات  من إجمالي عدد مرات تكرار معلومات  %  27  يمثلمعلومات الإيرادات  تكرار

شركات العينة خلال فترة في تقرير المراجعة ل   الرئيسيةبفقرة الأمور    و المدرجة المحاسبية  

 الدراسة.  

أن معلومات الإيرادات أظهرت نتائج تحليل المحتوى  على مستوى القطاعات الاقتصادية،   -۲

الأمور   بفقرة  بفي    الرئيسيةالمفصح عنها  العاملة  الشركات  قطاع  كل من  تقارير مراجعة 

قطاع الخدمات الاستهلاكية وقطاع الرعاية الصحية    الأغذية،قطاع انتاج    الأساسية،المواد  

التوالي    تكرارهاتم   تكرار  %  8  %،8  %،11  %،40بمعدلعلى  عدد مرات  إجمالي  من 

في تقرير المراجعة لجميع شركات العينة خلال بفقرة الأمور الرئيسية  معلومات الإيرادات  

الدراسة.   الأمور    بينمافترة  بفقرة  عنها  المفصح  الإيرادات  تقارير  في    الرئيسيةمعلومات 

ب العاملة  الشركات  من  مراجعة  وتطوير  كل  إدارة  السلع   العقارات،قطاع  تجزئة  قطاع 

الاجل،  الاتصالات،  وقطاع  الكمالية، طويلة  السلع  على    قطاع  تكراراها  تم  النقل  وقطاع 

بمعدل معلومات  %  3  %،4  %،5  %،6  %،7  التوالي  تكرار  مرات  عدد  إجمالي  من 
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الدراسةلفي تقرير المراجعة    الرئيسيةبفقرة الأمور    الإيرادات .  شركات العينة خلال فترة 

تكرارخيراً،  أو الأمور  تم  بفقرة  عنها  المفصح  الإيرادات  تقارير في    الرئيسيةمعلومات 

الخدمات  وقطاعالطاقة  وقطاع  الاستثمار والتمويلمراجعة الشركات العاملة بكل من قطاع 

% من إجمالي 2  بمعدل  على التواليلكل منهم    والترفيهالاعلام    وقطاع  والمهنيةالتجارية  

شركات في تقرير المراجعة ل  الرئيسيةبفقرة الأمور  عدد مرات تكرار معلومات الإيرادات  

 .  العينة خلال فترة الدراسة

الإيرادات، معلومات  نتائج تطبيق أسلوب تحليل المحتوى ل(، أن  3يتضح من الجدول السابق رقم )  كذلك

الكلماتمقاساً   العينة خلال فترة في تقرير المراجعة    الرئيسيةبفقرة الأمور    المدرجة  بعدد  لشركات 

     -الدراسة، يمكن تحليلها كما يلى: 

عناصر   .1 مستوى  المحتوى  المحاسبية،  الموضوعات  على  تحليل  نتائج    نطاقأن  أظهرت 

الايرادات   إجمالي  16  مثلي معلومات  من  المحاسبية    الموضوعاتمعلومات  نطاق  % 

 شركات العينة خلال فترة الدراسة.  في تقرير المراجعة ل الرئيسيةبفقرة الأمور المدرجة 

الاقتصادية،   .۲ القطاعات  مستوى  المحتوى  على  تحليل  نتائج  معلومات  نطاق  أن  أظهرت 

ب العاملة  للشركات  من  الايرادات  المواد  كل  قطاع  قطاع  الاغذية،  انتاج  قطاع  الأساسية، 

مثل على  وقطاع الرعاية الصحية ي  العقارات،الاستهلاكية، قطاع إدارة وتطوير  الخدمات  

إجمالي  %  9%،9  %،10%،11%،  36التوالي   الايرادات  نطاق  من  المدرجة  معلومات 

  يمثل  بينمالشركات العينة خلال فترة الدراسة.  في تقرير المراجعة    الرئيسيةفقرة الأمور  ب

بكل  معلومات   نطاق العاملة  للشركات  السلع    الايرادات  تجزئة  قطاع   قطاعالكمالية،  من 

طويلة   السلع  قطاع  الاستثمار  الاجل،  الاتصالات،  قطاع  النقل،  وقطاع  قطاع  والتمويل، 

معلومات    نطاقمن إجمالي  %  2%،  2%،  3%،  3%،  6%،  7على التوالي  الاعلام والترفيه  

العينة خلال فترة  في تقرير المراجعة    الرئيسيةفقرة الأمور  بالمدرجة  الايرادات   لشركات 

الطاقة    نطاق  يمثل  ،وأخيراً الدراسة.   العاملة بكل من قطاع  للشركات  معلومات الايرادات 

التجارية   الخدمات  إجمالي  1  لكل منهم  والمهنيةوقطاع  الايرادات نطاق  % من  معلومات 

 لشركات العينة خلال فترة الدراسة.  في تقرير المراجعة  الرئيسيةفقرة الأمور بالمدرجة 

)  كما السابق رقم  الجدول  تحليل  4يتضح من  أسلوب  تطبيق  نتائج  أن  إجراءات نطاق  لمحتوى  ال(، 

في تقرير المراجعة   الرئيسيةبفقرة الأمور    المدرجة  إجراءاتها بعدد  مقاساً  الإيرادات،  مراجعة معلومات  

      -لشركات العينة خلال فترة الدراسة، يمكن تحليلها كما يلى: 

عناصر   -1 مستوى  المحتوى  المحاسبية،  الموضوعات  على  تحليل  نتائج  نطاق  أظهرت  أن 

يمثل  إجراءات   الإيرادات  معلومات  إجمالي  20مراجعة  من  إجراءات  %  مراجعة  نطاق 

الأمور    المدرجةالمحاسبية    الموضوعاتمعلومات   المراجعة    الرئيسيةبفقرة  تقرير  في 

 شركات العينة خلال فترة الدراسة. ل

الاقتصادية،   -۲ القطاعات  مستوى  المحتوى  على  تحليل  نتائج  نطاق  أظهرت  إجراءات  أن 

انتاج   قطاعالأساسية،  مراجعة معلومات الإيرادات للشركات العاملة بكل من قطاع المواد  

%،  34يمثل على التوالي  وقطاع الرعاية الصحيةالعقارات،  ، قطاع إدارة وتطوير  الأغذية

إجمالي  %  %10،  %10،  11 الإيرادات  إجراءات    نطاقمن  معلومات  المدرجة  مراجعة 

بتقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة. كما يمثل نطاق   الرئيسيةفقرة الأمور ب

الاستهلاكية،  مراجعة معلومات الإيرادات للشركات العاملة بكل من قطاع الخدمات  إجراءات  
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على  وقطاع السلع طويلة الاجل  النقل،  الاتصالات، قطاع  قطاع  الكمالية،  تجزئة السلع    قطاع

إجمالي  %  3%،  3%،  7  %،7%،  8  التوالي معلومات  إجراءات    نطاقمن  مراجعة 

العينة خلال فترة  في    الرئيسيةفقرة الأمور  بالمدرجة  الإيرادات   تقرير المراجعة لشركات 

مراجعة معلومات الإيرادات للشركات العاملة بكل إجراءات  واخيراً، يمثل نطاق  الدراسة.  

الاعلام و الترفيه،    المهنية، قطاعو  الخدمات التجارية    والتمويل، قطاعمن قطاع الاستثمار  

التوالي  و مراجعة إجراءات    نطاق من إجمالي  %  1% ،  2  %،2%،  2قطاع الطاقة على 

الإيرادات   الأمور  بالمدرجة  معلومات  العينة في    الرئيسيةفقرة  لشركات  المراجعة  تقرير 

 خلال فترة الدراسة.  

 موضوعات محاسبية أخرى -رابعاً: 

ً المذكورة  الموضوعات المحاسبية  لى معلومات  إبالإضافة   أظهرت نتائج تطبيق أسلوب تحليل ،  سابقا

أن   الأمورالمحتوى  تتضمن    الرئيسية  فقرة  الدراسة،  فترة  خلال  العينة  عن معلومات  لشركات 

نسبية   أهمية  ذات  تعتبر  ولكنها  طبيعتها،  حيث  من  متفرقة  . المهنى  المراجع  وفق حكمموضوعات 

المتنازع   والقضاياوهما الاقرارات الزكوية والضريبية،  نوعين، فقط،  وتتمثل هذه الموضوعات في  

عناصر لمعلومات  (، أن نتائج تطبيق أسلوب تحليل المحتوى  2عليها. ويتضح من الجدول السابق رقم )

تكرمقاساً  الاخرى،  المحاسبية  الموضوعات   مرات  الأمور    رهاابعدد  تقرير   الرئيسيةبفقرة  في 

     -لشركات العينة خلال فترة الدراسة، يمكن تحليلها كما يلى: المراجعة 

أن معلومات   أظهرت نتائج تحليل المحتوى على مستوى عناصر الموضوعات المحاسبية،  -1

بمعدل    ،  لكل منهما،  تكرارها  الاقرارات الزكوية والضريبية والقضايا المتنازع عليها تم  

 الرئيسية المحاسبية بفقرة الأمور    الموضوعات% من إجمالي عدد مرات تكرار معلومات  2

 .  خلال فترة الدراسةشركات العينة في تقرير المراجعة ل

أن أظهرت نتائج تحليل المحتوى  الاخرى،  المحاسبية  على مستوى معلومات الموضوعات   -۲

القضايا المتنازع    ومعلومات معلومات الاقرارات الزكوية والضريبية  معدل تكرار كل من  

من إجمالي عدد مرات تكرار معلومات الموضوعات  %  44  %،56  على التوالي  يمثلعليها  

ل   الرئيسيةالاخرى بفقرة الأمور  المحاسبية   المراجعة  العينة  في تقرير  خلال فترة  شركات 

 .  الدراسة

أن معلومات الاقرارات أظهرت نتائج تحليل المحتوى  على مستوى القطاعات الاقتصادية،   -3

  العقارات، قطاع إدارة وتطوير  لى كل من قطاع  إالزكوية والضريبية للشركات التي تنتمى  

لكل   تكرارها  تم    وقطاع الطاقة،  قطاع السلع طويلة الاجل  الصحية،الرعاية    النقل، قطاع

  المحاسبية الاخرى  الموضوعات  معلومات% من إجمالي عدد مرات تكرار  20بمعدل  منهم  

شركات العينة خلال فترة الدراسة. كما تم تكرار  لفي تقرير المراجعة    الرئيسيةبفقرة الأمور  

للشركات التي تنتمى   المتنازع عنها  الأساسية،  المواد  قطاع  كل من    لىإمعلومات القضايا 

من إجمالي %  25بمعدل    لكل منهم  الطاقة  الاتصالات، وقطاع  الأغذية، قطاعانتاج    قطاع

معلومات   تكرار  مرات  الأمور  الموضوعات  عدد  بفقرة  الاخرى  في    الرئيسيةالمحاسبية 

 .   تقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة

عناصر معلومات  (، أن نتائج تطبيق أسلوب تحليل المحتوى ل3كما يتضح من الجدول السابق رقم )

الكلمات مقاساً  الاخرى،  المحاسبية  الموضوعات   الأمور    المدرجة  بعدد  تقرير   الرئيسيةبفقرة  في 

   -لشركات العينة خلال فترة الدراسة، يمكن تحليلها كما يلى: المراجعة 
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عناصر   -1 مستوى  المحتوى  المحاسبية،  الموضوعات  على  تحليل  نتائج    نطاقأن  أظهرت 

الموضوعات   إجمالي  1  يمثلخرى  الأالمحاسبية  معلومات  من  معلومات  نطاق  % 

شركات العينة في تقرير المراجعة ل الرئيسيةبفقرة الأمور المدرجة  المحاسبية  الموضوعات

 .  فترة الدراسةخلال 

أن أظهرت نتائج تحليل المحتوى  الاخرى،  المحاسبية  على مستوى معلومات الموضوعات   -۲

معلومات القضايا المتنازع عليها يمثل    ونطاقمعلومات الاقرارات الزكوية والضريبية    نطاق

التوالي   إجمالي  %  39  %،61على  الموضوعات    نطاقمن  المحاسبية  معلومات عناصر 

الأمور  المدرجة  الاخرى   ل  الرئيسيةبفقرة  المراجعة  تقرير  فترة  في  خلال  العينة  شركات 

 الدراسة.  

الاقتصادية،   -3 القطاعات  مستوى  المحتوى  على  تحليل  نتائج  معلومات    نطاقأن  أظهرت 

 النقل يمثل  وقطاعالطاقة،  قطاع  كل من الاخرى للشركات العاملة بالمحاسبية  الموضوعات  

فقرة  ب  المدرجةالاخرى  المحاسبية  معلومات الموضوعات    نطاقمن إجمالي  %  13  %،23

  نطاق مثل  ي تقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة. بينما  في    الرئيسيةالأمور  

الصحية،  قطاع الرعاية    بكل منخرى للشركات العاملة  الأالمحاسبية  معلومات الموضوعات  

قطاع انتاج    الاساسية،قطاع إدارة وتطوير العقارات، قطاع المواد    الاجل،قطاع السلع طويلة  

%  9%،  10%،  10%،  11%،  12%،  12قطاع الاتصالات يمثل على التوالي  والأغذية،  

  الرئيسية فقرة الأمور  بالمدرجة  الاخرى  المحاسبية  معلومات الموضوعات    نطاقمن إجمالي  

   .تقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسةفي 

إجراءات نطاق  ل(، أن نتائج تطبيق أسلوب تحليل المحتوى  4كذلك يتضح من الجدول السابق رقم )

معلومات   الموضوعات  مراجعة  بفقرة المدرجة    إجراءاتهابعدد  مقاساً  خرى،  الأالمحاسبية  عناصر 

     -لشركات العينة خلال فترة الدراسة، يمكن تحليلها كما يلى: في تقرير المراجعة  الرئيسيةالأمور 

عناصر   -1 مستوى  المحتوى  المحاسبية،  الموضوعات  على  تحليل  نتائج  نطاق  أظهرت  أن 

نطاق % من إجمالي  1الاخرى يمثل  المحاسبية  الموضوعات  معلومات    مراجعةإجراءات  

معلومات  إجراءات   الأمور  المدرجة  المحاسبية    الموضوعاتمراجعة  في   الرئيسيةبفقرة 

 شركات العينة خلال فترة الدراسة.  تقرير المراجعة ل

عناصر   -۲ معلومات  مستوى  تحليل  ،  الاخرىالمحاسبية  الموضوعات  على  نتائج  أظهرت 

نطاق  المحتوى   من  مراجعة  إجراءات  أن  والضريبية معلومات  كل  الزكوية    الاقرارات 

مراجعة إجراءات  نطاق  % من إجمالي  50  لكل منهما  يمثل  ومعلومات القضايا المتنازع عليها 

في تقرير    الرئيسيةبفقرة الأمور  المدرجة  الاخرى  المحاسبية  عناصر الموضوعات  معلومات  

 شركات العينة خلال فترة الدراسة.  المراجعة ل

الاقتصادية،   -3 القطاعات  مستوى  المحتوى  على  تحليل  نتائج  نطاق  أظهرت  إجراءات  أن 

  الطاقة، قطاع كل من الاخرى للشركات العاملة بالمحاسبية مراجعة معلومات الموضوعات 

  %، 16  %،23على التوالي    يمثلقطاع النقل، قطاع المواد الأساسية، وقطاع انتاج الأغذية  

إجمالي  %  12  %،12 الموضوعات  إجراءات  نطاق  من  معلومات  المحاسبية مراجعة 

الأمور  بالمدرجة  الاخرى   العينة  في    الرئيسيةفقرة  لشركات  المراجعة  فترة  تقرير  خلال 

نطاق  الدراسة يمثل  كذلك  الموضوعاتإجراءات  .  معلومات  الاخرى   المحاسبية  مراجعة 

%  11يمثل  لكل منهما  إدارة وتطوير العقارات    الاتصالات، قطاعللشركات العاملة بقطاع  

إجمالي   الموضوعات  إجراءات  نطاق  من  معلومات  المدرجة الاخرى  المحاسبية  مراجعة 
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خيراً، يمثل أتقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة. وفي    الرئيسيةفقرة الأمور  ب

خرى للشركات العاملة بقطاع الأالمحاسبية  مراجعة معلومات الموضوعات  إجراءات  نطاق  

يمثل الصحية  الرعاية  وقطاع  الاجل  طويلة  التوالي    السلع  إجمالي  7%،  9على  من   %

فقرة الأمور  بالمدرجة  الاخرى    المحاسبية  الموضوعاتمراجعة معلومات  نطاق  إجراءات  

 تقرير المراجعة لشركات العينة خلال فترة الدراسة.  في  الرئيسية

)و رقم  التالى  الجدول  أسلوب5يعرض  تطبيق  نتائج  التباين    (   One-wayواحد    تجاها  فيتحليل 

ANOVA  ،  ختبار معنوية الفروق في طبيعة على البيانات المستمدة من تحليل المحتوى ، بهدف ا

المختلفة   الاقتصادية القطاعات    بين  الأمورالرئيسية،  معلومات الموضوعات المحاسبية المدرجة بفقرة

  .  على حدة داخل كل قطاعوكذلك بين الشركات 

 

 (: 5جدول ) 

 المحاسبية: نتائج تحليل التباين في اتجاه واحد طبيعة معلومات الموضوعات 

 

وكذلك   الاقتصادية المختلفةبين القطاعات  ،  (، وجود فروق معنوية5يتضح من الجدول السابق رقم ) 

المالية، معلومات  الأصول، من حيث طبيعة كل من معلومات على حدةبين الشركات داخل كل قطاع  

لشركات الرئيسية بتقرير المراجعة    فقرة الأمور ب  المدرجة  ومعلومات الإيرادات،  الماليةغير    الأصول

لاختبار   واحد  اتجاه  فيتحليل التباين  خلال فترة الدراسة. مع مراعاة أنه لم يتم تطبيق أسلوب  العينة  

نها تختلف باختلاف طبيعة أ، حيث يفترض  تلك المعلوماتمراجعة  طبيعة إجراءات  معنوية الفروق في  

 .   المدرجة بفقرة الأمور الرئيسيةالمعلومات المحاسبية 

على البيانات   ،واحد    اتجاه  فيتحليل التباين    سلوبأ( نتائج تطبيق  6كما يعرض الجدول التالى رقم )

المستمدة من تحليل المحتوى ، بهدف اختبار معنوية الفروق في نطاق المعلومات التي يقوم المراجع 

بين القطاعات الاقتصادية المختلفة وكذلك بين الشركات داخل ،    عنها بفقرة الأمورالرئيسيةبالإبلاغ  

 .  على حدة كل قطاع
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 (: 6جدول ) 

 : نتائج تحليل التباين في اتجاه واحد وإجراءات مراجعتها الموضوعات المحاسبية نطاق معلومات 

 

وكذلك الاقتصادية المختلفة  (، وجود فروق معنوية بين القطاعات  6يتضح من الجدول السابق رقم ) 

، من حيث نطاق كل من معلومات الأصول المالية، معلومات على حدةبين الشركات داخل كل قطاع  

الإيرادات   ومعلومات  المالية،  غير  الأمورالرئيسية  ب  المدرجةالأصول  المراجعة في  فقرة  تقرير 

العينة   بالإضافة  لشركات  الدراسة.  فترة  القطاعات  إخلال  بين  معنوية  فروق  وجود  الاقتصادية لى 

مراجعة كل من إجراءات  ، من حيث نطاق  على حدةالشركات داخل كل قطاع    المختلفة وكذلك بين

فقرة الأمور ب  رجةدالمغير المالية، ومعلومات الإيرادات    معلومات الأصول المالية، معلومات الأصول

   خلال فترة الدراسة. لشركات العينة الرئيسية بتقرير المراجعة 

 الرئيسيةمور  محتوى فقرة الأ واختبار الفروق في معنوية  تلخيص نتائج تحليل    يمكن،  سبق  ما على    ءً بنا

 نتائج.  ة أربعتقرير المراجعة لشركات العينة خلال الفترة الزمنية محل الدراسة في في 

المراجع  المعلومات    -:  أولا يقوم  الأ عنها  بالإبلاغ  التي  تبويبها،  الرئيسيةمور  بفقرة  حسب   يمكن 

الموضوعات   عنمن المعلومات.حيث تتضمن المجموعة الأولى معلومات    مجموعتين  لىإطبيعتها،

النسبية   الأهمية  ذات  للمراجع  ،  المحاسبية  المهنى  الحكم  من إتنقسم    والتي،  وفق  أنواع  أربعة  لى 

   -كما يلى: المعلومات 

الاالأصول  عناصر  معلومات عن   - في كل من  ممثلة  أدوات حقوق المالية،  في  ستثمارات 

  ،الملكية، والعملاء



 

352 

 

المراجعة أثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة أمور      د /  علاء الدين توفيق

 الرئيسية و خطر انهيار أسعار الأسهم جائحة كورونا: دراسة تطبيقية

 م 2024الجزء الأول   يناير  ( .17)العدد   -( 10المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

المالية، ممثلة في كل من العقارات والآلات والمعدات،  الأصول غير    عناصر  معلومات عن -

  ،المخزون والشهرة

 ،معلومات عن الإيرادات -

 الاقرارات الزكوية والضريبية، والقضايا المتنازع عليها.   من  ممثلة في كل    أخرى،معلومات   -

إجراءات    تتضمنبينما   عن  معلومات  الثانية  المحاسبية الموضوعات  معلومات    مراجعةالمجموعة 

ً الأربعة المذكورة   مع نتائج دراسة كل   النتيجةوتتشابه هذه  ، مبوبة حسب طبيعة تلك المعلومات.    سابقا

 Ecim et al.(2023);Li (2020) ; Kitiwong and Sarapaivanich (2020); Ahmetمن 

(2021); Smith and Fulchino (2019) .     

 ً بفقرة عنها  بالإبلاغ  التي يقوم المراجع    المهمة  المحاسبيةالموضوعات  يختلف نطاق معلومات    -:  ثانيا

ً   ،الرئيسيةمور  الأ في المرتبة الأولى معلومات   يأتيتكرار. حيث  العدد الكلمات ومعدل  كل من ب مقاسا

ثم معلومات   المالية،الأصول غير  عناصر  ثم في المرتبة الثانية معلومات    المالية،الأصول  عناصر  

 . خرىالأالمحاسبية موضوعات الالمرتبة الرابعة تأتى معلومات   وفى الثالثة،المرتبة  الإيرادات في

 ً نطاق    -:    ثالثا الموضوعات  إجراءات  يختلف  معلومات  المراجع   المحاسبيةمراجعة  يقوم  والتي   ،

حيث يأتي ، باختلاف طبيعة الموضوع المحاسبي محل المراجعة.  الرئيسية  مور عنها بفقرة الأبالإبلاغ  

ثم في المرتبة الثانية   المالية،الأصول  عناصر  مراجعة معلومات  إجراءات  نطاق  في المرتبة الأولى  

مراجعة معلومات إجراءات  نطاق  ثم    المالية، معلومات الأصول غير  عناصر  مراجعة  إجراءات  نطاق  

الموضوعات مراجعة معلومات  إجراءات  نطاق  أتى  يوفى المرتبة الرابعة    الثالثة،الإيرادات في المرتبة  

 خرى. الأ

 ً المالية ومعلومات الإيرادات   غير  المالية ومعلومات الأصولنطاق كل من معلومات الأصول    -:  رابعا

،   بفقرة الأمور الرئيسية  ا عنهبالإبلاغ  التي يقوم المراجع  ، وممنه  كلوإجراءات المراجعة المرتبطة ب

 .ليها الشركة محل المراجعةإيتوقف على طبيعة الصناعة التي تنتمي 

    الدراسةومتغيرات نماذج  4/ 10

)تضمن   رقم  السابق  بين  مقترح    إطار(،  1الشكل  الأمور   المعلوماتىالمحتوى  نطاق  للعلاقة  لفقرة 

لى أثر سمعة شركة المراجعة كمتغير معدل لهذه إ  ةالأسهم، بالإضافأسعار  وخطر انهيار    الرئيسية

الأصول المالية،  عناصر  عتمد الباحث على نطاق كل من معلومات  اطار المقترح،  الا   ختبارولإالعلاقة.  

المالية  عناصرمعلومات    مع  ،مكل منهلمراجعة  الوإجراءات  الإيرادات،    ومعلومات  ،الأصول غير 

الأ الاعتبارعدم  لانخفاض  الأخرىالمحاسبية    الموضوعاتمعلومات عناصر    خذ في   نطاقها  نظراً 

محتويات   يةمقارنة ببق % من نطاق معلومات عناصر الموضوعات المحاسبية ككل( ، وذلك  1)يمثل  

وكيفية   لبحثا  ضىختبارات فرإومتغيرات  ويتناول هذا الجزء عرض نماذج  .  الرئيسيةفقرة الامور  

  . قياس كل منها

العديد من  تت المالية والتمويل  المحاسبة  أدبيات  انهيار أسعار  ل  المداخلضمن  إذ  قياس خطر  الأسهم، 

التغير في عوائد أسهم    المداخلمعظم هذه    تعتمد الماليةالشركات  على  يتم تقديرها   والتي  بالأسواق 

إلى (  Habib et al., 2018)  المداخل. ومن الممكن تبويب هذه  لنموذج السوق  Residuals  كبواقي

على مفهوم الأسهم  خطر انهيار أسعار  قياس  عند  المدخل الأول  حيث يعتمد    على الأقل.    أنواع  ةثلاث

عوائد  كانت ذاإأسهمها، أسعار تواجه الشركة خطر انهيار  المدخلالمتغير ثنائي القيمة. وفى ظل هذا 

ها خلال دعن متوسط عوائ  3.09  بمقدارقل،  الأ  منخفضة، علىكثر  أو  أ  معينفي أسبوع  سهم الشركة  أ
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الشركة معرضسعر  كون  يوبخلاف ذلك لا    القياس،محل  سنة  ال ف لخطر الانهيار.    اً سهم  ن إومن ثم 

لا   والتييعتبر بمثابة حد فاصل بين الشركات التي تتعرض    3.09بمقدار    سهمالأالانخفاض في عوائد  

لعوائد لعلى قيمة الانحراف السالب    الثانيبينما يعتمد المدخل    .  هاأسهمأسعار  لخطر انهيار    ضتتعر

. في حين يعتمد المدخل الثالث على الأسهمخطر انهيار أسعار  لقياس  كم للأسهم  غير العادية الأسبوعية  

مقياس التقلب ب   ىأو ما يسم  الأسهمخطر انهيار أسعار  التغيرات في العوائد الأسبوعية للاسهم كمقياس ل

ويعتبر المدخل الثالث .    Down-to-Up volatility measure (DUVOL)  إلى أعلىمن أسفل  

ً إوكثر المداخل دقة  أ عطية، )  المحاسبة المالية  بأدبياتالأسهم  أسعار  انهيار    خطرفي قياس    ستخداما

 ,.Hunjra et al., 2020; Habib et al؛  2022،  وآخرون؛ عبد الحليم  2020؛ مسعود،  2021

شركات   أسهمانهيار أسعار    في قياس خطرلى المدخل الثالث  . ولهذا سوف يعتمد الباحث ع(2018

انهيار   وتعتمد الفكرة الرئيسية للمدخل الثالث في قياس خطرالعينة خلال الفترة الزمنية محل الدراسة.  

الخاصة    سهمعوائد الأ  الأسهم على أن  أسعار يتم ،  "t"  المالية  السنة  خلال "i" شركةبالالأسبوعية 

أسهم الشركة عوائد فيها تكون التي سابيع المجموعة الأولى الأحيث تتضمن . إلى مجموعتين تقسيمها

العوائد السنوية من متوسط    أقللكل اسبوع  عوائد الأسهم  عندما تكون  ذلك  يحدث  و  أسفل،لى  إمتجهة  

الثانية الأ  بينما تتضمن  لها. الشركة متجهة  سابيع  المجموعة  فيها عوائد أسهم  لى أعلى، إالتي تكون 

بعد ذلك ثم  العوائد السنوية لها.  متوسط    كبر منأعوائد الأسهم لكل اسبوع  عندما تكون  ويحدث ذلك  

اللوغاريتيتم   المعياري لمشاهدات كل  محساب   قياس  يلى ذلكثم    .المجموعتين  تاالطبيعي للانحراف 

أسفل  التقلب  قيمة   للانحراف   اللوغاريتمقيمة  نسبة  تمثل    والتي  DUVOLأعلى  إلى  من  الطبيعي 

المنخفضة   المشاهدات  قيم  لإجمالي  المعياري   ماللوغاريتقيمة  لى  إالمعياري  للانحراف  الطبيعي 

  (1رقم )  التاليالنموذج وذلك وفق  المرتفعة،لإجمالي قيم المشاهدات 

 

رقم   السابقوفق النموذج    ةالمحسوب  ،DUVOLأعلىإلى  من أسفل  مقياس التقلب    وتشير زيادة قيمة

 أسهم الشركة. انهيار أسعار رتفاع خطر إ لىإ(، 1)

( 3( ورقم ) 2ين التاليين رقم )نموذجالتم صياغة  (،  1السابق رقم )، كما بالشكل    لبحثاإطار  ولإختبار  

 على التوالي.  للبحثو الفرض الثانى  ولالأفرض الاختبار ، بهدف 

 

)ي السابق رقم  البحث  تابع،  ،  (  2تضمن نموذج  الأسهم كمتغير  أسعار  انهيار  متغيرات ست  وخطر 

كل من معلومات نطاق المحتوى المعلوماتى لفقرة الأمور الرئيسية ،ممثلة في مستقلة تتضمن كل من 

لى إبالإضافة  عناصر الأصول المالية و معلومات عناصر الأصول غير المالية ومعلومات الإيرادات،  

متغيرات رقابية وهي نوع الصناعة، حجم   ةأربعوكذلك  ،    ةعلى حدمراجعة كل منهم  إجراءات  نطاق  

؛ 2022؛ عبد الحليم وآخرون،  2020؛ مسعود،  2021عطية،  والرافعة المالية )  الشركة، ربحية السهم،
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Hunjra et al., 2020; Habib et al., 2018( السابق رقم البحث  ، (3(.  بينما تضمن نموذج 

معلومات الموضوعات المحاسبية و نطاق  جمالى  إكل من  و،  الأسهم كمتغير تابع  خطر انهيار أسعار

متغيرين تفاعلين. لى  إكمتغيرات مستقلة بالإضافة    سمعة شركة المراجعةمراجعتها وإجراءات  اجمالى  

التفاعلى الأول  إ المتغير  المراجعة ونطاق معلومات   بيانلى  إذ يهدف  التفاعل بين سمعة شركة  أثر 

، بينما يهدف سهمعلى خطر انهيار أسعار الأ بفقرة الأمور الرئيسية المدرجةالموضوعات المحاسبية 

الثاني   التفاعلي  المراجعة ونطاق  بيان لى  إالمتغير  بين سمعة شركة  التفاعل  مراجعة   إجراءات  أثر 

 . سهمالمدرجة بفقرة الأمور الرئيسية على خطر انهيار أسعار الأ  معلومات الموضوعات المحاسبية

 .( طبيعة وكيفية قياس متغيرات كلا النموذجين7ويعرض الجدول التالي رقم )

 ( 7جدول )

 نماذج البحثمتغيرات 
 

 متغيرات ال
نوع  

 المتغير 
 طريقة القياس  رمز المتغير 

انهيار أسعار   خطر 

 الأسهم 

لقياس   Proxyكبديل    DUVOLقيمة   SPCRit تابع 

 " الشركة  أسهم  أسعار  انهيار  " في  iخطر 

المالية " الفترة  تم قياسها ،    "tنهاية  والتي 

 (.  1ستخدام نموذج البحث السابق رقم )إب 

معلومات    نطاق

 الإيرادات  

كلمات DIS.REVit مستقل   المدرجة يرادات  الإمعلومات    عدد 

تقرير المراجعة  في    الرئيسيةفقرة الأمور  ب 

 " المالية  الفترة  نهاية  "ل  "tفي  ،  "  iلشركة 

تحليل   ةوالمستمد أسلوب  تطبيق  نتائج  من 

 محتوى. ال

معلومات    نطاق

 الأصول المالية  

كلمات DIS.FINit مستقل المالية معلومات    عدد  الأصول 

الرئيسية  ب   المدرجة تقرير  في  فقرة الأمور 

" المالية  الفترة  نهاية  في    " tالمراجعة 

تطبيق   ة" ، والمستمدiلشركة "ل نتائج  من 

 محتوى. الأسلوب تحليل 

معلومات    نطاق

غير  الأصول 

 المالية 

 DIS.NFINit مستقل

 

المالية غير  الأصول  معلومات    عدد كلمات

الرئيسية  ب   المدرجة  الأمور  في  فقرة 

  " tتقريرالمراجعة في نهاية الفترة المالية " 

تطبيق   ة" ، والمستمدiلشركة "ل نتائج  من 

 محتوى. الأسلوب تحليل 

  إجراءات   نطاق

معلومات  مراجعة  

 الإيرادات 

إجراءات مراجعة معلومات الإيرادات    عدد AUD.REVit مستقل

الرئيسية  ب   المدرجة تقرير  في  فقرة الأمور 

"،  المراجعة   المالية  الفترة  نهاية  "  tفي 

تطبيق   هوالمستمد،    "iللشركة " نتائج  من 

   .محتوى الأسلوب تحليل 
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 متغيرات ال
نوع  

 المتغير 
 طريقة القياس  رمز المتغير 

إجراءات    نطاق

معلومات  مراجعة  

 الأصول المالية 

إجراءات مراجعة معلومات الأصول    عدد AUD.FAit مستقل

في  فقرة الأمور الرئيسية  ب   المدرجة  المالية

المراجعة   المالية ،  تقرير  الفترة  نهاية  في 

"t " للشركة   "i"    ،نتائج   هوالمستمد من 

 . محتوى التطبيق أسلوب تحليل 

 

إجراءات    نطاق

معلومات  مراجعة  

غير  الأصول 

 المالية

  إجراءات مراجعة معلومات الأصول   عدد AUD.NFAit مستقل

فقرة الأمور الرئيسية ب   المدرجة  الماليةغير  

في نهاية الفترة المالية ،  تقرير المراجعة  في  

"t " للشركة   "i"    ،نتائج   ةوالمستمد من 

 . محتوى التطبيق أسلوب تحليل 

معلومات    نطاق

الموضوعات  

 المحاسبية  

كلمات DIS.ACit مستقل الموضوعات  جميع  معلومات    عدد 

فقرة الأمور الرئيسية ب   المدرجةالمحاسبية  

تقرير المراجعة في نهاية الفترة المالية في  

"t"  ل " والمستمدiلشركة   ، نتائج ة  "  من 

 محتوى. التطبيق أسلوب تحليل 

إجراءات    نطاق

معلومات  مراجعة  

الموضوعات  

 المحاسبية 

معلومات    عدد AUDPit مستقل مراجعة  جميع إجراءات 

المحاسبية   فقرة  ب   المدرجة الموضوعات 

في  ،  تقرير المراجعة  في  الأمور الرئيسية  

" المالية  الفترة  "tنهاية  للشركة   "i"   ،

تحليل   ةوالمستمد أسلوب  تطبيق  نتائج  من 

 . محتوى ال

شركة   سمعة 

 المراجعة 

"  AUD.REPit مستقل يأخذ  وهمى  القوائم 2متغير  كانت  إذا   "

" للشركة  tالمالية في نهاية الفترة المالية "

"i  شركات إحدى  بواسطة  مراجعتها  تم   "

الكبرى   "BIG-4المراجعة  ويأخذ   ،1  "

 بخلاف ذلك. 

شركة   سمعة 

نطاق المراجعة     و 

مراجعة  إجراءات  

معلومات  

الموضوعات  

 المحاسبية 

 AUD.REPit تفاعلي 

* AUDPit   

المراجعة  أثر   شركة  سمعة  بين  التفاعل 

مراجعة   معلومات  جميع  ونطاق 

" للشركة  المحاسبية  ، "  tالموضوعات 

في تقرير  فقرة الأمور الرئيسية ب  والمدرجة

 ". iفي نهاية الفترة المالية " المراجعة  

شركة   سمعة 

و     نطاق المراجعة 

معلومات  

الموضوعات  

 المحاسبية 

 AUD.REPit تفاعلي 

* DIS.ACit   

المراجعة    أثر شركة  سمعة  بين  التفاعل 

الموضوعات   معلومات  إجمالي  ونطاق 

" للشركة  والمدرجة "iالمحاسبية  فقرة ب   ، 

المراجعة  الرئيسية    الأمور تقرير  في  في 

 ". tنهاية الفترة المالية "

ليها الشركة  إ" التي تنتمى  nنوع الصناعة " Sectorin رقابى  نوع الصناعة  

"i" تأخذ ( الى 1الأرقام من )"  n". حيث 

(، وفق تبويب صناعات العينة كما هو 13)

 ( 1موضح بالجدول السابق رقم )

أصول   Sizeit رقابى  حجم الشركة   لمجموع  الطبيعي  اللوغاريتم 

 " t" في نهاية الفترة المالية " iالشركة "
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المالي  المركز 

 للشركة  

 قياسها"، والتي تم  iالرافعة المالية للشركة "  Levit رقابى 

مجموع   على  الالتزامات  مجموع  بقسمة 

 ". tالأصول في نهاية الفترة المالية "

"  EPSit رقابى  ربحية الشركة   الشركة  سهم  الفترة iربحية  نهاية  في   "

  ".   tالمالية "

 البحث   ضىفر اتنتائج اختبار وتحليلعرض  5/ 10

لى إوذلك من خلال تبويب هذا القسم    ،البحث  ضىفريتناول هذا القسم عرض وتحليل نتائج اختبار  

الأول عرض وتحليل   الجزء  يتناول  أجزاء متتالية. حيث  بيانات  انتائج  ثلاثة   العينةختبار صلاحية 

عرض   الثانيالجزء    كما يتناول.  البحث  ضىفي اختبار فر  ةلأساليب الإحصائية المستخدمالتطبيق  

رتباط بين متغيرات نتائج تحليل مصفوفة الإالإحصاء الوصفي لمتغيرات البحث ونتائج  كل من  وتحليل  

 البحث.   ضىبينما يتناول الجزء الثالث عرض وتحليل نتائج الاختبارات الإحصائية لفر .نماذج البحث

    بيانات الاختبارات صلاحية  1/ 5/ 10

 ضىفر   اتفي اختبار  ةلتطبيق الأساليب الإحصائية المستخدم  عينة البحثللتحقق من صلاحية بيانات  

مشكلة    ختباراوختبار مشكلة التداخل الخطى  اتم تنفيذ كل من    البحث،نماذج    توجودة تقديرا  البحث

 .  كل على حدة (3( ورقم )2رقم ) البحث ىذجو نمرتباط الذاتي بين متغيرات الا

 نماذجعرض وتحليل نتائج اختبار مشكلة التداخل الخطي بين متغيرات    1/ 1/ 5/ 10

 ث.البح

 بين  Multicollinearity Testختبار مشكلة التداخل الخطي  انتائج  (،  8يعرض الجدول التالي رقم )

 .  (3( ورقم )2رقم ) البحث ىذجونم متغيرات 

 (: 8جدول )

 ث ذج البحومتغيرات نمبين نتائج اختبار مشكلة التداخل الخطي 
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( رقم  السابق  الجدول  من  قيم(  8يتضح  التباين  معامل    ةأن  نماذج جميع  ل(  VIF)تضخم  متغيرات 

ما يشير إلى عدم وجود م %(،  5التباين المسموح بها أكبر من )ة  قيموكذلك  (،  10أقل من )  البحث،

 Saunders et al. 2016; Field) البحث  ذج  انموذج من نم  أيمشكلة تداخل خطي بين متغيرات  

2018) . 

نتائج اختبار مشكلة    2/ 1/ 5/ 10 الذاتيعرض وتحليل   نماذج متغيرات  بين    الارتباط 

 ثالبح

بين   Auto-Correlation Test  الذاتيالارتباط  نتائج اختبار مشكلة  (،  9يعرض الجدول التالي رقم )

 .   (3( ورقم )2رقم ) ثالبح ىذجونم متغيرات 

 (: 9جدول ) 

 ث ذج البح ومتغيرات نم بين   الارتباط الذاتينتائج اختبار مشكلة 

 (3) نموذج رقم (2) نموذج رقم بيان

Durbin-Watson 2.001 1.690  

مما   ،2تزيد عن    ولا  1.5عن    للا تق  ،Durbin-Watson  ة( أن قيم9)رقم  يتضح من الجدول السابق  

( ورقم 2رقم )  البحث  ىذجونموذج من نم  أيعدم وجود مشكلة ارتباط ذاتي بين متغيرات    يشير الى

(3 )(Verbeek , 2017)  . 

 رتباطإ  احتساب معاملنتائج  و  الوصفية  اتالإحصاءنتائج    وتحليلعرض    2/ 5/ 10

  بيرسون

 البحث.   متغيرات  لمجموعة من الوصفية اتنتائج الإحصاء(، 10التالي رقم )يعرض الجدول 

 (: 10جدول )

 لمتغيرات الدراسة الوصفية اتالإحصاء
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السابق رقم )  الجدول  قيمة  أ  (10يتضح من  بالرمز  ،    DUVOLن متوسط   SPCRوالمعبر عنها 

أسعار   مخاطر انهيارلى انخفاض  إ(، مما يشير  0.1)  يساوى،  الأسهم  أسعار  لخطر انهيار    كمقياس

الأمور بعاد المحتوى المعلوماتي لفقرة  أنطاق  وفيما يتعلق بتحليل  .  على مستوى شركات العينةالأسهم  

المرتبة الأولى من تأتى في  المالية،  الأصول  أن  العينة، يتضح  تقرير المراجعة لشركات  في    الرئيسية

( 154)بمتوسط وذلك  ،الرئيسية بفقرة الأمورعنها بالإبلاغ التي يقوم المراجع حيث كمية المعلومات 

المرتبة   وفى  كلمة،(  102المرتبة الثانية بمتوسط )  فيغير المالية،  الأصول  ثم تأتى معلومات    كلمة،

معلومات مراجعة  إجراءات    نطاق  يأتىكذلك  .  ( كلمة53معلومات الإيرادات بمتوسط )  تأتى  الأخيرة

المرتبة الأولى بمتوسط في    ،الرئيسيةبفقرة الأمور  عنها  بالإبلاغ  التي يقوم المراجع    الأصول المالية

الماليةمعلومات الأصول  مراجعة  إجراءات  . ثم يأتي نطاق  ات( اجراء5)  الثانيةالمرتبة    ، فيغير 

( اجراء4بمتوسط  نطاق  ات(  يأتي  الأخيرة  المرتبة  وفى   الإيرادات،معلومات  مراجعة  إجراءات  ، 

( بالذكر  إ(  2بمتوسط  جدير  هو  ومما  نتائج  أجراء.  تحليل  نطاق   اتالإحصاءن  من  لكل  الوصفية 

تحليل تطبيق اسلوب  تتسق مع نتائج    مراجعتها،إجراءات  المحاسبية ونطاق    معلومات الموضوعات

لى ما سبق، إبالإضافة (. 4( ورقم )3) ورقم( 2ول السابقة رقم )اليها بالجدإالمحتوى السابق الإشارة 

 ( 0.460)  (،0.893)  (،6.381)  المالية  والرافعةالسهم    وربحيةمتوسط قيمة كل من حجم الشركة    يمثل

 على التوالي.  

رقم    التالىوالواردة بالجدول  %(،  5بمستوى ثقة )،  رتباط  الا  كما تشير النتائج الإحصائية لمصفوفة

 : إلى( 11)

لى عدم وجود  إمما يشير    %(80بين متغيرات الدراسة عن )  الارتباطقيمة معامل  نخفاض  إ -

ذاتيإمشكلة   متغيرات    رتباط  قيم  بين  نتائج  مع  تتسق  النتيجة  وهذه  -Durbinالدراسة، 

Watson  (. 9ليها بالجدول السابق رقم )إالسابق الإشارة 

معلومات    بين ومعنوية  طردية ارتباطعلاقة    وجود - نطاق  و  الأسهم  أسعار  انهيار  خطر 

ممثلة في كل من معلومات الأصول   ،المدرجة بفقرة الأمورالرئيسية  الموضوعات المحاسبية

 ومعلومات الإيرادات.   المالية ، معلومات الأصول غير المالية،

مراجعة إجراءات خطر انهيار أسعار الأسهم و نطاق    علاقة، ولكن غير معنوية، بين  وجود -

المحاسبية   الموضوعات  ،  معلومات  الرئيسية  الأمور  بفقرة  من  المدرجة  كل  في  ممثلاً 

و  إجراءات   الايرادات  معلومات  و  إجراءات  مراجعة  المالية  الأصول  معلومات  مراجعة 

 مراجعة معلومات الأصول غير المالية.   إجراءات 

 عكسية ومعنوية بين سمعة شركة المراجعة وخطر انهيار أسعار الأسهم.  علاقة  وجود -

بين  وجود - معنوية،  ولكن غير  الشركة    علاقة،  الأسهم وكل من حجم  أسعار  انهيار  خطر 

الرافعة المالية و خطر   بين ومعنوية  طردية ارتباطعلاقة    لى وجودإوربحية السهم. بالإضافة  

 انهيار أسعار  الأسهم.  

نوع القطاع الصناعى الذى تنتمى اليه الشركة وخطر انهيار   ارتباط معنوية بينعلاقة    وجود -

 ا.  هأسعارأسهم

بينعلاقة    وجود - الشركة وكل من    ارتباط معنوية  اليه  تنتمى  الذى  الصناعى  القطاع  نوع 

كل  نطاق  نطاق معلومات الموضوعات المحاسبية المدرجة بفقرة الأمور الرئيسية، ممثلة في  

من معلومات الأصول المالية ، معلومات الأصول غير المالية، ومعلومات الإيرادات، وكذلك  

مراجعة معلومات الأصول المالية  إجراءات  مراجعة معلومات الايرادات و  إجراءات  كل من  
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تحليل  ختبارات  إوهذه النتيجة تتسق مع     مراجعة معلومات الأصول غير المالية.  إجراءات  و

 . (6( ، ورقم)5ليها في الجدولين السابقين رقم )إالسابق الإشارة تجاه واحد االتباين في 

   البحث ضولفر  ئيةالإحصاالاختبارات نتائج  3/ 5/ 10

 الاول نتائج الاختبارات الإحصائية: الفرض  1/ 3/ 5/ 10

علومات التي يقوم المراجع بناء على الم  توفير دليل عملى على أثرإلى  للبحث    ولالأيهدف الفرض  

الموضوعات معلومات  نطاق  في كل من    ة، ممثلالرئيسيةفقرة الأمورعنها ب   بالإبلاغ  حكمه المهنى  

سهم الشركات المدرجة بسوق الأسهم أ  سعارأ  انهيار  على خطر،تهامراجعإجراءات    نطاقوالمحاسبية  

نات شركات العينة ا( على بي2ولاختبار هذا الفرض تم تطبيق نموذج البحث السابق رقم )السعودي.  

 (: 11جدول )

 بيرسون ارتباط احتساب معامل نتائج

 



 

360 

 

المراجعة أثر سمعة شركة المراجعة على العلاقة بين محتوى فقرة أمور      د /  علاء الدين توفيق

 الرئيسية و خطر انهيار أسعار الأسهم جائحة كورونا: دراسة تطبيقية

 م 2024الجزء الأول   يناير  ( .17)العدد   -( 10المجلد )                         مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

( نتائج تطبيق نموذج البحث 12يعرض الجدول التالي رقم )و  خلال الفترة الزمنية محل الدراسة.   

 (. 2السابق رقم )

 

 (: 12جدول )

 (2نتائج اختبار نموذج البحث رقم ) 

 

( معنوية نموذج البحث السابق 12الواردة بالجدول السابق رقم )  الإحصائية النتائج تحليل يتضح من

( "2رقم  قيم  بلغت  حيث  الدراسة،  محل  الزمنية  الفترة  خلال  العينة  شركات  مستوى  على   ،)F "

التحديد  (، وهذا ما يدعمه قيمة معامل0.000معنوية النموذج  )( ، كما بلغ مستوى  3.267المحسوبة )

البحث السابق رقم ) المتغير  في قيمة التغير % من14 نسبة أن إلى تشير ( والتي2المعدل لنموذج 

الرقابية و  التغير في قيمة كل من المتغيرات المستقلة إلى سهم ، ترجعأسعار الاالتابع، خطر انهيار  

لكل   مستوى المعنوية( الى أن قيمة  12تشير النتائج الإحصائية بالجدول السابق رقم )للنموذج. كذلك  

ونطاق  من   الإيرادات  الأصول  نطاق    معلومات  عناصر  وغير  معلومات  معلومات نطاق    المالية 

بالإضافة الى أن قيمة معامل ,( على التوالي.  040,(، )049,(، )044)  تساوىعناصر الأصول المالية  

المالية و نطاق غير  الانحدار لكل من نطاق معلومات الإيرادات ونطاق معلومات عناصر الأصول  

( المالية تساوى  التوالي009,(، )005,(، )001معلومات عناصر الأصول  الى . م,( على  ما يشير 

بين   الأسهم و  وجود علاقة طردية ومعنوية  أسعار  انهيار  الإيرادات خطر  نطاق كل من معلومات 

وهذه النتيجة تتشابه مع المالية ومعلومات عناصر الأصول المالية.  غير  ناصر الأصول ومعلومات ع

 Zhi، بينما تتعارض هذه النتيجة مع دراسة    Boonyanet, and Promsen(2018)نتائج دراسة  

and Kang (2021)  لى الاختلاف في مستوى الأسواق إ. وربما يرجع السبب في التعارض في النتائج

و الحالية  الدراسة  بين  من Zhi and Kang (2021)دراسة  المالية  كل  دراسة  ماتؤكده  وهذا   ،

Gutierrez et al.(2018); Lennox et al. (2022); Reid et al., (2019) والتي أظهرت ،
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ادلة عملية على وجود اثر لمستوى الأسواق المالية على مردود محتوى فقرة الأمور الرئيسية على 

( أن قيمة مستوى 12يتضح من نتائج الجدول السابق رقم )كذلك    الأطراف المتعاملة بتلك الأسواق.  

لكل من نطاق   الإيرادات ونطاق  إجراءات  المعنوية  مراجعة معلومات إجراءات  مراجعة معلومات 

الأصول   ونطاق  غير  عناصر  تساوى إجراءات  المالية  المالية  الأصول  عناصر  معلومات  مراجعة 

(521  ،),(739( التوالي. 962,(،  على  أن  ,(  الى  نطاق   بالإضافة  من  لكل  الانحدار  معامل  قيمة 

الإيرادات و نطاق  إجراءات   غير مراجعة معلومات عناصر الأصول  إجراءات  مراجعة معلومات 

نطاق   و  )إجراءات  المالية  تساوى  المالية  الأصول  عناصر  معلومات  )007-مراجعة   ،),002 ،),

انهيار  001) خطر  بين  علاقة  وجود  عدم  على  عملياً  دليلاً  يقدم  مما  التوالي.  على  اسهم أسعار  ,( 

معلومات مراجعة إجراءات مراجعة معلومات الإيرادات أو نطاق إجراءات الشركات وأى من نطاق 

،والتي يقوم معلومات عناصرالأصول الماليةمراجعة  إجراءات  المالية أو نطاق    غير  عناصر الأصول

شركات العينة خلال الفترة الزمنية ل مراجعة  التقريرفي    الرئيسيةبفقرة الأمور  عنها  غبالإبلاالمراجع  

( للبحث، والذى يقدم دليلاً عملياً على وجود 11فومن ثم يتم قبول الفرض الفرعي )محل الدراسة.  

عنها بالإبلاغ  التي يقوم المراجع  و  علاقة طردية ومعنوية بين نطاق معلومات الموضوعات المحاسبية 

، وذلك خطر انهيار أسعار أسهم الشركات المدرجة بسوق الأسهم السعودي  و  الرئيسيةبفقرة الأمور  

المعلومات النظرعن طبيعة تلك  الفرعي )بصرف  الفرض  بينما يتم رفض  دليلاً   مما(،  12ف.  يقدم 

التي يقوم مراجعة معلومات الموضوعات المحاسبية  إجراءات  علاقة بين نطاق  عملياً على عدم وجود  

المدرجة بسوق   خطرو  الرئيسيةبفقرة الأمور  عنها  بالإبلاغ  المراجع   الشركات  انهيار أسعار أسهم 

   .، وذلك بصرف النظر عن طبيعة تلك المعلوماتالأسهم السعودي

(، وجود علاقة طردية ومعنوية 12يتضح من تحليل نتائج الجدول السابق رقم )  لى ماسبق،إبالإضافة  

سهمها ، كما توجد علاقة عكسية ومعنوية بين حجم أسعار  أبين الرافعة المالية للشركة وخطر انهيار  

ثير معنوى لنوع القطاع الصناعى الذى ألى وجود تإضافة  بالاسهمها،  أالشركة وخطر انهيار أسعار  

بينما لا توجد علاقة بين ربحية الشركة وخطر سعار أسهمها.  أليه اشركة على خطر انهيار  إتنتمى  

 سهم.   نهيار أسعار الأا

 الثانىنتائج الاختبارات الإحصائية: الفرض  2/ 3/ 5/ 10

لفقرة   المعلوماتىالمحتوى  على العلاقة بين  شركة المراجعة    ةثر سمعأاختبار  لى  إ  الثانىيهدف الفرض  

من    ممثلاً   الرئيسيةالأمور   كل  معلومات  في  المحاسبيةنطاق  إجراءات نطاق    و  الموضوعات 

سهم الشركات المدرجة بسوق الأسهم السعودي. ولاختبار هذا  أأسعار    رخطر انهياعلى  مراجعتها،  

نات شركات العينة خلال الفترة الزمنية محل ا( على بي3الفرض تم تطبيق نموذج البحث السابق رقم )

 ولالأختبار الفرض  االأدلة العلمية التي تم  الحصول عليها من    ومما هو جدير بالذكر أنالدراسة.   

الاعتماد على   من ثم تم(، و3خذها في الاعتبارعند صياغة نموذج البحث السابق رقم )أللبحث ، تم  

المدرجة بفقرة الأمور الرئيسية،دون الاخذ كل من اجمالى نطاق معلومات الموضوعات المحاسبية  

 وذلك لسبين رئيسيين وهما : واجمالى نطاق إجراءات مراجعتهافي الاعتبار طبيعة هذه المعلومات، 

من خلال الاعتماد على متغيرين   ذلك  و  ، تجنب مشكل التداخل الخطى بين متغيرات النموذج -

 ستة متغيرات تفاعلية. عتماد على الابدلا من ، تفاعلين فقط 

ذات المراجعة    شركةسمعة  نعكاس  ا - الأطراف  قبل  من  المدركة  المراجعة  جودة  على 

  المهمة المحاسبية  ، لا ترتبط باجراءات مراجعة موضوع معين من الموضوعات  المصلحة  

المراجع   يقوم  ببالإبلاغ  التي  الأمورعنها  والرئيسية  فقرة  وتنفيذ  إ،  بتخطيط  ترتبط  نما 
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مراجعة   طبيعإجراءات  النظرعن  بصرف  المعلومات  محل  هذه  المحاسبى  الموضوع  ة 

    المراجعة. 

 (.  3( نتائج تطبيق نموذج البحث السابق رقم )13يعرض الجدول التالي رقم )و

 (: 13جدول )

 (3نموذج البحث رقم )  تطبيقنتائج 

 

(، 3( معنوية نموذج البحث السابق رقم )13الواردة بالجدول السابق رقم ) النتائج تحليل يتضح من

حيث   الدراسة،  محل  الزمنية  الفترة  خلال  العينة  شركات  مستوى  " على  قيم  المحسوبة Fبلغت   "

التحديد المعدل  (، وهذا ما يدعمه قيمة معامل0.000بلغ مستوى المعنوية للنموذج )كما    (،6.716)

السابق رقم ) البحث  قيمة التغير % من17.5 نسبة أن إلى تشير ( والتي3لنموذج  انهيار  فى  خطر 

الرقابية والتفاعلية و  المتغيرات المستقلةكل من التغير في قيمة   إلى  متغير تابع، ترجعسهم كأسعار الأ

).  للنموذج رقم  بالجدول  الإحصائية  النتائج  تشير  أن  إ(  13كذلك  وقيمةلى  المعنوية  معامل   مستوى 

( على التوالي. مما يشير 0.192(، )0.005نطاق معلومات الموضوعات المحاسبية تساوى )ل  الانحدار

علاقة طرديةإ وجود  المحاسبية  و  لى  الموضوعات  معلومات  نطاق  بين  المراجع معنوية  يقوم  التي 

كذلك .  الشركات  سهمأأسعار  مراجعة وخطر انهيار  التقريرفي    الرئيسيةفقرة الأمور  ب بالإبلاغ عنها  

نطاق مراجعة معلومات الموضوعات المحاسبية لتبلغ قيمة كل من مستوى المعنوية ومعامل الانحدار  

لى إ(. مما يشير  0.095-(، )0.468التوالي )   علىالمدرجة بفقرة الأمورالرئيسية في تقريرالمراجعة  

مراجعة معلومات الموضوعات المحاسبية إجراءات  وجود علاقة عكسية، ولكن غير معنوية بين نطاق  

. بينما تبلغ قيمة كل من مستوى سهم الشركاتأسعار أ  وخطر انهيارالمدرجة بفقرة الأمور الرئيسية  

لى إمما يشير  ،  (  0.013-(، )0.176على التوالي )لسمعة شركة المراجعة  المعنوية ومعامل الانحدار  

وهذه   معنوية بين سمعة شركة المراجعة و خطر انهيار اسهم الشركاتلكن غير  وجود علاقة عكسية و

ن ألى  إ  (13الجدول السابق رقم )كذلك تشير نتائج  .  Ahmet (2021)النتيجة تتشابه مع نتيجة دراسة  
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نطاق معلومات ومستوى المعنوية وقيمة معامل الانحدار للمتغير التفاعلي بين سمعة شركة المراجعة 

( على التوالي. مما 0.079(، )0.209تساوى )المدرجة بفقرة الأمورالرئيسية  الموضوعات المحاسبية  

عدم  إيشير   بين    قدرةلى  العلاقة  تعديل  على  المراجعة  شركة  الموضوعات سمعة  معلومات  نطاق 

أسعار أسهم الشركات. بينما بلغت قيمة كل   انهيار  و خطرالمدرجة بفقرة الأمور الرئيسية  المحاسبية  

نطاق و  المراجعة  شركة  سمعة  بين  التفاعلي  للمتغير  الانحدار  معامل  وقيمة  المعنوية  مستوى   من 

المحاسبية  إجراءات الموضوعات  الرئيسية  مراجعة معلومات  -(، )0.037)  المدرجة بفقرة الأمور 

( على التوالي. مما يوضح وجود علاقة عكسية ومعنوية بين المتغير التفاعلى و خطر انهيار 0.016

الشركات.   العلاقة بين نطاق أأسعار أسهم  و بعبارة أخرى قدرة سمعة شركة المراجعة على تعديل 

المحاسبية  إجراءات   الموضوعات  الرئيسيةمراجعة معلومات  انهيار   المدرجة بفقرة الأمور  وخطر 

البديل   الثانى  ومن ثم يتم رفض الفرض.  شركات العينة خلال الفترة الزمنية محل الدراسةأسهم    أسعار

ثم(،  21)ف معنو  عدم  ومن  تأثير  على    شركةلسمعة    ىوجود  نطاق تعديل  المراجعة  بين  العلاقة 

. الشركات  أسهمأسعار    وخطر انهيار فقرة الأمور الرئيسية  المدرجة بمعلومات الموضوعات المحاسبية  

ً   مما يوفر دليلاً (،  22البديل )فالثانى  الفرض    قبولبينما يتم   تأثير معنوي لسمعة على وجود    عمليا

مراجعة معلومات الموضوعات المحاسبية إجراءات  العلاقة بين نطاق  تعديل  المراجعة على    شركة

 . الشركات أسهمأسعار وخطر انهيار المدرجة بفقرة الأمور الرئيسية 

ن. حيث تتمثل تينتيجفي  البحث    ضىعلى ما سبق يمكن تلخيص نتائج الاختبارات الإحصائية لفر  ناءً بو

الا وجودالنتيجة  في  بين    ولى  ومعنوية  طردية  انهيارعلاقة  نطاق والشركات  سهم  أأسعار    خطر 

عنها بفقرة   بالإبلاغ  ،  التي يقوم المراجع بناء على حكمه المهنى،  المحاسبية  الموضوعاتمعلومات  

، ممثلة في كل من معلومات الإيرادات ومعلومات الأصول المالية ومعلومات الأصول الأمور الرئيسية

مما يقدم دليلاً عملياً على وجود آثار سلبية لمعلومات الموضوعات المحاسبية ، التي يقوم غير المالية.  

المراجع بناء على حكمه المهنى ، بالإبلاغ  عنها بفقرة الأمور الرئيسية على خطر انهيار أسعار أسهم 

المالية.   الشركات  خطر  لا توجد علاقة بين    بينما الشركات بالأسواق  راءات إجنطاق  وأسعار أسهم 

المهنى  ،    المحاسبية  الموضوعاتمراجعة معلومات   بناء على حكمه  المراجع  يقوم   بالإبلاغ ،  التي 

في   ممثلة  الرئيسية،  الأمور  بفقرة  إجراءات مراجعة  عنها  و  كل من  الإيرادات  إجراءات معلومات 

تتمثل النتيجة  و  المالية.معلومات الأصول غير  إجراءات مراجعة  معلومات الأصول المالية و  مراجعة  

مراجعة إجراءات    نطاقالعلاقة بين  تعديل  المراجعة على    شركةوجود تأثير معنوي لسمعة  الثانية ، في  

عنها بفقرة   بالإبلاغ،  التي يقوم المراجع بناء على حكمه المهنى،معلومات الموضوعات المحاسبية  

الرئيسية   انهيار  الأمور  لا الشركات  أسهمأسعار  وخطر  بينما  لسمعة    .  معنوي  تأثير   شركةيوجد 

التي يقوم المراجع بناء على معلومات الموضوعات المحاسبية    نطاقالعلاقة بين  تعديل  المراجعة على  

 دليلاً . مما يقدم  أسعار أسهم الشركات  انهيار  وخطرعنها بفقرة الأمور الرئيسية  بالإبلاغ    ،حكمه المهنى

ً عملي ثار السلبية لمعلومات القضايا في الحد من الآ  ىدور جوهرلها  سمعة شركة المراجعة  على أن    ا

ات شركلذ يكون إ. أسعار أسهم الشركاتنهيار أخطر على بفقرة الأمور الرئيسية  المدرجةالمحاسبية 

لى وتعزيز الثقة في إجراءات إفي إضافة قيمة    ىومعنو  ىتأثير إيجاب  العالية،ذات السمعة  المراجعة  

ثاره الإيجابية آ مما ينعكس ب  ،الرئيسيةومن ثم زيادة الشفافية بفقرة الأمور    ،المعلومات  هذهمراجعة  

وذلك مقارنة بالشركات التي تتم مراجعة قوائمها   ،أسعار أسهم الشركاتعلى الحد من خطر انهيار  

 المالية بواسطة شركات مراجعة أخرى. 
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 سات المستقبلية   انتائج البحث ، التوصيات ، الدر 11
مورالرئيسية بتقريرالمراجعة وخطر محتوى فقرة الأختبار العلاقة بين  االبحث دراسة وتحليل و  تناول 

العلاقة.   لهذه  المراجعة كمتغير معدل  الأسهم في ضوء سمعة شركة  أسعار  الهدف انهيار  تبلور  إذ 

المعلوماتى محتوى  الالعلاقة بين  تعديل  على    سمعة شركة المراجعة  ثرلأ   إطار  قتراحاالنهائى للبحث فى  

ستخدام كل من مفهوم نظرية ا، ب  خطر انهيار أسعار الأسهمالمراجعة وبتقرير  فقرة الامورالرئيسية  ل

بسوق   المقيدةالعملى للإطار المقترح على الشركات    مع الاختبار  ونظرية الإشارة،  أصحاب المصلحة 

  الأسهم السعودى.   

ولى في وجود فروق معنوية بين نتائج. حيث تتمثل النتيجة الأ  ةالدراسة التطبيقية ثلاث  أظهرتولقد  

قطاعالإقتصاديةالقطاعات   كل  داخل  الشركات  بين  وكذلك  حدة  ،  ونطاق على  طبيعة  حيث  من   ،

عنها بفقرة   بالإبلاغ  على حكمه المهنى،    ، بناءً معلومات الموضوعات المحاسبية التي يقوم المراجع  

المعلومات وهى معلومات عن   الرئيسيةالأمور   أنواع من  المراجعة ، والممثلة في ثلاثة  في تقرير 

النتيجة  المالية ومعلومات عن الإيرادات. بينما تتمثل  المالية ومعلومات عن الأصول غير  الأصول 

سهم ونطاق معلومات الموضوعات علاقة طردية ومعنوية بين خطر انهيار أسعار الأوجود  الثانية في  

عنها بفقرة الأمور الرئيسية، ممثلة  بالإبلاغ  ،  بناء على حكمه المهنى،  التي يقوم المراجع  ،المحاسبية

معلومات عن الأصول المالية ومعلومات عن الأصول غير المالية ومعلومات عن  كل من  نطاق  في  

مات مراجعة معلوإجراءات  سهم ونطاق  . بينما لا توجد علاقة بين خطر انهيار أسعار الأالإيرادات

المحاسبية المهنى،  الموضوعات  حكمه  على  بناء  المراجع  يقوم  الأمور بالإبلاغ  ،  التي  بفقرة  عنها 

المالية ومعلومات الأصول كل من  مراجعة  إجراءات  نطاق  الرئيسية، ممثلة في   معلومات الأصول 

خيراً تتمثل النتيجة الثالثة في وجود تأثير معنوي لسمعة شركة أ. وغير المالية ومعلومات الإيرادات

بين نطاق   العلاقة  تعديل  المحاسبية  إجراءات  المراجعة على  الموضوعات  لتي ،امراجعة معلومات 

المهنى بناء على حكمه  المراجع  الرئيسية وخطر   بالإبلاغ    ،يقوم  الأمور  بفقرة  أسعار انهيار    عنها 

على   المراجعة  شركة  لسمعة  تأثير  يوجد  لا  بينما  معلومات تعديل  الأسهم.  نطاق  بين  العلاقة 

المحاسبية   عنها  الموضوعات  بالإبلاغ   المهنى،  على حكمه  بناء  المراجع  يقوم  الأمور ،التي  بفقرة 

 ىالأسهم. مما يقدم دليلاً عملياً على أن سمعة شركة المراجعة لها دور   أسعار   الرئيسية وخطر انهيار

التي يقوم المراجع بناء على حكمه ،ثار السلبية لمعلومات القضايا المحاسبية  في الحد من الآ  ىجوهر

 ات ذ يكون لشركإسهم الشركات.  أعنها بفقرة الأمور الرئيسية على خطرأنهيارأسعار  بالإبلاغ  ،  المهنى  

المراجعة ذات السمعة العالية تأثير جوهرى في الحد من تلك الآثار السلبية لمعلومات الموضوعات 

عنها بفقرة الأمور الرئيسية، وذلك من خلال تحسين الثقة في بلاغ  بالإ المحاسبية التي يقوم المراجع  

إجراءات مراجعة تلك المعلومات، ومن ثم تعزيز جودة المراجعة المدركة من قبل المتعاملين بالأسواق 

كد تجاه التدفقات النقدية المستقبلية للشركة أقدرتهم على تقييمات حالات عدم التتحسين  وكذلك  ،  المالية  

 تخاذ قراراتهم بكفاءة وفعالية.     اوالمخاطر المحيطة بها ومن ثم 

 أدلة عملية على وجود علاقة   تقديم، يمكن استخلاص نتيجة عامة للبحث مؤداها  بناء على ما سبق  و

حكمه   طردية على  بناء  المراجع  يقوم  المحاسبية،التي  الموضوعات  معلومات  نطاق  بين  ومعنوية 

الشركات    بالإبلاغ  المهنى،   أسهم  أسعار  انهيار  الرئيسية وخطر  الأمور  بفقرة  وذلك بصرف عنها 

ثير معنوى لسمعة شركة المراجعة على تعديل أتلى وجود  إالنظر عن طبيعة تلك المعلومات، بالإضافة  

 أسهم الشركات المقيدة بسوق الأسهم السعودى.    الحد من خطر انهيار أسعارمن ثم العلاقة وهذه 
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وفى ضوء الأدلة العملية التي قدمتها الدراسة التطبيقية ، يوصى الباحث بمزيد من الدراسات المرتبطة 

منها على الأسواق المالية ،  بتقرير المراجعة  بالانعكاسات الاقتصادية لمحتوى فقرة الأمور الرئيسية  

  -على سبيل المثال: 

دراسة مقارنة لأثر محتوى فقرة الأمور الرئيسية في تقرير المراجعة على ظاهرة عدم تماثل  -

 المعلومات بالأسواق المالية.  

سهم  دراسة مقارنة لأثر محتوى فقرة الأمور الرئيسية في تقرير المراجعة على أسعار الأ -

 بالأسواق المالية.  

المراجعة   تقريرفي  القيود المالية على العلاقة بين محتوى فقرة الأمور الرئيسية  دراسة أثر   -

 .   الشركات و خطر انهيار أسعار أسهم
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