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 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

 :الدراسة ملخص

التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة فى البيئة الكويتيه على أثر التعرف إلى هدفت تلك الدراسة: 

ل لمعككايير التركادير المككاليكة الكك وليكة وببيعككة  وذلك  ن  لال  التعرف على ببيعكة التحفظ المحككاسككككككبع ببركا

نمادسككككااهت التعرف على قيمة المنشككككأة فى الفكر المحاسككككبع وبرع قياسككككثا والعوانم الم ثرة على قيمة 

 .العلقة بي  التحفظ المحاسبع وقيمة المنشأة السثمت وكذل  اناو  ن ى

 وجود علقة نوجبة بي  التحفظ المحاسبع وقيمة المنشأة .وقد توصلت الدراسة إلى 

Abstract 

This study aimed to identify the impact of the accounting conservatism 

on the firm value in the Kuwaiti business environment by investigating the nature 

of the accounting conservatism according to the international accounting 

reporting standards IFRS and the nature of its practices, In addition to identifying 

the firm value concept in prior accounting literature, how it can be measure and 

factors affecting firm’s stock price, as well as addressing the relationship between 

the accounting conservatism and the firm value, the study found Positive 

relationship between the accounting conservatism and the firm value 

 

 مقدمة ومشكلة البحث -1

( ن  أهم السكككككياسكككككاة المحاسكككككبية التع أولى الفكر Conservatismيعُ  التحفظ المحاسكككككبع  

ا فع السكككككنواة اللايرة لما له ن  اأثير  ا كبيرل نلموس فع احسكككككي  ددجة المل نة المحاسكككككبع لثا اهتمانل

والاعتمادية على الترادير المالية المنشككودةت وهو نا عبر عنه بروله نأج جوهر الشككفافية يكم  فع التحفظ 

المحاسككبع واصفحككا  ع  الروالم المالية فع نوع هانت ولعم هذا يرجى إلى فلسككفة التحفظ المحاسككبع التع 

تحرق للعتراف بالنبا  الحسكككككنة كمكاسكككككب بالمرادنة بالاعتراف اتطلب وجود ددجة عالية ن  الرابلية لل

 (Leventis, 2013, P. 265بالنبا  السيئة كخسالر.  

ادابطك  الحكاجكة للتحفظ المحكاسككككككبع فع التركادير المكاليكة نى وثود ن رية الوكالة   ي  أدى 

  الم يري  المحترفي  فحكككم الملكية ع  اصدادة إلى اسكككتعانة نلك الشكككركة و ملة السكككثم بم موعة ن

صدادة الشكككككركة ونى اا اء ه لا  الم يري  لتع يم ننافعثم الذااية على  سكككككاه  ملة السكككككثم ب أة افر  

التركادير المكاليكة جوداثات وادداد نشككككككاكم الوكالةت وعادة نا يتوق    م هذء المشككككككاكم على نم  هيكم 

اختل   لمشككاكم التع انشككأ عن نا اكوج الملكية نشككتتةالملكية  ي  يعتبر المح د الرليسككع لتكلفة الوكالة. فا

ع  التع انشكككأ عن نا يكوج هناك اركد فع الملكية سكككوا  أكان  نلكية إدادية أة نلكية ن سكككسكككية أة نلكية 

كباد المسكككككت مري  أة نلكية عاللية  ي  ادداد الحاجة إلى  ماية اكككككماد المسكككككت مري  ن  التحكككككرفاة 
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على المعلوناة المحاسبيةت وهو نا دفى إلى الاهتماة بحوكمة الشركة لتعديد  الانتثازية للإدادة لسيطراثا

ال ود اصشرافع والرقابع لم لس اصدادة وقيانه بممادسة سلطااه والاتحااااه بعي لا ع  سيطرة اصدادة 

التنفيكذيكة. وقك  أكك ة ككم ن  على أهمية اسككككككترل  أعدككككككا  ن لس اصدادة وع ة ازدواجية دود الم ير 

تنفيذي الو  واشكككككككيم ل اج لاااككككككة بم لس اصدادة لمسككككككان اه فع الرياة ببعي المثاة.  عب الحكيمت ال

 (04ت ص  4102

وفع وم نتميراة الفكر المحاسكبع المعااكر وعلى الر م ن  نناداة المعايير المحاسبية ال ولية 

 هميتهت  ي  أنه يسكككاع  فعوالمحكككرية بتطبيق نحاسكككبة الريمة العادلة إلا أج التحفظ المحاسكككبع ازدادة أ

احريق ن اة ك   لحوكمة الشكككككركاة كما يسكككككاع  فع الح  ن  نمادسكككككة إدادة الدبا ت لذا ف نه يع  ن  

الاعتباداة السككككاسككككية فع إع اد الروالم الماليةت وذل  لنه يدي  ن  جودة الروالم المالية ن  لال  احريق 

وأك ر نوضككككككوعية ع  الشككككككركة بما يلبع ا تياجاة  الموثوقيةت كما يسككككككاهم فع اوفير نعلوناة نللمة

نسككككككتخك نع التركادير المكاليكة لاكااككككككة الك الني  والمسككككككت مري ت ويديك  ن  ق داثم على ااخاذ الرراداة 

 الاقتحادية الرشي ة. 

أو نا ددج المحاسككبوج على اسككميته بالحيطة والحذد  Conservationويع  التحفظ المحاسككبع 

ير الكبير على نتالج أعما  المنشكأةت كما يع  ن  المفاهيم السكاسية التع قان  ن  أهم السكياسكاة ذاة التأث

عليثا ن رية المحاسكككبة كري  أسكككاسكككع على اطبيق المبادي المحاسكككبية  ا  إع اد الروالم المالية فع ضكككو  

 (01ت ص  4102 الة ع ة التأك  التع يواجثثا المحاسب.  عب المنعمت 

ع فى الونة اللايرة بالتحفظ المحاسبع ن رال للإنثياداة العالمية التى شث اثا اداي  إهتماة الده المحاسب

العك يك  ن  أسككككككواع الما  والتى كاج أ   أهم أسككككككبابثا هو  ياه التحفظ المحاسككككككبع فى الترادير المالية 

ير دالمنشككودة لذا أاككبت التحفظ المحاسككبع أ   أهم العنااككر السككاسككية التى يعتم  عليثا نسككتخ نى الترا

المالية المنشكككودةت ولذل  نا  التحفظ المحاسكككبع اهتمانا كبيرال ن  ال داسكككاة الدبية وذل  لنه أ   ألياة 

الح  ن  التحككككرفاة اصنتثازية صدادة الشككككركةت وإنتشككككاد هذء ال اهرة اعنى إدادة الدبا  وهذا المفثوة 

ثا نا هو دالام المبادي المحاسكككبية يتسكككى ليشكككتمم على ن موعة ن  الممادسكككاة المحاسكككبية المختلفةت نن

ل  ( والذى يم م نمادسكككككاة نحاسكككككبية نحاي ة وننثا نايم م نمادسكككككاة نحاسكككككبية GAAPالمربولة عانا

نتحف ة وننثا نا يخرج ع  إباد التحفظ المحاسبع ليحم إلى    الممادساة المحاسبية المتعسفة والذى 

ةت ويعتبر الخروج على قاع ة التحفظ المحاسككككككبع يمكادس ل را  التلعكب وإع اد ارادير نالية إ تيالي

 (412ت ص 4102عب المل ت السبب ودا  إفلس الع ي  ن  الشركاة.  

أدى إنفحككككا  الملكية ع  اصدادة فى شككككركاة المسككككاهمة إلى افتي  الملكية واوزيعثا على ع د 

  ة الناا ة ع  الفحككم بيكبير ن   ملة السككثم ونتي ة لذل  نشككأة نشكككلة ج ي ة ناا ة ع  علقة الوكال

الملكية واصدادة بحفتثا وكيلل ن  نا ية و ملة السثم بحفتثم الطرف الايم ن  نا ية ألارى  اررت 

(ت النر الذى أدى ب ودء إلى   وث اعادضكككككاة جوهرية بي  نلك الشكككككركة ون يريثا 22ت ص 4100

ل لن رية الوكالة عن نا اوج  نخابر ألالقية فى  العلقة بي  الم يري  و ملة السككككثم ف نه لا  ي  أنه وفرا

يسعى الم يري  إلى لالق فرص إست مادية  تى ولو كان  ذاة اافى قيمة  الية نوجبةت بم والسو  ن  

ذل  هناك إ تما  أج يتم اخحكككيل الموادد لمشكككاديى إسككككت مادية ذاة اكككافى قيمة  الية سككككالبةت وذل  

يئ الم يروج إسككتخ اة الت فق النر ى الحر ويتخذوج قراداة لتحريق نحككالحثم الشككخحككيةت كما أنه ق  يسكك

احرق أه اف قحكككيرة الجم  ي  يكم  ل ى اصدادة ال وافى اصنتثازية صلافا  اللاباد السكككيئة والخسكككالر 
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ل ننثم على نايححككككلوج عليه ن   وافد ونكافأة ق  اتأثر بثذا الدا  السككككلبعت  اصقتحككككادية المحررة لاوفا

إلافا  ال  اللاباد وإكتنازها لفترة ليسكككك  قحككككيرة وادداد هذء المخابر اللالقية سككككو ال  فتحاو  اصدادة

بسككبب ع ة اماثم المعلوناة بي  الم يري  والمسككاهمي ت  ي  يلعب اصفحككا  ع  المعلوناة المحاسككبية 

لالقيككة .  والتررير المككالى دودال كبيرال فى الحكك  ن  عكك ة امككاثككم المعلونككاة ون  ثم الحكك  ن  المخككابر ال

(ت وانشكأ هذء التعادضاة إذا كاج ل ى الم يري  دوافى لتحويم ال روة لنفسثم على  6ت ص .4102فرجت 

 سكاه الملك نى إاخاذ قراداة لا اع م قيمة المنشكأة ونى ذل  ف ج  م هذء التعادضاة واحريق التوافق 

ثكا إإلاتلف اصا كاهاة نحو بي  نلك الشككككككرككة ونك يريثكا يواجكه العك يك  ن  الحككككككعوبكاة لعكم ن  أهم

المخابرةت إلاتلف الم ى الدننى للإسككككت مادت وع ة اماثم المعلوناة بي  الملك والمسككككت مري  وبالن ر 

إلى التحفظ المحاسككككككبع كأداة يمك  أج احسكككككك  ن  كفا ة التعاق اة فى وم وجود نشككككككاكم الوكالةت فم  

ة بي  اصدادة والملك وفى وم بح  الشككركاة ع  المتوقى أج يتداي  الطلب عليه نى اداي  نشككاكم الوكال

نحكادد للتمويم ذاة اكلفة ننخفدة سوا ل أكاج هذا ع  بريق اصقترا  أة ع  بريق التمويم بالملكيةت 

ف ج التحفظ المحاسككككبع ق  ي ثر على اكلفة التمويم بشككككريثا نتي ة لما ق  يلعبه ن  دود دقابى على ن يرى 

  ن  سككككككلوكثم اصنتثازىت وكذل  التأثير على ع ة اماثم المعلوناة بي  الشككككككركاةت باصضككككككافة إلى الح

 (414ت ص 4102الم يري  والملك .  الحناوىت 

وفى ضوو  مسسوبي كنكص صوةسمة مشوكلة البحث فى الل ووسحث البحاى اللسلى: أمسهو تحف اللح   

 النحسسبى على قةنة الننشأة؟أ 

 تهداف البحث -2

تحف اللح   النحسسوووبى على قةنة الننشوووأة فى على فى نالتعرف  يتم م الث ف الرليسكككع للبح 

 ت ون  هنا يتفرع ن  الث ف الرليسى ن موعة ن  اله اف الفرعية التاليةإالبةئة الكوكلةه

  .ل لمعايير الترادير المالية ال وليةت وببيعة نمادسااه  التعرف على ببيعة التحفظ المحاسبع ببرا

 الفكر المحاسبع وبرع قياسثا والعوانم الم ثرء فيثا . التعرف على قيمة المنشأة فى 

  .اناو  ن ى العلقة بي  التحفظ المحاسبع و قيمة المنشأة 

 الدراسست ال سبقة: -3

اعتبر ال داسككككاة السككككابرة   ر الداوية التع اعتم  عليثا أي دداسككككة لتبلود الرلية البح ية ل ى 

ثا السابري ت وذل  للوقوف على المشاكم والردايا التع اناولتالبا  ةت واوفر لثا ا اده ولابراة البا  ي  

ال  ال داسككاةت وأهم النتالج التع اواككل  إليثا امثي ال لاسككتخ اة ذل  فع ار يم اصضككافة المطلوبة ن  قبم 

الك داسككككككة الحكاليكة وذلك  ع  بريق احك يك  الف وة البح يكة التع ينطلق ننثكا البا  وج ويحاولوج بع  ذل  

 ادييرثا.

  إكلى وكلنسوث البسحاون الدراسست ال سبقة ذات الصلة بسلنوضوع  مص الأقدم إلى الأحدث كنس

احليم العلقة بي  نستوى التحفظ المحاسبى بالروالم ( هدفت تلك الدراسة الى 2112دراسة: عوض )

 نستوى التحفظ الماليةت قبم الزنة الماليةت وقيمة الشركة أثنا  الزنة الماليةت وإلاتباد العلقة بي 

المحاسبى قبم الزنة المالية وقيمة الشركة بع  الزنة المالية العالمية وذل  بالتطبيق على عينة ن  

أج قيمة الشركة هى السعر السوقى لسعاد ، توصلت الدراسة إلى الشركاة المري ة بالبوداة المحرية
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ن  أسثم ال  الشركة كما اوال   أسثم الشركة التى يمك  أى نست مر دفعه نرابم الححو  على سثم

ال داسة أج التحفظ المحاسبى بالروالم المالية بالشركاة المس لة بالبوداة المحرية أثنا  الزنة المالية 

ل على قيمة الشركة إلاتباد (: إلى:Kim and Zhang, 2015.، بةننس هدفت دراسة )العالمية ي ثر أي ابيا

إنثياد أسعاد السثمت وذل  على عينة ن  الشركاة النريكية لال  العلقة بي  التحفظ المحاسبع ونخابر 

ل ب نخفا  ، وتوصلت إلى: 4112و تى عاة  0262الفترة ن  عاة  أج التحفظ المشروب يراب  إي ابيا

إ تمالاة إنثياد سعر السثم للشركة فى المستربمت وأج العلقة بي  التحفظ ولاطر إنثياد أسعاد السثم 

ل فى وم إدافاع اباي  المعلوناة.اكوج أك ر وضو  ( 2112، و هدفت دراسة دراسة )شهةد، محند،  ا

إلىإ قياس نستوى التحفظ المحاسبع فى الشركاة الم دجة فى سوع دنشق للأوداع الماليةت والاتباد ن ى 

ق  ام و امتى دقم الدبا  ب ودة عاليةت ون  ثم إلاتباد اأثير التحفظ المحاسبع فى جودة الدبا  المحاسبية

شركة ن دجة فى سوع دنشق للأوداع المالية ع  الفترة ن   00اطبيق ال داسة على عينة نكونة ن  

وجود إلاتلف فى نسب التحفظ المحاسبع بي  الشركاة والعواة ، وتوصلت إلى: 4100و تى عاة  4112

ج أدبا  الشركاة المختلفة للشركاة الم دجة فى سوع دنشق للأوداع المالية كما أوثرة ال داسة بأ

الم دجة فى سوع دنشق للأوداع المالية اتمتى بمستوى جودة عا  فى كم سنواة السلسلة الدننية للعينة 

إذ كان  الدبا  فيثا أقم ق دة على اصستمرادية كما اوال  ال داسة إلى ع ة  4100ت 4101ع ا عانى 

 ا  المحاسبيةوجود أثر ذى دلالة إ حالية للتحفظ المحاسبع فى جودة الدب

احليم أثر اطبيق اصباد المفاهيمى  هدفت الدراسوووة إلى (:2121دراسوووة )الفشوووةدس،  ال وووةد، 

على التحفظ المحككاسككككككبى  الحيطككة والحككذد( فع التركادير المكاليككة الحككككككاددة ع   4102للتركادير المككاليككة 

لتحفظ (ت وكذل  بياج أثر اEGX50الشكككككركاة المسكككككاهمة الم دجة فع ن شكككككر البوداكككككة المحكككككري  

المحاسككككبع على الريمة ال فترية لحروع الملكية ن  جانبت وعلى الريمة السككككوقية للشككككركة ن  جانب ألار 

ت  وببر  ال داسككككككة على عينة نكونة ن  4102وذل  قبم وبع  اطبيق اصباد المفاهيمى للترادير المالية 

-4102مت ة ن  ( لال  الفترة المEGX50شككككركة ن  الشككككركاة الم دجة فع ن شككككر البوداككككة   02

ع ة وجود أثر نعنوى ذاة دلالة إ حكككالية إ و توصووولت الدراسوووة إلى الندكد مص النلسها تهنهسة ت 4102

والحيطة والحذد فع الترادير المالية الحككككككاددة ع   4102بي  اطبيق اصبكاد المفكاهيمى للتركادير المالية 

كما وج ة ال داسة ع ة وجود (ت EGX50الشكركاة المسكاهمة الم دجة فع ن شر البوداة المحري  

علقة نعنوية ذاة دلالة إ حكككالية بي  الحيطة والحذد والريمة ال فترية لحروع الملكية ن  جانبت والريمة 

ولكنثا جا ة نعنوية بع  اطبيق  4102السككككككوقية للشككككككركة قبم اطبيق اصباد المفاهيمى للترادير المالية 

قياس أثر نعايير  إلى( 4140بينما ه ف   دداسككككككة  أ م ت  ت 4102اصبكاد المفكاهيمى للتركادير المكاليكة 

على ددجة التحفظ المحاسبى وقيمة المنشأةت وكذل  احليم العلقة  4102المحاسكبة المحرية المع لة عاة 

بي  التحفظ المحاسكككبى وقيمة المنشكككأة فع بيئة العما  المحكككريةت وببر  ال داسكككة على عينة نكونة ن  

إلى  واوال  ال داسةهيئة الت ديس والمحللي  الماليي  ونع ى الترادير المالية.ت نفردة ن  أعدا   022

وددجة  4102وجود علقة إداباب بي  نعايير المحاسكككبة المحكككرية المع لة عاة الع ي  ن  النتالج أهمثاإ 

 عن  يدكاأ العلقة المعاييرت وا ثر هذء ادككمنتثا التع المحاسككبية التحفظ المحاسكبى ن  لال  المعال اة

ج ي ةت وجود علقة إداباب بي  نعايير المحاسكككبة  نعايير نحاسكككبية إاككك اد أو إسككتح اث أو نعايير إلما 

وقيمة المنشككأة فالمعايير المحاسككبية هى اللية التى اخرج ن  لاللثا الروالم  4102المحككرية المع لة عاة 

 .والترادير المالية التى اعبر ع  قيمة الشركة



   

 
  

 

(1213) 

 م2022 يناير   الثانى الجزء  -( 13)العدد  -( 8المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

سبي لأهم النقسط الن ووولخلصوووة مص السها الدراسوووست ال وووسبقة كنكص للبسحاون وبند النفض ال ووو

تحدكد الإضووووسفة النلنةة اللى ت وووونى الدراسووووة الحسلةة للقدكنهس واللم تقلج مص حبم ال بوة البحاةة مص 

 خلاث النقسط اللسلةة:

  انككاو  ببيعيككة التحفظ المحككاسككككككبى فى ضككككككو  المعككايير الكك وليككة للترككادير المككاليككة وجثود

 المن ماة والثيئاة المثنية واصا اداة المتعلرة بالتع يلة على التحفظ المحاسبى

   احليم ال وافى المسككككك ولة ع  نشكككككأة واطبيق التحفظ المحاسكككككبع وأهميتة فى بيئة العما

 الكويتية.

   ار يم دليم ن  بيئة الاعما  الكويتية ع  أثر التحفظ المحاسككبى على قيمة المنشككاة ن  لال

 عينة ن  المختحي   و  فرو  ال داسة. إسترحا 

 تهنةة البحث: -4

ات لى أهمية البح  فى ع ة جوانب أهمثا ن دة البحوث المحاسبية فى ن ا  التحفظ المحاسبع 

 ت ويتناو  البا  وج الهمية العلمية والعملية للبح  فيما يلعإ المنشأةوعلقته بريمة 

 الأهنةة النلنةة:ت( 

العلمية ن  ن دة البحوث الكاديمية الكويتية التى اناول  العلقة بي  يستم  البح  أهميته 

التحفظ المحاسبى وقيمة المنشأة وبالتالى ف ج هذا البح  يساهم فى إثرا  الفكر المحاسبى المتعلق ب داسة 

 التحفظ المحاسبى .

 الأهنةة الننلةة:ب( 

ة ثم ودداسة المنافى الاقتحادية الناجمسعى البا  وج إلى فيستم  البح  أهميته العملية ن  لال  

ع  التحفظ المحاسبى وأثرء على قيمة المنشأة فع أسواع الما ت التعرف على أثر التحفظ المحاسبع بالروالم 

وهو نا لم اتناوله  4100المالية على قيمة المنشأة بع  ال  اث السياسية والاقتحادية التع شث ها العالم عاة

ن ا  البح  والتعرف على ال ود الذي يلعبه التحفظ المحاسبع فع احسي  جودة  ال داساة السابرة فع

 التررير المالع والح  ن  واهرة ع ة اماثم المعلوناة فى ضو  نعايير الترادير المالية ال ولية

 ففض البحث  -6

فم ضو  مشكلة البحث واسلنسدًا إلى الأهداف اللم ك نى البحث للحقةقهس، كنكص للبسحاون 

 صةسمة ففض البحث على النحو اللسلم:

 يوج  علقة ذاة دلالة إ حالية بي  التحفظ المحاسبع وقيمة المنشأةنأ

 خطة البحث: -2

فى ضكو  نشككلة وأه اف البح  وإسكتررا  ال داسكاة السكابرةت يمك  ايا ة لاطة البح  على 

 النحو التالىإ

  ناهية التحفظ المحاسبع 
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  واطبيق التحفظ المحاسبعال وافى المس ولة ع  نشأة 

 قيمة الشركة فى الفكر المحاسبع 

 الم الام المختلفة لرياس قيمة الشركة 

 منشأةلل السوقية الريم علع وبالتالع السثم سعر علع الم ثرة العوانم 

 نستوى التحفظ المحاسبع وعلقته بريمة الشركة 

 ال داسة المي انية 

 النتالج والتواياة 

 النحسسبم:مسهةة اللح    2/1

يع  التحفظ المحاسكككبع أ   أبرز الاعتباداة السكككاسكككية التى قان  عليثا ن رية المحاسكككبة ننذ 

نشككأاثا كري  جوهرى على الاتياد السككياسككاة المحاسككبية عن  إع اد الروالم المالية فى وم  الة ع ة التأك  

ل لل    ي  فى علم المحاسبة ولا يوج  اعر المرابطة ببيئة العما ت  ويم م التحفظ المحاسكبع ن الال واسعا

نتفق عليككه للتحفظ  يكك  ابككاينكك  نحككاولاة اعريفككه د م اككأثيرء البككالن على ندككككككموج كككم ن  المعككايير 

 ي  انبى ( 410ت ص 4102المحاسككككبية والممادسككككة العملية ل را  إع اد الروالم المالية   الحناوىت  

رادير المالية نتي ة ل ثود نشكككاكم الوكالة وع ة قياة الحاجة إلى إسكككتخ اة التحفظ المحاسكككبع فى إع اد الت

اصدادة باسكتمل  نوادد الشكركة لتع يم ثروة المسكاهمي ت  لذل  ام اسكتخ اة نب أ التحفظ المحاسبع بث ف 

اخفي  نشكككككاكم الوكالة و ماية  روع المسكككككاهمي  واحريق التوازج بي  نحكككككالت المسكككككاهمي  واصدادة 

لذا سككككككيحاو   (Bauk and Ramezanahmadi,2016,P.2608مالية  والعر  الحككككككادع للروالم ال

 البا  وج التعرف على ناهية التحفظ المحاسبع ن  لال  استعرا  النراب التاليةإ

 م هوم وتاواع اللح   النحسسبم:   2/1/1

يعتبر التحفظ المحاسكبع أ   الخحالل الكيفية للمعلوناة المحاسبية وأ   أق ة المفاهيم التى ام  

نناقشكككتثا فى الده المحاسكككبع وأك رها اأثيرال على الممادسكككة المحاسكككبية وعلى الر م ننأهميته الن رية 

(ت ولتح ي  نفثوة 06ت ص 4141والعمليكة إلا أنكه لا يوج  اعري  نح د دسككككككمى نتفق عليه  نوسككككككىت 

 يلعإل  كماالتحفظ المحاسبع يتم التعر  لكم ن  المفثوة الن ري واصجرالع للتحفظ المحاسبع وذ

 تولاً: م هوم اللح   النحسسبم وفقسً للهةئست النننةة بوضع الننسكةف النحسسبةة:

المنب ق ع  ن مى  Accounting Principles Boardأشكككككككاد ن لس نبككادي المحككاسككككككبككة 

ت الحككادد (APB Statement No.4)( فع اصاكك اد الرابى AICPAالمحاسككبي  الرانونيي  النريكع  

( إلى التحفظ المحكاسككككككبع على أنكه نع ة التأك  المحي  بعملية إع اد الروالم 02رة دقم  ت بكالفر0221عكاة 

الماليةت والذي ينعكس فع الميم العاة نحو الاعتراف المبكر بال  اث  ير السككادةت نى ا نية قيمة اككافع 

ل للفررة دقم   قياس الاككو  ( ن  نفس اصاكك ادت ف نه ن البا نا يتم 020ال لام واككافع الاككو نت ووفرا

والالتداناة فع وم وروف ع ة التأك ت ويكوج ل ى كم ن  الم يري  والمست مري  والمحاسبي  نيم نحو 

افدكككيم أج اكوج أي ألاطا  نحتملة فع الرياس المحاسكككبع نت ثة نحو التر ير بالنرل وليس بالديادة لكم  

وق  عرفه ، (Ball, R. and Shivakumar, 2005, P.91 ن  اككككافع ال لام واككككافع الاككككو ن. 

دد فعم بشكككم  ( بأنه نSFAC No.2(  4فع بياج بمفاهيم دقم   FASB ن لس نعايير المحاسككبة المالية
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ت ص 4140 ذد لع ة التأك  بث ف ضككماج ألاذ المخابر المتأاككلة فع عملياة المشككروع بر دن.  نحم ت 

624) 

قككالمككة المركد المككالع بككأنككه ( التحفظ ن  لال  اككأثيرء على Ruch and Taylor,2015ويعرف  

نالسككياسككاة أو الميو  المحاسككبية التع اسككاهم فع التخفيي المتحيد للريم المحاسككبية لحككافع الاككو  بالمرادنة 

(ت  ي  Beaver and Ryan,2005بالريم الاقتحكادية لثانت ويتسكق هذا التعري  نى نا اواكل  إليه دداسكة  

ما ع الريم ال فترية لحككافع الاككو  بالنسككبة لريمثا السككوقيةت نأوضككح  أج التحفظ يم م نالتخفيي المسككتمر ف

 (Beaver, W. and Ryan, S, 2005, P.269 ينتج عنه وجود شثرة  ير نس لة نتوقعةن. 

ل يتحككك  بالشكككمو  للتحفظت بأنه يشكككير إلى ن الاة 4100وق ن  دداسكككة  عب  الم ي ت   ( اعريفا

ة أك ر بالنسككككككبة للعتراف بالدبا  أو المكاسككككككبت وذل  نرادنةل ع ة التأك  التع يتم فيثاالاعتماد على أدل

بالدلة المسككتخ نة للعتراف بالمحككروفاة أو الخسككالر  وهو النر الذي ي دي إلى التأثير على عنااككر 

الاككو  واصيراداة بالتخفييت والتأثير على عنااككر الخحككوة والمحككروفاة بالديادةت ون  ثم التأثير 

 الملكيةن. بالسالب على  روع

 الدوافع الن ؤولة عص اشأة وتطبةي اللح   النحسسبم:  2/2

بم يري   ادابط  الحاجة إلى التحفظ المحاسبع ب ثود ن رية الوكالةت  ي  أدي استعانة المال 

نحترفي  فع إدادة نن ونة العمم دالام ننشكككككعة العما  إلى وثود نا يعرف بمشككككككلة الوكالةت  ي  

إلى اع يم ننافعثم الذااية على  سككاه المال  النر الذي أدي إلى ضكككع  واوجيه  سككعع ه لا  الم يري 

نتعم  فع نسكككتوياة المعلوناة المفحكككت عنثا وبالتالع افر  الترادير المالية جوداثات  وق  يسكككاهم التحفظ 

ش يى ا المحاسبع إلى التخفي  ن  قيمة اإلنخفا  الح ي فع قيمة الفوالي النر ية ن  لال  المساهمة فع

اصسكككت ماد الك  ت والح  ن  اصنفاع اصسكككت مادي  ير المدكككي  للريمة واراب  ددجة التحفظ المحاسكككبع 

بشككككم كبير نسكككبيا نى نخابر إنثياد أسكككعاد السكككثم فع المسكككتربم لاااكككة فع الشكككركاة التع يدداد فيثا 

 ( 622ت ص 4140نستوي ع ة اماثم المعلوناة . نحم ت 

 لنحسسبم:تولاً: تهنةة اللح   ا

ناقشكككككك  ال معية النريكية للمحاسككككككبة أهمية التحفظ المحاسككككككبع للتعويي ع  الممادسككككككاة 

المحاسككبية  ير اللالقية التع اتبعثا اصدادة فع التررير ع  اككافع الاككو    روع الملكية(. وأشككادة 

ولاياة اللارىت وأج الال معية إلى أج التحفظ المحاسككبع يختل  ن  البيئة المحاسككبية بال و  المربية ع  

النريكيكة اعك  ن  أك ر ال و  احف لا فع إع اد الترادير الماليةت وأك ة على أج التحفظ المحاسككككككبع يوفر 

 (212، ص 2112عبد النلك،  ماية للمست مري .  

 وكفس البسحاون تن تهنةة اللح   النحسسبم تلبلور فم الآتم:

 وناة جودة المعلوناة المحاسبيةت وذل  لاعتبادء أج التحفظ المحاسب يع  ن  أهم أساسياة ونك

سككككمة أسككككاسككككية فبر د نوثوقية البياناة المحاسككككبية الواددة بالروالم الماليةت بر د نا يعطع ال رة 

لحملة السكككن اة والمسكككاهمي  فع ن ى اكككحة اكلفة ديوج الشكككركاةت كذل  ا ثر أهمية التحفظ 

دي، جنة)ير وأدا  اصدادة للأسككككككباه التاليةإ المحاسككككككبع بأنه يتخذ كوسككككككيلة لرياس جودة التراد

 (.52 -22، ص ص 2114
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 .التحفظ المحاسبع ن  السماة الساسية للترادير المالية 

 .يع  التحفظ المحاسبع ن  أساسياة الممادسة اح  نسمى الحيطة والحذد ننذ سنواة 

  وعة المبالن الم فيمك  التحفظ المحاسكككككبع ن  الراككككك  الفعا  للم يري  والعرودت واسككككك يم قيم

 للم يري  و يرهم ن  البراف.

   ي دي التحفظ المحاسكبع إلى زيادة جودة المعلوناة المحاسبية ولاااة الدبا  المحاسبية وذل

لديادة وقتية انعكاس اللاباد السكككككادة على الربت المحاسكككككبع وأثر ذل  انخفا  اكلفة النوا ت 

 ليي  بالتنب  بالربت المحاسبع.وانعكاس ذل  على زيادة نر دة المحللي  الما

 قةنة الشفكة فى ال كف النحسسبم  2/3

  ق  إهتم الفكر المحاسبيى بتح ي  قيمة الشركة ت لاااة بع نا امير الث ف الذى اسعى إلى احريره

اصدادة ن  العمم على اع يم دبحية الشكككككركة إلى العمم على اع يم قيمة الشكككككركة فى سككككككوع 

يعتبر ن  أهم اله اف الرليسككككية التى اسككككعى الشككككركاة إلى احريرثا ت الوداع المالية ت والذى 

ونتي ة لذل  اداي  اصهتماة بثذا المفثوة ت  ي  أاككككبت اح ي  قيمة الشككككركة المحود الذى ي ود 

 وله إاخاذ الع ي  ن  الرراداة المالية و ير المالية ت وعليه فر  احو  الك ير ن  الشركاة إلى 

يم قيمة الشككككركة كث ف اسكككترااي عت  ي  يتميد هذا الث ف بشككككموليته السكككعى ودا  ه ف اع 

ونراعااه لتل  العناار التى لم اتمك  إدادة الشركة ن  نراعااثا والعمم عليثا نى ه ف اع يم 

 (22ت ص.4102الربت .   س ت

  هذا ولا يوج  إافاع بي  ال داسكككاة على اعري  نح د لريمة الشكككركة  ي  اعرف قيمة الشكككركة

المرابم المالى المر د كسكعر عاد  للتن يم اصقتحاديت نحم الترييمت الذي يستث ف احريق ثا نبأن

 (616تص.4140نستوى ن .   على ت

   كما عرف ألار قيمة الشككركة بأنثا نعملية اح ي  الريمة ال ادية لاككو  ولاحككوة المنشككأة وذل

ب ع ة أسككاليب فع الترييم اناسككفع ااديخ نعي  ن  أجم اح ي  الريمة العادلة ع  بريق اسككتخ اة 

 (.22ت ص 4116وروف المنشأة ن  أجم الواو  إلى الريمة العادلة المحتملةن.   ودادت 

 النداخج النخلل ة لقةسس قةنة الشفكة: 2/4

 (000تص.4112  ال ني ى ت مدخج اللكل ة اللسركخةة: 2/4/1

يعتبر ن  أهم الم الام المسكتخ نة فع قياس قيمة المنشأة فع الفكر المحاسبع ويطلق عليه أيدا  

الم لام المحاسككبع ووفرا لثذا الم لام يتم اسكك يم الاككو  والالتداناة بسككعر التباد  الذي كاج سككال ا فع 

نشأة وهو ام بالنسبة للمااديخ نشكأة العملية ويعبر سكعر التباد  عن  اقتنا  أ   الاكو  ع  اكلفة هذا ال

 يعكس قيمة الام السوقية فع ااديخ التباد  فر .

  (22ت ص 4110 زي اجتمدخج القةسس بسلقةنة  البسركة :  2/4/2

وببرا لثذا الم لام يتم اح ي  قيمة اسككتب الية للأاككو  وهناك الع ي  ن  النماذج ضككم  إباد هذا 

سككككككم ب ودء إلى نموذجي  هما نموذج اكلفة اص ل   قيمة المك لاكم فثنكاك نموذج التكلفكة ال كادية الذى ينر

 نحادي  البيى(. –شرا  أام نماثم( ونموذج اافى الريمة الرابلة للتحرق  ثم  بيى الام

كما يدكككم هذا الم لام نموذج التكلفة ال ادية المع   بالتميراة فى المسكككتوى العاة للأسكككعاد  ي  

 ر النر ية  التع األاذ أثر التميراة النوعية فع السككككعاد( بالتميراةيتم اع يم الريم الاسككككتب الية للأاككككو   ي

 الدننية الناا ة ع  امير قيمة و  ة النر   الرقم الرياسى للتميراة العانة فع السعاد(.



   

 
  

 

(1211) 

 م2022 يناير   الثانى الجزء  -( 13)العدد  -( 8المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

 مدخج القةسس بسلقةنة ال وقةة:  2/4/3

ريمة ثر فع اليتميد بكالشككككككمو  فع قيكاس الريمكة وذلك  لا توالكه على العك يك  ن  العوانم التع ا 

 ولك  ينبمع استخ انه سوا  فع الرياس أو فع ارويم ه ف اصدادة نحو اع يم الريمة بحذد 

 (22تص.4101  لاليمتمدخج اللدفقست النقدكة النخصومة:  2/4/4

يم كم هكذا النموذج بريرككة لترييم الريمكة العككادلكة للسككككككت مكاداة المككاليكة ويعتمك  على نفثوة الريمكة الدننيكة للنرود 

 The Time Value of Money ت  ي  يتم ار ير جميى الت فراة النر ية ولاحككككمثا للححككككو  على الريمة)

الحاليةت ويتم اسكككتخ اة نع   الخحكككم المناسكككب بسكككبب نخابر ع ة التحرق المتعلرة بالت فراة النر ية المسكككتربلية 

 لاطواة قياس الريمة ببرا لثذا النموذج.

 ننشأة:لل ال وقةة القةم علم وبسللسلم ال هم سنف علم النؤحفة النوامج  2/2

 اأثيرها للمنشأة واتفاوة قوة السوقية الريمة علع وبالتالع السثم سعر علع ا ثر العوانم ن  ن موعة اوج 

 (20تص.4140يلع إ   أ م  ت نا العوانم أهم الار ون  إلع عانم ن 

 علع عنثا المفحت المالية و ير المالية المعلوناة أهمية انعكس إ عنهس الن صسح الننلومست 

بنوعية وكمية المعلوناة المتا ة  ال رة هذء اتح د إذ سوع الوداع المالية ت بكفا ة ثرة المست مري 

دلالةت على أج اعطى هذء المعلوناة ن شراة  ريرية ع  واقى  وذاة أدلال بتكلفة للمست مري 

 يلعب ونفثوة واضت وبشكم المناسب بالوق  المعلوناة اوفر جأ الشركة المح دة لثا   ي 

 .للأسثم الخابئ التسعير المساهمي  وي نب للشركة السوقية الريمة ار ير فع دود أايم

 ت ونى ذل  فر  يتدت  السثم لسعر الساسية المح داة ن  الشركة دبت يعتبر  :النحققة الأربسح

 ثرة ن ى  إلع ذل  ويعود والربتت  السثم أسعاد بي  إداباب وجود فى الجم الرحير ع ة

 .الشركة المست مربأسثم

 الريمة  ن  كاج أقم إذا لاااة السثم به يت او  الذى بالسعر المحللي  نع م يثتم :الدفلفكة القةنة

 .للشرا  إشادة أنه علع يفُسر وهذا للسثم ت ال فترية

 اأثرء ناج أك ر الموزعة الدبا  ن  بنحيب السوقع السثم سعر اأثري :الأربسح توزكنست 

 للتحرف جاهد نر  شكم علع اكوج لا بالمالب المحت دة فالدبا  المحت دة ن  الدبا  بنحيبه

  ير نوجوداة فع أنوالثا ا م  اي الشركة االت ن  وليس  ننلتجت  ير بح  ذااه فالنر  به

 .ننت ة

 الانطلع لتحليم  نرطة للشركة المالع المركد احليم يعتبر ومدس قوته: للشفكة النسلم النوقف

أنثا  ن  انبى المالية الروالم أج أهمية المستربم  ي  فع الشركة اواجثثا أج يحتمم ال روف التع

 . الاقتحادية قرادااثم ااخاذ فع والمررضي  المست مري  اساع 

 ينبمع التع الحريرية الريمة لتر ير : الشفكة م لقبج حوث النسلةةص والنحللةص الن لانفكص توقنست 

 المستربلة الربحية ار ير الماليي  والمحللي  المست مري  علع ي ب السثم سعر عليثا أج يكوج

 نمو لمع   دليسع كمح د  روع الملكية علع العال  لمعاد  افحيلع ب جرا  احليم للسثم وذل 

 . المستربم فع قيمتثا بتر ير لريانه امثي ال  للسثم الحالية الربحية واحليم دبحية السثم
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 م لوس اللح   النحسسبم وعلاقله بقةنة الشفكة:  2/6

يمك  الن ر إلى التحفظ المحاسكككبع على أنه نمادسكككة نحاسكككبية هادفة بسكككبب ع ة عوانم أهمثا 

المسككككئولية الرانونية  ير المتماثلة ت وال ود التعاق ى للمعلوناة المحاسككككبية والتن يماة المثنية والرقابية 

 (612تص.4102ى ت الدكىتوالعبا  الدريبية .  الفر

ل ل داسة كلل ن   سع ال ي ت ( ف ج التحفظ المحاسبع يح  ن  ق دة  Francis, et.al,2013(ت 4102ووفرا

ل  على الت فراة النر ية وقيمة المنشأة ت كما  الم يري  على التلعب فى الدا  المالى نما ينعكس إي ابيا

أشادة ال داساة إلى أج اصلتداة بالسياساة المتحف ة عن  إع اد الترادير المالية يعمم على لافي المخابر 

ع  بريق فر  قيود على اوزيعاة الدبا  وا نب اصفحا  ع  أدبا  التى يتعر  لثا المررضي  

نمالى فيثا وع ة ادخيم الاو  ت كما يوام التحفظ إشاداة للمست مري  نحو اوقعاة ع  الدا  المالى 

والمستربلى للشركة ت وأج ناي عم قيمة المنشأة هو إنخفا  نع لاة فوال  ال يوج التى يطلبثا المررضي  

اة المتحف ة وإنخفا  الريود المالية المفروضة عليثات كذل  ف ج التحفظ المحاسبع يعتبر أ   ن  الشرك

أهم أدواة إدادة نخابر الشركة  ي  يحافظ التررير المالى المتحفظ على قيمة  ق الملكية لاااة فى 

 .(612ت ص.4102 الفرىت الدكىت  الشركاة ذاة اصلتداة الدعي  برواع  الحوكمة

 

 راسة النةدااةةالد 2/2

يث ف البا  وج ن  لال  ال داسة المي انية إلى التعرف على أدا  عينة ال داسة وذل  بخحوص 

 تحف النلاقة بةص اللح   النحسسبم على قةنة الننشأة

 مبلنع الدراسة 2/2/1

 يتم م ن تمى ال داسة فى الفئاة التاليةإ

  اللبسرة  الكوكلةةتعضس  هةئة اللدركس فم تق سم النحسسبة بكلةست 

قاة البا   بالاتياد أعدككككا  هيئة الت ديس فع أقسككككاة المحاسككككبة ببعي كلياة الت ادة ضككككم  

ن تمى الك داسككككككة وذلك  بكاعتبكاد أنثم يم لوج ال كانب الفكرى والكاديمى لمثنة المحاسككككككبة ت وإيمانلا ن  

ثم  و  نوضكككوع البح  بحكككفة البا   ب ودهم فع الادارا  بثذء المثنة بحكككفة عانة وإثرا  البح  بعدال

لاكااككككككةت ولكذلك  قاة البا   بالاتياد عينة ننثم لاسككككككتطلع ردالثم بخحككككككوص أثر العلقة بي  التحفظ 

 المحاسبع و قيمة المنشأة.

 شفكست الن سهنة الن بلة فم البورصة الكوكلةة 

سككة اقاة البا  وج بالاتياد شككركاة المسككاهمة المسكك لة فع البوداككة الكويتية ضككم  ن تمى ال د

بكاعتبكادهكا ال ثكة المع ة للترادير الماليةت وبالتالع قاة البا  وج بالاتياد عينة عشككككككوالية ن  المحاسككككككبي  

والمراجعي  ال الاليي  لبعي الشككككككركاة المسكككككك لة لاسككككككتطلع ردالثم بخحككككككوص العلقة بي  التحفظ 

 المحاسبع و قيمة المنشأة.
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  مكستب النحسسبة والنفاجنة 
نكااب المحاسككبة والمراجعة ضككم  ن تمى ال داسككة باعتبادها ال ثة التى قاة البا  وج بالاتياد 

اروة بمراجعة الترادير الماليةت وبالتالع قاة البا   بالاتياد عينة عشككككككوالية ن  المحاسككككككبي  والمراجعي  
لبعي نكااب المحاسكبة والمراجعة العانلة فع البيئة الكويتية لاستطلع ردالثم بخحوص أثر العلقة بي  

 لتحفظ المحاسبع على قيمة المنشأة.ا

 عةنة الدراسة 2/2/2

 قاة البا  وج بالتوام لعينة ال داسة التى ام إستخ انثا فى التحليم اص حالى كما يلىإ 

 تولاً: تحدكد حبم النةنة 

 ام الاتياد العينة بطريرة عشوالية وفرا لكم ن موعة ن  ن موعاة ن تمى ال داسة كما يلىإ

  دكد البا  وج عن  الاتيادهم نفرداة العينة لثذء الفئة على  هةئة اللدركس بسلن بة لأعضس

أعدا  هيئة الت ديس فع كلياة الت ادة التع بثا أعدا  هيئة ا ديس لثم كتاباة وأبحاث أو 

سبق لثم اصشراف على دسالم علمية اخل نوضوع ال داسةت ون را لل روف التى اشث ها 

نى أعدا  هيئة الت ديست قاة البا  وج  البلد وافشى فيروس كودونا ولحعوبة التواام

ة وقسم البسحاون بإخلةسر عةنة مبدهةبتوزيى إستمادة اصسترحا  على أعدا  هيئة الت ديست 

 .م فدة مص تعضس  هةئة اللدركس 21قوامهس 

  دكد البا  وج عن  الاتيادهم نفرداة بسلن بة للنحسسبةص والنفاجنةص بشفكست الن سهنة

لى شركاة المساهمة المس لة بالبوداة الكويتية بحي  اكوج نلدنة ب ع اد العينة لثذء الفئة ع

الترادير المالية وفرا للمعايير المحاسبية ال وليةت باصضافة إلى نراعاة اوافر السمعة الطيبة 

ن  المحاسبي  والمراجعي   م فدة 41وقسم البسحاون بإخلةسر عةنة مبدهةة قوامهس للشركةت 

 فع هذء الشركاة.

 دكد البا  وج عن  الاتياد سلن بة للنحسسبةص والنفاجنةص بنكستب النحسسبة والنفاجنة ب

نفرداة العينة لثذء الفئة على نكااب المحاسبة والمر اجعة ذاة السمعة الطيبة والمتواج ة فع 

ن   م فدة 31وقسم البسحاون بإخلةسر عةنة مبدهةة قوامهس أناك  قريبة ن  البا  وجت 

 مراجعي  فع هذء المكااب.المحاسبي  وال

 حساةس: تحدكد ا بة الاسلبسبة وصلاحةة القواهم الن لفدة لللحلةج الإحصسهى

 041بتوزيى قوالم اصسككترحككا  والتى بلم    بند تحدكد النةنة لكج فئست النبلنع قسم البسحث     
يق البري  قالمة( ن  لال  المرابلة الشككككخحككككية والتسككككليم بالي  أو إدسككككالثا وإسككككتلنثا ع  بر

اصلكترونى ت باصضككافة إلى الل و  إلى إع اد نموذج لرالمة اصسككترحكككا  ن  لال  نماذج جوجم 
 .(1 وذل  بسبب ال روف التى امر بثا البلد وافشى فيروس كودونا

                                                           
 لمزيد من التفاصيل حول نماذج جوجل وكيفية تصميمها يراجع فى ذلك الموقع الرسمى لجوجل: (1)

https://www.google.com/intl/ar_eg/forms/about/ 

https://www.google.com/intl/ar_eg/forms/about/
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لتح ي  نسكككبة الاسكككت ابة ن  قبم فئاة ال داسكككةت ون ى  ب فز الاسووولنسرات الن ووولفدة ونوقسم البسحا     

ص وكنكاككل ية هذء الاسككتماداة صلادككاعثا للتحليم الا حككالع واسككتخلص ننثا النتالج الا حككاليةت 

 للبسحاون توضةح ذلك مص خلاث البدوث اللسلم:

 ( ا بة الاسلبسبة وصلاحةة القواهم الن لفدة لللحلةج الإحصسهى1جدوث )

 عةنة الدراسة

عدد قواهم 

الاسلقصس  

 النوزعة

قواهم الاسلقصس  

 الن لفدة  

عدد قواهم الاسلقصس  

الن لفدة  الغةف صسلحة 

 لللحلةج الإحصسهم

عدد قواهم الاسلقصس  

الن لفدة والصسلحة 

 لللحلةج الإحصسهم

 الن بة الندد الن بة الندد الن بة الندد

 %22.22 20 %2.22 4 %21 22 21 أعدا  هيئة الت ديس

المحاسبي  فى شركاة 

المساهمة المس لة فع 

 البوداة الكويتية

21 02 22.2% 2 00.24% 00 22.22% 

نكااب المحاسبة 

 والمراجعة
01 46 26.66% 4 2.62% 42 24.01% 

 %24.22 22 %2.22 2 %22.00 016 041 الإجنسلم

 وكلضح مص البدوث ال سبي مس كلم:

 ن  عينة ال داسكة على قوالم الاسترحا   )ا وبة الاسولبسبة( ا وبة قواهم الاسولقصوس  الن ولفدة

 ت وهى نسبة جي ة.%22هع

 ادي  و ا ووبة القواهم الصووسلحة لللحلةج الإحصووسهى لكج فئة مص فئست الدراسووة ت ند ا ووبة مقبولة

 ت وهو نا يعكس إنكانية الاعتماد على النتالج التى ام الححو  عليثا. %22ع  

 ت %24.22هع  الاسوولقصووس  الن وولفدة والصووسلحة لللحلةج الاحصووسهم الن ووبة الإجنسلةة لقواهم

 وهى نسبة جي ة.    

 وكوضح البدوث اللسلى حبم عةنة الدراسة الصسلحة لللحلةج الإحصسهى:        

 ( حبم عةنة الدراسة الصسلحة لللحلةج الإحصسهى2جدوث )

 الن بة اللكفار مبنوعست عةنة البحث

 %20.22 20 أعدا  هيئة الت ديس

المحاسبي  فى شركاة المساهمة المس لة فع 

 البوداة الكويتية
00 

00.60% 

 %42.22 42 نكااب المحاسبة والمراجعة

 %011 22 اصجمالع

 

 تصنةم قسهنة الاسلقصس 

 قسم البسحاون بلصنةم قسهنة الاسلقصس  بحةث تشنج مس كلم:

وذل  صيدا  لابرة ون هم المسترحع ننه واح ي  ددجة  بةساست شخصةة عص الن لقصم منه (أ

 الاعتماد على إجابته.
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يختاد المسككككترحككككع ننه للإجابة عليثا إجابة ن  لامس  مبنوعة مص الإسوووول  ووووسرات النلدرجة (ه

 إجاباة وذل  كأساس لاستخ اة نرياس ليكرة المت دج الخماسى المكوج ن  لامس إجاباة.

 قسهنة الاسلقصس  إلى جزهةص هنس: وفم ضو  مس سبي قسم البسحث بلق ةم

 .ال د  الو إ يث ف إلى التعرف على البياناة الشخحية للمسترحع ننثم 

  يث ف إلى التعرف على وجثاة الن ر وردا  المسترحع ننثم  و  ن ى  :ال د  ال انى

 احة الفرو  البح ية.

ة اتناو  عبادا وكلضونص البز  الاساى لقسهنة الإسولقصس  مبنوعة مص الإسل  سرات واللى 

وتخلص هذه النبنوعة بسخلبسر مدس  و  اصنعكاسككاة المحاسككبية للتحفظ المحاسككبى على قيمة المنشككاةت 

 نوهو ن اوج  علقة اداباب ذاة دلالة إ حالية بي  التحفظ المحاسبى وقيمة المنشاة صحة ال فض 

 السها اللحلةج الاحصسهم للبةساست واخلبسر ففض الدراسة 2/2/3

يتناو  البا   نتالج التحليم الا حككالع للبياناة المرابطة بفرو   ن موعاة( ال داسككة وذل  

( SPSSن  لال  اطبيق بعي السكاليب واصلاتباداة اص حكالية ب سكتخ اة برنانج التحليم اص حالى  

ة اصسكككترحكككا  على   ا وذل  لبياج ن ى اكككحة أو ع ة اكككحة كم فر  ن  لكم ن وعة ن  أسكككئلة قالم

 وللحقةي ذلك كلنسوث البسحاون النقسط اللسلةة:فرو  ال داسةت 

 التحليم اص حالى لعناار قالمة اصسترحا  

 أولاإ التوزيى التكرادى والنسبى  للبياناة ال يموجرافية للمسترحى ننثم

يتناو  البا   ن  لال  ال  و  التالى نسكككب فئاة عينة ال داسكككة ن   ي  المنحكككب الوويفى 

 والم هم العلمى وسنواة الخبرةت وذل  كما يلىإ 

 (  اللوزكع اللكفارس والن بى  للبةساست الشخصةة للن لقصى منهم4جدوث  )

 ح ب سنوات الخبفة  ح ب النؤهج النلنى  ح ب الننصب الوظة ى

 الن بة اللكفار الوظة ة
النؤهج 

 النلنى
 الن بة اللكفار

سنوات 

 الخبفة
 الن بة اللكفار

أعدا  هيئة 

 الت ديس
 %42.6 42 دكتوداة 20.2% 20

أقم ن  

لامس 

 سنواة

42 42.2% 

شركاة 

 المساهمة 
 %42.2 42 ناجستير 00.6% 00

ن  لامس 

سنواة 

إلى أقم 

( 01ن   

 سنواة

00 00.6% 



   

 
  

 

(1222) 

 م2022 يناير   الثانى الجزء  -( 13)العدد  -( 8المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

نكااب 

المحاسبة 

 والمراجعة

42 42.2% 

دبلوناة 

وشثاداة 

 نثنية

40 40.2% 

ن  عشر 

سنواة 

إلى أقم 

 02ن  

 سنة

42 42.6% 

 %42.2 42 بكالوديوس

لامسة 

عشر سنة 

 فأك ر

00 00.0% 

 %011 22 اصجمالى %011 22 اصجمالى %011 22 اصجمالى

أج عينة ال داسكة اتسكم بتنوع وكفاية الممادساة المثنية والم هلة  كلضوح مص البدوث ال وسبي

العلمية للمسككترحككى ننثم نى اوافر عانم الخبرة بشكككم كافى فى العينة  ي  بلم  نسككبة المسككترحككى ننثم 

وهى نسكككككبة نرضكككككيةت نما يسكككككاهم فع  %22لم  ا اوزة سكككككنواة الخبرة ل يه لامس سكككككنواة  والى

 .  وإنكانية اعميمثا الابمئناج لنتالج ال داسة

 

 وكنكص للبسحاون توضةح تنوع فئست عةنة الدراسة مص خلاث الشكج اللسلى:
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 ( اللوزكع اللكفارس والن بى  ل ئست النةنة1شكج )

 حساةًس: درجة الابست والصدق لنبنوعست قسهنة الإسلقصس  )إخلبسر تل س كفوابسخ(

ام قياس ددجة ال باة والحكك ع لرالمة اصسككترحككا  ككم ب عتبادها ام م الداة المسككتخ نة فى قياس 

واحليم النتالج باصضكافة إلى قياس ال باة والحك ع لمتميراة ال داسكةت وذل  باستخ اة نعانم ألفا كرونبا ت 

 والذي يوضحه ال  و  التالىإ 

 مدس الابست والصدق لقسهنة الإسلقصس  )اخلبسر تل س كفوابسخ(  (2جدوث  )

 عدد النبسرات عبسرات / ملغةفات الدراسة 
 منسمج الابست

 )ال س كفوابسخ(
 منسمج الصدق

 1.226 1.222 02 عباداة التحفظ المحاسبى

 1.224 1.202 01 عباداة قيمة المنشأة

 1.221 1.222 22 قالمة اصسترحا  ككم
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أج نعانلة ال باة والحكك ع عالية ج ا نما يشككير إلى وجود ددجة  مص البدوث ال ووسبيكلضووح 

عالية ن  الت انس والتناسكق بي  نتميراة ال داسكةت باصضكافة إلى وجود اناسق دالالى لعناار وعباداة 

 . الرالمة ب دجة كبيرة.

 (Normal Distribution Testثال اإ الاتباد ن ى إاباع البياناة للتوزيى الطبيعع  

 - Kolmogorov) للتحرق ن  ن ى اقتراه البياناة ن  اوزيعثا الطبيعع ام اسكككتخ اة الاتباد

Smirnov)  والاتباد(Shapiro –Wilk)  للتأك  ن  أج نم  التوزيى الذي اسكككلكه بياناة ال داسكككة هو

بياناة يم اص حكككككالع للاوزيى ببيعع وذل  لتح ي  نوع الالاتباداة التع سكككككيسكككككتخ نثا البا   فع التحل

نابي  الاتباداة اص حكككا  المعلمى والاتباداة اص حكككا  اللنعلمىت وال  و  التالع يوضكككت قيم الاتباد 

(Kolmogorov- Smirnov)   والاتبككادShapiro-Wilk ونسككككككتوى المعنويككة لكككم نتمير أنككاة كككم )

 الاتبادإ

 (: اللوزكع الطبةنم لنلغةفات الدراسة6جدوث )

  ( Variablesالدراسة )ملغةفات 

Shapiro-Wilk 

Statistic 

Kolmogorov-Smirnov 

Statistic 

Sig. value Sig. value 

 1.004 1.111 1.200 1.111 التحفظ المحاسبى

 1.040 1.111 1.226 1.111 قيمة المنشأة

-Kolmogorov) لاتباد لا( .Sigوكلضوووح مص البدوث ال وووسبي تن قةنة م ووولوس النننوكة )

Smirnov)   والاتبكككادShapiro-Wilk )   ل ميى المتميراةت وبنكككا ا على ذلككك  فككك ج  (1.12أقكككم ن

بمراعاة  جوقاة البا   وفى ضوووو  مس سوووبيالبياناة الخااكككة بمتميراة ال داسكككة لااتبى التوزيى الطبيععت 

 ياناة.ا  التحليم اص حالع للبذل  أثنا  التحليم اص حالعت  ي  قاة ب اباع الالاتباداة اللنعلمية أثن

 الإحصس  الوص ى  للبةساست  2/2/4

 وكلم ذلك مص خلاث النقسط اللسلةة:

 التحليم الوافى للبياناة  المرابطة بمتمير التحفظ المحاسبى  -0

يتناو  البا   نتالج اواكي  اردا   و  العباداة ن  لال  المراييس اص حكالية  الوسكك  الحسابى 

 والانحراف المعيادى والاتباد نةن والوزج النسبى وارايب العناار( وذل  كما يلىإ 
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 ( توصةف الآرا  حوث النبسرات  2جدوث  )

 النبسرات  
الوسط 

 الح سبى

الااحفاف 

 الننةسرس
Sig 

 الوزن

الن بى 

% 

 اللفتةب

 أهمية التحفظ المحاسبع لاحاه المحالتإ 

أج التحفظ المحكاسكككككككبى يعك  ن  أهم أسكككككككاسكككككككيككاة 

ونكونككاة جودة المعلونككاة المحككاسكككككككبيككةت وذلكك  

لاعتبادء سكككككمة أسكككككاسكككككية ن  سكككككماة المعلوناة 

 المحاسبية عالية ال ودة.

0.21 0.442 1.111** 26% 0 

نوثوقيكككة أج التحفظ المحكككاسكككككككبى  برككك د نكككايوفر 

البياناة المحاسككبية الواددة بالروالم الماليةت بر د نا 

يعطع ال رة لحملة السككككن اة والمسككككاهمي  فع ن ى 

 احة اكلفة ديوج الشركاةت

0.22 0.422 1.111** 62.2% 2 

التحفظ المحككاسكككككككبع يتخككذ كوسكككككككيلككة لريككاس جودة 

الترككادير وأدا  اصدادة فثو يعكك  ن  أسكككككككاسكككككككيككاة 

 لحيطة والحذد ننذ سنواة.الممادسة اح  نسمى ا

0.20 0.422 1.111** 62.6% 2 

إج التحفظ المحككككاسكككككككبع ي دي إلى زيككككادة جودة 

المعلونكاة المحكاسكككككككبيكة ولاكااكككككككة جودة الدبا  

المحككاسكككككككبيككة وذلكك  لديككادة وقتيككة انعكككاس اللابككاد 

 السادة على الربت المحاسبع.

0.26 0.026 1.111** 20.4% 0 

انخفككا  اكلفككة إج التحفظ المحككاسكككككككبع ي دي إلى 

النوا ت وينعكس ذلكك  على زيككادة نركك دة المحللي  

 الماليي  بالتنب  بالربت المحاسبع

0.60 0.422 1.111** 24.6% 4 

 اصي ابياة المرابطة بالتحفظ المحاسبى  إ 

يعتبر التحفظ وسككككيلة لحماية نحككككالت المررضككككي  

والككك الني  ارلاري  ن  لال  الحككك  ن  اوزيعكككاة 

المكككالكي ت وبكككالتحوب لللتدانكككاة الدبكككا  على 

 والخسالر المستربلية.

0.22 0.412 1.111** 20.6% 6 

يسكعى المسكاهموج والمررضكوج إلى ضماج احريق 

نحككككالحثم ن  لال  التحفظ المحاسككككبعت  ي  أنه 

يدم  للمساهمي  استمرادية الدبا  فع المستربم 

 وجوداثا.

0.24 0.422 1.111** 21.2% 2 

يح  التحفظ المحاسبى ن  استمل  اصدادة لتحريق  

نحككككالحثم الشككككخحككككية على  سككككاه المسككككاهمي  

والكك الني  و حكككككككولثكككا على نككككافكككعة أعلى نمكككا 

 استحق. 

0.61 0.442 1.111** 24% 2 

يسكاهم التحفظ المحاسبع فع دعم  وكمة الشركاة 

ضك  الممادسكاة الانتثازية للإدادة  ا  نمادستثا 

 .إدادة الدبا  

0.62 0.464 1.111** 24.2% 2 

التحفظ لاير وسكككككككيلكككة ندكككككككككادة صدادة الدبكككا  

الانككك فكككاعيكككة فى نواجثكككه اصدادة لتع يم ننفعتثكككا 

بالححكككككو  على الحوافد والمكافعة على  سكككككاه 

 البراف اللارى ذاة العلقة بالشركة.

0.21 0.422 1.111** 21% 2 

يسككاهم التحفظ فى ارليم الدككموباة التع اتعر  

لثكا الشكككككككرككة ن  قبكم العكانلي  ونركابااثم فع  الة 

إبل ثا ع  دلام نرافىت وضكككماج الناج الوويفع 

 للإدادة.

0.22 0.004 1.111** 22.6% 0 
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 النبسرات  
الوسط 

 الح سبى

الااحفاف 

 الننةسرس
Sig 

 الوزن

الن بى 

% 

 اللفتةب

يسككككاهم التحفظ المحاسككككبع فى اخفيي الم فوعاة 

الدككككككريبية و حككككككو  اصدادة على ننت  كونيةت 

 وا نب التكالي  السياسية.

0.22 0.461 1.111** 20.2% 2 

يعمم التحفظ المحاسكككبع على ا نب اعر  ن قرع 

الحسكككككاباة للمسكككككا لة الرانونية والمسكككككا لة المثنية 

والحك  ن  اعر  المنشكككككككعة للمشكككككككاككم الرانونية 

 و يرها.

0.22 0.002 1.111** 22.2% 4 

التحفظ المحاسكككككبع أداة نناسكككككبة اسكككككتخ ة للح  ن  

التفكال  المفرب للمحكاسكككككككبي  والمك يري  بالنسكككككككبة 

 ج أعما  المنشأة الاقتحادية ونستربلثا.لنتال

0.24 0.001 1.111** 22.2% 0 

  1.12** دا  إ حاليلا عن  نستوى نعنوية 

 كلاح  مص البدوث ال سبي مسكلى: 

 ل ميى ددود المسكككككترحكككككى ننثم  و  جميى العنااكككككر  أكبر  تشوووووةف قةم الوسوووووط الح وووووسبى 

أهمية التحفظ المحاسكككبع لاكككحاه المحكككالت  ( إلى أج الدا  اميم لحكككالت الموافرة  و 0ن  

واصي ابياة المرابطة به وهو ناا ك  عليه نسكب الوزج النسكبى ل ميى العناار والتى ادي  ع  

 المم لة صلاتيادننحاي ن. 61%

 (تشووووووةف مننوكووة إخلبووسرt)   إلى أج جميى 12( ل ميى العبككاداة والتى ارككم ع   1.11وهى ).

يا وأنه يوج  إلاتلفاة  فروع نعنوية( فى أدا  المسككترحككى ننثم الوسككاب الحسككابية دالة إ حككال

 ( والمم لة صلاتياد نحاي .0بي  الريم المشاه ة وقيمة  

 :كشةف تفتةب الأهنةة الن بةة إلى تهم النبسرات مص وجهه اظف الن لقصى منهم كنس كلى 

  المحاسكككبيةت وذل  أج التحفظ المحاسكككبى يع  ن  أهم أسكككاسكككياة ونكوناة جودة المعلوناة

 لاعتبادء سمة أساسية ن  سماة المعلوناة المحاسبية عالية ال ودة.

  يساهم التحفظ فى ارليم الدموباة التع اتعر  لثا الشركة ن  قبم العانلي  ونرابااثم فع

  الة إبل ثا ع  دلام نرافىت وضماج الناج الوويفع للإدادة.

 

 أحف اللح   النحسسبى على قةنة الننشأة اللحلةج الوص ى للبةساست النفتبطة ب  -2

يتناو  البا  وج نتالج اواي  اردا   و  العباداة المرابطة بأثر التحفظ المحاسبى على قيمة 

المنشككككأة ن  لال  المراييس اص حككككالية  الوسكككك  الحسككككابى والانحراف المعيادى والاتباد نةن والوزج 

 النسبى وارايب العناار( وذل  كما يلىإ 

 ( توصةف الآرا  حوث النبسرات  النفتبطة بأحف اللح   النحسسبى على قةنة الننشأة8) جدوث 

النبسرات  اللى تحدد  تحف اللح   النحسسبى على 

 قةنة الننشأة

الوسط 

 الح سبى

الااحفاف 

 الننةسرس
Sig 

الوزن 

 الن بى %
 تفتةب 

  سمعة المنشأةإنعكاساة التحفظ المحاسبى على الح  ن  إدادة الدبا  وبالتالى 
يساهم اطبيق التحفظ المحاسبع فى زيادة نوثوقية 
المعلونككاة المحككاسكككككككبيككة وجودة الدبككا  وقكك دة 
الدبككا  الحككاليككة على التنب  بككالتكك فرككاة النركك يككة 

 المستربلية. 

0.26 0.010 1.111** 22.4% 0 
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النبسرات  اللى تحدد  تحف اللح   النحسسبى على 

 قةنة الننشأة

الوسط 

 الح سبى

الااحفاف 

 الننةسرس
Sig 

الوزن 

 الن بى %
 تفتةب 

يسككككككاهم التحفظ المحاسككككككبع فى الح  ن  نخابر 
التركككاضكككككككى للمراجعي  النكككاا كككة ع  الككك عكككاوى 
 الردالية نما يح   ن  السلوك اصنتثازى للإدادة 

0.20 0.410 1.111** 22.4% 4 

يعمم اطبيق التحفظ المحاسككبع على اخفيي ع ة 
امكاثم المعلوناة والح  ن  نشكككككككاكم الوكالة بي  

 الشركة ونساهميثا وزيادة قيمة الشركة. 
0.62 0.021 1.111** 20% 2 

يعمكككم التحفظ المحكككاسكككككككبع على التنب  بمخكككابر 
العسكككككككر المكككالى وانخفكككا  إ تمكككاليكككة التعر  

  للتلعككب للإفلس نمككا يحكك  ن  دوافى المكك يري
 بالنتالج المحاسبية .

0.66 0.402 1.111** 20.4% 2 

 يتيت بشكم المحاسبع التحفظ سكياسكاة إج اطبيق
 إلع بالدبا  ي دي للعتراف بالنسككككككبة التحيد
 فع ن  التلعككب المحتمككم المسكككككككت مر  مككايككة
 الدبا .

0.62 0.022 1.111** 20.6% 0 

 المعلوناة المحاسبية وبالتالى قيمة المنشأة إنعكاساة التحفظ المحاسبى على احسي  جودة 
يساع  التحفظ المحاسبع على احريق الموضوعية 
واحسكككككككي  جودة المعلونككاة ن  لال  الحكك  ن  
السلوك الانتثازي للإدادة بالشكم الذي ي دي إلى 

 زيادة نوثوقية المعلوناة.

0.64 0.422 1.111** 24.2% 2 

ة ع ة  اليسككاع  التحفظ المحاسككبع على اخفيي 
التماثم بي  اصدادة و ملة السككثمت باصضككافة إلى 
زيكادة الرقكابكة على الرراداة الاسكككككككت مكادية التع 

 اتخذها اصدادة.

0.60 0.026 1.111** 24.6% 2 

يسككككاع  التحفظ المحاسككككبع على زيادة نسككككتوياة 
اصفحككا  والشككفافية فع الترادير المالية بما ي دي 

ة للمعلوناة المحاسككككبية إلى زيادة المل نة الريمي
 وإنكانية الاعتماد عليثا.

0.21 0.461 1.111** 26% 0 

يسكككاع  زيادة اطبيق التحفظ المحاسكككبع على اخفيي 
ددجككة الالاتلف بي  التنب اة التع ي ريثككا المحللوج 

 الماليوج بربت المنشأة.
0.20 0.422 1.111** 22.4% 0 

يسكككككككاع  التحفظ المحاسكككككككبع على اخفيي نع   
اللاطكككا  فع الككك  التنب اة بمكككا يعكس أهميككككة 
المعلونككاة المحكككاسكككككككبيككة فع ارشكككككككيكك  قراداة 
الاسكككككككت مكاد نتي كة ادافكاع نل نتثكا الريميكة عنكك  

 افسير أسعاد السثم

0.24 0.422 1.111** 22.2% 4 

  1.12** داث إحصسهةسً عند م لوس مننوكة 

 كلاح  مص البدوث ال سبي مسكلى: 

  ل ميى ددود المسكككككترحكككككى ننثم  و  جميى العنااكككككر  أكبر  الح وووووسبىتشوووووةف قةم الوسوووووط 

إنعكاسككككاة التحفظ المحاسككككبى على الح  ن   ( إلى أج الدا  اميم لحككككالت الموافرة  و 0ن  

إدادة الدبا  وبالتالى سكككككمعة المنشكككككأةت وإنعكاسكككككاة التحفظ المحاسكككككبى على احسكككككي  جودة 

ة  وهو ناا ك  عليه نسكككككب الوزج النسكككككبى ل ميى المعلوناة المحاسكككككبية وبالتالى قيمة المنشكككككأ

 المم لة صلاتيادننحاي ن. %61العناار والتى ادي  ع  

 (تشووووووةف مننوكووة إخلبووسرt)   إلى أج جميى 12( ل ميى العبككاداة والتى ارككم ع   1.11وهى ).

الوسككاب الحسككابية دالة إ حككاليا وأنه يوج  إلاتلفاة  فروع نعنوية( فى أدا  المسككترحككى ننثم 

 ( والمم لة صلاتياد نحاي .0بي  الريم المشاه ة وقيمة  



   

 
  

 

(1228) 

 م2022 يناير   الثانى الجزء  -( 13)العدد  -( 8المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

 لقصووى منهم والدالة على كشووةف تفتةب الأهنةة الن ووبةة إلى تهم النبسرات مص وجهه اظف الن وو

 إانكسسست اللح   النحسسبى على قةنة الننشأة هى:

   يسككككاهم اطبيق التحفظ المحاسككككبع فى زيادة نوثوقية المعلوناة المحاسككككبية وجودة الدبا

 وق دة الدبا  الحالية على التنب  بالت فراة النر ية المستربلية. 

 ما ا  والشككفافية فع الترادير المالية بيسككاع  التحفظ المحاسككبع على زيادة نسككتوياة اصفحكك

 ي دي إلى زيادة المل نة الريمية للمعلوناة المحاسبية وإنكانية الاعتماد عليثا.

 تحلةج اللبسكص بةص فئست عةنة الدراسة   

وكلنووسوث البووسحاون اللبووسكص )موودس الات ووسق والاخللاف( فى ارا  مبنوعووست النةنووة حوث النبووسرات  

( وهو Kruskal -Wallis Testوذل  ن  لال  إلاتباد كروسكككككا  ويلد   دراسووووةالنفتبطة ب فوض ال

ن  الالاتبككاداة اللنعلميكة التع اطبق نى المتميراة التع لا اتبى بيككانككااثككا التوزيى الطبيعع لريككاس التبككاي  

 بي  ع ة عيناة نسترلة وذل  كما يلى إ

 احليم التباي  فى ردا  ن موعاة العينة  و  بياناة ال داسة  سب المنحب الوويفى    -0

يتنكاو  البكا  وج نتكالج إلاتبكاد كروسككككككككا  ويلد وذل  لتح ي  ن ى الاافاع والالاتلف فى ردا     

ن موعاة العينة المسككترحككى ننثم  و  بياناة ال داسككة ونتميرااثات وذل   سككب المنحككب الوويفى كما 

 يلى إ  

 (  تحلةج اللبسكص فى ارا  مبنوعست النةنة  11جدوث  )

 حوث بةساست الدراسة وملغةفاتهس ح ب الننصب الوظة ى

الننسصف)النبسرات( النفتبطة 

 بسل فوض
 الننصب الوظة ى

عدد 

 النشسهدات
ملوسط 

 الفتب
 اللفتةب

 مننوكة إخلبسر

Kruskal-Wallis 

العناار التى اح د  -0

التحفظ المحاسبى 

  الهمية واصي ابياة(

أعدا   هيئة 

 الت ديس
20 20.22 0 

1.142 
 0 61.62 00 شركاة نساهمة

نكااب نحاسبة 

 ونراجعة
42 22.21 4 

   22 اصجمالى

العناار التى اح د   -4

دود التحفظ المحاسبى 

 فى احسي  قيمة المنشأة

أعدا   هيئة 

 الت ديس
20 21.00 4 

1.120 
 0 26.42 00 شركاة نساهمة

نكااب نحاسبة 

 ونراجعة
42 02.42 0 

   22 اصجمالى



   

 
  

 

(1221) 

 م2022 يناير   الثانى الجزء  -( 13)العدد  -( 8المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

  1.12* داث إحصسهةسً عند م لوس مننوكة 

 كلاح  مص البدوث ال سبي مسكلى:

 أعلى الفئاة نوافرة على بياناة ال داسككة  العنااككر  كشووةف قةم ملوسووط الفتب واللفتةب إلى تن

واصي ابياة(ت العناار التى اح د  دود التحفظ المحاسبى التى اح د التحفظ المحاسبى  الهمية 

 فى احسي  قيمة المنشأة( هى المحاسبي  والمراجعي  ال الاليي  فع شركاة المساهمة.

  نسككككككتوى المعنوية صلاتباد  قيمKruskal-Wallis Test وي    %2أكبر ن  ( ل ميى البياناة

نحككم البحكك   و   للعينككةئككاة المم لككة ذلكك  على عكك ة وجود الاتلفككاة  فروع نعنويككة( بي  الف

 نتميراة ال داسة  سب المنحب الوويفى.

 

 تحلةج اللبسكص فى ارا  مبنوعست النةنة حوث بةساست الدراسة ح ب النؤهج النلنى    -2

يتنكاو  البكا  وج نتكالج إلاتبكاد كروسككككككككا  ويلد وذل  لتح ي  ن ى الاافاع والالاتلف فى ردا     

 ن موعاة العينة المسترحى ننثم  و  بياناة ال داسة ونتميرااثات وذل   سب الم هم العلمى كما يلىإ  

 

تهس ح ب النؤهج (  تحلةج اللبسكص  فى ارا  مبنوعست النةنة  حوث بةساست الدراسة وملغةفا11جدوث  )

 الننلى  

الننسصف)النبسرات( 

 النفتبطة بسل فوض
 النؤهج النلنى

عدد 

 النشسهدات

ملوسط 

 الفتب
 اللفتةب

 مننوكة إخلبسر

Kruskal-Wallis 

العناار التى اح د 

التحفظ المحاسبى 

 الهمية 

 واصي ابياة(

 2 20.42 42  ملة ال كتوداة

1.022 

 4 20.16 42  ملة الماجستير

 0 22.00 40 ال بلوناة والشثاداة نثنية

 0 22.22 42  ملة البكالوديوس

   22 اصجمالى

العناار التى اح د  

دود التحفظ 

المحاسبى فى احسي  

 قيمة المنشأة

 0 22.44 42  ملة ال كتوداة

1.662 

 0 20.22 42  ملة الماجستير

 2 20.22 40 ال بلوناة والشثاداة نثنية

 4 20.26 42 البكالوديوس ملة 

   22 اصجمالى

  1.12* داث إحصسهةسً عند م لوس مننوكة 

 كلاح  مص البدوث ال سبي مسكلى:



   

 
  

 

(1230) 

 م2022 يناير   الثانى الجزء  -( 13)العدد  -( 8المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

 أعلى الفئاة نوافرة على العنااككر التى اح د التحفظ  كشووةف قةم ملوسووط الفتب واللفتةب إلى تن

 المحاسبى  الهمية واصي ابياة( هى  ملة البكالوديوس

  المعنويكة صلاتباد  نسككككككتوى قيمKruskal-Wallis Test  ل ميى البياناة المرابطة بفرو )

وي   ذل  على ع ة وجود الاتلفاة  فروع نعنوية( بي  الفئاة المم لة  %2أكبر ن  ال داسككككة 

 نحم البح   و  نتميراة ال داسة  سب الم هم العلمى. للعينة

 

 است الدراسة ح ب سنوات الخبفة تحلةج اللبسكص فى ارا  مبنوعست النةنة حوث بةس -3

يتنككاو  البككا  وج نتككالج إلاتبككاد كروسكككككككككا  ويلد وذلكك  لتحكك يكك  نكك ى الاافككاع والالاتلف فى ردا      

 ن موعاة العينة المسترحى ننثم  و  بياناة ال داسة ونتميرااثات وذل   سب الخبرة كما يلىإ  

  



   

 
  

 

(1231) 

 م2022 يناير   الثانى الجزء  -( 13)العدد  -( 8المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

 (  تحلةج اللبسكص  فى ارا  مبنوعست النةنة  12جدوث  )

 حوث بةساست الدراسة وملغةفاتهس ح ب سنوات الخبفة  

الننسصف)النبسرات( 

 النفتبطة بسل فوض
 النؤهج النلنى

عدد 

 النشسهدات

ملوسط 

 الفتب
 اللفتةب

 مننوكة إخلبسر

Kruskal-

Wallis 

العناار التى اح د 

التحفظ المحاسبى 

  الهمية

 واصي ابياة(

 0 22.21 42 أقم ن  لامس سنواة

1.422 

ن  لامس سنواة إلى أقم ن  

 عشر سنواة
00 24.22 2 

ن  لامس سنواة إلى أقم ن  

 ( سنة02 
42 22.21 0 

 4 20.42 00 ( سنة02أكبر ن   

   22 اصجمالى

العناار التى اح د  

دود التحفظ 

المحاسبى فى احسي  

 قيمة المنشأة

 4 21.22 42 ن  لامس سنواة أقم

1.462 

ن  لامس سنواة إلى أقم ن  

 عشر سنواة
00 24.02 2 

ن  لامس سنواة إلى أقم ن  

 ( سنة02 
42 26.61 0 

 0 22.02 00 ( سنة02أكبر ن   

   22 اصجمالى

  1.12* داث إحصسهةسً عند م لوس مننوكة 

 كلاح  مص البدوث ال سبي مسكلى:

  أعلى الفئاة نوافرة على بياناة ال داسككككة هم ذوى  ملوسووووط الفتب واللفتةب إلى تنكشووووةف قةم

 ( سنة (.02( سنة أو أكبر ن   02الخبرة  ن  لامس سنواة إلى أقم ن   

  نسككككككتوى المعنويكة صلاتباد  قيمKruskal-Wallis Test  ل ميى البياناة المرابطة بفرو )

الاتلفاة  فروع نعنوية( بي  الفئاة المم لة  وي   ذل  على ع ة وجود %2أكبر ن   ال داسككككة

 نحم البح   و  نتميراة ال داسة  سب سنواة الخبرة. للعينة

 إخلبسر  ففض الدراسة    

 ويتم ألاتباد فرو  ال داسة ن  لال  إلاتباد اصداباب  واصنح اد وذل  نا يلىإ

 تولا: مص وفة الإرتبسط

 نتميراة ال داسة وذل  كما يلىإ قاة البا  وج ب ع اد نحفوفة اصداباب بي 
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 م2022 يناير   الثانى الجزء  -( 13)العدد  -( 8المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

 (  مص وفة الإرتبسط بةص ملغةفات الدراسة  13جدوث  )

 قةنة الننشأة اللح   النحسسبى النلغةفات الن لقلة النلغةف اللسبع

 التحفظ المحاسبى
Pearson Correlation 0 1.222** 

Sig. 1.111 1.111 

 قيمة المنشأة
Pearson Correlation 1.222** 0 

Sig. 1.111 1.111 

  1.11تشةف إلى مننوكة منسمج الإرتبسط عند م لوس مننوكة  **

و ي  أج إشكككككادة نعانم اصداباب  الموجبة( اشكككككير إلى وجود علقة إداباب بردية  إي ابية(ت 

 إكلضح للبسحث النلسها الأتةةواشير قيمة نعانم اصداباب  إلى قوة علقة اصدابابت 

  إلى وجود علقة بردية  إي ابية( قوية بي   منسمج الإرتبسط )النوجبة(تشووووووةف إشووووووسرة وقةنوة

ما كلإجرا اة التحفظ المحاسكككبى ت وهذا يعنى أنه كلما زادة  اللح   النحسسوووبى قةنة الننشوووأة

 أدى ذل  إلى احسي  قيمة المنشأة.

 ( 1.11تؤكد دلالة منسمج الإرتبسط)    وث ففض قب( على 1.11والتى ارم ع  نسككككتوى المعنوية

 وجود علاقة إرتبسط ذات دلالة إحصسهةة بةص االلح   النحسسبى وقةنة الننشأة.

 

 حساةس: تحلةج الإاحدار 

يوضت ال  و  التالى نتالج احليم اصنح اد للتحفظ المحاسبى  كمتمير نسترم( ت على قيمة النشأة 

  كمتمير اابى(

 ( السها تحلةج الإاحدار 12جدوث  )

 الدلالة الإحصسهةة م لوس النننوكة قةم اخلبسر )ت( (B)منسمج الإاحدار   بةسن 

 دا  إ حاليال  OB) 1.262 0.206 1.111المر اد ال اب   

 X التحفظ )

 المحاسبى
 دا  إ حاليال  1.111 04.262 1.222

 𝐑𝟐 =  1.602  الريمة التفسيرية للنموذج  إ نعانم التح ي 

 ANOVA   =1.111 المعنوية الكلية للنموذج إ نستوى المعنوية لتحليم 

 Durbin-Watson =)4.220قيمة إلاتباد  

 وكلضح مص البدوث ال سبي النلسها اللسلةة: 

 )حفظ للتللمتمير المسكككترم إلى وجود علقة اأثير بردية  تشوووةف إشوووسرة منسمج الإاحدار)النوجبة

 .   كمتمير اابى(المحاسبىت على قيمة المنشاة 

 التحفظإلى أنكه كلما زاد المتمير المسككككككترم   تشووووووةف قةنوة منوسموج الإاحودار للنلغةف الن وووووولقوج 

مر اد ( بقةنة الننشأة( بمر اد و  ة وا  ة كلما أدى ذل  إلى زيادة فى المتمير التابى  المحاسبى

 و  ة.  1.222



   

 
  

 

(1233) 

 م2022 يناير   الثانى الجزء  -( 13)العدد  -( 8المجلد )                            مجلة الدراسات التجارية المعاصرة 

 أثر التحفظ المحاسبى على قيمة المنشأة    أيمن محمد صبرى /رضا صالح، أ.م.د/العنزى، أ.د دسالم فهي/أ

  على 12( والتى ارم ع  نسكككككتوى المعنوية  1.11 تؤكد دلالة إخلبسر)ت( للنلغةف الن ووووولقج ).

 للتحفظ المحاسبىت على قيمة المنشأةقبو  فر  وجود علقة اأثير نعنوية ذاة دلالة إ حكالية 

 . كمتمير اابى(

  تن قةنةD-W))    ت وهى بذل  ارى ضم  الم ى الم الع وهو 4.220المحسكوبة للنموذج بلم)

 ة وجود نشكككككككلة للداباب الذااع بي  العنااككككككر المكونة ت نما ي   على ع 4الكذى يرتره ن  

 .للمتمير المسترم ا ثر على احة النتالج

  كما يلى إكنكص صةسمة انوذج كنى للإاحدار الب ةط 

  X  B+   oBY  =   

 التحفظ المحاسبى 1.222+  1.262قيمة المنشأة  = 

 أنكككه يوجككك  علقكككة اكككأثير وكوخولوص الوبوووسحواوون موص اولوووسهوا توحولوةوووج الإاحووودار لل فض إلى 

 وهو مسكدعم صحة ففض الدراسة.ذاة دلالة إ حالية بي  التحفظ المحاسبع وقيمة المنشأةت 

 

 السها وتوصةست البحث  8/ 2

 نتالج البح   2/2/0
 ومس االهت إلةه الدراسة النةدااةة ، كنكص تق ةم السها البحث إلى : النظفكة الدراسة  ضو  فم

 -الدراسة النظفكة وتهنهس :السها على م لوس 
  يع  التحفظ المحاسبع أ   أبرز الاعتباداة الساسية التى قان  عليثا ن رية المحاسبة ننذ

نشأاثا كري  جوهرى على الاتياد السياساة المحاسبية عن  إع اد الروالم المالية فى وم  الة 

ل لل    فى علم ع ة التأك  المرابطة ببيئة العما  ت ويم م التحفظ المحاسبع ن ا لال واسعا

 المحاسبة ولا يوج  اعري  نتفق عليه للتحفظ

  ادابط  الحاجة إلى التحفظ المحاسبع ب ثود ن رية الوكالةت  ي  أدي استعانة المال 

بم يري  نحترفي  فع إدادة نن ونة العمم دالام ننشعة العما  إلى وثود نا يعرف 

إلى اع يم ننافعثم الذااية على  ساه المال   بمشكلة الوكالةت  ي  سعع ه لا  الم يري 

النر الذي أدي إلى ضع  واوجيه نتعم  فع نستوياة المعلوناة المفحت عنثا وبالتالع افر  

 الترادير المالية جوداثا .

 هى قيمة الاو  الراددة على قيمة للمنشأة ت وقيمة السثم والسن اة التى امتلكثا  المنشأة قيمة

كفا ة وفاعلية على نختل  المستوياة  ن  امتلكه نا الوداع المالية ت وقيمة المنشأة فى سوع

 الادادية بالمنشأة .

 السها البحث على م لوس الدراسة النةدااةة

 اوال  ال داسة إلى وجود علقة اأثيرذاة دلالة إ حالية بي  التحفظ المحاسبع وقيمة المنشأة 

 توصةست البحث  2/8/2

 توصج إلةهس البحث كوصى البسحاون بنس كلى : اللم النلسها ضو  فم
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 زيادة  على اساع  التع المحاسبية ارلياة كافة اهتماة بيئة العما  الكويتية بتطبيق ضرودة

ا ثر بشكم  والتع المنشعة لبعي ضادة نمادساة وجود عن  لاسيما المحاسبعت التحفظ

 .واضت على سوع الوداع المالية الكويتى 

 نعايير  إباد فع المتحف ة والسياساة الطرع اطبيق على المساهمة الشركاة إداداة اش يى

البوداة  بثا امر التع المتكردة الثداة وم فع وبخااة قيمتثا على للمحاف ة المحاسبة

 الكويتيه .
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 النــــــفاجــــــع

 ت( النــــفاجــــع النــــفبةــــة 

على  4102قياس أثر نعايير المحاسكككبة المحكككرية المع لة عاة (ت ن 4140أ م ت نحم   سكككي  اكككالتت  
نى دداسة ني انيةنت دسالة ناجستير فع المحاسبةت كلية  –ددجة التحفظ المحاسكبى وقيمة المنشكأة 

 الت ادةت جانعة قناة السويس.

مة قي (ت  نقياس وارييم دأس الما  الفكري أ   المتطلباة السككككككاسككككككية لتح ي 4112ال ن يت نثا  أ م ت 
المنشككككككأةنت ن لكة المحككاسككككككبكة واصدادة والتكأني ت كليككة الت كادةت جكانعكة الركاهرةت العك د الخككانس 

 . 024-012والستوجت السنة الرابعة والدبعوجت ص ص 

ة دداسككة اطبيري-(ت نأثر نسككتوى التحفظ المحاسكبع على اكلفة دأس الما 4102الحناوىت السكي  نحمودت  
اككككة المحككككريةنت ن لة البحوث المحاسككككبيةت كلية الت ادةت جانعة على الشككككركاة المري ة بالبود
 .422-022بنطات الع د الو ت ص ص 

(ت نأثر اطبيق اصباد المفاهيمى للتررير 4141السكككي ت داليا عاد  عباست الرشكككي ىت بادع عب الع يمت  
 -ركة على اطبيق الحيطكة والحكذد و روع الملكية وعلقتثما بريمة الشكككككك 2018المكالى الحككككككادد

ن لة السككن دية للبحوث ت نEGX50دداسكة اطبيرية على الشكركاة المحكرية المسك لة بم شكر 
المحاسكبيةت قسم المحاسبةت كلية الت ادةت جانعة اصسكن ديةت الم ل  الرابىت الع د ال انىت ص ص 

0-00. 

التحفظ المحاسكككبع (ت أثر ال ود التعاق ي للمعلوناة المحاسكككبية على ددجة 4112جني يت نحم  سكككعي ت  
وانعككاس ذلك  على إدادة الدبكا ت الم لية العلمية الت ادة والتمويمت كلية الت ادةت جانعة بنطات 

 .22-22الع د ال انعت ص ص
دداسككة -(ت نأثر اصفحككا  ع  المخابر واكلفة التمويم على قيمة الشككركة4141 سكك ت إيماج أ م   سكك ت  

 ت كلية الت ادةت جانعة عي  شمس.اطبيريةنت دسالة ناجستير فى المحاسبة
(ت نالمحاسككككبة ع  الريمة العادلة ل را  اع يم عوال  ال نج المحككككرفع 4110زي اجت نحم  إبراهيمت  

فع إباد المعايير المحاسكككبية بالتطبيق على البنوك الت ادية فع نحكككرنت ن لة الفكر المحاسكككبعت 
 .22 – 22 ص الخانسةت صكلية الت ادةت جانعة عي  شمست الع د ال انىت السنة 

(ت ن احليم العلقة بي  التحفظ المحاسككككبع بالترادير المالية واكلفة دأس 4102سككككع  ال ي ت إيماج نحم ت  
الما  وأثرها على قيمة المنشكككأةنت ن لة المحاسكككبة والمراجعةت كلية الت ادةت جانعة بنى سكككوي ت 

 .022-422الم ل  ال انعت الع د الو ت ص ص 
دداسككة اطبيرية  –(ت ن أثر اطبيق قواع  الحوكمة على قيمة الشككركة 4100أ م  سككليماجت  اككررت سككمير 

 نت دسالة ناجستيرت كلية الت ادةت جانعة بنثا.
(ت نأثر هيككككم الملكيككة ولاحككككككككالل ن لس اصدادة على التحفظ 4102عبكك  الحكيمت ن ككك ي نلي عت  

ية نت الم لة العلمية للت ادة والتمويمت كلالمحاسككككبع فع الترادير الماليةإ دليم ن  البيئة المحككككرية
 الت ادةت جانعة بنطات الع د الو ت الم ل  الو ت ص ص

عب  الم ي ت  مي ة نحم ت نقياس نسكككككتوى التحفظ المحاسكككككبع والعوانم الم ثرة عليه فع الترادير المالية 
ة بنع سككوي ت الع د لشككركاة التأني  السككعوديةنت ن لة المحاسككبة والمراجعةت كلية الت ادةت جانع

 .064 -021ت ص ص 4100ال انىت الم ل  الو ت 
(ت ندداسكككة العلقة بي  رلياة  وكمة الشكككركاة والتحفظ المحاسكككبع فع 4102عب  المل ت أ م  دجبت  

الشكركاة المسك لة بسكوع السكثم السكعودينت ن لة المحاسبة فع المراجعةت كلية الت ادةت جانعة 
 ص ص  بنع سوي ت الع د ال انعت
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(ت ندداسكة العلقة بي  التحفظ المحاسبع ولاحالل الشركاة فع 4102عب  المنعمت ديم نحم  نحمودت  
بيئة العما  المحككككككريةنت دسككككككالة دكتوداء فى المحاسككككككبة  ير ننشككككككودةت كلية الت ادةت جانعة 

 الدقازيق .
نمادسككككككاة إدادة (ت نأثر التحفظ المحاسككككككبع  ير المشككككككروب على 4102علىت عديدة دزع نحمودت  
دداسككة اطبيرية على الشككركاة المري ة بسككوع الوداع المالية فى نحككرنت  -الدبا   ير الحريرية 

الم لة العلمية لل داسكككاة البيئية والت اديةت كلية الت ادةت جانعة قناة السكككويست الع د ال ال ت ص 
 .024-421ص 

ر التحفظ المحاسككبى فى نعايير المحاسككبة (ت ندداسككة وإلاتباد ن ى اأثي4101عو ت أنا  نحم  نحم ت  

المحكككرية على جودة الترادير المالية للشكككركاة المسككك لة بالبوداكككة المحكككريةنت الم لة العلمية 

 .022-20للإقتحاد والت ادةت كلية الت ادةت جانعة عي  شمست الع د ال انىت ص ص 

ابر إنثيادسككعر السككثم وإنعكاسككه (ت ناأثير جودة التحفظ المحاسككبيعلى نخ4102فرجت هبه عاد  نحم ت  

رية نت دسالة دداسة اطبي-على الريمة السوقية للمنشأة فى وم اطبيق نعايير الترادير المالية ال ولية

 ناجستير فى المحاسبةت كلية الت ادةت جانعة عي  شمس.

أثر ارلياة ال الالية لحوکمة الشكككرکاة على العلقة بي  التحفظ ت ن4141نوسكككىت بوسكككع  م ي  سككك ت 

المحاسككككبع ونمادسككككاة الت نب الدككككريبع دداسككككة اطبيرية على الشككككرکاة المري ة بالبوداككككة 

 21-0نت ن لة اصسكن دية للبحوث المحاسبيةت الم ل  الرابىت الع د ال ال ت ص ص المحرية
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