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ʝʳلʸال :  
ǼالȘʽʰʢʱ على    B-S EffectصامȄʨلʨʶن  -فʛضॽة Ǽالاساهʙف هʚ الʘʴॼ إلى اخॼʱار  ي

وتʟʻ هʚه  .  ٢٠١٨وحʱى عام    ١٩٨٠بॽانات الاقʸʱاد الʺȑʛʸ في الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ عام  
اقʸʱادǽاً تʤهʛ معʦʤ مȞاسʖ    الʺʱقʙمةالʙول  اللʴاق Ǽتʴاول  عʙʻما  الʙولة  الفʛضॽة على أن  

في  تʙʴʱد  الʶلع  هʚه  أسعار  أن   ʘʽوح للʳʱارة،  القابلة  للʶلع  ʱʻُ̋ج  ال القʢاع  في  الإنʱاجॽة 
  ʙاعʸإلى ت ȑدʕف يʨلع سʶه الʚاً في هॽʰʶارع نʶʱʺة الॽاجʱالان ʨʺة، فإن نॽʺاق العالʨالأس

ʳʱʻُ̋ة لها في الأجʨر للقʢاعات الأخȐʛ الʺʳʱʻة   أولا ثʦ تʱʻقل الȄʜادة   الأجʨر في القʢاعات ال
للʳʱارة، والʱي تعاني مʧ انʵفاض الانʱاجॽة، ف القابلة   ʛʽلع غʶلل ʛʽاعات غʢل إلى قʨʴʱʱ

ʺȐʨʱʶ الارتفاع  ، فʨؔʱن الʳॽʱʻة  رفع أسعار مʳʱʻاتها ȞʷǼل مʶʱارعمʺا ʛʢʹǽها إلى  مʴȃʛة،  
في سعAppreciation   ʛالأسعار أو معʙلات الʦʵʹʱ والȑʚ يʕدȑ بʙوره إلى الʺॼالغة  العام  

واجॼارها على   ، مʺا Ǽ ʛʹǽالʨضع الʻʱافʶي لاقʸʱاد الʙولةالʛʸف الॽʁʴقي للعʺلة الʺʴلॽة
 ʧا مʛخʕعانى م ȑʛʸʺال ȑادʸʱاف. ولأن الاقʢʺة الǽها في نهاʱة لعʺلॽʺة الاسʺॽʁال ʠॽɿʵت

ʙابهة، فقʷُوف مʛʣ ʛʸة على مॽضʛه الفʚار هॼʱاخ ʦاتي ذو   تʚار الʙʴذج الانʨʺام نʙʵʱاسǼ
ʨُ̋زعة   في صامȄʨلʨʶن  - أكʙت الʱʻائج على تʴقȘ أثǼ ʛالاسا  ، وقARDLʙفʛʱات الاʢǼاء ال

الǼ ʘʴॼعʠ تॽʰʢقات   قʙم  ؗʺا   ،ʛʽʸالق في الأجل  الȄʨʢل وعʙم تʴققه  مʛʸ في الأجل 
القʛار مʧ مʳابهة ارتفاع سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي  الॽʶاسات الاقʸʱادǽة ʧȞʺǽ أن تفʙʽ صانعي

 وأثʛه على تʠॽɿʵ القʙرات الʻʱافॽʶة للاقʸʱاد. 
- أثǼ ʛالاسا، الʱؔامل الʺʛʱʷك،  سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي،  الانʱاجॽة  ؕلʸات مفʯاحॻة: 

    معʙلات الॼʱادل الʙولي       صامȄʨلʨʶن، 
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Testing Balassa-Samuelson Effect in the Egyptian Economy from 
1980 to 2018 

Abstract 
This paper tests the Balassa-Samuelson effect (B-S Effect) in the 

Egyptian economy from 1980 to 2018. This hypothesis states that when the 
country tries to catch up with the economically developed countries, most of 
the productivity gains appear in the sector producing tradable goods. Since 
the prices of these goods are determined in the global markets, the relatively 
accelerated productivity growth in these sectors will lead to an escalation of 
wages, and it will also put upward pressure on wages in the non-tradable 
sectors. However, the non-tradeable sectors suffer from a lower productivity 
growth compared to the tradable sectors, and therefore if the non-tradeable 
sectors respond to this increasing pressure on wages, they turn into 
unprofitable sectors, and to continue working, they must raise prices of their 
products rapidly. Accordingly, the reaction of the supply side to the increase 
in productivity in the tradable sectors is the rise in the price level or inflation 
rates, which in turn leads to an appreciation of the real exchange rate. Using 
the autoregressive distributed lags model (ARDL), the results confirm that 
Balassa-Samuelson effect cannot be rejected in Egypt in the long run, it is 
rejected in the short run. Also, it provides some policy implications by which 
policy makers can face the real exchange rate appreciation and its harmful 
impact on the economy competitiveness. 

Keywords: productivity, real exchange rate, cointegration, Balassa-
Samuelson effect, terms of trade 
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  مقʙمة: - ١

  ʙلقʙالعق  ت شه ʨ  د ʛʽة الأخ    ʛʸة في مǽادʸʱاسات الاقॽʶصانعي ال ʧرة مʛؔʱاولات مʴم  
  ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ʦف وعلى رأسهʛʸق الʨس ʛȄʛʴʱي  لʰʻة    الأجʙʺعʱُ̋ مʧ الʙʱخلات ال

اضفاء ، و الأخȐʛ   الأجॽʰʻة  والعʺلات  الأمȞȄʛي  في مُقابل الʙولارفي تʙʴيʙ سعʛ العʺلة الʺʴلॽة  
إʡار عʺلॽة الإصلاح الاقʸʱادȑ الʷامل الȑʚ بʙأته  وفي  .  مʙȄʜ مʧ الʛȄʛʴʱ لʶعʛ الʛʸف

 ǼThe International Monetaryالʱعاون مع صʙʻوق الʻقʙ الʙولي    ٢٠١٦مʛʸ مʚʻ عام  
Fund    وليʙال ʥʻʰوالThe World Bank  كان  ʧم   ُ̋ قʛار تʛȄʛʴ سعʴ    ʛاولاتأبʛز هʚه ال

والȑʚ ؗان مʧ نʱائʳه انʵفاض ॽʀʺة الॽʻʳه مقابل الʙولار   مʧ نفʝ العام في نʨفʺʛʰ  الʛʸف  
، وȃعʙ مʛور ما ǽقʛب هجॽʻ  ١٥.٧٧جॽʻه إلى    ٨.٨٨مʧ    الʙولارحʘʽ ارتفع سعʛ    ٪٧٨بॼʶʻة  

والʱي أدت إلى انʵفاض   ٢٠٢٢مارس  ة في  الʲانॽالʛȄʛʴʱ  مʧ خʺʝ سʨʻات جاءت مʴاولة  
، وفي أكʛȃʨʱ مʧ هجॽʻ  ١٩.٧جॽʻه إلى    ١٥.٧٧لʛʽتفع سعʛ الʙولار مʧ    ٪ ٢٥أخʛ بॼʶʻة  

العʺلة الʺʴلॽة  نفʝ العام ؗانʗ الʺʴاولة الʲالʲة والʱي تʺʗʹʵ عʧ انʵفاض أخʛ في ॽʀʺة  
ॼʶʻة ٪٢٥.٤ة  بʺॽʀ ʗʹفʵان ʘʽه    حॽʻʳال   ʧه    ١٩.٧مॽʻولار إلى  مُقابل اجʙه   ٢٤.٧لॽʻج

اسʳʱاǼة لʨʱصॽات صʙʻوق   ٢٠٢٣يʻايʛ  سعʛ الʛʸف في    . ومʕخʛاً، تʦ تعʦȄʨ لʙولار مُقابل ا
على قʛض   الʙʻʸوق للʨʸʴل  الʺʸاحॼة لʺفاوضات الʨȞʴمة الʺȄʛʸة مع   IMFالʻقʙ الʙولي  

نʱʰʶه    دولار   ملॽار   ॽʁǼ٣ʺة    ʗبلغ الॽʻʳه  ॽʀʺة  في   ʛأخ تʛاجع  إلى   Ȑأد  ȑʚ٣٠وال٪  ʙفق  ،
ॽʀʺة    ʗʹفʵة  انॽلʴʺال إلى    ٢٤.٧مʧ  العʺلة  للʙولار  ॽʀʺة    . ٣١جॽʻه  العʺلة وʚȃلʥ تʨؔن 

Ǽʺا قʰل نʨفʺʛʰ مʧ مُقارنة   ٢٠٢٣في عام   ٪ ٢٤٩ مقابل الʙولار قʙ انʵفʹǼ ʗʺعʙل الʺʴلॽة 
  . ٢٠١٦عام 

: هل أدت خʢة الإصلاح الاقʸʱادȑ تلʥ إلى الॽʺʻʱة؟  الʱالي الʶʱاؤل   يʲُار مʧ ثʦ قʙو 
  ،ʦعʻة بǼالإجا ʗان   في مʛʸ؟  لعʺلة الʺʴلॽةل   الॽʁॽʁʴة  ॽʁʺةالأثʛ هʚه الॽʺʻʱة على    فʺا هʨفاذاؗ 

 ʛʽتأث فʛضॽة  أو  نȄʛʤة  الʶʱاؤل  هʚا  على  للإجاǼة  تॽʣʨفها   ʦʱي  ʙق الʱي  الȄʛʤʻات   ʦأه  ʧم
مȐʨʱʶ سعʛ أن  على    تʟʻ والʱي    ، Balassa-Samuelson Effect  صامȄʨلʨʶن -Ǽالاسا

الॽʁʴقي   ما  الʛʸف  لʙولة  الʺʴلॽة  إʳǽابॽاً للعʺلة  ارتॼاʡًا   Ȍॼتʛرجة    يʙر  البʨʢʱ ةॽʺʻʱال أو 
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ʳʱʻُ̋ة   القʢاعاتفي  ʨʺʻ الإنʱاجॽة  ل  ʳॽʱʻؗةʙولة، وʙʴȄث ذلǽ  ʥة لهʚه ال الاقʸʱاد الاقʸʱادǽة ال
للʳʱارة   القابلة  مTradable Goods  ʧللʶلع  أعلى  الانʱاجॽة  Ǽʺعʙل   ʨʺاعات    نʢالق في 

للʳʱارة   القابلة   ʛʽغ للʶلع  ʳʱʻُ̋ة  ال  Non Tradable Goods  )Balassaالاقʸʱادǽة 
1964, Samuelson 1964(  في ʘاحॼاول الʴǽُ .  ʘʴॼا الʚة أو درجة هʴص ȑʙار مॼʱاخ

الʺʺʙʱة مʧ عام    بॽانات الفʛʱة الʜمॽʻة انॼʢاق هʚه الفʛضॽة على الاقʸʱاد الʺǼ ȑʛʸاسʙʵʱام  
ُ̋قʙمة على الأقʶام الفॽɺʛة الʱالॽة: ٢٠١٨إلى العام  ١٩٨٠   . وʱʷȄʺل الǼ ʘʴॼالإضافة إلى ال

 مشكلة البحث  -٢
 هدف البحث  -٣
 فروض البحث  -٤
 أهمية البحث  -٥
  نبذة عن تطور سعر الصرف في مصر -٦

 الإطار النظري  -٧
 الدراسات السابقة -٨
 الدراسة التطبيقية  -٩

 التوصيات والنتائج   -١٠
  نʻʱاول ؗل مʻها ʷǼيء مʧ الʱفʽʸل: وॽɾʺا يلي  

 مشكلة البحث  -٢
ʛأن سع ʙʳن ،Șʰف  مʺا سʛة    صॽلʴʺالعʺلة ال  ʙق ʛʸة  في مʛʽة الأخʛʱواجه في الف

الʺʱعاॼʀة   الʻقǽʙة    عʙʻسلʶلة مʧ الانʵفاضات  الʶلʢات  ؗامل امʴاولة   ʛȄʛʴإلى ت لʨصʨل 
  ʙي ؗأحʰʻف الأجʛʸق الʨʶات لॼلʢʱنامج  مʛا  ب  .ȑادʸʱي لإصلاح الاقʻعǽ ȑʚال ʛالام ʨوه

 الॽʁॽʁʴة هي في الأساس أعلى مʧ الॽʁʺة ،العʺلة الʺʴلॽة، أȑ لعʺلة الʺʴلॽة اضʺʻاً أن ॽʀʺة 
Pound Appreciation    ʖلʢض والʛالع Ȑʨدها قʙʴي تʱو ال  ʦȄʨعʱال ʙʻه  عʚتفاعل ه ȑدʕي

  Ȑʨة  القʺॽʀ انʵفاض  الʺʴلॽةإلى  الأخʛ   العʺلة  العʺلات  ذلȐ  ،ʥ.  مقابل  إلى  مǼ ʧالإضافة 
  Ȏُ̋لاح في هʚه الفʛʱة    مقابل الʙولار والعʺلات الʛئॽʶॽة  عʺلة الʺʴلॽةॽʀʺة الفي  أن الʙʱهʨر  ال

 ʨه وجॼصاح ʙةقॽابʳǽإ ʨʺلات نʙتفعة،د معʛاناً مॽلي الإجʺالي  ، وأحʴʺاتج الʻة   في الॽاجʱوالان  ،
  ʨʺʻال ʧʽلة بʺʱʴʺالعلاقة ال ʧاؤل عʶʱلل ʨعʙي ȑʚال ʛالأم ʨة  وهॽاجʱةالو أو الإنʺॽʁ  ةॽʁॽʁʴال 
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الʺʴلॽةل Ǽالاسا  لعʺلة   ʛأث فʛضॽة  ناقʱʷها  الʱي  العلاقة  -Balassa  صامȄʨلʨʶن -وهي 
Samuelson Effect  فإن الʱالي: تʲʺʱل  الʘʴॼ    مȞʷلة، وȃالʱالي  هل تʹȖʮʠ    في الʶʱاؤل 

الاقʶʯاد    Balassa-Samuelson Effect  صامȂʦلʦʴن -Ǻالاسا  تأثʙʻ   فʙضॻة  على 
  الȏʙʶʸ أم لا؟

  هدف البحث  -٣

ʳʱʻُ̋ة  فʨارق    أثʛيهʙف هʚا الʘʴॼ إلى اخॼʱار    الإنʱاجॽة بʧʽ القʢاعات الاقʸʱادǽة ال
ʳʱʻُ̋ة للʶلع    Tradable Goodsللʶلع القابلة للʳʱارة   للʳʱارة    غʛʽ القابلةوالقʢاعات الأخȐʛ ال

Non Tradable Goods  ʛى أخʻعʺǼ ،الاساǼ ʛن - أثʨʶلȄʨصام  B-S Effect  ،على  ʛسع
 ١٩٨٠في الفʛʱة الʜمॽʻة الʺʺʙʱة مʧ عام  الʛʸف الॽʁʴقي للॽʻʳه الʺȑʛʸ في الأجل الȄʨʢل  

  . ٢٠٢١حʱى عام 
  فروض البحث  -٤

إʱǻابॻة  تʦجʗ علاقة  الʱالي:  لʴʱقȘʽ هʙف الʘʴॼ سʨف ǽقʨم الॼاحǼ ʘاخॼʱار الفʛض  
ʱʯʹُyة  ال القʠاعات   ʥʻب الإنʯاجॻة  في  الॻɿʲقي للॻʹʱه الȏʙʶʸ والفʙق  بʥʻ سعʙ الʙʶف 

ʱʯʹُyة للʴلع غʙʻ القابلة للʱʯارة   Tradable Goodsللʴلع القابلة للʱʯارة   والقʠاعات ال
Non Tradable Goods   ȏʙʶʸاد الʶʯة  في الاقॻʹمʚة الʙʯ٢٠١٨-١٩٨٠في الف.  

  أهمية البحث  -٥

الʘʴॼ  تʛجع   هʚا  سعʛ  أهʺॽة  أهʺॽة  لʛʸف  الإلى  وارتॼاʡه  الॽʁʴقي  الʺʴلॽة  لعʺلة 
مʕشʛ  الʙولي و الʳʱارǼ ȑالاسʱقʛار الاقʸʱادȑ للʙولة حǽُ ʘʽعʛʰʱ أداة مهʺة في عʺلॽة الॼʱادل 

لʺʳʱʻات الʱي تʳʱʻها الʙولة في الأسʨاق العالʺॽة، ؗʺا ʙʱʺǽ تأثʛʽه  لقʙرة الʻʱافॽʶة للʶلع واجʙʽ ل 
الʺʱʵلفة الاقʸʱادǽة  الʺʕشʛات  إلى  الʶلʰي  أو  اقʸʱاد    الإʳǽابي  قʨة/ضعف  على   ʝȞعʻȄو

البʻاءً على ذلʥ، تʻعʝȞ  .  الʙولة الʨʢʱر   العلاقة بʧʽ  الʱعʛف علىفي  ʘʴॼ  أهʺॽة   Ȑʨʱʶم
  الॽʁʴقي للॽʻʳه الʺȑʛʸ.   سعʛ الʛʸفو   الاقʸʱادȑ، مُعʛʰاً عʻه Ǽالإنʱاجॽة،
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  نبذة عن تطور سعر الصرف في مصر -٦

Ǽعʙ مʛور أرȃعʨن عاماً مʧ انʱهاج سॽاسة سعʛ الʛʸف الʲابʗ للॽʻʳه الʺȑʛʸ، بʙأت  
الʶلʢات الʻقǽʙة الʺȄʛʸة رحلʱها مع الʨʴʱل إلى أنʤʺة سعʛ الʛʸف الأكʛʲ تʛʴراً في عام  

 ١٩٥٧لʻʶة    ١٦٣قانʨن أعʺال الʨʻʰك والائʱʺان رقʦ    إصʙارمʚʻ  . قʰل ذلʥ العام، و ٢٠٠٣
أحॽانا لʴʱقȘʽ    ةǼعʠ الॽɿʵʱʹات الʺʙʴود   إجʛاء للॽʻʳه مع  سعʛ الʛʸف الʲابʗ  ساد نʤام  

الʻʱافॽʶة  ʧم الʗʽʰʲʱ    .قʙراً  سॽاسات  الʺȄʛʸة  الʨȞʴمة   ʗʳهʱان الʶʱعʻʽات  حॼʁة  وخلال 
ȑʜ  الاقʸʱادȑ والʱي ʨʺǼجʰها اسʱهʙف ا  ʛؗʺال ʥʻʰل ʜتع ȑʛʸʺالȄʀ ارʛقʱاس ʜॽ  ةʺةॽلʴʺالعʺلة ال 

ف معʙلات نʺʨ في ʙاʱهȘ الاسʱقʛار في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار مʧ خلال اسʽالʺȑʛʸ لʴʱق
، وقʙ نʳح في تʠॽɿʵ نʺʨ الʻاتج الإسʺي والʦʵʹʱ الʺʨʱقع كʺॽة الʻقʨد تʱʺاشى مع معʙل  

  ʧم ʦʵʹʱ٢٠ال ٪    ʧة    ٪١٠إلى أقل مʛʱة. لفʛʽʸالقǼ ʗʶॽا  لʛʰعام  يفي ف ʧم ʛم  ، قا١٩٩٧
لॽʴʸʱح  الأول   ȑادʸʱالاق الإصلاح  بʛنامج  خʨʢات   ʧʺض  ،ȑʛʸʺال  ȑʜ ʛؗʺال  ʥʻʰال

ʙُ̋ار  سعʛ الʛʸف  الاقʸʱاد الʺǼ ،ȑʛʸالانʱقال إلى نʤام  الهȞॽلॽة في  لاخʱلالات  ا م ال َّʨُ̋ع ال
Managed-Floating    هʻج عʱن ȑʚفاض  والʵة  انʺॽʀ ةفيॽلʴʺالي    العʺلة الʨ٧٠ح٪  ʘʽح ،

 ما ǽقʛب مʧ  إلىوارتفع معه احॽʱاʡي الʻقʙ الأجʰʻي    ،جॽʻه  ٣.٤إلى    ٢فع سعʛ الʙولار مʧ  ارت
  . ) Mongardini 1998, Elsherif 2016(  دولار  ملॽار ٢١

ȑʜ الʥʻʰ ابʙأ  ٢٠٠١بʙاǽة عام في  ʛؗʺاد نلʺʱاحف في اعʜف الʛʸال ʛام سعʤ  ʗابʲال
Crawling  Peg   ةʺॽʀ ʗʹفʵه انʛعلى إث ȑʚة والॽلʴʺ٣.٨٥إلى    العʺلة ال    ʦولار، ثʙه للॽʻج

انʱقل   ٢٠٠٣جॽʻه للʙولار، ومع بʙاǽة عام    ٤.٥انʵفʠ مʛة أخȐʛ بʻهاǽة العام لʸॽل إلى  
العʺلة فقʨʺǼ ʙجॼه    ʶFree Floating Exchange rateعʛ الʛʸف  الʱعʦȄʨ الʛʴ ل نʤام    إلى

  لʦʵʹʱا. ومع اسʱهʙاف  جॽʻه للʙولار  ٥.٤مʱʺॽʀ ʧه لʸॽل إلى    ٪٢٠ما ǽقʛب مʧ    الʺʴلॽة
مʧ   العʺلة الʺʴلॽة للॽʶاسة الʻقǽʙة، ارتفعॽʀ ʗʺة    Nominal Anchorلʗʽʰʲʱ الاسʺي  كأداة ل 
ॽʀ ʗʺة ، وʣل٢٠٠٥في يʻايʛ  جॽʻه للʙولار    ٥.٨إلى    ٢٠٠٤في أكʛȃʨʱ  جॽʻه للʙولار    ٦.٢٤

́ تǼعʙ ذلʥ    العʺلة الʺʴلॽة جॽʻه للʙولار في يʻايʛ    ٥.٩مʱʗ    ʧقلʖ في حʙود ضॽقة حʱى انʵف
قʛرت الʶلʢات الʻقǽʙة   ٢٠١٢. وفي دʛʰʺʶǽ  ٢٠١٢جॽʻه للʙولار في نʨفʺʛʰ    ٦.١إلى    ٢٠١١
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ʵفاض ॽʀʺة وضع الʙولار في مʜاد للعʺلة Ȟʷؗل مʧ أشȞال الʱعʦȄʨ الفعلي ؗانʗ مʸʴلʱه ان 
 ,Selim 2012(  ٢٠١٦جॽʻه للʙولار في عام    ȞʷǼ٨.٨٨ل مʛʺʱʶ حʱى بلغʗ    العʺلة الʺʴلॽة

Massoud and Willett 2014 ةʴلʡ ,٢٠٢٢( .    

ʛنا آنفاً،    ʺا زؗ Ǽالʱعاون مع صʙʻوق  شامل  بʛنامج اصلاح اقʸʱادȑ    تʗʻʰ مʛʸ وؗ
  : )٢٠٢٢(ʡلʴة   ʱʷǽʺل على  ٢٠١٦الʻقʙ والʥʻʰ الʙولʧʽʽ بʙءاً مʧ عام 

  . تأكʙʽ مʛونة سعʛ الʛʸف لʚʳب الاسʲʱʺارات الأجॽʰʻة الʺॼاشʛة وتॽʳʷع الʸادرات ) ١
  . الʺقʙʽة لॼؔح جʺاح الʦʵʹʱ واسʙʱامة الʙيʧ العامالʛʱشʙʽ الʺالي والॽʶاسة الʻقǽʙة  ) ٢
٣ ( ʦعʙال ʙʽشʛاً وتǽʙاً ونقॽʻʽاعي عʺʱة الʹʺان الاجȞॼع شॽسʨت .  
العʺل ) ٤ فʛص   ʛʽفʨوت مʛتفع   ʨʺن  Șʽقʴʱل الʷامل  الهȞॽلي  فʨʳة    الإصلاح   ʟॽوتقل

 الȄʨʺʱل. 
  ʛسع ʛȄʛʴت ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰاولات الʴʺة لॽʺاكʛʱائج الʱʻال ʧان م الʛʸف بʙءاً  وؗ

، ؗʺا سȘʰ ٢٠٢٣وحʱى بʙاǽة عام    ٢٠١٦مʧ بʙاǽة تʻفʚʽ بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ في  
ُ̋قʙمة،  الʺȑʛʸ مقابل الʙولار   العʺلة الʺʴلॽةفي ॽʀʺة    ٪ʗ٢٦٠ نʱʰʶه  غ انʵفاضاً بل  ذʛؗه في ال

 .Ȑʛة الأخॽʶॽئʛوالعʺلات ال  

  الإطار النظري  -٧

Ǽالاسا  ʛʽتأث  ʛʽʷǽُ- نʨʶلȄʨصام  Balassa-Samuelson Effect (BS Effect)  
الʺʱأصل في   Real Exchange Rate Appreciation الॽʁʴقي إلى ارتفاع سعʛ الʛʸف 

ʖ ʛؗالǼ اقʴة اللॽعʺل  Catching-up ةǽادʸʱة الاقॽʺʻʱاء الʻهʺا   .أثʙأح ʧʽلʸفʻم ʧʽʲʴǼ في
لـ    Balassa (1964)لـ    ʛوالآخSamuelson (1964)  هʳʱʻُي الʱي   ʦॽʶتق  ʦاد  تʸʱا الاق

للʳʱارة   قابلة  سلع  إلى  للʳʱارة    Tradable Goodsالعالʺي  قابلة   ʛʽغ -Nonوسلع 
Tradable Goods  ʧʽʽلʴʺان الȞʶل الʰق ʧة مॽفة أساسʸǼ هلاكهاʱاس ʦʱي  Ȑʛلاهʺا ي . وؗ

أن الʙولة الʱي تʴاول الʨصʨل إلى مȄʨʱʶات مʛتفعة مʧ الʙخل مʲل الʙول الʺʜدهʛة اقʸʱادǽاً  
ʙتق ʛʲوالأكॽɾ ًماʺǼ ىʺʶǽ ال ـا  "Catching-up Process ʛعʶاجه ارتفاعاً في الʨف تʨس "

  الॽʁʴقي لعʺلʱها الʺʴلॽة.  
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أن  ʥذل  ʖ ʛؗالǼ اللʴاق  تقʱʹي    Catching-up Process  عʺلॽة   ʥتل  ʦʤمع أن 
ʱʻُ̋ج للʶلع القابلة للʳʱارة، و   مȞاسʖ الإنʱاجॽة تʤهʛ في القʢاع الʶلع هʚه  أسعار  أن  حʘʽ  ال

، فإن نʺʨ الانʱاجॽة الʺʶʱارع نॽʰʶاً في هʚه الʶلع سʨف يʕدȑ إلى ॽةالعالʺالأسʨاق في  تʙʴʱد  
ʳʱʻُ̋ة لها ʳʱʻُ̋ة تʸاعʙ الأجʨر في القʢاعات ال ، ؗʺا أنه ǽʹغȌ على الأجʨر في القʢاعات ال

القابلة   ʛʽغ للʶع  ʳʱʻُ̋ة  ال القʢاعات   ،ʧؔول  .Ȑʛالأخ هي  لʛʱتفع  للʳʱارة  القابلة   ʛʽغ للʶلع 
للʳʱارة تعاني مʧ انʵفاض معʙل نʺʨ الإنʱاجॽة مقارنة Ǽالقʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة،  

ʳʱʻُ̋ة للʶع غʛʽ القابلة للʳʱارة للʹغȌ الʺʜʱايʙ على الأجʨر  إذاوȃالʱالي    اسʳʱابʗ القʢاعات ال
سعار ، ولؔي تʛʺʱʶ في العʺل، لʝॽ أمامها إلا رفع أغʛʽ مʴȃʛةفإنها تʨʴʱل إلى قʢاعات  

في  الإنʱاجॽة   ʙايʜʱل العʛض   ʖجان فعل  رد  ʨȞǽن   ،ʥذل على  بʻاءً  مʶʱارع.  ȞʷǼل  مʳʱʻاتها 
هʨ ارتفاع مȐʨʱʶ الأسعار أو معʙلات الʦʵʹʱ والȑʚ القʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة  

الʺॼالغة   إلى  بʙوره   ȑدʕيAppreciation   ةॽلʴʺال للعʺلة  الॽʁʴقي  الʛʸف   ʛسع   في 
)Couharde, Delatte et al. 2020 ( .  

نفʛʱض وجʨد اقʸʱاد مفʨʱح    B-S Effect  صامȄʨلʨʶن - لʛʷح فʛضॽة تأثǼ ʛʽالاسا
ʰها   ʛؗاق بʴاول اللʴت Ȑʛمة والأخʙقʱهʺا مʙأح ʧʽʱفي دولCatching-up  ، ʧم ʧʽعʨان نʳʱʻي

، ؗʺا أن لʨغارʦʱȄ مʕشʛ الأسعار  𝑁𝑇وسلع غʛʽ قابلة للʳʱارة    𝑇الʶلع هʺا سلع قابلة للʳʱارة  
𝑝    ʛʽارة وغʳʱلع القابلة للʶأسعار ال Ȍسʨʱم ʨه ʧʽʱولʙارةالفي ؗلا الʳʱق  قابلة للʛالف ʚأخȃو ،

ʖ الʱقʙم هي:  ʛؗاق بʴاول اللʴي تʱولة الʙن الأسعار في الʨؔه الأسعار تʚي لهʺʱȄغارʨالل  

  

𝑝∗ = 𝛾𝑝ே்
∗ + (1 − 𝛾)𝑝்

∗                                                                               (1) 

  فʖʶʴʱ ؗʺا يلي: أما الأسعار في الʙولة الʺʱقʙمة 

𝑝∗⨀ = 𝛾𝑝ே்
∗ ⨀ + (1 − 𝛾)𝑝்

∗ ⨀                                                                     (2) 

  ʘʽلها العلامة    إنح ʜمʛي ʧʽȄارʳʱاء ال ʛؗʷالǼ ةʢॼتʛʺات الʛʽغʱʺا  ⨀والعلامة    ∗الʺؗ ،
  ʛʽʷت𝛾    لعʶة الʸالقابلةإلى ح ʛʽهلاك وال  غʱارة في سلة الاسʳʱاتها في  للॼاض ثʛʱاف ʦي تʱ
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  .Ȍॽʶॼʱلل ʧʽʱولʙقي ( كلا الॽʁʴف الʛʸال ʛن سعʨȞǽ ʥاءً على ذلʻب𝑞    (ةॽʺʱȄغارʨرة اللʨʸفي ال
  بʧʽ الʙولʧʽʱ هʨ سعʛ الʛʸف الاسʺي معʙلاً ȐʨʱʶʺǼ الأسعار ؗʺا يلي: 

𝑞∗ = 𝑠∗ + 𝑝∗ − 𝑝∗⨀                                                                                     (3) 

الʨحʙات مʧ عʺلة الʙولة الʺʱقʙمة  هʨ سعʛ الʛʸف الاسʺي معʛفاً Ǽعʙد    𝑠حʘʽ إن  
بها   اللʴاق  تʴاول  الʱي  الʙولة  عʺلة   ʧم الʨحʙة  .  The Catching-up Countryمقابل 

 ) ʦالʺعادلة رق ʧم ʠȄʨعʱالȃ(٢) و(١و ʦل على: ٣) في الʺعادلة رقʸʴن (  

𝑞∗ = 𝑞்
∗ + 𝛾ൣ(𝑝ே்

∗ − 𝑝்
∗ ) − ൫𝑝ே்

∗ ⨀ − 𝑝்
∗ ⨀൯൧                                         (4) 

) ʦقاً للʺعادلة رقॼʡف  ٤ʛʸال ʛالغة أو الارتفاع في سعॼʺث الʙʴت ،(Exchange 
Rate Appreciation ةॽالʱاب الॼللأس )Asea and Corden 1994( :  

𝑝்) زȄادة الأسعار الॽʰʶʻة للʶلع القابلة للʳʱارة  ١
∗ .  

  ) زȄادة الأسعار الॽʰʶʻة للʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة بʙلالة الʶلع القابلة للʳʱارة. ٢

Ǽالॼʶʻة للʶلع القابلة للʳʱارة، فإن ارتفاع سعPPP    ʛفإذا تʴقȘ تعادل القʨة الʛʷائॽة  
 غʛʽ القابلةالʛʸف الॽʁʴقي في الʙولة الأقل تقʙماً ʨȞǽن مʙʸره ارتفاع الأسعار الॽʰʶʻة الʶلع  

للʶلع   Ǽالॼʶʻة  وȐʛȄ  للʳʱارة  الʺʱقʙمة.  Ǽالʙولة  Ǽالʺقارنة  للʳʱارة    Balassa (1964)القابلة 
  ʥلʚ أن ارتفاع الأسعار الॽʰʶʻة للʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة بʙلالة   Samuelson (1964)وؗ

ʳʱʻُ̋ة للʶلع القابلة  الʶلع القابلة للʳʱارة هʨ نʳॽʱة لارتفاع الإنʱاجॽة الॽʰʶʻة في القʢاعات ال
ʖ الʱقʙم   ʛؗاق بʴاول اللʴي تʱولة الʙارة في الʳʱللCatching-up  .  

-Cobbدوجلاس  -ʱاج في ؗلا القʢاعʧʽ تأخʚ شȞل دالة ʨؗبǼافʛʱاض أن دوال الإن
Douglas  اليʱال )Obstfeld and Rogoff 1996( :  

𝑌 = 𝐴்𝐿்
∝𝐾்

ଵି∝                                                                                        (5) 

𝑌ே் = 𝐴ே்𝐿ே்
∝ಿ𝐾ே்

ଵି∝ಿ                                                                                (6) 
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  ʘʽإنح  𝑌    ،اتجʻال ʨه𝐿    ،العʺل ʨه𝐾  ʨالعʺل    ∝رأس الʺال،    ه ʛʸʻع ʖʽʸهي ن
تʛمʜ للقʢاعات الʺʳʱʻة    𝑇هʨ الإنʱاجॽة الؔلॽة لعʨامل الإنʱاج،    𝐴مʧ الॽʁʺة الʺʹافة للقʢاع،  

إلى القʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع غʛʽ القابلة    𝑁𝑇، بʻʽʺا تTradable  ʛʽʷ  للʶلع القابلة للʳʱارة 
وفي ʣل سॽادة الʺʻافʶة الؔاملة تʙʴʱد الأسعار في ؗلا القʢاعNon-Tradable .   ʧʽ  للʳʱارة

 كʺا يلي: 

𝑃் =
1

𝐴்

ൣ𝑊∝𝑅ଵି∝ ∝ି∝ (1 −∝்)ି(ଵି∝)൧                                       (7) 

𝑃ே் =
1

𝐴ே்

ൣ𝑊∝ಿ𝑅ଵି∝ಿ ∝ି∝ಿ (1 −∝ே்)ି(ଵି∝ಿ)൧                       (8) 

هي معʙل العائʙ على رأس الʺال. وفي حالة    𝑅هي تؔلفة وحʙة العʺل،    𝑊حʘʽ إن  
ة رؤوس الأمʨال  مع  اقʸʱاد صغʛʽ مفʨʱح   ʛؗʴة ؗاملة لȄʛحPerfect Capital Mobility  ،

  ʗفاذا ؗان𝑃்    ادلॼʱاس أو للॽʁة للȄارॽɻʺة الʙحʨهي الNumeraire    ةॽائʛʷال Ȑʨفإن تعادل الق
Purchasing Power Parity (PPP)    اعالفيʢةقʳʱʻʺارة  ل  ات الʳʱلع القابلة للʶف  لʨس

 ʧʺʹǽ نʨȞǽ على رأس الʺال  أن ʙالعائ𝑅   ةॽʺʱȄغارʨوق اللʛالف ʚأخȃة. وॽʺه العالʱʺॽʁاً لȄاوʶم
 ) نʸʴل على: ٨) و(٧الʺعادلات (للأسعار الʶاǼقة في  

𝑝ே்
∗ = −𝐴ே்

∗ + 𝛼ே்𝑤∗                                                                                (9) 
𝑝்

∗ = −𝐴்
∗ + 𝛼்𝑤∗ = 0                                                                            (10) 

) ʦالʺعادلة رق اللʨغارॽʺʱȄة. وʛʢȃح  Ǽالॽʸغة  مُعʛʰاً عʻها  الʺʱغʛʽات  ) مʧ  ٩حʘʽ إن 
) ʦلع  ١٠الʺعادلة رقʶة للॽʰʶʻأن الارتفاع في الأسعار ال ʙʳالقابلة) ن ʛʽلع   غʶلالة الʙارة بʳʱلل

للʳʱارة   الʺʱقʙمة ʧȞʺǽ صॽاغʱالقابلة  الʙول   ʖ ʛؗب اللʴاق  ʴǽاول   ȑʚال للاقʸʱاد  Ǽالॼʶʻة  ها 
  ؗʺا يلي:  The Catching-up Economyاقʸʱادǽاً 

𝑝ே்
∗ − 𝑝்

∗ =
𝛼ே்

𝛼்

𝐴்
∗ − 𝐴ே்

∗                                                                       (11) 

ఈಿوȃافʛʱاض أن  

ఈ
  ʧʽʱولʙها في الʶفإن:  هي نف 
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)، ʧȞʺǽُ الʱعʛʽʰ عʧ الارتفاع ٤) في الʺعادلة رقʦ (١٢) والʺعادلة (Ǽ١١الʱعʠȄʨ مʧ الʺعادلة (
Appreciation  :قي ؗʺا يليॽʁʴف الʛʸال ʛفي سع  

𝑞∗ = 𝑞்
∗ + 𝛾 

𝛼ே்

𝛼்

൫𝐴்
∗ − 𝐴்

∗ ⨀൯ − ൫𝐴ே்
∗ − 𝐴ே்

∗ ⨀൯൨                           (13) 

  Purchasing Power Parity (PPP)مʛة أخȐʛ، إذا تʴقȘ تعادل القʨة الʛʷائॽة  
Ǽالॼʶʻة للʶلع القابلة للʳʱارة، فإن ارتفاع سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي في الʙولة الأقل تقʙماً ʨȞǽن 

نʱاجॽة الॽʰʶʻة في القʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة  مʙʸره الʶʱارع في معʙل نʺʨ الإ
ʱُ̋قʙمة    ,Ǽ)Balassa 1964, Samuelson 1964, Balassa 1985الʺقارنة مع الʙولة ال

Mihaljek and Klau 2004( .  
 الدراسات السابقة:  -٨

لʝॽ    العʺلات الأخȐʛ،مقابل    فيلʙولة ما  ة الʺʴلॽة  نʛʤاً لأهʺॽة أسعار صʛف العʺل
فقʖʰʶǼ Ȍ تأثʛʽها على الʳʱارة الʙولॽة، وȂنʺا أǽʹا ʖʰʶǼ ما ʧȞʺǽُ أن تʙʴثه مʧ آثار على 

 Ȑʛة الأخॽات الؔلʛʽغʱʺة والॽلʴʺف    الأسعار الʛʸاول أسعار الʻʱي تʱراسات الʙدت الʙتع ʙفق
 ʜʽ ʛؗʱراسات مع الʙه الʚه ʠعǼ ضʛعʱʶف نʨس ʦʶا القʚدها. في هʙʴُي تʱامل الʨة والعॽʁॽʁʴال 

   . B-S Effect صامȄʨلʨʶن -الʱي قامǼ ʗاخॼʱار فʛضॽة أثʛ بلاسا الʙʴيʲة  على الʙراسات

  أولا: دراسات ساǺقة عامة عʥ دول مʯʳُلفة   

- Ǽاخॼʱار فʛضॽة أثǼ ʛالاسا  Drine and Rault (2003)قام  على سʽʰل الʺʲال،  
دولة مʧ دول أمȞȄʛا اللاتॽʻʽة.    ٢٠  لـǼالȘʽʰʢʱ على بॽانات سȄʨʻة    B-S EffectامȄʨلʨʶن  ص

للʳʱارة والقʢاعات   القابلة  للʶلع  ʳʱʻُ̋ة  ال القʢاعات   ʧʽة بॽفاضلʱال وȃاسʙʵʱام نʺʨ الإنʱاجॽة 
وتȘʽʰʢ اخॼʱارات جʚر ،  صامȄʨلʨʶن - الʺʳʱʻة للʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة ؗʺॽʁاس لأثǼ ʛالاسا

لॽʰانات الʜمॽʻةالʶلاس  الʨحʙة  اقʛʱحها    Panel Unit Root Testالʺقॽɻʢة    ل   ,Imالʱي 
Pesaran et al. (2003)    كʛʱʷʺال الʱؔامل     ـل  Panel Cointegrationواخॼʱار 
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Pedroni (1999) ائج  أʱʻت الʙالاساعلى  كǼ ʛة أثॽضʛل فʨʰن في -قʨʶلȄʨا   دولصامȞȄʛأم
اللاتॽʻʽة، وʚؗلʥ مʨʺʳعات بلʙان أمȞȄʛا الʨسʢى وأمȞȄʛا الॽȃʨʻʳة، في حʧʽ أن نʱائج تقʙيʛات  

دولة مʧ اجʺالي   ١١الفʛضॽة لعʙد    ʙت على رفʠ ة على حʙه أكالʶلاسل الʜمॽʻة لؔل دول
    .دولة  ٢٠

،Ȑʛة أخʛه،  مǼاʷم ʨʴقام    وعلى نDrine and Rault (2004)    إعادةǼ  ةॽضʛار فॼʱاخ
دول أسȄʨʽة هي الهʙʻ،   ٦ولǼ ʧؔالȘʽʰʢʱ على بॽانات    B-S EffectصامȄʨلʨʶن  - أثǼ ʛالاسا

الفلʧʽʰʽ، سʻغا .  ١٩٩٦  عام   حʱى  ١٩٨٣  عام   فʨرة، وتايلانʙ في الفʛʱة مʧ إنʙونॽʶॽا، ʨؗرȄا، 
الʺقॽɻʢة   الʜمॽʻة  الʶلاسل  لॽʰانات  الʺʛʱʷك  الʱؔامل  اخॼʱار   Panelوȃاسʙʵʱام 

Cointegration Test    لـPedroni (2004)    كʛʱʷʺال الʱؔامل  اخॼʱار  بʱʻائج  ومقارنʱها 
ل الʜمॽʻة  نʱائج    Johansen  (1995)   ـللʶلاسل  معȄʨʻة    الأخʛʽأكʙت  على وجʨد علاقة 

Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي وفʛوق الإنʱاجॽة في ؗل دولة مʧ هʚه الʙول على  
ʺʨعة الʙول تʙؗʕ على رفʠ الʺقॽɻʢة لʺʳ  الʶلاسل الʜمॽʻة  حʙه، في حʧʽ أن نʱائج بॽانات

صامȄʨلʨʶن -Ǽالاساأثʛ  فʛضॽة    EƵgert, Drine et al. (2003)  اخʛʰʱ   ؗʺا  .هʚه العلاقة
وسȌ وشʛق أوروȃا هي ألʺانॽا، ʛؗواتॽا، جʺهʨرȄة الʥॽʷʱ، اسʨʱنॽا، الʺʛʳ،  مʧ  في تʶع دول  

  ʧة مʛʱا في الفॽʻʽفʨا، وسلॽفاكʨا، سلʙʻلʨا، بॽانʨʱʽا، لॽɿقة و .  ٢٠٠٠إلى    ١٩٩٥لاتȄʛʡ امʙʵʱاسȃ
أكʙت الʱʻائج على أن نʺʨ الإنʱاجॽة في القʢاعات    Panel Cointegrationالʱؔامل الʺʛʱʷك  
لقابلة للʳʱارة يʕدȑ إلى ارتفاع أسعار الʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة، ولʻؔه يʕثʛ  الʺʳʱʻة للʶلع ا 

 ʛشʕة في مȄارʳʱال ʛʽلع غʶة الʸفاض حʵان ʖʰʶǼ ًاʙج ʅॽɿʡ لȞʷǼ الؔلي ʦʵʹʱعلى ال
لأسعار  الॽʁاسي   ʦقʛال اسʙʵʱام  Ǽأن  ʳǽادلʨن   ،ʥلʚول  .ʧʽؔهلʱʶʺال لأسعار  الॽʁاسي   ʦقʛال

صامȄʨلʨʶن. ؗʺا أكʙوا  -Ǽالاسا  أثʛلله عʙʻ اسʙʵʱامه في اخॼʱار  الʺʱʶهلǽ ʧʽؔعʢي نʱائج مُʹ
على أن ارتفاع سعʛ الʛʸف الȑʚ عانʗ مʻه هʚه الʙول في فʛʱة الʨʴʱل الاقʸʱادȑ يʛجع  

  . صامȄʨلʨʶن -سॼʰه جʜئॽًا إلى أثǼ ʛالاسا

أسॼاب الاخʱلاف  معʛفة    Mihaljek and Klau (2004)  إضافة إلى ذلʥ، اسʱهʙف 
وسȌ أوروȃا هى ʛؗواتॽا، وجʺهʨرȄة الʥॽʷʱ،    مʧ في معʙلات الʦʵʹʱ بʧʽ سʗ اقʸʱادات  
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 ʧʽة بॽاجʱفي الان ʨʺʻوق الʛلالة فʙرو بʨʽقة الʢʻم ʧʽȃا وॽʻʽفʨا، وسلॽفاكʨا، سلʙʻلʨب ،ʛʳʺال
القا  ʛʽغ للʶلع  الʺʳʱʻة  والقʢاعات  للʳʱارة  القابلة  للʶلع  الʺʳʱʻة  للʳʱارة،  القʢاعات  بلة 

الʺȃʛعات   Ȅʛʡقة  نʱائج  أكʙت  سʨʻات   ʛʷع إلى  تʸل  لʺʙة  سȄʨʻة  رȃع  بॽانات  وȃاسʙʵʱام 
 فقȌ مʧ  صامȄʨلʨʶن) تفʛʶ-على أن فʛوق الإنʱاجॽة (أȑ أثǼ ʛالاسا  OLSالʸغȐʛ العادǽة  

مʧ فʛوق الʦʵʹʱ الȄʨʻʶة في هʚه الʙول في مقابل مʢʻقة الʨʽرو، ؗʺا تُفʛʶ   ٪٢إلى  ٪٠.٢
ʛوق أǽʹاً نॼʶة صغʛʽة فقȌ مʧ الʦʵʹʱ الʺʴلي في اقʸʱادات أوروȃا الʨسʢى. ؗʺا هʚه الف

يʛجع إلى أن هʚه    ، Ǽالʺقارنة مع الʙراسات الʶاǼقة  ، صامȄʨلʨʶن - يʛون أن انʵفاض أثǼ ʛالاسا
الʙراسات غالॼًا ما أغفلʗ الʛʤʻ في تأثʛʽ فʛوق الإنʱاجॽة على الǼ ʦʵʹʱالॼʶʻة إلى مʢʻقة 

 ʛʱال الʦʵʹʱ الʺʴلي، ؗʺا أنها أهʺلʗ  الʨʽرو، مع  تأثʛʽها على  ʜʽؗ فقȌ بʙلاً مʧ ذلʥ على 
    .الʨʺʻ الʺʛتفع نॽًʰʶا في إنʱاجॽة الʻʸاعات غʛʽ القابلة للʳʱارة

صامȄʨلʨʶن في عام  -عام على تقʦǽʙ فʛضॽة أثǼ ʛالاسا  ٤٢عʙ مʛور ما ǽقʛب مȃ  ʧو 
١٩٦٤  ، Ȑʛأج  Tica and Družić (2006)  ʴʶاً م  ॽɻجʛاث    اً مʴǼة  للأॽʁॽʰʢʱت  الʛʰʱي اخʱال

فʸʴهǼ  ʦ  قامافي الʺʨضʨع    تॽʰʢقيʘʴǼ    ٥٨مʧ    ما ǽقʛب هʚه الفʛضॽة مʚʻ تقǽʙʺها ووجʙا  
تʴلʽلي مʟʸʵʱ يʙʰأ Ǽالʙʳل الʺʛʺʱʶ حʨل اسʦ الȄʛʤʻة، ثʦ عʛض تʨʢر الʨʺʻذج   إʡارفي  

الȑʛʤʻ والاقʸʱادȑ الॽʁاسي، وأخʛʽا يʱʻهي بʴʱلʽل نʱائج الʙراسات الॽʁॽʰʢʱة الʱي تʦ مʴʶها.  
إلى  و  الʺʶح على أن الأدلة الʺʛʱاكʺة مʧ هʚه الʙراسات تʛʽʷ بʨضʨح  قʙ أكʙت نʱائج هʚا 

وهʨ ما   . صامȄʨلʨʶن -ضʛورة إعادة الʱفȞʷǼ ʛʽؔل أكʛʲ احʛʱاॽɾة في مȐʙ معȄʨʻة أثǼ ʛالاسا
  ʘʽح Ǽالفعل،  Ǽالاسا   Funda and Lukinić (2007)ام  قحʙث   ʛأث أهʺॽة   ʦॽʽقʱب-

الاقʸʱاد  ص في  الʛʸف  امȄʨلʨʶن   ʛوسع  ʦʵʹʱال على  تأثʛʽه   ʙيʙʴت خلال   ʧم الʛؔواتي 
.  ٢٠٠٦حʱى الȃʛع الʲالʘ مʧ عام    ١٩٩٨الॽʁʴقي في الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ الȃʛع الأول مʧ عام  

وȃاسʙʵʱام فʛوق الʨʺʻ في إنʱاجॽة القʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة والقʢاعات الʺʳʱʻة 
داخل للʳʱارة  القابلة   ʛʽغ Ǽالʵارج    ʛواتॽا ؗ  للʶلع  الʱʻائجمقارنة  Ǽالاسا   أʣهʛت   ʛأث - أن 

وȃالʱالي لا يʨجʙ عʨائȘ أمام ʛؗواتॽا    B-S EffectصامȄʨلʨʶن   غʛʽ معȑʨʻ في ʛؗواتॽا، 
  . لʱلॽʰة معايʛʽ الʱقارب مع الاتʴاد الأوروȃي 
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- Ǽالاساأثʛ  فʛضॽة    Genius and Tzouvelekas (2008)  اخʛʰʱعلى نʨʴ مʺاثل،  
دولة مʧ الʙول الʻʸاॽɺة والʙول الʻامॽة في الفʛʱة الʜمॽʻة    ٥٩في    B-S EffectامȄʨلʨʶن  ص

،  Random Coefficient Model. وȃاسʙʵʱام نʺʨذج الʺعاملات العʨʷائॽة  ١٩٩٢-١٩٦٥
  ʦغʛالǼ ائج على أنهʱʻت الʙه، أكʙائج ؗل دولة على حʱل على نʨʸʴخلاله ال ʧم ʧȞʺǽُ ȑʚوال
الفʛضॽة في   ʠرف ʧȞʺǽُ راسة إلا أنهʙل الʴول مʙال  ʧʽة بॽاجʱفي الإن ʛʽʰؔفاوت الʱال  ʧم

م̒  في دول  الفʛضॽة   Șقʴʱت بʻʽʺا  اللاتॽʻʽة  أمȞȄʛا  الʰلʙان الأفॽʁȄʛة وȃعʠ دول   ʦʤة معʺʤ
الʜمॽʻة لها تأثʛʽ معȑʨʻ، حʘʽ    الفʛʱة ودول آسॽا. ؗʺا أن    OECDالʱعاون الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة  

 ʙات، وقॽʻʽعॼʶعف خلال الʹǽ ةॽʁॽʁʴف الʛʸة العʺالة على أسعار الॽاجʱإن ʛʽا إن تأثʨأرجع 
    .Bretton Woodsذلʥ لأزمة الʻفȌ الأولى ونهاǽة اتفاॽʀة بʨʱȄʛن وودز 

صامȄʨلʨʶن - أثǼ ʛالاسا  Gubler and Sax (2019)  عʙʻما اخʛʰʱ ،  ذلʥ  العʝȞ مʧعلى  
حʱى عام    ١٩٧٠في الفʛʱة مʧ عام    OECDفي دول مʤʻʺة الʱعاون الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة  

القʢاॽɺة ٢٠٠٨ Ǽالإنʱاجॽة  الʵاصة  الॽʰانات   ʧم مʨʺʳعات  ثلاث  ومقارنة  وȃاسʙʵʱام   ،
والʺȃʛعات    Panel Cointegrationأكʙت نʱائج الʱؔامل الʺʛʱʷك    TFPوالإنʱاجॽة الؔلॽة  

الʙيʻامॽȞॽة للʶلاسل الʜمॽʻة الʺقॽɻʢة    ȐʛغʸالPanel DOLS  ة أثॽضʛف ʠعلى رف ʛ
حʱى مع ضʦ معʙلات الॼʱادل الʳʱارOECD   ȑصامȄʨلʨʶن في مʨʺʳعة دول الـ  -Ǽالاسا

Terms of Trade    اناتॽت بʙأك ،ʝȞولة الأم. بل على العʙاز للॽʴفي آثار الان ʦȞʴʱلل
الفʛʱة مʚʻ مʸʱʻف الʲʺانʻʽات على وجʨد علاقة عॽʶȞة قȄʨة بʧʽ بʧʽ الإنʱاجॽة في القʢاعات  

  . لة للʳʱارة وسعʛ الʛʸف الॽʁʴقيالʺʳʱʻة للʶلع القاب 

بॽانات تارॽʵȄة تʺʙʱ لأكBordo, Choudhri et al. (2017)   ʛʲعلاوة على ذلʥ، اسʙʵʱم  
ʧمائة عام، م ʧد  ١٩٩٧  عام   إلى  ١٨٨٠  عام   مʙا،    ١٤، لعʙʻؗ ،اॽالʛʱاس ،ʧʽʱʻدولة هي الأرج

الʙنʺارك، فʻلʙʻا، فʛنʶا، ألʺانॽا، إʢǽالॽا، الॽاǼان، هʨلانʙا، اسॼانॽا، الʙȄʨʶ، الʺʺلؔة الʺʙʴʱة،  
والʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة لʱقʙيʛ الʱأثȄʨʡ ʛʽل الأجل للإنʱاجॽة على سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي 

تأثʛʽ الإنʱاجॽة مع تغʛʽ الأنʤʺة الʻقǽʙة في فʛʱة الʙراسة Ǽʺا لا ووجʙوا اخʱلافات ʛʽʰؗة في  
Ǽالاسا نʺʨذج  مع   Șافʨʱن  -يʨʶلȄʨصامBalassa-Samuelson Model   مʺا  ȑʙʽقلʱال
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جعلهǽ ʦقʛʱحʨن شʛحًا للʱʻائج بʙلالة الʺʱغʛʽات الʺعاصʛة للʨʺʻذج الʱي تʧʺʹʱ معʙلات الॼʱادل 
 ȑارʳʱات    . ؗʺاالʛʽʽغʱأن الǼ نʨادلʳǽ على درجة ʛثʕت ʙق ʧمʜور الʛارة مع مʳʱال ʅॽفي تؔال

-نʺاذج الʺʴاكاة للإصʙارات الʙʴيʲة مʧ نʺʨذج Ǽالاسا   ؗʺا إنصامȄʨلʨʶن.  -تʴقȘ أثǼ ʛالاسا
 ʛʶفǽ أن ʧȞʺǽ ارةʳʱال ʅॽك تؔالʨمع سل Șافʨʱʺالʺعلʺات ال ʛʽت أن تغʛهʣن أʨʶلȄʨصام

تأثʛʽ الإنʱاجॽة عʛʰ الأنʤʺة الʺʱʵلف قام    .ةالॼʱايʧ في   ،ʥلʚؗIshaq, Ghouse et al. 
صامȄʨلʨʶن في تʶع دول مʧ شʛق وجʨʻب  - Ǽاخॼʱار مȐʙ تʴقȘ فʛضॽة أثǼ ʛالاسا  (2022)

  ʙʻلانؔا، وتايلȄʛʽرة، سʨغافʻس ،ʧʽʰʽان، الفلʱʶاكǼ ،اȄʜʽا، مالȄرʨؗ ،انǼاॽا، الॽʶॽونʙا هي انॽآس
  ʧة مʛʱالؔامل ٢٠١٨إلى    ١٩٧٠في الفǼ لةʙُ̋ع غȐʛ العادǽة ال ُy ȃʛُ̋عات ال . وȃاسʙʵʱام Ȅʛʡقة ال

Fully Modified OLS (FMOLS)    ةॽȞॽامʻيʙال Ȑʛغʸعات الȃʛʺقة الȄʛʡوDynamic 
OLS (DOLS)  الاساǼ ةॽضʛف ʠائج على رفʱʻت الʙا -أكʺॽɾ ولʙن في ؗل الʨʶلȄʨصام

 ʛʽائج غʱʻوجاءت ال ،ʧʽʰا الفلʙان.  حاسʺةعʱʶاكǼ في  

٪ ٤.٦الأمȞȄʛي بॼʶʻة  ارتفع سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي للʨʽان الʻʽʸي في مقابل الʙولار  عʙʻما  
Ǽعʙ مʛور فʛʱة مʧ الاسʱقʛار امʙʱت مʧ   ٢٠١٥حʱى عام    ٢٠٠٥سȄًʨʻا في الفʛʱة مʧ عام  

Ǽالاسا   ا الأمʛ، ب٢٠٠٤ʙإلى عام    ١٩٩٦عام    ʛأث لʴʱقȘ فʛضॽة  أنه حالة ؗلاسॽȞॽة  -وؗ
امȄʨلʨʶن حʘʽ ؗانʗ الʧʽʸ خلال تلʥ الفʛʱة على ȘȄʛʡ الʨʺʻ الȄʛʶع الǽ ȑʚقʨده الॽʻʸʱع ص

الؔلॽة لعʨامل  ʖ الʨʻؔʱلʨجي، وȃالʱالي ؗان هʻاك فʛق ʛʽʰؗ في نʺʨ الإنʱاجॽة  ʛؗالǼ اقʴوالل
القابلة   ʛʽغ للʶلع  الʺʳʱʻة  والقʢاعات  للʳʱارة  القابلة  للʶلع  ʳʱʻُ̋ة  ال القʢاعات   ʧʽب الإنʱاج 
تʴلʽل   نʱائج   ʛʽʷت ،ʥذل  ʧم ʦغʛالȃقي. وॽʁʴال ارتفاع سعʛ الʛʸف  إلى   Ȑارة، مʺا أدʳʱلل

صامȄʨلʨʶن  -٪ إلى أن حʦʳ أثǼ ʛالاسا٤.٦رتفاع الȑʨʻʶ لʶعʛ الʛʸف الॽʁʴقي الॼالغ  الا
ُ̋قارنة مع الارتفاع الॽʁʴقي في أسعار الʶلع الॽʻʽʸة ٪ॽʁǼ١.٢ʺة بلغʗ    ، كان صغʛʽ نॽًʰʶا ، Ǽال

القابلة للʳʱارة مقارنة ʽʲʺǼلʱها الأمॽȞȄʛة والȑʚ بلغॽʀ ʗʺة تأثʛʽه على سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي 
وقʙ تʛؔر هʚا الȌʺʻ للعلاقة مʧ قʰل في الॽاǼان واقʸʱادات أوروȃا الʨسʢى والॽʀʛʷة   ،٪٤.٤

 ʛي مʱقي   تالॽʁʴف الʛʸال ʛعها ارتفاعًا في سعॽʺت جʙي شهʱوال ،ȑادʸʱل الاقʨʴʱحلة الʛʺǼ
  ʛأث ʦʳت على أن حʙأك ʧʽʸتفع، إلا أن حالة الʛʺها الʨʺات نʛʱل خلال فȄʨʢال Ȑʙʺعلى ال
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ʨن مʨʱاضع في العادة ولا ǽُفʛʶ الʜʳء الأكʛʰ مʧ الارتفاع الȄʛʶع والʺلȍʨʴ صامȄʨلǼ-ʶالاسا
  . (Imai 2018)في سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي في الاقʸʱادات ذات الʨʺʻ الʺʛتفع 

- أثǼ ʛالاسا  Nagayasu (2017)  وʣف ʵȃلاف الأخʧȄʛ،  على الʳانʖ الأخʛ، و 
في الॽاǼان، حʘʽ لا يʨجRegional Inflation    ʙامȄʨلʨʶن في تفʛʽʶ الʦʵʹʱ الإقلॽʺي  ص

  Șʡاʻʺال ʧʽمات بʙʵلع والʶة للعʺالة ورأس الʺال وال ʛؗʴة الȄʛع حʻʺة تॽʺॽʤʻد تʨʽق  ʦॽوالأقال
تفȄʛʽʶة  ؗعʨامل  والإنʱاجॽة   Șʡاʻʺال لهʚه  الʳغʛافي  الʺʨقع  على   ʜʽ ʛؗʱالǼ  ʥوذل الʺʱʵلفة، 

  Spatial Regression  لʙيʻامॽȞॽات الʦʵʹʱ الإقلॽʺي. وȃاسʙʵʱام نʺʨذج للانʙʴار الʺȞاني
الʱʻائج على أنه Ǽالʛغʦ مʧ - مʨʱافȘ مع الʺʨاصفات الȄʛʤʻة لأثǼ ʛالاسا صامȄʨلʨʶن أكʙت 

الॽاǼان دولة صغʛʽة نॽًʰʶا مʧ حʘʽ مʶاحة الأرض، إلا أن ؗل مʧ الʺʨقع    الʳغʛافي كʨن 
الإقلॽʺي  ʦʵʹʱلل مهʺان  مʙʴدان  هʺا  أثʛوالإنʱاجॽة  فʛضॽة   ʠرف على  القʙرة  عʙم   ȑأ  ،  

  . صامȄʨلʨʶن -Ǽالاسا

 Ȑʛابهة  وفي دراسة أخʷالاسامǼ ʛة أثॽضʛار فॼʱاخ ʦعلى  -، ت ʜʽ ʛؗʱن مع الʨʶلȄʨصام
بʧʽ الʙول مʧ خلال تʶلȌॽ الʹʨء على   PPPدور الॽʶاحة في مʨازنة تعادل القʨة الʛʷائॽة  

لأجانʖ وأهʺʱʽها ʴؗاجʜ للقʹاء على عʙم  الॽʶاحॽة لتأثʛʽ الʜʽʴʱ الʲقافي في اخॽʱار الʨجهة  
قʸʱادǽة بʧʽ الʙول، على اعॼʱار أن الॽʶاحة الʙولॽة هي خلȌॽ مʧ الʙʵمات القابلة الʺʶاواة الا

الॽʶاحة  ة  ʛؗأن ح وأكʙت  الʙول.   ʧʽب الʙخل  إلى إعادة تʨزȄع   ȑدʕت أن   ʧȞʺǽُ الʱي  للʳʱارة 
  ʨʴابي نʳǽل إȞʷǼ ازةʴʻن مʨؔت ʥة الأجل تلʛʽʸقʧالأماك   ʧȞʺǽ ،هॽاءً علʻȃا. وॽًɾب ثقاʛالأق

  Fine-Tuneامل القʛب الʲقافي، ؗأساس في اخॽʱار الʨجهة الॽʶاحॽة، في ضȌॼ  الاسʱعانة Ǽع
 ȘʽʰʢʱالǼ ةॽضʛه الفʚار هॼʱاخ ʦت ʙمات. وقʙʵلع أو الʶة في الॽولʙارة الʳʱة للॽʁॽʰʢʱاذج الʺʻال

بॽانات   الأوروȃي    ٢٨على  الاتʴاد  دول   ʧم الʱعاون   EU28دولة  مʤʻʺة  دول  وجʺॽع 
والॽʺʻʱة    ȑادʸʱالاقOECD  عام  ف الانʙʴار    ٢٠١٤ي  تʴلʽل   ǼRegressionاسʙʵʱام 

Analysis    ةॽائʨʷات العʛʽأثʱمع الRandom Effects    اتȄʨʱʶʺد الʙعʱمي مʛذج الهʨʺʻوال
Multi-Leve Hierarchical Model ،    تʛهʣازنة وأʨم عامل   ʛʰʱتع الॽʶاحة  أن  الʱʻائج 
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Counterbalancing  الاساǼ  ʛأث فʛضॽة   Șقʴت في   ʦن  -مهʨʶلȄʨصام ʛʽغ Ǽالقʢاعات   ȌॼتʛȄو
  (Tubadji and Nijkamp 2018).الʳʱارȄة والأجʨر بʧʽ الʙول 

Ǽاخॼʱار صʴة فʛضॽة أثNjindan Iyke and Odhiambo (2017)    ʛقام  أǽʹا،  
في مʨʺʳعة مʧ ثʺانॽة دول افॽʁȄʛة مʨʱسʢة الʙخل هي   B-S EffectامȄʨلʨʶن  ص-Ǽالاسا

-١٩٦٠بʨتʨʶانا، غانا، لʨʶॽتʨ، مʨرʨʽʷȄس، نامॽʰʽا، نȄʛʳॽا، جʨʻب أفॽʁȄʛا وزامॽʰا في الفʛʱة  
٢٠٠٩ ʛʡ وȃاسʙʵʱام   . Ȅة    ةقॽاخلʙال ُ̋عʺʺة   Within-Effectsالʱأثʛʽات  ال العʜوم  وȄʛʡقة 

أكʙت الʱʻائج    Dynamic Generalized Methods of Moments (DGMM)الʙيʻامॽȞॽة  
صامȄʨلʨʶن في هʚه الʙول، أȑ أنه ؗلʺا أصʗʴॼ هʚه الʰلʙان - على قʨʰل فʛضॽة أثǼ ʛالاسا

.ʦة لعʺلاتهॽʁॽʁʴة الʺॽʁال ʗة، ؗلʺا ارتفعॽاجʱإن ʛʲم    أكʙʵʱل، اسʲʺالǼLenarčič (2019)  
العʨʷائي   الʙيʻامȞॽي  العام  الʨʱازن   Dynamic Stochastic Generalنʺʨذج 

Equilibrium Model (DSGE)    ماتʙص ʦǽʙخلاله تق ʧم ʦʱي ʧʽاعʢوق ʧʽʱدول ʧن مʨُؔ̋ ال
- Ǽالاسا-الإنʱاجॽة في قʢاع مُعʧʽ مع آلॽة تʧʽʶʴ جʨدة الʶلع ؗأساس نȑʛʤ لʤاهʛة هارود

ǼالȘʽʰʢʱ على الॽʰانات    Harrod-Balassa-Samuelson PhenomenonصامȄʨلʨʶن 
حʱى الȃʛع الأول مʧ   ١٩٩٨ومʢʻقة الʨʽرو في الفʛʱة مʧ الȃʛع الʛاǼع مʧ    الʶلʨفانॽةॽɺة  القʢا 
ʳʱʻُ̋ة للʶلع القابلة  ٢٠١٨عام   . وقʙ أكʙت الʱʻائج على أن صʙمات الإنʱاجॽة في القʢاعات ال

ʚلʥ في  ʳʱʻُ̋ة للʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة وؗ للʳʱارة تʕدȑ إلى ارتفاع الأسعار في القʢاعات ال
ʳʱʻُ̋ة للʶلع القابلة للʳʱارة، أȑ تʴقȘ الفʛضॽة ا   . لقʢاعات ال

الʙراسا أن  Ǽالاسامॽɺʙُاً  فʛضॽة  اخʛʰʱت  الʱي  الʶاǼقة  الॽʁॽʰʢʱة  قʙ  - ت  صامȄʨلʨʶن 
الآني    ʜʽʴʱال مʲل  الॽʁاسॽة  الʺʷاكل   ʠعǼ ȃʨʷǽها  للإنʱاجॽة   ʝॽمقاي  ʗمʙʵʱاس

Simultaneity Bias  قام ،van der Schaar (2019)    اتʛيʙام تقʙʵʱاسǼOlley and 
Pakes (1996)  الاساǼ ʛة أثॽضʛة فʴص Ȑʙار مॼʱة في اخॽاجʱن  - للإنʨʶلȄʨصامB-S 

Effect    ادʸʱة للاقॼʶʻالǼ  يʻʽفʨلʶعام  ال ʧع الأول مȃʛال ʧة مʛʱالف الȃʛع   ١٩٩٥في  حʱى 
ات الʱي قʙمها مʖʱȞ الإحʸاء  ٢٠٠٦الʛاǼع مʧ عام   ʛؗʷانات الॽب ʅॽʣʨʱȃي  . وʻʽفʨلʶال  ʦت

ʳʱʻُ̋ة للʶلع   تقʙيʛ فʛوق الإنʱاجॽة بʧʽ القʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة والقʢاعات ال
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للʳʱارة والʱي   القابلة   ʛʽغǽ  هاʛيʙن تقʨȞ ُه  مॽɾ لʦ يʦʱ الأخʚ في   ॼOverestimatedالغاً  إذا 
ॼʶان مȞʷلة الʜʽʴʱ الآني. وقʙ أʣهʛت نʱائج الانʙʴار لʶعʛ الʛʸف الॽʁʴقي على ؗل  ُɹ ال
مʧ فʛوق الإنʱاجॽة والانفاق الʨȞʴمي والʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، في مʨʱʶاهʦ، دعʺا لفʛضॽة 

لفʛق الأول للʺʱغʛʽات ʖʰʶǼ وجʨد جʚور  صامȄʨلʨʶن، في حʧʽ أنه عʙʻ اسʙʵʱام ا -أثǼ ʛالاسا
 van der Schaar، لʚلʥ اسʱʻʱج  Cointegrationللʨحʙة لʦ يʗʰʲ وجʨد تؔامل مʛʱʷُك  

صامȄʨلʨʶن لʝॽ سائʙًا في سلʨفانॽا عʙʻ اسʙʵʱام مقايʝॽ الإنʱاجॽة - أن تأثǼ ʛʽالاسا  (2019)
  الʶلॽʺة مʧ مʷاكل الاقʸʱاد الॽʁاسي. 

Ǽالاسا  HUSSAIN and HAQUE (2020)ام  قحʙيʲاً،    ʛأث فʛضॽة  - Ǽاخॼʱار 
 TFPامȄʨلʨʶن للعلاقة بʧʽ سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي والإنʱاجॽة الॽʰʶʻة الؔلॽة لعʨامل الإنʱاج  ص

الʺ  ١٨٢لعʙد   للʨلاǽات  Ǽالॼʶʻة  . وقʙ  ٢٠١٧إلى عام    ʙʴʱ١٩٥٠ة الأمॽȞȄʛة مʧ عام  دولة 
مقʙرات   نʱائج  الʲابʱة   Arellano-Bond Dynamic Panel Dataأكʙت  Ǽالʱأثʛʽات 

والعʨʷائॽة أن الȄʜادة في الإنʱاجॽة تʕدȑ إلى زȄادة في سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي، وȃالʱالي قʨʰل 
  ʛPanel Cointegrationك  صامȄʨلʨʶن، ؗʺا أن اخॼʱار الʱؔامل الʺʱʷ- فʛضॽة أثǼ ʛالاسا

اسʛʺʱا  ʙؗʕل.   ريȄʨʢال الأجل  في  اخʛʰʱ    العلاقة  أثMorvillier (2020)    ʛؗʺا  قʨة   Ȑʙم
مʨُؔنة مǼ-  ʧالاسا الʻامॽة والʻاشʯة في   ٣٨صامȄʨلʨʶن في مʨʺʳعة  دولة مʧ الاقʸʱادات 

  ʧة مʛʱى    ١٩٨٠الفʱالاسا٢٠١٦حǼ ʛلفة لأثʱʵم ʝॽة مقايʶʺام خʙʵʱاسȃن -. وʨʶلȄʨصام
مʨُزعة   إʢǼاء  Ǽفʛʱات  الʺقॽɻʢة  الॽʰانات  Ȅʛʡقة  نʱائج  أكʙت  وخارجॽا  -Crossداخلॽا 

Sectional Distributed Lags (CS-DL)  الاساǼ ʛة أثॽضʛل فʨʰن -على قʨʶلȄʨصام
في نʱʵʶه الʙاخلॽة عʙʻ اسʙʵʱام فʛق إنʱاجॽة العʺل بʧʽ القʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة  

ت الʺʳʱʻة للʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة بʙلاً مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي لؔل عامل، ؗʺا والقʢاعا
يʨجʙ تأثʛʽ مʨجʖ قȑʨ للأسعار الॽʰʶʻة للʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة مقابل الʶلع القابلة للʳʱارة  

- على سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي. ʸǼفة عامة، أكʙت الʱʻائج على أن تʴقȘ فʛضॽة أثǼ ʛالاسا 
 ʨʶلȄʨا  صامॽا خارجʺʻʽة بॽاجʱاس للإنॽʁʺ ʙʵʱʶُ̋مؗ  ʱُ̋غʛʽ ال ن داخلॽا يʨʱقف على Ȅʛʡقة ॽʀاس ال

 .ȑʨل عام وقȞʷǼ ʛالأث Șقʴʱي  
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- Ǽاخॼʱار فʛضॽة أثʛ هارود  Lenarčič and Masten (2020)قام    على نʨʴ مʷاǼه،
Ǽة  -الاساॽاجʱإن  ʨʺن معʙل   Ȍسʨʱوم القʢاعي   ʦʵʹʱال  ʧʽب  ʜʽʽʺʱال خلال   ʧم صامȄʨلʨʶن 

.  ٢٠١٧إلى عام    ١٩٩٠دولة أوروॽȃة في الفʛʱة مʧ عام    ٢٨العامل ǼالȘʽʰʢʱ على بॽانات  
 Dynamic Panel Dataوȃاسʙʵʱام نʺʨذج بॽانات الʶلاسل الʜمॽʻة الʺقॽɻʢة الʙيʻامॽȞॽة  

Model    هʚة على هॽʻʰʺال ʦʵʹʱاكاة الʴجات مʛʵة، ؗʺا أن مॽضʛل الفʨʰائج على قʱʻت الʙأك
أثʛ    أثʗʱʰالʱʻائج   لʚلHarrod-Balassa-Samuelson.    ،ʥوجʨد    اسʱهʙفǼالإضافة 

(Jangam and Rath (2020)    اعات قابلةʻاعات إلى صʻʸال ʅॽʻʸار ما إذا ؗان تॼʱاخ
للʳʱارة   قابلة   ʛʽغ Ȑʛوأخ Ǽالاسامللʳʱارة   ʛأث لفʛضॽة  Ǽالॼʶʻة   ʦن.  -هʨʶلȄʨام  و صامʙʵʱاسȃ

  ʧة مȄʨʻانات سॽعام    ٣٨ب ʧة مʛʱالف في  الʱؔامل ت  واخॼʱارا  ٢٠١٤إلى عام    ١٩٩٥دولة 
الʜمॽʻة الʶلاسل  لॽʰانات    ل ـ  Panel Cointegration testsالʺقॽɻʢة    الʺʛʱʷك 

Westerlund & Pedroni  ةॽضʛة فʴائج على صʱʻت الʙأك   ʛالاسا  أثǼ- نʨʶلȄʨصام ،    ʘʽح
أن ارتفاع سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي في الأجل الȄʨʢل ʨȞǽن ʖʰʶǼ زȄادة الإنʱاجॽة ؗʺا أن نʱائج 

الॽʰʰʶة   ثʻائॽة   Dumitrescu-Hurlin Panel Granger Causalityاخॼʱار  تʙؗʕ على 
 ʧʽة بॽʰʰʶاه في العلاقة الʳة الاتॽاجʱف والإنʛʸال ʛسع .  

 َʥِادَةً على ذَلȄَِقام  ،  زOntaneda Jiménez (2020)   ك لؔلʛʱʷʺال ʛʽأثʱار الॼʱاخǼ
ʛ الʛʸف الॽʁʴقي مʧ إنʱاجॽة العʺالة والانفاق الʨȞʴمي ونʖʽʸ الفʛد مʧ الʙخل على سع

حʱى    ١٩٧٠دولة مʧ مʻاȘʡ مʱʵلفة في العالʦ في الفʛʱة مʧ عام    Ǽ٤٠الȘʽʰʢʱ على بॽانات  
الʜمॽʻة  ٢٠١٠عام   الʶلاسل  انʙʴار  وȃاسʙʵʱام  الʲابʱة    الʺقॽɻʢة .  الʱأثʛʽات  -Fixedذو 

Effects Panel Data Regression    ُ̋عʺʺة أكʙت الʱʻائج على   GMMوȄʛʡقة العʜوم ال
ʚلʥ على أهʺॽة عʨامل   H-B-S EffectصامȄʨلʨʶن  -Ǽالاسا- ॽة أثʛ هارودصʴة فʛض  وؗ

ؗʺا   الʢلʖ، أȑ الانفاق الʨȞʴمي ونʖʽʸ الفʛد مʧ الʙخل في تʙʴيʙ سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي. 
الفعلي   Ezzahid and Maouhoub (2020)حاول   معʛفة أسॼاب ارتفاع سعʛ الʛʸف 

  Samuelson (1964)و   Balassa (1964)الॽʁʴقي في الʺغʛب عȘȄʛʡ ʧ اتॼاع Ȅʛʡقة  
الȃʛع الأول مʧ عام    ʧة مʛʱالف بॽانات   ʦॽʶلعام    ٢٠٠٠في تق الʛاǼع  الȃʛع  إلى   ٢٠١٩إلى 

ت مʳʱʻة للʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة، وقʙ أʣهʛت  قʢاعات مʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة وقʢاعا



 

   ٢٠٢٣سبتمبر    الثالث  العدد                والتمويل                                   التجارة  العلمية   المجلة

(PRINT): ISSN 1110-4716                          ٧٦٧             (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 

  ʙʽارة، رصʳʱاج القابل للʱالإن ،ȑارʳʱاح الʱل الانفʙمع ʧؗل م ʧʽة بǽدʛʡ د علاقةʨائج وجʱʻال
  Ȑʨʱʶوم للʙʱاول،  القابلة  الأجॽʰʻة  العʨامل  إنʱاج  مʛونة  للʙʱاول،  القابل  الأجʰʻي  الʺال  رأس 

صامȄʨلʨʶن. على  -ʺغʛب، أȑ تʴقȘ أثǼ ʛالاساالأجʨر الʺʴلॽة وسعʛ صʛف الॽʁʴقي في ال
الʳانʖ الأخʛ، تʕدȑ زȄادة ؗل مʧ مʛونة إنʱاج العʺالة الʺʴلॽة، القȐʨ العاملة، تȄʨʴلات رأس 
الʺال إلى القʢاع القابل للʳʱارة، رصʙʽ رأس الʺال الأجʰʻي غʛʽ القابل للʙʱاول، ومʛونة إنʱاج 

القابلة    ʛʽغ الأجॽʰʻة  القʙرة  إل  للʙʱاول،العʨامل   ʧʶʴوت الॽʁʴقي  الʛʸف   ʛسع انʵفاض  ى 
  الʻʱافॽʶة الʵارجॽة للʺغʛب. 

  ʛسع ʧʽة بॽȞॽامʻيʙال Ǽالعلاقة  Ǽالʛغʦ مʧ أن الأدبॽات الاقʸʱادǽة الॽʁॽʰʢʱة الʵاصة 
  ʦعʜدة وشاملة، يʙعʱم ȑادʸʱالاق ʨʺʻقي والॽʁʴف الʛʸالSeraj and Coskuner (2021)  

مʻهج  Ǽاسʙʵʱام  الاقʸʱادات  داخل  الʙيʻامॽȞॽة  العلاقة  هʚه   ʗقارن الʱي  الʙراسات  عʙد  أن 
Rodrik (2008)  الاساǼ ʛة أثॽضʛي على فʻʰʺن  - الʨʶلȄʨصامB-S Effect   لةʽقل ʛʰʱتع

الʵاص بʙراسة العلاقة بʧʽ سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي   Rodrikومʙʴودة. لʚلʥ، قاما Ǽإعادة عʺل  
. وقʙ  ٢٠١٨إلى    ١٩٩٠دولة خلال الفʛʱة مʧ    ٩٣والʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑالȘʽʰʢʱ على بॽانات  

ُ̋عʺʺ ال نʱائج Ȅʛʡقة العʜوم  الʙيʻامॽȞॽة  أكʙت   Dynamic Generalized Method ofة 
Moments (DGMM)    صل لهاʨأن ت Șʰي سʱائج الʱʻعلى الRodrik    ʖʽʸادة نȄأن ز ʘʽح

يʕدȑ لارتفاع ॽʀʺة العʺلة الʺʴلॽة بॼʶʻة   ٪ ١الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي بॼʶʻة  
  مȄʨلʨʶن في هʚه الʙول. صا-، وهʨ الأمʛ الȑʚ يʙعʦ تʴقȘ فʛضॽة أثǼ ʛالاسا٪٠.٠٧

  ،ʥِذَل ʧَْلاً ع ْ́ إلى الʴʱقȘ مEita, Khumalo et al. (2021)    ʧهʙفʗ دراسة  فَ
في خʺʝ دول أفॽʁȄʛة هي جʺهʨرȄة   B-S EffectصامȄʨلʨʶن  -صʴة فʛضॽة تأثǼ ʛʽالاسا

-١٩٩١الʨؔنغʨ الǽʙʺقʛاॽʡة ومʨرʨʽʷȄس والʺغʛب وجʨʻب أفॽʁȄʛا وتʨنʝ في الفʛʱة الʜمॽʻة  
الإ٢٠١٦ معامل  وȃاسʙʵʱام  الؔلॽة  .  Ǽالاسا  TFPنʱاجॽة   ʛʽتأث على   ʛشʕʺؗ-  نʨʶلȄʨصام

 ʛات في سعॼقلʱال ʛʽʶفʱة لॽʰʻل الأجʨوصافي الأص ȑارʳʱادل الॼʱلات الʙالإضافة إلى معǼ
Ǽالؔامل   الʺعʙلة  العادǽة   Ȑʛغʸال الʺȃʛعات  Ȅʛʡقة  نʱائج  أكʙت  الॽʁʴقي   Fullyالʛʸف 

Modified OLS (FMOLS)   ا الʺʨʺʳعات   Ȍسʨʱم ʳُ̋ʺع  ومقʙرات   Pooled Meanل
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Group (PMG)  الاساǼ ʛأث Șقʴأن العلاقة - على ت ʥرة، ذلʨؗʚʺول الʙن في الʨʶلȄʨصام
 ȑدʕة تॽاجʱادة الإنȄى أن زʻعʺǼ ةॽابʳǽقي هي علاقة إॽʁʴف الʛʸال ʛة وسعॽة الؔلॽاجʱالإن ʧʽب

على إلى ارتفاع سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي، ؗʺا أن اخʱلال سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي يʕثʛ سلॽʰاً  
الأداء الاقʸʱادȑ. ولʚلʥ أوصʗ الʙراسة ʛʹǼورة أن تʱʻهج هʚه الʙول سॽاسات تʴافȎ على  

  . سعʛ صʛف حॽʁقي تʻافʶي 

على عʝȞ الʢفʛة الʻفॽʢة في الʨلاǽات الʺʙʴʱة، ʣل إنʱاج الʻفȌ في الʺʥॽʶȞ يʛʱاجع  
ʸʱاد  Ǽاسʛʺʱار على مʙار الʶʺʵة عʛʷ عامًا الʺاضॽة مʺا أثʛ على جʨانʖ مʱʵلفة مʧ اق 

الʺʥॽʶȞ مʧ بʻʽها سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي. ذلʥ أن انʵفاض الإنʱاجॽة في قʢاع الʻفȌ مقارنة 
Ǽالقʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة قʙ أدȐ إلى انʵفاض الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للعʺلة، مʺا 

صامȄʨلʨʶن. وقʙ تʦ الʨʱصل لʱلʥ الʳॽʱʻة عȘȄʛʡ ʧ حʶاب  -ǽُعʙ تأثʛʽ معʨȞس لأثǼ ʛالاسا
الؔلॽة   الॽʁʴقي الإنʱاجॽة  الʛʸف   ʛعʶل الاقʸʱاد واسʙʵʱامها ؗʺʙʴدات  قʢاعات   ʧاع مʢق لؔل 

ʳǼانʖ القʢاعات الʻفॽʢة وغʛʽ الʻفॽʢة الʺʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة وتʙʴيʙ دور ؗلٍ على حʙة في  
ʥॽʶȞʺقي في الॽʁʴف الʛʸال ʛسع ʙيʙʴت  (López-Marmolejo, Ventosa-Santaulària et 

al. 2023) . 

  ،ʥذل ʖانʳǼ  قامFisera and Workie Tiruneh (2023)    فقاتʙت ʛʽراسة تأثʙب
على سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي ǼالRemittance Inflows   ȘʽʰʢʱتȄʨʴلات العاملʧʽ في الʵارج  

  ʧنة مʨȞة مʻʽؔامل   ١٣٤على عʱذج الʨʺام نʙʵʱاسȃة. وʯاشʻة والॽامʻادات الʸʱالاق ʧدولة م
الʜمॽʻة    Cointegrationالʺʛʱʷك   الʶلاسل  الʺʳʱانʶة    الʺقॽɻʢة لॽʰانات   ʛʽغ

Heterogeneous Panelʁʴة الʺॽʁرفع ال ʦاهʶلات تȄʨʴʱائج على أن الʱʻت الʙة ، أكॽʁॽ
Ǽالاسا  ʛأث علॽه   ȑʨʢʻي  ȑʚال  Ȑʨʱʶʺال يʳʱاوز  وȃʺا  الȄʨʢل،  الأجل  في  الʺʴلॽة  -للعʺلة 

، وحȄʛة اقʸʱادǽة Free FloatصامȄʨلʨʶن، هʚا الʱأثʛʽ يʵʻفʠ بʨجʨد سعʛ صʛف مʛن  
مʛتفعة، وتʨʢر مالي جʙʽ. ؗʺا أشاروا إلى وجʨد أدلة على أن الȄʨʴʱلات قʙ تʶاهʦ في وجʨد  

الʺʛض اله الʙول. ʣاهʛة    Ghosh, Nath et al. (2023)فʟʴ  أǽʹا،    ʨلȑʙʻ في هʚه 
العلاقة الʨʱازنॽة Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي للهʙʻ واتʳاهات الإنʱاجॽة القʢاॽɺة 
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Ǽ  اناتॽب ʙاعʨل قʲا مॽًة القابلة للʺقارنة دولॽاجʱانات الإنॽب ʙاعʨام قʙʵʱاسKLEMS    ʧʽʸوال ʙʻلله
  ʧة مʛʱان في الفǼاॽة والʙʴʱʺة والʺʺلؔة الॽȞȄʛة الأمʙʴʱʺات الǽلاʨرو والʨʽقة الʢʻإلى   ٢٠٠٠وم

٢٠١٩ʻمʜال للʶلاسل  مʨزعة  اʢǼاء  Ǽفʛʱات  الʚاتي  الانʙʴار  نʺʨذج  نʱائج  أكʙت   ʙوق ॽة  . 
على دعPanel Autoregressive Distributed Lags (Panel ARDL)    ʦ  الʺقॽɻʢة 

Ǽالاسا  ʛأث ʨُ̋سع  -فʛضॽة  ال  Extended Balassa-Samuelson EffectصامȄʨلʨʶن 
الʶǽ ȑʚʺح Ǽالاحʱؔاكات في سʨق العʺل الʱي لا تʕدȑ إلى الʺʶاواة في الأجʨر بʧʽ القʢاعات  

لقʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع غʛʽ القابلة للʳʱارة داخل الʙولة. هʚه  الʺʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة وا 
الʱʻائج قȄʨة سʨاء تʦ اسʙʵʱام إنʱاجॽة العʺل أو الإنʱاجॽة الؔلॽة لعʨامل الإنʱاج ؗʺقايʝॽ بʙيلة 
 Șافʨʱة ومॽلʴامل مʨعǼ Ȍॼتʛم ʙʻقي للهॽʁʴف الʛʸال ʛا أن سعʨحʛʱة. ؗʺا اقॽɺاʢة القॽاجʱللإن

ॽʁمع ال ʛʽʰؗ ʙل. إلى حȄʨʢإلى ال Ȍسʨʱʺة العادلة له في الأجل الʺ  

ʙʶم ʥقة عǺاʴراسات الʗا: الॻثان  

الʙراسات الʱي  مʧ  الʛغʦ مʧ وجʨد العʙيʙ  على  أما Ǽالॼʶʻة للʴالة الʺȄʛʸة، نʙʳ أنه  
  ʗفةحاولʛف،    معʛʸال ʛسع ʙيʙʴامل الʺهʺة في تʨدراسة ي   فانه لاالع ʙجʨ  ʦعل ʙعلى ح ،

  ،ʘاحॼتال  ʛʰʱʵ  ȑإلى أ  ȐʙالاسايمǼ ʛأث Șقʴʱ-.ȑʛʸʺال على   صامȄʨلʨʶن في الاقʸʱاد 
الʺʲال،  تʨʢر سॽاسة سعʛ الʛʸف في مʛʸ وقامHosni (2015)    ʗاسʱعʛضʗ    سʽʰل 

حʱى عام    ʶʴǼ١٩٧٤اب سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي الفعال للॽʻʳه الʺȑʛʸ في الفʛʱة مʧ عام  
الهȞॽلي  ٢٠١٢ الʚاتي  الانʙʴار  مʳʱُه  نʺʨذج  وȃاسʙʵʱام   .Structural Vector 

Autoregression (SVAR)    تʙقي الفعال   ٪٨٠أن    علىأكॽʁʴف الʛʸال ʛات سعॼتقل ʧم
 .ʧʽʽقॽʁʴض الʛوالع ʖلʢمات الʙص ʖʰʶǼ وعلى (ؗʺا      هي ʅॽض ʨأب ʙ٢٠٢١وج  ،( Șʽʰʢʱب 

، علاقة عॽʶȞة بʧʽ الʦʵʹʱ  ٢٠١٨-١٩٧١  الʜمॽʻة  بॽانات الفʛʱة على  الʱؔامل الʺʛʱʷك    Ȅʛʡقة
ʙا علاقة ʛʡدǽة بʧʽ الʨاردات  وسعʛ الʛʸف، وعلاقة ʛʡدǽة بʧʽ الأخʛʽ وسعʛ الفائʙة، ؗʺا وج

عॽʶȞاً.  الʛʸف   ʛسع مع   Ȍॼتʛي  ʛʽالأخ أن   ʧʽح في   ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال ومعʙل    الʶلॽɻة 
Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي الʺعʺʦ عʦǽʙ الʳʱانElsherif (2016)  ،   ʝ  أكʙ  وȃالʺʲل، 

 Generalized Autoregressive Conditional Heteroscedasticityالʡʛʷي  



 

   ٢٠٢٣سبتمبر    الثالث  العدد                والتمويل                                   التجارة  العلمية   المجلة

(PRINT): ISSN 1110-4716                          ٧٧٠             (ONLINE): ISSN 2682-4825 

 

(GARCH)  عام و ʧة مʛʱة للفȄʛهʷانات الॽʰعلى ال Șʽʰʢʱالȃى عام   ٢٠٠٣ʱعلى  ، ٢٠١٤ح
  .  عॽʶȞا ʦʳʴǼ الاحॽʱاʡي قʙ تأثʛت ʛʡدǽاً ʶǼعʛ الفائʙة و   العʺلة الʺʴلॽة أن تقلॼات سعʛ صʛف  

،ʥذل ʧم ʝȞاتي  و   على العʚار الʙʴه الانʳʱام مʙʵʱاسȃVAR    اناتॽعلى ب ȘʽʰʢʱالǼ
أن سعʛ الفائʙة على على  )  ٢٠٢١الʻقʖʽ (  أكʙ،  ٢٠٢٠حʱى عام    ١٩٩١مʛʸ مʧ عام  

Ǽ دائعʨةالॽلʴʺالعʺلة ال    ȑʛʸʺأال ʛثʕة لا يʙوق أسعار الفائʛة أو فॽʰʻالعʺلة الأجǼ دائعʨو ال
علاوة على   الʺȑʛʸ ولا يʨجʙ علاقة سॽʰʰة بʻʽهʦ.  العʺلة الʺʴلॽةأȑ مʻها على سعʛ صʛف  

 ʥذل  ،)  ʦॽʂاʛإب Ȅʛʡقة  ٢٠١٩اسʙʵʱم   (Ȟॽامʻيʙال العادǽة   Ȑʛغʸال  ॽDynamicة  الʺȃʛعات 
Ordinary Least Squares (DOLS)    ةʙʱʺʺة الʛʱفي الف ȑʛʸʺاد الʸʱانات الاقॽب ʟʴلف

أكʙت نʱائʳها على أن سعʛ الʛʸف تʢȃʛه علاقة   الʱيو   ٢٠١٩حʱى عام    ١٩٩١مʧ عام  
، في حʧʽ أن العلاقة ومعʙل الʦʵʹʱ الʻقʨد Ǽʺعʻاه الʨاسع  ʛʡدǽة معȄʨʻة مع ؗلٍ مʧ عʛض

ؗ  ʧʽȃو بʻʽه  الاحॽʱاॽʡات    لٍ عॽʶȞة   ʧةمॽʰʻاالأج الاسʲʱʺار   ،  ،ʛاشॼʺال تȄʨʴلات  و لأجʰʻي 
 Mansour and  أكʙ   ، بʻʽʺا علاقʱه ʶǼعʛ الفائʙة غʛʽ معȄʨʻة. خلافاً لʚلʥ، العاملǼ ʧʽالʵارج

Hassan (2021)  هʺاʱاولʴفة، خلال مʛامل  معʨلة الأجل    العȄʨʡ  فʛص ʛد سعʙʴي تʱال
وॽȃانات    للʱؔامل الʺʛʱʷك  ǼJohansen-Juseliusاسʙʵʱام اخॼʱار    ʛʸʺ ȑ ال  العʺلة الʺʴلॽة

وتȄʨʴلات    ، الأجॽʰʻةالاحॽʱاॽʡات    ،الاسʱهلاك الʨȞʴمي، على أن  ٢٠١٩-٢٠٠٢  الʜمॽʻة  الفʛʱة
 ʧʽارج   العاملʵي  في الʛثʕ   ʦهʻاً   ؗلٍ مॽابʳǽف    اʛص ʛةفي سعॽلʴʺالعʺلة ال ʛʽالأخ Ȍॼتʛا يʺʻʽب ،

الॼʱادل  على الʳʱارة ومعʙلات الانفʱاح  ؗʺا أن   ، الʺʴلي الإجʺاليعʙل نʺʨ الʻاتج عॽʶȞاً مع م
  . الȄʨʢل  الأجل   فيا تأثʛʽʰؗ ʛʽ على سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي للॽʻʳه الʺȑʛʸ  ʺالʳʱارȑ لʝॽ له

عʧ مʙʴدات سعʛ الʛʸف في مʘʴǼ Abdelgany (2018)   ʛʸ على نʨʴ مʷُاǼه،  
Ǽاسʙʵʱام نʺʨذج الانʙʴار الʚاتي ذو فʛʱات    ٢٠١٨حʱى عام    ١٩٩٠في الفʛʱة الʜمॽʻة مʧ عام  

ʨُ̋زع كʙت الʱʻائج أن احॽʱاॽʡات الʻقʙ الأجʰʻي وعʛض الʻقʨد Ǽʺفهʨمها ، وأARDLة  الاʢǼاء ال
لȄʨʢل، بʻʽʺا الانفʱاح الʨاسع لها تأثʛʽ إʳǽابي ʛʽʰؗ على سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي في الأجل ا 

الॽʁʴقي في  إʳǽابي ʛʽʰؗ على سعʛ الʛʸف   ʛʽتأث لها  الʻقʙ الأجʰʻي  الʳʱارȑ واحॽʱاॽʡات 
الأجل القʛʽʸ، ؗʺا أن انʛʴافات سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي في الأجل القʛʽʸ تʱʴاج إلى حʨالي 
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الأجل  لاسʱعادة شهʛًا    ٢١ Ȅʨʡل  الʨʱازني  الʛʸف   ʛسع.    ،ʥلʚل ،  الʺهȑʙ   وʣفǼالإضافة 
للʘʴॼ عʧ أهʦ مʙʴدات    ȄʛʡNeural Networksقة الȞॼʷات العॽʰʸة    )٢٠٢٣(  وآخʛون 

أن    وأشارت الʱʻائج إلى   ، ٢٠٢٠حʱى عام    ٢٠٠٣سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي في مʛʸ مʧ عام  
كلٍ مʧ الʶʴاب الʳارȑ، نॼʶة الʨدائع Ǽالʙولار إلى إجʺالي الʨدائع، ومعʙل نʺʨ الʻاتج الʺʴلى 

احॽʱاॽʡات العʺلات الأجॽʰʻة Ǽالإضافة إلى معʙل الʦʵʹʱ    مʧ  لʨاردات ا تغॽʢة    مʙةالإجʺالي،  
    . للॽʻʳه هي العʨامل الأكʛʲ أهʺॽة في تʙʴيʙ سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي

ته في  بʱقʙيʛ سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي الʨʱازني واخʱلالا  Noureldin (2018)قام  أخʛʽاً،  
 ٢٠١٧حʱى الȃʛع الʲالʘ مʧ عام    ٢٠٠١مʛʸ في الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ الȃʛع الʲالʘ مʧ عام  

الʺȑʛʸ في الȃʛع الأول مʻه مقʨمًا Ǽأقل مʱʺॽʀ ʧه الॽʁॽʁʴة بʨʴʻ    العʺلة الʺʴلॽةالȑʚ ؗان  و 
 ، ثʦ انʵفǼ٢٠١٦ʠعʙ تعʦȄʨ العʺلة في الȃʛع الʛاǼع    الॽʁʺة الʨʱازنॽة له٪ ʖʰʶǼ تʳاوز  ٢٢.٣

مʙفʨعاً بȄʜادة    ٢٠١٧٪ في الȃʛع الʲالʘ مʧ  ١٨.٥سعʛ العʺلة Ǽأقل مʱʺॽʀ ʧه الॽʁॽʁʴة إلى  
انʳل في سعʛ الʛʸف الفعلي الॽʁʴقي ʖʰʶǼ ارتفاع الʦʵʹʱ الʺʴلي. وقʙ أكʙت نʱائج Ȅʛʡقة  

  ʛʳانʛجEngel-Granger  على أن    ʖʽتʛʱالǼ ه هيॽʻʳقي للॽʁʴف الʛʸال ʛدات سعʙʴم
،  ) بʖʽʸʻ الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلى الإجʺالي  اً مقاس(  فʛق الإنʱاجॽة  هى  على حʖʶ الأهʺॽة

 ȑارʳʱاح الʱعا والانفॽʺج ʦهʛʽمي، وتأثʨȞʴار، والانفاق الʺʲʱة، الاسॽʰʻل الأجʨصافي الأص ،
ف.  ʛʸ ال عʛ  مʨجʖ على سعʛ الʛʸف ॽɾʺا عʙا الانفʱاح على الʳʱارة الȑʚ يʛتȌॼ عॽʶȞا مع س

أخʚت  ʧȞʺǽُ القʨل أنها  هي الʨحʙʽة الʱي    Noureldin (2018)بʻاء على ذلʥ، تʨؔن دراسة  
Ǽالʛغʦ مʧ أنها لʦ تهʙف في ʳǼانʖ مʙʴدات أخȐʛ،  ،  صامȄʨلʨʶن - في الاعॼʱار أثǼ ʛالاسا

    .الأساس لاخॼʱار الفʛضॽة

الॽʲʴॼة ʸǼفة عامة تʛʸʴʻ في   الفʨʳة  إن  القʨل   ʧȞʺǽُ  ،Șابʶال العʛض  مʧ خلال 
صامȄʨلʨʶن، وهʨ الأمʛ الʱʶǽ ȑʚلʜم الʺʙȄʜ مʱʺ - ʧʹارȃة ʷǼأن فʛضॽة أثǼ ʛالاساالʱʻائج ال

الʺʙȄʜ مʧ الاقʸʱادات ولفʛʱات زمॽʻة أʨʡل. أما بॽانات  لفʛضॽة على  لهʚه االاخॼʱار الॽʰʢʱقي  
-Ǽالاسا  أثʛ  فʛضॽة  تʛʰʱʵ  اتد دراسʨ جتʻعʝȞ الفʨʳة الॽʲʴॼة في عʙم و ،  لʴالة مǼʛʸالॼʶʻة  

  ǼNoureldin (2018)اسʻʲʱاء دراسة    ، ǼالȘʽʰʢʱ على بॽانات الاقʸʱاد الʺȑʛʸ   صامȄʨلʨʶن 
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والʱي تʦ فʽها ॽʀاس فʛوق الإنʱاجॽة Ǽالاعʱʺاد على نʖʽʸ الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي 
الاتʴاد   الأمॽȞȄʛة،  الʺʙʴʱة  الʨلاǽات  في   ʦهʛʸح ʦت  ʧيʚال  ʧʽȄارʳʱال اء  ʛؗʷال مع  Ǽالʺقارنة 

 ʛت ،ʧʽʸي، الȃل  الأوروʲʺǽُ اʺǼ ةʙʴʱʺا، والʺʺلؔة الॽا، روسॽؗ٥٣.٧ ٪   ʛʸاء م ʛؗش ʧم Ȍفق
  ،ʧʽȄارʳʱال  ʦل أنها  وانʱاجॽة ؗʺا  للʳʱارة  القابلة  للʶلع  الʺʳʱʻة  القʢاعات  انʱاجॽة   ʧʽب تفʛق 

  ȑʚال ʛالأم ʨارة، وهʳʱالقابلة لل ʛʽلع غʶة للʳʱʻʺاعات الʢم القʜلʱʶǽ  ةॽضʛف Șقʴار   تʛقʱاس
ة العʺ في   قǽُ ʙعʢي نʱائج غʛʽ دॽʀقة، مʺا  Labor Participation Rate  لانॼʶة مʷارؗ
للعʺال في الأدبॽات الاقʸʱادǽة  تʛؔر  ولʚلʥ،    .حالة عʙم تʴققه  الॽʰʶʻة  الإنʱاجॽة  اسʙʵʱام 

Ȟؗل   للاقʸʱاد  الإنʱاجॽة  فʛوق  Ǽالاسا  عʙʻلॽʁاس   ʛأث فʛضॽة   صامȄʨلʨʶن - اخॼʱار 
)Canzoneri, Cumby et al. 1999, Chong, Jordà et al. 2012 (.   اول فيʴن

الفʨʳة   الʴالॽة سʙ هʚه  أث الʙراسة  ǼالǼ ʛ- Șʽʰʢʱالاسامʧ خلال اخॼʱار فʛضॽة  صامȄʨلʨʶن 
  ȑʛʸʺاد الʸʱانات الاقॽار  على بʙة  على مॽʻة زمʛʱل تفʨʡعام  أ ʧم ʙʱʺى عام    ١٩٨٠ʱح

    صامȄʨلʨʶن. -اس لأثǼ ʛالاساʁʺॽؗنʱاجॽة الॽʰʶʻة الإفʛوق  Ǽاسʙʵʱام  ٢٠١٨

 الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة: - ٩

  أولاً: الʹʦʸذج الॻɿاسي: 
ʴॼال هʙف   Șʽقʴʱــل  ʨوه  ʘ  ةॽضʛف Ǽالاسااخॼʱار   ʛن  -أثʨʶلȄʨصامB-S Effect  

ʽب الʺʸـǼالȘʽʰʢʱ على  الʙراسȑʛ،  ـانات الاقʸʱاد  اسʱعʛاض   ʙعȃقةـوǼاʶال ǽعʙʺʱ  سʨف    ،ات 
  ʘاحॼال على  الʺʻذجـــʨ    مهʙʵʱاس ȑʚالEita, Khumalo et al. (2020)  و  Coudert, 

Couharde et al. (2013) و  Couharde, Delatte et al. (2018)،  ه وʴضʨت ȑʚال
    : )١٤رقʦ (دلة االʺع

𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ =  𝛽ଵ𝐿𝑁𝐵𝑆௧ + 𝛽ଶ𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼௧ + 𝛽ଷ𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆௧

+ 𝜀௧              (14) 
  

ــي   𝜺𝒕حʽـــــــــــــــــــــʘ إن  ــل هـــــــــــــــــــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــأ، و معامـــ ـــ ـــ ــــــــــ 𝑡الʢʵـــ = 1980, ⋯ ⋯ , 2018، 
ʛʸʱʵُ̋  البʻʽʺا     .  أدناه )  ١الʙʳول رقǽُ) ʦقʙمه    لʺʱغʛʽاتǼاʱعʅȄʛ ال
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) ʤول رقʗ١ج ( ʃȂʙتع ʙʶʯʳُمǺ اتʙʻغʯʸ اسيॻɿذج الʦʸʹال  

  
  مʙʸر الʨʸʴل على بॽانات ؗل مʱغʛʽ: و وॽɾʺا يلي شʛح ॽɿॽؗة ॽʀاس هʚه الʺʱغʛʽات 

  :𝑹𝑬𝑬𝑹  أولا: الʯʸغʙʻ الʯاǺع، سعʙ الʙʶف الॻɿʲقي الفعال

 ʧــــــــــ ــــارة عـــ ـــ ــــــــــʺيهـــــــــــــॼɺ ʨــــــ ــــعʛ الʸـــــــــــــʛف الاســـ ـــ ــــال ســــــ ـــ ــــة أ𝐸𝐸𝑅,௧ ) ȑ الفعــــــ ـــ ॽʀʺــــــ
ــʛجح  ـــــل مʨʱســـــــــــȌ مـــــــــ ـــ ـــــة مقابـــ ــلة مـــــــــــʧالعʺلــــــ ـــ ـــــة) الأعʺـــــــــــلات ال لʶــــــ ــيجॽʰʻــــــ ـــ ـــ  مʹـــــــــــʛوȃا فـــ

ॽة ـــــــــhـ ــــعار الʶʻـــ ـــ هلʧʽؔ (أȑ  الأســــــ ـــــــــɦـ ــــعار الʺʶـــ ـــ ــــــــــʛقʦ الॽʁاســـــــــــــي لأســــــ ــــة 𝑃,௧الـــ ـــ  فـــــــــــــي الʙولــــــ
ـــــʛة  𝑖 الأم  ـــ ــــــــي الفʱـــ ـــــعار  𝑡فـــ ـــ ـــــي للأســـ ـــ ـــــʛقʦ الॽʁاســـ ـــ ʛجح للـــ ـــــُ ـــــȌ الʺــــــ ـــ ـــــى الʺʨʱســـ ـــ ـــــʨما علـــ ـــ مقʶـــ

ʧʽȄـــــــــــارʳʱاء ال ʛؗــ ــȐʙ الʷـــــــــ ــاً )𝑃௪,௧ لـــــــــ ـــ ــʦ حʶـــــــــــاǼه وفقــــــ ــʙ تـــــــــ ــʦ (، وقـــــــــ ــة رقـــــــــ ـــ ـــ )، ١٥للʺعادلـــ
  كʺا يلي:

𝑅𝐸𝐸𝑅,௧ = 𝐸𝐸𝑅,௧ ×
𝑃,௧

𝑃௪,௧

                     (15) 

ــــــʦ (و  ــــــȞل رقــــــ ـــ ʧ الʷـــ ـــــ̔ـ ــــــʨب ʰȄُ١ــــــ ـــ ــال، الʺʶʴـــ ـــــــــي الفعــــــــــ ــــــʛف الॽʁʴقـــ ـــ ـــــــــعʛ الʸـــ ــة ســـ ) ॽʀʺــــــــــ
) ʦــــــ ــــــȑʚ ॼʡ١٥قـــــــــا للʺعادلـــــــــة رقـــ ــــــة الـــ ــــــʛة الʙراســـ ــــــʛ خـــــــــلال فʱـــ ــــــي مʸـــ ــــــʨل )، فـــ ــــــʦ الʸʴـــ تـــ

    .)Darvas 2021(مʧ   هعلى بॽانات

 

 

 

 التعريف المتغير

𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅𝑡  اللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لʶعʛ الʛʸف الॽʁʴقي الفعال 
𝐿𝑁𝐵𝑆𝑡  B-S EffectاللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لأثǼ ʛالاسا- صامȄʨلʨʶن  
𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼𝑡  اللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي لʺعʙل الॼʱادل الʳʱارȑ الʙولي 
𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆𝑡  معʙل نʺʨ صافي الأصʨل الأجॽʰʻة 
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) ʤل رقȜ١ش ʙʶقي الفعال في مॻɿʲف الʙʶال ʙ٢٠١٨-١٩٨٠) سع  

  
   ) Darvas 2021( على   مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد  الʗʶʸر: 

  ʸل:ʵثانॻا: الʯʸغʙʻات الʯفȂʙʻʴة وت

  :𝐵𝑆  صامȄʨلʨʶن -) أثǼ ʛالاسا١(

ــاً،  ــا آنفــــــ ـــ ــا ذʛؗنـــ ـــ ــاكʺـــ ـــ ــǼ ʛالاســـ ــʛ عــــــــʧ أثــــــ ــʦʱ الʱعʽʰــــــ ــʨن -يــــــ ــȘ عــــــــʧصامȄʨلʶــــــ  Ȅʛʡــــــ
ــــاب ـــ ـــ ــــــــــي فـــــــــــــــــــــــʛوق ال حʶـــــــــــــ ــــ ـــ ـــ ॽة فـــ ــــة الʶʻــــــــــــــــــــــhـ ـــ  Relative Laborالعʺـــــــــــــــــــــــال إنʱاجॽــــــــــــــــ

Productivity Differentials ـــي ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ـــة  فـــ ـــ ــلع القابلــــــــــــــــ ـــــــــــ ـــ ـــ ـــة للʶـــ ـــ ـــ ــــ ـــ ـــ ــات الʺʳʱʻـــ ـــــــــــ ـــ ـــ القʢاعـــ
ــــــارة وال ــــــة للʳʱـــــــــارة للʳʱـــ ــــــʛ القابلـــ ــــــلع غʽـــ ــــــة للʶـــ ــــــات الʺʳʱʻـــ ــــــة مـــــــــا  قʢاعـــ ــــــॼة فـــــــــي دولـــ Ǽالʶʻـــ

ا ʛؗــ ــ ــــ ـــ ـــ ــارʧʽȄا ئهالʷـــ ــ ــــ ــادل . لʳʱـــــــــ ــ ــــــــــ ــʙل أن Ǽــــــــــــ ـــــ EƵgert (2002)وʳȄـــ ــ ــʨمعـــــــــــــ ــ ــــ ـــ ـــ ــي  الʻʺـــ ــ فـــــــــــــ
ــة  ــ ـــ ــʛ الإنʱاجॽـــ ــ ــلع غʽــــــ ــ ـــ ʳʱʻُ̋ــــــــــة للʶـــ ــات ال ــ ــي القʢاعــــــ ــ ـــ ــة فـــ ــ ـــ ــارة القابلـــ ـــــ ــــʛض  للʳʱـــ ــʧ الʺفʱــــــ ــ مــــــ

 ȑــــــاو ــــــʨن مʶʱـــ ــــــʙول أن Ȟǽـــ ــــــʧʽ الـــ ــــــʨارق لا  وȃالʱـــــــــالي،. بـــ ــــــʨن فـــ ʧ تؔـــ ـــــ̔ـ ــــــʙول الإنʱاجॽـــــــــة بـــ الـــ
 ʨنʺــــــــــــــ ʗة إذا أغفلــــــــــــــʜـــــ ـــ ـــ ـــ ـــــمʽʴʱُـــ ـــ ـــــي القʢاعـــ ـــــــــــة فـــــــــ ــــــــلع غʽــــــــــــــʛ الإنʱاجॽـــ ـــــة للʶــــــ ـــ ات الʺʳʱʻــــــ
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ــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــــــار .ةالʳʱارȄـــ ـــ ـــ ــʙ أشـــ ــʧ وقــــــــــــــــ ـــــلٍ مــــــــــــــــ ــــ ـــ ـــ و  Couharde, Delatte et al. (2020) ؗـــ
Cem (2014)  ــى ــــــاǼقة  نأإلـــــــــــــ ـــ ـــ ــات الʶـــ ــــ ـــ ـــ ــʦ الʙراســـ ــــ ـــ ـــ ــʛ أن مُعʤـــ ــــ ـــ ـــ ــʙل تعʰʱـــ ــــ ـــ ـــ ــʨ مُعـــ ــــ ـــ ـــ نʺـــ

ـــــــي  ـــــــة فـــ ـــــــʚه القʢاعــــــــــات الإنʱاجॽـــ ــــاوȑ هـــ ـــ ـــــــʶǽ  ʛـــ ــــاب أثـــ ـــــــʧ حʶــــــ ـــــــʧ ثــــــــــȞʺǽُ ،ʦـــ ـــــــفʛ. ومـــ صـــ
ـــــا ـــ ـــــــــــة-Ǽالاســــــ ـــــʨارق الإنʱاجॽـــ ـــ ـــ ـــــȘ فـــ ـــ ـــ ـــــȄʛʡ ʧـــ ـــ ـــ ـــــʨن عـــ ـــ ـــ ــــــــة  صامȄʨلʶـــ ʧ الʙولــــــ ــــ̔ـ ـــ ـــ ॽة بـــ ــــhـ ـــ ـــ الʶʻـــ

ــاد ـــ ــارǼ ʧʽȄالاعʱʺــــــ ـــ ـــ ائها الʳʱـــ ʛؗــ ــي  وشـــــــــ ــال والʱـــــــــ ـــ ــة للعʺــــــ ــة الؔلॽـــــــــ ـــ ـــ ـــــات الإنʱاجॽـــ ـــ ــى بॽانـــ ـــ علــــــ
ــة  ـــ ــلع القابلـــ ــة للʶــــــ ـــ ʳʱʻُ̋ـــ ــات ال ــي القʢاعــــــ ـــ ــة فـــ ـــ ــʨ الانʱاجॽـــ ʖ نʺــــــ ـhـ ــاس ʶǼــــــ ــي الأســــــ ـــ ــʨ فـــ تʻʺــــــ

  ،Ȍارة فقʳʱه ؗʺا يلي:للǼاʶح ʦʱي ȑأ  

𝐵𝑆,௧ =
𝐺𝐷𝑃.௧ 𝐿,௧⁄

∏ ൫𝐺𝐷𝑃,௧ 𝐿,௧⁄ ൯
௪ೕ,ே

ୀଵ

                  (16) 

ـــــــʘ إن،  ـــ ـــ 𝐺𝐷𝑃.௧حʽـــ 𝐿,௧⁄  ــــعار ــــ ـــالي Ǽالأســـــــــ ــــــــــ ـــي الإجʺـــ ـــي الʻــــــــــــــــاتج الʺʴلـــــــــــــ ــــ هـــــــــ
ــʛائॽة  ــــ ـــ ــادل القــــــــــــʨة الʷـــ ـــا بʱعــــــــــ ـــ ـــي مقʨمــــــ ـــ ـــ ــʙولار الأمȞȄʛـــ ــــ ـــ ــة Ǽالـــ ـــام  PPPالʲابʱــــــــــ ـــ ـــ  ٢٠١١لعـــ

ــʙد المقʶـــــــــــʨما علـــــــــــى  ــال عـــــــــ ــــــــي للعʺـــــــــ ـــــة  Total Employmentالؔلـــ ـــــي الʙولــــــ ـــ فـــــــــــي  𝑖فـــ
ـــــــــʛة  ــــــا 𝑡الفʱـــ ـــ ــــــʨزن  𝑤,௧. أمـــ ــــــي الــــــ ائها  𝑖للʙولــــــــــــة  ʴــــــــــــيجʛॽ الʱ هــــــ ʛؗــــــ ــــــل شــــــ ـــــــــॼة لؔــــــ Ǽالʶʻـــ

 ʧʽȄــار ـــ ــʙده𝑗  ʦالʳʱـــ ــغ عــــــ ــʚيʧ يʰلــــــ ــ𝑁 ʧالــــــ ــات مــــــ ــʚه الॽʰانــــــ ــى هــــــ ـــ ــʨل علـــ ــʦ الʸʴــــــ ــʙ تــــــ . وقــــــ
)Couharde, Delatte et al. 2020( ʦــــة رقــــــــــــــــــــ ـــ ــــاس الʺعادلـــــــــــــ ـــ ، حʽــــــــــــــــــــʘ تــــــــــــــــــــॽʀ ʦـــــــــــــ
ــــة ١٦( ـــ ـــــــʛق مʱʵلفــــــ ة ʡــــــ ــــــɦـ ــارʶǼ (ʧʽȄــــــ ــ ـــ ـــ اء الʳʱـــ ʛؗـــــــ ـــــــʙد الʷــــــ ـــــــʖ عــــــ ــــى حʶــــــ ـــ  Trade علــــــ

Partners )ـــــــة و ٣٠ ـــــʦ ي ١٨٦دولــــــ ـــ ـــ ـــــــــــة)، ثـــ ـــــʻ ʖدولـــ ـــ ـــ ـــــا علــــــــــــــى حʶـــ ـــ ـــــلٍ مʻهʺــــــ ــــــ ـــــʦ ؗـــ ـــ ـــ قʶـــ
ــة ـــ ــȄʛʡ  ʦقـــ ــȞل رقــــــ ــʴها الʷــــــ ــا يʨضــــــ ـــ ــات ؗʺـــ ــى ثــــــــلاث فʯــــــ ـــ ــارȑ إلـــ ـــ ــʨزن الʳʱـــ ــʛجॽح أو الــــــ الʱــــــ

)٢.(  
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  صامȂʦلʦʴن - الʸقايʛॻ الʯʳʸلفة لأثǺ ʙالاسا)  ٢رقʤ ( شȜل

 
ــʗر:  ــى الʶʸــــــــــــــــــــ ـــــــــ ــاد علــــــــــــ ـــــــــ ـــــــــــǼ ʘالاعʱʺــــــــــــ ــʙاد الॼاحــــــــــــ ـــــــــ ــʧ اعــــــــــــ ـــــــــ  ,Couharde, Delatte et al. 2018(  مــــــــــــ

Couharde, Delatte et al. 2020 ( 

 ُȄو) ʦل رقــــــــــــــȞــــــــــــــʷر الʨــــــــــــــʸ٣(  ʛــــــــــــــʸʺة لॽ ـhـ ـــــة الʶʻــــــــــــ ـــ تʢــــــــــــــʨر فــــــــــــــʛوق الإنʱاجॽــــــ
ــʧ عـــــــــــام  ــة، أȑ مـــــــــ ــʛة الʙراســـــــــ ــى عـــــــــــام  ١٩٨٠خـــــــــــلال فʱـــــــــ ـــ ـــ ـــــــــʛ ٢٠١٨إلـــ ــʤǽ ȑʚهـــ ، والـــــــــ

ـــــʨد  ـــــʧ وجـــ ـــــʛة، Ǽــــــــالʛغʦ مـــ ـــــʥ الفʱـــ ـــــʙاد تلـــ ـــــى امʱـــ ـــــادة علـــ ـــــʨ أو الȄʜـــ ـــــʨ الʻʺـــ ــاً نʴـــ ـــ اتʳاهــــــــاً عامـــ
ــــــــʨام  ـــ ـــ ــــي الأعـــ ـــا فـــــــــــــ ــــعʨد ؗʺـــــــــــــ ــــــــʧ الʸـــــــــــــ ـــ ـــ ـــــــʛات مـــ ـــ ـــ ــــام ٢٠١١، ١٩٩٦، ١٩٨٥فʱـــ ـــــــ ، وعــــــ

  .٢٠٠٦، وعام  ١٩٩٨،  ١٩٨٨، وفʛʱات أخȐʛ مʧ الهȋʨʰ مʲل  ٢٠١٧
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) ʤل رقȜالاسا)  ٣شǺ ʙة لأثʯʴال ʛॻقايʸال- ʙʶن في مʦʴلȂʦ٢٠١٨-١٩٨٠صام  
)ʙʶال في مʸة العॻاجʯة في إنॻʮʴʹوق الʙالف (  

 
  ) Couharde, Delatte et al. 2020( على  مʧ اعʙاد الॼاحǼ ʘالاعʱʺاد  الʗʶʸر: 

  :𝑇𝑇𝐼 معʙل الॼʱادل الʳʱارȑ الʙولي)  ٢(

الॼʶʻة الʺȄʨʯة لʺʕشʛات  وǼ ʖʶʴȄُصافي معʙلات الॼʱادل الʳʱارȑ    مʕشʛعʧ  هॼɺ ʨارة  
  الʨاردات إلى مʕشʛات ॽʀʺة وحʙة    Export Unit Value Indexesالʸادرات  ॽʀʺة وحʙة  

Import Unit Value Indexes،    ة الأساس  مُقاسةʻة إلى سॼʶʻالǼل . و ٢٠١٠ʨʸʴال ʦت ʙق
نʱؔاد)  (الأو   مʕتʺʛ الأمʦ الʺʙʴʱة للʳʱارة والॽʺʻʱةعلى الॽʰانات الʵاصة Ǽه مʧ قاعʙة بॽانات  

United Nations Conference on Trade and Development (UNCTAD) .  

  :𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆 معʙل نʺʨ صافي الأصʨل الأجॽʰʻة)  ٣(

ــي  ــ ȑʨ فــــــ ـ̒ـ ــ ي الʶــــــ ـhـ ــ ــʛ الʶʻــــــ ــ ــʙل الʱغʽــــــ ــ ــʧ معــــــ ــ ــــارة عــــــ ـــ ــॼɺ ʨـــ ــ ـــ ــʨل هـــ ــ ــʨع الأصــــــ ــ مʳʺــــــ
ــــــʨال الʺʨدعـــــــــة  ــــــʨك الأمـــ ــــــا الʶـــــــــلʢات الʻقǽʙـــــــــة وʻȃـــ فȎ بهـــ ـــــɦـ ــــــة الʱـــــــــي تʴـــ ــــــاً الأجॽʰʻـــ مʛʢوحـــ
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ــــــــه ــــــــة مʻـــ ــــــــا الأجॽʰʻـــ ـــــاالʜʱاماتهـــ ـــ لاهʺـــــــــــا مُقʨمـــ ـــــة الʺʴلॽـــــــــــة.  ، وؗ ـــــة الʴالॽــــــ ـــــǼ ʦالعʺلــــــ ـــ ـــــʙ تـــ ـــ وقـــ
ـــــى الॽʰانـــــــــــات  ـــ ــه الʸʴـــــــــــʨل علـــ ـــ ــة Ǽــــــ ـــ ــة الʵاصــــــ ـــ ــــــــات مʕشـــــــــــʛات الॽʺʻʱــــــ ــʙة بॽانـــ مـــــــــــʧ قاعـــــــــ

World Development Indicators ــيا ـــ ــــ لʱــــــــــــــــــ ــــ ـــ ـــ ــʙر عـــ ــ ــʙولي  ʧتʸــــــــــــــــ ــ ــʥ الــــــــــــــــ ــ الʻʰــــــــــــــــ
World Bank (WB).  

ـــــــــــــابȘ لʺʕشــــــــــــــــʛ أثــــــــــــــــǼ ʛالاســــــــــــــــا ـــــــى الʱقʶــــــــــــــــʦॽ الʶـــ ـــ ـــ ـــــــاءً علـــ صامȄʨلʶــــــــــــــــʨن، -بʻـــــــــ
ــــــة ومʻʽʱــــــــــــة ولل ـــ ــــــائج دॽʀقـــ ــى نʱــــــ ــــ ــــــʨل إلــــــ ــــــʨذج ، ʨRobustصــــــ ـــ ــʙيʛ الʻʺـــ ــــ ـــ ــــــʦʱ تقـــ ــــــʨف يــــــ ـــ ســـ

  ؗʺا يلي:)  ١٤الʺʨضح في الʺعادلة (

𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ =  𝛽ଵ𝐿𝑁𝐵𝑆𝑏186𝑡 + 𝛽ଶ𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼௧ + 𝛽ଷ𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆௧

+ 𝜀௧       (14.1) 
𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ =  𝛽ଵ𝐿𝑁𝐵𝑆𝑏30𝑡 + 𝛽ଶ𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼௧ + 𝛽ଷ𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆௧

+ 𝜀௧         (14.2) 
𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ =  𝛽ଵ𝐿𝑁𝐵𝑆𝑓186

𝑡
+ 𝛽ଶ𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼௧ + 𝛽ଷ𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆௧

+ 𝜀௧       (14.3) 
𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ =  𝛽ଵ𝐿𝑁𝐵𝑆𝑓30

𝑡
+ 𝛽ଶ𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼௧ + 𝛽ଷ𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆௧

+ 𝜀௧         (14.4) 
𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ =  𝛽ଵ𝐿𝑁𝐵𝑆𝑡𝑣186𝑡 + 𝛽ଶ𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼௧ + 𝛽ଷ𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆௧

+ 𝜀௧     (14.5) 
𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ =  𝛽ଵ𝐿𝑁𝐵𝑆𝑡𝑣30𝑡 + 𝛽ଶ𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼௧ + 𝛽ଷ𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆௧

+ 𝜀௧       (14.6) 

  Econometric Methodology  سيʹهॻʱة الاقʶʯاد الॻɿامثانॻاً:  

ʺʻال  ʛيʙقʱالʴضʨُ̋ ال الʺعادلا  ةذج  (  )14.1(ت مʧ  في  أولاً    )14.6إلى  نقʨم  سʨف 

الʱؔامل الʵاصة Ǽالʶلʶلة الʜمॽʻة لؔل مʱغʛʽ، أو Ǽʺعʻى أخʛ اخॼʱار أو درجة  بʙʴʱيʙ رتॼة  

اسʱقʛار  Ȑʙم  Stationarity Test    ،اناتॽʰلل الʜمॽʻة  الȄʛʢقة الʶلاسل  اخॽʱار  يʻʲʱى  حʱى 

لʴʱقȘʽ ذلʥ، سʨف نʙʵʱʶم  الʺلائʺة لʱقʙيʛ معلʺات الʨʺʻذج وتʖʻʳ مȞʷلة الانʙʴار الʜائف. و 

ُ̋   فʨلʛ -اخॼʱار دȞǽي والʛʰʱʵǽ ȑʚ وجʨد جʚور   Augmented Dicky-Fuller (ADF)  عʜزال
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  ȑأ ،ʛʽغʱʺة للॽʻمʜلة الʶلʶانات الॽة في بʙحʨار  للʛقʱم الاسʙعNonstationary في مقابل ،

 Stationary  )Dickey and Fuller 1979, Dickey andعʙم وجʨدها، أȑ الاسʱقʛار  

Fuller 1981( .    

اخॼʱار   نʳॽʱة  على  الʺلائʺة  ADFبʻاءً  الȄʛʢقة  تʙʴʱد  الʨʺʻذج  ل،  معلʺات   ʛيʙقʱ

Parameter Estimation ʘʽاص إ. وحʵال ʦʶة في القʴضʨُار، ؗʺا هي مॼʱة الاخʳॽʱن ن

لʙرجة    هىǼالʱʻائج،   مʱʵلفة   ʖرت  ʧم  Ȍॽخل  ʧارة عॼɺل الʜمॽʻة  الʶلاسل  ،  لʺʱغʛʽات تؔامل 

  ، Ǽالʱالي.  𝐼(0)، وȃعʹها مʱؔامل مʧ الʛتॼة صفॼɾ𝐼(1)  ʛعʹها مʱؔامل مʧ الʛتॼة الأولى  

الʺʨزعة   فʛʱات الإʢǼاء  ذو  الʚاتي  نعʙʺʱ على نʺʨذج الانʙʴار   Autoregressiveسʨف 

Distributed Lags (ARDL) Model  رته علىʙقǼ ʜʽʺʱي ȑʚفي  ، وال ʛيʙقʱه الالʚالةهʴ  ،

  ȑاء  أʨاتأسʛʽغʱʺال ؗل   ʗكان  𝐼(1)    أو𝐼(0)  ،  Ȍॽخل Ǽالإضافة  ب̔ أو  إمȞانॽة  إلى  ʻهʺا، 

  Cointegrationخॼʱار وجʨد علاقة Ȅʨʡلة الأجل  لا Bound Testاسʙʵʱام اخॼʱار الʙʴود 

عامل تॽʴʸح الʢʵأ وتقʙيʛ معلʺاتها، Ǽالإضافة إلى إمȞانॽة تقʙيʛ معلʺات الأجل القʛʽʸ ومُ 

)Pesaran and Shin 1998, Pesaran, Shin et al. 2001 ( .  

  ،ʦث  ʧالـ  وم نʺʨذج  ,ʧȞʺǽ 𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝 صॽاغة  𝑞))  ʦرق الॽʸغة١٤للʺعادلة  في  العامة   ) 

  : )14.6) إلى (14.1، والʱي تȘʰʢʻ أǽʹاً على الʺعادلات مʧ (ةॽتالأ

∆𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ = −𝜉൫𝜑𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ିଵ

− (𝛿ଵ𝐿𝑁𝐵𝑆௧ିଵ + 𝛿ଶ𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼௧ିଵ + 𝛿ଷ𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆௧ିଵ)൯

+  𝛼  ∆𝐿𝑁𝑅𝐸𝐸𝑅௧ି +  (

ିଵ

ୀ

ିଵ

ୀଵ
𝛾ଵ,  ∆𝐿𝑁𝐵𝑆௧ି

+ 𝛾ଶ,  ∆𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼௧ି + 𝛾ଷ,  ∆𝐿𝐺𝑅𝑁𝐹𝐴𝑆𝑆௧ି)

+  𝑒௧           (17)  
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إن    ʘʽح𝜑, 𝑎𝑛𝑑 𝛿ଵ,ଶ  ௗ ଷ    معلʺات بʻʽʺا  الأجل،  Ȅʨʡلة  العلاقة  معلʺات  هي 

𝛼العلاقة في الأجل القʛʽʸ هى   , 𝛾ଵ,ଶ ௗ ଷ  أن ، ؗʺا  𝑝 & 𝑞    اء، أماʢǼات الإʛʱهي ف𝜉  

ʨأ  فهʢʵح الॽʴʸمعامل تThe Error Correction Term (ECT)  .  

الʙʴود  و  اخॼʱار  الʺʛʱʷك    Bound Testلإجʛاء  الCointegration،    ȑʚللʱؔامل 

الأجل ن سʨف    ،Pesaran, Shin et al. (2001)اقʛʱحه   في  ُ̋قʙرة  ال الʺعلʺات  ʙʵʱʶم 

العʙم ال  لاخॼʱار الȄʨʢل   عʙم وجʨد    يفʛض   ȑأ(أ الأجل،  يʨجȑ  ʙ  علاقة Ȅʨʡلة  تؔامل لا 

  :  الʱالي  مʛʱʷك)

𝐻: 𝜑, 𝛿ଵ,ଶ ௗ ଷ = 0 

  تؔامل مʛʱʷك):   يʨجʙ  أȑوجʨد علاقة Ȅʨʡلة الأجل، في مقابل الفʛض الʙʰيل ( 

𝐻ଵ: 𝜑, 𝛿ଵ,ଶ ௗ ଷ  ≠ 0 

مقارنة  و  على  الاخॼʱار  ʻȃاءً  إحʸائॽة  الॽʁʺة    ॽʀF-Statisticʺة  عʙʻ  مع  الʙʳولॽة 

ǽأتي Ǽعʙ ذلʥ، تقʙيʛ معلʺات  .  يʦʱ قʨʰل أو رفʠ فʛض العʙممȄʨʱʶات الʺعȄʨʻة الʺॽɻارȄة  

ʧم  ʙأكʱال  ʙعǼ للʨʺʻذج   ʛʽʸوالق الȄʨʢل  وخلʨه  الأجل  الʚاتي    مȞʷلة  مʧ  اسʱقʛاره   ȋاॼالارت

Serial Correlation   ʧايॼʱات الॼم ثʙلة عȞʷومHeteroskedasticity.  
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  :والʨʱصॽات ʱʻائج ال - ١٠

الʺلائʺة   Estimation Techniqueلاخॽʱار Ȅʛʡقة الʱقʙيʛ ، تʺهǽʙʽة أساسॽةكʨʢʵة 
صامȄʨلʨʶن في مʛʸ  - سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي الفعال وأثǼ ʛالاسابʧʽ العلاقة  ʱقʙيʛ معلʺات  ل

الفʛʱة   وفقاً  ٢٠١٨  عام  إلى  ١٩٨٠  عام   مʧخلال  العام  لʨʺʻذجل،   تʨضʴهلȑʚ  ا   الॽʁاسي 
) ʦُ̋عادلة رق ُ̋   - دȞǽي    اخॼʱارتʦ اسʙʵʱام  )،  ١٤ال -The Augmented Dickey  عʜزفʨلʛ ال

Fuller (ADF)  ةॼف على رتʨقʨلل    ʧم ʛʽغʱات  التؔامل ؗل مʛʽغʱʺ  لهاʺʷǽ يʱذجالʨʺʻفي   ال
) ʧ14.6) إلى ( 14.1الʺعادلات م (  . ائج تʱʻال ʙؗʕ    في ʛهʤي تʱال) ʦول رقʙʳأنهعلى  )،  ٢ال،  

 ʨʱʶم ʙʻع Ȑ    ةȄʨʻتفع،معʛة أعلى   مॼرت ʧؔامل مʱذج مʨʺʻات الʛʽغʱم ʧم ʛʽغʱم ȑأ ʙجʨُلا ي
  ȑأ ،ʙواح ʧم𝐼(2)ا، وهʚ  ذج الʨʺام نʙʵʱأساسي لاس ȋʛـش  𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝, 𝑞)  ʙؗʕا تʺ الʱʻائج  .ؗ 

الʛتʖ، حʘʽ    الʺʱغʛʽات مʱؔاملة مʧعلى أن    ʧج مȄʜأو م  Ȍॽادل    إن خلॼʱال ؗل مʧ معʙل 
 𝐿𝑁𝐵𝑆𝑓30و  𝐿𝑁𝐵𝑆𝑓186صامȄʨلʨʶن مʲل  -مقايʝॽ أثǼ ʛالاسا  وȃع𝐿𝑁𝑇𝑇𝐼  ʠالʙولي  

أما ॽʁǼة  عʙʻ الفʛق الأول،    ʧȄأȑ مʱʶق𝐼(1)،   ʛالʛتॼة الأولى مʱؔاملʧʽ م𝐿𝑁𝐵𝑆𝑡𝑣186    ʧو
ʦ ولا يʨجʙ جʚور  في مʨʱʶاه  ʧȄ، أȑ مʱʶق𝐼(0) ʛمʱؔامل مʧ الʛتॼة صفʛ  الʺʱغʛʽات، فॽʺʳعها  

آنفاً، لاسʙʵʱام نʺʨذج    ،للʨحʙة ǽُعʙ سॼʰاً رئॽʶॽاً، ؗʺا ذʛؗنا  ,ॽɾ𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝ʺا  𝑞)    ʛيʙفي تق
، حʘʽ أنه الأكʛʲ ملائʺة لʱقʙيʛ العلاقة بʧʽ بʧʽ ) 14.6) إلى (14.1معلʺات الʺعادلات (

  هʚه الॽɺʨʻة مʧ الʶلاسل الʜمॽʻة. 
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) ʤول رقʗة ٢جʗحʦر الʘار جॺʯائج اخʯن (ADF Test  

  
  .AICوقʙ تʦ تʙʴيʙ فʛʱات الاʢǼاء ȞʷǼل تلقائي وفقا لʺॽɻار  ، "P-Valueالأرقام بʧʽ الأقʨاس تʛʽʷ إلى الـ "

,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝الـ  ʱقʙيʛ معلʺات نʺʨذج  ل 𝑞)    ȑʚال) ʦُ̋عادلة رق لابʙ أولاً    )،١٧تʨضʴه ال
,𝑝)فʛʱات الإʢǼاء  الأمʲل ل  عʙد مʧ تʙʴيʙ ال 𝑞)  ʥذل ʦت ʙام ، وقʙʵʱاسǼ    ارॽɻمAIC  ،  ȑʚوال
، ؗʺا ʤǽهʛ في (14.4)و    (14.3)و    (14.1)للʻʺاذج    𝐴𝑅𝐷𝐿(3,4,4,3)  تʙʴد ʨʺǼجॼه

) ʦل رقȞʷال ʧء (أ) مʜʳاذج٤الʺʻأن ال ʧʽدت    (14.6)و    (14.5)و    (14.2)  )، في حʙʴت
  ). ٤الȞʷل رقʦؗ ) ʦ يʨضʴها الʜʳء (ب) م𝐴𝑅𝐷𝐿(3,4,4,1)  ʧفʛʱات الإʢǼاء الʺʲلى لها لʨؔʱن 
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) ʤل رقȜ٤ش y   AICوفقا لॻɹʸار  ARDLذج الـ ا) اخॻʯار فʙʯات الاʠǺاء لʹ

  
ʙعȃاذج  وʺʻه الʚه ʛيʙتق ʚʽفʻت ʦود    ، تʙʴار الॼʱاخThe Bound Test  رات  مُ   علىʙق

مʻها مʧ   كلٍ   Șقʴʱد    للʨك  وجʛʱʷُم الأجل   أو   Cointegrationتؔامل  Ȅʨʡلة  بʧʽ   علاقة 
ʺا ʺʱغʛʽات مʧ عʙمهال إحʸائॽة  فإن ॽʀʺة )، ٣الʙʳول رقʦ (  الʱي ǽعʛضهاالʱʻائج   تʨضح. وؗ

أكʛʰ مʧ   ، أو في ؗل الʻʺاذج  ،في ؗل الʴالات   هى  Bound F-Statistic  اخॼʱار الʙʴود 
أكʛʰ   عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  للاخॼʱار   The Upper BoundsالقȐʨʸ  الॽʁʺة الʛʴجة للʙʴود  

ʧي ،  ٪١  مʻعǽ  ȑʚال  ʛالأم  ʨوه   ȑأ العʙم،  فʛض   ʠي  أنه  رف ʙجʨ   كʛʱʷم تؔامل 
Cointegration  الأجل    أو علاقة ǼالاسابȄʨʡ  ʧʽلة   ʛالفعال وأث الॽʁʴقي  -سعʛ الʛʸف 
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الʱي تعʛʰ عʻها الʺعادلات مʧ   ذج االʻʺجʺॽع  في    الأخȐʛ   الʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶةصامȄʨلʨʶن و 
) ʦ14.1الʺعادلة رق) ʦ14.6) إلى الʺعادلة رق ( .  

) ʤول رقʗود  ٣جʗʲار الॺʯة اخʱॻʯن (The Bound Test  

 
  Eviewsالʗʶʸر: مʥ اعʗاد الॺاحǺ ʖاسʗʳʯام بʙنامج 

الʶاǼقة،ʻاءً على  بُ  الʺʱغʛʽات    الʱʻائج   ʧʽلة الأجل بȄʨʡ د علاقةʨوج ʧم ʙأكʱال  ʙعȃو
 ʘʴॼام الʺʱل اهʴمعلʺات  م ʛيʙتق ʦل ل، تȄʨʢار الأجل الʙʴذج الانʨʺام نʙʵʱاسǼ ه العلاقةʚه

رقʦ  العامة  ؗʺا يʨُضʴها القʦʶ الأول مʧ الʺعادلة    𝐴𝑅𝐷𝐿الʚاتي ذو فʛʱات الاʢǼاء الʺʨزعة  
)١٧  (  ʧؔعلى  ول ȘʽʰʢʱالǼالاساǼ ʛأثǼ اصةʵة الʱʶال ʝॽن -الʺقايʨʶلȄʨي يُ   صامʱها الʴضʨ 

  ʧكلٍ م) ʦل رقȞʷ٢ال) ʧ(14.6) إلى (14.1) والʺعادلات م ʦول رقʙʳ٤)، ال  ʦॽʀ ضحʨي (
  هʚه الʺعلʺات.  
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) ʤول رقʗل  ٤جȂʦʠات الأجل الʸمعل ʙيʗائج تقʯن () ʥعادلات مʸ14.6إلى (  )14.1لل (  

  
  . على الʙʯتʔʻ ٪١، ٪٥، ٪١مȂʦʯʴات الʸعʹȂʦة   ىتʙʻʵ إل  *،  ** ،  ***              الॺاحʖالʗʶʸر: مʥ اعʗاد 

) ʦول رقʙʳال ʧم ʛهʤǽ ة  ٤كʺاȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻائج على أنه عʱʻال ʙؗʕ١إلى    ٪٥)، ت٪  
في الاقʸʱاد    B-S EffectصامȄʨلʨʶن  - نॽʢʱʶع القʨل Ǽقʨʰل، أو تʴقȘ، فʛضॽة أثǼ ʛالاسا

. ذلʥ أنه، في الأجل الȄʨʢل ٢٠١٨حʱى عام    ١٩٨٠الʺȑʛʸ في الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ عام  
 ٪Ǽ١ʺعʙل    Relative Productivity Differentialsتʕدȑ زȄادة فʨارق الإنʱاجॽة الॽʰʶʻة  

  ʧʽاوح ما بʛʱة تॼʶʻقي الفعال بॽʁʴف الʛʸال ʛ١.٨٥٤إلى    ٪ ١.٢٣٤إلى ارتفاع سع ٪ ȑأ ،
،  Samuelson (1964)و  Balassa (1964)علاقة ʛʡدǽة ؗʺا افʛʱضها  ة بʻʽهʺا  أن العلاق

  ʧع ʛʤʻال ʠغǼ ʥاب  وذلʶقة حȄʛʡ  ʛʽأثʱفي درجة ال Ȍفق ʛثʕي تʱة والॽʰʶʻة الॽاجʱارق الإنʨف
الʱʻائج على أن أثǼ ʛالاسا ʨȞǽن   صامȄʨلʨʶن -ومȐʨʱʶ معʱȄʨʻه. على سʽʰل الʺʲال، أكʙت 

اء الʳʱارʧʽȄ،    ٪ ١أعلى ما ʨȞǽن عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة   ʛؗʷلل Șʽʹم الʨالʺفهǼ اسهॽʀ في حالة
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  ʦدهʙع ȑة    ٣٠أʛʱة للفʱابʲة الॽʰʶʻام الأوزان الʙʵʱ٢٠١٧-١٩٧٣دولة، واس   ʧʽح، في حॽجʛʱلل
اء   ١٨٦عॽʀ ʙʻاسه Ǽالʺقارنة مع  تʴققʗ    ن صامȄʨلʨʶ -أن أقل ॽʀʺة لأثǼ ʛالاسا ʛؗʷلل ʧدولة م

  . ٪ʳʱ٥ارʧʽȄ، أǼ ȑالʺفهʨم الʨاسع، وʻȃفȄʛʡ ʝقة الʛʱجॽح عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة ال

ॽɾʺا ʟʵǽ الأجل الȄʨʢل لأثǼ ،    ʛالʺقارنة مع الأخــʧȄʛ، نʙʳ أن نʱائج الʘʴॼ الʴالي
مʧ نʱائج Ǽالॼʶʻة لʺNoureldin (2018)    ʛʸتʱفȘ مع ما تʨصل إلॽه    ، صامȄʨلʨʶن -Ǽالاسا

  ʧة مʛʱت    ٢٠١٧الى    ٢٠٠١في الفʙي أكʱاس على  والॽʁʺؗ ،اتجʻال ʧد مʛالف ʖʽʸادة نȄأن ز
. غʛʽ أن هʚه  ٪٠.٣٤٢يʕدȑ إلى زȄادة سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي بॼʶʻة    ٪١للإنʱاجॽة، بॼʶʻة  

  ʙة تعʺॽʁةالॽنʙʱُة  مॽالʴائج الʱʻالʺقارنة مع الǼ  ،  ʛʽʶتف ʧȞʺȄناه أنفاً،  وʛؗا ذʺǼ ʥم  ذلʙع ȑأ
 Șقʴة العʺال ت ॽʀاس فʛوق  عLabor Participation Rate ʙʻفʛضॽة اسʱقʛار نॼʶة مʷارؗ

 ʧود مʙʴد مʙعǼ الʺقارنةǼ لي الإجʺاليʴʺاتج الʻال ʧد مʛالف ʖʽʸاد على نʺʱالاعǼ ةॽاجʱالإن
اء الʳʱارʧʽȄ مع عʙم الʱفʛقة بʧʽ القʢاعات الʳʱارȄة وغʛʽ الʳʱارȄة، ʛؗʷا   الʹǽأ Ȑʜعǽُ ʙا قʺؗ

ʛʱة الʜمॽʻة مʴل الʙراسة حǽ ʘʽغʢي الʘʴॼ الʴالي فʛʱة زمॽʻة تʺʙʱ لأكʛʲ مʧ لاخʱلاف الف
في دعʦ  بʙراسʱها. ؗʺا تʱفȘ هʚه الʱʻائج    Noureldin (2018)ضعفʧʽ الفʛʱة الʜمॽʻة الʱي قام  

مع نʱائج عʙد غʛʽ قلʽل مʧ الʙراسات مʲل   B-S EffectصامȄʨلʨʶن  - فʛضॽة أثǼ ʛالاسا
)Ezzahid and Maouhoub 2020, Jangam and Rath 2020, Ontaneda 

Jiménez 2020, Eita, Khumalo et al. 2021, Ghosh, Nath et al. 2023( .  

 ،Ȑʛة الأخȄʛʽʶفʱات الʛʽغʱʺلل ʖʶʻالǼ ادل  أماॼʱلات الʙة معॽʺائج على أهʱʻت الʙأك ʙفق
يʱʻج عʧ ؗل   ٪١، حʘʽ إنه عʙʻ نॼʶة معȄʨʻة  الʙولي في الʱأثʛʽ على سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي

معʙلات الॼʱادل الʙولي ارتفاع في سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي بॼʶʻة تʛʱاوح ما بʧʽ زȄادة في    ٪١
وجʙه   ٪١.٩٣٤إلى    ٪١.٥٤٣ ما   ʝȞع على  الʳॽʱʻة  وهʚه  الʨʺʻذج،   ʖʶʴǼ  ʧم  ؗل 

Noureldin (2018)  و  Mansour and Hassan (2021)  يʚال  ʧ ʙة    ا أكȄʨʻم معʙعلى ع
الʱأثʛʽ على سعʛ الʛʸف ا  الॼʱادل الʙولي في   ,EitaعʝȞ  ، و لॽʁʴقي في مʛʸمعʙلات 

Khumalo et al. (2020)    فʛʸال ʛولي على سعʙادل الॼʱلات الʙاً لʺعॼاً سالʛʽتأث ʙوج ȑʚال
في سॽاق مُعʹʙ للعʙيʙ  هʚه الʳॽʱʻة    تأتيعلى الʳانʖ الأخʛ،    الॽʁʴقي في Ǽعʠ دول أفॽʁȄʛا. 
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الʛʸف    ʛسع على  الʙولي  الॼʱادل  لʺعʙلات   ʦالʺه  ʛʽأثʱال على  أكʙت  الʱي  الʙراسات   ʧم
على أهʺॽة معʙلات الॼʱادل الȑʚ أكBordo, Choudhri et al. (2017)    ʙ، مʲل  الॽʁʴقي

 Njindan Iyke and Odhiamboو صامȄʨلʨʶن،  - الʙولي عʙʻ اخॼʱار فʛضॽة أثǼ ʛالاسا
(2017)    ʙوج ȑʚال ʛʽاً تأث  ॽابʳǽقي   اً إॽʁʴف الʛʸال ʛولي على سعʙادل الॼʱلات الʙد    لʺعʙفي ع

 . دول أفॽʁȄʛة مʨʱسʢة الʙخل  ٨

، فإنه Ǽالʛغʦ مʧ أن تأثʛʽه سلʰي ومعȑʨʻ  أما معʙل الʨʺʻ في صافي الأصʨل الأجॽʰʻة
 ʨʺإن ن ʘʽة، حǽللغا ʅॽɻض ʛʽتأث ʨقي الفعال، فهॽʁʴف الʛʸال ʛل    ه على سعʙعʺǼ١ ٪   ȑدʕي

 ʛʸال ʛفاض سعʵإلى ان  ʧʽاوح بʛʱل يʙعʺǼ قي الفعالॽʁʴ٠.٠٠١٠٦الى    ٪٠.٠٠٠٧٥ف ال٪  .
على   أكʙت   الʱي  Eita, Khumalo et al. (2020)هʚه الʳॽʱʻة تʱفȘ إلى حʛʽʰؗ ʙ مع نʱائج  

  ʅॽɻʹي الʰلʶال ʛʽأثʱقي   الॽʁʴف الʛʸال ʛة على سعॽʰʻل الأجʨافى الأصʸل ȑʨʻالʺع ʛʽوغ
الʙول الافॽʁȄʛة أنها نʳॽʱة مʷابفي  نʱائج  ʛʽʰؗ هة ȞʷǼل  ، ؗʺا  مع   ،Gubler and Sax 

(2019)    ʦغʛة، بॽʰʻل الأجʨصافي الأص ʛʽة تأثȄʨʻم معʙعلى ع ʙأك ȑʚال  ،ʖجʨعلىأنه م 
. على الʳانOECD  ʖمʤʻʺة الʱعاون الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة    سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي في دول
الȑʚ وجʙ علاقة معȄʨʻة مʨجॼة بNoureldin (2018)    ʧʽالأخʛ، تʱʵلف هʚه الʳॽʱʻة مع  

في  الॽʁʴقي  الʛʸف   ʛوسع الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج   ʧم ॼʶʻؗة  الأجॽʰʻة  الأصʨل  صافي 
مʛʸ، ولʻؔها تعʛʰʱ ضॽɻفة إلى حʙ ما حʘʽ أنا زȄادة الʶابȘ بʨحʙة واحʙة يʕدȑ لارتفاع 

والفʛʱة الʜمॽʻة   وحʙة، ولعل الʖʰʶ في ذلʥ يʛجع إلى اخʱلاف Ȅʛʡقة الॽʁاس  ٠.٠٠٢اللاحȘ بـ  
  . مʴل الʙراسة

معʱȄʨʻه  أو  وجʨدته  الʨʺʻذج  ناحॽة   ʧم معاملأما  لॽʁʺة  ॼʡقا  انه  ُ̋عʙل    ،  ال  ʙيʙʴʱال
2Adjusted Rفʸفي ال ʛهʤǽ ȑʚأسفل  ، ال ʧم ʘالʲال  ) ʦول رقʙʳال ʧذج ٤مʨʺʻع الʱʺʱي ،(

) ʦاسي في الʺعادلة رقॽʁ١٤ال) ʧلفة في الʺعادلات مʱʵʺالها الȞ14.6) إلى (14.1) وأش  (
  ʘʽة، حʛʽʰ صامȄʨلʨʶن ومعʙلات الॼʱادل الʙولي وصافي الأصʨل - أثǼ ʛالاسا  إنǼقʨة تفȄʛʽʶةؗ 

حʨالي   معاً  ǽفʛʶون  الॽʁʴق  ٪٩٥الأجॽʰʻة  الʛʸف   ʛسع تغʛʽات   ʧالفعالم مʛʸ   ي  .  في 
)،  ٤الأخʛʽ مʧ الʙʳول رقʦ (قʰل  ، ؗʺا يʨُضʴها الʸف  ǼFالإضافة لʚلʥ، تʛʽʷ إحʸائॽة  
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  ʧم ʛʰة أكȄʨʻمع Ȑʨʱʶُم ʙʻة عȄʨʻاذج معʺʻه الʚرات هʙإن الـ "٪١أن مق ʘʽح ،P-Value  "
علاوة على ذلʥ، جاءت تقʙيʛات معامل ).  ٠.٠٠٠لؔل الʻʺاذج هي (  Fالʺقابلة لإحʸائॽة  

ʴʸأ  تʢʵح الॽECT) ʦول رقʙʳال ʧم ʛʽف الأخʸال ʧح مʹʱة ٤، ؗʺا تȄʨʻة ومعॼسال ،(
  ʧم ʛʰأك Ȑʨʱʶم ʙʻود    ٪ ١عʙʴار الॼʱائج اخʱعلى ن ʙؗʕا يʺǼBound Test   د علاقةʨوج ʧم

  ȑاوʶالʺعامل ت الʺʱغʛʽات مʴل الاهʱʺام، ؗʺا أن ॽʀʺة هʚا   ʧʽك بʛʱʷإلى   ٠.٥٤تؔامل م
ن اخʱلالات العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽات في الأجل القʛʽʸ تʱʶغʛق ، وهʨ الأمʛ الǽ ȑʚعʻي أ٠.٧٣
  ʧلة الأجل  ٩.٥إلى    ٦.٥مȄʨʡ ةॽازنʨʱدة إلى وضع العلاقة الʨللع ʛة  أشهʛʽʸة قʙوهى م ،

مʛʸ عʙʻ دراسʱه لॽʰانات    Abdelgany (2020)" شهʛ الʱي حʙدها  Ǽ٢١الʺقارنة ʙʺǼة الـ "
  . ٢٠١٨حʱى عام  ١٩٩٠في الفʛʱة الʜمॽʻة مʧ عام 

  ،ʛʽʸة للأجل القॼʶʻالǼ نأما أو  فقʙ جاءت  نʱائج الأجل الȄʨʢل،   ʝȞه على عʳائʱ
صامȄʨلʨʶن لا تʴʱقȘ في مʛʸ في الأجل القʛʽʸ، بل -Ǽʺعʻى أخʛ، أن فʛضॽة أثǼ ʛالاسا

 انʵفاضتʕدȑ إلى    ٪١على العʝȞ مʧ ذلʥ، حʘʽ تʕدȑ زȄادة فʛوق الإنʱاجॽة الॽʰʶʻة بॼʶʻة  
ʳॽة مع . وتʨʱافȘ هʚه الʱʻ٪١.٠٨إلى    ٪٠.٤١الॽʁʴقي الفعال بॼʶʻة تʛʱاوح مʧ  سعʛ الʛʸف  

أكʙه   Ǽالاسال رفʠ    مGubler and Sax (2019)  ʧما   ʛأث في -فʛضॽة  صامȄʨلʨʶن 
  الʲʺانʻʽاتفي الفʛʱة مʧ مʸʱʻُف    OECDمʨʺʳعة دول مʤʻʺة الʱعاون الاقʸʱادȑ والॽʺʻʱة  

نʱاجॽة في القʢاعات الʺʳʱʻة للʶلع القابلة للʳʱارة  بʧʽ الإحʘʽ ؗانʗ العلاقة    ٢٠٠٨حʱى عام  
. وȃالʺʲل، تʛتȌॼ معʙلات الॼʱادل الʙولي وسعʛ علاقة عॽʶȞة قȄʨة  وسعʛ الʛʸف الॽʁʴقي

  ʘʽة، حȄʨʻة ومعॽʶȞعلاقة عǼ ʛʽʸقي في الأجل القॽʁʴف الʛʸارها    إن الʙادة مقȄفي   ٪١ز
معʙل الॼʱادل الʙولي تʕدȑ إلى انʵفاض سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي الفعال في الأجل القʛʽʸ في 

  ʧʽب ما  تʛʱاوح  بॼʶʻة   ʛʸال ٪ ١.٤إلى    ٪٠.٢٤م مع  الʳॽʱʻة  هʚه  وتʷʱاǼه  الʶلʰي  ،   ʛʽأثʱ
 ,Eitaه  الȑʚ وجʙ   لʺعʙلات الॼʱادل الʙولي على سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي في Ǽعʠ دول أفॽʁȄʛا

Khumalo et al. (2020)  اصةʵال ʛʽʸل معلʺات الأجل القʨل حʽفاصʱال ʧم ʙȄʜʺولل .
) ʧاذج مʺʻالǼ14.1 ( ) 14.6إلىȘʴاجعة الʺلʛم ʧȞʺǽُ (   دʨجʨʺال  .ʘʴॼة الǽفي نها  
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) ʤول رقʗدة ٥جʦارات جॺʯاخ ( ) ʥاذج مʸʹ14.6) إلى (14.1ال (  

 
 ʖاحॺاد الʗاع ʥر: مʗʶʸال  

ʘʽح ʧم الʻʺ  أما  الॽʁاسॽة  ʨذجـــجʨدة  الʺʷاكل   ʧم أكوخلʨه   ʙفق اخॼʱار  ــ،  نʱائج  ʙت 
Breusch-Godfrey    مʙلعلى عʨʰلي في    قʶلʶت ȋاॼد ارتʨم وجʙعǼ م القائلʙض العʛف ȑأ

ُ̋قʙرة   مʧ مȞʷلة الارتॼاȋ   ةخالॽمʛُتفعة، أȑ أن هʚه الʻʺاذج  عʙʻ مȄʨʱʶات معȄʨʻة  مʧ الʻʺاذج ال
(Serial Autocorrelationالʚاتي    ʦرق الʙʳول   ʧم يʱʹح  ؗʺا  نʱائج ٥،  أنه  ؗʺا   .(
 Homoskedasticityالॼʱايʛ  ʧفʠ فʛض ثॼات  تلا    Breusch-Pagan-Godfreyاخॼʱار
  ʙʻات  عȄʨʱʶلم مʧلʺعȄʨʻةمʛتفعة  ُ̋قʙرة  ال الʻʺاذج   ʨخل  ȑأ  ،    ʧايॼʱال ثॼات  عʙم  مȞʷلة 

Heteroskedasticity  ارॼʱة اخॽائʸفإن إح ،ʥلʚالإضافة لǼ .Jarque-Bera    على ʙؗʕت
ــأن بʨاق   . اً ॽɻॽʰʡ عاً تॼʱع تʨزȄ الʱقʙيʛ لؔل الʻʺاذج  يــــــ

  

  

  

  

  

 

Model (14.1) (14.2) (14.3) (14.4) (14.5) (14.6) 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

P-value of F-Statistic 0.59 0.24 0.38 0.39 0.63 0.30 

Heteroskedasticity Test Breusch-Pagan-Godfrey 

P-value of F-Statistic 0.74 0.90 0.89 0.84 0.75 0.89 

Jarque-Bera 

P-value 0.88 0.52 0.38 0.33 0.68 0.73 
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) ʤل رقȜار ) ٥شॺʯة اخʱॻʯات ن CUSUM tests  

  
 ʖاحॺاد الʗاع ʥر: مʗʶʸال 

 Cumulative Sumكʺا أنه ॼʡقاً لʳॽʱʻة اخॼʱار الʺʨʺʳع الʛʱاكʺي للʨʰاقي الʛؔʱارȄة 
of Recursive Residual (CUSUM)  )Brown, Durbin et al. 1975(أن ʙʳؗل  ، ن 

ʺʻذجاال  ) ʧقاً للʺعادلات مॼʡ رةʙُ̋ق ذج مʱʶقʛ ؗʺا يʨضʴها انʺ) هي  14.6إلى (  )14.1ال
) ʦل رقȞʷعلى أن معلʺات  ٥ال ʙؗʕي ȑʚذج  ؗل  ) والʨʺها  نʻيها الأدنى والأعلى مʙح ʧʽتقع ب

  ولا تʳʱاوزها.  ٪٥لʺȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة 
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ــــــلال  ــــــʧ خـــ ــائج مـــ ــــ ــــــʘنʱـــ ــʚا الʴॼـــ ــــ ــــــȘ ، هـــ ــــــȄʛʡ ʧـــ ــا عـــ ــــــʨل علʽهـــــــ ــʦ الʸʴـــ ــــ ــــــي تـــ والʱـــ

ــــــʅ بॽانـــــــــات ــــــȑʛ  تॽʣʨـــ ـــــhـللاقʸʱـــــــــاد الʺʸـــ ــــــʛة Ȅʨʡلـــــــــة نʶـــ ــــــʨل ، ॽاً تغʢـــــــــي فʱـــ ॽʢع القـــ ـــــɦـ نʶـــ

ــا ــــ ــǼ ʛالاســــــ ــــ ـــ ــॽة أثـــ ــــ ـــ ــȘ فʛضـــ ــــ ـــ ــــــل تʴʱقـــ ــل الȄʨʢــــــ ـــــــــي الأجــــــــــ ــه فـــ ــــ ـــ ــʨن -أنـــ ــــ ـــ  B-SصامȄʨلʶـــ

Effect ـــــاولات ـــ ـــــة ومʴـــ ـــ ـــــاء مʛاحـــــــــــل الॽʺʻʱـــ ـــ ـــــي أثʻـــ ـــ ـــــǽ ȑʚعʻـــــــــــي أنـــــــــــه فـــ ـــ ـــــʛ الـــ ـــ ـــــʨ الأمـــ ـــ ، وهـــ

ــي  ـــــــــ ــال فـــ ـــــــــ ــة العʺـــ ـــــــــ ــʨ إنʱاجॽـــ ـــــــــ ــʧ وتʻʺـــ ـــــــــ ــة، تʶʴʱـــ ـــ ـــ ـــ ــʙول الʺʱقʙمـــ ـــــــــ ــʖ الـــ ـــــــــ ـــ ʛؗــاق ب ـــ ــــــ الالʴʱـــ

ــارة  ـــ ـــــة للʳʱـــ ــلعاً قابلـــ ـــ ج ســـ ـــــي تʻـــــــɦـ ـــــة القʢاعــــــــات الʱـــ ــلع يــــــــʦʱ تــــــــʙاولها فــــــــي ، الʙولॽـــ هــــــــʚه الʶــــــ

ــــة  ـــ ـــة الأســـــــــʨاق العالʺॽـــ ـــ ـــاع Ǽأســــــــــعار مʛتفعـــ ـــ ــــى ارتفـــ ـــ الأجــــــــــʨر فــــــــــي هــــــــــʚه مʺــــــــــا يــــــــــʕدȑ إلـــ

 Ȍــــغ ـــ ــʜداد الʹـــ ــ ــــʗ يــــــ ـــــــʛور الʨقــــــ ــع مـــ ــ ـــ ــــات، ومـــ ــاه القʢاعــــــ ــ ـــــــي اتʳــــــ ــــي  فـــ ــʨر فــــــ ــ ــع الأجــــــ ــ ـــ رفـــ

ــــادل الــــــــــʙولي ـــ ــــة للॼʱـــ ـــ ج ســــــــــلعاً غʽــــــــــʛ قابلـــ ــــي تʻـــــــــɦـ ـــ ــــات الأخــــــــــȐʛ الʱـــ ـــ ، والʱــــــــــي يــــــــــʦʱ القʢاعـــ

ـــــع ـــــى رفــــــ ـــ ـــــي الʶـــــــــــʨق الʺʴلـــــــــــي، فʱʹـــــــــــʛʢ إلـــ ـــ ـــــا.  تـــــــــــʙاولها فـــ ـــ ـــــعار مʳʱʻاتهـــ ـــ Ǽʺعʻـــــــــــى أســـ

ʛــ ــــ ـــة أخـــ ـــ ـــي القʢاعـــــــــات الʺʳʱʻـــ ــة فــــــ ــʖ العـــــــــʛض لʜʱايـــــــــʙ الإنʱاجॽـــــــ ــــ ـــل جانـــ ـــ ، Ȟǽـــــــــʨن رد فعـــ

 ʦʵــ ــــ ــʙلات الʱʹـــ ــــ ــعار أو معـــ Ȑʨ الأســـــــ ـــــɦـ ــاع مʶـــ ــــ ــʨ ارتفـــ ــــ ــارة هـــ ــة للʳʱـــــــ ــلع القابلـــــــ ــى  للʶـــــــ ــــ علـــ

ــاد Ȑʨ الاقʸʱـــــــــــ ـɦـ ــ ــــــ ــة  مʶـــ ــــى الʺॼالغـــــــــــ ـــ ــʙوره إلــــــ ــ ــــــ ــʕدȑ بـــ ــ ــــــ ــــȑʚ يـــ ـــ ــــي  Appreciationوالــــــ ـــ ـــ فـــ

ــة ــ ـــ ــة الʺʴلॽـــ ــي للعʺلــــــــ ــ ــʛف الॽʁʴقــــــ ــ ــعʛ الʸــــــ ــ ـــ ــʨ الأســـ ــ ــي ، وهــــــ ــ ــأنه فــــــ ــ ــʧ شــــــ ــ ــȑʚ مــــــ ــ ــʛ الــــــ ــ مــــــ

ــــــــــي  ها فـــ ــــة ʻʺǼافʶــــــــــــ̔ـ ـــ ــــة مقارنــــــ ــــــ ــــــــــات الʙولـــ ـــة إضـــــــــــــعاف الʺʽـــــــــــــʜة الʻʱافʶـــــــــــــॽة لʺʳʱʻـــ ــــــ الʻهاǽـــ

ــــــʨاق العالʺॽــــــــــــة ــــــʺॽة الأســــــ ــــــة الاســــــ ـــ ــــــʠॽ الॽʁʺـــ ـــــــــى تɿʵــــــ ــــــʛʢار إلـــ ــــــة الاضــــــ ــــــي الʻهاǽــــــ ، وفــــــ

.ȑʛʸʺه الॽʻʳلل  

ــة  ـــي الʙولــــــــــ ـــ ـــ ــات فـــ ــانعي الॽʶاســــــــــ ــʘ صــــــــــ ــــ ـــ ـــى الॼاحـــ ـــ ـــ ــʥ، يʨصـــ ــــ ـــ ـــى ذلـــ ـــ ـــ ــاءً علـــ وʻȃــــــــــ

  Ǽʺا يلي:  الʺȄʛʸة

ــاذ الإجـــــــــʛاءات الʱـــــــــي  ) ١ ــــــأنها اتʵــــــ ــــــات غʽـــــــــʛ مـــــــــʧ شـــ رفـــــــــع الإنʱاجॽـــــــــة فـــــــــي القʢاعـــ

ــــة ॽح  الʳʱارȄــــــــــــــــ ــــلاح الإدارȑ، تʸـــــــــــــــــــɹـ ـــ ــــا، الإصـــــــــــــ ـــ ــــل الʨʻؔʱلʨجॽـــــــــــــ ــــل نقــــــــــــــــ ـــ ــــــــــ مʲـــ
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 ʧــ ــ ـــــــʙ مــــــ ــــي تȄʜـــ ـــ ـــــــʛاءات الʱـــ ـــــــʧ الإجـــ ــا مـــ ــ ـــ ـــــــل وغʛʽهـــ ـــــــʨق العʺـــ ــــي ســـ ـــ ـــــــʨهات فـــ الʷʱـــ

 كفاءة جانʖ العʛض.

٢ (  ʦــــــ ــــــȞل حاســـ ــــــʷǼ ʦʵـــ هʙاف الʱʹـــ ـــــɦـ ــــــى اســـ ــــــȑʛ علـــ ــــــȑʜ الʺʸـــ ـــ ʛؗʺال ʥــــــ ــــــʜ الʻʰـــ ʽـــ ʛؗت

ــي  ــ ــة فـــ ــ ــة الʻقǽʙـــ ــى للॽʶاســـــ ــ ــة الأولـــ ــʨ الأولȄʨـــــ ــ ــॼح هـــ ــ ــʸǽ ʘـــ ــ ــارʽʴǼـــ ــام  إʡـــــ ــʧ عـــــ ــ مـــ

Ș ــــــ̔ـ ــة  الʶʻʱـــ ــ ـــ ــــة الʺالॽـــ ـــ ـــــــʛة تمــــــــــع الॽʶاســـ ــه الأخʽـــ ــ ـــ ـــــــʨلى ॽɾـــ ــام ʱـــ ــي الʺॼــــــــــادرة زمــــــــ ــ فــــــ

ــادǽة ــ ـــ ــʙورات الاقʸʱـــ ــ ــاحॼة للــــــ ــ ــاتج الʺʸــــــ ــ ـــ ــات الʻـــ ــ ــة تقلॼــــــ ــ ـــ ــاء  مʨاجهـــ ــام Ǽأॼɺــــــــ والॽʁــــــــ

 الॽʺʻʱة.

ــاع نʤـــــــــام الʺʴا ) ٣ ــȘ اتॼــــــ ــي عـــــــــȄʛʡ ʧــــــ ـــ ـــــي تʻافʶـــ ــعʛ صـــــــــʛف حॽʁقـــ ـــ ــة علــــــــى ســـ ـــ فʤـــ

ــة  ـــ ـــ ــة لʺʨاجهـــ ــــــ ــاءة ومʛونـــ ــه ȞǼفـــــــــ ـــ ــــــــع ادارتــــــ ــʙار مـــ ـــــعʛ الʸـــــــــــʛف الʺعـــــــــــʨم الʺـــــــــ ســــــ

 ȑʚـــــ ـــ ـــــاء الـــ ـــ ـــــأخʛʽ أو اʢǼـــ ـــ ـــــʖ دون تـــ ـــ ـــــʗ الʺʻاســـ ـــ ـــــي الʨقـــ ـــ ـــــة فـــ ـــ ـــــʙمات الʺʱʵلفـــ ـــ الʸـــ

 يʱʻج عʻه عادة ارتفاع في أॼɺاء وتؔالʅॽ الʛʵوج مʧ الأزمات.

ــــة الʺॼا ) ٤ ـــ ʲʺارات الأجॽʰʻـــ ॽع وجــــــــــʚب الاســـــــــɦـ ــــا تʷـــــــــrـ ــــافي مــــــ ـــ شــــــــــʛة Ǽʺــــــــــا فʽــــــــــʜداد صـــ

 ʛــع ـــ ـــ ــى ســـ ــغȌ علـــــــــ ـــ ـــ ــل الʹـــ ــــــ ــا ǽُقلـــ ــــــ ــة مʺـــ ــــــ ــʨل أجॽʰʻـــ ــʧ أصـــــــــ ــة مـــــــــ ـــ ـــ ــʨزه الʙولـــ تʴـــــــــ

 الʛʸف الॽʁʴقي للعʺلة الʺʴلॽة.

ـــــلات  ) ٥ ـــ ـــــʖ علـــــــــــى العʺـــ ـــ ـــــʨاردات لʱقلʽـــــــــــل الʢلـــ ـــ ــــــــلال الـــ إعـــــــــــادة تʻʰʻـــــــــــي سॽاســـــــــــة إحـــ

ॽع ال ـــــrـ ــــــع تʷــــــ ـــ ــــــʖ مـــ ــــــى جʻــــــ ـــ ــــــة جॼʻــــــــــــاً إلـــ ــــــʨفʛʽ مʸــــــــــــادر الأجॽʰʻــــــ ـــــــــادرات لʱــــــ ʸـــ

    مʨʻʱعة للعʺلة الॼɻʸة.
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 الʺʛاجع  - ١١

  أولاً: الʙʸاجع Ǻاللغة العॻȁʙة 

- ʦॽʂاʛعلى ، إب ʙʺʴاس مॼɺ ʙʺʴ٢٠٢١. (م .(  ʛʸقي في مॽʁʴف الʛʸل الʙدات معʙʴم
:  )٤عʙد ()،  ٥١(مʳلʙ  ،  والʳʱارة  للاقʸʱادالʺʳلة العلʺॽة  .  ٢٠١٩-١٩٩١خلال الفʛʱة  

٣٦٦-٣٢٧. 
). "مʙʴدات سعʛ الʛʸف في  ٢٠٢١(  ، سʺʛ حʧʽʶ. علي  أبʨ ضʅॽ، سلȐʨ مʨʺʴد.، -

)."  ٢٠١٨  –  ١٩٧١مʛʸ وانعȞاساتها على الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة دراسة ॽʀاسॽة خلال الفʛʱة (
 . ٢٤-١): ١٢()، عʙد  ٥، مʳلʙ (والإدارȄة والقانʨنॽة الاقʸʱادǽةمʳلة العلʨم 

،  الʺȑʛʸ   العʺلة الʺʴلॽةتأثʛʽ سعʛ الفائʙة على سعʛ صʛف  ).  ٢٠٢١الʻقʖʽ، أنʨر. ( -
: )٢عʙد ()،  ٢٣الʺعهʙ العȃʛي للȌॽʢʵʱ، مʳلʙ (  -مʳلة الॽʺʻʱة والॽʶاسات الاقʸʱادǽة  

١١٥-٧٥. 
- ȑʙصلاح.  . عادل،  الʺه  ʙʺأح الʷافعي،   ،.ʛʺع  ،ʛصق معʙل  ).  ٢٠٢٣(،  مʙʴدات 

Ǽا  ȑʛʸʺال الاقʸʱاد  في  الفعال  الॽʁʴقي  الأجʰʻي  الȞॼʷات  الʛʸف  أسلʨب  سʙʵʱام 
الʳʱارȄة.  العॽʰʸة للʨʴॼث والʙراسات  (الʺʳلة العلʺॽة   ʙلʳد (٣٧، مʙ٩٧٩):  ١)، ع-
١٠١٧. 

أحʺʡ   ʙلʴة، -  ʙʽلʨال)  .٢٠٢٢  .(  ʛȄʛʴت الʙول  سॽاسات  في  الʛʸف   ʛةسعॽȃʛالع   ʧʽب 
 . )٢٩، عʙد (. صʙʻوق الʻقʙ العȃʛيوالȘʽʰʢʱ الȄʛʤʻة
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