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  المستخلص: 
  

الʙʱاॽɺات    امʸʱاص   في  الأجॽʰʻة  الʻقǽʙة  الاحॽʱاॽʡات  لʙور  تʴلʽلॽا  وصفا  الʨرقة  هʚه   تقʙم

على  الاقʸʱادǽة ʛانॽة  الأوؗ الʛوسॽة    على  الʙʱاॽɺات  وȃالأخʟ  الʺȑʛʸ   الاقʸʱاد  للʛʴب 

وقʙ    على أساس رȃع سȑʨʻ،  ٢٠٢٢إلى    ٢٠٢١مʧ  الفʛʱة   خلال  وذلʥ  الʻقʙ الأجʰʻي،  مʸادر

  ʨʺǼضʨع  الʵاصة  الʺعلʨمات  تʻاول  خلال  مʧ  الʴʱلʽلي  الʨصفي  اعʙʺʱ الॼاحʧʽʲ علي الʺʻهج

،ʘʴॼعانة  مع  الʱهج   الاسʻʺالǼ  انات   في  الؔʺيॽʰض الʛع  ʗصلʨلها وتʽلʴراسة إلى  وتʙأن   ال

للʛʴب    الاقʸʱادǽة  الʙʱاॽɺات  امʸʱاص  في  Ǽارزا   دورا  لعʗʰ  الأجॽʰʻة  الʻقǽʙة   الاحॽʱاॽʡات 

ʛانॽة   انعʗʶȞ حʰ   ʘʽي،الأجʻ الʻقʙ  مʸادر في الهائلة  الانʵفاضات   مʧ الʻاتʳة  الʛوسॽة الأوؗ

ʥالأثار  تل ʛعلى سع   ʧف مʛʸال ʛارتفع سع ʘʽف حʛʸ١٥.٧١٣ال  ʛايʻالي   ٢٠٢٢في ي

٢٤.٥٧٦  ʛʰʺفʨي  ٢٠٢٢في نʡاॽʱالاح ʠفʵو ان ȑʙقʻال   ʧي مʰʻار دولار  ٤٠.٩١الأجॽمل

 ʛʰʺفʨ٣٣.٥٣٧الي   ٢٠٢١في ن  ʛʰʺفʨار دولار في نॽ٢٠٢٢مل.  

  

  

  

ʛانॽة  – الؔلʺات الʙالة: الاحॽʱاॽʡات الʻقǽʙة الأجॽʰʻة    الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

   



 
 
 
 
 
 

                                        ٢٠٢٣ص مايو عدد خا المؤتمر العلمي السابع لكلية التجارة                                        

(PRINT) :ISSN 1110-4716                       ٢٨١                        (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

Abstract 

This paper provides an analytical description of the role of foreign 

exchange reserves in absorbing the economic repercussions of the 

Russian-Ukrainian war on the Egyptian economy, especially the 

repercussions on foreign exchange sources, during the period from 

2021 to 2022 on a quarterly basis. The research, with the use of the 

quantitative approach in presenting and analyzing the data, and the 

study concluded that foreign exchange reserves played a prominent 

role in absorbing the economic repercussions of the Russian-

Ukrainian war resulting from the huge declines in foreign exchange 

sources, as those effects were reflected on the exchange rate, as the 

exchange rate rose from 15.713 in January 2022 to 24,576 in 

November 2022, and foreign exchange reserves decreased from 

$40.91 billion in November 2021 to $33.537 billion in November 2022. 

 

Key words: Foreign exchange reserves, the Russian-Ukrainian war 
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  المقدمة: أولا: 
لʦ يʳʱاوز العالǼ ʦعʙ الآثار الاقʸʱادǽة الʶلॽʰة نʳॽʱة تفʷي جائʴة ʨؗرونا وʙȃأ الʛʸاع  

ʛانॽا تلʥ الأزمة الʱي أثʛت سلॼا وȞʷȃل ʛʽʰؗ على   فʛوسॽا ،  اقʸʱادǽات العالʦبʧʽ روسॽا وأوؗ

 ʛʰʱتع   ʛʰفي   دولة أك  ʦالعال   ʧم   ʘʽاحة،   حʶʺال   ʘʽلغ   حʰها  تʱاحʶالي   مʨن   ١٧  حʨʽمل   ʨلʽؗ ʛʱم 

ملॽار ١٤٨٣.٥   الإجʺالي  الʺʴلي  ناتʳها  وʰȄلغ  نʶʺة،  ملʨʽن   ١٤٤  سȞانها  عʙد  وʰȄلغ  مȃʛع،

 ٢٢٩٢.٥  يʰلغ  الʻاتج   هʚا  حʦʳ   ؗان   وقʙ  العالʺي  الʻاتج   مʧ٪١.٧٥  بॼʶʻة  ٢٠٢٠  عام  دولار

 الʵارجॽة  تʳارتها  حʦʳ   بلغ  ؗʺا  ،  العالʺي  الʻاتج   مʧ٪٢.٩٦  بॼʶʻة  ٢٠١٣  عام  دولار  ملॽار

  . ٢٠٢٠ عام  وذلʥ العالʺॽة الʳʱارة مʧ٪١.٥٤ بॼʶʻة دولار  ملॽار ٦٨٤ والʙʵمات الʶلع في

  

  الفʛʱة  خلال   لʛوسॽا   الإجʺالي  الʺʴلى  الʻاتج   حʦʳ  تʨʢر)  ١(  رقʦ  الȞʷل   يʨضح 

  الفʛʱة  خلال   لʛوسॽا   الإجʺالي   الʺʴلى  الʻاتج   تʙهʨر  الȞʷل  هʚا  مʧ  يʱʹح   و)  ٢٠٢٠-١٩٩٠(

 في   الاقʸʱادǽة   الأوضاع   تʙهʨر   شهʙ الاتʴاد الʨʶفʱʽي  الʱي   الفʛʱة  وهʚه)  ١٩٩٩  -١٩٩٠(

 ʙات   عقʻʽعʶʱلال  الʵه  فʚة   هʛʱالف   ʠفʵاتج  انʻلى  الʴʺا   الإجʺالي  الॽوسʛل   ʧالى   ٥١٦.٨  م 

  الʨضع  شهʙ  ٢٠٠٠  عام   مʧ  وʙȃاǽة  ،٪٦٢  حʨالى  انʵفاض  بॼʶʻه  اȐ  دولار  ملॽار  ١٩٥.٩

ȑادʸʱه  الاقʜقف   Ȑʛʰؗ   عاده   أدتʱا   لاسॽها   روسʱانȞʺة  لॽولʙال   ʙزاد   فق  ʦʳاتج   حʻال  ʧ١٩٥.٨  م 
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  ونʸف  مʛات  ٨  تʹاعف  ،اȐ  ٢٠٠٨  عام  دولار  ملॽار  ١٦٦٠.٨  الى  ١٩٩٩  عام   دولار  ملॽار

  ) ٢٠٢٢(الʥʻʰ الʙولي، .  الفʛʱة  هʚه  خلال

ʛʰʱا   وتعॽر  روسʙʸي  مʶॽعلى  رئ   Ȑʨʱʶʺة  وخاصه  العالʺي  الॼʶʻالǼ  اءʚاق   للغʨوأس  

  ، وتʰلغ ٢٠٢١  عام   دولار  ملॽار  ٤٩١.٦  الʛوسॽة  الʸادرات  حʦʳ   فʰʱلغ  الʵام   الʺʨاد  و  الʢاقة

ʺا  الʸادرات  مʧ  ٪٤٣  حʨالى  الغاز  و  الʛʱʰول   نॼʶه  لʙʸʱيʛ  هام  مʙʸر  روسॽا   تعʙ  الʛوسॽة،ؗ 

 ʙيʙالع  ʧامات  و  الʺعادن  مʵل  الʲم  ʖʷʵو  ال   ʙيʙʴار  و  الʳة  الأحʺȄʛؔة  و  الʙʺم  و  الأسʨʽنʨʺالأل    

  

ʛانॽا، فهي تʰلغ   سȞانها   عʙد   وʰȄلغ  ،  ʦؗ مȃʛع  ملʨʽن   ٦.٠  نʨʴ  مʶاحʱها  وȃالॼʶʻة لأوؗ

 ٢٠٢٠  عام   دولار  ملॽار   ١٥٥.٥  الإجʺالي   الʺʴلي   ناتʳها  حʦʳ  وȃلغ   نʶʺة،  ملʨʽن   ٤٤  حʨالي

  ).   ٢٠٢٢ الʙولي،  الʥʻʰ(  الʙخل  مʨʱسʢة الʙول مʧ الʙنॽا  الʴȄʛʷة  في وتقع ،
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  الإجʺالي  الʺʴلي  الʻاتج  حʦʳ   تʨʢر يʨضح  ) وال٣ȑʚالॽʰاني رقʦ (وȄلاحȎ مʧ الȞʷل  

ʛاني،   الʛوسي   الاقʸʱاديʧ  بʧʽ   الʛʱاȌǼ   مȐʙ  )  ٢٠٢٠  –  ١٩٩٢(    الفʛʱة   خلال   حʘʽ   والأوؗ

 ʚأخǽ  ʝاه،  نفʳالات   ʙفق   ʙا(  شهʡʨʰا  )  ١٩٩٩  –  ١٩٩٢  هʺʻʽب  ʙة   شهʜة  قفǽادʸʱخلال   ً اق 

 فʽها   تʹاعف  الʱي  الفʛʱة   نفʝ  وهي  أضعاف  ٦  تʹاعف  فقʙ  )  ٢٠٠٨  –  ١٩٩٩(  الفʛʱة 

 نفʝ  ، وهي  ٢٠١٤  ،٢٠٠٨  عامي  أǽʹا   انʵفʠ   وقʙ   ونʸف  أضعاف    ٨  الʛوسي  الاقʸʱاد

ʛاني  الاقʸʱاد  ارتॼاȋ  مȐʙ  على  يʙل  مʺا  الʛوسي،  الاقʸʱاد  فʽها  انʵفʠ  الʱي  الأعʨام  الأوؗ

ʛانॽا  ، )    ٢٠٢٢،  الʙولي  الʥʻʰ .(   الʛوسي  Ǽالاقʸʱاد   ،خاصه   العالʺॽة  الʳʱارة  في  هام   دور  ولأوؗ

 و  دولار  ملॽار   ٤٩.٤  للعالʦ  صادراتها  حʦʳ  بلغʗ   فقʙ   الʨʰʴب  و   الʨʱȄʜنॽة  الʚʰور   أسʨاق  في

  و  ٪ ٩  الʺعادن  و  الʵامات  و  ٪١٢  الʨʴʷم   و  ٪١٥  الʙʴيʙ   و   ٪١٩  على  الʨʰʴب  تʨʴʱʶذ

 الȑʚ  )٤(  رقʦ  الȞʷل  يلى  ॽɾʺا  و  ٪ ٤  الأعلاف  و   ٪٤  الॽʱȄʜة  الʨʰʴب  و  ٪٥  الأجهʜة  و   الآلات

ʛانॽا:    ǽعʛض الهȞॽل الʰʶʻي لʸادرات أوؗ
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ʖا  تلعॽا  روسॽانʛ   فʵلال  ً العالʦ،   مȐʨʱʶ   على  وȂمʙاداته  الغʚاء  نʱاج  في  مهʺا  دورا  وأوؗ

ʜ  الʛوسي  الاتʴاد  أحʱل  )  ٢٠٢٠  –  ٢٠١٦(   الفʛʱة  ʛؗʺاني  الʲ٧.٥(  ال٪ʧادرات  مʸة  الॽʺالعال  (

ʛانॽا   واحʱلʗ   )  ٪١٧.٦(  الʺʙʴʱة  الʨلاǽات  Ǽعʙ  الʨʰʴب  صادرات   في ʜ  أوؗ ʛؗʺال  ʘالʲ٧.١(   ال٪(  

ʛانॽا  العالʦ   في  للقʺح  مʙʸر   أكʛʰ  هي  روسॽا  أن  كʺا   مʙʸر   دولة  أكʛʰ  خامʝ  هي  وأوؗ

  الفʛʱة  خلال   العالʺॽة  القʺح  صادرات  مʧ%  ٣٠  معا  الʙولʧʽʱ  صادرات   بلغʗ  فقʙ  للقʺح،

 مʧ  ٪٧٧و  الʚرة  مʧ%  ١٨و  الʷعʛʽ  مʧ%  ٣٢وصʙرت  )  ٢٠٢٢/  ٢٠٢٠-  ٢٠١٦/٢٠١٧(

     ǼالȞʷل الʱالي:  مʨضح ؗʺا).   ٢٠٢٢،  العالʺي  الʨʰʴب مʳلʝ. (  الفʛʱة  نفʝ خلال  الʚʰور
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ʦاهʶا  وتॽل   ٪١٠  ب   روسȞʷه الʴضʨما ي ʨوه (عيॽʰʡ ول وغازʛʱȃو ʦʴف)نيʙد الʺعʨقʨال ʧم

  الʱالي:  

  

فقʙ أدȑ هʚا الʛʸاع الي تأثʛʽʰؗ ʛʽ على اقʸʱادǽات العالʦ ومʻها مʛʸ، فقʙ أثʛ علʽها  

 الأول الʳʱارȑ   الʥȄʛʷ  تعʛʰʱ مʧ الʻاحॽة الاقʸʱادǽة وأǽʹا على مʸادر الʻقʙ الأجʰʻي، فهي

  حʦʳ  مʧ  ٪٣٣  وॼʶʻȃة  وȂفॽʁȄʛا  روسॽا   بʧʽ  الʳʱارة   حʦʳ   مʧ  ٪ ٨٣  تعادل  بॼʶʻة  إفॽʁȄʛا  في

  ʛʽʰؗة   بʙرجة  تعʙʺʱ   الʱي  الأوسȌ   الʛʷق   مʢʻقة  دول  مʧ  فهي  العॽȃʛة،  والʙول  وسॽا ر   بʧʽ  الʳʱارة 

ʛانॽا،  روسॽا   مʧ  القʺح  اسʛʽʱاد  على   القʺح،   مʧ  وارداتها  مʧ  ٪٨٠  نʨʴ  مʻهʺا  تʨʱʶرد   حʘʽ   وأوؗ

أǽʹا  مʧ  مʻها  ٪٣٠  روسॽا،  مʧ  ٪٥٠  حʨالي  تʨʱʶرد وتʺʲل  ʛانॽا،  الʛوسॽة    أوؗ الॽʶاحة 

 ʧʽة ما بॽانʛ   . ٪ مʧ حʦʳ الأسʨاق الʨافʙة إلى مʛʸ ٦٥، ٦٠والأوؗ

  ثانيا: مشكلة الدراسة: 

الʙولي    الاقʸʱاد  مع   الʙʱاخل  بʙون   تǼ  ʨʺʻأن   قادرة  تعʙ  لʦ  القʨمॽة   الاقʸʱادǽات   أن  Ǽʺا 

  معʛضة  الاقʸʱادǽات  تلʥ   أصʗʴॼ  لʚلʥ  الʺالي،  الʳانʖ  أو  الॽʁʴقي   للʳانǼ  ʖالॼʶʻة  سʨاء

 عʻها   Ǽعʙʽا  تʙʴث   الʱي   للازمات  أǽʹا   ولʧؔ  وحʖʶ   بʙاخلها  تʷʻأ  لʦ   والʱي  للʙʸمات والأزمات

  ووجʙت   الأزمات  تلʥ   مʧ  حʺاǽة  وسʽلة  عʧ  تʘʴॼ   أن   علʽها  ؗان  لʚلǼ   ʥألاف الʽؔلʨمʛʱات، 
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  الأزمات   تʛؔار   مع   مʛʸ  ومʻها  العالʦ   دول  اتʳهʗ   الأجʰʻي، لʚلʥ   الʻقȑʙ   في الاحॽʱاʡي   غايʱها

 الʙول  تلʥ   فʱقʨم   أمان  مʙʸر  ǽعʛʰʱ   حʘʽ  الأجʰʻي  الʻقʙ  مʧ  احॽʱاॽʡاتها  زȄادة  الى   الʺالॽة 

ʧȄʨؔʱة   بʙأرص  ʧات  مॽʡاॽʱة  الاحॽʰʻة  الأجȄʨقʱرتها  لʙاجهة  على  قʨمات،   مʙʸال  ʙلق  ʗالʡ  هʚه  

 الأجॽʰʻة   العʺلات  مʧ  الʻقǽʙة  Ǽالاحॽʱاॽʡات  لʱفʥʱ  وامʙʱت  الاقʸʱادǽات  مʧ  الʛاهʻة العʙيʙ  الأزمة

  الǼ  ʥʻʰه  ʱʴǽفȎ  حʘʽ  هاماً،  مʙʸراً   الأجʰʻي  الʻقǽ  ʙعʛʰʱ  مʛʸ  وفي  الʺʴلॽة  العʺلات  وॽʀʺة

 ȑʜ ʛؗʺات   الʢلʶة،   والǽʙقʻرة   في  الʨات  صॽʡاॽʱات  ودائع(  احʙʻة  وسॽʰʻأج  (ʧأجل  م   ʦالعʺلة  دع 

 الأجʰʻي   الʻقʙ  مʸادر  الاقʸʱادȑ وتʨʻʱع  الاسʱقʛار  وتʴقȘʽ  الʙولة،  على  الʺʴʱʶقة  الʙيʨن   ودفع

  والاسʲʱʺارات  الʸادرات،   الʵارجॽة،   الȄʨʴʱلات   الʝȄʨʶ،  قʻاة   الॽʶاحة،  بʧʽ   ما  مʛʸ  في

  .  الʺॼاشʛة  وغʛʽ  الʺॼاشʛة   الأجॽʰʻة

هʨ دور الاحॽʱاʡي  ما    -وعلॽه فإن الʺȞʷلة الॽʲʴॼة للʙراسة تʲʺʱل في الʶʱاؤل الʱالي: 

ʛانॽة؟الʻقȑʙ الأجʰʻي في     امʸʱاص تʙاॽɺات الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

  ثالʰا: فʙوض الʗراسة: 

ʛانॽة على الاقʸʱاد       أن الاحॽʱاʡي الʻقȑʙ الأجʰʻي قلل مʧ آثار الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

 ȑʛʸʺال  

  راǺعا: هʗف الʗراسة:  

  تداعيات   امتصاص  في  الأجنبي  النقدي   الاحتياطي  دورتهʙف هʚه الʙراسة الي معʛفة  

  . الأوكرانية وسيةالر الحرب

  خامسا: منهجية الدراسة: 

ʙʺʱتناول  خلال  من  التحليلي  الوصفي  المنهج  استخدام   على   الدراسة  منهجية  وتع  

 البيانات  عرض   في  الكمي  بالمنهج  الاستعانة  سيتم   كما  البحث،  بموضوع   المعلومات الخاصة
  . وتحليلها
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  سادسا: حدود الدراسة: 

  المكانية: جمهورية مصر العربية.  الʙʴود

   ٢٠٢٢: ٢٠٢١الزمانية: خلال عامي   الʙʴود

  سابعا: خطة الدراسة: 

  الأول: الإطار النظري للاحتياطي النقدي الأجنبي.  الʺʨʴر

  الثاني: الاحتياطي النقدي الأجنبي المصري.  الʺʨʴر

  الثالث: النتائج والتوصيات.  الʺʨʴر

  السابقة: ثامنا: الدراسات 

ʛانॽة على الاقʸʱاد العالʺي عامة والʺȑʛʸ خاصة   أولا لإǽʹاح أثʛ الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

  سʨف نʱʶعʛض الʙراسات الʱالॽة: 

١ . ) رȄاض  الاقʸʱاد  ٢٠٢٢دراسة  علي  ʛانॽة  الأوؗ الʛوسॽة  الʛʴب  تʙاॽɺات  لʺعʛفة   (

  الʺʻهج  الʙراسة وقʙ اسʙʵʱمʸǼ  ʗفة خاصة،   الʺʸǼ ȑʛʸفة عامة والاقʸʱاد    العالʺي

ʛانॽة  الʛوسॽة   الʛʴب   أثار   تʻاول   هʚه الʙراسة  اسʱهʙفʗ  الاسʱقʛائي    الاقʸʱاد   على  الأوؗ

  وخاصة   الغʚائي   الأمʧ  تʴقȘʽ  أن   على   Ǽالʨʰʴب والʱأكʙʽ   يʱعلॽɾ   Șʺا  وخاصة  العالʺي

  الʙراسة  تʻاولʗ  ثʦ   القʨمي،  الʙول لأمʻها  حʺاǽة  مʧ  يʜʳʱأ  لا  جʜء  الاسʛʱاتॽʳॽة  للʶلع

 ʛه   أثʚب  هʛʴاد   على  الʸʱالاق   ȑʛʸʺال   ʜʽ ʛؗʱالǼ  فةʸǼ  ل   خاصة علىʨʸʴالقʺح   م  

ʧم  ʘʽضع  حʨاجي  الʱهلاكي  الإنʱوالاس  ʖʶفاء  ونʱاتي  الاكʚال  Ȑʙاد على  ومʺʱالاع  

ʚلʥ   الʺʨʸʴل،   هʚا   مʧ  الʺʴلى   الʨʶق   احॽʱاجات  تلॽʰة   في  الʵارج    رصʙ  تʦ  وؗ

  يʱعلॽɾ   Șʺا  وخاصة  الʛʴب  ॽاتتʙاɺ   لʺʨاجهة  الʺȄʛʸة  الʨȞʴمة  اتʚʵتها  الإجʛاءات الʱي

 وقʙ تʺʲلʗ هʚه الإجʛاءات في الʱالي:  القʺح ʨʸʴʺǼل 
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 حʻم   ʜحاف   ʙȄرʨإضافي  ت  ʛعʶلى  القʺح  إردب   لʴʺال   ʦسʨʺالي   للʴال   لॽʳʷʱع  الʜراعي 

 ʧʽارعʜʺعلى  ال  ʙȄرʨت  ʛʰة  أكॽʺؗ  ،ةʻȞʺالإضافة  مǼ  ار  إلىʙار  إصʛع  قʻʺǼ  عاملʱمع   ال  

الʧȄʨʺʱ،   تʙʴدها   الʱي  الأماكʧ   في  إلا   الʺʴلى   القʺح    خارج   القʺح  تʙاول  وʻʺȄع  وزارة 

ʚلʥ   الʨزارة،  تʙʴدها  الʱي  الʧȄʜʵʱ  أماكʧ  نʢاق   لʻʶة   ٥١  رقʦ  الʨزارȑ   إصʙار القʛار  تʦ  وؗ

  مʧ    ٢٠٢٢حʸاد    لʺʨسʦ  الʺʴلى   القʺح  على  والʱعامل  الʙʱاول  تʷǼ   ʦॽʤʻأن   ٢٠٢٢

ɹ   مʧ  إردǼا  ١٢  بʶʱلʦॽ   الʺʧʽʳʱʻ  جʺॽع  إلʜام  خلال عʧ    الȘȄʨʶʱ  لʳهات  القʺح  ʨʸل م

  لعام   الʸʴاد  مʨسʦ   عʧ  الʻاتج  القʺح  مʧ  تॼقى  ما  بॽع   ʛʤʴǽ  ؗʺا  أدنى؛   ʙʴؗ   فʙان   كل

  هʚا   الʧȄʨʺʱ،  وزارة   مʧ  تȄʛʸح  على  الʨʸʴل  Ǽعʙ  إلا  الȘȄʨʶʱ  لغʛʽ جهات  ٢٠٢٢

مʴلॽا في الأول مʧ    القʺح  تʨرʙȄ   مʨسʦ  بʙء  والʜراعة   الʧȄʨʺʱ  فʹلا عʧ قʛار ؗلا وزارتي 

 إبȄʛل بʙلا مʧ مʸʱʻفه. 

 كʺا  ʗجهʨمة  تʨȞʴة  الȄʛʸʺال  ʨʴال  نʺؔʱاحل  اسʛوع  مʛʷامع  مʨʸة  الॽʳॽاتʛʱالاس  

  الغʚائॽة  الʶلع   مʸادر   تȄʨʻع  وأǽʹا   لها،   والاسॽʱعابي  الʦʳʴ الʻȄʜʵʱى  زȄادة  والعʺل على 

نʨʴ  الأساسॽة   لʨʱفʛʽ   أشهʛ  سʱة   عʧ   تقل  لا   مʱʶقʰلॽة  لفʛʱة  مʜʵونها  زȄادة  والʶعي 

 الʶلع الاسʛʱاتॽʳॽة.  مʧ آمʧ مʜʵون 

ʛانॽة وأثʛها على الاقʸʱاد العالʺي  ٢٠٢٢دراسة هاني ( . ٢ ) لʙراسة الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

أن الʙراسة   ʗصلʨت  ʙب  فقʛʴة  الॽوسʛا   على  الॽانʛ   ٢٤  في   انʙلعʗ   الʱي   أوؗ

ʛايʛʰلها  ؗان  ٢202ف  ʛʽاد  على  واضح  تأثʸʱالعالʺي،  الاق  ʥة  راجع  وذلॽʺلأه  

  مʧ   الʢاقة  مʳال  في  خاصة  الʙول   مʱʵلف  مع  الʳʱارȄة  وعلاقاتها   الʛوسॽة  الʸادرات 

ʛانॽة الʸادرات وأهʺॽة جهة   الأوؗ

  جعل  ما  هʚا  أخȐʛ،  جهة   مʧ  القʺح)   (مʲل   الأساسॽة  Ǽالʺʨاد   يʱعلॽɾ   Șʺا  خاصة
  مʨاجهة  الغʚاء،  تأمʧʽ  الʢاقة،  تأمʧʽ  مʲل  الǽʙʴʱات   مʧ  العʙيʙ  العالʺي يʨاجه  الاقʸʱاد
 ʦʵʹʱة  الʤافʴʺرة  والʙة  على القॽائʛʷها  الʛʽاك  ،  وغʻه ʗان دروس مʵʱʶلʸة مʧ    وؗ

                                                    :  يلي مʻها ما نʛؗʚ هʚه الʛʴب
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ʛانॽة الʛوسॽة  الʛʴب أن   - جعل   مʺا ؗالقʺح الأساسॽة الʶلع  أسعار  ارتفاع  إلى  أدت الأوؗ
 ʛʽʲؔال ʧول  مʙاجه الʨل تȞʷة  مॽʰاجاتها تلॽʱاح ʧم  ʥاد   تلʨʺة الॽي   الأساسʱال ʗردها  ؗانʨʱʶت 

ʛانॽا روسॽا  مȞʷǼ ʧل أساسي   العالʦ بلʙان  مʧ العʙيʙ  في مهʙدا الغʚائي الأمʧ  فأصॼح ،  وأوؗ
ʧح  ومॼا أصʻه ʧم  ȑورʛʹال  ʛʽؔفʱة  الǽʙʳǼ في  ʧʽʶʴت  ʛȄʨʢاج وتʱلي  الإنʴʺل الʙب  

 الʜراعي  القʢاع تʛȄʨʢ   نʨʴ  الʳهʨد  بʨʱجॽه الʚاتي  الاكʱفاء وتʴقȘʽ  الاسʛʽʱاد على الاعʱʺاد
أسعارها.   ارتفاع أو  الʺʨاد وتʖʻʳ نʙرة الغʚائॽة والʻʸاعة  

  تʛتॼʽات  ووضع عالʺॽة أمان شȞॼة وجʨد  أهʺॽة  إلى  الʙولي  الʻقʙ صʙʻوق   خʛʰاء  أشار -
  مʱʵلف وتʖʻʳ الʢॽʴة ʙʰʺǼأ   الأخʚ  الʙول فعلى  الʙʸمات  مʧ لʨقاǽة الاقʸʱادات  إقلॽʺॽة

  على تʕثʛ   أن الʺʺʧȞ مʧ  والʱي سॽاسॽة  أو أمॽʻة  أسॼاب عʧ قʙ تʻج  الʱي الʹغʡʨات
ʖانʳال  ،ȑادʸʱاكة الاقʛة ؗإقامة شǽادʸʱة اقॽʻʰع أساس  على مʨʻʱاف في الʛʡقامة الأȂو  
  تʶاعʙها أجॽʰʻة  نقǽʙة احॽʱاʡات وتȞǼ  ʧȄʨؔفاءة الأمʨال تعʺل لȄʨʴʱل  بها  خاصة  شȞॼات

الأزمات.  آثار مʧ الʱقلʽل على  
ʛانॽة  الʛوسॽة   الأزمة  أثʛ   دراسة   إلى  ) تهʙف ٢٠٢٢دراسة عʙʰ القادر ( . ٣   بʙأت  الʱي   الأوؗ

الؔʺي وتʴلʽل    الʴʱلʽلي   الʺʻهج  وȃاسʙʵʱام .  الʺȑʛʸ   الاقʸʱاد  على  ٢٠٢٢  فʛʰايʛ   ٢٤  في

  مʧ الʱʻائج أهʺها،  مʨʺʳعة  إلى  الʨʱصل  تʦ   والʢاقة،  الغʚاء  وأسعار  الʙولॽة  الʳʱارة  بॽانات 

  الغʚاء  في مʳال  خاصة  الʺȑʛʸ   الاقʸʱاد  على  ʛʽʰؗة   سلॽʰة  آثار  لها  سʨȞॽن   الأزمة  أن

  الʳʱارȑ   وعʜʳ الʺʜʽان  الʺʨازنة  عʜʳ  زȄادة  إلى  سʕʱدȑ  الأزمة  وأن  والॽʶاحة،  والʢاقة

  الʙراسة  وتʨصي .  تؔلفة الʺʷॽɻة   وارتفاع   الʦʵʹʱ،  معʙلات  وارتفاع   العʺلة  ॽʀʺة  وانʵفاض

  اسʙʵʱام   في  والʨʱسع   مʸادر الإمʙاد،   وتȄʨʻع   مʴلॽاً،   القʺح  زراعة   في   الʨʱسع  ʛʹǼورة

 . الʛʱʰولॽة  الʺʳʱʻات مʧ بʙلاً  الॽʰʢعي الغاز

سʨف   الʵارجॽة  الأزمات  مʨاجهة  في  الأجʰʻي   ȑʙقʻال الاحॽʱاʡي  دور  لإǽʹاح  ثانॽا: 

  نʱʶعʛض الʙراسات الʱالॽة: 



 
 
 
 
 
 

                                        ٢٠٢٣ص مايو عدد خا المؤتمر العلمي السابع لكلية التجارة                                        

(PRINT) :ISSN 1110-4716                       ٢٩١                        (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

(دراسة   . ٤ بʙر   ،ȑماوʛʰم ٢٠٢١الʙتق   الاحॽʱاॽʡات   لʙور  تʴلʽلॽا  وصفا  الʨرقة  هʚه   ) 

  الاقʸʱاد   على  COVID-19  ل  الʙʱاॽɺات الاقʸʱادǽة  امʸʱاص  في  الأجॽʰʻة  الʻقǽʙة

 ȑʛʸʺال  ʟالأخȃات   وॽɺاʙʱادر   على  الʸي،   مʰʻالأج ʙقʻال   ʥة   خلال  وذلʛʱالف   ʧم  

ʛʰʺفʨإلى  ٢٠١٩  ن  ʛʰʺفʨ٢٠٢٠  ن  ،  ʗصلʨراسة  تʙات  إلى  الॽʡاॽʱة  أن الاحǽʙقʻال  

  COVID-19  ل   الاقʸʱادǽة  الʙʱاॽɺات   امʸʱاص   في   Ǽارزا   دورا   لعʗʰ   الأجॽʰʻة

  تلʥ   تʻعʝȞ  لʦ  حʘʽ  الأجʰʻي،   الʻقʙ  مʸادر  في  الهائلة  الانʵفاضات  مʧ  الʻاتʳة

  ومع   ولǼ  .ʧؔʺفʛدة  الأجʰʻي  الʻقȑʙ   الاحॽʱاʡي  واسʨʱعʰها  الʛʸف   على سعʛ  الأثار

  Ǽه،   للاحʱفاȍ  تؔالʅॽ  له  أن  إلا  الأجʰʻي  الʻقȑʙ  لॼɻه الاحॽʱاʡي  الȑʚ  الهام   الʙور  هʚا

ʘʽح  ʗراسة  قامʙاب  الʶʴǼ  ةॽؔلفة الʺالʱال  ȍفاʱات  للاحॽʡاॽʱالاحǼ  ةǽʙقʻة   الॽʰʻالأج  

ʗلʳʶالي  فʨن   ٢٥٣٥.٤  حʨʽة  أما  دولار  ملॽɺاʺʱؔلفة الاجʱال  ʗلʳب  ما  سʛقǽ   ʧم  

  ارتفاع   مʧ  ، وȃالʛغʦ   ٢٠١٩  دʛʰʺʶǽ   شهʛ   لॽʰانات   ا   وفȘ   هʚا   دولار   ملʨʽن   ١٧١.٢

ʥؔلفة  تلʱأنه  إلا  ال  ʧȞʺǽ  ارهاॼʱتؔلفة  اع  ʧʽتأم  ʧات،  عʚال  ʥور  وذلʙلل   ȑʚالهام ال  

 . للازمات الاقʸʱادǽة  الʙʱاॽɺات امʸʱاص في الأجʰʻي  الʻقȑʙ الاحॽʱاʡي  يلॼɻه

) لʺعʛفة تأثʛʽ جائʴة ʨؗرونا على مʸادر الʻقʙ الأجʰʻي في  ٢٠٢١دراسة شʴادة ( . ٥

  ʛʸم 

 Șʽقʴʱول ʥف  ذلʙاله ʙʺʱاع  ʘاحॼهج على  الʻʺصفي الʨلي الʽلʴʱال ʧاول خلال  مʻت  
عʛض في الؔʺي  Ǽالʺʻهج الاسʱعانة مع الʨʺǼ  ،ʘʴॼضʨع   الʵاصة  والʙراسات الʺعلʨمات  

ʜ حʘʽ  وتʴلʽلها، الॽʰانات  ʛؗا   يॼالʘادر ثلاث على حʸة  مॽأساس  ʙقʻي للʰʻادات  وهي الأجʛإي  
  أن إلى الʙراسة تʨصلʗ   وقǼ ʙالʵارج،  العاملʧʽ   الʝȄʨʶ، وتȄʨʴلات  قʻاة  وȂيʛادات الॽʶاحة، 

  نʳॽʱة انʵفاض  الʺȑʛʸ  الأجʰʻي الʻقȑʙ  الاحॽʱاʡي خفʠ في ساهʺʨؗ  ʗرونا جائʴة
 ॽʀʺة وانʵفاض الʵارجي الاقʛʱاض  زȄادة في سʶॽاهʦ  مʺا الॼɻʸة  العʺلة مʧ  الʙولة  إيʛادات
. الॽʻʡʨة العʺلة  
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  الʺʲلي  الإدارة  بʙراسة   Lama,r and Medina,j.p)  ٢٠٢٠(  دراسة  قامʗ  حʧʽ   في . ٦

  الʙʱخل   أن  إلى  الʙراسة   وتʨصلʗ  مفʨʱح،   صغʛʽ   اقʸʱادȑ   نʺʨذج   في   الʺال  رأس  لʙʱفقات 

  لاسʱقʛار  ȞʷǼ  ʛʽʰؗل  تʕدȑ  الأجॽʰʻة  الʻقǽʙة  الاحॽʱاॽʡات  Ǽاسʙʵʱام   الॽʶاسة الʻقǽʙة  في

  تʺʟʱ   أن   الأجॽʰʻة   الʻقǽʙة  للاحॽʱاॽʡات   ʧȞʺǽ  أنه  إلى   نʱائج الʙراسة  وانʱهʗ  الاقʸʱاد، 

سعʛ  تغʛʽ  مʲل  الʵارجॽة  الʙʸمات   تلعʖ  الʨقʗ  ذلʥ  وفي  الأجॽʰʻة،  الفائʙة   في 

  للاحॽʱاॽʡات   ا   أʠǽ   وʧȞʺȄ  اسʱقʛار الاقʸʱاد،   في   Ǽارزا  دورا   الأجॽʰʻة  الʻقǽʙة   الاحॽʱاॽʡات 

  تلعʖ   حʘʽ  الʺʴلॽة  زȄادة الʺʵاʛʡ  مʲل  الʺʴلॽة،  الʙʸمات  تʙاॽɺات  تʺʟʱ  أن  الʻقǽʙة

  اسʱقʛار  في وȃالʱالي الʺʶاهʺة الʺالॽة الأسʨاق   تقلʖ  احʨʱاء في رئॽʶॽا  دورا  الاحॽʱاॽʡات

 . الʦʵʹʱ  و الإنʱاج 

  لا  جʜء الأجॽʰʻة الʻقǽʙة  الاحॽʱاॽʡات   أن)  ٢٠١٩( Schanz,j دراسة أوضʗʴ   بʻʽʺا . ٧

ʧأ مʜʳʱعة  يʨʺʳاسة  أدوات   مॽʶة،   الǽادʸʱلأنها   الاق  ʛʰʱضʺان  تع   ʙمات   ضʙʸال  

الॽʶاسة  وتʶاعʙ  الʵارجॽة   الاسʱقʛار  وأǽʹا  الأسعار  اسʱقʛار  لʴʱقȘʽ  الʻقǽʙة  أǽʹا 

  الʰلʙان   في   الأجॽʰʻة  العʺلات  احॽʱاॽʡات  الʱغʛʽات في  أن  إلى الʙراسة وأكʙت.  الʺالي

  الȄʨʴʱلات   و  الʸادرات  الॽʶاسة لإيʛادات  اسʳʱاǼة  أساسي  ȞʷǼل  عʗʶȞ  الأفॽʁȄʛة

  الأخʛʽة،  في الʨʻʶات  الʺال  رأس   وتʙفȘ  الʵارج،  في  العاملʧʽ   تȄʨʴلات   ذلʥ   في  Ǽʺا

ʗʸʵراسة  ولʙافع  الʻم   Ȑʛي أخʡاॽʱللاح ȑʙقʻي، الʰʻالأج ʘʽح  ʧȞʺǽ  امه فيʙʵʱاس  

  العʺلات   تʺȄʨل  اصॼح إذ  وذلʥ  الأجॽʰʻة،  Ǽالعʺلات الʙيʨن   تʙʶيʙ  أو الʨاردات  تʺȄʨل

 ʛʽة غॽʰʻاح  الأجʱأو  م  ȎاهǼ  ،ؔلفةʱث  الʙʴȄا  وʚفاض  هʵة   العʺلات  في  الانॽʰʻالأج  

  الاضʛʢاǼات   أو  الʺالي  أو   الؔلي  الʺȑʨʱʶ  على  الاسʱقʛار الاقʸʱادȑ  عʙم   أوقات  في

  الأجॽʰʻة  الʻقǽʙة   الاحॽʱاॽʡات  فإن  الأقل اضʛʢاǼا   الʺȑʨʱʶ   وعلى .  الʙʷيʙة   الॽʶاسॽة

 . الʛʸف   سعॽɾ  ʟʵǽ  ʛʺا  ȞʷǼل أكʛʰ  الأسعار  وفي  الʺالي  الاسʱقʛار  مʧ  مʶاحة  تقʙم 
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ʧاض  مʛعʱالأدب  اس  ȑادʸʱالاق  ،Șابʶا  الʻʻȞʺǽ  صلʨʱة   الʨʳة  للفॽʲʴॼراسة،   الʙلل  

 Ȏنلاح ʘʽح  ȑʙات   مॽɺاʙʱة  الǽادʸʱي  الاقʱال  ʗضʛلها  تع   ʦʤاعات  معʢة   القǽادʸʱالاق  

 ʝॽل   Ȍدول    في  فق ʙʴǼ  ذاتها  ʧؔعلى   ول   ȑʨʱʶم  ʦل  العالȞؗ  اءʨس   ʗمة  م  دول   ؗانʙأو   تق  

أن   لʧؔ.  ناشʯة   اقʸʱادǽات  ʅॽؗ  يʺʴت  ʥات   تلǽادʸʱذاتها  الاق   ʙض   ʥالأزمات،   تل  

ʗʴفأوض  ʠعǼ  راساتʙل: دراسة  الʲ٢٠١٩(  م(Schanz,j    ،)٢٠٢٠  (Lama,r and 

Medina,p ادةʴ٢٠٢١(  ، ش ( ،  دراسة  ،ȑماوʛʰر  الʙب  )أنه  )٢٠٢١  ʧȞʺǽ  ادʺʱعلى  الاع  

الأزمات الاقʸʱادǽة    ضʙ  للاقʸʱادǽات  الʚاتॽة  الʴʺاǽة  في  الأجॽʰʻة  الʻقǽʙة  الاحॽʱاॽʡات

امʸʱاص   في  الأجʰʻي   ȑʙقʻال الاحॽʱاʡي  دور  معʛفة  الʨرقة  هʚه  في  نʴاول  وسʨف 

ʛانॽة.    تʙاॽɺات الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

  الأجنبي: الإطار النظري للاحتياطي النقدي  المحور الأول:

تعʙ الاحॽʱاॽʡات الأجॽʰʻة مʙʸر أمان للʙول الʻامॽة والʺʱقʙمة على الʨʶاء، حʘʽ تقʨم  

الʱي  لʻʽȞʺʱها مʧ مʨاجهة الʙʸمات  الʻقʙ الأجʰʻي  الʙول بʧȄʨؔʱ أرصʙة مʧ احॽʱاʡي   ʥتل

في   ʜʳالع  ʧع الأولى  Ǽالʙرجة  الʻاتج  الʺʙفʨعات  مʜʽان  في  ؗالʵلل  الاقʸʱاد  لها  يʱعʛض 

الʳʱارȑ، فؔلʺا ازداد رصʙʽ الاحॽʱاॽʡات الأجॽʰʻة في الʙولة ؗلʺا تʺʗʻȞ مʧ عʺل الʺʜʽان  

الʙʱابʛʽ اللازمة لʹȌॼ ذلʥ العʜʳ، ؗʺا تʶاعʙ الاحॽʱاॽʡات الأجॽʰʻة أǽʹا على تعʜȄʜ قʙرة  

أو   انʵفاض   ʧة عʳاتʻال الʙʸمات   ʅॽɿʵة وتॽارجʵال الʺʙيʨنॽة  أॼɺاء  مʨاجهة  الʙولة على 

تʙفȘ رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة، ؗʺا تʶاعʙ أǽʹا على مʨاجهة الأزمات  الʨʱقف الʺفاجئ في  

الʶلع الأساسॽة، وسʙاد    ʧاردات مʨال القʙرة على تغॽʢة  مʲل:  والʨʲرات  الʛʴوب  في أوقات 

  ). ١أقʶاȋ وفʨائʙ الʙيʨن الʵارجॽة (الʨʳدة، ص

    مفهʦم الاحॻʯاʟي الʹقȏʗ الأجʹʮي :: أولا

 International orالاحॽʱاॽʡات الʙولॽة أو الʵارجॽة    )ǽ٢٠١٣عʛف صʙʻوق الʻقʙ الʙولي (

External Reserves  -  ةॽʡاॽʱالاح الأصʨل -Reserves Assetsالأصʨل  Ǽأنها 

في  والʙʱخل  الʺʙفʨعات  مʜʽان  تʺȄʨل  احॽʱاجات  لʱلॽʰة  الʻقǽʙة،  للʶلʢات  الʺʱاحة  الʵارجॽة 
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هʙاف الآخȐʛ. وتʷʺل أسʨاق الʛʸف الأجʰʻي للʱأثʛʽ على سعʛ الʛʸف وغʛʽ ذلʥ مʧ الأ

الاحॽʱاॽʡات الʙولॽة مʨȞنات عʙيʙة هي: احॽʱاʡي الʻقʙ الأجʰʻي، رصʙʽ الʙولة مʧ الاحॽʱاʡي 

  ʙقʻوق الʙʻة. (صॽʰهʚة الʙاصة، الأرصʵال ʖʴʶق الʨات حقʙولي، وحʙال ʙقʻوق الʙʻص Ȑʙل

  ). ٣-٢: ص ص٢٠١٣الʙولي ،

ȑʜ، أو الʶلʢة   ʛؗʺال ʥʻʰه الǼ Ȏفʱʴǽ ي: إلى ؗل ماʰʻالأج ʙقʻي الʡاॽʱاح Ȏلف ʛʽʷǽ

  ʦفي دع تʙʵʱʶم  والʱي  الʺʱʵلفة،  Ǽأنʨاعها  أجॽʰʻة  مالॽة  وأوراق  أجॽʰʻة،  مʧ عʺلات  الʻقǽʙة 

الʺالॽة.( والʺʕسʶات  الʨȞʴمة  الʜʱامات  وسʙاد  الʺʙʸرة  الʺʴلॽة   ,Chowdhuryالعʺلة 

Uddin, & Islam, 2014, p. 72 .(  

)  ʧم ؗلا   ʛʽʷȄوIto and McCauley, (2020    أنها  " الʙولॽة  الاحॽʱاॽʡات  الي 

الأصʨل الʵارجॽة الʺʱاحة للʶلʢات الʻقǽʙة للʙʱخل في أسʨاق الʛʸف الأجʰʻي للʱأثʛʽ على 

 ʧم الʚاتॽة  والʴʺاǽة  الاسʛʽʱاد  وتغॽʢة  الʺʴلॽة  Ǽالعʺلة  الʲقة  على   ȍفاʴوال الʛʸف   ʛسع

  ʯة والأزمات الʺالॽة". الʙʸمات الʺفاج

  أهॻʸة الاحॻʯاॻʟات الʹقǻʗة الأجʹॻʮة: : ثانॻا 

        Ȑʛاسات   صانعي  يॽʶة  الǽادʸʱول  في  الاقʙات  أن   الॽʡاॽʱالاح  ʛʰʱة  تعǼاʲʺǼ   دʨنق  

 ؗʺا  أفʹل  نʨʴ  على  ʛʽʶǽ  الاقʸʱاد  Ǽأن  انॼʢاع  ǽعʢى  مȞʷǼ  ʛʺʱʶل  زȄادتها  وأن  الʥʻʰ،  في

  : الآتي تʴقȘʽ في مفʙʽاً  ǽعʛʰʱ  الاحॽʱاॽʡات  بʱلʥ  الاحʱفاȍ  أن

ȑʜ   للʥʻʰ  الفʛصة  إتاحة  • ʛؗʺخل  الʙʱق   في  للʨف   سʛʸال  ʙʻورة   عʛʹفي   خاصة  ال  

  . الʛʸف  على  الʛقاǼة لʤʻام الʙولة أتॼاع ʣل

  تʨفʛʽ   مʲل   الʨʽمॽة،   Ǽالʺعاملات  الʨفاء  في  للاحॽʱاॽʡات  الʨȞʴمات   اسʙʵʱام •

  . الʵارجॽة الʙيʨن   الʜʱامات سʙاد   أو الʨاردات 
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•  ʙʴال  ʧم   ȋʨة  الʹغॽارجʵال  ʧخلال   م   ȍفاʴلة   على   الʨʽʶالعʺلات   الǼ   ،ةॽʰʻالأج  

(الأزمات   أوقات  في  الʵارجॽة  الʙʸمات  لامʸʱاص  .ʙʰع  ،ʙʽʺʴال  

  ) Abaid, Jhawar, 2017,P71( ، )٦٠٣،ص٢٠١٩

ʙانॻة على مʶادر الʹقʗ الأجʹʮي في    مʙʶ: الʦʲʸر الʰاني: تʗاॻɸات الʙʲب الʙوسॻة الأوؕ

 :ȏادʶʯالاق ʦʸʹة على الॻانʙ   أولا: تʗاॻɸات الʙʲب الʙوسॻة الأوؕ

الʨʺʻ   هʨ  الʵارجॽة  أو   الʙاخلॽة  سʨاء  للأزمات  حʶاسॽة  الاقʸʱادǽة  الʺʱغʛʽات  أكʛʲ   إن

 ،ȑادʸʱة  الأزمة  وخلال  ٢٠٠٩/    ٢٠٠٨  عام   ففي  الاقॽة  الʺالॽʺاجع  العالʛت  ʨʺʻال   ȑادʸʱالاق

 ȑʛʸʺققا  الʴا%    ٤.٧  مʺॽɾ  العام   في  ؗان  ȑʚقه  الॼʶǽ  ة%    ٧ॼʶʻفاض  بʵرها  انʙ٣٥  ق  % ،  

ʛالأم ʨوه  ȑʚر الʛؔا   تʹǽأ  ʛات  إثॽɺاʙرة  تʨ٢٥  ث  ʛايʻي  ʧʽح   ʠفʵل  انʙمع  ʨʺʻ١.٨  إلى ال 

الʥʻʰ  (%   ٦٥  Ǽʺقʙار   تʛاجع   مʴققا   ٢٠١٠/    ٢٠٠٩  لعام %    ٥.١  مقابل   ٢٠١١/    ٢٠١٠لعام  

ȑʜ الʺȑʛʸ، الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة،  ʛؗʺ٢٠١٠ال  (  

ʙʻوع   ʛʤʻإلى  ال  ʨʺʻال  ȑادʸʱل    الاقʰقCOVID-19 ،  بʛʴة  الॽوسʛة،   الॽانʛ   نʙʳ   الأوؗ

 ȘȄʛʡ   عʧ   الاقʸʱاد،  مʻها  ǽعاني  الʱي  الاخʱلالات  لʺعالʳة  ʛʽʰؗة   جهʨدا  بʚلʗ  مʛʸ  إن

  الʙولي،   الʻقʙ   صʙʻوق   مع  Ǽالاشʛʱاك   وذلʥ   ٢٠١٦  عام   بʙأته  الʱي  الاقʸʱادȑ  الإصلاح   بʛنامج

ʙت  وقʛأسف   ʥالإصلاحات   تل  ʧع  ʧʶʴات  تʛʽغʱاد   مʸʱها   الؔلي  الاقʻل  ومʙمع  ʨʺʻال 

ȑادʸʱالاق   ʘʽح Șخلال  ٪٥.٦ ،٢٠١٨/ ٢٠١٧ عام خلال  ٪ ٥.٣ حق    

  .  ٢٠١٧/  ٢٠١٦ عام  ٪٤.٢ حقȘ  حʧʽ   في ٢٠١٩/   ٢٠١٨ عام 

  ʙعȃع   وʨأزمة    وقCOVID-19  ةॽانʛ الأوؗ الʛوسॽة  الʛʴب   ،  ʗقعʨت   ʙيʙالع   ʧم  

 تʙاॽɺات   ʖʰʶǼ   وذلʥ   الاقʸʱادȑ،   معʙل الǼ  ʨʺʻانʵفاض   دولॽة  أو  مʴلॽة   سʨاء  الʺʕسʶات

 الʨʺʻ  أن  الʙولي  الʻقʙ  صʙʻوق   حʘʽ تʨقع  الاقʸʱادǽة،  والقʢاعات  الʨʺʻ  مʸادر  على  الأزمة

 ȑادʸʱالاق   ȑʛʸʺال   ʧاوز  لʳʱ٢٠٢٠  عام  خلال%    ٢  ي ،   Șقʴǽ ʦ٢٠٢١  عام%    ٢.٨  ث   ،  
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 مʧ  الʺʱʶفʙʽة   الغاز  صادرات  مʧ  مʙعʨما  سʤॽل   حʘʽ  ٢٠٢٢  عام%    ٦.١  ʴǽقȘ   وسʨف 

ȑʜ   الʥʻʰ  لॽʰانات ولʧؔ وفقا  العالʺॽة  الأسعار ارتفاع ʛؗʺال  ،ȑʛʸʺال  Șاد  حقʸʱالاق  ȑʛʸʺال 

ʨʺالʺالي   العام  خلال  ٪ ٣.٣  بلغ  ،  ٢٠٢٠/    ٢٠١٩  الʺالي  العام  خلال%    ٣.٦  بلغ  ن 

وهʚا يʙل علي أن الاقʸʱاد    ٢٠٢٢/  ٢٠٢١خلال العام    ٪٦.٦ووصل الي    ٢٠٢١/  ٢٠٢٠

ʨالأزمات وه ʥات تلॽɺاʙاص تʸʱا امॽʰʶاع نʢʱاس ȑʛʸʺه ما الʴضʨل يȞʷالي  الʱال :  

  

ȑʜ، الʥʻʰ   بॽانات: الʺʙʸر ʛؗʺة  الʛʷʻة الॽائʸة،  الإحȄʛهʷ١٤٢ص ، ٢٠٢٢ ال  

ʙانॻة الʙوسॻة  الʙʲب  تʗاॻɸات: ثانॻا    :الʤʳʷʯ معʗل  على  الأوؕ

ȑʜ   الʥʻʰ  لॽʰانات  وفقا ʛؗʺة    الॽانʛ   هʻاك  أن  نلاحȎ انه مع بʙاǽة الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

  الʦʵʹʱ  معʙل  ارتفع   حʘʽ  الʺʱʶهلʧʽؔ  لأسعار  الॽʁاسي  للʛقʦ   وفقا   الʦʵʹʱ  معʙل  في   ارتفاع

ʧة   مǽاʙا   بʚالعام  ه   ʘʽل   حʳفي   ٪٧.٣س   ʛايʻل  يʣ٢١.٣  الي  وصل   أن  الي  الارتفاع  في   و ٪ 

وʛȄجع هʚا الارتفاع   الʶابȘ  العام   في  الʷهʛ  نفʝ  مʧ  ٪ ٥.٩٠  مقارنة   ٢٠٢٢  عام   دʛʰʺʶǽ  في

والʙʵمات   الʶلع  علي  الʙولة  اعʱʺاد   ʖʰʶǼ يʷʻأ   ȑʚال الʺʨʱʶرد   ʦʵʹʱال مʙʰأ   ʧم انʢلاقا 

 ʜت أسعارهʺا قفʙشه ʧيʚاقة اللʢاء والʚالغ ʧاجاتها مॽʱاح ʧʽارج في تأمʵال ʧردة مʨʱʶʺات  ال

ʨة وهॽانʛ   : الʱالي الȞʷل يʨضʴه ما مʛʺʱʶة وملʺʨسة مʚʻ بʙء الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ
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ȏʚ، الʣʹʮ بॻانات: الʗʶʸر ʙؕʸة  الʙʵʹة الॻائʶة، الإحȂʙهʵ١٢٠ ،١١٩ ص ،٢٠٢٢ ،٢٠٢١ ال     

 :ʙʶي في مʮʹالأج ʗادر الʹقʶة على مॻانʙ   ثالʰا: تʗاॻɸات الʙʲب الʙوسॻة الأوؕ

 التداعيات   :ȏʙʶʸاحة الॻʴاع الʠعلى ق  

ʙعǽ  اعʢاحة  قॽʶادر   الʸم  ʧم  ʦمه   الʥʻʰ   بॽانات   وʖʶʴȃ  الأجʰʻي،  الʻقʙ  مʙʸر 

 ȑʜ ʛؗʺء  مع  انه  الʙار   بʛقʱاسي  الاسॽʶال  ȑادʸʱأ  والاقʙاع  بʢاحي  القॽʶعافي  في  الʱال   Șقʴॽل  

 حقȘ  ٢٠١٩  عام  في  ثʦ  دولار،   ملॽار  ٩.٨  مǽ   ʧقارب  ما  ٢٠١٨  عام  مʴققا   مʱʱالॽة  ارتفاعات 

 قʢاع  إيʛادات  في  Ǽانʱعاش  تʚʻر   ؗانʗ  الʺʕشʛات   هʚه   ؗل  دولار،  ملॽار  ١٢.٥٧  يʨازȑ   ما

 في   فقȌ   لʝॽ  الʨʱقعات  هʚه   ؗل  هʙد  COVID-19  انʷʱار  ولʧؔ  ،   ٢٠٢٠  عام  خلال  الॽʶاحة

ʛʸم  ʧؔعلى  ول   ȑʨʱʶʺا  العالʺي  الʹǽأ  ،  ʘʽح  ʗادات  بلغʛة  الإيॽاحॽʶار  ٩٬٩  الॽدولار   مل 

 دولار  ملॽار   ٤.٩  الي   ووصلʗ   ملॽار دولار في العام الʶابȘ له،   ١٢.٥٧مقارنة  ،  ٢٠٢٠  في

، ॼɾعʙ أن بʙأ القʢاع الॽʶاحي في الʱعافي مʛة ثانॽة مʴققا ارتفاعات مʱʱالॽة حʘʽ  ٢٠٢١ عام 

ملʨʽن دولار في الȃʛع   ٩٨٦مقارنة    ٢٠٢٢ملॽار دولار في الȃʛع الʲاني مʧ    ٢.٩٨وصل الي  

ʛانॽة نʙʳ أنها أثʛت علي الإيʛادات  ٢٠٢١الʲاني مʧ عام   ، وȃعʙ بʙأ الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ
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ملॽار دولار   ٢.٥٥ملॽار دولار في الȃʛع الʲالʘ ووصلʗ الي    ʗ٢.٣٨  الॽʶاحॽة حʘʽ سʳل

  . ٢٠٢٢في الȃʛع الأخʛʽ عام 

ʛانॽة  الʛوسॽة  الॽʶاحة  أن   الي  الانʵفاض   هʚا   وʛȄجع   مʧ ٪  ٦٥،  ٦٠  بʧʽ  ما  تʺʲل  والأوؗ

ʦʳاق  حʨة   الأسʙافʨإلى  ال  ʛʸة   في  مʛʱة،   الفʛʽالأخ   ʙعȃقف  وʨاحة  تॽʶة  الॽوسʛ٢٠١٥  عام   ال ،  

 الʨʶق   سȐʨ   الʺȑʛʸ   الʺقʙʸ   على  يʨʱافʙ   لʦ   والإʢǽالॽة،   والفʛنॽʶة،   والألʺانॽة   الإنʳلȄʜʽة  وأعقʰها

ʛاني   ʨؗرونا،   فʛʽوس  أزمة  فʛʱة  في   الʨʱافʙ  هʚا  يʨʱقف   ولʛʽʰؗ  ʦة  Ǽأعʙاد  يʨʱافʙ   ؗان  الȑʚ   الأوؗ

ʛثʕʱب  وسʛʴة   الʯاشʻال  ʧʽا   بॽا  روسॽانʛ ʛاني  الȑʨʳ   الʺʳال   وȂغلاق   وأوؗ  حʛʤ  وفʛض   الأوؗ

ʛانॽا   مʧ  لʺʛʸ   الʨافʙة  الʨʳʴزات   مʯات   إلغاء  إلى  الʛوسॽة   الأجʨاء   في  ʛʽʡان  روسॽا    أو   أوؗ

  . ٢٠٢٢وʣهʛ هʚا الانʵفاض في الȃʛع الʲالʘ والʛاǼع مʧ عام 

  
رقم( العدد  الشهرية،  الإحصائية  النشرة  المركزي،  البنك  بيانات  نوفمبر ٣٠٨المصدر:   ،(

    ٧٦، ٧٥، ص   ٢٠٢٢
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  :التداعيات على الصادرات المصرية 

ʛانॽة علي الʸادرات الʺȄʛʸة ʤǽهʛ في الȃʛع الʲالʘ والʛاǼع   بʙأ تأثʛʽ الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ
ملॽار دولار    ٦.٢٨حʘʽ حققʗ    ٢٠٢١حʘʽ حققʗ ارتفاعات مʱʱالॽة مʚʻ الȃʛع الأول لعام  

هʚا الارتفاع    وʛȄجع   ٢٠٢٢ملॽار دولار في الȃʛع الʲاني مʧ عام    ١١.٨٣٧ووصل الي  
الي زȄادة صادرات مʛʸ مʧ الغاز الॽʰʢعي والʺʨاد الʵام والʶلع تامة الʻʸع، وذلʥ قʰل  

ملॽار دولار في الȃʛع الʲالʘ    ١١.٧٧٩أن تʙʰأ سلʶلة مʧ الانʵفاضات الʺʱʱالॽة حʘʽ سʳل  
انʵفاض صادرات    ١١.٤٣٦،   الي  الانʵفاض  هʚا  وʛȄجع  الʛاǼع  الȃʛع  في  ملॽار دولار 

  ʧم ʛʸارتفاع صادرات ؗلا  م ʧم ʦغʛع علي الʻʸلع تامة الʶعة والʻʸف مʸلع نʶال
ȑʜ، الʛʷʻة الإحʸائॽة الʷهȄʛة، مʧ الغاز الॽʰʢعي والʺʨاد الʵام   ʛؗʺال ʥʻʰ٨٠، ٧٩، ص ٢٠٢٢(ال(  

 
ȑʜ، الʛʷʻة الإحʸائॽة الʷهȄʛة، ص  ʛؗʺال ʥʻʰانات الॽر: بʙʸʺ٨٠، ٧٩ال  

   المصرية: التداعيات على الواردات  

مʧ حʦʳ الʳʱارة بʧʽ    ٪٨٣مʛʸ تعʛʰʱ الʥȄʛʷ الʳʱارȑ الأول في إفॽʁȄʛا بॼʶʻة تعادل  

مʧ حʦʳ الʳʱارة بʧʽ روسॽا والʙول العॽȃʛة، فهي مʧ دول مʢʻقة  ٪٣٣روسॽا وȂفॽʁȄʛا وॼʶʻȃة 

ʛانॽا، حʘʽ تʨʱʶرد   الʛʷق الأوسȌ الʱي تعʙʺʱ بʙرجة ʛʽʰؗة على اسʛʽʱاد القʺح مʧ روسॽا وأوؗ
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ʛانॽا  ٪٣٠مʧ روسॽا،    ٪ ٥٠مʧ وارداتها مʧ القʺح، تʨʱʶرد حʨالي    ٪ ʻ٨٠هʺا نʨʴ  م ،    مʻها مʧ أوؗ

ʛانॽا  فʺʛʸ تʨʱʶرد مʧ روسॽا ؗلا مʧ القʺح، زʨȄت ॼɺاد الʝʺʷ، خامات الʙʴيʙ، وتʨʱʶرد مʧ أوؗ

.ʖوصل ʙيʙغ، خامات الʺعادن، وحॼʱالقʺح، ال ʧكلا م  

 ʧل  ومȞʷالي  الʱح   الʹʱا  يʻادة  لȄاردات  زʨال   ʧع  مȃʛى  ٢٠٢١  لعام  الأول   الʱع  حȃʛالأول   ال  

ʧ٢٠٢٢  عام  م  ʗلʣاردات  وʨأن  الي  الارتفاع  في  ال  ʗار  ٢٣.٦٠٥  الي  وصلॽع  في   دولار  ملȃʛال 

ʘالʲال  ʧجع  ٢٠٢٢  عام  مʛȄاردات  في  الارتفاع  وʨؗل   واردات  ارتفاع  الي  ال  ʧات  مʳʱʻʺة  الॽولʛʱʰال 

انʗ  الʻʶة  في  بʛمʽل  ملʨʽن   ١٠٠  حʨالي   تʨʱʶرد  فʺʛʸ(    الʵام   وʛʱȃول   ؗان  عʙʻما  سȄًʨʻا  الʱؔلفة  وؗ

ʛل  سعʽمʛʰدولارًا،  ٦٠  ال  ʗارات  ٦  بلغॽدولار،  مل  ȑا  أʺǼ  عادلǽ  ن   ٥٠٠ʨʽفي   دولار  مل  ʛهʷل    الʰق  

  ١٢  إلى   الȄʨʻʶة  الاسʛʽʱاد  تؔلفة  يʛفع  دولارًا،  ١٢٠  إلى  الʛʰمʽل  سعʛ  ارتفاع  الأزمة   Ǽعʙ  أما  الأزمة

 وخامات   والʚرة  القʺح   مʧ   الʺȄʛʸة   الʨاردات   إن  نʙʳ   لʧؔ)  شهȄًʛا  دولار  ملॽار  ǽعادل   Ǽʺا  دولار،  ملॽار

ʙيʙʴال  ʙق ʗʹفʵما وهي ان ʙʺʱه  تعॽواردات عل ʛʸم ʧا  مॽا روسॽانʛ   . وأوؗ

  ٢١.٢٩٥  الي  وصلʗ  حʘʽ  ٢٠٢٢  عام  مʧ  الأخʛʽ  الȃʛع  في  الانʵفاض  في  الʨاردات  وʙȃأت

  والʶلع   الʨسʢॽة  والʶلع  الʙʴيʙ   وخامات  والʚرة  القʺح  مʧ  الʨاردات   لانʵفاض  نʳॽʱة  دولار  ملॽار

  مʧ   ؗلا  واردات  أن  إلا  الانʵفاض  هʚا   مʧ  الʛغʦ  وعلى  الʺعʺʛة  غʛʽ  والʶلع  الʺعʺʛة  والʶلع  الاسʲʱʺارȄة

  . آخȑʛ  مʛة ارتفعʗ  الʵام وʛʱȃول الʛʱʰولॽة الʺʳʱʻات

  

              ʥʻʰانات الॽر: بʙʸʺة، صالȄʛهʷة الॽائʸة الإحʛʷʻال ،ȑʜ ʛؗʺ٨٢، ٨١ال  
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ʙت   وقʛادرات  تأثʸاردات  الʨة  والȄʛʸʺا  الʚل  بهȞʷة  الʳॽʱن  ʛʽʲؔل  ʧات  مॽɺاʙʱي    الʱال

ʛانॽة،  أوجʙتها ة  اضʛʢاب الʙʱاॽɺات  مʧ  ؗان  حʘʽ  الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ ʛؗارة وسلاسل   حʳʱال 

هʚا    الإنʱاج،  مʨȞنات  Ǽعʠ  تʨفʛʽ  صعȃʨة  إلى  الأحॽان  Ǽعʠ  في  وصلʗ  والʱي  الأمʙاد

  الانʵفاضات  أن  نʙʳ  لهʚا   الʺȄʛʸة،  الʸادرات  على  العالʺي  الʢلʖ  انʵفاضات  إلى  Ǽالإضافة

  . الʳʱارȑ   العʜʳ   في   زȄادة   خلȘ   مʺا  الʨاردات   في   الانʵفاضات  مʧ  أكʛʰ   الʺȄʛʸة   في الʸادرات 

  :التداعيات على إيرادات قناة السويس  

تعʛʰʱ قʻاة الʝȄʨʶ مʧ أهʦ مʸادر الʻقʙ الأجʰʻي لʺʛʸ، ففي خلال الʨʻʶات الʺاضॽة  

 ٢٠١٨حققʗ قʻاة الʝȄʨʶ مȄʨʱʶات مʛتفعة مʧ العائʙات لʦ تʴققها مʧ قʰل ففي العام الʺالي

  ʗلʳفي العام    ٥.٧١س Șقʴʱت في الارتفاع لʛʺʱار دولار واسॽ٢٠١٩مل    ʧقارب مǽ ٥.٧٣ما 

فقʙ انʵفʹʗ في     ʛCOVID-19غʦ مʧ تʜايʙ الʙʱاॽɺات الاقʸʱادǽة ل  ملॽار دولار وعلي ال 

  ʗة وحققॽالʱر الʨهʷة خلال الॽة ثانʛعاودت الارتفاع م ʧؔة الأزمة لǽاʙر الأولي مع بʨهʷال

 ٥.٩١لʳʶʱل    ٢٠٢١وارتفعʗ مʛة آخȑʛ خلال عام    ٢٠٢٠ملॽار دولار عام    ٥.٨١حʨالي  

ʛانॽا إلا أنها ارتفعʗ وسʳلʗ  ملॽار دولار وعلي الʛغʦ مʧ الʛʴب الʻاش   ʯ١.٧ة بʧʽ روسॽا وأوؗ

 ٢٠٢٢ملॽار دولار في الȃʛع الأخʛʽ مʧ عام     ١.٩١ملॽار دولار في الȃʛع الأول، ووصل الي  

ʴȄʛʸʱات وزʛȄ الʺالॽة  انه ل   هʨ مʢابȘو   ملॽار دولار   ٦.٩٩وʚȃلʥ حققʗ هʚا العام حʨالي  

لعام وʛȄجع هʚا الارتفاع الي عʛقلة مʺʛ ملॽار دولار خلال هʚا ا  ٧مʧ الʺʨʱقع أن تʳʶل  

  ʙق  ʛا الأمʚد، فإن هʨالأس ʛʴॼاني الʨʺǼ قف العʺلʨة تॽالʺʱاح ʧوسي فʹلا عʛال الʷʺال 

  ʧʽافة بʶا والأقل مʻأم ʛʲالʺلاحي الأك ʛʺʺارها الॼʱاعǼ ʝȄʨʶال الʻʱافॽʶة لقʻاة  عʜز الʺʜʽة 

  ي: جʺॽع ʛʡق الʺلاحة الʙولॽة   وهʨ ما يʨضʴه الȞʷل الʱال
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ȑʜ،  الʥʻʰ  بॽانات:  الʺʙʸر ʛؗʺة   الʛʷʻة  الॽائʸة،  الإحȄʛهʷد  الʙالع  ʦ٣٠٨(رق (،  ʛʰʺفʨ٢٠٢٢  ن ،  

  ٧٦، ٧٥ص

  :ارجʳالǺ ʥʻلات العاملȂʦʲات على تॻɸاʗʯال  

ʛʰʱلات  تعȄʨʴت   ʧʽارج  العاملʵالǼ   ʦادر  أهʸم  ʙقʻي  الʰʻالأج   ،ȑʛʸʺال  ʙʺʱعȄام  وʤʻال  

 فهʨ  الʰلاد،  في   الأجॽʰʻة  العʺلة  لʨʱفʛʽ   الʛئॽʶॽة  الʺʸادر  مʨؗ  ʧاحʙة  الʺȑʛʸ علʽها   الʺالي

 Ǽالإضافة  –  الʺʴلي  الاقʸʱادȑ  الʨضع   على  Ǽالأساس  يʨʱقف  لا   الȑʚ  الʨحǽ  ʙʽعʛʰʱ الʺʙʸر

  الاقʸʱادǽة   الأزمات  خلال  الأجʰʻي  الʻقʙ   تʨفʛʽ  في  هاما  دورا   حʘʽ لعʗʰ     قʻاة الʝȄʨʶ   إلى

 دولار  ملॽار  ١٤.٣  الي  وصل  حʘʽ  ٢٠١٣  يʨنʨʽ  ٣٠و  ٢٠١١  يʻايʛ  ٢٥  ثʨرتي  خلال  الʺʴلॽة

-COVID  أزمة  العالʺॽة   الأزمات  خلال   وأǽʹا  ٢٠١٣  في  دولار  ملॽار  ١٨.٧  ، ٢٠١١  في

ʛانॽة  الʛوسॽة  الʛʴب  ،  19  وسʳل  ،  ٢٠٢٠  في  دولار  ملॽار  ٢٧.٨  الي  وصل  حʘʽ  الأوؗ

،  ٢٠٢٢  عام   الأول  الȃʛع  في  دولار  ملॽار  ٨.١٥  الي  ووصل  ٢٠٢١  عام   دولار  ملॽار  ٣١.٤

وʧȞʺȄ تفʛʽʶ ذلǼ ʥأن ما     ٢٠٢٢ملॽار دولار في الȃʛع الأخʛʽ مʧ عام    ٨.٢٩ووصل الي  
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  ʧع ʙȄʜ٦٥ي٪  ʨج وهॽلʵدول ال ʧارج تأتي مʵالǼ ʧʽلات العاملȄʨʴت ʧه  ما  مʴضʨل  يȞʷال 

  : الʱالي

  

ȑʜ،  الʥʻʰ  بॽانات:  الʺʙʸر ʛؗʺة   الʛʷʻة  الॽائʸة،  الإحȄʛهʷد  الʙالع  ʦ٣٠٨(رق (،  ʛʰʺفʨ٢٠٢٢  ن  ،

  ٧٦، ٧٥ص

Ȏنلاح  ʧاض  مʛعʱالاس   Șابʶرة   الʙاد   قʸʱالاق   ȑʛʸʺاص  في  الʸʱي  الامʰʶʻات    الॽɺاʙʱلل

ʛانॽة،   الاقʸʱادǽة   الاقʸʱادȑ  الʨʺʻ  معʙل   في  ذلʥ   واضʴا   ؗان   حʘʽ  للʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

 Șقʴʺالأزمة  خلال  ال ʥتل   ʥوذل   ʦغʛالǼ  ʧم  ʛادر  تأثʸم  ʙقʻي  الʰʻفاض  الأجʵالانǼ  ʙيʙʷاء   الʨس 

  الانʵفاضات  بʱلʥ  تأثʛ  الȑʚ  الʳانʖ  هʨ  ما  هʻا  والʶʱاؤل.    خارجॽا  أو  الأزمة داخلॽا  لأثار  نʳॽʱة

الاقʸʱادǽة  فʨفقا   إحȐʙ   على  يʻعʝȞ  الأجʰʻي  الʻقʙ  مʸادر   في  الانʵفاض   فإن   للȄʛʤʻة 

 ʧȄʛʽغʱʺفاض :  الأول   الʵان ʨة  في  هʺॽʀ  ة  العʺلةॽلʴʺة،   العʺلات   مقابل  الॽʰʻعه  وما  الأجॼʱي 

 ʥذل  ʧجات   مʨة  مॽʺʵʹت  ʧȞʺǽ اد   لاʸʱلي  للاقʴʺلها  الʺʴل  في تʣ   اتॽɺاʙا  الأزمة  تॽلʴم   .
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الاحॽʱاॽʡات  فهʨ:  الʲاني  أما  سʨف   تأثʛ  الʺʱغʛʽات  مʧ  أȑ  ولإʣهار.  الأجॽʰʻة  الʻقǽʙة  انʵفاض 

  )  ٢٠٠٠  حʻفي، (.الأزمة الʺʱغʛʽات أثʻاء تلʥ تʨʢر نʱʶعʛض

  تʗʲيʗ الʯʸغʙʻات الʯي امʕʶʯ تʗاॻɸات الأزمة: 

  أولا: سعʙ الʙʶف: 

  

ȏʚ، الʹʙʵة الإحʶائॻة الʵهȂʙة، ʙؕʸال ʣʹʮر: الʗʶʸ٥٢، ص ٢٠٢٢ال  

  مʚʻ   الʺȑʛʸ   الॽʻʳه  مقابل  الʙولار  الʛʸف  لʶعʛ  الʺʱʱالॽة  الارتفاعات  أن  الʶابȘ  الȞʷل  مʧ  يʱʹح

  ٢٠٢٢(جॽʻه/ دولار) في مارس  ١٨.٢٦٤ووصل الي  )  دولار  /جॽʻه(١٥.٧١٣  سʳل   حʘʽ  ٢٠٢٢  عام  بʙاǽة

  ʨʽلʨي  ʛى شهʱمارس ح ʛشه ʧة مʛʱالف الفʛʱة وʙȃأ   ٢٠٢٢وخلال   ʥتل اسʱقʛ خلال  إن سعʛ الʛʸف   ʙʳن

  . ٢٠٢٢(جॽʻه/ دولار) في شهʛ نʨفʺʛʰ Ǽ٢٤.٥٨الارتفاع مʛة ثانॽة الي أن وصل الي 

  ثانॻا: الاحॻʯاॻʟات الʹقǻʗة الأجʹॻʮة:

ʙي  شهʡاॽʱالاح  ȑʙقʻي  الʰʻالأج   ȑʛʸʺاً   الʻʶʴاً   تʣʨʴمل  ʙعǼ   حلةʛة  الإصلاحات  مǽادʸʱي   الاقʱال  

 الʸʻف   إلى  العʺلة  ॽʀʺة  تʠॽɿʵ  تʹʺʗʻ   والʱي  ،  ٢٠١٦  عام  نʨفʺʛʰ  في  الʺȄʛʸة  الʨȞʴمة  تʱʻʰها

افة،  الॽʁʺة  ضॼȄʛة  وفʛض  الʢاقة  دعʦ  خفʠ  تقॼȄʛاً، ُ́   ٤٦  مǽ  ʧقʛب  ما  ٢٠١٩  في  بلغ  حʘʽُ   الʺ

  جائʴة   تفʷي  مʧ  العالʷǽ  ʦهʙه  ما  ومع  ،   ٢٠٢٠  فʛʰايʛ  حʱى  الʧʶʴʱ  ذلʥ  وأسȞ  ʛʺʱي،أمȄʛ  دولار  ملॽار

  نʳॽʱة  وأǽʹا  أمȞȄʛي،  دولار  ملॽار  ٣٦  إلى  الʺȑʛʸ   الأجʰʻي  الʻقȑʙ  الاحॽʱاʡي  تʛاجع  فقʙ  كʨرونا،

ʛانॽة الʛوسॽة  الʛʴب   .  دولار ملॽار٣٣.٤١ الي الأجʰʻي الʻقȑʙ الاحॽʱاʡي تʛاجع الي أدت الأوؗ
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ȑʜ   الʥʻʰ  بॽانات  مʧ  وʱȄʹح ʛؗʺي  أن  الʡاॽʱالاح  ȑʙقʻي  الʰʻا  الأجʙعافي  في  بʱة  الʛم   ȑʛآخ  

 مارس   شهʛ  مʚʻ  ثانॽة  مʛة  الانʵفاض  في  بʙا  لʻؔه  COVID -19  أزمة  Ǽعʙ  وذلʥ  ٢٠٢١  عام  في

٢٠٢٢  ʥوذل  ʚʻة  مǽاʙب  بʛʴة  الॽوسʛة  الॽانʛ  الأجʰʻي  الʻقʙ  احॽʱاʡي  مʧ  جʜء  اسʙʵʱام  تʦ  حʘʽ  الأوؗ

ʚلʥ  الʙولॽة   والʺʴافȎ  الأجॽʰʻة  الاسʲʱʺارات  خʛوج  وتغॽʢة  الʺȑʛʸ   الʨʶق   احॽʱاجات  لʱغॽʢة   لʹʺان   وؗ

 انʵفʠ   حʘʽ  للʙولة   الʵارجॽة  Ǽالʺʙيʨنॽة  الʵاصة   الʙولॽة  الالʜʱامات  وسʙاد  الاسʛʱاتॽʳॽة  الʶلع  اسʛʽʱاد

ʧار  ٤١  مॽفي  دولار  مل  ʛايʛʰار  ٣٧.٠٨٢  الي  ٢٠٢٢  فॽفي  دولار  مل  ʛالي  ووصل   ٢٠٢٢  مارس  شه 

 الانʵفاض  هʚا  وʛȄجع  دولار  ملॽار  ١.٥٨٧  قʙره  Ǽانʵفاض  ٢٠٢٢  مايʨ  في  دولار  ملॽار  ٣٥.٤٩٥

دولار وʣل في الانʵفاض   ملॽار  ٢  ʨʴǼالي  قʙرت  والʱي   مايʨ  شهʛ  خلال  مʴʱʶقة  خارجॽة  ديʨن   لʙʶاد

مʛة ثانॽة خلال الʷهʨر   وʙȃأ Ǽالارتفاع  ٢٠٢٢ملॽار دولار في أغʝʢʶ عام   ٣٣.١٥الي أن وصل الي  

  . ملॽار دولار ٣٣.٥٣٧الʱالॽة  الي أن وصل الي 

  

ȑʜ، الʛʷʻة الإحʸائॽة الʷهȄʛة،  ʛؗʺال ʥʻʰانات الॽر: بʙʸʺ٦١،  ٦٠، ص ٢٠٢٢، ٢٠٢١ال  

  الأجʰʻي   الʻقȑʙ  والاحॽʱاʡي   الʛʸف  سعʛ  أن   الأزمة  لʱلʥ  الʶابȘ   العʛض  مʧ   يʱʹح

 ضʨء   في  الʙʸمات  تلʟʱʺǽ  ʥ  دفاع  خȌ  ؗان  حʘʽ   الʺȑʛʸ   الاقʸʱاد   انهॽار  عʙم  وراء  كانʨا

  . لها تعʛضا الʱي  الانʵفاضات في  ذلʥ  وʤȄهʛ الʦʵʹʱ  معʙل ارتفاع
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احتياطي النقد الأجنبي
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  الʦʲʸر الʰالʖ: الʹʯائج والʦʯصॻات

 الʹʯائج:  )١

ʛانॽة، الʛوسॽة  للʛʴب الاقʸʱادǽة للʙʱاॽɺات الʰʶʻي الامʸʱاص في  الʺȑʛʸ  الاقʸʱاد قʙرة -  الأوؗ
ʘʽا ؗان حʴواض  ʥل في  ذلʙمع ʨʺʻال ȑادʸʱالاق Șقʴʺخلال ال  ʥالأزمة تل ʥوذل ʦغʛالǼ ʧم   ʛتأث
ʠعǼ ادرʸم ʙقʻي الʰʻفاض الأجʵالانǼ ʙيʙʷاء الʨة سʳॽʱا الأزمة لأثار نॽا أو داخلॽخارج .  

 الاحॽʱاʡي  أن  إلى  تʨصلʗ الʙراسة اسʱعʛاض الॽʰانات مʧ لأنه الʙراسة، فʛض وهʙف  قʨʰل -
ȑʙقʻي الʰʻاص في فعال  دور  له ؗان الأجʸʱات امॽɺاʙاد   تʸʱة علي الاقॽانʛ الʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

 نʨفʺʛʰ في  دولار ملॽار ٤٠.٩١ مʧ الأجʰʻي الʻقȑʙ الاحॽʱاʡي الʺȑʛʸ وʱȄʹح ذلʥ مʧ انʵفاض
وانعʗʶȞ تلʥ الʙʱاॽɺات أǽʹا علي سعʛ    ٢٠٢٢ نʨفʺʛʰ في دولار ملॽار ٣٣.٥٣٧ الي ٢٠٢١

في بʙاǽة عام    )دولار /جॽʻه( ١٥.٧١٣سعʛ صʛف الʙولار مقابل الॽʻʳه مʧ  الʛʸف حʘʽ ارتفع
(جॽʻه/ دولار) وما اتॼعه مʧ ارتفاعات مʱʱالॽة لʺعʙلات الʦʵʹʱ حʘʽ ارتفع  ٢٤.٧٤الي  ٢٠٢٢

  ʧم ʦʵʹʱل الʙعام   ٪٥.٩٠مع ʛʰʺʶǽد ʛلعام    ٪٢١.٣ووصل الي   ٢٠٢١في شه ʛهʷال ʝفʻل
٢٠٢٢ .  
 الʦʯصॻات:  )٢

الʚاتي الاكʱفاء مʧ معقʨلة لॼʶʻة للʨصʨل  مʴلॽاً، القʺح زراعة في الʨʱسع  - أ  
.  الʺʴلي الʺʜʵون  وزȄادة  

تأثʛʽ عʙم لʹʺان عامة،  ʸǼفة الغʚائॽة والʶلع  القʺح اسʛʽʱاد مʸادر تȄʨʻع -ب  
.الʺȑʛʸ  الغʚائي الأمʧ على   الʵارجॽة الʙʸمات  

الاسʙʵʱام  أو الʻقل  أو الʻʸاعة في سʨاء الॽʰʢعي الغاز اسʙʵʱام  في الʨʱسع -ج  
.  والʛʱʰول Ǽالفʦʴ  مقارنة تلʲȄʨاً  أقل ǽعʛʰʱ أنه ؗʺا مʴلॽاً، مʨʱافʛ لأنه الʺʜʻلي،  

الفقʛʽة  للॼʢقات الغʚائي الأمʧ لʨʱفʛʽ الاجʱʺاॽɺة  الʴʺاǽة بʛامج في الʨʱسع - د  
.القادرة وغʛʽة  

ʛاني الʛوسي للʨʶق  الʙʰيلة الأسʨاق  في الॽʶاحي الʛʱوȄج -ه سائʧʽʴ لʚʳب والأوؗ  
 جʙد. 

  لا حʱى مʸادره بʨʻʱع الأجॽʰʻة الʻقǽʙة الاحॽʱاॽʡات إدارة على القائʺʧʽ الʙراسة تʨصى  -و       
  . الأجॽʰʻة  العʺلة تʨافʛ في  واحʙ مʙʸر  تعʙʺʱ على
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  الʙʸاجع: 

  أولا: الʙʸاجع العॻȁʙة:

) بʙر   ،ȑماوʛʰرونا ٢٠٢١الʨؗ فʛʽوس  تʙاॽɺات  امʸʱاص  في  الأجʰʻي   ȑʙقʻال الاحॽʱاʡي  دور   .(

Covid-19   لةʳم ، "ȑʛʸʺاد الʸʱة على الاقॽلʽلʴات " دراسة تʚال ʧع ʧʽأمʱة وتؔلفة الǽادʸʱالاق

  .    ١١١-٧٠)، ص ص  ٣(٢٢الʨʴॼث الʺالॽة والʳʱارȄة، 

 مʨʷʻرة،  رسالة  الأردن،  في  الأجॽʰʻة  الاحॽʱاॽʡات  على  رجيالʵا  الʙيʧ  أثʛ).٢٠١٥(  أʧʺǽ  هȐʙ   الʨʳدة،

  . الأردن: الʛʽمʨك جامعة  الإدارȄة، والعلʨم الاقʸʱاد كلॽة

غادة(  الʺʳلة  ٢٠٢٢رȄاض،   ،ȑʛʸʺال الاقʸʱاد  على  ʛانॽة  الأوؗ الʛوسॽة  الʛʴب  تʙاॽɺات   .(

  . ٩١ -٦٥).ص ص ٣(٥٩الاجʱʺاॽɺة القʨمॽة 

) ȑادة، شادʴات ٢٠٢١شǽادʸʱلة اقʳم ،ʛʸي في مʰʻالأج ʙقʻادر الʸرونا على مʨ ). تأثʛʽ جائʴةؗ 

  . ١٥٤ -١٤٣). ص ص  ٣(١٧شʺال إفॽʁȄʛا 

 الʨʱجʽهॽة  الʺॼادȏ:    الأجॽʰʻة  Ǽالعʺلة  والʨʽʶلة   الʙولॽة   الاحॽʱاॽʡات).  ٢٠١٣(  الʙولي  الʻقʙ   صʙʻوق 

  .واشʧʢʻ  الʙولي، الʻقʙ صʙʻوق  مʨʰʢعات للॽʰانات، ॽʀاسي نʺʨذج لإعʙاد

ʛانॽة على الاقʸʱاد الʺȑʛʸ، ٢٠٢٢عʙʰ القادر، عʙʽ رشاد (  ). الآثار الʺʨʱقعة للأزمة الʛوسॽة الأوؗ

  .  ٦٧٦ -٦٤٩الʺʳلة العلʺॽة للاقʸʱاد والʳʱارة. ص ص  

 )  ʦهاش  ʙخال  ،ʙʽʺʴال  ʙʰ٢٠١٩ع ʨʺʻال  Șʽقʴت في  ودورها  الأجʰʻي  الʛʸف  احॽʱاॽʡات  إدارة   .(

  . ٦٢٨  -٥٩٧ي الʺʺلؔة العॽȃʛة الʶعʨدǽة، الʺʳلة العلʺॽة للاقʸʱاد والʳʱارة، ص ص  الاقʸʱادȑ ف

ʛانॽا وآثʛها على الاقʸʱاد العالʺي. الʨاقع والʙروس ٢٠٢٢هاني، مʻال ( ). الʛʴب الʛوسॽة على أوؗ

  .  ٣٨  -٢١) ص ص  ٢(٢٥الʺʱʶفادة، مʳلة معهʙ العلʨم الاقʸʱادǽة. 

 ʛȄقارʱال ،ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰة. الȄʨʻʶال  

ȑʜ الʺȑʛʸ، الʛʷʻة الإحʸائॽة الʷهȄʛة،  ʛؗʺال ʥʻʰ٢٠٢٢،  ٢٠٢١ال  .  
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