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 :ʝʳلʸال  
 ʥتل  ʦأه تأثʛʽا ʛʽʰؗا، ولعل   ȑʛʸʺال الॽʴاة  الʱأمʧʽ على  الاقʸʱادǽة في سʨق  الʺʱغʛʽات  أثʛت 
الʺʱغʛʽات هʨ تغʛʽ معʙلات الʸǼ ʦʵʹʱفة مʛؔʱرة وخاصة Ǽعʙ قʛار الʙولة ʷǼأن تʛȄʛʴ أسعار 

إلى زȄادة حʙة الʺʻافʶة بʧʽ الʛʸف للॽʻʳه الʺȑʛʸ أمام    Ȑأد ȑʚال ʛة، الأمॽʰʻالعʺلات الأج
ات العاملة في سʨق الʱأمʧʽ الʺȑʛʸ، مʺا ʱʶǽلʜم معه تقʦॽʽ الʺʳʱʻات الʴالॽة الʱي تʙʸر  ʛؗʷال
ات الʺȄʛʸة ومʴاولة ابʱؔار وثائȘ جʙيʙة لʺʴاولة علاج الآثار الʻاجʺة عʧ انʵفاض  ʛؗʷفة الʛعʺǼ

وتعʦॽʤ العʨائʙ الʻاتʳة عʧ تلʥ الʨثائȘ مʧ خلال ابʱؔار وسائل جʙيʙة لاسʲʱʺار   القʨة الʛʷائॽة للʻقʨد
قʰل   ʧم الʛʷسة  الʺʻافʶة  مʨاجهة   ʧم الʺȄʛʸة  ات  ʛؗʷال  ʥتل  ʧȞʺʱت وذلʥ حʱى  الʺॼالغ،   ʥتل

ات الأجॽʰʻة ʛؗʷال.  
لॼɼʛات كʺا تعʛʰʱ الʨثائȘ الʶارȄة حالॽا في الʨʶق الʺȑʛʸ للʱأمʧʽ على الॽʴاة لʦ تعʙ ملائʺة   

مالॽة  وقʙرات  عالॽة  ؗفاءة  ذات  أجॽʰʻة  ات  ʛؗش وجʨد  ʣل  في  وخاصة  العʺلاء  واحॽʱاجات 
 ʦʱʴǽ في وضع ʦله ʧمʕʺعل الʳت ʧʽأمʱات ال ʛؗش ʧʽة بʙيʙʷة الʶافʻʺة هائلة، ؗʺا أن الॽجʨلʨʻؔوت

ات الʺʨجʨدة في الʨʶق، الأمʛ الȑʚ يʕدȑ إ ʛؗʷلفة في الʱʵʺات الʳʱʻʺال ʧʽالʺقارنة ب ʦهʽلى عل
ات الʱأمʧʽ الʺȄʛʸة إلى تʛȄʨʢ مʳʱʻاتها ʸǼفة مʛʺʱʶة لؔي تʸʴل على مʜʽة تʻافॽʶة   ʛؗحاجة ش
داخل الʨʶق وأمام العʺلاء، ؗʺا أن الʛȄʨʢʱ أصॼح ضʛورة هامة لا مʴالة سʨاء تʨʻؔلʨجॽاً أو 

   .فॽʻاً 
Abstract: 

The economic variables in the Egyptian life insurance market have 
affected a significant impact, and perhaps the most important of these changes 
is the change of inflation rates frequently, especially after the state’s decision 
regarding the liberalization of exchange rates for the Egyptian pound in front 
of foreign currencies, which led to an increase in the intensity of competition 
between companies operating in the Egyptian insurance market and that 
requires the evaluation of the current products that are issued by the 
knowledge of Egyptian companies and the attempt to create new policies to 
try to treat the effects of the decrease in inflation risk and maximizing the 
returns resulting from these policies by creating new means to invest those 
amounts, so that those Egyptian companies can face fierce competition by 
foreign companies. 
Life insurance policies currently in force in the Egyptian life insurance market 
are also no longer suitable for the desires and needs of insurers, especially in 
light of the presence of highly efficient foreign companies and enormous 
financial and technological capabilities, and the intense competition between 
insurance companies makes the insured in a position that requires them to 
compare different products in the companies in the market, which leads to the 
need for Egyptian insurance companies to develop their products on an 
ongoing basis in order to obtain a competitive advantage within the market 
and in front of customers, and that development has become an important 
necessity, both technological or technically. 
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  أولا : مقʗمة : 
يʙ في الآونة الأخʛʽة وȞʷȃل ملȍʨʴ ارتفاع معʙلات الʦʵʹʱ في مʛʸ وخاصة Ǽعʙ قʛار  تʜا

، حʘʽ ارتفع معʙل الʦʵʹʱ ١١/٢٠١٦/ ٣الʙولة تعʦȄʨ سعʛ الʛʸف للʙولار مقابل الॽʻʳه الʺȑʛʸ في  
  ʧم  ʦȄʨعʱال قʛار  فʨر   ȑʨʻʶ٢٩.٥إلى    ٪١٠.٣٧ال ٪    ʧم الفʛʱة  وحʱى   ٢٠١٥/٢٠١٦في 

جʽʻها   ٨.٨٧، ؗʺا ارتفع سعʛ الʛʸف للʙولار مʧ  ٪١٩.١٣زȄادة قʙرها  وذلǼ ʥʺعʙل    ٢٠١٦/٢٠١٧
جʽʻها   ٢٤جʽʻها فʨر قʛار الʱعʦȄʨ، واسʛʺʱ في الȄʜادة لʸॽل حالॽا إلى    ١٧.٧٠لॼʸॽح    ٢٠١٦عام  

الʛʸف    ʛسع ʛȄʛʴا وتॽانʛ الʛوسي لأوؗ الغʜو  تʙاॽɺات   ʛإث  ʥا وذلॼȄʛللتعبئة  [تق المركزي  الجهاز 

  . ]العامة والإحصاء
وقʙ أدت الȄʜادات الʺʛʺʱʶة لʺعʙلات الʦʵʹʱ وأسعار الʛʸف إلى زȄادة جʺॽع أسعار الʶلع 
إلى   الȄʜادات  الʦʵʹʱ، ؗʺا أدت هʚه  الʱعʦȄʨ وزȄادة معʙلات  قʰل  والʙʵمات مقارنة بʻفʝ الأسعار 

ʹʱال Ȑأد ʘʽح ʧʽأمʱاع الʢولة وخاصة قʙالǼ ةǽادʸʱانات الاقॽؔع الॽʺعلى ج ʛاشॼل مȞʷǼ ʛʽأثʱال ʦʵ
إلى عʜوف ʛʽʲؗ مʧ الأشʵاص عʧ الاسʲʱʺار في وثائȘ تأمʻʽات الॽʴاة ذات الʺʙد الȄʨʢلة والʺʜاǽا 
الʛʷائॽة  القʨة  الʺʱغʛʽ والȄʛʶع وذلʥ حفاʣا على   ʙالعائ ذات  الاسʲʱʺار  أوجه   ʧع ʘʴॼدة والʙʴʺال

ʖʰʶǼ الʴالॽة   Șثائʨلل والॽɿʸʱات  الإلغاء  زȄادة معʙلات  إلى   Ȑأد مʺا   ،ʦاتهʛخʙʺالآداء   ل انʵفاض 
 ،ʦهʽعل  ʧمʕʺال  ʖجان  ʧم وهʚا  الʺʛʸʻفة  الʺʢالॼات  ॽʀʺة  وانʵفاض  الʺʨؔʱنة  للʺॼالغ   Ȑارʺʲʱالاس

  - وʱȄʹح ذلʥ مʧ خلال الॽʰانات الʱالॽة:
) ʦول رقʙاة ١جॽʴات الʻʽتأم ȋاʷة والإلغاء في نॽɿʸʱقاق والʴʱلات الاسʙمع Ȍسʨʱم (  

  ॽʰان ال
  الʨʻʶات 

معʙل الاسʴʱقاق  
 معʙل الإلغاء (٪)  معʙل الॽɿʸʱة (٪)  (٪) 

٤.٩١  ٣.٩٥  ١.٨٣ ٢٠١٠/٢٠١١  
٤.٧٢  ٤.٣٤  ٢.١٤  ٢٠١١/٢٠١٢  
٤.٨٥  ٤.٠٩ ٢.١٩  ٢٠١٢/٢٠١٣  
٤.٣١  ٣.٢٥ ١.٧٩  ٢٠١٣/٢٠١٤  
٤.٠٤  ٣.٦٧ ٢.٠٧  ٢٠١٤/٢٠١٥  
٥.٢٣  ٣.٨٣  ١.٩٨  ٢٠١٥/٢٠١٦  
٤.٧٩  ٤.٢٨ ٢  ٢٠١٦/٢٠١٧  
٤.٧٥  ٤.١٤ ١.٩  ٢٠١٧/٢٠١٨ 
٤.٧  ٤.١٨  ١.٦٩  ٢٠١٨/٢٠١٩  
٥.٩٣  ٤.٣٩  ١.٧٢  ٢٠١٩/٢٠٢٠  
٧.٣ ٥.٧٥  ١.٤١  ٢٠٢٠/٢٠٢١  

  أعʙاد مʱʵلفة.  – الʱؔاب الإحʸائي الȑʨʻʶ  –الʺʙʸر: الهʯʽة العامة للʛقاǼة الʺالॽة    
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وȄلاحȎ مʧ الʙʳول الʶــــــابȘ ارتفاع معʙلات الʸʱــــــॽɿة والإلغاء ʷǼــــــȞل ملʨʡ ȍʨʴال 
فʛʱة الʙراسة وʛȄجع ذلʥ لȄʜادة معʙلات الʦʵʹʱ وانʵفاض القʨة الʛʷائॽة للʻقʨد وزȄادة الأسعار  
ــॼقا   ʴقة نʛʤا لॼʲات مʜاǽاها الʺʙʴدة مʶــ ـɦـ ʚا انʵفاض معʙلات الʨثائȘ الʺʶــ ــȞل ملȍʨʴ، وؗ ʷǼــ

ــــعار الʸـــــــʛف أمام العʺلات الأجॽʰʻة    وانʵفاض ʱʺॽʀها، ــــة Ǽعʙ قʛار الʙولة بʛȄʛʴʱ أســـ وخاصـــ
ـــــــــــح ذلــʥ مʧ خلال الʷــــــــــــــȞــل الʱــالي: ʛانॽــة، وʱȄʹـــ ــॽــة الأوؗ ــʚا انــʙلاع الʛʴب الʛوســــــــــــ  -وؗ

  
  

  ثانॻا : مȜʵلة الʗراسة : 
ــــــʛائॽة للʻقʨد نʳॽʱة   ــــــȞلة الʙراســـــــــة في الآثار الʻاتʳة عʧ انʵفاض القʨة الʷـــ تʲʺʱل مʷـــ

  ʦʵــ ــفة عامة والʱأمʧʽ على الॽʴاة  ʣاهʛة الʱʹـ ــʸǼ ȑʛـ ومȐʙ تأثʛʽها على قʢاع الʱأمʧʽ الʺʸـ
ـــــــــة، حʘʽ أن عقʨد الʱأمʧʽ على الॽʴاة تʨʢǼ ʜʽʺʱل الأجل وأنها عقʨد مʙʴدة   ʸǼــــــــــــفة خاصـــ
ʴقاق وʕȄدȑ إلى انʵفاض   ʴقة في تارȄخ الاسـɦـ الॽʁʺة، مʺا يʕثʷǼ ʛــȞل ʛʽʰؗ على الʦॽʁ الʺʶـɦـ

ʣ ʖاهʛة ا لʱʹــــــʦʵ، وحʘʽ أنه لا يʨجʙ في مʸــــــʛ وثائȘ تأمʧʽ على القʨة الʷــــــʛائॽة لها ʶǼـــــhـ
ʴقاق مʺا يʕدȑ إلى   الॽʴاة تأخʚ في الاعॼʱار الʱغʛʽ في القʨة الʷـــــʛائॽة للʻقʨد في تارȄخ الاســــɦـ
ـ̋ة   ॽʁتـآكـل ال ʧـ̒اتج ع ـɦأمʧʽ نʛʤا لانʵفـاض القʨة الʷــــــــــــــʛائॽـة للʻقʨد ال انʵفـاض الʢلـʖ على ال

ʴʱت ʘʴॼلة الȞـــــʷا فإن مʚخل، لʙة للॽʁॽʁʴاة  الॽʴعلى ال ʧʽأمʱات ال ʛؗاد شـــــʳǽاولة إʴد في مʙ
  أسالʖʽ حʙيʲة ومʛؔʱʰة للʨصʨل لʴل ʣاهʛة الʦʵʹʱ والآثار الʻاتʳة عʧ تلʥ الʤاهʛة.
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  ثالʰا : أهॻʸة الʗراسة : 

 تॼʻع أهʺॽة الʙراسة في ما يلي:
أهʺॽة قʢاع الʱأمʧʽ في مʸـــــʷʻؗ ʛـــــاȋ اقʸʱـــــادȑ هام، وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ إʳǽاد    -١

ــا ــادǽة،  حلʨل لॼعʠ الʺʷــــ اعة الʱأمʧʽ مʲل الʛʤوف الاقʸʱــــ ـ̒ـ كل الʱى تعʨق صــــ
  وʛʣوف الʨʶق.

ؗʺا تʲʺʱل أهʺॽة الʙراســـة في مʴاولة إʳǽاد حلʨل لآثار الʱʹـــʦʵ وأســـعار الفائʙة    -٢
  Ȑأد Ȑʚوال ،Șثائʨا حʺلة الʚ ات الʱأمʧʽ في مʸـــʛ وؗ ʛؗشـــ ʧة على ؗل مॽʰـــلʶال

ــا أثʛ على عʺ العʺلاء مʺــ  ʧʽب ــه  الʲقــ ــʙم  ــاءات  إلى خلȘ نʨع مʧ عــ لॽــــات الإلغــ
.ʧʽأمʱاع الʢات في قॽɿʸʱوال 

  راǺعا : الهʗف مʥ الʗراسة : 
 تهʙف هʚه الʙراسة إلى:

الʨʱصل إلى نʺʨذج مقʛʱح لॽʁاس أثʛ خʛʢ الʦʵʹʱ على وثائȘ تأمʻʽات الॽʴاة    -١
.ʧʽأمʱات ال ʛؗوش Șثائʨحʺلة ال ʧه على ؗلا مʛوأث Ȑʛʸʺال ʧʽأمʱق الʨʶǼ  

٢-  ʜʽ ʛؗʱال إلى  ــة  ــ ــــ الــــʙراســـــــــ الॽʁʺــــة والʺʴــــʙدة    ؗʺــــا تهــــʙف  الʺʱغʛʽة   Șثــــائʨال على 
 الاشʛʱاكات.

٣-   Șعلى وثائ ʦʵــــ ــȞلة ʣاهʛة الʱʹـــ ــ ــॼة لعلاج آثار مʷـــ ــ اقʛʱاح Ǽعʠ الʴلʨل الʺʻاســـ
 الʱأمʧʽ على الॽʴاة.

ʙʵام الأدوات   -٤ كʺا تهʙف الʙراســة إلى الʨʱصــل لʴلʨل مʛؔʱʰة وأســالʖʽ حʙيʲة واسـɦـ
ــــالʖʽ الاكʨʱارȄة في مʴاولة للǼ ʕʰʻʱالʱʻائج   الʺʨʱقعة لإصـــــــʙار وثائȘ جʙيʙة  والأســـ

 تعالج الʵلل الʴالي.
على ما سȘʰ فإن هʚه الʙراسة تهʙف إلى ابʱؔار نʺʨذج رȄاضي جʙيʙ    لʚا وʻȃاءا  -٥

  ʧاجʺة عʻاولة علاج الآثار الʴʺة لॽالʴال Șثائʨب في الʨʽالع ȑعʺل على تفادǽ
ʣاهʛة الʦʵʹʱ وأثʛها على الʺॼالغ الʺʴʱʶقة، وذلʥ لʖʻʳʱ زȄادة عʺلॽات الॽɿʸʱة  

 مʧʽ. والإلغاءات وعʙم إॼʀال الأفʛاد على شʛاء وثائȘ الʱأ
:ʖʲॺــة الʠخ 

  Ǽالʨʻاحي الʱالॽة: تʧʺʹʱ خʢة الʘʴॼ تʨضॽح الʺفاʦॽʂ والʙراسات الʺʱعلقة  
  الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة وأثʛها على نʷاȋ تأمʻʽات الॽʴاة في مʛʸ. أولاً:  
  الʨثائȘ مʱغʛʽة الॽʁʺة ومȐʙ تأثʛʽها على نʷاȋ تأمʻʽات الॽʴاة. ثانॻاً: 
  الʺʴʱʶقة في وثائȘ الʱأمʧʽ على الॽʴاة. تقʙيʛ الʺॼالغ ثالʰاً: 
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  الʹʯائج والʦʯصॻات. : راǺعاً 

)١( ʙʶاة في مॻʲات الʹʻتأم ȉاʵها على نʙة وأثǻادʶʯات الاقʙʻغʯʸال: 

الʺالॽة   الأزمة  انʙلاع   ʚʻم وخاصة  الʺʱلاحقة  الاقʸʱادǽة  الʺʱغʛʽات  ʣل  في 
الʺȄʛʸة عام    ٢٠٠٨العالʺॽة عام   الʨʲرة  Ǽأزمة    ٢٠١٠واشʱعال  الॽʻʳه  مʛورا   ʦȄʨتع
ʛانॽة في    ٢٠٢٠وأزمة ʨؗرونا في    ٢٠١٦الʺȑʛʸ عام   ، ٢٠٢٢والʛʴب الʛوسॽة الأوؗ

امل، فإن قʢاع الʱأمʧʽ يʨاجه  وآثار تʛȄʛʴ سعʛ الʛʸف أمام العʺلات الأجॽʰʻة ȞʷǼلؗ 
العʙيʙ مʧ الǽʙʴʱات وذلʥ مʧ خلال الʘʴॼ الʺʛʺʱʶ عʧ أفʹل الأسالʖʽ للʱعامل مع 

في ʣل سॽاسة الʛʴʱر الاقʸʱادȑ والʱي تʱʴاج إلى مʻهॽʳة   تلʥ الʺʱغʛʽات وخاصة
ات  ʛؗʷوع الʛسة لفʛʷة الʶافʻʺد أمام الʨʺʸال ʧم ʧȞʺʱى تʱح ʧʽأمʱات ال ʛؗʷلفة لʱʵم

.ȑʛʸʺق الʨʶة العاملة في الॽʰʻالأج 
  ʖلʢʱى تʱة الǽادʸʱالاق ʛʡاʵʺال ʧم ʙيʙاجه العʨفإنها ت ʧʽأمʱات ال ʛؗʷة لॼʶʻالǼ أما
وضع سॽاسات واسʛʱاتॽʳॽات لʺʨاجهه تلʥ الأخʢار حʘʽ تعʙ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة مʕشʛا  

  قȄʨا لॽʰان الʨضع الاقʸʱادȑ للʙولة، ومʧ أهʦ هʚه الʺʱغʛʽات : 
الإجʸالي  ١/١ الʲʸلي    ,omestic Product"(GDP)"Gross D:[DeRockالʹاتج 

Heijster,2020,P5]   
ǽعʛʰʱ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي مʧ أهʦ الʺʕشʛات الاقʸʱادǽة الʱى تʙل على قʨة ومʱانة  

"ʧارة عॼɺ أنهǼ فʛعȄولة وʙة للǽادʸʱالة الاقʴةالॽʀʨʶة الʺॽʁمات   الʙʵة والॽهائʻلع الʶلؔل ال
جها في دولة ما خلال فʛʱة زمॽʻة مʙʴدة، وغالॼا ما يʦʱ  الʺعʛʱف بها ȞʷǼل مʴلي والʱي يʦʱ إنʱا 

  في الʙولة.  لʺȐʨʱʶ الʺʷॽɻة مʕشʛا الʻاتج الʺʴلي للفʛد  اعॼʱار إجʺالي
  :  Exchange rateسعʙ الʙʶف    ١/٢

ــॼة لعʺ ــʛف  هॽʀ ʨʺة عʺلة دولة Ǽالʶʻــ ــعʛ الʸــ ــʦॽ أنʤʺة ســ لة دولة أخȑʛ، وʧȞʺȄ تقʶــ
ــعʛ الʸـــــʛف الʺʛن  ــعʛ الʸـــــʛف الʲابʗ والʙʴǽ ȑʚد مʧ قʰل الʨȞʴمة، وســـ إلى فʧʽʱʯ هʺا ســـ
قʛار   (العائʦ) وتʙʴده قȐʨ الʶــــʨق مع العʛض والʢلʖ أو بʙون جهʨد الʨȞʴمة في تʴقȘʽ اســـɦـ

  العʺلة الʻقǽʙة.
  :  Interest rateمعʗل الفائʗة  ١/٣

الʱفاعل بʧʽ تॼادل  وهॽʀ ʨʺة م  ॼʶʱȞة مقابل ॽʀʺة تʦ اسʲʱʺارها وȄعʝȞ ذلʥ الʺعʙل 
  ʙʻار عॼʱالاع ʧʽعǼ ʚخʕت ʘʽة، حǽʙقʻاسة الॽʶة للȄʨʽة ؗأداة حʙم أسعار الفائʙʵʱʶال، وتʨالأم
الʱعامل مع مʱغʛʽات مʲل الاسʲʱʺار والʦʵʹʱ والʢॼالة، وفي الاقʸʱادǽات الʺʱقʙمة يʦʱ تعʙيل 

اء الʦʵʹʱ ضʺʧ نʢاق مʱʶهʙف للʴفاȍ على الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ أو خفʠ أسعار الفائʙة لإǼق
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أسعار الفائʙة Ǽالʜʱامʧ مع الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لʴʺاǽة الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ، إذ تʺʽل الʨʻʰك إلى 
  تغʛʽʽ سعʛ الفائʙة إما لإʢǼاء أو لȄʛʶʱع نʺʨ الاقʸʱاد. 

١/٤  ʤʳʷʯل الʗمعInflation rate  :  
 ʁ Ȑʨʱ العام لأسعار الʶلع والʙʵمات بʧʽ نقʧʽʱʢ زمʧʽʱʽʻ عادة  هʨ معʙل الȄʜادة في الʺ

  ʛشʕم مʙʵʱʶǽ الأسعار، وعادة ما ʛشʕفي م ʛʽغʱالǼ ʦʵʹʱل الʙمع ʖʶʴȄو ،ʧʽʱʻن سʨؔما ت
ʧʽؔهلʱʶʺال تʙʵʱʶم  Consumer Price Index (CPI)أسعار   Ȑʛأخ مʕشʛات   ʙجʨوت  ،

  ʧʽʳʱʻʺأسعار ال ʛشʕل مʲم ʦʵʹʱل الʙاب معʶʴلProducer Price Index (PPI)   ȑʚال
  .ʦاجهʱأجل إن ʧن مʨʽلʴʺن الʨʳʱʻʺلقاها الʱي يʱات في الأسعار الʛʽغʱال Ȍسʨʱم ʝॽʁǽ  

، ؗʺا تعʙ العلاقة بʧʽ معʙل الʦʵʹʱ وسعʛ الʛʸف ثʻائॽة الاتʳاه، Ǽʺعʻى أن زȄادة  
 ʙمع ʧʽب ȑدʛʡ ȋاॼعلاقة ارت ʙجʨالي تʱالȃو ʦʵʹʱل الʙه ارتفاع معॽعل ʖتʛʱف يʛʸال ʛل سع

  ʥʻʰال قʛار   ʙعǼ  ȑʛʸʺال الاقʸʱاد  ذلʥ مʧ خلال وضع  وʱȄʹح  الʛʸف،   ʛوسع ʦʵʹʱال
ȑʜ بʱعʦȄʨ الॽʻʳه أمام العʺلات الأجॽʰʻة حʘʽ انʵفʹʗ القʨة الʛʷائॽة للॽʻʳه نʳॽʱة ارتفاع  ʛؗʺال

  - معʙل الʦʵʹʱ وارتفاع معʙلات الفائʙة، وذلॼʡ ʥقا للʙʳول الʱالي:
ʦʵʹʱلات الʙمع 
٪ Inflation 

Rates  

 معʙلات الفائʙة
 ٪ Interest 

Rates  

أسعار صʛف الॽʻʳه  
الʺȑʛʸ مقابل الʙولار  

 الأمȞȄʛي 

 الʻʶة
Year 

٢٠١٠ ٥.٦٢ %٧.٢ ١١.١ 
٢٠١١ ٥.٩٣ %٧.٥ ١٠.١ 
٢٠١٢ ٦.٠٦ %٨.٥ ٧.١ 
٢٠١٣ ٦.٨٧ %٩ ٩.٥ 
٢٠١٤ ٧.٠٨ %٨.٧ ١٠.١ 
٢٠١٥ ٧.٧٧ %٨.٨ ١٠.٤ 
٢٠١٦ ١٣.٠١ %٩ ١٣.٥ 
٢٠١٧ ١٨.٩٣ %١٢.٢ ٢٩.٥ 
٢٠١٨ ١٧.٧٥ %١٢.٨ ١٤.٥ 
٢٠١٩ ١٦.٥ %١١.٦ ٩.٥ 
٢٠٢٠ ١٦.١١ %٩.١ ٥ 

٢٠٢١ ١٥.٦ %٨ ٥.٢ 
(ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰقع الʨم) ʘاحॼاد الʙإع ʧر: مʙʸʺال  
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١/٥   : ʥʻأمʯق الʦة في سʴافʹʸادة درجة الȂز  
إلى  الأجॽʰʻة   ʧʽأمʱال ات  ʛؗʷل  ʛʸتها مʛوف الʱي  الʺʻافʶة  علي   ʖتʛت
  ʧم الأجॽʰʻة   ʧʽأمʱال ات  ʛؗش علʽها   ʗلʸح الʱى   ȋاʶالأق إجʺالي   ʨʺن زȄادة 
الʨʶق الʺȑʛʸ في مʳال الʱأمʧʽ وخاصة في مʳال تأمʻʽات الأشʵاص، وهʚا 

ات الʱأمʧʽ الأجॽʰʻة   ʛؗي تʺارسها شʱة الʙيʙʷة الʶافʻʺإلى ال ʛʽʷǽ  قʨʶالǼ العاملة
ات  ʛؗʷعلى ال ʛʽʢل خȞʷȃو ʛثʕي ʙة، مʺا قȄʛʸʺال ʧʽأمʱات ال ʛؗاجهة شʨفي م
ات الʱأمʧʽ الأجॽʰʻة على الʨʶق   ʛؗة شʛʢॽة سॽانȞإمǼ رʚʻأنه ي ʘʽة حȄʛʸʺال
ات الʱأمʧʽ الʺȄʛʸة بʧʽʶʴʱ أدائها وتʠॽɿʵ أسعارها   ʛؗش ʦتق ʦما ل ȑʛʸʺال

ॽاجʱة والإنȄالإدار ʅॽؔالʱال ʧم ʙʴوال  ʘʽة، حॽʰʻالأج ʧʽأمʱات ال ʛؗʷǼ الʺقارنةǼ ة
  ʧة مȄʨʻʶال ȋاʶارتفاع إجʺالي الأق Ȏالعام الʺالي   ٣.٨تلاح ʧه عॽʻار جॽمل

في    ١٥.٥إلي    ٢٠١٠/٢٠١١ الʺʱʻهي  الʺالي  العام   ʧع جॽʻه  ملॽار 
٢٠٢٠/٢٠٢١ .  

١/٦   :ʥʻأمʯالات الʱمة في ؕافة مʗقʯʸا الॻجʦلʦʹؒʯنقل ال  
أهʦ الآثار    ʧم ʧʽأمʱال الʺʱقʙمة في ؗافة مʳالات  الʨʻؔʱلʨجॽا  نقل   ʙتع
الإʳǽابॽة الʺʛʱتॼة على تʛȄʛʴ الʳʱارة العالʺॽة وخاصة في خʙمات الʱأمʧʽ، ؗʺا  
أن هʚه الآثار الإʳǽابॽة لا تقʛʸʱ فقȌ على الابʱؔارات الʨʻؔʱلʨجॽة في مʳال  

ال إدارة  أسلʨب  إلى  أǽʹاً   ʙʱʺت ولʻؔها   ʧʽأمʱال  ʦॽʤʻʱوال  ʦॽʽقʱال وفʨʻن   ʛʡاʵʺ
الʷفاॽɾة   إلى  تفʱقǼTransparency    ʛالإضافة  والʱي  ʺة  ʨؗʴال  ʙاعʨق  Șʽʰʢوت

  إلʽها العʙيʙ مʧ الʰلʙان الʻامॽة.
١/٧ : ȏادʶʯالاق ʦʸʹلات الʗة ومعॻʮʹارات الأجʸʰʯادة الاسȂز -  

  ʛȄʛʴت على  الʺʛʱتॼة  الآثار   ʦأه  ʧم الأجॽʰʻة  الاسʲʱʺارات  زȄادة   ʛʰʱتع
ʳʱارة العالʺॽة في خʙمات الʱأمʧʽ، حʘʽ تʕدȐ إلى زȄادة تʙفقات رؤوس الأمʨال ال

الأجॽʰʻة إلى الʰلʙان الʻامॽة ومʻها مʛʸ، ؗʺا تلعʖ رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة دوراً  
رئॽʶॽاً في تʺȄʨل عʺلॽة الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة، وʸȄعʖ على الʙولة  

ʨال الأجॽʰʻة، وʛʱȄتʖ على اسʲʱʺار هʚه  الॽʁام بهʚا الʙور في ॽɼاب رؤوس الأم
الأمʨال في الاقʸʱاد زȄادة الʺʸʴʱلات مʧ خʙمات الʱأمʧʽ، وتقلʽل الʺʙفʨعات 

ات الأجॽʰʻة على مȐʨʱʶ العالȞؗ ʦل. ʛؗʷه الʚه ȋاʷاع نʶاً لاتʛʤن  
  



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ ول مارسمجلة العلمية التجارة والتمويل                                          العدد الاال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                       ١١٥١                    (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

  الʴʸاهʸة في علاج الاضʙʠاǺات الʸالॻة :   ١/٨
 ʙال خʳة وخاصة في مॽʺارة العالʳʱال ʛȄʛʴت Ȑح  أدʱإلى ف ʧʽأمʱمات ال

ات الʱأمʧʽ الأجॽʰʻة الأمʛ الȑʚ أدȐ إلى تʙʳيʙ رأس   ʛؗة أمام شॽلʴʺاق الʨالأس
تقȄʨة   في   ʙاعʶت وأن  مالॽة،  اضʛʢاǼات   ʧتعانى م الʱي   ʧʽأمʱال ات  ʛؗش مال 

ات الʱأمʧʽ الॽʻʡʨة الʹॽɻفة. ʛؗش  
١/٩   : ʙȂʙʲʯم الʗع ʃॻتؒال ʗايʚت  

في خʙمات الʱأمʧʽ مʧ أهʦ القʛارات    ǽعʛʰʱ قʛار تʛȄʛʴ الʳʱارة العالʺॽة
  ʘʽح ،ʦهʽعل ʧمʕʺولة أو للʙمي للʨاد القʸʱاء على الاقʨة سॽابʳǽذات الآثار الإ
يʕدȑ عʙم تȘʽʰʢ هʚا القʛار إلى ارتفاع تؔلفة خʙمة الʱأمʧʽ في الʨʶق الʺʴلي 
Ǽالʺقارنة Ǽالأسʨاق الأجॽʰʻة، الأمʛ الȑʚ يʕدȑ إلى الʨʱجه للʵارج للʨʸʴل على 

 ʙان  خʜʽم في  الʺʙفʨعات   ʙايʜت إلى   ȑدʕي أن   ʥذل شأن   ʧوم  ،ʧʽأمʱال مات 
 ʙعات ؗʺا أنه قʨفʙʺان الʜʽفي م ʜʳالع ʙايʜفي ت ʦاهʶǽ ʙوره قʙا بʚعات وهʨفʙʺال
يʕدȑ إلى تʜايʙ الʢلʖ على الʻقʙ الأجʰʻى مʺا يʕدȑ إلى انʵفاض ॽʀʺة العʺلة 

مʧ العʜʳ في مʜʽان الʺʙفʨعات  الॽʻʡʨة وتʜايʙ مʙفʨعات الʨاردات مʺا ǽعʻى مʙȄʜاً  
  ومʙȄʜاً مʧ تʙهʨر ॽʀʺة العʺلة الॽʻʡʨة. 

  الʴʸاهʸة في تʞॻɽʳ العʚʱ في الʦʸازنة العامة للʗولة :  ١/١٠
  ،ʧʽأمʱمات الʙة وخاصة في خॽʺارة العالʳʱال ʛȄʛʴʱا الهامة لǽاʜʺال ʛʰʱتع

ات   ʛؗʷه الʚه ʧم ʙʽفʱʶة تॽʰʻالأج ʧʽأمʱات ال ʛؗʷفة لॽʹʺولة الʙق  أن الʛʡ ʧم
ات،  ʛؗʷال هʚه  على  الʺفʛوضة   ʖائʛʹال ناحॽة   ʧها مʻم  ʙʽفʱʶت فهي  مʱʵلفة 
حʘʽ تʶاهʦ هʚه الʹʛائʖ في تʜايʙ الʺʸʴʱلات الʹॽʰȄʛة، Ǽالʺقارنة Ǽالʨضع  
  ʙʽفʱʶʱولة سʙه أن الॽɾ ʥي، ومʺا لا شʻʡʨاد الʸʱالاقǼ ات ʛؗʷه الʚد هʨل وجʰق

العامة والʱي تلعʖ دوراً هاماً في    مʧ هʚه الإيʛادات في تʺȄʨل الʺʙȄʜ مʧ الʻفقات 
تʴقȘʽ الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة وتʵفف مʧ حʙة الʛʽʲؔ مʧ الʺȞʷلات  
والفقʛ والʦʵʹʱ، ؗʺا أن هʚه الإيʛادات الʹॽʰȄʛة   الʢॼالة  الاقʸʱادǽة ؗʺȞʷلة 
ات الʱأمʧʽ الأجॽʰʻة تʶاهʦ في تʠॽɿʵ العʜʳ في الʺʨازنة   ʛؗش ʧلة مʸʴʱʺال

  . العامة للʙولة
  تʹȊॻʵ بʦرصة الأوراق الʸالॻة :  ١/١١

  ʧʽأمʱات ال ʛؗش ʧم ʙȄʜʺع الʳʷǽ شأنه أن ʧم ʧʽأمʱق الʨس ʛȄʛʴت ʛʰʱعǽ
  Ȍॽʷʻإلى ت Ȑدʕأن ي ʥشأن ذل ʧوم ،ȑʛʸʺق الʨʶل إلى الʨخʙة على الॽʰʻالأج
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  ȑʚال ʛات الأم ʛؗʷال ʧʽة بʶافʻʺة الʙادة حȄوز ʛʸة في مॽرصة الأوراق الʺالʨب
  الʺʕمʧ لهǽ .ʦعʨد Ǽالʻفع علي

  تʦفʙʻ فʙص عʸل جʗيʗة :   ١/١٢
  ʧʽتأم ات  ʛؗل شʨخʙاح بʺʶال  ʧع ʦاجʻال  ʧʽأمʱال أن اتʶاع قʢاع   ʙ ʕؗʺال  ʧم
Ǽالॽɻॼʱة إلى خلȘ فʛص   ȑدʕشأنه أن ي ʧلي مʴʺال ʧʽأمʱال أجॽʰʻة إلى سʨق 

 .ʛʸالة في مʢǼ ʧي تعاني مʱهلة والʕʺة الȄʛʷॼادر الʨؔة للॼʶʻالǼ ةʙيʙعʺل ج  
ات الʯأمʥʻ الȂʙʶʸة للʳارج :   ١/١٣ ʙؕة نفاذ شॻانȜادة إمȂز  

ǽعʛʰʱ تॽʀʨع مʛʸ على الاتفاॽʀة العامة لʳʱارة الʙʵمات Ǽʺا فʽها خʙمات  
الʱأمʧʽ مʜاǽا عʙيʙة ومʻها الʻفاذ إلى الأسʨاق الأجॽʰʻة وتȘʽʰʢ مʙʰأ الʙولة الأولى  

 Ȑʛالأخ الʴقʨق   ʧم  ʥذل  ʛʽوغ الॽʻʡʨة،  الʺعاملة  ومʙʰأ  تؔفلها    Ǽالʛعاǽة  الʱي 
الاتفاॽʀة للأعʹاء، مʺا ʶǽاهʦ في تʧʽʶʴ الأوضاع الاقʸʱادǽة والاجʱʺاॽɺة في  

.ʛȄʛʴʱل الʰضع قʨالǼ الʺقارنةǼ ،ʛʸم  
  تʥʻʴʲ مȎʦʯʴ الʗʳمة :  ١/١٤

ǽعʻي   لا  الأجॽʰʻة   ʧʽأمʱال ات  ʛؗش أمام   ʧʽأمʱال أسʨاق   ʛȄʛʴت  ʛʰʱعǽ
عل  ʥوذل الॽʻʡʨة،   ʧʽأمʱال ات  ʛؗʷǼ الإضʛار  ات Ǽالʹʛورة  ʛؗش أن  أساس  ى 

  ʧʽأمʱات ال ʛؗفي ش ʛافʨʱلا ت ʙي قʱا الǽاʜʺال ʧم ʙيʙالعǼ عʱʺʱة تॽʻʡʨال ʧʽأمʱال
  ʙايʜت  ʛȄʛʴʱال على   ʖتʛʱȄو  ،ʧʽؔهلʱʶʺال واحॽʱاجات  الʨʶق  ؗʺعʛفة  الأجॽʰʻة 
  Ȑʨʱʶم ʧʽʶʴإلى ت ȑدʕي ȑʚال ʛة الأمॽʰʻة والأجॽʻʡʨات ال ʛؗʷال ʧʽة بʶافʻʺال

  أكʛʲ مʧ الفʛʱة الʶاǼقة لعʺلॽة الʛȄʛʴʱ.  الʙʵمة وهʚا ǽفʙʽ العʺلاء
  حʸاǻة مʚʻان الʗʸفʦعات :  ١/١٥

ǽعʛʰʱ حʺاǽة مʜʽان الʺʙفʨعات مʧ أهʦ الʺʜاǽا الʺʸاحॼة لʛȄʛʴʱ قʢاع  
الʱأمʧʽ، حʘʽ قʛرت الʺادة الʲانॽة عʛʷ مʧ الاتفاॽʀة العامة للʳʱارة أنه عʙʻما  

الʺʙفʨعات أو صعȃʨات مالॽة خارجॽة  يʨاجه العʹʨ صعȃʨات خʛʽʢة في مʜʽان  
أو يʨاجه تهʙيʙاً بʨقʨع مʲل هʚه الʸعȃʨات فله أن يʻʰʱى قʨʽداً على الʳʱارة في  
الʙʵمات الʱي قام بʱقʦǽʙ الʜʱامات مʙʴدة ʷǼأنها Ǽʺا فʽها القʨʽد على الʺʙفʨعات 
 ȍفاʴر الʨة أمʙع ʧʽب ʧة مॽامʻان الʙلʰة للॼʶʻالǼ ȋʨه الʹغʚه ʧلات ومȄʨʴʱوال  

  على مȑʨʱʶ ؗاف مʧ الاحॽʱاʡي الʺالي لʻʱفʚʽ بʛامج الॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة. 
 الʦثائȖ مʯغʙʻة الʸॻɿة ومȎʗ تأثʙʻها على نʵاȉ تأمʻʹات الॻʲاة:  )٢( 

ابʱؔار مʳʱʻات جʙيʙة وتʛȄʨʢ مʳʱʻاتها   الʱأمʧʽ إلى مʴاولة  ات  ʛؗعى شʶت
  ʧʺʹǽ اʺȃو ،ʧʽʰتقʛʺوالعʺلاء ال ʧʽʽالʴة لإرضاء العʺلاء الॽالʴة في  الॽʶافʻا تǽاʜلها م
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ات الأجॽʰʻة الʱى تʻافʝ وȃقʨة   ʛؗʷال ʧم ʙيʙد العʨل وجʣ وخاصة في Ȑʛʸʺق الʨʶال
وذلʥ لʺʴاولة الʴفاȍ على الʸʴة الॽʀʨʶة لها، لʚا وʻȃاء علي ما تقʙم ونʛʤا لأهʺॽة  
الʦʵʹʱ في الʨʶق الʺȑʛʸ فإنه    ʧة عʳاتʻال لʺعالʳة الآثار   ʧʽأمʱال  ʧع مʨʻا الʚه

  ʦʱف يʨها علي  سʛʽتأث ȑʙة ومȄارʺʲʱات الاسʙحʨالǼ ةʢॼتʛʺال Șثائʨة الॽʺاض أهʛعʱاس
 .ȑʛʸʺاد الʸʱوالاق ʧʽأمʱات ال ʛؗوش ʦهʽعل ʧمʕʺها للʱʽʺوأه ʧʽأمʱق الʨس 

  ) مفهʦم وثائȖ الʯأمʥʻ على الॻʲاة مʯغʙʻة الʸॻɿة: ١-٢(
  مقʗمة:  ٢/١/١

Ǽʺا   وتʛȄʨʢها  مʳʱʻاتها   ʙيʙʳت إلى   ʧʽأمʱال ات  ʛؗش في  تʶعى  الʱعامل  للعʺʽل   Șقʴǽ
مʳʱʻات تʨʴز رضا العʺʽل الʙاخلي والʵارجي على حʙ سʨاء، وȃʺا ʧʺʹǽ لها مʜاǽا تʻافॽʶة 
ات العالʺॽة الʺʨجʨدة Ǽالʨʶق الʺȑʛʸ، لأن الʱغʛʽات الاقʸʱادǽة الʱي حʙثʗ في  ʛؗʷمع ال

دا العالʺॽة   ʧʽأمʱال ات  ʛؗش مع  مॼاشʛة  مʨاجهة  في   ʧʽأمʱال ات  ʛؗش  ʗوضع  ʦاً  العالॽخل
  ]صفʦت على مʗʸʲ حʗʻʸة [.وخارجॽاً 

   : مفهʦم الʦثائȖ مʯغʙʻة الʸॻɿة ٢/١/٢
نʱائج الاسʲʱʺار    ʝȞعॽل الʺʛʺʲʱʶة   ʦॽʁوال  ʧʽأمʱال فʽها مʰلغ   ʛʽغʱي تʱال  Șثائʨال "هي 
 ʟلʵة"نʺॽʁال ʛʽغʱاة مॽʴال ʧʽتأم ʙعة لعقǼاʱل الʨعلى الأص ȑʨʱʴǽ قلʱʶاب مʶد في حʨجʨʺال
 Șثائʨال وتهʺل  الॽʁʺة  مʱغʛʽة   Șثائʨال على   Ȍفق  ʛʸʱتق  Șثائʨال  ʥتل أن   ʅȄʛعʱال هʚا   ʧم

، حʘʽ أنها تʱʵلف في ॽʰʡعʱها عʧ الʨثائȘ مʱغʛʽة  Index-Linkedرقام الॽʁاسॽة  الʺʛتʢॼة Ǽالأ
  ]خالʗ عʗʮ الʸʹعʤ مʗʸʲ حʥʴ الȏʙȂʙʲ  [الॽʁʺة.

ʛآخ  Ȑʛي الॽʁʺة بʻʽʺا  مʱغʛʽة  الॽʴاة  على   ʧʽأمʱال  Șوثائ  Variable Lifeأن 
Insurance   على أساس ʧيʙʽفʱʶʺا للǽاʜʺال ʙيʙʴها تʽف ʦʱى يʱال Șثائʨال ʥاصة   هى تلʵال ʦॽʁال

بʨحʙات ॽʀاسॽة معʻʽة ولʝॽ في صʨرة عʙد مʧ الʨحʙات الʻقǽʙة، حʘʽ يʦʱ تʙʴيʦॽʀ ʙ الʺʜاǽا  
 ʦॽʀ ما على أساسȂة، وʷॽɻʺفقات الʻاسي لॽʁال ʦقʛقة إما على أساس الॽثʨها الʱʻʺʹي تʱال

  ] مʦʸʲد سالʤ [   الʨحʙات الاسʲʱʺارȄة الʱي يʦʱ فʽها اسʲʱʺار أمʨال الʨثॽقة. 
    -الʙʵوȉ الʦاجʔ تʦافʙها في وثائȖ الʯأمʥʻ على الॻʲاة مʯغʙʻة الʸॻɿة: ٢/١/٣

ʖʳǽ تʨافʛ عʙة شʛوȋ في وثائȘ الʱأمʧʽ على الॽʴاة مʱغʛʽ الॽʁʺة والʱي تʹʺʧ دفع  
الʺʜاǽا للʺʕمʧ علʽهʦ مʛتʢॼة إما Ǽالʛقʦ الॽʁاسي لʻفقات الʺʷॽɻة أو على أساس ॽʀʺة الʨحʙات  

  - الʺʛʺʲʱʶ فʽها مʙخʛات الʨثॽقة، وأهʦ هʚه الʛʷوȋ ما يلي:
لʱʻائج اسʲʱʺا  -١ الʱأمʧʽ وفقا  الॽʁʺةتغʛʽ مʰلغ  ، والʱغʛʽ في  ر أمʨال الʨثائȘ مʱغʛʽة 

 الʛقʦ الॽʁاسي للأسعار. 
 الʺॼالغ الʺʙخʛة لʶʴاب الʨثائȘ تʱغʱʺॽʀ ʛʽها مع الʱغʛʽ في نʱائج الاسʲʱʺار.  -٢
٣-    ʧع مʻفʸل  صʙʻوق  حʶاب  في   ʦʱي الॽʁʺة  مʱغʛʽة   Șثائʨال في  الاسʲʱʺار 

ة، وʴʱȄʺل الʺʕمʧ لهʦ نʱائج  ʛؗʷلل Ȑʛارات الأخʺʲʱل ؗامل.  الاسȞʷǼ ارʺʲʱالاس 
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 - الفʙق بʥʻ الʦثائȖ مʯغʙʻة الʸॻɿة والʦثائȖ الʙʸتʠॺة Ǻالأرقام الॻɿاسॻة: ٢/١/٤
تلاحȎ وجʨد اخʱلافات جʨهȄʛة بʧʽ الʨثائȘ مʱغʛʽة الॽʁʺة والʨثائȘ الʺʛتʢॼة Ǽالأرقام الॽʁاسॽة 

انʗ أهʦ تلʥ الفʛوق ما يلي:   - لʻفقات الʺʷॽɻة، وؗ
عʱʵǽIndex-Linked   ʧلف مʰلغ الʱأمʧʽ في الʨثائȘ الʺʛتʢॼة Ǽالأرقام الॽʁاسॽة  -

الʨثائȘ مʱغʛʽة الॽʁʺة في أن مʰلغ الʱأمʧʽ في الʨثॽقة الأولى يʱغʛʽ تॼعا للʱغʛʽ في  
  ʦʳفي ح ʛʽغʱعا للॼت ʦʱʽة فʺॽʁة الʛʽغʱم Șثائʨة بها، أما الʢॼتʛʺة الॽاسॽʁالأرقام ال

 وॽʀʺة اسʲʱʺاراتها. 
الॽʁاسॽة  الʺ - Ǽالأرقام  الʺʛتʢॼة   Șثائʨال في  الȄʛاضي   ʟʸʵIndex-Linked  

يʱغʛʽ تॼعا للʱغʛʽ في نʱائج الاسʲʱʺار الʵاص بʱلʥ الʨثائȘ، ؗʺا يʱغʛʽ أǽʹا تॼعا  
 للʱغʛʽ في الʙʳول الʺʛتȌॼ بها. 

-   ʛʽغʱت ʧؔول الॽʁʺة والʺʛتʢॼة بʨحʙات اسʲʱʺارȄة،  الʨثائȘ مʱغʛʽة   ȋاʶأق  ʛʽغʱلا ت
الʨث  ȋاʶة  أقॽاسॽʁال Ǽالأرقام  الʺʛتʢॼة   ȘائIndex-Linked    هʚه في   ʛʽغʱلل وفقا 

 . الأرقام 
ات الʯأمʥʻ الʹاتج عʥ وثائȖ الʯأمʥʻ على الॻʲاة مʯغʙʻة الʸॻɿة: ٢/١/٥ ʙؕام شʚʯال -  

  ʧم ʧʽعʨʻة بʺॽʁة الʛʽغʱاة مॽʴعلي ال ʧʽأمʱال Șثائʨرة لʙʸʺال ʧʽأمʱات ال ʛؗش ʙعهʱت
ʱال ʨʴʻامات وهي على الʜʱى[-:اليالالʹʻلقʮال Ȗʻفʦت ʗʸʲم[  

سʙاد مʰلغ الʱأمʧʽ الʺʙʴد Ǽالʨثॽقة Ǽالإضافة إلى رصʙʽ وحʙات الاسʲʱʺار الʵاصة    -أ
  ʧʽأمʱلغ الʰل مʲʺʱȄو ،ʙة العقʙه خلال مॽعل ʧمʕʺفي حالة وفاة ال ʥقة وذلॽثʨال ʥلʱب

  ʟاقʻʱم ʗقʕم ʧʽتأم ʙأو عق ʗقʕم ʧʽتأم ʙرة عقʨفي ص ʙالعقǼ دʙʴʺة،  الʺॽʁال
في بʨرصة الأوراق   الॽʰع   ʛعʶǼ إلى رصʙʽ حʶاب وحʙات الاسʲʱʺار  Ǽالإضافة 

  الʺالॽة في هʚا الʱارȄخ. 
سʙاد رصʙʽ الʨحʙات الاسʲʱʺارȄة نقʙا في حال Ǽقاء الʺʕمʧ علॽه على قʙʽ الॽʴاة   -ب

الاسʴʱقاق   تارȄخ  في  الاسʲʱʺارȄة  الʨحʙات   ʦॽʽتق  ʦʱȄو  ،ʧʽأمʱال مʙة  نهاǽة  حʱى 
  للʺʱعاقʙ.  وتʶلॽʺه

  
  

  -تʦʠر وثائȖ الʯأمʥʻ على الॻʲاة مʯغʙʻة الʸॻɿة : ٢/١/٦
بهʨلʙʻا عام    Șثائʨال  ʥتل أسعار    ١٩٥٦فقʙ بʙأ ʣهʨر  الʦʵʹʱ وارتفاع  نʳॽʱة زȄادة 

 ȑʚال ʛة، الأمʱثاب ʧʽأمʱال ʙعق ʧة عʳاتʻا الǽاʜʺه الॽɾ لʤت ȑʚال ʗقʨمات، في الʙʵلع والʶال
جǼʚا Ǽالॼʶʻة للأفʛاد، لʚا بʙأت فʛؔة الʨثائȘ مʱغʛʽة الॽʁʺة في أدȐ إلى أن الʱأمʧʽ أصॼح أقل  

هʨلʙʻا وتʦ إنʷاء أول تʦॽʤʻ مʱʶقل للإشʛاف على إصʙار تلʥ الʨثائȘ وȂدارتها، وسʺى اتʴاد  
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ات تأمʧʽ على الॽʴاة بهʨلʙʻا، ؗʺا تʦ    ٦، وهʨ اتʴاد بʧʽ أكʛʰ  ١٩٥٧روتʛدام وذلʥ عام   ʛؗش
Ǽ ʗفʛه عʻة مॽɺʛة فʶسʕاء مʷإن ʛʷة خلال العʶسʕʺه الʚه ʗʴॼوأص ،ȑدʛʽف ȑة دʶسʕم ʦإس

سʨʻات الʱالॽة لإنʷائها هي الʨحʙʽة الʱي تʺارس بॽع وثائȘ الʱأمʧʽ على الॽʴاة مʱغʛʽة الॽʁʺة 
  . في هʨلʙʻا

  - :أنʦاع وثائȖ الʯأمʥʻ على الॻʲاة مʯغʙʻة الʸॻɿة ٢/١/٧
تʲʺʱل وثائȘ الʱأمʧʽ على الॽʴاة مʱغʛʽة الॽʁʺة في ؗلا مʧ الʨثائȘ الʺʛتʢॼة Ǽالأرقام  
الॽʁاسॽة، والʨثائȘ الʺʛتʢॼة ʙʳǼول وهى الʨثائȘ الʱى تʱغʛʽ مॼالغها تॼعا لأرقام ॽʀاسॽة معʻʽة 
مʨʷʻرة، مʲل الʛقʦ الॽʁاسى لأسعار الʺʱʶهلʧʽؔ، والʨثائȘ الʺʛتʢॼة بʨحʙات اسʲʱʺارȄة وهى 

لʨثائȘ الʱى تʱغʛʽ مॼالغها مع الʱغʛʽ في أسعار الʨحʙات الاسʲʱʺارȄة الʺʨؔʱنة نʳॽʱة اسʲʱʺار ا
  - تلʥ الʨحʙات، وأهʦ أنʨاع تلʥ الʨثائȘ ما يلي:

  -:وثائȖ الʯأمʥʻ الʙʸتʠॺة Ǻالأرقام الॻɿاسॻة - أولا :
والʱى   الʺʷॽɻة،   ʅॽؔالʱل الॽʁاسॽة  Ǽالأرقام  الʺʛتʢॼة  الॽʴاة  على   ʧʽأمʱال  Șوثائ هى 

  ʦإسǼ فʛتع"Dynamic Life Insurance Policies"   م علىʨقǽ Șثائʨال ʧع مʨʻا الʚوه
 ʘʽة للأسعار، حॽاسॽʁفي الأرقام ال ʛʽغʱعا للॼت ʧʽأمʱالغ الॼوم ȋاʶالأق ʧʽب ȑدور ʦॽʤʻوضع ت

 ʥك أسعار تلʛʴʱفي الأسعار. ت ʛʽغʱاه الʳات ʝفي نف Șثائʨال  
 :ثانॻا: وثॻقة الʯأمʥʻ على الॻʲاة الʵاملة مʯغʙʻة الʸॻɿة  

هي وثॽقة الʱأمʧʽ على الॽʴاة مʱغʛʽة الॽʁʺة مع وجʨد مʛونة في سʙاد الأقʶاȋ، وʨȞȄن  
ʨʶق مʰلغ الʱأمʧʽ قابل للʱعʙيل، وتعʛʰʱ هʚه الʨثॽقة مʧ أهʦ أشȞال تأمʻʽات الॽʴاة داخل ال

الأمȞȄʛي وأصʗʴॼ أكʛʲ شʨʽعاً حʘʽ أن تلʥ الʨثائȘ معفاة مʧ الʹʛائʖ وȃالʱالي تʨʶق على 
 ʙيʙة في العʺॽʁة الʛʽغʱاة مॽʴعلى ال ʧʽتأم Șت وثائʛʷʱان ʙوق ،ʙʽʳار الʺʲʱلة للاسʽأنها وس
مʧ دول غʛب أوروȃا وخاصةً إنʳلʛʱا، وتقʨم تلʥ الʨثائȘ على أساس مʰلغ تأمʧʽ تʱغʱʺॽʀ ʛʽه 
مع الʱغʛʽ في ʦॽʀ الʨحʙات الاسʲʱʺارȄة الʺʛʺʲʱʶ فʽها أمʨال الʨثॽقة بʻʽʺا تʤل الأقʶاȋ ثابʱة 

 [Swiss Re] وهʨ ما أعʢاها مʜʽة تȄʨʶقي.
  ]صʲॺي عʗʮاللʃॻʠ عʗʮالله الʙفاعى [:     وثائȖ تأمʥʻ إعادة الʯقʤॻʻثالʰا: 

الʨثائȄʨʡ Șلة الأجل، حʘʽ يʙʵʱʶǽ  ʧʺʹʱم نʤام إعادة الʱقʦॽʽ في فʛنʶا وȘʰʢȄ على  
قȌʶ الʱأمʧʽ لʺʲل هʚه الʨثائȘ جʜءا إضاॽɾا ʖʶʴǽ على نفʝ الأسʝ الʺʙʵʱʶمة في حʶاب 
ة  ʛؗʱʷʺال ʛʽغ Șثائʨلل ȋاʶالأق ʧاح عȃاك في الأرʛʱمع الاش ʧʽأمʱال Șوثائ ȋاʶادة في أقȄʜال

  صʙʻوق إعادة الʱقʦॽʽ.  في الأرȃاح، ثʦ يʨجه هʚا القȌʶ الإضافي للاسʲʱʺار في صʙʻوق ʶǽʺى
  ) وثائȖ الʯأمʥʻ على الॻʲاة الʙʸتʠॺة بʦحʗات الاسʸʰʯارȂة.: ٢-٢(
  مقʗمة:  ٢/٢/١ 

  ،Șثائʨال ʧع مʨʻا الʚه هॽɾ تʛهʣ يʱاق الʨأول الأس ʧم ʧʽأمʱلل Ȑʜʽلʳق الإنʨʶال ʛʰʱعǽ
بهʚا الʨʶق عام    Unit Linked Policiesحʘʽ بʙأت الʨثائȘ الʺʛتʢॼة Ǽالʨحʙات الاسʲʱʺارȄة  



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ ول مارسمجلة العلمية التجارة والتمويل                                          العدد الاال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                       ١١٥٦                    (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

ة   ١٩٥٧ ʛؗش ȘȄʛʡ ʧع Șثائʨال ʥار تلʙأ إصʙȃاة، وॽʴعلى ال ʧʽأمʱال Șوثائ ʧم ʙيʙع جʨʻؗ
London and Edinburgh Life Insurance Co.    لغʰقة أن مॽثʨه الʚه ʟائʸخ ʧوم

ʺʻʽقة بॽثʨال الʨها أمʽف ʛʺʲʱʶʺة الȄارʺʲʱات الاسʙحʨة الʺॽʀ في ʛʽغʱه مع الʱʺॽʀ ʛʽغʱت ʧʽأمʱا ال
  ]هايȎʗ أنʦر سعʗʻ عʗʮ الʹʦر[.تʤل الأقʶاȋ ثابʱة، وȄعʛʰʱ ثॼات القȌʶ مʜʽة تॽʁȄʨʶة لهʚه الʨثॽقة

 مفهʦم الʦثائȖ الʙʸتʠॺة Ǻالʦحʗات الاسʸʰʯارȂة:  ٢/٢/٢
الʨحʙات Ǽأنها تعʛف  مʧ الاسʲʱʺارȄة  الأمʨال   مʨʺʳعة  فʽها   ʛʺʲʱʶت الʱى  الʨحʙات 

فالʨحʙة   ،Șثائʨال  ʧم لʺʨʺʳعة  مॼɺ  ʧارة عʧ  هى  الʺʸʸʵة   ʧʽمع عʙد  أو  معʻʽة  ॽʀʺة 
ʘʽʴǼ تʱغॽʀ ʛʽʺة الʨحʙات   الأسهʦ أو عʙد معʧʽ مʧ الأوراق الʺالॽة ʙʸǽر بها الʙʻʸوق،  

الʨحʙات مع إضافة أȑ أمʨال  مع تغʛʽ الॽʁʺة الॽʀʨʶة للاسʲʱʺارات دورȄاً، ؗʺا يʱغʛʽ عʙد 
ʧم ʗاء ؗانʨوق، سʙʻʸة في الʛʺʲʱʶʺال الʨة إلى الأمʙيʙا  خلا جʚه ʧفقة مʙʱʺال ȋاʶل الأق

 ʧة، ومȄارʺʲʱات الاسॽالعʺل ʧاتج مʻال ʙار العائʺʲʱإعادة اسـ ȘȄʛʡ ʧأو ع ،Șثائʨال ʧع مʨʻال
سʨاء مʧ حʘʽ عʙد الʨحʙات الʺʴʱʶقة أو  هʻا تʱغʛʽ حقʨق حʺلة الʨثائȘ في هʚه الʨحʙات 

  مʧ حॽʀ ʘʽʺة هʚه الʨحʙات. 
ـyارȂـة    ٢/٢/٣ ʰʯــ ـؕة للʦثـائȖ الʙʸتʠॺـة Ǻـالʦحـʗات الاســـــــ ʙʯــ  Unit Linkedالʸفـاʤॻʀ الʵʸـــــــ

Policies  :-  
  ʧʽأمʱات ال ʛؗشــــ ʧر مʙــــʸي تʱة الȄارʺʲ ʙʵم معʦʤ الʨثائȘ الʺʛتʢॼة بʨحʙات اســـɦـ تʶـــɦـ

  ]هʤʰʻ عʗʮ الله عʗʮ الʗʻʱʸ[ على الॽʴاة في مʛʸ مʨʺʳعة مʧ الʺفاʦॽʂ الʺʙʱاولة مʲل:
١- ʻʽأمʱا الǽاʜʺة:الॽ  

 وهي الʺʜاǽا الʵاصة ȞǼل مʕمʧ له والʱي تॼʸح حقاً لʺالʥ الʨثॽقة والʺʨʸʻص علʽها Ǽالʨثॽقة. 
 الʺʜاǽا الʱأمॽʻʽة الإضاॽɾة: -٢

وتعʻي الʺʜاǽا الʻاتʳة مʧ أنʨاع الʱأمʧʽ الʺʨʸʻص علʽها ؗʺʜاǽا تأمʧʽ إضاॽɾة ولابʙ أن  
 لʨثॽقة. تʛؗʚ في الʨثॽقة وتȑʛʶ تلʥ الʺʜاǽا مʧ وقʗ لآخʨʺǼ ʛجʖ ا 

٣- :Ȍʶالق  
  – هʨ القȌʶ الʺʱفȘ علॽه وʷȄʺل أȑ مॼالغ مالॽة إضاॽɾة تʙفع للʺʕمʧ (أقʶاȋ إضاॽɾة  

 أقʶاȋ وحʙʽة). 
٤- (ȋاʶللأق ȑʨʻʶال ʙاعʸʱال) ȋاʶادة الأقȄز  

ة الʱأمʧʽ والʺʕمʧ له على تȘʽʰʢ زȄادة القȌʶ إما   ʛؗش ʧؗل م ʧʽقا بॼʶالاتفاق م ʦʱي
سȄʨʻا أو عʡ ʙʻلʖ الʺʕمʧ له، ؗʺا يلʜم أن تʨؔن تلʥ الʺʨافقة مȃʨʱȞة ، وʻȃاء علॽه يʜداد  
القȌʶ الʺʱفȘ علॽه تلقائॽاً وʧȞʺȄ أن تʨؔن الȄʜادة في صʨرة نॼʶة مȄʨʯة ثابʱة، وأن ʨȞǽن  

مع الʺʕمʧ له في بʙاǽة الʱأمʧʽ وقʙ تʨؔن زȄادة الأقʶاȋ مʧ خلال معادلة    مʱفȘ علʽها
  تʺʲل الفʛق بʧʽ الȄʜادة الȄʨʻʶة للʛقʦ الॽʁاسي للأسعار. 
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  نʨع الاسʲʱʺار: -٥
ة الʱأمǼ ʧʽالʶʺاح للʺʕمʧ له بʙʴʱيʙ نʨع الʺʴافȎ الʱي يʛغʖ في الاشʛʱاك بها    ʛؗم شʨتق

 ات الʺʱاحة وʙʴȄد الʺʕمʧ سعʶǽ ʛʺى سعʛ الʨحʙة.مʧ خلال مʴفʤة أو مʴافȎ الاسʲʱʺار 
  ]صʲॺي عʗʮاللʃॻʠ عʗʮالله الʙفاعى  [وحʙات الاسʲʱʺار: -٦

مʧ الʨحʙات الʱى تʛʺʲʱʶ فʽها الأمʨال الʺʸʸʵة لʺʨʺʳعة مʧ الʨثائȘ،    مʨʺʳعة هى
في عʙد معʧʽ مʧ الأسهʦ أو الأوراق الʺالॽة الʱي ʙʸǽر بها الʙʻʸوق، ʘʽʴǼ تʱغॽʀ ʛʽʺة 

 ʨدالʙع ʛʽغʱا يʺ  ؗ،ȑل دورȞʷǼ اراتʺʲʱة للاسॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛʽات مع تغʙات مع إضافة  حʙحʨال
ʧم ʗاء ؗانʨوق، سʙʻʸة فى الʛʺʲʱʶʺال الʨة إلى الأمʙيʙال جʨأم ȑفقة  أʙʱʺال ȋاʶخلال الأق

مʧ هʚا الʨʻع مʧ الʨثائȘ، أو عȘȄʛʡ ʧ إعادة اسـʲʱʺار العائʙ الʻاتج مʧ العʺلॽات الاسʲʱʺارȄة،  
ومʧ هʻا تʱغʛʽ حقʨق حʺلة الʨثائȘ سʨاء مʧ حʘʽ عʙد الʨحʙات الʺʴʱʶقة أو مʧ حॽʀ ʘʽʺة 
هʚه الʨحʙات، وتʙʵʱʶم وحʙة الاسʲʱʺار ʨؗسʽلة لʶʴاب الʺʜاǽا ʨʺǼجʖ الʨثॽقة وذلॼʡ ʥقاً لʨʻع 

 الاسʲʱʺار الʺʱʵار. 
٧- :ʦॽʽقʱم الʨي  

  ʨن هʨȞȄو ʦॽʽقʱم الʨي ʙيʙʴʱب ʧʽأمʱة ال ʛؗم شʨة  تقʙوح ʛسع ʙيʙʴه تॽɾ ʦʱي ȑʚم الʨʽال
 الاسʲʱʺار لʨʻع الاسʲʱʺار مʨضع الاخॽʱار. 

  سعʛ وحʙة الاسʲʱʺار: -٨
  ȋوʛʷقاً لॼʡ ʥن ذلʨȞȄار، وʺʲʱع الاسʨʻل ʦॽʽم تقʨي ȑفي أ ʧمʕʺده الʙʴǽ ȑʚال ʛعʶال ʨه

ʙد  الʨثॽقة بʻاء على تقʦॽʽ الأصʨل لهʚا الʨʻع مʧ الاسʲʱʺار، الʱʴǽ ȑʚفǼ Ȏه الʺʕمʧ وع 
 الʨحʙات الʺʨجʨدة لهʚا الʨʻع وʨȞȄن الʱقʦॽʽ مʛة ؗل شهʛ على الأقل. 

  ॽʀʺة الʨحʙات: -٩
هي مʨʺʳع الʺॼالغ الʺȃʨʶʴة عȘȄʛʡ ʧ ضʛب عʙد الʨحʙات مʧ ؗل نʨع اسʲʱʺار في  
سعʛ الʨحʙة الʵاص بʚلʥ الʨʻع وذلʥ لؔل أنʨاع الاسʲʱʺار الʺʨجʨدة في حʶاب الʨحʙات  

 الʵاص ȞǼل مʕمʧ له. 
  حʶاب الʨحʙات: -١٠

هʨ ذلʥ الʶʴاب الʙʵʱʶǽ ȑʚم ʨʺǼجʖ الʨثॽقة لؔل مʕمʧ له لʳʶॽل عʙد الʨحʙات لؔل  
 .Ȑʛة إلى أخ ʛؗش ʧلف مʱʵي تʱقة والॽثʨدة داخل الʙʴʺدة والʨجʨʺار الʺʲʱاع الاسʨأن 

 ]لʮʹى سʗʻ أحʗʸ عʗʮ الʙحʤॻ [-:عʹاصʙ القȊʴ للʦثائȖ الʙʸتʠॺة Ǻالʦحʗات الاسʸʰʯارȂة   ٢/٢/٤
ؔʱهʺا:ت ʧʽأساس ʧȄʛʸʻع ʧة مȄارʺʲʱات الاسʙحʨالǼ ةʢॼتʛʺال Șثائʨلل Ȍʶالق ʛاصʻن عʨ -  
قȌʶ تؔلفة الʴʺاǽة الʱأمॽʻʽة: وهʨ القȌʶ الʺقابل لʱغॽʢة خʛʢ الʨفاة وȄقʨم الʺʕمʧ له   -١

ة الʱأمȞʷǼ ʧʽل مʦʤʱʻ، وتʨʱقف تؔلفة قȌʶ الʴʺاǽة الʱأمॽʻʽة على   ʛؗʷاده لʙʶǼ
الʱأمʧʽ الʺʛاد تʻȄʨؔه، على أنه حال الʨفاة خلال  سʧ الʺʕمʧ له ومهʱʻه ومʰل غ 

للʨحʙات   الʺʸʸʵة  الʻقǽʙة  الॽʁʺة  أو  Ǽالؔامل   ʧʽأمʱال يʦʱ دفع مʰلغ   ʙالعق مʙة 
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الʺʸʸʵة لʶʴاب الʨثॽقة أيهʺا أعلى، ؗʺا أن هʻاك Ǽعʠ الʨثائȘ تʹʺʧ دفع  
  مʰلغ الʱأمǼ ʧʽالإضافة إلى الॽʁʺة الʻقǽʙة الʺʸʸʵة لʶʴاب تلʥ الʨثॽقة. 

ة   -٢ ʛؗش Ȑʙاحة لʱʺة الȄارʺʲʱامج الاسʛʰال ʧات مʙوح ʧارة عॼɺ نʨȞȄو :Ȑارʺʲʱء الاسʜʳال
الʺʱʵلفة   الاسʲʱʺارȄة   Șاديʻʸال  ʧʽب الاخॽʱار  الʨثॽقة  لʴامل   ʧȞʺȄو  ،ʧʽأمʱال
وȃالʖʶʻ الʱى ʙʴǽدها وʧȞʺȄ تعʙيلها خلال عʺʛ الʨثॽقة، ؗʺا ʧȞʺǽ أǽʹا ॼʡقا  

 ɦ̋ ʨؔنة والʺʛʺʲʱʶة لʸالح تلʥ الʨثॽقة في أȐ وقʗ،  لهʚا الʤʻام معʛفة الʺॼالغ ال
  وʧȞʺȄ لʴامل الʨثॽقة تʸفʱʽها Ǽعʙ مʛور عام على إصʙارها. 

  ]هʤʰʻ عʗʮ الله عʗʮ الʗʻʱʸ [-:أسʛ تʴعʙʻ الʦثائȖ الʙʸتʠॺة Ǻالʦحʗات الاسʸʰʯارȂة ٢/٢/٥
وثॽقة    ʧȄʨؔوت بʻاء  مʛاحل   ʦأه  ʧم الॽʴاة  على   ʧʽأمʱال  Șوثائ  ʛʽعʶت  ʝأس  ʛʰʱعǽ
ة الʱأمʧʽ بʙفعها للʺʕمʧ علॽه  ʛؗم شʨى تقʱة الॽʻʽأمʱا الǽاʜʺها الʽاءا علʻد بʙʴʱي يʱوال ،ʧʽأمʱال
  ʦهʽعل ʧمʕʺال ʧلها مʽʸʴʱب ʧʽأمʱة ال ʛؗم شʨي تقʱا الǽاʜʺال ʥا تؔلفة تلʚ عʙʻ تʴقȘ الʛʢʵ، وؗ

ʱلاس ʙʻة عʳاتʻامات الʜʱاجهة الالʨʺة اللازمة لॽʻات الفʸʸʵʺال ʧȄʨؔفي ت ȋاʶالأق ʥام تلʙʵ
  - تلʥ الʨثॽقة، وسʨف يʦʱ إǽʹاح ذلʥ مʧ خلال الآتي:

  - أسʝ الʶʱعʛʽ:  - أ 
ʲʺار عʙʻ ؗل يʨم    - ١ ʲʺارȄة للʨحʙات مʧ ؗل نʨع اســـــɦـ ǽقʨم الʺʕمʧ بʙʴʱيʙ ســــــعʛ الʨحʙة الاســـــɦـ

  ʦॽʽاء على تقʻب ʦॽʽات  تقʙحʨد الʙوع ʧمʕʺه الǼ Ȏفʱʴǽ ȑʚي الʻار الʺعʺʲʱع الاسʨʻل لʨالأص
ات تقʨم   ʛؗــ ــ ــهʛ، وهʻاك Ǽعʠ شــــــ ــ ـــ ـ̫ــ الʺʨجʨدة لهʚا الʨʻع، وʦʱȄ الʱقʦॽʽ مʛة على الأقل في ال
ـyــــــــى   ــعʛ الʨحʙة في مȐʙ معʧʽ بʧʽ حʙيʧ أق ــهʛ، وʨȞȄن ســـــــ ـ̫ــــــ Ǽعʺل الʱقʦॽʽ مʛتʧʽ في ال

ــعʛ الʨحʙة ه  ـʁــ ــى ل ـyــ ــʖ عʧ  وأدنى، ʨȞǽ ʘʽʴǼن الʙʴ الأق ـʁــ ʴǽ ȑʛــ ـyــ ʨ مʰلغ Ǽالॽʻʳه الʺ
ــعار الʱي   ʲʺار والʺʙʴدة ॼʡقاً للأســ ـɦـ ــʨل الʺʛتʢॼة بʨʻع الاســ ــʛاء الأصــ ــʺة ॽʀʺة شــ ـʁـ ȘȄʛʡ ق
  ʥه ذلǼأو ما شـــا ʖائʛاء، ضـــʛشـــ ʅȄــار yـ ـ̫ــʛاء هʚه الأصـــʨل Ǽالإضـــافة إلى أǽة م Ǽ ــʺحʁـ ت

 ɹ ـʁه الʺʨجʨد وقʗ الʱقʦॽʽ ، وʨȞȄن ال ʲʺار نف ɦع الاسـʨʻات لʙحʨد الʙالأدنى  على إجʺالي ع ʙ
ـʁــʺة بॽع الأصـــʨل الʺʛتʢॼة   ـʁــʖ عȘȄʛʡ ʧ ق ʴȄو ȑʛــyـ ـʁــعʛ الʨحʙة هʨ مʰلغ Ǽالॽʻʳه الʺ ل
ـــاǼه ذلʥ على  ــʛائʖ أو ما شـــ ـ́ـــ ـــارʅȄ الॽʰع ، ال ـyــ ــʨماً مʻها ؗل م ـyـــ ʵار مʺʲ ـɦـ بʨʻع الاســــ

  إجʺالي عʙد الʨحʙات الʺʨجʨدة مʧ نفʝ نʨع الاسʲʱʺار. 
ــابها   - ٢ ʁـ ــʛوفات الʱي يʦʱ ح yـ ــعʛ الʨحʙة، وتʨؔن هʚه   يʦʱ الأخʚ في الاعॼʱار الʺ عʙʻ تʙʴيʙ سـ

 الʺʛʸوفات ؗʺا يلي: 
 أتعاب مʙيʛ الاسʲʱʺار    - 

ʲʺار وذلʥ في ؗل   ʲʺار مॽʀ ʧʺة أȑ اســـɦـ قʢاع أتعاب مʙيʛ الاســـɦـ حǽ ʘʽقʨم الʺʕمǼ ʧاســـɦـ
  ʧالأتعاب ع ʙȄʜت ʧول ʦॽʽم تقʨ٢ي ٪   .ʗقʨال ʥار في ذلʺʲʱع الاسʨة نʺॽʀ ʧؗل عام م 
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ʲʺار مʧ أجل  أȑ مʸــارʅȄ تʶــȄʨات ǽقʨم بها    -  الʺʕمʧ لʶʴــاب ســعʛ الʨحʙة لأȑ نʨع اسـɦـ
ـɻاصــــــــــــــة بʨʻع   ـ̋ار ال ʲ ـɦـ ــ ـــ ـɹافȎ الاســــــ ʺǼ ـاهـاǽاʜم Ȍॼتʛي تʱال Șثـائʨال ʧʽـــــاواة ب ـʁــــــــ حفȎ الʺ

  الاسʲʱʺار. 
ــة    - ٣ ـyـــى وخاصــــاً في الʨحʙات الʵاصــ غالॼاً ما ʙʴǽد ســــعʛ الʨحʙة وʨȞȄن قॼȄʛاً مʧ الʙʴ الأق

  Ǽالاسʲʱʺارات الʱي تǼ ʜʽʺʱالʨʱسع. 
ة وȂذا لʙʴǽ ʦد سـع   - ٤ ʛ̫ؗـ ʛ الʨحʙة في يʨم الʱقʦॽʽ وʨȞȄن هʨ يʨم تالي لʨصـʨل الʱعلॽʺات إلى ال

 .ʦॽʽقʱالي لعʺل الʱم الʨʽد الʙʴॽɾ ʦॽʽم تقʨي ʨه ʗقʨال ʥذل ʧȞǽ 
 ʙʵʱʶǽم سعʛ الʨحʙة يʨم الʱقʦॽʽ في الآتي:   - ٥

 تʟॽʸʵ الأقʶاȋ إلى وحʙات، أȑ تʙʴيʙ عʙد الʨحʙات الʱي ʧȞʺǽ شʛاؤها.  - 
 مʧ الʨحʙات لʙʶاد رسʨم. اسʛʱداد عʙد  - 
  حʶاب الʺʜاǽا.  - 

ʲʺار لȄʜادة ॽʀʺة ؗل وحʙة ولʧؔ دون   - ٦ ـɦـ ʲʺار الإيʛادات والʺȞاســــʖ الʻاتʳة عʧ الاســ ـɦـ ǽعاد اســ
  تغʛʽ في العʙد الإجʺالي للʨحʙات. 

 -أنʦاع الʦثائȖ الʙʸتʠॺة Ǻالʦحʗات الاسʸʰʯارȂة: ٢/٢/٦
Ǽالʨحʙات   الʺʛتʢॼة   ʧʽأمʱال  Șثائʨل الأشȞال   ʧم  ʙيʙالع  ʧʽأمʱال سʨق  في   ʙجʨي

  - الاسʲʱʺارȄة ومʧ أهʦ تلʥ الأشȞال ما يلي:
  ]أحʗʸ عʗʮ الفʯاح أحʗʸ  [أولا: الʨثॽقة العالʺॽه الʷاملة للʱأمʧʽ علي الॽʴاة 

UNIVERSAL LIFE INSURANCE POLICY  
           ʧʽــأمʱلاء ال ʨؗولي لʙــاد الــʴقــام الاتNAIC    ʙعقــ Ȑعلى أنــه " أ ʙا العقــʚهــ ʅȄʛعʱب

تأمʧʽ على الॽʴاة يʨجॽɾ ʙه تʺʜʽʽ واضـح لʺʜاǽا الʨفاة والʽʺʴʱلات والʺʸـʛوفات وȄʹـاف إلى  
  [Munich Re group ]ذلʥ الʺॼالغ الʺʛʺʲʱʶة فى حʶاب تلʥ الʨثॽقة.

للʱأمʧʽ على الॽʴاة إلي تʨفʛʽ نʨعي الاحॽʱاجات الʱأمॽʻʽة الʱي  وتهʙف الʨثॽقة العالʺॽة  
 ʧمʕʺاجات الॽʱة احॽʰه تلʺॽʺʸروعي في ت ʙج واحʱʻخلال م ʧها مʽل علʨʸʴد للʛعى الفʶǽ
لهʦ والʱي تʲʺʱل في الʺʴافʤة على القʨة الʛʷائॽة لʺॼالغ الʱأمʧʽ مع إتاحة الفʛصة للاسʱفادة  

  [ॼعʙ ما أمʧȞ عʧ أȑ قʨʽد غʛʽ مॽʁʢʻة وʱȃؔلفة معقʨلة.  الؔاملة مʛʣ ʧوف الاسʲʱʺار وال
  ]الʗʻʴ عʗʮ الʠʸلʔ عʗʮه

  ]صʲॺي عʗʮاللʃॻʠ عʗʮالله الʙفاعى [ثانॽا: وثॽقة الʱأمʧʽ الʙيʻامॽȞॽة: 

تʙʵʱʶم وثائȘ الʱأمʧʽ على الॽʴاة الʙيʻامॽȞॽة في ألʺانॽا، وهي غالॼا ما تʨؔن مʧ الʨʻع  
ʳا لʺعالʸॽʸخ ʦʺʸي تʱوال Ȍلʱʵʺال ȑورʙلقائي والʱيل الʙعʱم على الʨوتق ،ʦʵʹʱة آثار ال

  ʥذل ʦʱȄو ،ʧʽأمʱلل ʦله ʧمʕʺة الॽقابل ʧم Șقʴʱة دون الॽاسॽʀ ام أرقامʙʵʱاسǼ اǽاʜʺوال ȋاʶللأق
ة وفقا لʙʴ أدنى مʱعارف علॽه Ǽالॼʶʻة للأقʶاȋ والʺʜاǽا،   ʛؗʷل الʰق ʧدة مʙʴم ʛʽخلال معاي ʧم
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ʠ الʱعʙيل أو قʨʰله، وتʖʶʴ الʺʜاǽا الʵاصة بهʚا الʨʻع مع إعʢاء الȘʴ للʺʕمʧ لهʦ في رف
 .Șثائʨال ʧم  

بʦحʗات  ٣-٢(  الʙʸتʠॺة   Ȗثائʦوال الʯقلǻʗʻة  الॻʲاة  على   ʥʻأمʯال  Ȗوثائ  ʥʻب الفʙق   (
  اسʸʰʯارȂة: 

  ]محمد محمد السيد حافظ [مقʗمة :  ٢/٣/١
الʱأمʧʽ على الॽʴاة وجʨد   الʴʱلʽلॽة لʺʱʵلف أسʨاق  فʛوق شاسعة  أʣهʛت الʙراسات 

  ʥت تلʛهʣة ؗʺا أȄارʺʲʱات اسʙحʨة بʢॼتʛʺال Șثائʨة والǽʙʽقلʱاة الॽʴعلى ال ʧʽأمʱال Șوثائ ʧʽب
 ʨʺʻلات الʙومع ʧʽأمʱات ال ʛؗها على شʛʽتأث ʝȞي انعʱة والॽʰلʶات الʛشʕʺال ʠعǼ راساتʙال

  ومʧ أهʦ هʚه الʺʕشʛات:  والॽʴȃʛة الʵاصة بها
  الأفʛاد الʺʨجه للʱأمʧʽ على الॽʴاة.انʵفاض الॼʶʻة مʧ دخل   -
- .ʗقʕʺال ʧʽأمʱال Șة إلى وثائȄالادخار Șثائʨال ʧاة مॽʴعلى ال ʧʽأمʱال ʖلʡ ل فيʨʴʱال  
 الȄʜادة فى معʙلات الإلغاء والॽɿʸʱة. -
 زȄادة معʙلات الاقʛʱاض Ǽʹʺان الʨثائȘ الʱقلǽʙʽة. -

ʱالاخ ʧم ʙيʙهار العʣفى إ ʛالأث ʛʰات أكʛــ ــ ــــــ لافات بʧʽ الʨثائȘ  ولقʙ ؗان لهʚه الʺʕشـــ
  Șوثائ ʜʳـــــــــاف عʷʱاك ʥذل ʧج عʱن ʘʽة حȄارʺʲ ـــــɦـ الʱقلǽʙʽة والʨثائȘ الʺʛتʢॼة Ǽالʨحʙات الاســـ
ʖ ثॼات مʰلغ الʱأمʧʽ الȑʚ تʸـــــــʙر   الʱأمʧʽ على الॽʴاة الʱقلǽʙʽة عʧ تʴقȘʽ الهʙف مʻها ʶǼــــــhـ

ʽʰؗ لȞ̫ـ Ǽ ماتʙʵلع والʁـ ʛ جʙا،  على أسـاسـه تلʥ الʨثائȘ فى الʨقʗ الȑʚ تʱغॽɾ ʛʽة أسـعار ال
وقـʙ أدȐ ذلـʥ إلى مʴـاولـة إدخـال Ǽعʠ الʱعـʙيلات على وثـائȘ الʱـأمʧʽ على الॽʴـاة الʱقلʽـǽʙــة  

 للʙʴ مʧ الʱأثʛʽ الʽʶئ للʦʵʹʱ على مॼالغ الʱأمʧʽ على الॽʴاة.
] Swiss أهʤ الفʙوق بʥʻ الʦثائȖ الʯقلǻʗʻة والʦثائȖ الʙʸتʠॺة بʦحʗات اسʸʰʯارȂة ٢/٣/٢

Re]  
ʧʽق بʛالف الʱقلǽʙʽة والʨثائȘ الʺʛتʢॼة بʨحʙات اسʲʱʺارȄة   سʨف يʦʱ تʨضॽح   Șثائʨال

  -وذلʥ مʧ خلال الآتي:
  -:Traditional Policiesأولا : وثائȘ الʱأمʧʽ على الॽʴاة الʱقلǽʙʽة 

ـʘ̔ يʦʱ دفع مॼـالغ  ـ̋ة ح ॽʁدة الʙɹـ ـǽʙ̔ـة مʜاǽـا م ـɦأمʧʽ على الॽʴـاة الʱقل تʹــــــــــــــʺʧ وثـائȘ ال
ــʙه،   ــ فʙʽيʧ حال تʴقȘ الʛʢʵ الʺʕمʧ ضــــــ ـɦـ ــ الʱأمʧʽ حال الॽʴاة أو الʨفاة للʺʕمʧ لهʦ أو الʺʶــــــ
ة الʱأمʧʽ بʨاسـʢة الʺʕمʧ لهʦ، وʦʱȄ تʙʴيʙ مʰلغ الʱأمʧʽ فى  ʛ̫ؗـ ـʁاȋ ثابʱة ل وذلʥ مقابل دفع أق

ʱال  Șثـــــــائʨع الȄزʨت  ʦʱي ــــا  ؗʺـــ ــــة،  الʻقـــــــǽʙـــ الʨحـــــــʙات   ʧم  ʧʽمع عـــــــʙد  صــــــــــــــʨرة  فى  قلʽـــــــǽʙـــــــة 
ʛʡاʵار مʺʲʱالاس    ،ʦله ʧمʕʺها للʻالإعلان ع ʦʱلــــة ولا يȄʨʡ ةʙدة ولʺــــʙʴار مʺʲʱفي أوجه اس

ʲʺار مʧ خلال قانʨن الإشــʛاف والʛقاǼة على الʱأمʧʽ وʨȞȄن في حʙود   وʦʱȄ تʙʴيʙ قʨʻات الاسـɦـ
ʲʺا ɦاع الاســــــʨأن ʧع مʨلؔل ن ʖــــــʶن  Ȍــــــʶن قʨؔʱȄاوزه، وʳʱأن ت ʧʽأمʱة ال ʛؗع شــــــॽʢ ɦــــــʶر ولا ت
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ــʛوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة  ــــ ـــ ــافة إلى الʺʸـــ ــــ الʱأمʧʽ مʧ الʱؔلفة الʺقابلة لʱغॽʢة الǼ ʛʢʵالإضــــــ
  ومʛʸوفات الإنʱاج.

 ]هايȎʗ أنʦر سعʗʻ عʗʮ الʹʦر [
  Linked Policies :Unitثانॽا: وثائȘ الʱأمʧʽ علي الॽʴاة الʺʛتʢॼة Ǽالʨحʙات الاسʲʱʺارȄة 

في هʚا الʨʻع مʧ الʨثائȘ يʦʱ تʙʴيʙ الʺʜاǽا فى صʨرة عʙد معʧʽ مʧ وحʙات الاسʲʱʺار  
الʨʶق على تارȄخ اسʴʱقاق تلʥ الʺʜاǽا، وȄقʨم الʺʕمʧ لهʙʶǼ ʦاد أقʶاȋ   تʨʱقف ʱʺॽʀها فى

 ʧلها مʺʴʱي تʱوفات الʛʸʺم والʨسʛال ʦʸʵǼ ʧʽأمʱة ال ʛؗم شʨه، ؗʺا تقʱʰغʛقا لॼʡ ةʛʽغʱم
 ʟʸʵʺال  ʧȄʨؔʱب ة  ʛؗʷال وتقʨم  الʨفاة   ʛʢخ لʱغॽʢة  الʺقابل   Ȍʶالق  ʖʽʻʳوت  ،ȋاʶالأق

 ɦال ʥح ؗافة تلʨاضي له، ومع وضȄʛل الʨʴǽ ȋاʶالأق ʥتل ʧقي مॼʱوما ي ،ʦله ʧمʕʺل للʽفاص
إلي وحʙات اسʲʱʺارȄة مع الʶʺاح للʺʕمʧ لهǼ ʦاخॽʱار القʨʻات الاسʲʱʺارȄة الʱي يʙȄʛ الاسʲʱʺار 
الʨحʙات الاسʲʱʺارȄة  ॽʀʺة   ʧيʙʽفʱʶʺال أو   ʦله ʧمʕʺال  ʦلʶʱقاق يʴʱخ الاسȄتار  ʙʻها ، وعʽف

إلي جانʖ ض الʱارȄخ  هʚا  في  Ǽه  الʛʢʵ الʵاصة   Șقʴت) الʨفاة  في حالة   ʧʽمع مʰلغ  ʺان 
  الʺʕمʧ مʻه). 

  تقʗيʙ الॺʸالغ الʲʯʴʸقة في وثائȖ الʯأمʥʻ على الॻʲاة : )٣(
لʳأ معʦʤ الʺʕمʧ لهʦ نʳॽʱة الارتفاع الʺʛʺʱʶ في الأسعار والʨʵف مʧ الʦʵʹʱ إلى  

ع   ʧʽأمʱال  Șوثائ مʲل  الأجل  الʲابʱة Ȅʨʡلة  الاسʲʱʺارات   ʧعاد عʱالاب في   ʛʽؔفʱاة الॽʴال لى 
ات الʱأمʧʽ الʺȄʛʸة والʘʴॼ عʧ وسائل أخȑʛ للاسʲʱʺار ذات  ʛؗعها شॽʰم بʨي تقʱة والǽʙʽقلʱال
ات الʱأمʧʽ الأجॽʰʻة العاملة في مʛʸ، لʚا  ʛؗش ʙʻة عʛʷʱʻʺة والʺॽʁال ʛʽغʱʺتفع والʛʺال ʙالعائ

  ȑʚوال ʧʽأمʱال Șوثائ ʧع مʨʻا الʚله Ȑʨʸة القॽʺا للأهʛʤم ونʙاء على ما تقʻȃة وʳعالʺǼ ʟʱʵǽ
 ʦॽʽاض دراسة وتقʛعʱاس ʦʱف يʨفإنه س ʧʽأمʱلل ȑʛʸʺق الʨʶفي ال ʦʵʹʱال ʧة عʳاتʻالآثار ال
ة  ʛؗاولة شʴاض مʛعʱا اسʹǽاة وأॽʴات الʻʽأمʱل ʛʸة م ʛؗʷǼ ةǽʙʽقلʱال Șثائʨالي للʴضع الʨال

لʨثॽقة ومقارنة تلʥ الʨثॽقǼ ʧʽʱا ٢٠١٦مʛʸ لʱأمʻʽات الॽʴاة ابʱؔار وثॽقة تأمʧʽ صʙرت عام 
 الʙʳيʙة الʺقʛʱحة الʱي سʦʱʽ عʛضها. 

  دراسة الوضع الحالي لمنتجات وثائق التأمين على الحياة الفردية )  ١-٣(

  مقʗمة:  ٣/١/١
ات العاملة في مʳال الʱأمʧʽ على   ʛؗʷال ʛʰأك ʧراسة مʙل الʴم ʧʽأمʱة ال ʛؗش ʛʰʱتع
الॽʴاة وأهʺها، حʘʽ أنها تʜʽʺʱ بʨʻʱع مʳʱʻاتها مʧ خلال الʨثائȘ الʱي تʙʸرها وذلʥ تلॽʰة 
لاحॽʱاجات العʺلاء ورॼɼة مʻهʦ في شʛاء الʛʰامج الʱأمॽʻʽة الʺʱʵلفة، ؗʺا تʜʽʺʱ أǽʹا بʨجʨد  

ʱوافع الʙال  ʘʽق، حʨʶال ʝالعاملة في نف ʧʽأمʱات ال ʛؗش ʧʽب ʜʽʺʱقع مʨلال مʱهلها لاحʕي ت
 ʜʽ ʛؗʱة وال ʛؗʷه الʚة لهȄارʶال Șثائʨدراسة ال ʦʱف يʨوس ،ʥلʚهلها لʕات ما يʛʰʵال ʧم ʥلʱʺت
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على أهʦ الʺʳʱʻات الʱي يʦʱ إصʙارها (وثॽقة الʺʱʵلȌ مع الاشʛʱاك في الأرȃاح) ومقارنʱها ȞǼل 
 ʛقة الॽوث ʧة: مॽالʱات الʨʢʵخلال ال ʧم ʥحة وذلʛʱقة الʺقॽثʨار والʺʲʱة والاسǽعا  

ة مʲل الʗراسة : ٣/١/٢ ʙؕʵات الʱʯʹم ʞعॺالي لʲضع الʦدراسة ال-  
الॽʴاة   لʱأمʻʽات   ʛʸة م ʛؗʷل الʴالॽة  الʺʳʱʻات   ʠعǼ خلال دراسة ʧم ʧʽʰت  ʘʽح

ة مʴل الʙراسة) إصʙار العʙيʙ مʧ الأنʨاع الʺʱʵلفة لʨثائȘ ال ʛؗʷانها ؗʺا يلي:(الॽȃو ʧʽأمʱ -  
  ٢٠٢٢/ ٦/ ٣٠) بيان الوثائق السارية بشركة مصر لتأمينات الحياة في ١٠جدول رقم (

 بالرجوع إلى بيانات الشركة محل الدراسة  المصدر: من إعداد الباحث

  - مʧ الʙʳول الʶابȘ وʴʱȃلʽل أنʨاع الʨثائȘ الʺʨؗʚرة عالॽه يʱʹح الآتي:
الأنʨاع   -١  ʧم والاسʲʱʺار  والʴʺاǽة  الأرȃاح  في  الاشʛʱاك  مع   Ȍلʱʵʺال  ʧʽأمʱال وثॽقʱي 

الاسʲʱʺارȄة ذات الʺʜاǽا الʲابʱة والʺʙʴدة الॽʁʺة والʱي يʦʱ إصʙارها مʚʻ فʛʱات Ǽعʙʽة جʙا، 
  Ȑʙدراسة إح ʦʱف يʨوس ،ʧʽأمʱلغ الʰل على أساس مʽʺة للعȄʨʻاح سȃى أرʢأنها تع ʘʽح

ʱقॽثʨال ʧʽم  هاتʨقǽ يʱال ȋاʶفاة والأقʨاة والॽʴاها حال الǽاʜم ʦف على أهʛعʱل للʽʸفʱالǼ ʧʽ
 .ʧʽأمʱة ال ʛؗʷفعها لʙب ʦله ʧمʕʺال  

 ٢٠١٦وثॽقة الʛعاǽة والاسʲʱʺار وهي وثॽقة حʙيʲة واسʲʱʺارȄة تʦ إصʙارها بʙاǽة مʧ عام    -٢
سʱها Ǽالʱفʽʸل وتعʢى عائʙ اسʲʱʺار على الأقʶاȋ الʺʨجهة للاسʲʱʺار وسʨف يʦʱ أǽʹا درا 

الʺقʛʱحة)   والʨʺʻذج  الأرȃاح  في  الاشʛʱاك  مع   Ȍلʱʵʺال) الʱقلǽʙʽة   Șثائʨال مع  ومقارنʱها 
 .ʦهʽعل ʧمʕʺولل ʧʽأمʱة ال ʛؗʷها لʱʽʺأه Ȑʙاها، ومǽاʜم ʦف على أهʨقʨلل 
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٣-    ʛشه ʧارا مॼʱاع الʥʻʰ    ٢/٢٠٢٠وثॽقة معاش ʛȞǼة والʱي تʙʸر  ǼقȌʶ وحʙʽ ولعʺلاء 
 .Ȍفق ȑʛʸʺالأهلى ال 

  Ǽاقى أنʨاع وثائȘ الʱأمʧʽ وهي وثائȘ تʙʸر مʚʻ فʛʱات Ȅʨʡلة.  -٤
  

على   ٣/١/٣ التأمين  وثائق  عن  المستحقة  المبالغ  لتقدير  الرياضية  النماذج 
  الحياة الفردية

سʨف يʦʱ دراسة ومقارنة الʨʺʻذج الȄʛاضي لʨثॽقة الʺʱʵلȌ مع الاشʛʱاك في الأرȃاح  
ووثॽقة الʛعاǽة والاسʲʱʺار ومقارنة ؗل مʻهʺا Ǽالآخʛ ومقارنʱهǼ ʦالʨʺʻذج الȄʛاضي الʺقʛʱح،  

  - وذلॼʡ ʥقا لʺا يلي:
  - يدية):النموذج الرياضي لوثيقة التأمين المختلط مع الاشتراك في الأرباح (التقل أولا:

تعʛʰʱ وثॽقة الʺʱʵلȌ مع الاشʛʱاك في الأرȃاح مʧ أقʙم أنʨاع الʨثائȘ الʱي يʦʱ إصʙارها  
ة مʴل الʙراسة حʘʽ يʦʱ إصʙارها مʚʻ زمǼ ʧعʙʽ وȃلغ إجʺالي عʙد الʨثائȘ الʶارȄة لهʚا   ʛؗʷالǼ

  ʧʽأمʱال ʧع مʨʻى    ٥١٦٧٦٤الʱقة حॽ٣٠/٦/٢٠٢٢وث   ʧʽالغ تأمॼإجʺالي مǼه   ٢١ॽʻار جॽمل
  - ॼȄʛا، ؗʺا يʜʽʺʱ هʚا الʨʻع Ǽالآتي:تق
  - يتم دفع مبلغ التأمين في الحالات الآتية:  - ١

حال بقاء المؤمن عليه على قيد الحياة في نهاية مدة التأمين بالإضافة إلى الأرباح المتكونة  -أ
سنويا يعلى على أصل مبلغ التأمين ابتداءا من   ٪١طوال عمر الوثيقة بحد أدنى مضمون

  ة الأولى. نهاية السن

يتم دفع مبلغ التأمين للمستفيدين حال وفاة المؤمن عليه خلال مدة التأمين بالإضافة إلى   -ب
  ٪١الأرباح المتكونة حتى تاريخ الوفاة والتى تقوم الشركة بتوزيعها بحد أدنى مضمون

  سنويا. 

 الأسس والتحميلات :  - ٢

 - تم حساب قسط الوفاة بناء على جداول الحياة والمعدلات التالية : 

  A 24/29 ULT  جدول الحياة المستخدم :   - 

  ٪ 4.25  معدل الفائدة الفني المستخدم :   - 

جنيه لكل مبلغ تأمين قدره    ٥٥من القسط التجاري الأول بحد أقصى    ٪١١٠  العمولة : - 
 ألف جنيه. 

 من القسط التجاري سنويا.  ٪٤مصاريف التحصيل :  - 
 - B.L  :Bouns Loading وهي تعني الأرباح المضمونة 
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 - :وثيقة شروط ال  - ٣
  تتمثل شروط هذه الوثيقة في الآتي:  

 سنة .  ٢٠    :  الحد الأدنى لسن المؤمن عليه عند بدء التأميـن 
 سنة .  ٦٥   :   لسن المؤمن عليه عند بدء التأمين   الحد الأقصى 
 سنة .  ٧٠   :  لسن المؤمن عليه عند نهاية التأمين  الحد الأقصى 
  سنة.  ٣٠سنوات وحد أقصى    ١٠ يحددها المؤمن عليه وبحد أدنى  التأمين مدة 

 النموذج الاكتواري لتقدير التكلفة التأمينية للوثيقة:  -٤

  ʧʽأمʱلغ الʰض أن مʛفȃقة وॽثʨه الʚة في هॽʻʽأمʱا الǽاʜʺ١٠٠٠وفقا لل    ʟʵʷه لॽʻج
ॼʡ ȑقا للʨʺʻذج الȄʛاضي ، فإن الʱؔلفة الʱأمॽʻʽة لʱقʙيʛ القȌʶ الn ʨʻʶومʙة الʱأمx    ʧʽعʺʛه  

  والأسʝ الاكʨʱارȄة تʙʴʱد على الʨʴʻ الʱالي: 
.
.
. A= 1-dä 

 d 
ä ä

A 1  

 P d 
ä

1  

 - وبالتالي فإنه يمكن حساب القسط طبقا للخطوات التالية:


:x n.a

:
1000A

x n
+ 55 + 0.04 

:x n.a  


:x n.a - 0.04 

:x n.a = 
:

1000A
x n

+ 55 


:x n0.96.a = 

:
1000A

x n
+ 55 

 - وحيث أن:


:1000Ax n

1000
1000d

:a x n
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 : و

i
d 

1 + i
 

  : وبالتالي فإن القسط التجاري شامل المصروفات وبدون الأرباح المضمونة يكون كما يلي

 :x n

55


:

:


1000A

0.96

x n

x n
a

 

  وبإضافة الأرباح المضمونة تكون المعادلة كما يلي: 

 :x n ((1000 )
:

P
x n

+ ( )

:


55

x n
a

 ) / (0.96 - ( )

:


1.1

x n
a

)}  + B.L 

 :x n {( ( )

:

1000

x n
a

– 1000*d) + ( )

:


55

x n
a

) / (0.96 - ( )

:


1.1

x n
a

)} + B.L. 

  - حيث أن: 
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جنيه   ١٠٠٠وبالتالي فإن المعادلة النهائية اللازمة لحساب القسط التجاري السنوي لمبلغ تأمين قدره 
 تكون كما يلي: 

 :x n {( ( )

:

1000

x n
a

– 1000*d) + ( )

:


55

x n
a

) / (0.96 - ( )

:


1.1

x n
a

)}  + 

)(
nxx

xxxx

N-N

)n(D)n(M-RR



  nnn
 

  ʧمʕض أن مʛʱفǽ ȑʚالي والʱال الʲʺضه على الʛع Șابʶاضي الȄʛذج الʨʺʻال Șʽʰʢʱȃو
ة مʴل الʙراسة لإصʙار وثॽقة تأمʧʽ مʱʵلȌ مع الاشʛʱاك    ٣٥علॽه عʺʛه   ʛؗʷمع ال ʙة وتعاقʻس

جॽʻه فإن القȌʶ الȑʨʻʶ لؔل   ١٠٠٠سʻة وȃفʛض أن مʰلغ الʱأمʧʽ قʙره   ٢٠الأرȃاح لʺʙة  في  
جॽʻه، ومʻها نʙʳ أن الॽʁʺة الʺȃʨʶʴة هي نفʝ   ٤٩.٦٠جॽʻه =    ١٠٠٠مʰلغ تأمʧʽ قʙره  

 .ʧʽأمʱة ال ʛؗʷǼ عةॼʱʺة الॽولʙʳة الʺॽʁال  
  - : وثيقة الحالية (الرعاية والاستثمار)ثانيا: النموذج الرياضي لل 

ة مʴل الʙراسة، حʘʽ بʙأ هʚا   ʛؗʷالǼ اʲيʙرت حʙي صʱال Șثائʨال ʧقة مॽثʨه الʚه ʛʰʱتع
ة مʛʸ لʱأمʻʽات الॽʴاة    ٢٠١٦الʨʻع مʧ الʱأمʧʽ في الإصʙار مʚʻ عام   ʛؗش ʧاولة مʴʺؗ

ات  ت ʛؗʷالǼ والʺʱاح  اسʲʱʺارȄة  بʨحʙات  الʺʛتʢॼة   Șثائʨال Ǽʺفهʨم  ǽعʺل   ʙيʙج نʺʨذج   Șʽʰʢ
الʶارȄة    Șثائʨال عʙد  وȃلغ   ،ȑʛʸʺال الʨʶق  في  العاملة  حʱى   ٢٠٣٩٢الأجॽʰʻة  وثॽقة 

ملʨʽن   Ǽ٦٨إجʺالي مॼالغ تأمʧʽ ملॽار جॽʻه تقॼȄʛا، وأقʶاȋ سȄʨʻة تʰلغ حʨالي   ٣٠/٦/٢٠٢٢
ʻا الʚه ʜʽʺʱȄه، وॽʻالآتي:  جǼ Șثائʨال ʧع مʨ  

  - مزايا وثيقة الرعاية والاستثمار: - ١
  تتعهد الشركة بموجب هذه الوثيقة بأن تدفع المزايا التي تكفلها الوثيقة في الحالات التالية :   
المبين بالوثيقة، تقوم الشركة   في حالة بقاء المؤمن عليه على قيد الحياة حتى تاريخ الإستحقاق  - أ

  بدفع رصيد الاستثمار المتكون حتى نهاية المدة للمؤمن عليه. 
التأمين    - ب مبلغ  يتم سداد  الاستحقاق)  (تاريخ  التأمين  نهاية مدة  قبل  المؤمن عليه  في حالة وفاة 

 (الحماية) بالإضافة إلى رصيد الاستثمار المتكون حتى تاريخ الوفاة للمستفيدين. 
 مثل:  حالة إصابة المؤمن عليه بأحد الأمراض الحرجة أثناء فترة سريان الوثيقة في  -جـ

الفشل   -احتشاء عضلة القلب  -جراحات توصيل الشريان التاجى    –(السرطان
استبدال   -فقد البصر كليا    –جراحات الشريان الأورطى  –السكتة الدماغية  -الكلوى 

 الشلل).  -التصلب المتعدد   –عمليات نقل وزرع الأعضاء –صمام بالقلب 
تدفع الشركة مبلغ التأمين (الحماية) بالإضافة إلى رصيد الاستثمار المتكون حتى تاريخ الإصابة  

  بالمرض إلى المؤمن له. 

Ȑة    أॽʢفاة وتغʨة الॽʢتغ ʧʽع بʺʳالǼ Șثائʨال ʧع مʨʻا الʚرة لهʙʸʺال ʧʽأمʱة ال ʛؗم شʨتق
الȑʨʻʶ وقʙره    Ȍʶالق  ʦॽʶتق  ʦʱعلى أن ي ،ʧʽأمʱال ثابʨʡ ʗال مʙة  الʛʴجة ʰʺǼلغ  الأمʛاض 
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جॽʻه إلى ثلاث أجʜاء حʖʶ سʧ الʺʕمʧ   ٢٠٠٠٠جʽʻها والʺقابل لʺʰلغ تأمʧʽ قʙره    ١٢٠٠
ʢار الʨفاة وجʜء آخʛ لʱغॽʢة أخʢار الأمʛاض الʛʴجة وȃاقي الʺʰلغ علॽه، جʜء لʱغॽʢة أخ

ة لʴقʨق  ʛؗʷققها الʴى تʱار الʺʲʱعلى الاس ʙلات العائʙقا لʺعॼʡ ʥار وذلʺʲʱهه للاسʽجʨت ʦʱي
حʺلة وثائȘ ذلʥ الʨʻع  مʧ الʱأمʧʽ، على أن يʦʱ إضافʱها لʛصʙʽ حʶاب الاسʲʱʺار الʺʨؔʱن 

 الʱأمʧʽ. لؔل مʕمʧ علॽه حʱى نهاǽة مʙة 
 الأسس الفنية والتحميلات:  -٢

 

 -تم حساب قسط الوفاة بناء على جداول الحياة والمعدلات التالية :   - أ

  Assured 1967 – 1970 Ultimate  جدول الحياة المستخدم :  - 

  ٪  ٦معدل الفائدة الفني المستخدم :  - 
  ٪ من القسط سنويا كمصروفات إدارية.  ١٠المصاريف المحملة :   - 
 من القسط التجاري الأول.  ٪٩٠العمولات :  - 

معدلات الأسعار للأقساط المتساوية مأخوذة  تم حساب قسط الأمراض الحرجة بناء على    -ب
 - لمعدلات التالية :من أسعار معيد التأمين لتغطية خطر الأمراض الحرجة طبقا ل

  ٪  ٦المستخدم:  الفني معدل الفائدة  - 
  ٪ من القسط السنوي كمصروفات إدارية.  ١٠  المصروفات المحملة :  - 

 الأقساط السنوية :   -٣

  ضعف فقط).  ١٧جنيه ( ويمكن مضاعفته حتى   ١٢٠٠القسط السنوى موحد وقدره   - 
 جنيه طوال مدة التأمين .  ٢٠٠٠٠تغطية المؤقت : مبلغ ثابت قدره  - 
 مين. جنيه طوال مدة التا ٢٠٠٠٠تغطية الأمراض الحرجة: مبلغ تأمين ثابت قدره  - 
باقي القسط السنوي بعد خصم قسطي الوفاة والأمراض الحرجة والمصروفات الإدارية والعمولات   - 

  يوجه للاستثمار. 
 سنويا طوال مدة التأمين.  ٪ ١٠المصروفات الإدارية المحملة على القسط السنوي:   - 
 سنويا طوال مدة التأمين.   ٪٢المصروفات المتكررة كنسبة من قسط الاستثمار:  - 

 -: وثيقة الرعاية والاستثمارشروط  -٤

  تتمثل شروط هذه الوثيقة في الآتي:  

 جنيه.  ٣٤٠٠٠٠لتغطية الأمراض الحرجة أو تغطية الوفاة مبلغ   الحد الأقصي - 
 تطبق قواعد القبول والاكتتاب الخاصة بالتأمين المختلط بالشركة.    - 
 سنة .  ٢٠:    الحد الأدنى لسن المؤمن عليه عند بدء التأميـن - 
 سنة .  ٥٥:  لسن المؤمن عليه عند بدء التأمين   الحد الأقصى - 
 سنة .  ٦٥    لسن المؤمن عليه عند نهاية التأمين :  الحد الأقصى - 
 سنة.  ٣٠سنوات وحد أقصى    ١٠ يحددها المؤمن عليه وبحد أدنى  مدة التأمين  - 



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ ول مارسمجلة العلمية التجارة والتمويل                                          العدد الاال  

(PRINT) :ISSN 1110-4716                       ١١٦٨                    (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

  مزايا أخرى للوثيقة -٥

  توفر هذه الوثيقة مجموعة من المزايا بخلاف المزايا الأساسية وهي:  

توقفه عن السداد وبدون سداد فوائد    يحق للعميل إعادة سريان الوثيقة الخاصة به حال  - 
  تأخير، على عكس الأنواع الأخرى الموجودة بالشركة.

 يحق للعميل الحصول على قرض من الشركة وبدون فائدة.  - 
 النموذج الاكتواري لتقدير التكلفة التأمينية لوثيقة الرعاية والاستثمار: -٦

تتحدد التكلفة التأمينية، بفرض أن  وفقا للمزايا التأمينية في وثيقة الرعاية والاستثمار  
جنيه (في حالتى الوفاة أو الأمراض   ٢٠٠٠٠جنيه يغطى مبلغ تأمين قدره  ١٢٠٠القسط 

الحرجة) وتكون الأسس الاكتوارية لتقدير قسطى (الحماية والأمراض الحرجة) على النحو  
  التالي: 

 : A67/70ULTاة جنيه طبقا لجداول الحياة والوف ٢٠٠٠٠قسط الوفاة لمبلغ تأمين  - ١
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 : وذلك طبقا لما يلي 
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 جنيه طبقا لأسعار معيد التأمين:  ٢٠٠٠٠قسط الأمراض الحرجة لمبلغ تأمين   - ٢

( / 0.9) * 20000
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سنة   ٣٥المثال السابق للنموذج الرياضي الأول والذي يفترض أن مؤمن له عمره  وبتطبيق نفس بيانات 
سنة، على أن يكون   ٢٠تعاقد مع الشركة محل الدراسة لإصدار وثيقة تأمين الرعاية والاستثمار لمدة  

  - جنيه يتم اتباع الآتي:   ١٢٠٠القسط السنوي قدره 

  نيه: ج ٢٠٠٠٠حساب قسط الوفاة السنوي لمبلغ تأمين قدره  -١
 )    ٢٠٠٠٠سنة ، مبلغ التأمين  ٣٥السن  =    xسنة ،     ٢٠مدة التأمين  =  nحيث (  
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  جنيه:   ٢٠٠٠٠حساب قسط الأمراض الحرجة لمبلغ تأمين قدره   -٢
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  جنيه:  ٢٠٠٠٠حساب القسط الموجه للاستثمار لمبلغ تأمين قدره  -٣
 جنيه. ١٠٦٥) = ٨٣٫٢٩+  ٥١٫٨(  –  ١٢٠٠القسط الموجه للاستثمار بدون العمولات= 

اسة ؗافة العʻاصʛ الʶاǼقة للʨثॽقة  لʚا وʻȃاءا على ما تقʙم فإن الॼاحǼ ʘعʙ أن قام بʙر 
ة الʱأمʧʽ والʱي تʙʸر مʚʻ عام   ʛؗʷǼ دةʨجʨʺة الॽالʴي   ٢٠١٦الʱة الǽʙʽقلʱال ȑʛالأخ Șثائʨوال

إॼʀال  وعʙم   ،Șثائʨال  ʥلʱب  Șعلʱت الʱي  الʺʷاكل  ؗافة  على  والʨقʨف   ʙʽعǼ  ʧزم ʚʻم تʙʸر 
ǽ ʘقʛʱح نʺʨذج رȄاضي جʙيʙ جʺهʨر الʺʕمʧ لهʛʷǼ ʦائها نʛʤا لʺا تʦ ذʛؗه عالॽه، فإن الॼاح 
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ǽعالج الʺʷاكل الʺʱعلقة Ǽالʺॼالغ الʺʴʱʶقة للʨثائȘ الʱقلǽʙʽة القǽʙʺة والʨثائȘ الʴالॽة، في مʴاولة 
لʺعالʳة الآثار الʻاتʳة عʧ انʵفاض القʨة الʛʷائॽة للʻقʨد، وزȄادة عائʙ الاسʲʱʺار الʺʱاح على 

 ɦ̒ ʳه قʨʻات الاسʲʱʺار الʙʰيلة، وهʚا ما الʜʳء الادخارʨȞǽ ʘʽʴǼ ȑن مʻʱاسʖ مع ذلʥ الȐʚ ت
  سʨف تʤهʛه نʱائج الʙراسة. 

  ثالثا: النموذج الرياضي الاكتواري المقترح لتقدير التكلفة التأمينية:

  - :(A)مزايا النموذج الرياضي المقترح للوثيقة  - ١

  تتعهد الشركة بموجب هذا النموذج بأن تدفع المزايا التي تكفلها الوثيقة في الحالات التالية:   

الحياة حتى تاريخ الاستحقاق المبين بالوثيقة، تقوم الشركة   -  في حالة بقاء المؤمن له على قيد 
  بدفع رصيد الاستثمار المتكون حتى نهاية المدة للمؤمن لهم. 

له   -  المؤمن  وفاة  حالة  التأمين  في  مبلغ  سداد  يتم  الاستحقاق)  (تاريخ  التأمين  مدة  نهاية  قبل 
(الحماية) بالإضافة إلى رصيد الاستثمار المتكون حتى تاريخ الوفاة إلى المستفيدين، بناءا على  

 الأوعية الاستثمارية والعائد منها والتي تم اختيارها بمعرفة المؤمن له. 
قة تتعهد الشركة بتصفية تلك الوثيقة بعد مرور عام واحد  في حالة طلب العميل تصفية تلك الوثي -

من رصيد الاستثمار المتكون، وبعد مرور خمس سنوات من بدء التأمين   ٪٩٥وبنسبة تصل إلى 
 يمكن للمؤمن لهم التصفية وحصولهم علي رصيد الاستثمار المتكون بالكامل. 

التكل  - تتحدد  المقترحة  الوثيقة  في  التأمينية  للمزايا  القسط  وفقا  أن  وبفرض  التأمينية،  فة 
جنيه (في حالة الوفاة) وتكون الأسس الاكتوارية    ٢٠٠٠٠جنيه يغطى مبلغ تأمين قدره  ١٢٠٠

على النحو  جنيه      ٢٠٠٠٠لمبلغ تأمين قدره  لتقدير قسطى (الحماية والموجه للاستثمار)  
  التالي: 

( / 0.9) * 20000
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 والتحميلات: الأسس الفنية  -٢
 

 - يتم حساب قسط الوفاة بناء على جداول الحياة والمعدلات الفنية التالية :
  Assured 1967 – 1970 Ultimate  جدول الحياة المستخدم :   -

  ٪  ٨  معدل الفائدة الفني المستخدم  :  -
  ٪ من القسط سنويا كمصروفات إدارية. ١٠  المصاريف المحملة : -

 الأقساط السنوية :   -٣

  جنيه ( ويمكن مضاعفتة عدد لا نهائي) .  ١٢٠٠القسط السنوى موحد وقدره   -
 جنيه طوال مدة التأمين .  ٢٠٠٠٠تغطية المؤقت : مبلغ ثابت قدره  -
 باقي القسط السنوي بعد خصم قسط الوفاة فقط يتم توجيهه للاستثمار.  -
 سنويا طوال مدة التأمين.  ٪١٠ات الإدارية المحملة علي القسط السنوي : المصروف -
 سنويا طوال مدة التأمين.  ٪١المصروفات المتكررة كنسبة من قسط الاستثمار :   -
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  ٣٥وبتطبيق نفس بيانات المثال السابق للنموذج الرياضي الأول والذي يفترض أن مؤمن له عمره  
لمدة   (A)لإصدار وثيقة تأمين طبقا للنموذج الرياضي المقترح  سنة تعاقد مع الشركة محل الدراسة 

 - جنيه يتم اتباع الآتي:  ١٢٠٠سنة، على أن يكون القسط السنوي قدره   ٢٠

  جنيه:  ٢٠٠٠٠حساب قسط الوفاة السنوى لمبلغ تأمين قدره   - ١

   )   ٢٠٠٠٠سنة، مبلغ التأمين  ٣٥السن  =   xسنة ،     ٢٠مدة التأمين  =   nحيث ( 
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ଶ

.ଽ
   

= 49.52 

 ومنها نجد أن قيمة المحسوبية هي نفس القيمة الجدولية المتبعة بشركة التأمين  -ب
  جنيه:  ٢٠٠٠٠حساب القسط الموجه للاستثمار لمبلغ تأمين قدره  -٢  -ت
  جنيه  ١١٥٠٫٤٨=  ٤٩٫٥٢ – ١٢٠٠القسط الموجه للاستثمار بدون العمولات =   -ث

  ثانيا: رصيد الاستثمار للثلاث وثائق: 

جنيه    ١٢٠٠سنة والقسط    ٢٠سنة ومدة التأمين    ٣٥بتطبيق الحالة العملية لشخص عمره   -
 - نجد أن:في حالة الاستحقاق على الوثائق الثلاثة السابقة 

 - المختلط مع الاشتراك في الأرباح:وثيقة   - أ
 جنيه . ٢٤٠٠٠جنيه يغطى مبلغ تأمين  ١٢٠٠من الوثيقة نجد أن القسط  

  - ولحساب المبلغ المستحق عند الاستحقاق: 
  التأمين * المدة * المعدلالأرباح = مبلغ  .١

 جنية  ١٩٢٠٠=   ٠٫٠٤*  ٢٠*  ٢٤٠٠٠=  
  جنيه ٤٣٢٠٠=  ١٩٢٠٠+  ٢٤٠٠٠إجمالي المبلغ المستحق =  .٢

 - : وثيقة الرعاية والاستثمار  -ب

يتم حساب رصيد الاستثمار المتكون في نهاية مدة التأمين لوثيقة الرعاية والاستثمار الحالية  
 نجد أن : 
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 جنية  ١٢٠٠القسط المدفوع = سنة            ٢٠سنة           مدة التأمين    ٣٥السن = 
  جنية  ٨٣٫٢٨قسط الأمراض الحرجة =    جنية                         ٥١٫٨قسط الوفاة 

  جنية        ١٣٥٫٠٨=   ٨٣٫٢٨+    ٥١٫٨قسط الحماية 
  جنيه  ١٠٦٤٫٩٢=   ١٣٥٫٠٨  – ١٢٠٠القسط الموجه للاستثمار =  

  وسوف يتم حساب رصيد الاستثمار المتكون لوثيقة الرعاية والاستثمار الحالية طبقا للجدول التالي: 
  جدول رقم (   ) 

  لموجهة للاستثمار ورصيد الاستثمار المتكون خلال المدة للوثيقة الحالية الأقساط السنوية ا 

  
جنيه لمدة   ١٢٠٠من الجدول السابق يتضح أن رصيد الاستثمار المتكون نتيجة سداد قسط سنوي قدره  

جنيها، وبالمقارنة مع النموذج التقليدي نجد وجود   ٤٦٧٧٧سنة هو مبلغ   ٣٥سنة لشخص عمره   ٢٠
  بين الوثيقتين. فرق واضح 
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  - : (A)وثيقة الجديدة المقترحة ال -جـ

وثيقة المقترحة الجديدة وذلك وفقا  ل يتم حساب رصيد الاستثمار المتكون في نهاية مدة التأمين ل
 :  للفروض التالية 

 جنية  ١٢٠٠القسط المدفوع = سنة            ٢٠سنة           مدة التأمين    ٣٥السن = 
               جنيه               ٤٩٫٥٢قسط الوفاة 

  جنيه  ١١٥٠٫٤٨=    ٤٩٫٥٢  – ١٢٠٠القسط الموجه للاستثمار =  
  وسوف يتم حساب رصيد الاستثمار المتكون للوثيقة الجديدة المقترحة طبقا للجدول التالي: 

  )    جدول رقم (
  الأقساط السنوية ورصيد الاستثمار المتكون خلال المدة للوثيقة المقترحة

  سنوات فقط  ٥ولمدة   ٪ ١٠مع حساب العمولة المقترحة  

  
  من إعداد الباحث المصدر: 
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  الʹʯائج والʦʯصॻات:  )٤( 
 تʦصلʕ الʗراسة إلى الʹʯائج الʯالॻة: 

الʱأمॽʻʽة   -١ الʙʵمات  سʨق   ʛȄʛʴت  ʖʰʶǼ الʺȞʷلات   ʧم  ʙيʙالع  ʧʽأمʱال ات  ʛؗش تʨاجه 
والʱي   (W.T.O) وخʨʸصا في ʣل الʨʴʱلات الاقʸʱادǽة ونʷأة مʤʻʺة الʳʱارة العالʺॽة

الʺʴلॽة   ات  ʛؗʷال  ʧʽب الʺʻافʶة  إلى زȄادة   Ȑأد مʺا  العالʺॽة،  الʳʱارة   ʛȄʛʴت إلى  تهʙف 
  والأجॽʰʻة. 

الʱأمʸǼ ʧʽفة عامة وتأمʻʽات الॽʴاة   -٢ الʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة الʙʴيʲة على صʻاعة  أثʛت 
ʸǼفة خاصة ومʧ أهʦ هʚه الʺʱغʛʽات هي اتفاॽʀة الʳاتʣ ،ʝهʨر الॽؔانات الاقʸʱادǽة  

 لʱقʙم الهائل في تʨʻؔلʨجॽا الʺعلʨمات، الʱأمʧʽ عȘȄʛʡ ʧ الʨʻʰك.  العʺلاقة، ا 

ات الʱأمʧʽ في تॽؗ ʧȄʨؔانات اقʸʱادǽة ضʵʺة وقȄʨة سʨف ʶǽاعʙ على   -٣ ʛؗاح شʳن ʛʰʱعǽ
ات مʧ خلال زȄادة رأس الʺال والاحॽʱاॽʡات الفॽʻة وحقʨق   ʛؗʷال ʥلʱة لॽادة الʺلاءة الʺالȄز

 ʛʺانة الʱإلى م Ȑدʕمʺا ي ،ʧʽʺاهʶʺات على  ال ʛؗʷرة الʙق ʧم ʙȄʜالي يʱالȃالʺالي لها، و ʜؗ
مʨاجهة الʺʻافʶة الʻاتʳة عʧ عʺلॽات تʛȄʛʴ سʨق الʱأمʧʽ، مʺا ʶǽاعʙها على أداء الأدوار  

  الʵاصة بها ȞǼفاءة وفعالॽة واسʛʺʱارȄة. 

٤-   ʧʽات تأم ʛؗش ʧȄʨؔاولة تʴة إلى مȄʛʸʺق الʨʶة الॽʰʻالأج ʧʽأمʱات ال ʛؗل شʨدخ Ȑأد
ات    قȄʨة لʺʨاجهة ʛؗʷال ʠعǼ خلال دمج ʧة العʺلاقة، مǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺوف والʛʤال

ات قȄʨة تʱʺʱع   ʛؗش ʧȄʨؔة وتॽعابॽʱاقة الاسʢادة الȄة وز ʛؗʷال ȍفاʱود احʙادة حȄف زʙبه
ʜ الʺالي مʺا ǽعʹʙ مʧ قʙرتها الʻʱافॽʶة سʨاء داخل الʙولة   ʛؗʺانة الʱة ومॽالʺلاءة الʺالǼ

 أو خارجها.  

ات ال -٥ ʛؗʷم الʜʱرات  تلʙاب قʶʱة إلى اكʶافʻʺفي ال ʖغʛي تʱي والʻʽق تأمʨس ȑعاملة في أ
الʺʱʵلفة   العʺلاء  تلʰي احॽʱاجات  تقʦǽʙ مʳʱʻات تأمॽʻʽة مʜʽʺʱة  فॽʻة عالॽة ومʜʽʺʱة مʲل 
وʶȃعʛ مʵʻفʠ ومʜاǽا تأمॽʻʽة واسʲʱʺارȄة عالॽة الʨʳدة، واتॼاع أسالʖʽ الȘȄʨʶʱ والʛʱوȄج  

 ʛʺʱالاس ʧم ʧȞʺʱى تʱة، حʙʽʳة في  الॽونة العالʛʺالǼ عʱʺʱي تʱات ال ʛؗʷة مع الʶافʻʺار وال
   تȘȄʨʶ مʳʱʻاتها. 

العالʺॽة   -٦  Șثائʨوال الॽʁʺة  الʺʱغʛʽة   Șثائʨوال اسʲʱʺارȄة  بʨحʙات  الʺʛتʢॼة   Șثائʨال  ʗحقق
الʷاملة العʙيʙ مʧ الʳʻاحات، حʘʽ عالʗʳ مȞʷلة الʦʵʹʱ عȘȄʛʡ ʧ اسʲʱʺار الأمʨال  
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والʨʸʴل على Ǽالʨثॽقة  للʻقʨد    الʵاصة  الʛʷائॽة  القʨة  في   ʟقʻال مʻاسǽ ʖعʨض   ʙعائ
وذلʥ لأن ॽʀʺة الʨثॽقة تʛتȌॼ ارتॼاʡاً مॼاشʛاً ʦॽʁǼ الʨحʙات الاسʲʱʺارȄة الʺʛتʢॼة بها والʱي  

 تʦʱ في اسʲʱʺارات حॽʁॽʁة تʛʴʱك مع الʱغʛʽ في الأسعار. 

لʨثائȘ العالʺॽة الʷاملة  تʱʺʱع الʨثائȘ الʺʛتʢॼة بʨحʙات اسʲʱʺارȄة والʨثائȘ الʺʱغʛʽة الॽʁʺة وا -٧
Ǽالعʙيʙ مʧ الʺʜاǽا مʻها الʺʛونة في تʙʴيʙ القȌʶ الʙʴǽ ȑʚده الʺʕمʧ له في ضʨء الʙʴود  
  ʖغʛي ȑʚال ʧʽأمʱال ʚا الʺʛونة في تʙʴيʙ مʰلغ  وؗ ة،  ʛؗʷدها الʙʴي تʱال ȋاʶا للأقॽنʙال

 ʥتل أمʨال  إلʽها  تʨجه  الʱي  الاسʲʱʺارات   ʙيʙʴت في  الʺʛونة  وأǽʹا  له   ʧمʕʺقة    الॽثʨال
 (مʵاʛʡ عالॽة، مʵاʛʡ مʨʱسʢة، مʵاʛʡ آمʻة). 

تʱʺʱع الʨثائȘ الʺʛتʢॼة بʨحʙات اسʲʱʺارȄة والʨثائȘ الʺʱغʛʽة الॽʁʺة والʨثائȘ العالʺॽة الʷاملة   -٨
الʱأمʻʽي،    ʖانʳال  ،ȑالادخار  ʖانʳال له   ʧمʕʺلل ة  ʛؗʷال تʨضح   ʘʽح الʨضʨح  ʜʽʺǼة 

ة ʛؗʷها الʽل علʸʴي تʱة الȄوفات الإدارʛʸʺسله    والʛت ȑʚاب الʶʴخلال ال ʧم ʥوذل
ة إلى العʺʽل ʸǼفة دورȄة. ʛؗʷال 

تعʛʰʱ الʨثائȘ الʺʛتʢॼة بʨحʙات اسʲʱʺارȄة والʨثائȘ الʺʱغʛʽة الॽʁʺة والʨثائȘ العالʺॽة الʷاملة   -٩
علاجاً فعالا لعʺلॽة الاسʲʱʺار غʛʽ الʺʙʴدة مॼʶقاً Ǽʺعʙل فائʙة ثابʗ، ؗʺا أن ॽʀʺة الʨثॽقة  

ʙʻد إلا عʙʴʱة لها    لا تʸʸʵʺة الȄارʺʲʱات الاسʙحʨد الʙع ʙيʙʴت ʦʱي ʘʽح ʛʢʵال Șقʴت
.ʛʢʵال Șقʴت ʗة وقʙحʨة الʺॽʀو 

ǽعالج الʨʺʻذج الʺقʛʱح عʨʽب الʨثائȘ الʱقلǽʙʽة الʴالॽة، حʘʽ يʦʱ فʸل الʳانʖ الʱأمʻʽي   -١٠
ة الʺʕمʧ لهʦ في آلॽة اسʲʱʺار   الʺॼالغ  عʧ الʳانʖ الاسʲʱʺارȞʷǼ ȑل ؗامل، ؗʺا يʦʱ مʷارؗ
ة فʽها ȞǼل مʛونة.  الʺʨجهة للاسʲʱʺار واخॽʱارهʦ للأوॽɺة الاسʲʱʺارȄة الʺʛاد الʺʷارؗ

ات الʱأمʧʽ الʺȄʛʸة إلى ابʱؔار وسائل تॽʁȄʨʶة حʙيʲة وأسالʖʽ تʨʻؔلʨجॽة   -١١ ʛؗاج شʱʴت
الʺʛؔʱʰة    ʧʽأمʱال الʱعامل مع الأنʨاع الʙʴيʲة مʧ مʳʱʻات   ʧم ʧȞʺʱى تʱنة حʛة ومʛؔʱʰم

ʶح الʱغʛʽات  ومʱاǼعة  مع  يʱʺاشى  Ǽʺا  بلʤʴة،  لʤʴة  ة  ʛؗʷوال  ʧʽقʨʶʺوال العʺلاء  اǼات 
 الاقʸʱادǽة الʺʶʱارعة، وذلʥ لʺʴاولة علاج الأثار الʻاتʳة عʻها. 

تʙʸر   -١٢ الʱي  الʴالॽة   Șثائʨوال القǽʙʺة  الʱقلǽʙʽة   ȘثائʨالǼ الʺʱعلقة  الʺʷاكل   ʠعǼ وجʨد 
ات الʱأمʧʽ، وذلʖʰʶǼ ʥ انʵفاض القʨة الʛʷائॽة   ʛؗʷǼ  اءʛش ʧع ʦله ʧمʕʺوف الʜد وعʨقʻلل

  ،Șثائʨال ʥتل ʧقة عʴʱʶʺالغ الॼʺفاض الʵوان ʦʵʹʱلات الʙا لارتفاع معʛʤات نʳʱʻʺال ʥتل
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أراء   مع   ʖاسʻʱت حʙيʲة  تأمॽʻʽة  ومʳʱʻات   ʖʽأسال ابʱؔار  معه  ʱʶǽلʜم   ȑʚال  ʛالأم
 .ʧʽؔهلʱʶʺال 

ال -١٣ الʨʺʻذج  الʱي تʦ تॽʺʸʺها مʧ خلال  الʺقʛʱحة   Șثائʨال  ʜʽʺʱت  ʛيʙقʱل الʺقʛʱح  Ȅʛاضي 
ʚا   الʺॼالغ الʺʴʱʶقة، Ǽالʺʛونة العالॽة مʧ خلال الȄʛʴة الʱامة في زȄادة حʦʳ الأقʶاȋ وؗ
حʦʳ مॼالغ الʱأمʨʡ ʧʽال مʙة الʨثॽقة، الأمʛ الȑʚ يʕدȑ إلى زȄادة حʦʳ الʺॼالغ الʺʛʺʲʱʶة  

ل هʚا الʨʺʻذج  ʨʡال مʙة الʱأمʧʽ وȃالʱالي ǽعʺل على تعʦॽʤ العائʙ على الاسʲʱʺار مʧ خلا
ات الʱأمʧʽ الʺȄʛʸة.  ʛؗʷǼ رʙʸي تʱة الॽالʴة الǽʙʽقلʱاذج الʺʻالǼ الʺقارنةǼ 

١٤-   ʛيʙقʱل الʺقʛʱح  الȄʛاضي  الʨʺʻذج  الʱي تʦ تॽʺʸʺها مʧ خلال  الʺقʛʱحة   Șثائʨال  ʜʽʺʱت
الʲلاث    ʧʽب الفʛوق  الʺʴʱʶقة بʨجʨد فʛوق واضʴة حʘʽ تʦ اتʹح مʧ دراسة  الʺॼالغ 

ʛʽʰؗة بʧʽ الʺʨʱسʢات، ؗʺا تلاحȎ تفʨق مʨʱسʢات الʺॼالغ الʺʴʱʶقة  نʺاذج وجʨد فʛوق  
للʨʺʻذج الʺقʛʱح لʱقʙيʛ مॼالغ الʱأمʧʽ الʺʴʱʶقة على الʻʺاذج الʱقلǽʙʽة لʨثॽقة الʺʱʵلȌ مع  

 الاشʛʱاك في الأرȃاح ووثॽقة الʛعاǽة والاسʲʱʺار الʴالॽة. 

الȄʛاضي الʺقʛʱح بʨجʨد فʛوق    تʜʽʺʱ الʨثائȘ الʺقʛʱحة الʱي تʦ تॽʺʸʺها مʧ خلال الʨʺʻذج  -١٥
  Șثائʨة والǽʙʽقلʱال Șثائʨال ʧحة عʛʱقة الʺقॽثʨلل Ȍʶة القʺॽʀ فاضʵاتʹح ان ʘʽة، حʴواض

  عام، وذلʥ ؗʺا يلي:  ٣٥جॽʻه لʟʵʷ عʺʛه  ١٢٠٠الʴالॽة لʺʰلغ تأمʧʽ قʙره 

  ʨة هǽʙʽقلʱال Șثائʨلل ȑʨʻʶال Ȍʶة القʺॽʀه.   ٥٩.٥٢ॽʻج 
 ʴال Șثائʨلل ȑʨʻʶال Ȍʶة القʺॽʀ ʨة هॽه.  ٥١.٨٠الॽʻج  
  ʨحة هʛʱالʺق Șثائʨلل ȑʨʻʶال Ȍʶة القʺॽʀه.  ٤٩.٥٢ॽʻج  
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    ثانॻا : الʦʯصॻات : 

  مʧ خلال الʱʻائج الʱي تʦ الʨʱصل إلʽها، يʨصي الॼاحǼ ʘʺا يلي: 

ة مʛʸ لʱأمʻʽات الॽʴاة إلى انʱهاج   -١ ʛؗة وخاصة شȄʛʸʺال ʧʽأمʱات ال ʛؗجه شʨورة تʛض
مʛاجعة   سॽاسة  سॽاسة  مʛاجعة  مʧ خلال  ؗامل  ȞʷǼل  الʴالॽة  الʱقلǽʙʽة   Șثائʨال  ʦॽʽوتق

ʚا   الʶʱعʛʽ واسʙʵʱام جʙاول وفاة ومعʙلات فائʙة فॽʻة تعʝȞ الʺعʙلات الॽɻॽʰʢة لها، وؗ
سॽاسة الʺॼالغ الʺʛʺʲʱʶة، ودراسة الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة، ومʴاولة إʳǽاد الʛʢق  

 ʧم ʙالعائ ʦॽʤعʱة لǽʙʽقلʱال ʛʽغ  .Șثائʨال ʥتل  

الʨʺʻذج   -٢  Șʽʰʢخلال دراسة ت ʧة مʙيʙة جॽʻʽات تأمʳʱʻاث مʙʴʱورة العʺل على اسʛض
الʙʴيʲة   العلʺॽة   ʖʽأفʹل الأسال  Șʽʰʢاولة تʴوم ،ʘʴॼالǼ والʺʨضح  الʺقʛʱح  الȄʛاضي 
والʺʨʢʱرة للعʺل على جʚب شʴȄʛة أكʛʰ مʧ العʺلاء وزȄادة الʱغॽʢة الʱأمॽʻʽة لؔافة أفʛاد  

و  مʳالات  الʺʱʳʺع،  وفʱح  جʙد  عʺلاء  لʚʳب  الʨʶق  مʢʱلॼات  دراسة  خلال   ʧم  ʥذل
 اسʲʱʺارȄة جʙيʙة. 

ضʛورة العʺل على تʛȄʨʢ الʺʳʱʻات الʱأمॽʻʽة الʱقلǽʙʽة الʴالॽة ʸǼفة مʛʺʱʶة واتॼاع ؗافة   -٣
الأسالʖʽ الʙʴيʲة لʺʨاكॼة الʨʢʱر مʧ خلال إضافة خʙمات ووثائȘ جʙيʙة Ǽأسعار تʻافॽʶة  

ة مʧ خلال القʙرة على    تʱلائʦ مع الʴاجات  ʛؗʷي للʶافʻʱال ʜ ʛؗʺال ʦعʙاد، وتʛة للأفʛʽغʱʺال
 .ʦʵʹʱال ʧاجʺة عʻوتعالج الآثار ال ،ȑʛʸʺق الʨʶالǼ ة العاملةॽʰʻات الأج ʛؗʷة الʶافʻم 

ضʛورة تʨضॽح ؗافة الʺʛʸوفات الإدارȄة والعʺʨمॽة للʺʕمʧ لهʦ، وفʸل الʳانʖ الʱأمʻʽي   -٤
ʚا تʨضॽح الʺॼالغ الʺʨʱقعة مʧ عʨائʙ الاسʲʱʺار  عʧ الʳانʖ الادخارȑ لʱلʥ الʨثائ Ș، وؗ

  ʦله ʧمʕʺار الʢخȂالغ، وॼʺال ʥضح تلʨذج يʨʺاد نʙخلال إع ʧم ʥوذل ʧʽأمʱة الʙال مʨʡ
 ʸǼفة دورȄة بهʚا الʨʺʻذج. 

ضʛورة دراسة تȘʽʰʢ الʨʺʻذج الȄʛاضي الʺقʛʱح والǽ ȑʚعʺل على معالʳة ؗافة الʺʷاكل  -٥
ǽʙʽقلʱاذج الʺʻالǼ علقةʱʺة. الȄʛʸʺال ʧʽأمʱات ال ʛؗʷǼ اॽدة حالʨجʨʺة ال 
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  ) الʙʸاجع: ٦(

١-   ʙʻغ  ʖʲǺ الॻʲاة"،  علـــى   ʥʻأمʯال  Ȗوثائ على  وأثʙه   ʤʳʷʯال"  ،ʗʸأح الفʯاح   ʗʮع  ʗʸأح

 .١٩٩٩جامعة ʠʹʟا،  –مʹʦʵر، ؕلॻة الʱʯارة 

ــʗʻ عʗʮ الʠʸلʔ عʗʮه، " الʯأمʥʻ على الॻʲاة "، دار الʯؒاب الʱامعى، الॺʠعة الʰانॻة،  -٢   الʴــــــ

  .١٩٨٩القاهʙة،  

خالʗ عʗʮ الʸʹعʤ مʗʸʲ حʥʴ الȏʙȂʙʲ "الʦثائȖ مʯغʙʻة الʸॻɿة ʦؕسʻلة لʸعالʱة مȜʵلة الʤʳʷʯ في   -٣

  . ١٩٩٢مʱال الʯأمʥʻ على الॻʲاة في سʦق الʯأمʥʻ الȏʙʶʸ"، ؕلॻة الʱʯارة، جامعة القاهʙة، 

٤-  Ȗثائʦاح لȁاك في الأرʙʯام الاشʢن ʤȂʦفاعى، " تقʙالله الʗʮع ʃॻʠاللʗʮي عʲॺعلى  ص ʥʻأمʯال

الॻʲاة في جʸهʦرȂة مʙʶ العॻȁʙة"، رسالة دʦʯؕراه، ؕلॻة الʱʯارة، جامعة الʦʶʹʸرة،  

٢٠١٦ . 

صفʦت على مʗʸʲ حʗʻʸة، "مفهʦم الȁʙح في نʵاȉ تأمʻʹات الॻʲاة وأسʛ تʦزȂعه"،  -٥

  . ١٩٩٤رسالة دʦʯؕراه، ؕلॻة الʱʯارة، جامعة القاهʙة، 

ـʗy عʮـʗ الʙحʤॻ، " إدارة أخʠـار   -٦ ـʗ̒ أح ــ ـ́ات الॻʲـاة الʙʸتʠॺـة بʦحـʗات  لʮʹى ســـــــ ʻتـأم Ȗوثـائ Ȍـ̡اف م

  .٢٠١٤اسʸʰʯارȂة Ǻاسʗʳʯام الʯʵʸقات الʸالॻة"، رسالة ماجʙʻʯʴ، ؕلॻة الʱʯارة، جامعة القاهʙة، 

مʗʸʲ تʦفȖʻ الʮلقʻʹى، وآخʙون "نʦʸذج اكʦʯارȎ مقʙʯح لʴʲاب الʶʶʳʸات الفʹॻة  -٧

مʱلة الʱʯارة والȂʦʸʯل، ؕلॻة للʦثائȖ الʯʸغʙʻة الʸॻɿة فى مʱال الʯأمʥʻ على الॻʲاة"، 

 . ٢٠١٦الʱʯارة، جامعة ʠʹʟا، 

ــيد حافظ، " دراســـة تحليلية لوثائق تأمين الحياة في الســـوق المصـــرية في ظل  -٨ محمد محمد السـ
 .٢٠٠٨المتغيرات الاقتصادية الحديثة"، رسالة ماجستير، كلية التجارة، جامعة بنى سويف، 

٩- ʤॻɿة في الॻالʸات الʙʻغʯال" ،ʤد سـالʦʸʲلة   مʱة"، مʠॺتʙʸال ʥʻأمʯقة الॻاف وثʙʟأǺ اصـةʳة الॻʹʻأمʯال

 .٢٠٢٠كلॻة الʱʯارة، جامعة ؕفʙ الॻʵخ،  الʗراسات الʱʯارȂة الʸعاصʙة،

ــعʻــʗ عʮــʗ الʹʦر، "تقʤॻʻ وثــائȖ الʯــأمʥʻ على الॻʲــاة الʙʸتʠॺــة Ǻــالʦحــʗات   -١٠ هــايــȎʗ أنʦر ســـــــ

 ʙʶʸق الʦʴة فى الȂارʸʰʯالاس ȏ ،ارةʱʯة الॻؕل ،ʙʻʯʴة، "، رسالة ماجʙ٢٠١٤جامعة القاه.  
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١١-   ʥʻأمʯال Ȗثائʦلى لʰʸة الȂارʸʰʯة الاسʢفʲʸار الॻʯي لاخʸؕ ذجʦʸن" ،ʗʻʱʸال ʗʮالله ع ʗʮع ʤʰʻه

) "، رســـــــــالة دʦʯؕراة، أكادॻʸǻة الʴـــــــــادات للعلʦم  ULPالʙʸتʠॺة Ǻالʦحʗات الاســـــــــʸʰʯارȂة (

  .٢٠١٤الإدارȂة، ؕلॻة العلʦم الإدارȂة، 

ـʁائي   -١٢ ـʙʁ"، الʯؒاب الإح الهʭʻة العامة للʙقاǺة الʸالॻة، "الهȜॻل الʸॻʢʹʯى لقʠاع الʯأمʥʻ في م

  ،ȏʦʹʴ٢٠٢١ال. 

ــاء:  -١٣ والإحʶـــــــــــ ــعـــــامـــــة  الـ ــʭـــــة  ــʮـ ــعـ ــʯـ ــلـ لـ  ȏʚــ ـ ʙؕــ ــʸـ الـ ــهـــــاز  ــʱـ ــلـ لـ ــي  ــʙونـ ــʯـ ــؒـ الالـ ــع  ــʦقـ ــʸـ الـ
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