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) ʙيʗʶʯعلى ال ʤالقائ ʦʸʹة الॻضʙار فॺʯاخELG( 
 ȏʙʶʸاد الʶʯة على الاقॻɿॻʮʠدراسة ت  

:ʖʲॺال ʝʳمل 
 ʧالؔفاءة م ʙȄʜوت ʦʳʴات الǽادʸʱز اقʜة تعॽولʙق الʨʶة في الʶافʻʺد أن الʙʳال ʥॽالؔلاس Ȑرأ

فʽها   تʱʺʱع  الʱي  القʢاعات  في  الʺʨارد   ʜʽ ʛؗت العʨامل خلال  هʚه  وأن  نॽʰʶة،  ʜʽʺǼة  الʙولة 
ȑادʸʱالاق ʨʺʻز الʜة تعॽابʳǽة الإॽارجʵادرات،  ،  الʸده الʨتق ȑʚال ʨʺʻا على الʨجادل ʙوق ʥلʚل  

) ʛيʙʸʱعلى ال ʦالقائ ʨʺʻة الॽضʛار فॼʱالي إلى اخʴال ʘʴॼف الʙيهELG اد علىʺʱالاعǼ ،(
  ȑʛʸʺاد الʸʱعلى الاق Șʰʢǽ ذجʨʺة (نʛʱ٢٠٢١  -١٩٧٨خلال الف  ،( ʛʽأثʱات الʨʻق ʧʺʹʱȄو

للʸادرات على الاقʸʱاد  الʱʻائج  ) ARDLنʺʨذج (  وتقʙيʛه Ǽاسʙʵʱام   ،الʺʱʵلفة  ، ولقʙ أكʙت 
على إنॼʢاق فʛضॽة الʨʺʻ القائʦ على الʙʸʱيʛ في مʛʸ في الأجل القʛʽʸ والأجل الȄʨʢل،  

الʺʙʵʱʶم،   الʨʺʻذج  نʱائج   ʧم اتʹح   ʙادرات  وقʸلل  ȑʨʻومع إʳǽابي   ʛأث الʨʺʻ وجʨد  على 
يʛʱتʖ علʽها زȄادة الʨʺʻ   ٪١الاقʸʱادȑ في الأجل القʛʽʸ، حʘʽ أن زȄادة الʸادرات بॼʶʻة  

أن ॽʀʺة معامل تॽʴʸح ، وهʚه العلاقة مʺʙʱة إلى الأجل الȄʨʢل، ٪ ١.٠٨الاقʸʱادǼ ȑʺقʙار  
الʨʺʻ الاقʸʱادȑ عʧ وضع    (CointEq= -1.7)الʢʵأ قʙرة   انʛʴاف   ʙʻأنه ع وهǽ ʨعʻي 

شهʨر حʱي ʴʸǽح مʧ وضعه في اتʳاه   ٦ي الأجل القʛʽʸ فإنه ʱʴǽاج إلى حʨالي  الʨʱازن ف
  ʱʺॽʀة الʨʱازنॽة في الأجل الȄʨʢل.

  
 

  :الؒلʸات الʸفʯاحॻة
 . (ARDL) الʸادرات، الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، قʨʻات الʱأثʛʽ على الʸادرات، مʛʸ، نʺʨذج 
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Abstract 
The new classic saw that competition in the international market 
enhances economies of scale and increases efficiency by concentrating 
resources in sectors in which the state has a comparative advantage, and 
that these positive external factors promote economic growth, and they 
argued for export-led growth, so the current research aims to test the 
hypothesis Export-led growth (ELG), based on a model applied to the 
Egyptian economy during the period (1978-2021), and includes the 
various channels of impact of exports on the economy and its estimation 
using the (ARDL) model. The results confirmed the applicability of the 
export-led growth hypothesis in Egypt in The short-term and long-term, 
and it became clear from the results of the model used, that there is a 
positive and moral impact of exports on economic growth in the short-
term, as an increase in exports by 1% results in an increase in economic 
growth by 1.08%, and this relationship is extended to the long-term, 
that the value of the coefficient of Error correction capacity (CointEq = 
-1.7), which means that when economic growth deviates from the 
equilibrium position in the short term, it needs about 6 months to correct 
from its position in the direction of its equilibrium value in the long 
term. 
 
Keywords 
Exports, economic growth, channels of influence on exports, Egypt,   
(ARDL) 
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  مقʗمة: 
ȏادʶʯالاق ʦʸʹر للʗʶʸؕ ادراتʶة للǻادʶʯة الاقॻʸالأه  

  ʨʺʻوال الʸادرات   ʧʽب العلاقة  عام  ȞʷǼل   ʛيʙʸʱال على   ʦالقائ  ʨʺʻال فʛضॽة   ʝȞتع
  ،ȑادʸʱد  الاقʨعǽ ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻة للॽʶॽئʛة الॽʺʱʴامل الʨالع ʙادرات ؗأحʸإن دور ال

الؔلاسॽȞॽة ل ( الȄʛʤʻات الاقʸʱادǽة  )،  Adam Smith and David Ricardoإلى 
الʙولॽة تلعʖ دوراً مهʺاً في الʨʺʻ الاقʸʱادȑ وأن هʻاك مȞاسʖ  الʚيʧ جادلʨا Ǽأن الʳʱارة  

،ʟʸʵʱال ʧة مǽادʸʱخلال    اق ʧادرات مʸج الȄوʛأن تǼ ةॽضʛالف ʳǽادل مʙȄʕو هʚه 
سॽاسات مʲل دعʦ الʸادرات أو خفʠ سعʛ الʛʸف سʙȄʜʽ مʧ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وȂن  

ʻة الॽضʛها فʽم علʨي تقʱة الʙيʙʳة الॽȞॽج الؔلاسʳʴال ʛهʨج  ʨادرات هʸده الʨتق ȑʚال ʨʺ
ʜʽ الʺʨارد   ʛؗخلال ت ʧالؔفاءة م ʙȄʜوت ʦʳʴرات الʨز وفʜة تعॽولʙاق الʨة في الأسʶافʻʺأن ال
زȄادة   على  دولة  ؗل  تعʺل    ʘʽح نॽʰʶة،  ʜʽʺǼة  الʙولة  فʽها  تʱʺʱع  الʱي  القʢاعات  في 

والʺʨارد في  رفاهʱʽها مʧ خلال الأنʢʷة الأكʛʲ ؗفاءة ॽɾʺا يʱعلȘ بʙʻرة عʨامل الإنʱاج  
الʳʱارة    ʛȄʛʴت  ȑدʕي أن   ʧȞʺǽ ولا  ثابʱة  الʳʱارة   ʙائʨف تʨؔن  الʴالة  هʚه  في  الاقʸʱاد، 
الʙخل    Ȑʨʱʶم على   ʛثʕي ولʻؔه  الȄʨʢل،   Ȑʙʺال على   ʨʺʻال معʙل  زȄادة  إلى  والانفʱاح 

)Shihab, Soufan et al. 2014  ،(  ʧم  ʙʱʺǽ الॽʰʰʶة  اتʳاه  أن  الȄʛʤʻة  هʚه  تقʛʱح 
ʨʺʻ الاقʸʱادȑ للأسॼاب الʱالॽة: الʨʱسع في الʸادرات سʙȄʜʽ الإنʱاجॽة  الʸادرات إلى ال

مʧ خلال تʨفʛʽ اقʸʱادǽات حʦʳ أكʛʰ، يʕدȑ الʨʱسع في الʸادرات إلى إنʱاج مʳʱʻات  
عالॽة الʨʳدة ʖʰʶǼ تعʛض الʺʙʸر لأنʺاȋ الاسʱهلاك الʙولॽة، سʨف تقʨد الʸادرات  

ة إلى الاسʲʱʺار Ǽاسʙʵʱام إسʛʱاتॽʳॽة   ʛؗʷادة  الȄاج، وزʱالإن ʧم ʛʰاق أكʢʻام بʜʱة للالʙيʙج
معʙل تʧȄʨؔ رأس الʺال والʱغʛʽ الʨʻؔʱلʨجي، ʶǽʺح الʻهج الʺʨجه نʨʴ الʙʸʱيʛ في اقʸʱاد  

ؗʺا أنها تعʙ مʙʸراَ لʙʱفقات  ،  فائʠ العʺالة Ǽالʨʱسع الȄʛʶع في العʺالة والأجʨر الॽʁॽʁʴة
ॽة،  الʻقʙ الأجʰʻي، مʺا ǽعʻي أنها تȞʷل مʨȞناً قȄʨاً  ʛؗʺʳم الʨسʛخلال ال ʧولة مʙادات الʛلإي 

  ʧʽʶʴت إلى   ȑدʕي هʚا  الʙولة،  في   ȑارʳʱال الʺʜʽان   ʧʽʶʴوت القʨمي،  الʙخل   ʙȄʜي مʺا 
وقʙ دعʦ هʚه الفʛضॽة      ،(Velnampy and Achchuthan 2013)مȐʨʱʶ الʺʷॽɻة  

ʧكل م 
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(Bhagwati 1978; Balassa, 1978; Krueger, 1978; Feder, 1982; 
Krueger, 1990; Vohra, 2001; Ullah et al., 2009). 

 الاقʸʱادǽة  لॽʺʻʱة ل تعʺل ؗʺʛʴكوعلى الʛغʦ مʧ مʜاǽا الʙʸʱيʛ إلا أنها في Ǽعʠ الأحॽان لا 
ʛʽات غʳʱʻʺقع، الʨʱʺال ʧم ʛʰة أكʶافʻد مʨها: وجʻاب مॼة أسʙلع    ،Ȑʛاق الأخʨشائعة في الأس

الʙعاǽة  وضعف  الأهلॽة  الʜʻاعات  أو  الʛʴوب  نʳॽʱة  الʺʱʶهʙف   ʙلʰال في  الاسʱقʛار  عʙم 
  ). (Ruranga, Ruturwa et al. 2020الإعلامॽة أو أسॼاب أخȐʛ مʺاثلة 

الʰلʙان   في  سॽʺا  ولا  الॽʺʻʱة،  اسʛʱاتॽʳॽات  في   ʦمه  ʛʸʻأنها ع على  الʸادرات  إلى   ʛʤʻُي
لʱي تʶعى إلى الʨʺʻ مʧ خلال الʨصʨل إلى أسʨاق جʙيʙة، وȃالʱالي فإن الآثار الʺʱʴʺلة الʻامॽة ا

للʸادرات على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ هي مʨضʨع نقاش مʲȞف في الأدبॽات الȄʛʤʻة والॽʰȄʛʳʱة،  
تʚʱʳب سॽاسات الʨʺʻ الʺʨجه نʨʴ الʙʸʱيʛ الʺʙȄʜ مʧ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ وȃالʱالي  

 ʨʺفي ن ʦاهʶالي تʱالȃخل وʙادرات الʸال ʙȄʜلي، ؗʺا تʴʺإلى رأس الʺال ال ʛقʱي تفʱان الʙلʰال
  ʜȄʜالي تعʱالȃلقه، وʵت ȑʚالʺʹاعف ال ʛʽأثʱرة مع الʙʸʺان الʙلʰة في الॽʂفاʛال Ȑʨʱʶم ʧم
ات الʺʴلॽة للʺʻافʶة  ʛؗʷض الʛادرات تعʸفإن ال ʗقʨال ʝص العʺل، وفي نفʛف Șص خلʛف

مʺ الʵارجॽة،  الأسʨاق  تʛȄʨʢ في  وعلى  أقل  وʱȃؔلفة  أفʹل  ʨʳǼدة  الإنʱاج  على  ʳʷǽعها  ا 
مʳʱʻات جʙيʙة مʧ أجل اكʶʱاب مʜʽة تʻافॽʶة، وȃالʺʲل مʧ خلال ضʺان نقل رأس الʺال إلى  
وʣهʨر  للʺʨارد  الأمʲل   ʟॽʸʵʱالǼ ʶǽʺح  الʸادرات   ʨʺن فإن  إنʱاجॽة،   ʛʲأك قʢاعات 

  ). Dahmani 2021اقʸʱادǽات الʦʳʴ الإʳǽابॽة ( 
مʲل الʨʴافʜ لʱأثʛʽ الإʳǽابي للʸادرات على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ إلى عʙيʙ مʧ العʨامل  يʛجع ا 

ات Ǽالʨʱسع   الʱي  الʨȞʴمॽة  ʛؗʷاح للʺʶخلال ال ʧادرات مʸابي على أداء الʳǽل إȞʷǼ ʛثʕت
للʙولة والʱي تॽʱح إمȞانॽة الʨصʨل إلى أسʨاق   القʙرة الʻʱافॽʶةزȄادة  في الأسʨاق الʵارجॽة،  و 

تقلʽل الاعʱʺاد    ʧȞʺǽ أن ʶǽاهʦ الاسʙʵʱام الʛشʙʽ والʺʙʱʶام للʺʨارد الॽɻॽʰʢة في  ؗʺا،  جʙيʙة 
الʵارجॽة الʺʨارد  تʕدȑ  ،على  الॽʁʴقي    بʻʽʺا  الفعلي  الʛʸف   ʛة في سعȄورʙال  إلىالʱقلॼات 

 ).  (Shahzad, Doğan et al. 2021 تقلॼات في أداء الʸادرات 

هʻاك دراسات أʣهʛت أن الʟʸʵʱ في الʳʱارة الʵارجॽة على أساس الʺʜʽة الॽʰʶʻة يʕدȑ إلى 
تقلॼات في عائʙات الʸادرات، مʺا يʕدȑ إلى انʵفاض حʦʳ الاسʲʱʺار والʙʸʱيʛ والʨاردات،  
والʛʴمان مʧ مȞاسʖ الإنʱاجॽة الʺʱʴʺلة الʱي ʧȞʺǽ أن تʷʻأ مع الʨʱسع في حʦʳ الʸادرات  
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(Teignier 2018)،    اتʙات في عائॼقلʱل الʽادرات دوراً مهʺاً في تقلʸع الʨʻادة تȄز ȑدʕت ʥلʚل
الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، وفي تʴقȘʽ مȞاسʖ الإنʱاجॽة، مʧ خلال تʨسॽع   وȃالʱالي في  الʸادرات 
الأداء    ʨه أعلاه  الʺʨؗʚرة  للʳʴج  الʺهʺة  الॽʰȄʛʳʱة  الأدلة   ʙأح  ،ʛيʙʸʱال مʳʱʻات  نʢاق 

ʻالǼ ىʺʶǽ لʺا ȑادʸʱالاق  ʙعǼ (نغʨؗ نغʨرة وهʨغافʻان وسʨة وتايॽȃʨʻʳا الȄرʨك) ةȄʨʽر الآسʨʺ
)، دخلʗ هʚه الʙول الʱي تȞʷǼ ʗʸʸʵل رئʶॽي في إنʱاج ١٩٩٧الأزمة الʺالॽة الآسȄʨʽة (

وتʙʸيʛ مʳʱʻات عالॽة الʨʳدة، في عʺلॽة نʺʨ اقʸʱادȑ سȄʛع مʧ خلال تʻʰي اسʛʱاتॽʳॽات  
الʸادرات، ومع ذلʥ مʧ أجل تʙʴيʙ    الʳʱارة الʵارجॽة الʱي تʙؗʕ على تȄʨʻع الʺʳʱʻات في 

تأثʛʽ الʸادرات بʙقة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، مʧ الʹʛورȑ تʙʴيʙ الʺʳʱʻات والʙʵمات الʱي 
ʚلȞॽʂ ʥل الʨʶق في الʰلʙان الʺʙʸرة (  ). Dahmani 2021تʙʸرها هʚه الʰلʙان وؗ

ان تʗʻʰ مʛʸ اسʛʱاتॽʳॽة الʨʱجة للʙʸʱيʛ بʙلاً مʧ اسʛʱاتॽʳॽة الإحلا وؗ ل مʴل الʨاردات، 
ذلʥ مع تȘʽʰʢ بʛنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ في أواخʛ عقʙ الʲʺانॽʻʽات، حʘʽ تʺʲل الʳʱارة  
 ʛʰʱعȄو ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻال Șʽقʴول في تʙها الʽعل ʙʺʱي تعʱة الॽالأساس ʜائ ʛؗال Ȑʙة آحॽارجʵال

  ʠعǼ تʻʰي  خلال   ʧم  ʥوذل الʙول،  جʺॽع  إلॽه  تʶعى  هʙفاً   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻاسات  الॽʶال
  ʙʺʱعǽ ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات الʙف، إن رفع معʙا الهʚه Șʽقʴخلالها ت ʧم ʧȞʺǽ يʱة الǽادʸʱالاق

  على عʙيʙ مʧ الʺʙʴدات، وتعʙ الʸادرات مʙʴد مهʦ مʧ هʚه الʺʙʴدات. 
انʢلاقاً مʺا سȘʰ، يʻاقʞ هʚا الʘʴॼ العلاقة بʧʽ الʸادرات والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في إʡار اخॼʱار 

 ʛيʙʸʱعلى ال ʦالقائ ʨʺʻة الॽضʛف )ELG(   .بالتطبيق على مصر  

ال و  للʨʺʻ   مقʙمة  ʺʗʻتʹ  :ʘʴॼخʢة  ؗʺʙʸر  الʸادرات  الاقʸʱادǽة  الأهʺॽة  Ǽاسʱعʛاض 
  ،ȑادʸʱاءالاقʜأج خʺʶة   ʧع الʸاد   أولهʺا:   فʹلاً   ʛأث لʻقل  القʨʻات   ʦأه ʨʺʻال على  رات 
  ،ȑادʸʱهʺا: الاقʽثان  ) الفʛʱة  الʸادرات في مʛʸ خلال  ثالʲهʺا:    )، ٢٠٢١  -١٩٧٨تʨʢر 

  لعʺلॽة، وأخʛʽاً نʱائج وتʨصॽات الʘʴॼ. راǼعهʺا الʨʺʻذج الʺقʛʱح ونʱائʳه ا  الʙراسات الʶاǼقة،
ʖʲॺلة الȜʵم:  

 ʙخلال عام    لق ʛʸة في مॽارجʵارة الʳʱال ʦʳاجع حʛ٢٠٢٠ت    ʨʴʻ٥.٨ب    ʛʸʱقॽار دولار، لॽمل
  ʨʴ٨٩.٢على ن    ʨʴار دولار مقابل نॽار دولار عام    ٩٥ملॽفاض ٢٠١٩ملʵلان ʥجع ذلʛȄو ،

  ʨʴʻة بॽɻلʶادرات الʸلة الʽʸح ʧة   ٢.١كل مॽɻلʶرادات الʨال ʧعات عʨفʙʺار دولار، والॽمل
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  ʨʴʻار دولا  ٣.٧بॽمل  ʨʴʻة بॽولʛʱʰادرات الʸفاض الʵلة لانʸʴم ʥار دولار،    ٣.١ر، وذلॽمل
  ʨʴʻب الʛʱʰولॽة   ʛʽغ الʶلॽɻة  الʸادرات  وانʵفʹʗ  ٩٥٨.١وارتفاع  دولار،  حʽʸلة   ملʨʽن 

  ٨.٥، لʱقʛʸʱ الʸادرات الʛʱʰولॽة على نʨʴ  ٢٠٢٠عام    ٪٧.٤الʸادرات الʶلॽɻة Ǽʺعʙل  
ملॽار دولار وʱȄʹح ذلʥ   ʛʱʰ١٧.٩ولॽة إلى نʨʴ  ملॽار دولار، بʻʽʺا وصلʗ الʸادرات غʛʽ ال 

) ʦل رقȞش ʧ١م .(  
  

) ʦل رقȞ١ش (  

  
 ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰر: الʙʸʺال-  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱ٢٠٢٠/  ٢٠١٩ال .  

) ʦل رقȞʷال ʧم Ȏة عام  ٢نُلاحॽولʛʱʰة الॽɻلʶادرات الʸلة الʽʸفاض حʵعلى   ٢٠٢٠) ان ʛʸʱقʱل
٨.٥  ʧم الʸادرات  لانʵفاض   ʥوذل دولار،  بʨʴʻ    ملॽار  الʵام  الʛʱʰول   ʧم دولار   ١.٦ؗل  ملॽار 

ملʨʽن دولار لॽقʛʸʱ على   ٤٠٣.٦ملॽار دولار، وانʵفاض الغاز الॽʰʢعي بʨʴʻ    ٣.٢لॽقʛʸʱ على  
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٧١٧.٧    ʨʴʻة بॽولʛʱʰات الʳʱʻʺال ʗʹفʵن دولار، ؗʺا انʨʽعلى    ١.١مل ʛʸʱقʱار دولار لॽ٤.٥مل  
  ملॽار دولار.

  
) ʤل رقȜ٢ش (  

  
ȑʜ الʺȑʛʸ الʺʙʸر:   ʛؗʺال ʥʻʰال-  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱ٢٠٢٠/  ٢٠١٩ال .  

  

  ʨʴإلى ن الʛʱʰولॽة   ʛʽة غॽɻلʶال الʸادرات  ارتفعʗ حʽʸلة  وذلʥ    ١٧.٩كʺا  ملॽار دولار، 
، وارتفاع ٪١٢.٩، وʛȄجع ذلʥ لارتفاع حʽʸلة الʸادرات مʧ الʺʨاد الʵام Ǽʺعʙل  ٪Ǽ٥.٧ʺعʙل  

ʺǼ الʺʻʸعة  نʸف  الʶلع  مʨʺʳعة   ʧم الʸادرات  انʵفʹʗ  ٪٤٣.٣عʙل  حʽʸلة  بʻʽʺا   ،
ȑʜ الʺȑʛʸ (  ٪٧.٥مʨʺʳʺʻعة الʶلع تامة الʻʸع Ǽʺعʙل   ʛؗʺال ʥʻʰال-    ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱ٢٠١٩ال /

٢٠٢٠.(  
) أن الॽʰانات الʸادرة عʧ وزارة الȌॽʢʵʱ والॽʺʻʱة الاقʸʱادǽة تʛʽʷ إلى  ٣نʙʳ في الȞʷل (

  ʧق مʨʶال ʛعʶǼ قيॽʁʴلي الإجʺالي الʴʺاتج الʻال ʨʺل نʙفاض معʵ٢٠١٩عام    ٪٥.٦ان 
، وʛȄجع ذلʥ إلى انʵفاض مʶاهʺة الʢلʖ الʺʴلي (الاسʱهلاك الʻهائي ٢٠٢٠عام    ٪ ٣.٦إلى  

 ٢٠٢٠نقʢة مȄʨʯة عام    ʶ٢.٨اهʺة الʧȄʨؔʱ الʛأسʺالي لʸॽل إلى  الʨȞʴمي والʵاص)، وم
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، Ǽالإضافة إلى انʵفاض صافي الʢلʖ الʵارجي، وذلʥ  ٢٠١٩نقʢة مȄʨʯة عام   ٪٣.٣مقابل  
، والانʵفاض في ॽʀʺة الʨاردات Ǽʺعʙل ٪ ٢١.٧انعȞاساً للانʵفاض في ॽʀʺة الʸادرات Ǽʺعʙل  

١٧.٩٪   .  
  

) ʤل رقȜ٣ش (

  
 ʛʺال ʥʻʰر: الʙʸʺال ȑʛʸʺال ȑʜؗ-  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱ٢٠٢٠/  ٢٠١٩ال .  

  ُǽʨʺʻال ʙي   عʱاف الʙالأه ʦأه ʧم ȑادʸʱولتالاقʙع الॽʺعي جʶ   فʙا الهʚه ʛأثʱȄقها، وॽʁʴʱل
ونʙʳ مʧ خلال الاسʱعʛاض الʶابȘ أن الانʵفاض في معʙل   ،ǽهǼعʙيʙ مʧ الʺʱغʛʽات الاقʸʱاد 

نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي الॽʁʴقي في مʛʸ يʛجع إلى عʙة عʨامل، مʻها انʵفاض ॽʀʺة 
 ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻدات الʙʴم ʧي مʶॽد رئʙʴم ʛʰʱعǽ ادراتʸال ʨʺي أن نʻعǽ ادرات، مʺاʸال  

  وهʚȞا تʱلʟʵ مȞʷلة الʙراسة في الʕʶال الأتي: 
الʙʸʱيʛ (هل   القائʦ على   ʨʺʻال فʛʱة  ELGتȘʰʢʻ فʛضॽة  الʺȑʛʸ خلال  ) على الاقʸʱاد 

  الʙراسة؟
هʚه الʙراسة إلى تʙʴيʙ أثʛ الʸادرات على الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑالȘʽʰʢʱ   تهʙف   ʖʲॺ:أهʗاف ال

  ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻر للʙʸʺؗ ادراتʸة للǽادʸʱة الاقॽʺل الأهʽلʴت :ʥذل ʖلʢʱȄو ،ʛʸعلى م
 ʛار أثॼʱذج لاخʨʺاء نʻب ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات على الʸال ʛقل أثʻلفة لʱʵʺات الʨʻاح القʹǽا

 لʺʱʵلفة لʻقل هʚا الأثʛ.   الʸادرات على الʨʺʻ والقʨʻات ا
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أن هʙف ؗل اقʸʱاد هʨ تʴقȘʽ أعلى مȐʨʱʶ مʺʧȞ مʧ الʨʺʻ، لأن غالॼاً ما   ʖʲॺ:أهॻʸة ال
ǽعʻي الارتفاع في الʨʺʻ زȄادة في الʛفاॽʂة الاقʸʱادǽة لأفʛاد الʺʱʳʺع، ولʚلʥ اتॼعʗ حʨȞمات  

ʺʻʱإلى ال ȑدʕشأنها أن ت ʧاسات مॽس ʧʽʻʶال ʛمة على مʙقʱʺان الʙلʰد دور الʨها وجʻة، ومॽ
ة الʶلع والʙʵمات الʙولॽة في تʴقȘʽ الǼ ،ʨʺʻعʙ الانفʱاح الاقʸʱادȑ، أصʗʴॼ الʳʱارة   ʛؗʴل
الʵارجॽة وخاصة الʸادرات هى الʺʛʴك الأساسي لأȐ اقʸʱاد، لʚلʥ سʨؔʱن الʙراسة ذات  

في أجʙʻة  فائʙة ʛʽʰؗة لʨاضعي الॽʶاسات في مʛʸ في تقʛȄʛ ما إذا ؗان يॼʻغي للʰلʙ الاسʛʺʱار  
  الʨʺʻ الاقʸʱادȑ الʱي تقʨدها الʸادرات أو الʶعي إلى تॽʺʻة اقʸʱادǽة مʱʵلفة تʺاماً. 

ʖʲॺوض الʙارها على : فॼʱلاخ ʘاحॼعى الʶǽ فʨي سʱة الॽوض الآتʛعلى الف ʘʴॼال ʙʻʱʶǽ
 ȑʛʸʺاد الʸʱالاق Ȑʨʱʶة ( مʛʱ٢٠٢١ -١٩٧٨خلال الف (  

   Economic Led Growthالʙʸʱيʛ )  للʨʺʻ القائʦ علىELGفʛضॽة ( -
تʨجʙ قʨʻات عʙيʙة ذات آثار مʱʵلفة لʻقل آثʛ الʸادرات على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ تʷʺل   -

ʗابʲال الʺال  رأس   ʧȄʨؔت إجʺالي   ،ȑʛʷॼال الʺال  رأس  الʛʸف،   ʛسع  ،ʦʵʹʱال  ،
ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس . 

فعʙʻ    ،أسلʨب وفقاً لʺʢʱلॼات الʘʴॼتॼاع مʻهج تʴلʽلي يʧʺʹʱ أكʛʲ مʧ  تʦ ا :  ʖʲॺمʹهج ال
 ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات والʸرات الʨʢح تʛʷصفي لʨب الʨام الأسلʙʵʱاس ʦت ʘʴॼلة الȞʷم ʙيʙʴت
إلى اسʱعʛاض مʕشʛات اقʸʱادǽة ؗلॽة لʺʱغʛʽات   القلʽلة الʺاضॽة، Ǽالإضافة  الʨʻʶات  خلال 

ʙف الاخॼʱار الॽʁاسي تʺʲل قʨʻات لʻقل أثʛ الʸادرات على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في مʛʸ، وȃه
  ،ʘʴॼوض الʛف ʧع ʛʰي تعʱات الʛʽغʱʺل على الʺʱʷǽ اسيॽʀ ذجʨʺاء نʻب ʦت ʘʴॼوض الʛلف
Ǽالإضافة إلى Ǽعʠ الʺʱغʛʽات الʱفȄʛʽʶة الʱي تʦ إدراجها ॼʡقاً للʙراسات الʶاǼقة، وتʦ اخॼʱار 

ʺا تʦ اسʙʵʱام   )  ARDLنʺʨذج (مȐʙ اسʱقʛار الʶلاسل الʜمॽʻة Ǽاسʙʵʱام اخॼʱار جʚر الʨحʙة،ؗ 
الفʛʱة (و  الʲʴॼي٢٠٢١  -١٩٧٨تʦ تॽʰʢقة خلال  الفʛض  الॼاحʘ على  وا    .) لاخॼʱار   ʙʺʱع

الʙولي    ʥʻʰلل الʙولॽة  الॽʰانات   ٢٠٢٢World Bank, World Development (قاعʙة 

Indicator, .(  
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)١( ȏادʶʯالاق ʦʸʹادرات على الʶال ʙات لʹقل أثʦʹالق ʤأه  
  ʨه ʜʻʽؗ ʙʻع ʨʺʻأن ال ʙʳون ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻف الʙة هॽة الؔلǽادʸʱاف الاقʙالأه ʦأه ʧم
مʕʶلॽة الʨȞʴمة، بʻʽʺا يȐʛ الؔلاسʥॽ أن الʨʺʻ هʨ مʕʶلॽة القʢاع الʵاص، إلا أنه في  
الفʛؔ الʙʴيʘ فإن تʴقȘʽ الʨʺʻ يʢʱلʖ وجʨد دور إʳǽابي للʨȞʴمة مʧ خلال الॽʶاسات  

ة   القʢاع الʵاص. الاقʸʱادǽة مع مʷارؗ
وتʶعى الʙول الʻامॽة لʴʱقȘʽ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لأنه مʕشʛ لʳʻاح الॽʶاسات الاقʸʱادǽة      

ʺا يʛʱتʖ علॽه الʱʺʱع ʙʳǼارة ائʱʺانॽة عʙʻ الاقʛʱاض   الʺॼʢقة، ومʕشʛ للاداء   ؗ،ʙʽʳال ȑادʸʱالاق
  . الʵارجي

   ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات والʸال ʧʽة بȄʛʤʻال ȌǼواʛلل الʴي تʱات الॽالأدب ʧم ʛʽʰؗ رʙاك قʻه
 ȑادʸʱالاق ʨʺʻع الȄʛʶت ʧȞʺǽ ،ʛيʙʸʱعلى ال ʦالقائ ʙيʙʳي الȞॽالؔلاس ʨʺʻة الॽضʛف ʨالأول ه

لʸادرات، ʴǽفʜ الʨʱسع في الʸادرات إنʱاج الʶلع والʙʵمات مʧ خلال مʨʺʳعة ʶʺǼاعʙة ا
و الʺʱʵلفة،  الʺʺʻȞة  القʨʻات   ʧم آثʛ مʨʻʱعة  لʻقل  القʨʻات   ʦأه أن   ʙʳن  ȑʛʤʻال الأدب  بʴʱلʽل 

  الʸادرات إلى الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الʙول الʻامॽة تʷʺل:

  Exchange Rate Channelسعʙ الʙʶف قʹاة  -
لʛʽنJ Curve   ʛهʻاك نʱȄʛʤان رئʱʽʶॽان وهʺا   ، لʛʷح آثار انʵفاض ॽʀʺة و حالة مارشال 

العʺلة على الʸادرات والʨاردات، عʙʻما تʵʻفॽʀ ʠʺة العʺلة، تॼʸح الʨاردات الʺقاسة Ǽالعʺلة 
الʺʴلॽة أكʛʲ تؔلفة نॽʰʶاً، تॼʸح الʸادرات الʺقاسة Ǽالعʺلات الأجॽʰʻة أرخʟ نॽʰʶاً، أȐ أن  

 Xyan(    لأنها أرخʟكʺॽة الʨاردات سʵʻʱفʠ لأنها أكʛʲ تؔلفة وسʜʱداد ؗʺॽة الʸادرات  

2018 .(  

 Ȑʛي  Arize, Malindretos  et al (2017)   فاضʵه انॽعل ʖتʛʱي ʙة العʺلة قʺॽʀ فاضʵأن ان
الʸادرات، وذلʥ نʛʤاً لʹʛورة تʨفʛ الʺʨاد الʵام الʺʨʱʶردة اللازمة في إنʱاج الʸادرات، مʺا 

ʸادرات، لأن ذلʥ  يʕدȑ إلى عʙم نʳاح بʛامج تʛȄʛʴ الʳʱارة الʱي تʶعى إلى الʨʱسع في ال 
 ʧʽʳॽʱʻʺرة الʙم قʙردة، وعʨʱʶʺة الॽاد الأولʨʺاً لأرتفاع تؔلفة الʛʤعات، نʨفʙʺان الʜʽم ʜʳع ʙȄʜي

 .ʛيʙʸʱائها، وأرتفاع أسعار الʛعلى ش ʧʽʽلʴʺال  

فإن الʱأثʛʽ الʸافي لthe absorption approach  ( ʠॽɿʵʱ(  لاسॽʱعابا ولʧؔ وفقاً لʺʻهج
لʳʱارȑ، سॽعʙʺʱ على تأثʛʽات الاحلال والʙخل معاً، وذلʥ وفقاً للʻهج ॽʀʺة العʺلة على الʺʜʽان ا 
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Ǽالعʺلة  الʺقاسة  الʸادرات   ʛسع انʵفاض  إلى   ȑدʕʽس العʺلة  ॽʀʺة   ʠॽɿʵت فإن   ،ȑʜʻʽؔال
الأجॽʰʻة، ولʧؔ لا ǽعʻي ذلʥ تʙهʨر الʺʜʽان الʳʱارȑ، إلا إذا انʵفʠ سعʛ العʺلات الأجॽʰʻة 

Ǽ مقارنة  ʛʽʰؗة  بʙرجة  الȑʚ للʸادرات   ȑارʳʱال الʺʜʽان   ʧʽʶʴت ǽفʨق   ʘʽʴǼ الʨاردات،   ʛعʶ
 Shahbaz, Awanand  et)  يȑʨʢʻ علॽة أرتفاع حʦʳ الʸادرات وانʵفاض حʦʳ الʨاردات 

al. 2011) .  

إن الʙول الʻامॽة ذات الʙخل الʺʵʻفʨȞǽ ʠن بها سعʛ الʛʸف الॽʁʴقي أقل مʧ تعادل القʨة  
  ʦʳادة حȄفي ز ʦأسه ʥة، وذلॽائʛʷقي، إلى الॽʁʴف الʛʸال ʛفاض سعʵان ȑدʕادرات، يʸال

ʨʺʻداد الʜʽادرات فʸداد الʜولة، وتʙة للॽʶافʻʱرة الʙادة القȄز.  

  human capital channelرأس الʸال الȏʙʵॺ قʹاة  -
الأسʨاق   ʧʽب الʺʻافʶة  وفي  الʵارجॽة،  الʳʱارة  في  رئॽʶॽاً  دوراً   ʖتلع الʨʻؔʱلʨجॽا   ʗʴॼأص

ʧ الʙول الʻامॽة عʜʳاً في مʨاكॼة الʱقʙم الʨʻؔʱلʨجي مʺا انعʝȞ على العالʺॽة، وتʨاجة عʙيʙ م
صادراتها، وʛȄجع الʖʰʶ في ذلʥ إلى نʙرة رأس الʺال الȑʛʷॼ القادر على إسॽʱعاب الʨʻؔʱلʨجॽا 
وتॽʰʢقها، حʘʽ أنه لʛأس الʺال الȑʛʷॼ تأثʛʽ غʛʽ مॼاشʛ على الهȞॽل الانʱاجي، حʘʽ تʱʺʱع  

 ɦ̋ قʙمة Ǽʺعʙلات نʺʨ أعلى للإنʱاجॽة، مʺا ʶǽهʦ بॼʶʻة ʛʽʰؗة في الʨʺʻ صʻاعات الʨʻؔʱلʨجॽا ال
  ȑادʸʱالاقMunir and Arshad  2018) .(  

  ȑʛʷॼرأس الʺال ال ʧʽد علاقة بʨراسات وجʙال ʧم ʙيʙع ʗʱʰة أثॽولʙادة الأعʺال الȄال رʳفي م
ات الʙʳيʙة، ووفقاً لʨجهة الʛʤʻ هʚه ǽُفʛʱض وجʨد صلة  ʛؗʷلل ʛيʙʸʱة الʢʷوأن ʧʽʶسʕʺلل
والʺالي، وȄعʛʰʱ رأس   ȑʛʷॼال الʺال  ة ومʨاردها مʲل رأس  ʛؗʷلل الʻʱافॽʶة  الʺʜʽة   ʧʽة بʛاشॼم

ات الʻاشʯة، ؗʺا يʕثʛ على احʱʺالॽة حʨʸل   الʺال ʛؗʷعلى أداء ال ʛثʕاً يॽʶॽعاملاً رئ ȑʛʷॼال
ة، وʙʴȄد مʙخلات   ʛؗʷقاء الǼ على ʛثʕȄو ،ȑارʺʲʱل رأس الʺال الاسȄʨʺة على تʯاشʻات ال ʛؗʷال

  ʨʺʻال رئॽʶॽاً على  تأثʛʽاً  ǽʺارس  وȃالʱالي  ات،  ʛؗʷالǼ الʵاصة  الابʱؔار   Stuckiومʛʵجات 

2016) .(  

اس (و  ʨؗل ʧؗل م ʙارو (١٩٨٨وجȃدات  ١٩٩١) وʙʴʺال Ȑʙآح ʨه ȑʛʷॼأن رأس الʺال ال (
 ʨʺʻفي ال ʦهʶǽ أن ʧȞʺǽ ȑʛʷॼار في رأس الʺال الʺʲʱفإن الاس ʥلʚل ،ȑدʛخل الفʙة للॽʶॽئʛال

 ȑادʸʱالاق(Teixeira and Queiros  2016)  
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تʙʴي على  ة  ʛؗʷال Ǽقʙرة  مॼاشʛاً  ارتॼاʡاً   ȑʛʷॼال الʺال  رأس   Ȍॼتʛ قʨʶال فʛص  واسʱغلال   ʙي
الʵارجॽة وȂدارة العʺلॽات الʳʱارȄة عʛʰ الʙʴود، علاوة على ذلʥ فʺʧ الʺʨʱقع أن ǽقʨد رأس 

  ).  (Stucki  2016الʺال الȑʛʷॼ القʛارات الʺʱعلقة Ǽالʙʸʱيʛ الاسʛʱاتʳॽي مॼاشʛةً 

-  ʙاشॺʸي الʮʹار الأجʸʰʯقʹاة الاسFDI channel  
أن الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ الأفقي الʶاعي   Okechukwu, Vita et al (2018(يʨضح   

الʻʱافʝ مع  الʺʴلॽة وذلȞʷǼ ʥل مॼاشʛ عȘȄʛʡ ʧ زȄادة  ǽعʜز رȄادة الأعʺال  الʨʶق،  إلى 
ات الʺʴلॽة، مʺا يʛʱتʖ علॽه تأثʛʽاَ إʳǽابॽاً على الʸادرات.   ʛؗʷال  
الأسʱفادة    ʛاشॼʺال الأجʰʻي  للاسʲʱʺار  الʺʹॽفة  للʰلʙان   ʧȞʺǽ  ةʛاشॼʺال  ʛʽغ الآثار   ʧم

للʨʻؔʱلʨجॽا، حʧȞʺǽ ʘʽ للʺʕسʶات الʺʴلॽة تʧʽʶʴ قʙرتها الإدارȄة والفॽʻة وتعʜȄʜ جʨدة تʳارة  
ʛيʙʸʱال (Xing and Zhang 2019)   إلى  ʙʻʱʶǽ  ȑʚال  ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  إن 

 ʛʺال ʧة، مॽɻॽʰʢادر الʸʺال ʛفʨت ʧؔلفة أو مʱفʹة الʵʻالعʺالة م ʧفادة مʱز الاسʜعǽ جح أن
وȃالʱالي ǽعʛʰʱ الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ قʨة دافعة للʨʺʻ الاقʸʱادȑ، مʧ خلال  الʸادرات،

    ). Goh, Sam et al. 2017(تॽʳʷع أنʢʷة الʸادرات 
 ) Ȑʛي Bhasin and Paul (2016 ȌǼواʛخلال ال ʧم ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱفقات الاسʙأن ت

ج تʕدȑ إلى زȄادة الʸادرات، ونʙʳ أن مʲل هʚه العلاقة الأمامॽة والʵلॽɿة في عʺلॽة الإنʱا
الʽʺؔʱلॽة سʱعʜز الاسʲʱʺار الʺʴلي مʺا ʶǽهʦ في تʴقȘʽ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ مʧ خلال زȄادة  

  احॽʱاॽʡات الʻقʙ الأجʰʻي.  
  Ȑʛة الأخॽʻʡʨاق الʨع في الأسॽʰال ʨه ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱالاس ʧض مʛن الغʨȞǽ ماʙʻع

ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار  فإن   ،ʅॽʹʺال  ʙلʰلل الॽʰʶʻة  الʺʜاǽا   ʧم ȞʷǼل   يʕثʛ   والاسʱفادة 
مॼاشʛ على نʷاȋ الʙʸʱيʛ لʰلʙ ما، مʺا ǽعʻي أن الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ يلعʖ دوراً رئॽʶॽاً 
 ȑادʸʱالاق الʱؔامل  يʴॽʱها  الʱي  للفʛص  الاسʳʱاǼة  على  الʺʹॽفة  الʙولة  قʙرة   ʧʽʶʴت في 

لʺي، وهʨ أحʙ الأهʙاف الʛئॽʶॽة لأȑ اسʛʱاتॽʳॽة إنʺائॽة، حʘʽ تॼʸح الʙولة أكʛʲ انʳʶاماً العا
  ʖلʢال قʢاعات  إلى   ȑʛيʙʸʱال نʷاʡها  تʨجॽه  على  وقادرة  العالʺॽة،  الʨʶق  اتʳاهات  مع 
 ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱع الاسʳʷǽ ،ولةʙلل ȑادʸʱاق ʨʺن ʧم ʥعلى ذل ʖتʛʱتفعة، وما يʛʺال

ʙادة معȄة،  على زʶافʻʺرة على الʙق ʛʲات أك ʛؗʷخلال جعل ال ʧم ʥوذل ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻلات ال
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  مʺا يʛʱتʖ علॽه نʺʨ العʺالة، وʳȄلʖ تʨʻؔلʨجॽا جʙيʙة تʕدȑ إلى زȄادة حʦʳ وجʨدة الʸادرات 
)Selimi, Reci et al. 2016( .  

  inflation channelالʤʳʷʯ قʹاة  -
Ȅʜة في عʙيʙ مʧ الاقʸʱادات الʺʱقʙمة في أوائل   بʙأ أسʱهʙاف ʛؗʺك الʨʻʰل الʰق ʧم ʦʵʹʱال

 ʧم ،ʨʺʻلل ȑذʕʺامح الʳال ʦʵʹʱوال ،ʨʺʻلل ʜفʴʺاحف الʜال ʦʵʹʱال ʙجʨي ʘʽات، حॽʻʽعʶʱال
  ،ʦʵʹʱلل الʶلॽʰة  ذلʥ مʧ ا أهʦ الآثار  يʛʱتʖ على  وما  مʴلॽاً،  الʺʳʱʻة  الʶلع  أسعار  رتفاع 

مع الأسʨاق الʵارجॽة، مʺا يʛʱتʖ علॽه انʵفاض الʸادرات، Ǽالإضافة ضعف قʙرتها الʻʱافॽʶة  
رتفاع أسعار الʺʳʱʻات الʺʴلॽة للʙولة سʕʽدȑ إلى تʠॽɿʵ الʢلʖ على صادراتها اإلى ذلʥ فإن  
 ). ٢٠١٦(مʢʸفى، 

- ʕابʰال الʸرأس ال ʥȂʦؒقʹاة ت Fixed capital formation channel 

لي (الاسʲʱʺار الʺʴلي)، مʧ الʻاحॽة الȄʛʤʻة مʨȞناً  ǽعʛʰʱ تʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ الإجʺا
  ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻل الʽهʶʱاً لॽادة  أساسȄة، وزʺʵافع ضʻم Șل خلʲق، مʛʡ ةʙخلال ع ʧم

  ʦʳʴرات الʨسعة ووفʨاق مʨاء أسʷإن ȘȄʛʡ ʧارات عʺʲʱالاس)Ali 2015 ( ، ʜʻʽؗ جادل  
Ǽأن الاسʲʱʺار الʙʳيʙ والإضافي يʙȄʜ مʧ الʢلʖ الؔلي في الاقʸʱاد، تʙʴث الȄʜادة في  
  ʧʽʽلʴم ʧȄʛʺʲʱʶل مʨأو دخ ʙيʙار جʺʲʱاسǼ ات القائʺة ʛؗʷم الʨما تقʙʻلي عʴʺار الʺʲʱالاس
  ʧم  ʙȄʜʺال  ʛʽفʨت إلى  الاسʲʱʺار  في  الȄʜادة   ȑدʕت أن  الʺʨʱقع   ʧوم الʨʶق،  إلى  جʙد 

ʻʽʶʴʱات في الابʱؔار والعلʨم والʨʻؔʱلʨجॽا مʺا يʕدȑ إلى تʛȄʨʢ الآلات  الʸادرات، نʛʤاً لل 
وتʧʽʶʴ مȐʨʱʶ الإنʱاج وزȄادة الʸادرات، وȃالʱالي قǽ ʙقʨض دور الاسʲʱʺار في تȄʛʶع 
  ʨʺʻار والʺʲʱالاس ʧʽاه بʳة الاتॽائʻة ثॽʰʰعلاقة س ʙجʨه تʶنف ʗقʨاد، وفي الʸʱالاق ʨʺن

ʛتفع للاقʸʱاد حفʜاً أǽʹاً لʴʱفʜʽ الاسʲʱʺارات الʺʴلॽة  الاقʸʱادȑ، ؗان معʙل الʨʺʻ الʺ
)Meyer and Sanusi 2019( 

يॼʻغي لؔل دولة أن تʨلي اهʱʺاماً ʛʽʰؗاً لʙʸʱيʛ الʶلع لأنه يʛʱتʖ علي ذلʥ الȄʜادات في  
  ʦاد، لها دور مهʸʱاح الاقʱانف ȑارة أʳʱادة الȄاد، فإن زʸʱالاق ʨʺرأس الʺال ون ʧȄʨؔت
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يʱعل ॽɾʺا  الʺالتلॼɻه  بʧȄʨؔʱ رأس   Ș  ،  الʺال تُعʜز تʧȄʨؔ رأس  الʸادرات  أȐ أن زȄادة 
.ȑادʸʱالاق ʨʺʻوره إلى الʙب ȑدʕʽس ȑʚال ʛالأم ʙلʰالإجʺالي لل 

 ) ٢٠٢١ -١٩٧٨الʹʦʸ الاقʶʯادȏ ومʓشʙات اقʶʯادǻة ؕلॻة في مʙʶ خلال الفʙʯة ( )٢( 
لॽة لʺʱغʛʽات تʺʲل قʨʻات   إن اسʱعʛاض معʙل الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، ومʕشʛات اقʸʱادǽةؗ 
  ʧʽاه العام للعلاقة بʳفة الاتʛفي مع ʦهʶǽ ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات إلى الʸال ʛقل أثʻل

) جʙول  وʨȄضح   ،ʛʸم في   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻوال الʨʺʻ ١الʸادرات  مʕشʛات   (
 ). ٢٠٢١  -١٩٧٨مʛʸ خلال الفʛʱة (  الاقʸʱادȑ ومʱغʛʽات اقʸʱادǽة ؗلॽة هامة في

) الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ومʕشʛات اقʸʱادǽة ؗلॽة في مʛʸ خلال الفʛʱة  ١جʙول (
)٢٠٢١ -١٩٧٨ (  

 (ȑʨʻس Ȍسʨʱʺك)  

  

  الʺʙʸر: اعʙاد الॼاحǼ ʘالاسʱعانة Ǽالॽʰانات الأصلॽة لʺʱغʛʽات الʨʺʻذج 
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ॽة في مʛʸ خلال ) الǽ ȑʚعʝȞ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ومʕشʛات اقʸʱادǽة ؗل١وʛʺȃاجعة جʙول (
) وʛȄجع  ٢٠١٠  -٢٠٠١ارتفاع الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال الفʛʱة (يʱʹح   ٢٠٢١  -١٩٧٨الفʛʱة  

(القʢاع  الهȞॽلॽة  الإصلاحات  إلى  Ǽالإضافة  والʵارجॽة،  الʺʕسॽʶة  الإصلاحات  إلى   ʥذل
الʺالي) ونʳاح الॽʶاسات في ॼؗح الʦʵʹʱ، وهʚه الفʛʱة تʵللها تʴقȘʽ نʺʨ اقʸʱادȑ مʛتفع 

)  ٢٠٢١  -٢٠١١)، وانʵفʠ الʨʺʻ الاقʸʱادȑ خلال الفʛʱة (٢٠٠٨  -٢٠٠٤الفʛʱة (خلال  
 ٪١.٧٦وʛȄجع ذلʥ إلى عʙة أسॼاب مʻها ثʨرة يʻايʛ حʘʽ انʵفʠ معʙل الʨʺʻ حʱى وصل إلى  

ʚلʥ تفʷي جائʴة ʨؗرونا الʱي بʙأت في نهاǽة  ٢٠١١في نهاǽة   وأسʛʺʱت أثارها   ٢٠١٩، وؗ
  . ٢٠٢١الاقʸʱادǽة حʱى نهاǽة 

) وʛȄجع ذلʥ إلى اتॼاع بʛنامج ٢٠٠٠  -١٩٩١يُلاحȎ ارتفاع مʨʱسȌ الʸادرات في الفʛʱة (
الإصلاح الاقʸʱادȑ والʅॽؔʱ الهȞॽلي، حʘʽ احʱل الʛȄʛʴʱ الʳʱارȑ دوراً رئॽʶॽاً في الاقʸʱاد  
الʺȑʛʸ، وخاصة Ǽعʙ انʹʺام مʛʸ إلى مʤʻʺة الʳʱارة العالʺॽة، واسʙʰʱال إسʛʱاتॽʳॽة الإحلال 

ال (مʴل  الفʛʱة  وخلال  الʸادرات،  تॽʳʷع  Ǽإسʛʱاتॽʳॽة  ارتفعʗ  ٢٠١٠  -ʨ٢٠٠١اردات   (
،  ٢٠٠١الʸادرات بॼʶʻة أكʛʰ حʘʽ وقعʗ مʛʸ اتفاॽʀة شʛاكة مع الاتʴاد الأوروȃي عام  
،  ٢٠٠٤حʘʽ سʺʗʴ الاتفاॽʀة بʙخʨل الʺʳʱʻات الʺȄʛʸة إلى أسʨاق الاتʴاد الأوروȃي عام  

Ǽإصلاحات في إدارة الʳʺارك الʺȄʛʸة وذلʥ لʱلॽʰة الʺعايʛʽ   وفي نفʝ العام بʙءت وزاره الʺالॽة
الʙولॽة، ونʙʳ أن الʸادرات حققʗ أدنى مʶاهʺة لها ॼʶʻؗة مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي عام  

٢٠١٦    ʗؗان ʘʽإلى  ٪ ١٠.٣٥ح ʗى وصلʱح ʥذل ʙعǼ ʧʶʴʱأت في الʙها بʻؔ١٧.٥، ول٪ 
  . ٢٠١٩عام 
 الʗراسات الʴاǺقة: )٣(

  الʹʦʸ القائʤ على الʗʶʯيʙ ) دراسات أثʕʯʮ صʲة فʙضॻة ١-٣(
الʸادرات على  (Odeleya and Olumkwa 2018تʻاولʗ دراسة    تأثʛʽ تȄʨʻع   (

)، واعʙʺʱت الʙراسة  ٢٠١٥ -١٩٨١الʨʺʻ الاقʸʱادȑ للاقʸʱاد الȑʛʽʳॽʻ خلال الفʛʱة (
 Herfindahl-Hirschmanالʺعʜز، بʻʽʺا تʦ اسʙʵʱام مʕشSolow    ʛعلى نʺʨذج  

index (HHI)    ،ادراتʸال) ʧل م ʜʽ الʸادرات، واسʙʵʱمʗ الʙراسةؗ  ʛؗت Ȑʨʱʶاس مॽʁل
  (  ʦʵʹʱال معʙل  الإجʺالي،  الʺال  تʧȄʨؔ رأس  العʺل،  إنʱاجॽة  معʙل  الʛʸف،   ʛسع



 
 
 
 
 
 

٢٠٢٢ ول مارسالامجلة العلمية التجارة والتمويل                                          العدد ال  

 (PRINT) :ISSN 1110-4716                          ١٠٠٨                  (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

كʺʱغʛات مʱʶقلة، وأوضʗʴ الʙراسة أن وضع نȄʛʽʳॽا مʧ حʘʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  
ʛʽʰ مʧ خلا ل تȄʨʻع الʸادرات، مع ثॼات العʨامل الأخȐʛ، مʺا تȞʷǼ ʧʶʴل إʳǽابي وؗ

ǽعʻي أن تȄʨʻع الʸادرات حفʜ الȞʷǼ ʨʺʻل ʛʽʰؗ خلال فʛʱة الʙراسة وʧȞʺȄ أن ʨȞǽن  
 .Ȍفʻمات الʙص ʙهام ض ʧʽة تأمǼاʲʺǼ 

العلاقة بʧʽ تȄʨʻع الʸادرات والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في  )  Dahmani 2021(حللʗ دراسة    -
الʺʛʱʷك القائʦ على نهج اخॼʱار حʙود الانʙʴار الʚاتي    تʨنʝ، مʧ خلال تʴلʽل الʱؔامل

) للفʛʱة (ARDLالʺʨزع  الȄʨʻʶة  الॽʰانات  الʱاǼع هʨ  ٢٠١٧  -١٩٩١) مع   ʛʽغʱʺوال .(
  ،ʗابʲال الʺال  رأس   ʧȄʨؔت (إجʺالي  الʺʱʶقلة  والʺʱغʛʽات  الإجʺالي،  الʺʴلي  الʻاتج 

ال  الائʱʺان  الʨلادة،   ʙʻع الʺʨʱقع   ʛʺالع  Ȍسʨʱم القʢاع  الʸادرات،   ʧم الʺقʙم  ʺʴلي 
ؗʺا    ،ʝنʨʱل  ʖاسʻم الʸادرات  تȄʨʻع  على   ʦالقائ  ʨʺʻال أن  الʱʻائج  أʣهʛت  الʺالي)، 
الʺʙʸرة   الʺʳʱʻات  وزȄادة  الʸادرات  وتȄʨʻع  الاسʲʱʺار  أن  الॽʁاسॽة  الʙراسة  أʣهʛت 
ونॽɺʨة الॽʴاة لها تأثʛʽ إʳǽابي على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، في حʧʽ أن الॽʺʻʱة الʺالॽة لها  

أثʛʽ سلʰي على الʺȐʙ الȄʨʢل، ومع ذلʥ فإن الʱأثʛʽ قʛʽʸ الأجل لȄʨʻʱع الʸادرات  ت
 .ʛʰرجة أكʙود بʙʴم 

-  ) دراسة   ʗفʙهOkyere and Jilu 2020  ʛʽتأث وॽʀاس   ʙيʙʴت إلى  الʸادرات    ) 
  )، مʧ خلال اخॼʱار٢٠١٨  -١٩٩٨والʨاردات على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ لغانا خلال الفʛʱة (

، وذلǼ ʥاسʙʵʱام عʙد مʧ الʺʱغʛʽات وهى الʻاتج الʺʴلي  )VARسॽʰʰة جʛانʛʳ ونʺʨذج (
  (ʦʵʹʱال الʛʸف،   ʛسع الʨاردات،  (الʸادرات،   ʧم ل  وؗ تاǼع   ʛʽغʱʺؗ الإجʺالي 

ا  ʗصلʨوت مʱʶقلة،  وجʨد  لʙراسةكʺʱغʛʽات  سॽʰʰة    إلى  مʧ  علاقة  الاتʳاه  أحادǽة 
لا تʨجʙ علاقة سॽʰʰة بʧʽ  بʻʽʺا    ، نʺʨ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي في غانا  الʸادرات إلى

 ʨلي الإجʺالي لغانا،  ونʺ  اردات الʴʺاتج الʻال ʨ ʧاه مʳة الاتǽد علاقة أحادʨوج ʥلʚ   وؗ
 لʶعʛ الʛʸف ومعʙل الʦʵʹʱ.   الإجʺالي  الʻاتج الʺʴلي

- ʗفʙدراسة    هRuranga, Ruturwa et al. 2020)  ارةʳʱال ʛʽفي تأث Șʽقʴʱإلى ال (
الʸادرات    ʧʽب العلاقة  دراسة  خلال   ʧم  ʥوذل روانʙا،  في   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال على 
والʨاردات والʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، وسعʗ الʙراسة إلى اخॼʱار وجʨد علاقة Ȅʨʡلة أو  
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الʺʱغʛʽات؟ هل هʻاك   بʧʽ هʚه   Ȑʙʺال اتʳاه  قʛʽʸة   ʨوما ه ʦهʻʽة بॽʰʰعلاقات س ȑأ
). تʦ  ٢٠١٨  -١٩٦١الॽʰʰʶة؟ وذلǼ ʥاسʙʵʱام بॽانات سلʶلة زمॽʻة سȄʨʻة خلال الفʛʱة (

الʢʵي لʱقʙيʛ نʺاذج الانʙʴار ( )، وتʨصلʗ اخॼʱارات  VARاسʙʵʱام ʛʡق الانʙʴار 
، ؗʺا الʱؔامل الʺʛʱʷك إلى عʙم وجʨد علاقة تʨازن Ȅʨʡلة الʺȐʙ بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة

وجʨد علاقة سॽʰʰة أحادǽة الاتʳاه مʧ الʸادرات إلى   إلىاخॼʱار الॽʰʰʶة    تʨصلʗ نʱائج 
الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، ومع ذلʥ ؗانʗ هʻاك علاقة سॽʰʰة ثʻائॽة الاتʳاه بʧʽ الʻاتج الʺʴلي  
الإجʺالي والʨاردات، قʙمʗ هʚه الʱʻائج دلʽلاً على أن الʸادرات والʨاردات يʛʤʻُ إلʽها  

 مʙʸر للʨʺʻ الاقʸʱادȑ في روانʙا. على أنها 
-  ) دراسة   ʗفʙهLeonard, Novianti et al. 2021  ʛʽتأث تʴلʽل  إلى  ʸادرات  ال ) 

 ɺاʻʸالॽ  ȑʚال ʨʺʻة الॽضʛخلال ف ʧا مॽʶॽونʙفي إن ȑادʸʱالاق ʨʺʻار على الʺʲʱة والاس
هى الʙراسة  هʚه  تʴلʽل  في  الʺʙʵʱʶمة  والʺʱغʛʽات  الʸادرات،  الʻاتج    تقʨده  إجʺالي 

(الʺ (ʴGDPلي  الأجʰʻي  والاسʲʱʺار   ،(PMA) الʺʴلي  والاسʲʱʺار   ،(PMDN  ،(
 ) ʅॽʣʨʱوالTTK) ةॽلȄʨʴʱاعة الʻʸوصادرات ال ،(XMF  ائج إلى أنʱʻال ʗصلʨوت ،(

ال Ȅʨʡلة  علاقة  الʨʺʻذجبȐʙʺ    ʧʽهʻاك  مʱغʛʽات  الإجʺالي،  و   جʺॽع  الʺʴلي  الʻاتج 
لهʺا   الʻʸاॽɺة  والʸادرات  الʺʴلي  الʺʴلي  الاسʲʱʺار  الʻاتج  على  إʳǽابي   ʛʽتأث

الʻاتج   الإجʺالي، مʧ ناحॽة أخȐʛ الاسʲʱʺار الأجʰʻي والعʺالة لهʺا تأثʛʽ سلʰي على 
 الʺʴلي الإجʺالي. 

الʨʺʻ القائʦ على  فʛضॽة    صʴة  مʴ  ʧقȘللSaleem and Sial 2015  (ʱسعʗ دراسة ( -
 ʛيʙʸʱال  )ELG(   ان  فيʱʶاكǼ   اناتॽب الفʛʱة (  سلʶلة زمॽʻة  Ǽاسʙʵʱام    - ١٩٧٣خلال 
لʙʴʱيʙ العلاقات قʛʽʸة الʺȐʙ وȄʨʡلة    ARDL  نʺʨذج ) لॼاكʱʶان، وتʦ اسʙʵʱام ٢٠١٣

  للʶلع   الॽʁॽʁʴة  والʸادرات   ،) HC(  الȑʛʷॼ   الʺال  رأسالʺȐʙ، ومʱغʛʽات الʙراسة هى (
ؗʺʱغʛʽات    )) GFCF(  الॽʁʴقي  الإجʺالي   الʲابʗ   الʺال  رأس   وتʧȄʨؔ   ،) X(  والʙʵمات

ؗʺʱغʛʽ تاǼع، ؗʺا تʦ اسʙʵʱام اخॼʱار سॽʰʰة    الॽʁʴقي  الʺʴلي  الʻاتج  وȂجʺالي  ،مʱʶقلة
أن   إلى  الʙراسة  نʱائج   ʗصلʨوت الʺʱغʛʽات،   ʧʽب الॽʰʰʶة  العلاقات   ʙيʙʴʱل  ʛʳانʛج
الʸادرات ورأس الʺال الȑʛʷॼ وتʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ لهʦ تأثʛʽʰؗ ʛʽ وʳǽȂابي على  
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ي الإجʺالي لॼاكʱʶان، ؗʺا أشار تʴلʽل سॽʰʰة جʛانʛʳ إلى وجʨد علاقة  نʺʨ الʻاتج الʺʴل
  ʛʽʸالق Ȑʙʺلي الإجʺالي على الʴʺاتج الʻال ʨʺادرات ونʸال ʧʽاه بʳة الاتॽائʻة ثॽʰʰس

 والʺȐʙ الȄʨʢل. 
) في العلاقة بʧʽ الʸادرات والʨاردات  ʗʲʴǼBakari and  Mabrouki 2017 دراسة ( -

الȄʨʻʶة   الॽʰانات  والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في بʻʺا، مʧ أجل تʴقȘʽ هʚا الغʛض تʦ اخॼʱار 
وفقاً    Ǽ ،(Johansenاسʙʵʱام تʴلʽل الʱؔامل الʺʛʱʷك  ٢٠١٥  -١٩٨٠خلال الفʛʱة (

  ʨʺʻاردات والʨادرات والʸال ʧʽعلاقة ب ʙجʨأنه لا ت ʙيʙʴت ʦل تʽلʴʱة الʳॽʱʻل  ȑادʸʱالاق
نʺʨذج   اسʙʵʱام   ʦت  ʥلʚل بʻʺا،  واخॼʱارات    Vector Auto Regressionفي 

Granger-Causalityراسةʙال ʗصلʨإلى  ، وت    ʧاه مʳة الاتॽائʻة ثॽʰʰد علاقة سʨوج
الʨاردات إلى الʨʺʻ الاقʸʱادȑ ومʧ الʸادرات إلى الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، تقʙم هʚه الʱʻائج  

 دات مʙʸراً الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في بʻʺا. دلʽلاً على أن الʸادرات والʨار 
) إلى تقʙيʛ العلاقة بʧʽ الʸادرات في مʛʸ والʨʺʻ ٢٠١٠سعʗ دراسة (الفقي وعلي،   -

) الفʛʱة  خلال   ،ȑادʸʱاتج  ٢٠١٨  -١٩٦٦الاقʻال  ʨʺن معʙل  الʙراسة   ʗمʙʵʱواس  ،(
  ʨʺن (معʙل  هى  الʺʱʶقلة  والʺʱغʛʽات    ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻلل  ʛشʕʺؗ الإجʺالي  الʺʴلي 

ʸقة  الȄʛʡ امʙʵʱاسǼ ʥاردات)، وذلʨال ʨʺل نʙهلاك الؔلي، معʱالاس ʨʺل نʙادرات، مع
  ȑʨʻابي ومعʳǽإ ʛʽد تأثʨراسة إلى وجʙال ʗصلʨوت ،ʛʳانʛة جॽʰʰوس ،Ȑʛغʸعات الȃʛʺال
 ȑʨʻمع  ʛʽغ  ʛʽتأث ووجʨد   ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال على  والاسʱهلاك  الʸادرات   ʧم لؔل 

الʱʻائج أشارت  ؗʺا   ،ʨʺʻال على  بʧʽ    للʨاردات  الاتʳاه  ثʻائॽة  سॽʰʰة  علاقة  وجʨد  إلى 
 .ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات والʸال 

) إلى اخॼʱار العلاقة بʧʽ الʸادرات والʨʺʻ الاقʸʱادȑ  ٢٠١٣هʙفʗ دراسة (مʨʺʴد،   -
)، وذلʥ بȘʽʰʢʱ اخॼʱار الʱؔامل الʺʛʱʷك، وتʦ  ٢٠١٠ -١٩٧٥في مʛʸ خلال الفʛʱة (

Ǽتا ʛʽغʱʺؗ لي الإجʺاليʴʺاتج الʻام الʙʵʱادرات،  اسʸة هى (الȄʛʽʶفʱات الʛʽغʱʺع، وال
  ʨʺʻلل ʙادرات القائʸة الॽضʛات فॼراسة إلى إثʙال ʗصلʨان)، وتȞʶلي، الʴʺار الʺʲʱالاس
 ʨʺʻال Șʽقʴة في تȄʨʻمع ʛʲلي أكʴʺار الʺʲʱت أن الاسʙها أكʻؔراسة، ولʙة الʛʱخلال ف

 .ȑادʸʱالاق 
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  ى الʗʶʯيʙالʹʦʸ القائʤ عل) دراسات أثʕʯʮ عʗم صʲة فʙضॻة ٢ -٣(
) في العلاقة بʧʽ الʸادرات والʨاردات والاسʲʱʺار الʺʴلي  ʗʲʴǼBakari 2017 دراسة ( -

) الفʛʱة  وذلʥ خلال   ،ʛʸفي م  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻام  ٢٠١٥  - ١٩٦٥والʙʵʱاسǼ  ʥوذل  (
  ʙʴʱيʙ ل   Vector Error Correctionلʨʺʻذج    Johansenتʴلʽل الʱؔامل الʺʛʱʷك لـ  

بʧʽ هʚه الʺʱغʛʽات، وأشارت الʱʻائج  إلى    القʛʽʸ والأجل الȄʨʢل في الأجل  علاقات  ال
 ʨʺʻال على  سلʰي   ʛʽتأث لهʺا  الȄʨʢل   Ȑʙʺال على  والʸادرات  الʺʴلي  الاسʲʱʺار  أن 
  Ȑʙʺال الاقʸʱادȑ، وعلى   ʨʺʻال إʳǽابي على   ʛʽتأث لها  الʨاردات  أن  إلا   ،ȑادʸʱالاق

ʶي تʱهي ال Ȍاردات فقʨائج أن الʱʻت الʛهʣأ ʛʽʸالق .ȑادʸʱالاق ʨʺʻال ʖʰ 
الʸادرات   ʗʲʴǼNwosa, Tosin et al. 2019 دراسة (  - تȄʨʻع   ʧʽالعلاقة ب ) في 

)، واسʙʵʱمʗ تقॽʻة الانʙʴار  ٢٠١٦  - ١٩٦٢والʨʺʻ الاقʸʱادȑ في نȄʛʽʳॽا خلال الفʛʱة (
) والعʺالة Kواسʙʵʱمʗ الʙراسة ؗل مʧ رأس الʺال ( )، ARDLالʱلقائي للʱأخʛ الʺʨزع (

)Lع اȄʨʻادرات () وتʸلDIV ) ȑʙقʻض الʛوالع (MS) فʛʸال ʛوسع (EXR  ʛوسع (
الINT  ʦʵʹʱالفائʙة ( الʺʴلي الإجʺالي    (IMF))  ومعʙل  والʻاتج  ؗʺʱغʛʽات مʱʶقلة، 

) الʱʻائجLRGDPالॽʁʴقي  وأʣهʛت   ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻلل  ʛشʕʺؗ تȄʨʻع    إلى  )  أن 
ʛʽادرات له تأثʸال    ʛʽغ ȑʨʻا،  معȄʛʽʳॽفي ن ȑادʸʱالاق ʨʺʻائج    على الʱʻال ʗصلʨا تʺؗ

 ȑʛʽʳॽʻاد الʸʱعلى الاق ʧʺॽال يهʜلا ي Ȍفʻاع الʢة  ،  إلى أن قॽضʛة فʴم صʙع ʗʰʲمʺا ي
 ʛيʙʸʱعلى ال ʦالقائ ʨʺʻا الȄʛʽʳॽفي ن . 

الॽʰʰʶة بShihab, Soufan et al. 2014  ʧʽ( هʙفʗ دراسة - العلاقة   ʟʴإلى ف (
الʨʺʻ الاقʸʱادȑ والʸادرات في الأردن Ǽاسʙʵʱام سॽʰʰة جʛانʛʳ لʙʴʱيʙ اتʳاه العلاقة  

علاقة سॽʰʰة    )، وأʣهʛت الʱʻائج أن هʻاك  ٢٠١٢-٢٠٠٠بʧʽ الʺʱغʧȄʛʽ خلال الفʛʱة (
ǽهأحاد  ʧة مॽʰʰʶاه الʳفي الأردن وات ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات والʸال ʧʽاه بʳالات    ʨʺʻال

  على   الʸادرات   في  للʱغʛʽات  تأثʛʽ  عʙم وجʨد  ذلǽ ʥعʻي  و  الاقʸʱادȑ إلى الʸادرات،
  ʨʺʻادالʸʱفي الأردن الاق ȑ . 

دراسة -  ʗفʙهMarkakkaran and Sridharan 2022)   إلى  (ʙيʙʴع    تȄʨʻت  ʛʽتأث
الإجʺالي الʺʴلي  الʻاتج   ʧم الفʛد   ʖʽʸن  ʨʺن على  Ȅʛʡقة  ، الʸادرات   Ǽاسʙʵʱام 
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(generalized method of moments) )GMM  ي فيʢخ ʛʽذج غʨʺن ʛيʙتق ʦت ،(
  نʱائج   أʣهʛتو   )،٢٠١٩  -١٩٩٥دولة خلال الفʛʱة (  ١٠١لـ    سلʶلة زمॽʻةإʡار بॽانات  

ʜʽ  أن  الʙراسة ʛؗادرات   تʸال   Ȍॼتʛاً   يॼسل   ʨʺʻب   ʖʽʸد  نʛالف   ʧاتج   مʻلي   الʴʺالإجʺالي   ال ،  
(معʙل الʨʺʻ الȞʶاني، تʧȄʨؔ رأس الʺال    هى  أخȑʛ   مʱغʛʽات تفȄʛʽʶة  لǼ ʧؔعʙ إضافةو 

  ،(ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱوالاس ȑارʳʱاح الʱالإجʺالي، الانف ʗابʲراسة إلى الʙال ʗصلʨت  
ʨ الاقʸʱادȑ، وتʛʽʷهʚه العلاقة إلى  علاقة غʛʽ خॽʢة بʧʽ تȄʨʻع الʸادرات والʻʺ  وجʨد

تȞʷǼ ʨʺʻل أسʛع مع تȄʨʻع الʸادرات، في حʧʽ أن الʰلʙان الغॽʻة    كʛʲ فقʛاً أن الʰلʙان الأ
 .ʛيʙʸʱفي ال ʟʸʵʱمع ال ʙʽل جȞʷǼ تعʺل 

صʴة فʛضॽة  أن هʻاك Ǽعʠ الʙراسات أثʗʱʰ    وهʚȞا يʱʹح مʧ خلال عʛض الʙراسات الʶاǼقة
يʱʹح  ، بʻʽʺا أتǼ ʗʰʲعʠ الʙراسات عʙم صʴة هʚه الفʛضॽة، ؗʺا الʙʸʱيʛالʨʺʻ القائʦ على  

) قʙ اسʙʵʱمʗ  ٢٠١٠مʧ خلال عʛض الʙراسات الʶاǼقة عʧ مʛʸ أن دراسة (الفقي وعلي، 
كل مʧ  (معʙل نʺʨ الʸادرات، معʙل نʺʨ الاسʱهلاك الؔلي، معʙل نʺʨ الʨاردات) ؗʺʱغʛʽات  

) ؗل مʧ (الʸادرات، الاسʲʱʺار الʺʴلي،  ٢٠١٣  مʱʶقلة، بʻʽʺا اسʙʵʱمʗ دراسة  (مʨʺʴد، 
  ،الʨʺʻ القائʦ على الʙʸʱيʛصʴة فʛضॽة وقʙ أثʗʱʰ هʚه الʙراسات    ʱغʛʽات مʱʶقلة الȞʶان) ؗʺ

  ʗصلʨا تʺʻʽدراسة (بBakari 2017(   ،ʛʸفي م ʨʺʻادرات على الʸي للʰسل ʛʽد تأثʨإلى وج  
 ʗراسات   كʺا أغفلʙال ʥتل  ʠعǼ  ات  الʛʽغʱʺة ذو أهʺالॽʺȞʴʱ  ʛʽأثʱات الʨʻق ʧاة مʻة ؗقʛʽʰؗ ةॽ

  ،ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱوالاس ȑʛʷॼوهʺا رأس الʺال ال ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات والʸعلى ؗل ال
ʚإضافة هǼ راسةʙه الʚه ʗقام ʥلʚه ل   ʛʽغʱʺات ال،   ʛيʙʸʱعلى ال ʦالقائ ʨʺʻة الॽضʛار فॼʱلاخ

الʙراسة،  فʛʱة  م  خلال   ʧع الʙراسة  هʚه  تʱʵلف   ʥذل إلى  وهǼ ʨالإضافة  الهʙف  في   Șʰس ا 
  .ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات على الʸال ʛقل آثʻلفة لʱʵʺات الʨʻللق ȑʛʤاض نʛعʱاس  

  : الأسالʔʻ الॻɿاسॻة الʗʳʯʴʸمة والʹʦʸذج الʸقʙʯح ونʯائʱه العلॻʸة) ٤(
  :  الأسالʔʻ الॻɿاسॻة الʗʳʯʴʸمة والʹʦʸذج الʸقʙʯح) ١ -٤(

اعʙʺʱ الॼاحʘ على نʺʨذج    على مȐʨʱʶ الاقʸʱاد الʺȑʛʸ   الʘʴॼ  للʴʱقȘ مʧ صʴة فʛوض
مع إضافة مʱغʛʽات جʙيʙة في   (Odeleya and Olumkwa 2018)  كلي مȘʱʷ مʧ دراسة

  ارجع للʙراسة ضʺʧ الʙراسات الॽʁॽʰʢʱة).   –الʴʱلʽل 
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وسʨف ʱʶǽعʧʽ الॼاحʦॽʁǼ ʘ اللʨغارʦʱȄ الॽʰʢعي وذلʥ نʛʤاً لʵاصॽة عʙم الاسʱقʛار للʶلاسل 
الʜمॽʻة للʺʱغʛʽات الاقʸʱادǽة، حʘʽ تʨؔن Ǽعʠ الʺʱغʛʽات غʛʽ مʱʶقʛة في مʨʱʶاها الأصلي 
ولʻؔها تʨؔن مʱʶقʛة عʙʻ الفʛوق الأولى، Ǽالإضافة إلى أنها تʶاعʙ في الʨʸʴل على مʛونات  

ل  وتʳانʝ الʻاتج   ،ʧايॼʱال اخʱلاف  تقلʽل  في   ʙاعʶǽ ؗʺا   ،ʛاشॼم ȞʷǼل  الʺʱʶقلة  لʺʱغʛʽات 
  الॽʰانات. 

  EviewsوȄعʙʺʱ الॼاحʘ على عʙة أسالॽʀ ʖʽاسॽة سʦʱʽ تʻفʚʽها مʧ خلال الʛʰنامج الإحʸائي  
  هى:

فʨلار  دȞǽي  Ǽاسʙʵʱام  الʜمॽʻة  للʶلاسل  الاسʱقʛار  اخॼʱارات  أو  الʨحʙة  جʚر  اخॼʱارات  أولاً: 
أʨ = 0λ 0:H    Ȑسع، لʖʻʳʱ أȐ تقʙيʛات زائفة، وذلʥ مʧ خلال اخॼʱار الفʛض العʙمي  الʺ

يʨجʙ جʚر الʨحʙة في الʶلʶلة الʜمॽʻة وهʚا ǽعʻي انها غʛʽ مʱʶقʛة، وذلʥ مقابل الفʛض الʙʰيل  
< 0λ 1:H    ،اقةʻة (الॽʻمʜلة الʶلʶة في الʙحʨر الʚد جʨم وجʙع Ȑاً ).  ١٩٩٩أॽثان  :  ʙيʙʴʱم بʨنق

الأ (العʙد  قاعʙة  Ǽاسʙʵʱام   ʥذل  ʦʱʽوس  ،ʛʽغʱم لؔل  الإʢǼاء  لفʛʱات     AIC  (Akaikeمʲل 
information critemiaال الʻʺاذج  بʻاء  لأن   ʥوذل فʛʱات    ॽʁاسॽة،  اسʙʵʱام   ʖلʢʱي الؔلॽة 

إʢǼاء، حʘʽ يʧʺʹʱ الاقʸʱاد الؔلي عʙيʙ مʧ فʛʱات الإʢǼاء لʙʴʱيʙ الʺȞʷلة والعʺل على  
  اتʵاذ القʛارات وتʻفʚʽها. 

) حʶǽ ʘʽʺح ARDL) وذلǼ ʥاسʙʵʱام نʺʨذج (Autoregressionلانʙʴار الʚاتي (ثالʰاَ: ا
القʛʽʸ والʺȐʙ الȄʨʢل ف  Ȑʙʺالعلاقة في ال ي معادلة واحʙة، وȄأخʚ عʙد ؗافي مʧ بʴʱلʽل 

اخॼʱار   تفʛʱا  إجʛاء   ʦʱي ؗʺا   ،ʦʳʴال صغʛʽة  العʻʽات  على  تॽʁॽʰʢة   ʧȞʺǽ ؗʺا  الإʢǼاء، 
)Bounds test .ذجʨʺʻات الʛʽغʱم ʧʽلة الأجل بȄʨʡ د علاقاتʨوج ʧم ʙأكʱلل (  

  وʥȜʸȂ تʻʰʸل معادلة الʹʦʸذج الॻʮʠʯقي للʸؕ ʖʲॺا يلي: 
LN (GDP)= β٠+ β١ LN (EXPt ) + β٢ LN (INF t)+ β٣ LN (GFCFt) + β٤ 
LN (EXRt) + β٥ LN (EDUCt) + β6 LN (FDIt)+ €t 

 ʘʽح: 
LN (GDP)  ،(ȑادʸʱالاق ʨʺʻلل ʛشʕم ʨلي الإجʺالي وهʴʺاتج الʻال ʦʱȄغارʨل)LN (EXP 

)   ʦʱȄʛغʨل الإجʺالي،    (  الʺʴلي  الʻاتج   ʧة مॼʶʻؗ والʙʵمات  الʶلع    LN (INF (صادرات 
  ،ʥهلʱʶʺاسي لأسعار الॽʁال ʦقʛال) ʦʵʹʱل الʙمع ʦʱȄغارʨلCPI  ،(LN (GFCF)    ʦʱȄغارʨل )
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% ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔلي  إجʺالي تʴʺاتج الʻإجʺالي ال ʧم(  ،LN (EXR)    ʦʱȄغارʨل) ʛسع
ǼالʱعلLN (EDUC)     ʦॽ،الʛʸف)   ʧʽقʴʱالʺل عʙد   ʦʱȄغارʨل)  ȑʛʷॼال الʺال  رأس   ʛشʕم

الʺʴلي   LN (FDI)الʳامعي،   الʻاتج   ʧم ॼʶʻؗة   ʛاشॼʺال الأجʰʻي  الاسʲʱʺار   ʦʱȄغارʨل)
هى حʙ الʢʵأ   €t  ، تʛʽʷ إلى معلʺات الʨʺʻذج الʺʛاد تقʙيʛها،0β  ،2β  ، ---  ،6β    الإجʺالي)
  العʨʷائي. 

 ) نʯائج الʲʯلʻل الॻɿاسى ٥(
   :ADF  (Augmented Deckey – Fullerاخॺʯار دȜǻي فʦللʙ الʦʸسع ()  ١  -٥(

الʨحʙة في جʙول (  اخॼʱارات جʚر  نʱائج  إلى   ʛʤʻالȃة في ٢وʛقʱʶات مʛʽغʱʺال  ʠعǼ أن  Ȏيلاح  (
في الʺȐʨʱʶ ولʧؔ تॼʸح   ، وȃعʠ الʺʱغʛʽات غʛʽ مʱʶقʛه(0) 1الʺȐʨʱʶ أȐ أنها مʱؔاملة مʧ الʛتॼة 
أن  Ȑأ الأول،  الفʛق   ʚأخ  ʙعǼ الʛتॼة     هامʱʶقʛه   ʧؔامله مʱنʺاذج (1) 1م اسʙʵʱام   ʦعʙي ، وهʨ ما 

  .)ARDLالانʙʴار الʚاتى للفʨʳات الʜمॽʻة (
  ) ADF) ملʝʳ لʹʯائج اخॺʯارات ( ٢(  جʗول

 القʙار 

 ADFاخॺʯار

 ʙʻغʯʸال 
 الȎʦʯʴʸ  الفʙق الأول 

إحʶائॻة  
 الاخॺʯار 

 الاتʱاه
فʙʯات 
 الإʠǺاء 

إحʶائॻة  
 الاخॺʯار 

 الاتʱاه
فʙʯات 
 الإʠǺاء 

1(0) -10.30714 
(0.0000) 

Constant 0 -4.638068 
(0.0005) 

Constant 0 LNGDP 

1 (1) -4.783774 
(0.0003) 

Constant 0 -2.494872 
(   0.1239) 

Constant 1 LNEXP 

1 (1)  
-5.391559 
(0.0002) 

Constant 0 -1.140670 
( 0.6910) 

Constant 0 LNINF 

1 (1) -3.906641 
( 0.0049) 

Constant 6 -0.713820 
(0.8324) 

Constant 0 LNGFCF 

1(1) -3.999848 
(  0.0034) 

Constant 1 -0.567760 
( 0.8669) 

Constant 1 LN EXR 

1(1) -5.381164 
( 0.0009) 

Constant 8 1.924727 
(0.9993) 

Constant 9 LNEDUC 

1(0) -7.121186  
(0.0000) 

Constant 0 -2.869148  
( 0.0578) 

Constant 0 LN FDI 

 ADFلإحʸائॽة اخॼʱار P-Valueملʣʨʴة: الأرقام بʧʽ الأقʨاس هى ॽʀʺة 
  ) Eviewsالʺʙʸر: بॽانات الʨʺʻذج الʺʙʵʱʶم والʛʰنامج الإحʸائي (
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نلاحȎ مʧ خلال بॽانات الʙʳول الʶابȘ أنه قʙ تʦ رفʠ الفʛض العʙمي Ǽالॼʶʻة لؔل مʧ معʙل 
  ʧة أقل مȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻع ʥوذل ،ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱوالاس ȑادʸʱالاق ʨʺʻ٥،  ٪١ال٪  .

  ʧة أقل مȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻق الأول عʛة  ٪١وفي الفॼتʛال ʧم ʧʽؔاملʱي أنهʺا مʻعǽ (0)1، مʺا. 
 ʧȄʨؔت ،ʦʵʹʱل الʙمات، معʙʵلع والʶصادرات ال ʧمي لؔل مʙض العʛالف ʠر رفʚا تعʺʻʽب

أو أقل، ولʧؔ   ٪٥رأس الʺال الʲابʗ، عʙد الʺلʴʱقǼ ʧʽالʱعلʦॽ الʳامعي، عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  
  ʧأقل م معȄʨʻة   Ȑʨʱʶم ʙʻق الأول عʛالف في  الʺʱغʛʽات  ٪١تʦ رفʹه  هʚه  أن  ǽعʻي  مʺا   ،

  . (1)1مʱؔاملة مʧ الʛتॼة 
)٢-٥ :ʙʻغʯاء لؒل مʠǺات الإʙʯل لفʰد الأمʗالع ʗيʗʲت (  

) نʺاذج ARDLبʻاء على نʱائج اخॼʱار جʚر الʨحʙة الʺʨضʴة ساǼقاً، ʻʻȞʺǽا اسʙʵʱام نʺʨذج (
افي مʧ فʛʱات الʵʱلف    الانʙʴار الʚاتى للفʨʳات الʜمॽʻة الʺʨزعة، حǽ ʘʽأخʚ هʚا الʨʺʻذج عʙدؗ 

 .ʛيʙل على أفʹل تقʨʸʴي للʻمʜال  
لʱقʙيʛ الʨʺʻذج عʙد مAIC  (Akaike   information critemia    ʧوتʦ اسʙʵʱام قاعʙة (

ʨذج ) أقل ما ʧȞʺǽ. وتʦ ذلʥ بʱقʙيʛ الAICʺʻالʺʛات ثʦ اخॽʱار الʨʺʻذج الʳǽ ȑʚعل ॽʀʺة (
)  2,2,2,2 ,1,2 ,2 ) تʦ اخॽʱار الʨʺʻذج  (AICمʛة وȃʺقارنة الʦॽʁ الʺقابلة لإحʸائॽة (  ٢٠

ARDL  ) ʦل رقȞʷال ʥضح ذلʨȄ١و .(  
  فʙʯات الإʠǺاء لʯʸغʙʻات الʖʲॺ ) ١شȜل (
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Akaike Information Criteria (top 20 models)

  
  والʛʰنامج الإحʸائي ) Ǽالاعʱʺاد على بॽانات الʥʻʰ الʙولي ARDLالʺʙʸر: مʛʵجات الʨʺʻذج الॽʁاسي (  

)Eviews (  
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)٣-٥ (ʙʻʶات في الأجل القʙʻغʯʸال ʥʻالعلاقة ب ʙيʗتق : 
  ) العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽات في الأجل القʛʽʸ ٣جʙول (

 LNEXP       LNINF         LNGFCF      LN الʺʱغʛʽات 

EXR(-
1) 

LN 

FDI(-
1)  

 الʺʛونات

قʛʽʸة 

 الأجل

1.15٣ -0.51٧ -1.45٧ 2.639 -0.16٣ 

ʛʽʸات في الأجل القʛʽغʱʺال ʧʽونات بʛʺال ʛيʙقʱل ʟʵر: ملʙʸʺانات   - الॽاد على بʺʱالاعǼ
  بʻهاǽة الʘʴॼ.  ) ١(  الʙʳول ؗاملاً ǼالʺلȘʴ  -الʥʻʰ الʙولي

  ʛʽغʱʺالǼ هʱقلة وعلاقʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʧم ʛʽغʱونة ؗل مʛضح درجة مʨي Șابʶول الʙʳال
الʱاǼع (الʨʺʻ الاقʸʱادȑ)، فʺʲلاً يُلاحȎ وجʨد علاقة ʛʡدǽة للʸادرات، حʘʽ تʙل العلاقة  

  . ٪١.١٥٣الʛʢدǽة على وجʨد أثʛ إʳǽابي لȄʜادة الʸادرات على الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑʺعامل 
الʢʵأ ʙʵʱʶǽم للʨʱفȘʽ بʧʽ الʶلʨك قʛʽʸ الأجل والʶلʨك Ȅʨʡل    أما نʺʨذج تॽʴʸح  -

  ȎلاحȄُات، وʛʽغʱʺال  ʧʽة بǽادʸʱللعلاقات الاق الʢʵأ  الأجل  أن ॽʀʺة معامل تॽʴʸح 
الاقʸʱادȑ عʧ وضع    (CointEq= -1.7)قʙرة    ʨʺʻال انʛʴاف   ʙʻع أنه  ǽعʻي   ʨوه

ʴʸǽح مʧ وضعه في  شهʨر حʱي    ٦الʨʱازن في الأجل القʛʽʸ فإنه ʱʴǽاج إلى حʨالي  
اتʳاه ʱʺॽʀة الʨʱازنॽة في الأجل الȄʨʢل Ǽعʙ أثʛ أȐ صʙمة في الʨʺʻذج نʳॽʱة للʱغʛʽ في  
الʸادرات مʧ الʶلع والʙʵمات والʺʱغʛʽات الʴاكʺة، وهى فʛʱة تعʙ قʛʽʸة حʘʽ أنها أقل  

  مʧ سʻة. 
 : ) اخॺʯار الʗʲود٤-٥(

والʱي تعʻي عʙم وجʨد علاقة تʨازنॽة   B1: B0H =02 =حʘʽ نقʨم Ǽاخॼʱار الفʛضॽة الʱالॽة  
الȑʚ يʟʻ على   Ȅʨʡ0 ≠ 2B ≠ 1: B1Hلة الأجل بʧʽ مʱغʛʽات الʨʺʻذج، ضʙ الفʛض الʙʰيل  

) ʗذج، فإذا ؗانʨʺʻات الʛʽغʱع مॽʺج ʧʽك بʛʱʷد علاقة تؔامل مʨوجf ʧم ʛʰة أكȃʨʶʴʺال (
 ʦॽʁلل الأعلى   ʙʴعلى   ال ʟʻي ȑʚال الʙʰيل  الفʛض  العʙمي، ونقʰل  الفʛض   ʠفʛجة، نʛʴال
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) ʗذج، أما إذا ؗانʨʺʻات الʛʽغʱم ʧʽلة الأجل بȄʨʡ ةॽازنʨد علاقة تʨوجf ʧة أقل مȃʨʶʴʺال (
لاحȎ ي  )٤وȃالʛʤʻ إلى جʙول (الʙʴ الأدنى للʦॽʁ الʛʴجة، فهʚا ǽعʻي قʨʰل الفʛض العʙمي.  

ة لاخॼʱار الʙʴود أنها تʶاوF    Ȑمʧ إحʸائॽة   ʛؗʱʷʺجة   5.844الʛʴال ʦॽʁال ʧم ʛʰوهى أك
مʺا ǽعʻي رفʠ الفʛض العʙمي،  ،  ٪٢.٥،  ٪٥،  ٪١٠للʙʴ الأعلى عʙʻ مȄʨʱʶات الʺعȄʨʻة  

  لʚلʻʻȞʺǽ ʥا القʨل بʨجʨد علاقة تؔامل مʛʱʷك أȐ وجʨد علاقات Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ الʺʱغʛʽات.
  ) ʗBounds testود (اخॺʯار الʲ ) ٤جʗول (           

     
     

Test Statistic Value k   
     
     

F-statistic  5.844391 6   
     
     
     

Critical Value Bounds   
     
     

Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     

10% 1.99 2.94   

5% 2.27 3.28   

2.5% 2.55 3.61   

1% 2.88 3.99   
     
     

والʛʰنامج ) Ǽالاعʱʺاد على بॽانات الʥʻʰ الʙولي ARDLالʺʙʸر: مʛʵجات الʨʺʻذج الॽʁاسي (
  ) Eviewsالإحʸائي (

  ) الʙʸونات Ȃʦʟلة الأجل ٥جʗول (
 LNEXP LN EXR LNEDUC الʺʱغʛʽات 

 Ȅʨʡ 1.075 -0.684 0.108لة الأجل  الʺʛونات 

Ǽالاعʱʺاد على بॽانات   - الʺʙʸر: ملʟʵ لʱقʙيʛ الʺʛونات بʧʽ الʺʱغʛʽات في الأجل الȄʨʢل
  بʻهاǽة الʘʴॼ.  ) ٢(  الʙʳول ؗاملاً ǼالʺلȘʴ  -الʥʻʰ الʙولي
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  ) تفʙʻʴ الʹʯائج 5-٥(
،  ٣(جʙول    بʧʽ الʺʱغʛʽات في الأجل القʛʽʸ والأجل الȄʨʢل   يʱʹح مʧ نʱائج تقʙيʛ الʺʛونات

  : )  ٥جʙول 
-   ʘʽح ،ʛʽʸفي الأجل الق ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات على الʸلل ȑʨʻابي ومعʳǽإ ʛد أثʨوج

الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑʺقʙار    ٪ ١أن زȄادة الʸادرات بॼʶʻة   ،  ٪١.١٥يʛʱتʖ علʽها زȄادة 
الʨʱسع في الأسʨاق الʵارجॽة، وȃالʱالي  وʛȄجع ذلʥ إلى أن زȄادة الʸادرات يʛʱتʖ علʽها  

تعʙ مʙʸراً لʙʱفȘ الʻقʙ الأجʰʻي، مʺا يʙȄʜ الʙخل القʨمي، وʧʶʴȄ مȐʨʱʶ الʺʷॽɻة، وهʚا  
  ،ȑادʸʱالاق ʨʺʻادة الȄه زॽعل ʖتʛʱولة، مʺا يʙفي ال ȑارʳʱان الʜʽʺال ʧʽʶʴإلى ت ȑدʕي

ॽضʛم على فʨتق الʱي  الʙʳيʙة  الؔلاسॽȞॽة  الȄʛʤʻة  مع   ʥذل  ȘفʱȄده  وʨتق  ȑʚال  ʨʺʻال ة 
  الʸادرات، وهʚه العلاقة مʺʙʱة إلى الأجل الȄʨʢل. 

وجʨد أثʛ سلʰي ومعȑʨʻ للʦʵʹʱ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الأجل القʛʽʸ، حʘʽ أن   -
وقʙ    ٪٠.٥٢يʛʱتʖ علʽها انʵفاض الʨʺʻ الاقʸʱادȑ بॼʶʻة    ٪١زȄادة الʦʵʹʱ بॼʶʻة  

فاض الʢلʖ على الʶلع والʙʵمات،  أن أرتفاع الأسعار يʛʱتʖ علॽه انʵ يʛجع ذلʥ إلى
وعʙيʙ مʧ الآثار الʶلॽʰة على الاسʱهلاك والاسʲʱʺار والادخار، مʺا يʻعʝȞ سلॼاً على  

 الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، إلا أن هʚه العلاقة تʻعʙم في الأجل الȄʨʢل.  
وجʨد أثʛ سلʰي ومعȑʨʻ لإجʺالي تʧȄʨؔ رأس الʺال الʲابʗ على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في   -

ʛʽʸة  الأجل القॼʶʻب ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔادة إجʺالي تȄأن ز ʘʽها    ٪١، حʽعل ʖتʛʱي
، وهʚا لا يʱفȘ مع الȄʛʤʻة الاقʸʱادǽة، وقʙ  ٪١.٤٦انʵفاض الʨʺʻ الاقʸʱادȑ بॼʶʻة  

يʛجع ذلʥ الأثʛ الʶلʰي إلى وجʨد عʙيʙ مʧ الاسʲʱʺارات والʺʷارȄع غʛʽ الʺʳʱʻة، مʺا  
ʱالي يʕثʛ ذلʥ سلॼاً على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، إلا  يʕدȑ إلى إهʙار عʙيʙ مʧ الأمʨال، وȃال 

 أن هʚه العلاقة تʻعʙم في الأجل الȄʨʢل.  
-  ȑادʸʱالاق ʨʺʻف على الʛʸال ʛعʶل ȑʨʻابي ومعʳǽإ ʛد أثʨة  و   وجʛʽتأث ʛهʤǽ فʨس

يʛʱتʖ علʽها زȄادة    ٪Ǽ١عʙ فʛʱة الإʢǼاء الأولى،  حʘʽ أن زȄادة سعʛ الʛʸف بॼʶʻة  
أن تॽʀ ʠॽɿʵʺة العʺلة ǽعʺل ، وقʙ يʛجع ذلʥ إلى  ٪٢.٦٤الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑʺقʙار  

على تʧʽʶʴ الʺʜʽان الʳʱارȑ مʧ خلال قʻاتʧʽ، أولاً: يʕدȑ إلى انʵفاض الʨاردات نʛًʤا  
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اء  ʛؗʷة للॼʶʻالǼ ʟة أرخॽلʴʺلع الʶعل الʳǽ :ًاॽا، ثانॽًʰʶتؔلفة ن ʛʲح أكॼʸاردات تʨلأن ال
وʛʱȄتʖ على ذلʥ نʺʨ اقʸʱادȑ، وهʚه    الʳʱارʧʽȄ الأجانʖ، وȃالʱالي زȄادة الʸادرات،
 العلاقة تʨʴʱل إلى سلॽʰة في الأجل الȄʨʢل. 

-  ʨʺʻاء الأولى على الʢǼة الإʛʱف ʙʻع ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱللاس ȑʨʻي ومعʰسل ʛد أثʨوج

  ٪ ١الاقʸʱادȑ في الأجل القʛʽʸ، حʘʽ أن زȄادة الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ بॼʶʻة  

  ʨʺʻفاض الʵها انʽعل ʖتʛʱاريʙقʺǼ ȑادʸʱولة  ٪ ٠.١٦الاقʙام الॽʀ إلى ʥجع ذلʛي ʙوق ،

  ʠॽɿʵʱوال الʹʰȄʛي،  الإعفاء  مʲل   ،ʖالأجان  ʧȄʛʺʲʱʶʺلل  ʜافʨʴال  ʧم  ʙيʙع  ʦǽʙقʱب

ي على مʱʶلʜمات الانʱاج، Ǽالإضافة إلى تȄʨʴل الʺʧȄʛʺʲʱʶ أرȃاحهʦ إلى الʵارج   ʛؗʺʳال

هʚه العلاقة تʻعʙم في الأجل   مʺا تʛتʖ علॽة آثار سلॽʰة على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ، إلا أن

 الȄʨʢل. 

-   ʥجع ذلʛي ʙوق ،ʛʽʸفي الأجل الق ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ȑʛʷॼرأس الʺال ال ʛام أثʙانع

إلى ضعف مʛدودǽة الʱعلʦॽ وتʙني اثʛه على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الأجل القʛʽʸ، إلا  

  ʦॽعلʱالǼ  ʧʽقʴʱالʺل أن زȄادة عʙد   ʘʽل، حȄʨʢال الأجل  في  الإʳǽابي   ʛالأث ʛهʤǽ أنه

زȄادة علʽها   ʖتʛʱي الاقʸʱادȑ،    الʳامعي   ʨʺʻال ʨʺʻال نʺاذج  مع  الʳॽʱʻة  هʚه   Șفʱوت

  ،ʦॽعلʱة والॽȃʛʱال ʦاكʛفʹل تǼ ر الʺعارفʨʢأن ت Ȑʛي تʱال ،ȑʛʷॼأس الʺال الʛاخلي لʙال

يʛʱتʖ علॽه زȄادة الإنʱاجॽة، وأنه خلال الأجل الȄʨʢل تʜداد الʺعارف والʺهارات الʱي  

ه وȂمȞانʱʽه في العʺل، وȃالʱالي زȄادة  ʸʴǽل علʽها الȄʛʵج مʺا يʛʱتʖ علॽه زȄادة قʙرات

 .ȑادʸʱالاق ʨʺʻال 

  : اخॺʯار صلاحॻة الʹʦʸذج )6-٥(

) سلامة الʨʺʻذج إحʸائॽاً ȞʷǼل عام وذلʥ اسʻʱاداً إلى ٦تʨضح نʱائج الاخॼʱارات في جʙول (

  نʱائج عʙة اخॼʱارات هى: 
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) ʤول رقʗ٦ج ( 

  اخॺʯار جʦدة وصلاحॻة الʹʦʸذج 

P- Value F- Statistic Test 

0.4526 1.131170 Breusch-Pagan-Godfrey 
0.648292 0.866827 Jarque- Bera 

0.2680 1.288644 Heteroskedasticity Test: 
ARCH 

  
 

والʛʰنامج  ) Ǽالاعʱʺاد على بॽانات الʥʻʰ الʙوليARDLمʛʵجات الʨʺʻذج الॽʁاسي ( الʺʙʸر:

  ) Eviewsالإحʸائي (

):  Breush- Godfreyالʶʱلʶلى بʧʽ الʨʰاقى ( لإرتॼاȋ مʹʛوب لاجʛانʳل  اخॼʱار -

Ǽعʙم وجʨد مȞʷلة ارتॼاȋ ذاتي بʧʽ الʨʰاقي،    :ǽ0Hقʨم هʚا الاخॼʱار على الفʛض العʙم  

  وجʨد مȞʷلة ارتॼاȋ ذاتي بʧʽ الʨʰاقي.  : 1Hضʙ الفʛض الʙʰيل 

- ) Ǽالإنʙʴارالʚاتى   ȋوʛʷʺال  ʧايॼʱال ثॼات  عʙم  (ARCHاخॼʱار   ،(Breusch-

Godfrey-Pagan  مʙالع الفʛض  على  الاخॼʱار  هʚا  ǽقʨم   :(0H:    ʧايॼت بॼʲات 

 ثॼات تॼايʧ الʨʰاقي.  عʙم : 1Hالʨʰاقي، ضʙ الفʛض الʙʰيل 

Ǽأن الʨʰاقي  :  ǽ :(0Hقʨم هʚا الاخॼʱار على الفʛض العʙم  Bear -Jarqueاخॼʱار ( -

 Ǽأن الʨʰاقي لا تॼʱع الʨʱزȄع الॽʰʢعي. : 1Hتॼʱع الʨʱزȄع الॽʰʢعي، ضʙ الفʛض الʙʰيل 
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 الʗراسة: نʯائج وتʦصॻات ) ٦(
  :نʯائج الʗراسة) ١-٦(

 ʧالؔفاءة م ʙȄʜوت ʦʳʴات الǽادʸʱز اقʜة تعॽولʙق الʨʶة في الʶافʻʺد أن الʙʳال ʥॽالؔلاس Ȑرأ
العʨامل  هʚه  وأن  نॽʰʶة،  ʜʽʺǼة  الʙولة  فʽها  تʱʺʱع  الʱي  القʢاعات  في  الʺʨارد   ʜʽ ʛؗت خلال 

ؗʺا    ،ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال تعʜز  الإʳǽابॽة  أهʺॽة الʵارجॽة  على   ʧʽاديʸʱالاق  ʧم  ʙيʙالع  ʙؗʕي
أو الʸاد الʸادرات  تقʨده   ȑʚال  ʨʺʻال على  جادلʨا   ʙوق  ȑادʸʱالاق  ʨʺʻلل ؗʺʙʸر  رات 

اسʛʱاتॽʳॽات اسʙʰʱال الʨاردات، ǽعʱقʙ دعاة الʨʺʻ الاقʸʱادȑ أنه يلعʖ دوراً أساسॽاً في رفاॽʂة 
الʺʱʳʺع مʧ خلال تʧʽʶʴ مȐʨʱʶ الʺʷॽɻة مʧ خلال زȄادة نʖʽʸ الفʛد مʧ الʻاتج الʺʴلي  

  قʸʱاد. ) للاGDPالإجʺالي (
ȑادʸʱالاق  ʨʺʻال على  الʸادرات   ʛأث خلالها   ʧم يʱʻقل  الʱي  القʨʻات  قامʗ   ،وتʱعʙد   ʥلʚل

ʛيʙʸʱعلى ال ʦالقائ ʨʺʻة الॽضʛار فॼʱراسة على اخʙذج الʨʺام نʙʵʱاس ʦدراسة   ، ت ʧم Șʱʷم  
Odeleya, A.T and Olumkwa, N. C., 2018) الʺال رأس  Ǽإضافة  تʛȄʨʢه  مع   (

)،  ٢٠٢١  -١٩٧٨الȑʛʷॼ والاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، وȘʰʡُ ذلʥ على مʛʸ خلال الفʛʱة (
  .  وتقʙيʛ هʚا الʨʺʻذج Ǽالإنʙʴار الʚاتي 

قʙرة   - الʢʵأ  تॽʴʸح  معامل  ॽʀʺة  أن  الʺʙʵʱʶم،  الʨʺʻذج  نʱائج   ʧم اتʹح   ʙوق
(CointEq= -1.7)  ʻاف الʛʴان ʙʻي أنه عʻعǽ ʨازن  وهʨʱوضع ال ʧع ȑادʸʱالاق ʨʺ

شهʨر حʱي ʴʸǽح مʧ وضعه في اتʳاه    ٦في الأجل القʛʽʸ فإنه ʱʴǽاج إلى حʨالي  
 ʱʺॽʀة الʨʱازنॽة في الأجل الȄʨʢل.

-   ʘʽح ،ʛʽʸفي الأجل الق ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات على الʸلل ȑʨʻابي ومعʳǽإ ʛد أثʨوج
الʨʺʻ ا  ٪ ١أن زȄادة الʸادرات بॼʶʻة   ،  ٪١.٠٨لاقʸʱادǼ ȑʺقʙار  يʛʱتʖ علʽها زȄادة 

  ʨʺʻعلى ال ʦʵʹʱلل ȑʨʻي ومعʰسل ʛد أثʨل، وجȄʨʢة إلى الأجل الʙʱʺه العلاقة مʚوه
 ،ʛʽʸفي الأجل الق ȑادʸʱة   الاقॼʶʻب ʦʵʹʱادة الȄأن ز ʘʽفاض    ٪١حʵها انʽعل ʖتʛʱي

، إلا أن هʚه العلاقة تʻعʙم في الأجل الȄʨʢل، وجʨد  ٪٠.٥٢الʨʺʻ الاقʸʱادȑ بॼʶʻة  
ʰسل ʛفي الأجل  أث ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ʗابʲرأس الʺال ال ʧȄʨؔلإجʺالي ت ȑʨʻي ومع

بॼʶʻة    ʗابʲال الʺال  رأس   ʧȄʨؔت إجʺالي  زȄادة  أن   ʘʽح  ،ʛʽʸها   ٪١القʽعل  ʖتʛʱي
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، إلا أن هʚه العلاقة تʻعʙم في الأجل الȄʨʢل،  ٪١.٤٦انʵفاض الʨʺʻ الاقʸʱادȑ بॼʶʻة  
الʨʺʻ الاقʸʱادȑ حʘʽ أن زȄادة سعʛ    وجʨد أثʛ إʳǽابي ومعȑʨʻ لʶعʛ الʛʸف على

، سʨف ʤǽهʛ  ٪ ٢.٦٤يʛʱتʖ علʽها زȄادة الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑʺقʙار    ٪ ١الʛʸف بॼʶʻة  
وجʨد  وهʚه العلاقة تʨʴʱل إلى سلॽʰة في الأجل الȄʨʢل، تأثʛʽة Ǽعʙ فʛʱة الإʢǼاء الأولى،  

ع الأولى  الإʢǼاء  فʛʱة   ʙʻع  ʛاشॼʺال الأجʰʻي  للاسʲʱʺار   ȑʨʻومع سلʰي   ʛأث  ʨʺʻال لى 
  ٪ ١الاقʸʱادȑ في الأجل القʛʽʸ، حʘʽ أن زȄادة الاسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ بॼʶʻة  

، إلا أن هʚه العلاقة تʻعʙم في  ٪٠.١٦يʛʱتʖ علʽها انʵفاض الʨʺʻ الاقʸʱادǼ ȑʺقʙار
  ،ʛʽʸفي الأجل الق ȑادʸʱالاق ʨʺʻعلى ال ȑʛʷॼرأس الʺال ال ʛام أثʙل، انعȄʨʢالأجل ال

ضعف مʛدودǽة الʱعلʦॽ وتʙني اثʛه على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ في الأجل  وقʙ يʛجع ذلʥ إلى 
  ʧʽقʴʱد الʺلʙادة عȄأن ز ʘʽل، حȄʨʢابي في الأجل الʳǽالإ ʛالأث ʛهʤǽ إلا أنه ،ʛʽʸالق

 .ȑادʸʱالاق ʨʺʻادة الȄها زʽعل ʖتʛʱامعي يʳال ʦॽعلʱالǼ  
  : الʗراسة تʦصॻات) ٢-٦(

تʨجॽه الأهʱʺام  و  الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي تʴقȘ زȄادة في إغلاق خȋʨʢ الإنʱاج الʱي لا  -
ʙȄʜوت ʜفʴي تʱة الʢʷإلى الأن   ʧسلة صادراتها. م 

  .قʸʱادȑبȄʨʻʱع سلة صادراتها لʧʽʶʴʱ الʨʺʻ الا الʙولةأن تقʨم  -
-   ʦهʱادة ؗفائȄʜة، لʲيʙʴا الॽجʨلʨʻؔʱال تʙرʖȄ رأس الʺال الȑʛʷॼ (العʺالة) على اسʙʵʱام 

الألات  مع  الʱعامل  القʙرات    في   ʦعʙي مʺا  والʨʳدة،  العالॽة  الإنʱاجॽة  ذات  الʙʴيʲة 
 الॽʁȄʨʶʱة للʸادرات الʺȄʛʸة في الʵارج. 

الʨʴʱل مʧ إسʛʱاتॽʳॽة الॽʻʸʱع للإحلال مʴل الʨاردات إلى إسʛʱاتॽʳॽة الॽʻʸʱع لॽʳʷʱع    -
 الʸادرات. 

الʻقǽʙة - ات الأجॽʰʻة  و   الاسʙʵʱام الفعال للॽʶاسة  ʛؗʷال ʜفʴي تʱات الॽʳॽاتʛʱوضع الإس
 .ʛيʙʸʱجة للʨʺع الॽʻʸʱعلى ال ʛʸة في مʛʺʲʱʶʺال 

    :مقʙʯحات لʦʲॺث مʯʴقʮلॻة  )٣-٦(
 العلاقة الॽʰʰʶة بʧʽ الʸادرات والʨʺʻ الاقʸʱادȑ. دراسة  -
- .ȑادʸʱالاق ʨʺʻادرات على الʸل الȞॽʂ ʛدراسة أث 
 أثʛ الʸادرات على الʨʺʻ الاقʸʱادȑ (دراسة مقارنة لʺʨʺʳعة مʧ الʙول العॽȃʛة).  -
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 الʙʸاجع العॻȁʙة
 ȑʛʸʺال ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰال-  ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱ٢٠٢٠/ ٢٠١٩ال .  

) ʖلام رجʶال ʙʰوعلى، إسلام ع ʙسع ʙʺʴادرات و ).  ٢٠٢٠الفقي، مʸال ʧʽدراسة العلاقة ب
الفʛʱة   خلال   ʛʸم في   ȑادʸʱالاق  ʨʺʻة (دراسة  -١٩٦٦/٢٠١٨الॽاسॽʀStudying 

Relationship between Exports and Economic Growth in Egypt during 

1966-2018 (An Econometric Study)لة الʳʺال ،  ʙلʳارة، مʳʱاد والʸʱة للاقॽʺ٥٠عل  ،
  . ٢٢٤ -١٩١، ٢عʙد

 )  .ʙʺʴم  ʧʽأم  ʧʶد، حʨʺʴ٢٠١٣م( ʛʸʺǼ  Ȑادʸʱالإق  ʨʺʻوال الʸادرات  اخॼʱار علاقة   .
مج والॽʯʽʰة،  الʳʱارȄة  للʙراسات  العلʺॽة  الʺʛʱʷك.الʺʳلة  الʱؔامل  اخॼʱار   Șʽʰʢʱ٤ب    ،Șʴمل,

٤٨٢ -٤٦١ .  

) ʅॽʢالل ʙʰع ʙʺʴان مʺǽفى، إʢʸي على ). أ ٢٠١٦مʰʻف الأجʛʸوأسعار ال ʦʵʹʱال ʛث
الفʛʱة   خلال   ȑʛʸʺال  ȑارʳʱال الʺʜʽان  للاقʸʱاد  ٢٠١٥  -٢٠٠٠اخʱلال  العلʺॽة  الʺʳلة   .

  . ٤٤٦ - ٣٨٥، ٣والʳʱارة، ع

). اسʙʵʱام نʺʨذج تॽʴʸح الʢʵأ في تقʙيʛ مʙʴدات الإحلال ١٩٩٩أحʺʙ أبʨ الفʨʱح (،  الʻاقة
  ʙلʳة، مȄرʙʻȞة، جامعة الإسॽʺث العلʨʴॼارة للʳʱة الॽلة ؗلʳم .ʛʸفي م ȑʙقʻد  ٣٦الʙع ،

٣٤٥ - ٣٠٣،  ٢٠ .  
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  Șالʺلاح  
) Șʴ١مل (  

Dependent Variable: LNGDP   
Selected Model: ARDL(2, 1, 2, 2, 2, 2, 2)  
Date: 09/01/22   Time: 15:48   
Sample: 1978 2021   
Included observations: 28   

     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(LNGDP(-1)) 0.891101 0.181324 4.914414 0.0012 

D(LNEDUC) 0.677639 0.790549 0.857176 0.4163 
D(LNEXP) 1.152961 0.319756 3.605751 0.0069 

D(LNEXP(-1)) -1.758242 0.406327 -4.327159 0.0025 
D(LNEXR) -0.063431 0.347507 -0.182532 0.8597 

D(LNEXR(-1)) 2.639240 0.474926 5.557154 0.0005 
D(LNFDI) 0.160002 0.093022 1.720041 0.1237 

D(LNFDI(-1)) -0.162818 0.087437 -1.862120 0.0996 
D(LNGFCF) -1.456896 0.516639 -2.819949 0.0225 

D(LNGFCF(-1)) 2.273933 0.597425 3.806223 0.0052 
D(LNINF) -0.516890 0.123415 -4.188219 0.0030 

D(LNINF(-1)) -0.509505 0.118690 -4.292745 0.0026 
CointEq(-1) -1.709986 0.182632 -9.363005 0.0000 

     
         Cointeq = LNGDP - (2.7406*LNEDUC + 1.0745*LNEXP  -0.6845*LNEXR + 
        0.1075*LNFDI  -0.1209*LNGFCF + 0.1356*LNINF  -9.9191 ) 

     
     

  

  

 ) Șʴ٢مل(   
Long Run Coefficients

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     LNEDUC 2.740584 0.658084 4.164491 0.0031 

LNEXP 1.074505 0.213572 5.031108 0.0010 
LNEXR -0.684499 0.235705 -2.904046 0.0198 
LNFDI 0.107520 0.106117 1.013218 0.3406 

LNGFCF -0.120878 0.748542 -0.161485 0.8757 
LNINF 0.135562 0.141496 0.958063 0.3661 

C -9.919113 2.990611 -3.316751 0.0106 
     
          
     

 


