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ʝلʳʯʴʸال  
ــادǽة  ǽعʙ الʙيʧ العام ʣاهʛة ــ ــʙʱانة،  العالʦ تلʳأ إلى دولعالʺॽة فॽʺʳع   اقʸʱـــ ــــ ولʧؔ الʨʺʻ   الاسـ

ــॼة مʧ الʻاتج الʺʴلي جʺالي، يʕثʷǼ ʛـــȞل الإ الʺʶʱـــارع في حʦʳ الʙيʧ وتʳاوزه الʙʴود الآمʻة ʶʻؗـ
ــلʰي ــادȑ،  ســ ــاȋ الاقʸʱــ مʺا الأحʙاث  الأزمات و تأثʛ الاقʸʱــــاد الʺʸــــǼ ȑʛالعʙيʙ مʧ  ولقʙ على الʷʻــ

ʸــاد الʺʸــȑʛ  الاقɦ مȐʙ قʙرة  بॽان    مʧ ثʦ يʲʺʱل هʙف الʘʴॼ فيو   .أدȐ إلى لʨʳء مʸــʛ للاقʛʱاض
الفʛʱة   خلال  الʺــــالॽــــة  ــʱــــʙامــــة  الاســـــــــــ  Șʽقʴت تʦ    ذلــــʴʱʥقȘʽ  لو .  ٢٠٢١/ ٢٠٢٠- ٢٠٠٢/ ٢٠٠١على 

ॼʻاʡي Ǽأداتॽه الاســـʱعانة Ǽالʺʻهج وتʴلʽل أداء    الاســـʙʱامة الʺالॽة،  لʨصـــفالʨصـــف والʴʱلʽل،    الاســɦـ
ʠعǼ  اتʛشʕفي   هام ȑʛʸʺاد الʸʱة  الاقʛʱ٢٠٢١/ ٢٠٢٠- ٢٠٠٢/ ٢٠٠١خلال الف  .  
ــل اللو   ــॼة الʙيʧ العام للʻاتج الʺʴلي الإجʺاليمʧ خلال   ʘʴॼقʙ تʨصـ ــʛ نʶـ ، والǽ ȑʚعʙ مʕشـ

ʧيʙال Ȑʨʱــʶم ʦॽʽة في تقॽʻــات الʺعʶســʕʺول والʙمها الʙʵʱــʶي تʱات الʛشــʕʺال ʛʲأك ʧة أن   ،مॼــʶن  
ــــــʛ بلغʗ    الʙيʧ العام للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي تعʙ والʱي   ٢٠١٦/٢٠١٧في عام   ٪١٠٣في مʸـــــ

ــــॼة   ــــةأعلى نʶـ ــــʗ حʱى بلغʗ  خلال فʛʱة الʙراسـ نʳॽʱة    ،٢٠١٨/٢٠١٩في عام   ٨٤٬٩، ثʦ انʵفʹـ
ــلاحॽة الʱي شـــــʛعʗ فʽها مع انʢلاق بʛنامج الإصـــــلاح  ــʱها الإصـــ ــॽاســـ ــʱؔʺال وزارة الʺالॽة ســـ لاســـ
 ʜʳة عॼــــ ـــ ــــادȑ. وتʛتʖ علʽها العʙيʙ مʧ الʨʳانʖ الإʳǽابॽة الʱي تʺʲلʗ في تʠॽɿʵ نʶـــــ ـــ الاقʸʱـــــ

  ʧــالي م ــاتج الʺʴلي الإجʺـ ــة إلى الʻـ ــام  في    ٪١٢.٥الʺʨازنـ ــام   ٪٨إلى    ٢٠١٥/٢٠١٦عـ في عـ
ــʱʰه  ، Ǽا٢٠١٩/٢٠٢٠ ــافة إلى تʴقȘʽ فائʠ أولي في الʺʨازنة نʶـــ ــ مʧ الʻاتج الʺʴلي   ٪١.٨لإضـ

ــʱʰه   ٢٠١٩/٢٠٢٠الإجʺالي في عام   مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي   ٪٣.٥مقارنة Ǽعʜʳ أولي نʶــــــــ
، وȃالʱالي انʵفʹــــــــʗ نʶــــــــॼة الʙيʧ العام إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي مʧ ٢٠١٥/٢٠١٦في عام 

ــــʧ ٢٠١٩/٢٠٢٠في عـام   ٪٩٠.٢إلى    ٢٠١٥/٢٠١٦في عـام   ٪٩٨ ـــــ ، وعلى الʛغʦ مʧ الʶʴʱـــــ
ـ̒اتج الʺʴلي ــॼـة الـʙيʧ العـام إلى ال ــ ـــــ ـ̋الي  الـȑʚ تʦ تॽʁʴقـه، إلا إن نʶـــــ وॼʻȄغي  لا تʜال مʛتفعـة    الإج

أخʚت في الارتفاع مʛة أخȐʛ حʱى بلغʗ    حʘʽ.  اتʵاذ العʙيʙ مʧ الإجʛاءات لʠॽɿʵʱ هʚه الॼʶʻة
ــॼة تʙȄʜ    ،٢٠٢٠/٢٠٢١في عام   ٪٩٣٬٥ ــʙʻوق الʻقʙ وهʚه الʶʻــ ــॼة الʱي اقʛʱحها صــ ʛًʽʲؗا عʧ الʶʻــ

 .الʙولي لʱقʦॽʽ اسʙʱامة الʙيʧ في الʙول الʻاشʯة

  الكلمات المفتاحية    
مʓشـʙات   -مʓشـʙات الإنʘار الʙȜॺʸ  -مʓشـʙات الاسـʗʯامة الʸالॻة  -القʗرة على تʸʲل الʗيʦن 

ʙأثʯة الॻقابل-    .ʥيʗة للॻالʸال ʙʟاʳʸات الʙشʓم  
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Evaluating the Ability of the Egyptian Economy to Achieve 
Financial Sustainability During the Period 

2001/2002-2020/2021  
Abstract 

 Public debt is a global economic phenomenon, as all countries of the 
world resort to borrowing, but the rapid growth in the size of the debt and 
its exceeding safe limits as a percentage of the gross domestic product 
negatively affects economic activity, and the Egyptian economy has been 
affected by many crises and events, which led to Egypt resorting to 
borrowing. Hence, the aim of the research is to show the extent of the 
Egyptian economy's ability to achieve financial sustainability during the 
period 2001/2002-2020/2021. To achieve this, the deductive approach was 
used, with its tools of description and analysis, to describe financial 
sustainability, and analyze the performance of some of its indicators in the 
Egyptian economy during the period 2001/2002-2020/2021. 
   The research found, through the public debt-to-GDP ratio indicator, 
which is one of the most used indicators by concerned countries and 
institutions in assessing the level of debt, that the public debt-to-GDP ratio 
in Egypt reached 103% in 2016/2017, which is the highest ratio during 
study period, then decreased to 84.9 in 2018/2019, as a result of the 
completion of the Ministry of Finance's reform policy, which it embarked 
on with the launch of the economic reform program. It resulted in many 
positive aspects represented in reducing the budget deficit ratio to GDP 
from 12.5% in 2015/2016 to 8% in 2019/2020, in addition to achieving a 
primary budget surplus of 1.8% of GDP in 2016. 2019/2020 compared to 
an initial deficit of 3.5% of GDP in 2015/2016, and thus the public debt-
to-GDP ratio decreased from 98% in 2015/2016 to 90.2% in 2019/2020, 
despite the improvement However, the public debt-to-GDP ratio is still 
high and many measures should be taken to reduce this ratio. As it began 
to rise again until it reached 93.5% in 2020/2021, and this percentage is 
much higher than the percentage proposed by the International Monetary 
Fund to assess debt sustainability in emerging countries. 

Key Words 
 Debt Sustainability- Indicators of Financial Sustainability- Early 

Warning Indicators- Vulnerability Indicators- Debt Financial Risk 
Indicators. 
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  الʸقʗمة
ـــــʙʱانة،  العالʦ تلʳأ إلى  دولعالʺॽة فॽʺʳع   اقʸʱـــــــــــادǽة  ǽعʙ الʙيʧ العام ʣاهʛة  ـــ ولʧؔ    الاســـ

ــॼة مʧ الʻاتج الʺʴلي ــــ ــارع في حʦʳ الʙيʧ وتʳاوزه الʙʴود الآمʻة ʶʻؗـــ ــــ جʺالي،  الإ  الʨʺʻ الʺʶʱـــ
ـــــȞل ســــــــلʰي ـــــاȋ الاقʸʱــــــــادȑ،    يʕثʷǼ ʛـــ الʱي  و   ة الʙيʧوʕȄدȑ إلى ارتفاع أॼɺاء خʙمعلى الʷʻـــ

تʶــʨʴʱذ على نʶــॼة ʛʽʰؗة مʧ الإيʛادات، Ǽʺا لا يॽʱح مʳالاً للʺʙȄʜ مʧ الإنفاق على القʢاعات  
قʰل، إضــــافة إلى تأثʛʽ ارتفاع خʙمة الʙيʧ الʵارجي على الʙا فعة للʨʺʻ الاقʸʱــــادȑ في الʺʶـــɦـ

ــʨاق الʺالॽة  مالʺʱاح مʧ الʻقʙ الأجʰʻي،   ــعف قʙرة الʙولة على الʻفاذ إلى الأســـ ʺا يʕدȑ إلى ضـــ
  .  الʙولॽة

  الʖʲॺ  اشȜالॻة
ــǼ ȑʛـالعـʙيـʙ مʧ الأحـʙاث ـɻارجॽـة    والأزمـات  تـأثʛ الاقʸʱـــــــــــــاد الʺʸـــــــــــ زمـة  ومʻهـا الأ  الـʙاخلॽـةو ال

  ʛة في أواخॽʺة العالॽ٢٠٠٨الʺال  ʛايʻاث يʙل  ، و ٢٠١١، وأحʨʴʱة الॽة على عʺلॼتʛʱʺال ȋʨالʹــــــــغ
ʛالفق ʧم ʙʴة، والॽــʷॽɻʺالأوضــاع ال ʧʽــʶʴورة تʛــʹǼ ةॽʰــعʷال ʖالʢʺاســي والॽــʶص  الʛف ʛʽفʨوت ،

ء مʧ الʙاخل أو  ، ؗل ذلʥ أدȐ للʨʳء للاقʛʱاض ســـــــʨاوتʶʴـــــــʧʽ جʨدة الʙʵمات الاجʱʺاॽɺة   عʺل،
على نॼʶة    هاسʨʴʱذ تؔالॽف، و زȄادة الʙيʧ العام في مʛʸالʵارج، ومʧ ثʦ تʲʺʱل إشȞالॽة الʘʴॼ في  

  .  كʛʽʰة مʧ الʻفقات العامة
  الʖʲॺ  هʗف

مʧ    ،الʺʸـــȑʛ على تʴقȘʽ الاســـʙʱامة الʺالॽة  تʨضـــॽح مȐʙ قʙرة الاقʸʱـــاد  يهʙف الʘʴॼ إلى 
ــȑʛ خلال الفʛʱة   ــاد الʺʸـــــــــــ ــʙʱامة الʺالॽة في الاقʸʱـــــــــــ ــʛات الاســـــــــــ خلال تʴلʽل أداء Ǽعʠ مʕشـــــــــــ

٢٠٢١/ ٢٠٢٠- ٢٠٠٢/ ٢٠٠١.  
  ʖʲॺ          أهॻʸة ال

  ʜفʴǽ ȑʚالعـام الـ ʧيʙالـ Ȑʨʱــ ـ̡ل لʺʶـــــــــــ ـʘɹ إلى أهʺॽـة الʱعʛف على الʦʳʴ الأم ॼـة الॽʺجع أهʛت
وذلʥ لأن آلॽة الʦȞʴʱ الʺالي    آمʻه.  الʨʺʻ الاقʸʱـــــادȑ، وʴȄقȘ الاســـــʙʱامة الʺالॽة وʨȞȄن في حʙود

  ʧيʙة الʺॽʀ هاʽب فʚبʚʱت ʘʽʴǼ ،العام ʧيʙفة للʙهʱــ تʱʴاج إلى تʙʴيʙ مʢʻقة آمʻة حʨل الॽʁʺة الʺʶـــــــ
العام Ǽʺا ʧʺʹǽ العʨدة إلى الॽʁʺة الʺʱʶهʙفة في أعقاب أȑ اخʱلالات أو أزمات. ؗʺا تʛجع أهʺॽة  

ـʘɹ إلى أهʺॽـة   ॼمـة  الʙولـة على خـʙرة الـʙقـ ʦॽʽة  تقʛʽʰؗ يلاتʙاء تعـʛـاجـة إلى إجʴنهـا دون الʨدي
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زȄادة الأॼɺاء    ، وتʕدȑ إلىقʙ تʕثʛ ســــــلॼًا على الʷʻــــــاȋ الاقʸʱــــــادȑوالʱي  في أدواتها الʺالॽة،  
 ʦهʱʽرفاه Ȑʨʱʶم ʧم ʙʴǽ لȞʷǼ ال القادمةॽلها الأجʺʴʱي تʱة الॽالʺال.  

     هج الʖʲॺامʹ
ॼʻاʡي Ǽأداتॽه " عانة Ǽالʺʻهج الاســــɦـ الاســـــʙʱامة الʺالॽة،    لʨصـــــف  والʴʱلʽل"  الʨصـــــفتʦ الاســــɦـ

  ʠعǼ ل أداءʽلʴاتوتʛشʕاد  مʸʱة في الاقॽامة الʺالʙʱال  الاس ʛʸʺ  ةʛʱخلال الف ȑ٢٠٠٢/ ٢٠٠١ -
٢٠٢١/ ٢٠٢٠.  
  الʖʲॺ  حʗود

ʘʴॼاول الʻʱ ـ̔ـ ȑ خلال الفʛʱة  ʺʸــــــــʛ الاقʸʱــــــــاد الفي    Ǽعʠ مʕشــــــــʛات الاســــــــʙʱامة الʺالॽة  ســــــ
٢٠٢١/ ٢٠٢٠- ٢٠٠٢/ ٢٠٠١.  

ʖʲॺة الʠخ        
ــʦ الʘʴॼ إلى ثلاثة   ــــ ـــ " الʱعʅȄʛ والأǼعاد    الʺالॽةلاســــــــــــʙʱامة  الأول اʶǽــــــــــــʱعʛض    أجʜاء،يʻقʶـــ

الاسـʙʱامة  مʕشـʛات  Ǽعʴ ʠلل أداء  ǽلʘ  الʲاو ،  الʺالॽة  والعʨامل"، والʲاني يʻʱاول مʕشـʛات اسـʙʱامة
ــȑʛ   الʺالॽة ــ ــــــ ــاد الʺʸـــ ــ ـــ ـــ . وʱʻȄهي الʘʴॼ  ٢٠٢١/ ٢٠٢٠- ٢٠٠٢/ ٢٠٠١خلال الفʛʱة    في الاقʸʱـــ

 Ǽʴاتʺة تʵ ɦ  ȑʨات.على الॽصʨʱائج والʱʻ  
  الأǺعاد، العʦامل"  ʯعʃȂʙ،ال"  لاسʗʯامة الʸالॻةا -١

  مقʗمة
ʙʵام في الʨقʗ الʴالي، ففي الʺʳال الʺالي   ـɦـ ــ ــائعة الاســـ ــ ــʙʱامة تعʙ مʧ الʺفاʦॽʂ الʷـــ ــ الاســـ
ʙʵم لʙʴʱيʙ مȑʙ قʙرة الʙول على ســʙاد الʜʱاماتها الʺالॽة. وتعʙ مʧ أكʛʲ الʺʨاضــॽع جʙلاً،   تʶـɦـ

ॽاجه الʺالʨأن ت ʧȞʺǽ يʱة الॽلʰق ɦـــــ ـــ ة العامة للʙول، نʳॽʱة لȄʜادة  لأنها تعʛʰ عʧ الǽʙʴʱات الʺʶـــ
  مȄʨʱʶات العʜʳ والʙيʧ الʺʛʱتʖ عʧ الافʛاȋ في الانفاق العام.

١-١ ʃȂʙة    تعॻالʸامة الʗʯالاس  
  ʧؔة، ولॽاســة الʺالॽــʶمة في الʙʵ مʸــʢلح الاســʙʱامة الʺالॽة ǽعʙ أحʙ الʺʸــʢلʴات الʺʶـɦـ

  لا يʨجʙ اتفاق على تعʅȄʛ مʙʴد له، لʚا ʧȞʺǽ تعȄʛفها ؗʺا يلي:
قʰلاً على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها الʺالॽة وخʙمة ديʨنها، دون  تع - ــــــɦـ ʛف Ǽأنها قʙرة الʙولة حالॽًا ومʶـــ

  ).  Shehata and Abdelatif, 2006الʴاجة إلى إعادة جʙولة الʙيʨن أو تʛاكʦ مʱأخʛات (
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دون الʴـــاجـــة إلى إجʛاء تعـــʙيلات ʛʽʰؗة في   Ǽـــأنهـــا القـــʙرة على تʴʺـــل الـــʙيʨن   ؗʺـــا تعʛف  -
قʰلاً لʴʱقȘʽ الʨʱازن بʧʽ الإيʛادات والʺʸـــʛوفات العامة   علي، ،  Ǽانافع( الʶـــॽاســـات الʺالॽة مʶــɦـ

  ).١٨٣، ص٢٠١٦
-    ʦاكʛʱʺال ʧيʙـة الـॽʢغʱـة لॽɾـؗا ــاॽɾـة و ـــ ـــ ـــ ـʚؗلـǼ ʥـأنهـا قـʙرة الـʙولـة على تʴقȘʽ إيʛادات صـــ تعʛف 

  ).  Delong and Olney, 2006, p.399والʜʱاماته (
- Ȅوليوʙال ʙقʻوق الʙʻف صـــʛةا  عॽامة الʺالʙʱأنه  لاســـǼ  رة ااʙولة" قʙاء    لʨن ســـʨيʙاد الʙعلى ســـ

  أصـــــــــل الʙيʧ أو الفʨائʙ الʺʛʱتॼة علॽه دون إجʛاء تعʙيلات ʛʽʰؗة في Ȟॽʂل الʻفقات والإيʛادات" 
)Debrun and et al, 2019, p.3(.    ةॽʳهʻم ʙʺʱوليوتعʙال ʙقʻوق الʙʻــ ــــ في تعʅȄʛ    صـــ

 Ȑʨ ـɦـ ــــ ــॼة الʙيʧ العام إلى الʻاتج الʺʴلى الإجʺالي عʙʻ مʶـــ ــــ ــʙʱامة الʺالॽة على تʗʽʰʲ نʶـــ ــــ الاســـ
ــي يʻʰى علॽه تʨقع   ــاســـ ʻارʨȄ أســـ ـ̔ـ هʙافها، وȄعʛʰʱ هʚا ســـ ـɦـ ــॼة معʻʽة يʦʱ اســـ معʧʽ، أو تʙʴيʙ نʶـــ
ʨات، وفي هʚه الʴالة   ـ̒ـ ــات يʨʱافȘ علʽها لʺʙة معʻʽة، عادة خʺʝ ســ ــॽاســ قʰل في ʣل ســ ـɦـ الʺʶــ

ʛʰʱعǽ   ار فيʛق ʢاعʗ تʴقȘʽ الاســɦـ صـــʙʻوق الʻقʙ الʙولي الʶـــॽاســـات الʺالॽة مʶـــʙʱامة، إذا اســɦـ
  .) Akyuz, 2007, p.11(  نॼʶة الʙيʧ العام إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي

 ʙولق  ʧʽــادي ــار Ǽعʠ الاقʸʱـــ ــॼة الʙيʧ    إلى  أشـــ ــʙʱامًا إذا ؗانʗ نʶـــ أن الʙيʧ العام ǽعʙ مʶـــ
ــام  ــاتجل  العـ ــالي  لʻـ ــة  الʺʴلي الإجʺـ ــابʱـ ــʗ  ثـ  ,Cuddington, 1996(  أو تʵʻفʛʺǼ ʠور الʨقـ
p.13 (،    يʻعʱامة فʙʱم الاســʙادات على أما عʛرة الإيʙفي ق ʨʺʻال ʧع مʛل أســʙعʺǼ ʧيʙال ʦاكʛت

ʧيʙمة الʙولة  خʙح الॼـــــــʸت ʦث ʧــأنها ، وم ــ   مʹـــــــʛʢة إلى إعادة جʙولة الʙيʨن، أو الʱفاوض ʷǼـــ
)Geithner, 2002, p.4.(  

  ʧʽب ʜʽʽʺʱال ʧȞʺȄلو ʧȄرʨʤʻامةلامʙʱــ ــ Ȑʨ الʙيʧ العام  وȄ  مʨʤʻر مالي:  ســـ ـɦـ ــ عʻي تʙʴيʙ مʶـــ
ʺʛار في بʛامʳها الʱي    ʙولةالȑʚ لا يʕثʛ على قʙرة ال على الʨفاء Ǽالʜʱاماتها الʺالॽة، أو الاســــــــɦـ

ها الʺالॽة. اســــʙʱامة الʙيʧ لا تʨʱقف    أن  يʨضــــح  مʨʤʻر اقʸʱــــادȑو   حʙدتها مʧ خلال ســــॽاســـɦـ
ـ̋الॽـة  على الʨفـاء Ǽ ـالـʙولـة  على قـʙرة   ـ̋ل على،  فقȌالالʜʱامـات ال تʴقȘʽ ؗفـاءة الʤʻـام    ولʧؔ الع

  .)٢٩١، ص٢٠١٠،  سلॽʺان(  الاقʸʱادȑ واسʱقʛاره 
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  الاسʗʯامة الʸالॻة  أǺعاد ٢-١
  على عʙة أǼعاد، ؗالʱالي:  تʷʺل الاسʙʱامة الʺالॽة

ʺʛ بʙون الʴاجة إلى   هيالʸلاءة الʸالॻة:   - قʙرة الʨȞʴمة على خʙمة ديʨنها على نʨʴ مʶـــɦـ
لا بʙ أن تʨؔن الʨȞʴمة قادرة على خʙمة الʙيʧ  مʧ ثʦ  إعادة جʙولʱها أو الʨʱقف عʧ الʙʶاد. و 

الʴالي مʧ إيʛاداتها في الʺʱʶقʰل دون اللʨʳء إلى إصʙار سʙʻات جʙيʙة أو ما ǽعʛف ǼالȄʨʺʱل  
 ȑʜنʨʰال  ʧؔول ا. ولʙال ʦʤة  معॽامʻل ʧم الʺلاءة  تعاني مʙلة عȞــــــــــ Ȅʨʺʱل  لʱلʳأ إلى الʙيʨن  فمʷـــ

هلاك والʺʳالات غʛʽ الʺʳʱʻة،   ـɦـ ــʜʱاحʦ مʙفʨعات فالاســــ ــادȑ ســــ ʲʺارات ونʺʨ اقʸʱــــ ـɦـ ʙʰون اســــ
ــــــʙʱ  نفاقالفائʙة الإ حاجة الʺʱʳʺع إلʽها، وتʙفع الʨȞʴمة إلى مʙȄʜ مʧ   على الʺʳالات الʱي تʷـــ

Ȑʨ يʳʱاوز قʙرة الʨȞʴمة على الʨفاء  الاقʛʱاض لȄʨʺʱل الʜʱاماتها، حʱى ʸǽـــــل   الʙيʧ إلى مʶــــɦـ
  .)Ǽ )Schick, 2005, p. 111ه

ـʦʻɹلة - ـʁائلة لȐʙ الʙولة للʨفاء Ǽالʜʱاماتها الʺالॽة  اتʨ   يتعʻالʸالॻة:    ال فʛ الأمʨال والأصـʨل ال
   ).Geithner, 2002, p.5(  وقʗ اسʴʱقاقها

- ȏــــــادʶʯالاق ʦʸʹاماتها    :الʜʱالǼ فاءʨعلها قادرة على الʳي تʱة الॽɾادات الؔاʛولة الإيʙلل ʛفʨي
قʰل. ــــɦـ لا ʳǽعل أॼɺاء الʙيʧ    الʙخل القʨمي Ǽʺعʙل ǽفʨق نʺʨ الʙيʧ العام فʨʺʻ   الʺالॽة في الʺʶـــ

ــʙاد   والʱي مʧ خلالها ʧȞʺǽزȄادة الإيʛادات العامة  لأن ذلʥ يʙل على إمȞانॽة  خʨʢرة،  تʺʲل سـ
  .)٦٨، ص٢٠١٨(علي،    ه أॼɺاءالʙيʧ و 

على تʺȄʨل الʜʱاماتها الʺالॽة دون الʴاجة إلى زȄادة    الʙولةقʙرة   ǽعʻيالاســʯقʙار الʷــʮȂʙي:   -
ــॽʰȄʛة ــॽʰȄʛة  ف  ،)Schick, 2005, p. 113(  الأॼɺاء الʹــ ʺʛار زȄادة الأॼɺاء الʹــ ـɦـ Ȅʨʺʱل  لاســ

ــلॽʰً   يʕثʛالʺʜʱايʙة    الʻفقات ــʙʱامة الʙيʧ    اســ ــغʽل والʻاتج، وȃالʱالي على اســ ʲʺار والʷʱــ ـɦـ على الاســ
  .)٢٣، ص٢٠٠٩(حʧʽʶ،    العام في الأجل الȄʨʢل

يʱʹـــــــʺʧ مفهʨم الاســـــــʙʱامة تʨزȄع الأॼɺاء الʹـــــــॽʰȄʛة ومʻافع الإنفاق  العʗالة بʥʻ الأجॻال:   -
لة ʙʵم حʸـ̔ـ القʛوض    الʺʛʱتॼة على الʶــॽاســة الʴالॽة بʧʽ الأجॽال ʷǼــȞل عادل، ʘʽʴǼ لا تʶـɦـ

 ʧـة مॽʰȄʛـاء الʹــــــــــــــॼɺـال القـادمـة الأॽـ̋ل الأج ʴʱالي، وتɹـ ـ̔ل ال ʳفع بهـا الʱʻمـات يʙخـ ʦǽʙفي تقـ
ʧيʙاد الʙأجل س  )Schick, 2005, p. 113.(  
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  الʸالॻةسʗʯامة  الاالعʦامل الʓʸثʙة على   ٣-١
  ʛثʕي تʱامل الʨالع ʧد مʙاك عʻالعام ه ʧيʙامة الʙʱالي:  على اسʱؗ وهي  

-    ʙــع ــــــــعـار الفـائـʙة الʺʴلॽـة والأجॽʰʻـة الॽʁॽʁʴـة مʧ الʺʱغʛʽات    الفـائـʗة الॻɿʲقي:ســـــــ تعـʙ أســــــ
الاقʸʱـادǽة الʱي تʕثʛ على الاسـʙʱامة، حʘʽ تʛتȌॼ أسـعار الفائʙة Ǽعلاقة عʶȞـॽة مع اسـʙʱامة  

ـــعار الفائʙة  فالʙيʧ العام،   الأॼɺاء الʺالॽة الʺʨجهة لʙʵمة الʙيʧ، مʺا ǽعʺȘ  يʙȄʜ مʧارتفاع أســـ
ʺȄʜــʙ مʧ القʛوض والــʙخʨل في حلقــة مفʛغــة  لالاتʳــاه  ʕȄدȑ إلى  و   الʺʨازنــة العــامــة  العʜʳ في

ʧيʙوال ʜʳالع ʧم )Yamauchi, 2004, p, 6(.   
مʧ الʺʙʴدات الʛئʶॽــॽة الʱي تʕثʛ على رصــʙʽ الʙيʧ الʵارجي وأॼɺاء  ǽعʙ    ســعʙ الʶــʙف:  - 

 ʧم ʨʺʻلات الʙولة ومعʙة الॽــ ــ ـــ  ,Geithner(  جهة أخȐʛ خʙمʱه مʧ جهة، وتأثʛʽه على تʻافʶـــ
2002, p.11.(   

 -    ʦʸʹل الʗمع  ȏــــــادʶʯقي:الاقॻɿʲال    ʘʽالعام، ح ʧيʙامة الʙʱة مع اســـــــــǽدʛʡ علاقةǼ Ȍॼتʛي
لة الʹــــــــॽʰȄʛة،   ـ̔ـ ــادȑ إلى زȄادة الʙخل ومʧ ثʦ زȄادة الʸʴــــــ ـــ يʕدȑ ارتفاع معʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــ

  ).١٠، ص٢٠١٧(صفʨت،    وȃالʱالي تقلʽل الفʨʳة بʧʽ الإيʛادات والʻفقات
ــʗʻ الأولي    -  ॼعاد مʙفʨعات   الʲʺǽ ȑʚل الفʛق بʧʽ الإيʛادات والʻفقات (ǼعtP:  ʙالʙصــــــ ــــــɦـ اســــــ

 الفائʙة)، وله ثلاث حالات:
الʙيʧ سʨف يʜداد Ǽʺقʙار ǽعادل مʙفʨعات الفائʙة    رصʙʽ ، فإنtP 0 =الʴالة الأولى: إذا ؗان  

  .ʧيʙعلى ال  
ــــــʨف يʜداد  0t P >الʴالة الʲانॽة: إذا ؗان  ــــــʙʽ الʙيʧ ســــــ ، أȑ وجʨد عʜʳ، وȃالʱالي فإن رصــــــ

  الʙيǼ.ʧʺقʙار يʙȄʜ عʧ مʙفʨعات الفائʙة على 
، مʺا ǽعʻي وجʨد فائʠ فإن رصـــʙʽ الʙيʧ ســـʨف يʜداد Ǽʺقʙار  0t P <الʴالة الʲالʲة: إذا ؗان 

أقــل مॽʀ ʧʺــة مــʙفʨعــات الفــائــʙة، أمــا إذا ؗــان الفــائʠ أكʛʰ مॽʀ ʧʺــة مــʙفʨعــات الفــائــʙة على 
ʗقʨور الʛمع م ʠفʵʻف يʨس ʧيʙفإن ال ،ʧيʙال  )Cuddington, 1996 ,pp.4-5 (.  
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  الاسʗʯامة الʸالॻةمʓشʙات   -٢
  مقʗمة

 ʧȞʺات  تʛشـــــــʕح  مॽʱا يʺǼ ،عةॼʱʺة الॽاســـــــات الʺالॽـــــــʶدة الʨج ʦॽʽتق ʧة مॽامة الʺالʙʱالاســـــــ
Ȅʨات مʛتفعة ʸǽـــعʖ خʙمʱها،   ॽʴॽة قʰل وصـــʨل الʙيʧ لʺʶــɦـ ـɹـ للʺʶـــʕولʧʽ اتʵاذ إجʛاءات تʸـ

ــــــــع الʙيʧ الʴالي Ǽʺا في ذلʥ حʦʳ الʙيʧ، وȞॽʂله مʧ حʘʽ آجال الاســـــــــــــɦـ ʴقاق،  وتقʦॽʽ وضــــــ
   ، وهي:)IMF, 2011, p.5إلى ثلاث مʨʺʳعات (ʺʕشʛات  الوتʻقʦʶ    وأسعار الفائʙة،

١-٢   ʙȜॺʸار الʘات الإنʙشʓمEarly Warning Indicators 
قʛار نʶـــــॼة  لهʚه الʺʕشـــــʛات تʨفʛ معلʨمات عʧ الʱعʙيل الʺالي الʺʢلʨب   لʴفاȍ على اســــɦـ

ـ̒اتج الʺʴليل  الـʙيʧ العـام  ـ̋الي  ل ـʙɹوث  الإج ـhل ال ، نʛًʤا لأن ex-ante، فهي مʕشــــــــــــــʛات مـا ق
ــʙار ديʨن جʙيʙة يʛʱتʖ علʽها الʜʱامات مالॽة   ــأن إصـ قʰل القʛارات الʺالॽة الʴالॽة ʷǼـ ـɦـ ،  في الʺʶـ

ــʛات  ف ــʙار ديʨن جʙيʙة والʨفاء Ǽʺا تʶــــاعʙ  هʚه الʺʕشــ في الʱعʛف على قʙرة الʨȞʴمة على إصــ
قʰلاً يʛʱتʖ علʽها مʧ الʜʱامات، دون أن تهʙد اســʙʱام   )، INTOSI, 2010, p.5(  ة الʙيʧ مʶـɦـ

  ومʧ بʻʽها:
 مʓشʙ فʦʱة الʙصʗʻ الأولي -

ــــح قʛار نʶـــــــॼة الʙيʧ العام   يʨضـــ ــــة الʺالॽة الʱي تʕدȑ إلى اســــــɦـ   لʻاتج الʺʴلي ل  أن الʶـــــــॽاســـ
ــــــافي ثʛوة القʢـاع الʨȞʴميالإجʺـالي ـــ ـــ ــॼـة ل  ، يॼʻغي أن تʴـافȎ على صـــ   لʻـاتج الʺʴلي Ǽـالʶʻــــــــــــ
وॽʀاس الفʛق بʻʽه وʧʽȃ    ،الʛصــʙʽ الأولي اللازم لʴʱقȘʽ هʚا الهʙف، ومʧ ثʦ حʶــاب  الإجʺالي

  .)Chalk, and Hemming, 2000, p.7(  الʛصʙʽ الأولي الفعلي
p*-pt = (r-g) w- pt               

هʙف للʻاتج  *pحʘʽ تʺʲل       tpتʷـــــʛʽ  و   ،الʺʴلي الإجʺالي  نʶـــــॼة الʛصـــــʙʽ الأولي الʺʶــــɦـ

معʙل   gمعʙل الفائʙة الॽʁʴقي،    rالʺʴلي الإجʺالي،    الفعلي للʻاتجإلى نʶـــــॼة الʛصـــــʙʽ الأولي  
ــॼة    wنʺʨ الʻاتج الॽʁʴقي،   ــافي ثʛوة القʢاع الʨȞʴمينʶــــــ  ,Izquierdo, 2003( للʻاتج صــــــ

p.5(.  ولا ،ʠفʵʻازنة الأولي الفعلي مʨʺال ʙʽــ ــ ــʛ إلى أن رصـــ ــ ــʛʽ الॽʁʺة الʺʨجॼة للʺʕشـــ ــ وتʷـــ
  ʻȞʺǽه الʺʴافʤة على صافي الʛʲوة، وʚȃلʥ تعʛʰʱ الॽʶاسة الʺالॽة غʛʽ مʙʱʶامة.  
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- ʔائʙʷة الʦʱف ʙشʓم  

ـॽʁاسـة الʺالॽة،    ʨضـحي ـॼʁة الʙيʧلاالʱعʙيلات الʺʢلȃʨة في ال قʛار ن ɦاتج  ل  العام   سـʻلي لʴʺال  
  الʱي تʴافȎ على نʶــॼة الʙيʧ الإجʺالي  لʻاتج الʺʴلي  ل، وذلʥ بʱقʙيʛ نʶــॼة الʹــʛائʖ  الإجʺالي

ـ̒اتج الʺʴلي  العـام ل ـ̋الي،  ل ـ̋الي الʻفقـات  الإج هـʙف إج ـǽ ʘ̔غʢي معـʙل الʹــــــــــــــॼȄʛـة الʺʶـــــــــــــɦـ ʴǼ
  .)٦٣، ص٢٠٠٥(عʙʰ اللʅॽʢ، شʴاتة،    الأولॽة Ǽالإضافة إلى نفقات خʙمة الʙيʧ العام 

t*- t= px + (r-g) d*- t   
ʛʽــــــʷت ʘʽحt*  فةʙه ɦــــــʶʺة الॼȄʛة الʹــــــॼــــــʶلي  ل  إلى نʴʺاتج الʻالإجʺاليل  ،t  ةॼــــــʶل نʲʺت  

لʻـاتج الʺʴلي  لالإنفـاق الأولي  تʷــــــــــــــʛʽ إلى    px،  ة للʻـاتج الʺʴلي الإجʺـاليالʹــــــــــــــॼȄʛـة الفعلॽ ـ
ــʛʽ إلى *d  معʙل نʺʨ الʻاتج الॽʁʴقي،  gمعʙل الفائʙة الॽʁʴقي،  تʺʲل    rالإجʺالي،   ــॼة    تʷـــ نʶـــ

   .الإجʺالي  لʻاتج الʺʴليلالʙيʧ العام الʺʱʶهʙفة  
  ʗفإذا ؗانt* <  tا  ، فʚإلىه ȑدʕام يʙʱــ ــع مالي غʛʽ مʶـ ــॼة الʙيʧ   زȄادة   يʙل على وضـ   نʶـ

ـॽʰȄʛ́ة مʧ الʺʴلي الإجʺالي  لʻاتجلالعام   ـॽʁاسـة ال ، وȃالʱالي الʴاجة إلى إجʛاء تعʙيلات في ال
عادة اســـــʙʱامة الʙيʧ العام.  أج الʙول الʱي لʙيها معʙلات ضـــــॽʰȄʛة مʵʻفʹـــــة تʨʱفʛ لها فل اســــɦـ

ــʙʱامة، ǼعʝȞ الʴاللإمȞانॽة   ــॼة  Ȅʜادة الʹـــــʛائʖ وتقلʽل الفʨʳة والاتʳاه نʨʴ الاســـ لʙول  ل  Ǽالʶʻـــ
،  الʱي لʙيها معʙلات ضـــॽʰȄʛة مʛتفعة أو ʲʺǽل القʢاع غʛʽ الʛســـʺي نʶـــॼة ʛʽʰؗة مʧ الاقʸʱـــاد 

ــــــʙʱامة تʨؔن   ــــــʛائʖ ومʧ ثʦ تʱعʛض الʙولة لʺʵاʛʡ عʙم الاســــــ   لʙيها قʙرة مʙʴودة لȄʜادة الʹــــــ
)Izquierdo, 2003, p.6(.  

ـॽʁاسـة الʺالॽة ـʁاǼقان في تقʦॽʽ ال ʙʵم الʺʕشـʛان ال ʁɦـ ǽ،    أولي ʙʽها رصـʻج عʱʻوما إذا ؗان ي
ʧيʙة الॼــ قʛار نʶـــ ـɦـ ʙʵم  الʺʴلي الإجʺالي  لʻاتج  العام ل  يʕدȑ إلى اســـ ـɦـ ــʛان  أم لا، ؗʺا ʶǽـــ الʺʕشـــ

 ʧيʙلات الʙار معʛق ـɦـ ــــ ـــ ا في الʱعʛف على حʦʳ الʱعʙيلات الʺʢلȃʨة مʧ أجل تʴقȘʽ اســـ ــً ـــــــ   أǽʹـــ
)Geithner, 2002, p.12(.  
       مʓشʙ الʦضع الʸالي الʗʯʴʸام -

ʛــ ــح  هʚا الʺʕشـــ ــʙʱامة    يʨضـــ رد فعل الʶـــــلʢات الʺالॽة، تʳاه تقلʖ الʺʱغʛʽات الʺʙʴدة لاســـ
  الʙيʧ العام ʛʺǼور الʨقʗ. وʖʶʴȄ ؗالʱالي:   

𝐼𝑆𝐹𝑃௧ = (𝛽௧ −  𝛾௧) =
1 + 𝑟௧

1 + 𝑔௧

−  
𝑝௧ − 𝑝∗

𝑑௧ିଵ − 𝑑∗
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ʘʽإن  ح𝛽௧    قيॽʁʴة الʙالفائ ʛســع ʧʽق بʛضــح الفʨي ȑʚال ʦــʸʵل معامل الʲʺتr   لʙومع
لʺا زادت ॽʀʺة هʚا الʺعامل ازدادت نʶــॼة الʙيʧ العام للʻاتجgنʺʨ الʻاتج الॽʁʴقي   الʺʴلي    . وؗ

  الإجʺالي.
 𝛾௧ ʳاǼة الʶـــــॽاســـــة الʺالॽة في الفʛʱة   −   لʱقلʽل الفʨʳة بʧʽ نʶـــــॼة الʙيt  ʧتʷـــــʛʽ إلى مȐʙ اســــɦـ
ــاǼقة  الʺʴلي الإجʺالي  لʻاتجالعام ل ــॼة الʙيʧ  ،في الفʛʱة الʶـ هʙفة للʻاتج  العام   ونʶـ ـɦـ الʺʴلي    الʺʶـ

  .، مʧ خلال تعʙيل رصʙʽ الʺʜʽانॽة الأولي لʴʱقȘʽ تلʥ الॼʶʻةالإجʺالي
-  𝑑∗ ةॼــــــ ــــــʛʽ إلى نʶـــ هʙفة للʻاتج  تʷـــ ـــــɦـ ــــــॼة   ∗𝑃،  الʺʴلي الإجʺالي  الʙيʧ العام الʺʶـــ تʺʲل نʶـــ

ــــــʙʽ الأولي للʻاتج   هʙفة والʱي  الʺʴلي الإجʺالي  الʛصـــ ـــــɦـ ــــــॼة الʙيʧ العام الʺʶـــ اللازم لʴʱقȘʽ نʶـــ
 ȑاوʶت𝑑∗  1)-   (𝛽∗=𝑃∗   

ʛشـــــʕʺة الʺॽʀ ʗإذا ؗان  ʙواح ʧأقل م  )ISFPt<1  اʚها ) فهʻȞʺǽ ةॽاســـــة مالॽد ســـــʨي وجʻعǽ
  ʧيʙامة الʙʱالي اســʱالȃف وʙه   العام، أما إذا ؗانॽʀ ʗʺة الʺʕشــʛ تʴقȘʽ معʙل الʙيʧ العام الʺʶـɦـ

  ʙواح ȑــــــاوʶأو ت ʧم ʛʰأك)ISFPt≥1  (يʻعǽ اʚالعام  فه ʧيʙامة الʙʱم اســــــʙع  )Croce and 
Ramon, 2003, pp.7-8(.  

٢-٢   ʙأثʯة الॻات قابلʙشʓمVulnerability Indicators           
ــʙʱامة الʙيʧ العام،   ــʛات قابلॽة الʱأثʛ تʨʢر الʺʱغʛʽات الʱي تʕثʛ على اســ ــʙ مʕشــ وهي تʛصــ

  :)INTOSI, 2010, p.7كالʱالي (
عʺالاً  الإجʸالي  الʗيʥ العام/ الʹاتج الʲʸلي - ـــــɦـ ــــــʛات اســـ ــــــʛ مʧ أكʛʲ الʺʕشـــ : ǽعʙ هʚا الʺʕشـــ

ــادȑ ل ــــاȋ الاقʸʱـــــ ــॼة للʷʻـــ ــ Ȑʨ الʙيǼ ʧالʶʻـــ ـɦـ ــ ومʧ ثʦ  لʙولة،  لॽʁاس درجة الʺʙيʨنॽة وتʙʴيʙ مʶـــ
  ʙȄʜغي ألا تॼʻولي أنه يʙال ʙقʻوق الʙʻــ ــʙاد الʙيʧ. وȐʛȄ خʛʰاء صـ ــاد على سـ ǽعʝȞ قʙرة الاقʸʱـ

ʧاتج عʻلل ʧيʙة الॼــʶ٦٩، ص٢٠١٨(علي،   ٪٦٠ن(  ʧؔة  ، ولॼــʶʻه الʚدولة إلى  ه ʧلف مʱʵت
ॽʢع الʙول الʻامॽة تʴʺلها أق ل أخȐʛ مʧ فʛʱة زمॽʻة إلى أخȐʛ. ؗʺا أن نʶــــــॼة الʙيʧ الʱي تʶـــــɦـ

ॽʢع الʙول الʺʱقʙمة تʴʺلها،ʺا م ʙول  النʵفاض نʶـــــــॼة الإيʛادات الʹـــــــॽʰȄʛة للʻاتج في لا  تʶــــــɦـ
تʺʲل مʙفʨعات الفائʙة نʶــॼة ʛʽʰؗة مʧ الʻفقات  ، ؗʺا وزȄادة حʦʳ القʢاع غʛʽ الʛســʺي،  الʻامॽة

ʲʺǽل الʙيʧ الأجʰʻي نʶــॼة ʛʽʰؗة مȞॽʂ ʧل الʙيʚؗ    ʧلʥأكʛʲ تقلॼًا في هʚه الʙول،  وهي العامة،  
 .)Debrun, and et al., 2019, pp. 121-122(  العام 



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ ول مارسالعدد الاالمجلة العلمية التجارة والتمويل                                             

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     ١١٢٤                      (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

إذا بلغʗ نʶـॼة الʙيʧ  مʶـʙʱام    غʛʽ  عʙهʚا الʺʕشـǽ ʛل وفقًاوʧȞʺȄ القʨل Ǽأن الʨضـع الʺالي  
، وȂذا  ةʺعʙلات الʶـائʙة في الفʛʱات الʶـاǼقالمعʙلاً أعلى مʧ   الإجʺالي  العام إلى الʻاتج الʺʴلي

ــॼة الʙيʧ العام   ــ قʛار نʶـــ ـɦـ ــ ʱʴǽاج إلى تغʛʽʰؗ ʛʽʽ  الإجʺالي لʻاتج الʺʴلي  لكان الʴفاȍ على اســـ
  .) ٧٦- ٧٥، ص ص٢٠٠٨،  الʙʰوȄهي(  في الॽʶاسة الʺالॽة

الʺʕشــــʛ معلʨمات عʧ الʺʨارد الʱي  ॽʱح هʚا  ي  :الإجʸالي  خʗمة الʗيʥ العام/ الʹاتج الʲʸلي -
ــʙولــة تʨفʛʽهــا   ــʙيʧ العــام، والعــʖء الــȑʚ قــʙ تʺʲلــه على ʳǽــʖ على ال وتʨجʽههــا إلى خــʙمــة ال

ʙʵامات الأخȐʛ للʺʨارد الʺالॽة ɦاحʺة الاســـʜخلال م ʧولة مʙـــاد الʸʱاق  )INTOSI, 2010, 
p.10(.   

ـــــــــــح  خـʗمـة الـʗيʥ العـام الʲʸلي/ الإيʙادات الʦȜʲمॻـة:  - هـʚا الʺʕشــــــــــــــʛ قـʙرة الإيʛادات    يʨضـــ
ـ̋ا ـ̋الॽـة الʺʛʱتॼـة على الـʙيʧ العـام، ؗ إلى أȑ مـȐʙ تʕدȑ    يʧʽʰ الʨȞʴمॽـة على تغॽʢـة الأॼɺـاء ال

غلال الʺʨارد الʺالॽة للʙولة، Ǽʺا ǽعʨد Ǽالʻفع على الاقʸʱـــاد   الʙʴ مʧمʙفʨعات الفائʙة إلى   اســɦـ
  .)INTOSI, 2010, p.10( القʨمي

ــʛي  رجي/ الʶـــــادرات:خʗمة الʗيʥ الʦȜʲمي الʳا - ــ مقʙار ما يʦʱ تʨجʽهه مʧʽʰ   ʧ هʚا الʺʕشـــ
  .)Cornford, 2009, p.19(  حʽʸلة الʸادرات لʙʵمة الʙيǼ ʧالعʺلة الأجॽʰʻة

ʙʵم    :مʓشــــʙات ؕفاǻة الاحॻʯاॻʟات - ـɦـ ــʛات  هʚه التʶـــ ʱقʦॽʽ قʙرة الʙولة على تفادȑ أزمة لʺʕشـــ
ʻلة، ومʨʽʶهاال: 

عʙد الʺʛات الʱي يʙȄʜ بها الʙيʧ الأجʰʻي عʧ يʨضــح    نʴــॺة الاحॻʯاॻʟات/ الʗيʥ الأجʹʮي:  -أ
 .)INTOSI, 2010, p.11(  رصʙʽ الاحॽʱاʡي مʧ العʺلات الأجॽʰʻة

ــادرات:  -ب ــॺة الʗيʥ الأجʹʮي/ الʶـــــ ــʛʽ إلى مȐʙ    نʴـــــ قʙرة الʙولة على تʴقȘʽ إيʛادات  ʷǽـــــــــ
 ʧخلال صادراتها م ʧة مॽʰʻالعʺلات الأجǼماتʙʵلع والʶال )IMF, 2014, p.37( .  

٣-٢ ʥيʗة للॻالʸال ʙʟاʳʸات الʙشʓم  Debt Financial Risks    
قʙرتها على اســʙʱامة   الʺʕشــʛات الʺʵاʛʡ الʱي تʱعʛض لها الʙولة، وتقل معها  تعʝȞ هʚه 

  ما يلي: ها، ومʻ)٥٨ص ،٢٠٠٩(حʧʽʶ،    الʙيʧ العام 
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 الʓʸشʙات الʯʸعلقة ʳʸǺاʙʟ الʦʴق  -
ــعʙ الفائʗة  -أ ــعار الفائʙة تؔلفة الȄʨʺʱل لأدوات الʙيʧ الʱي تʸــــــʙرها الʙولة،    ʨضــــــحت  :ســ أســــ

ــعار الفائʙة عʙʻ آجال ا ـــ ـــ ــʨاق الȄʨʺʱل  الʴقاق  ʱســــــ ـــــلاوʨʱȄقف تʙʴيʙ أســـ ʺʱʵلفة على عʺȘ أســـــــــ
ــاع الʙʱفقات الʻقǽʙة في الأســــʨاق الʙولॽة، ومʧ الʹــــʛورȑ معʛفة   ــعار الʺʴلॽة وأوضــ   هʚه الأســ

ɻجʛد مʨوج ʧȞʺǽ ىʱصــل إلى  حʨʱالʺقارنة وال ʧم ʧȄʛʺʲ ɦــʶʺال ʧȞʺت ،ʧيʙأدوات ال ʛʽــعʶʱة لॽ
ʙى العائʻʴʻʺǼ ʛشــــــʕʺا الʚف هʛعȄل، وȄʨʺʱـــأن ال ـــف،    قʛارات مʻاســــــॼة ʷǼـــ ، ص ٢٠١٩(يʨســـ

 .)INTOSI, 2010, p.24)(٥٠-٤٩ص
ــʲʯقاق الʗيʥ  -ب ــȊ الʙʸجح لاســ مʨʱســــــȌ الفʛʱة اللازمة لؔي يʨاجه الʺقʛʱض    ʧʽʰي  :الʦʯʸســ

ـɻاʛʡ إعـادة الȄʨʺʱـل أو عـʙم القـʙرة  ،  خـʙمـة ديʨنـه ـʖ̒ م ʳʱل ʧيʙالـ ʛʺـالـة عʡخلالـه إ ʧم ʦʱȄو
ــــــʙر أ ــــــ ذات    وراق مـالॽـةعلى الȄʨʺʱـل في Ǽعʠ الأوقـات، وهʨ مـا يʨجـʖ على الـʙولـة أن تʸـــ

ـ̒اصــــــــــــــʛ تؔلفـة الȄʨʺʱـل Ȅʨʡـل الأجـل  ـ̋ة مع ع آجـال مʨʱســــــــــــــʢـة إلى Ȅʨʡلـة الأجـل مع الʺʨائ
    .  )٤٦، ص٢٠١٩(يʨسف،  

 الʓʸشʙات الʯʸعلقة ʳʸǺاʙʟ الʸʴعة -
ــــــʺعة عʙʻما      Ȑʨ الʙيʧ العام وتʜداد احʱʺالॽة عʙم قʙرة    تʷʻـــــــــأ مʵاʛʡ الʶـــ ـــــɦـ يʸʱـــــــــاعʙ مʶـــ

ʧȄʛʺʲ إلى الاحʳام عʧ تʨفʛʽ الȄʨʺʱل لها، أو  الʨȞʴمة عʧ ســــــʙاد الʜʱاماتها، مʺا يʙفع الʺʶـــــɦـ
ــهـا ـــ ــــــ  لى الʨȞʴمـة، وʧȞʺȄالأॼɺـاء الʺـالॽـة عتȄʜـʙ    مʧ ثʦ و   ،زȄـادة علاوة الʺʵـاʛʡ على قʛوضـــ

  ʥح ذلॽضʨخلال ت ʧما يلي (مINTOSI, 2010, p.27:( 
ʅॽ الائʱʺانيالعالʺॽة لؗالات  الʨ درجة تقʦॽʽ  هʨ :  الʶʯــʹʃॻ الائʸʯاني  -أ للʙولة، والȑʚ    لʸʱـ̒ـ

  ʙيʙʴخلاله ت ʧم ʧȞʺǽقاقهاʴ ــــلʗ    ،مȐʙ قʙرة الʙولة على ســـــــʙاد ديʨنها حال اســــــɦـ فؔلʺا حʸـــ
ــــــʙاد الʜʱاماتها   ــــــʗ احʱʺالॽة عʙم قʙرتها على ســـ ʅॽ ائʱʺاني مʛتفع، انʵفʹـــ ـــــ̒ـ الʙولة على تʸـــ

ʅॽ االأهʺॽة   وتؔʺʧ،  الʺالॽة ـ̒ـ ــــ ـــ ــʨاق   مʧالʙولة   Ǽأنه ʛʺ  ʧȞʺǽتفعالئʱʺاني  لاʸʱـــ ــــ ـــ الʻفاذ إلى أســـ
ــــة، ـــ ـــــــʨل على الȄʨʺʱل اللازم Ǽأســــــــــعار فائʙة مʵʻفʹـــ ʚلʥ    الʺال الʙولॽة، والʸʴـــ عʙد  زȄادة  وؗ

ʧȄʛʺʲ الʚيʧ يʛغʨʰن في الʸʴـʨل على أدوت الʙيʧ الʱي تʸـʙرها الʙولة، والȑʚ يʻعʝȞ ال ɦـʶʺ
  . )٥٧-٥٦، ص ص٢٠١٣(مʙاني،    ȞʷǼل إʳǽابي على تؔلفة الاقʛʱاض ومعʙلات الʨʺʻ فʽها
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ــʛʽ    :الʳʸاʙʟ الʴـــॻادǻة  -ب ــʙʻاتها  تʷــ إلى الفʛق بʧʽ ســــعʛ الفائʙة الȑʚ تʙفعه الʙولة على ســ
تʙفعه وزارة الʜʵانة الأمॽȞȄʛة على ما تʙʸره مʧ سʙʻات لها نفʝ أجل الاسʴʱقاق،  مقارنة Ǽʺا  

 ʧة مʻʽار في دولة معʺʲ هʦ لقʛار الاسـɦـ ʛʺʲون الأجانʖ هʚا الʺʕشــʛ عʙʻ دراسـɦـ ʙʵم الʺʶـɦـ وʶȄـɦـ
ʲʺار والʨʺʻ لʱلʥ الʙولة حʘʽ  ،  عʙمه. وʕȄثʛ ارتفاع مʕشــʛ الʺʵاʛʡ الʶــॽادǽة ســلॼًا على الاسـɦـ

ʲʺارات الأجॽʰʻة، وزȄادة أســـعار الفائʙة على قʛوضـــهاǽعʨق تʙفȘ الا  ,INTOSI, 2010(  ســɦـ
pp.28-29(.     

في الاقʶʯــــــاد الʶʸــــــȏʙ خلال الفʙʯة    الʸالॻةســــــʗʯامة  لامʓشــــــʙات ا Ǻعʞ  تʲلʻل أداء -٣
٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢  
  مقʗمة

ـ̋ا  ـــــهـʙت معـʙلات الـʙيʧ اكل ـــ ا ʛًʽʰؗا  لعـام  شــــــ ـ̋ا انعʝȞ ذلـʥ علىارتفـاعـً حʦʳ    في الـʙولـة، ؗل
ــة الʺالॽة ــॽاســ ــʙʱامة الʙيʧ وعʙم قʙرة الʙولة  تʛʽʲ  الʱي  ، و الاخʱلالات في الʶــ ــأن اســ مʵاوف ʷǼــ

ʦʱ  على سـʙاد الʜʱاماتها ـyاد  الʺالॽة  سـʙʱامة  لامʕشـʛات اǼعʠ  تʴلʽل أداء  ، ومʧ ثʦ سـ̔ ʱفي الاق
  .٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢الʺȑʛʸ خلال الفʛʱة  

  
 مʓشʙ فʦʱة الʙصʗʻ الأولي ١-٣

للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي    الʺʕشــʛ حʦʳ الفʨʳة بʧʽ نʶــॼة الʛصــʙʽ الأولي الفعليʝॽʁǽ هʚا  
هʙفونʶـــॼة   تʙل الʦॽʁ الʺʨجॼة للʺʕشـــʛ على و ،  للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  الʛصـــʙʽ الأولي الʺʶــɦـ

ـॼʁة الʛصـʙʽ الأولي ـॼʁة الʛصـʙʽ الأولي الفعلي عʧ ن هʙف و   زȄادة ن ʁɦـ ـॼʁة  الʺ قʛار ن ɦاللازم لاسـ
)  ١، والʙʳول الʱالي رقʦ (ةســــʙʱامة الʺالॽلالʻاتج الʺʴلي الإجʺالي، ومʧ ثʦ عʙم الالʙيʧ العام  

  .٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢يʨضح مʕشʛ فʨʳة الʛصʙʽ الأولي في مʛʸ خلال الفʛʱة  
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) ʤول رقʗ١ج (  

 مؤشر فجوة الرصيد الأولي في مصر

 ٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠٢/ ٢٠٠١خلال الفترة  
  البيان               

 السنة 

  /الرصيد الأولي الفعلي
  الناتج المحلي الإجمالي 

𝒑𝒕  %  

 /الرصيد الأولي المستهدف 
 الناتج المحلي الإجمالي 

% 𝒑∗  

مؤشر فجوة الرصيد  
  الأولي 

𝒑∗ − 𝒑𝒕 

2002/2001 0.01 0.01 0.00 

2003/2002 0.04 - 0.01 - 0.03 

2004/2003 0.03 - 0.04 - 0.01 - 

2005/2004 0.03 - 0.01 - 0.02 

2006/2005 0.02 - 0.04 - 0.01 - 

2007/2006 0.01 - 0.08 - 0.07 -  

2008/2007 0.01 - 0.07 - 0.05 - 

2009/2008 0.02 - 0.04 - 0.02 - 

2010/2009 0.02 - 0.04 - 0.02 - 

2011/2010 0.03 - 0.01 - 0.02 

2012/2011 0.04 - 0.02 - 0.02 

2013/2012 0.05 - 0.01 0.06 

2014/2013 0.04 - 0.02 - 0.02 

2015/2014 0.04 - 0.02 - 0.02 

2016/2015 0.04 - 0.02 0.06 

2017/2016 0.02 - 0.05 - 0.03 - 

2018/2017 0.00 0.05 - 0.05 - 

2019/2018 0.02 0.02 - 0.04 - 

2020/2019 0.02 0.04 - 0.06 - 

2021/2020 0.01 0.01 - 0.02 - 

  التقرير المالي الشهري، القاهرة، أعداد مختلفة.وزارة المالية المصرية،  المصدر:       
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  يʨضح الʙʳول الʶابȘ ما يلي: 
ــــــــʳل    - ــــــــʛ ســــ ــــــــʛمʕشــــ ــʙʽ الأولي في مʸــــ ــــــ ــالॼة خلال الفʛʱة    فʨʳة الʛصــــ ـــــــــ ا سـ ً̋ ॽʀ٢٠٠٥/٢٠٠٦ -

٢٠٠٩/٢٠١٠ʥجع ذلʛȄل  ، وʧــʶʴʱ أداء ʛــʸــاد الؔلي في مʸʱات الاقʛشــʕم ʨʺʻلات الʙادة معȄوز ،
ــادȑ الॽʁʴقي ـــــــــ ـʖ̔ ٢٠٠٧/٢٠٠٨-٢٠٠٥/٢٠٠٦خلال الفʛʱة    الاقʸʱـــ ـ̡ل على الʛʱت ـؗانـʗ تʺ ، والʱي 

ॽة الʱي ٪٧٬٢،  ٪٧٬١،  ٪٦٬٩ ʛؗʺʳة والॽʰȄʛــــــــ ــــلاحات الʹــــ ــافة إلى الʱأثʛʽ الإʳǽابي للإصــــــــ ، Ǽالإضــــــــــ
ــȑʨʻ، أعʙاد   ــȑʛ، الʱقʛȄʛ الʶــ ȑʜ الʺʸــ ʛؗʺال ʥʻʰي (الʰʻلي والأجʴʺار الʺʲ ـɦـ ــॽʳع الاســ ــاهʺʗ في تʷــ ســ

ــاد مʧ مʛحلــة الʱعــافي مʧ آثــار الأزمــة الʺــالॽــة  ٢٠٠٩/٢٠١٠مʱʵلفــة)، وفي عــام   ــ ـــــــــ اقʛʱب الاقʸʱــ
 ʨʺʻل الʙفي مع ʧʶʴʱار الʛʺʱعلى اس ʝȞما انع ʨة، وهॽʺبلغ العال ȑʚقي والॽʁʴال ȑادʸʱ٥٬١الاق٪  

ــــة الʺالॽة ٢٠٠٨/٢٠٠٩خلال عام    ٪٤٬٧، مقابل ٢٠٠٩/٢٠١٠في عام   ، حʘʽ اســــــʱهʙفʗ الʶــــــॽاســ
لʙʴ مʧ الآثار الʶــلॽʰة لʙʱاॽɺات الأزمة الاقʸʱــادǽة العالʺॽة، العʺل على تʴفʜʽ الʷʻــاȋ الاقʸʱــادȑ ل

ملॽار  Ǽ١٥ʺقʙار  Ǽ٢٠٠٨/٢٠٠٩اســـــʙʵʱام حʜمʧʽʱ مʧ الإجʛاءات الʺالॽة الʨʱســـــॽɻة، الأولى في عام  
 ʧʽب ʗاوحʛة تॽانʲه، والॽʻه في عام   ٦و   ٥٬٥جॽʻار جॽ٢٠٠٩/٢٠١٠مل    ،ȑʛــ ȑʜ الʺʸـــــ ʛؗʺال ʥʻʰال)

 ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱ٦٥ص، ٢٠٠٩/٢٠١٠ال( .  
ـــــــʳل    - ـــــــʛالكʺا سـ ا ʺʕشـ ً̋ ॽʀ  ةॼجʨةمʛʱاجع   ،٢٠١٥/٢٠١٦- ٢٠١٠/٢٠١١ خلال الفʛʱل ʥجع ذلʛȄو

 ʨʺʻل الʙقيمعॽʁʴال ȑــاد ــʖʰ تॼاʕʡ معʙلات ٢٠١٠/٢٠١١في عام    ٪١٬٨والȑʚ بلغ   الاقʸʱــــــ ـــــ ، ʶǼـ
ʛايʻاث يʙة لأحʳॽʱن ȑــــــــــادʸʱالاق ȋـــــــــا ــــــــȑʛ، الʱقʛȄʛ  ٢٠١١نʺʨ قʢاعات الʷʻـ ȑʜ الʺʸــ ʛؗʺال ʥʻʰال)

  ȑʨʻــــــʶ٥٩، ص٢٠١٠/٢٠١١ال Ȍســــــʨʱأن م ʙʳا نʺؗ ،( ʨʺʻل الʙقيمعॽʁʴال ȑــاد ــ خلال الفʛʱة   الاقʸʱــ
ــلॽʰة لإحʙاث يʻايʛ ٪٣بلغ    ٢٠١٥/٢٠١٦-٢٠١١/٢٠١٢ ـــــ ــʛʺʱار الأثار الʶــــ ـــ ــ ــ مʺا يʙل على عʙم   ،مʱأثʛًا Ǽاســ

  .اسʙʱامة الʨضع الʺالي في مʛʸ خلال تلʥ الفʛʱة
ــالॼة خلال الفʛʱة    - ا ســـ ً̋ ॽʀ ʛشـــــʕʺل الʳســـــ ʦلات  ٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠١٦/٢٠١٧ثʙادة معȄʜة لʳॽʱن ،

  ʨʺʻالʖـʽتʛʱعلى ال ʗي بلغـʱقي والॽʁʴال ȑـــــــــــاد خلال   ٪٧٬١،  ٪٣٬٦،  ٪٥٬٦،  ٪٥٬٣،  ٪٤٬٢  الاقʸʱــــ
ʜ (  ٢٠١٩/٢٠٢٠الفʛʱة الʶاǼقة، Ǽاسʻʲʱاء الانʵفاض في عام   ʛؗʺال ʥʻʰال ȑ  ʛʸʺال،ȑ  ʛȄʛقʱال   ʨʻʶال ،ȑ

  د مʱʵلفة)، مʺا يʨضح قʙرة الاقʸʱاد الʺȑʛʸ على تʴقȘʽ الاسʙʱامة الʺالॽة خلال هʚه الفʛʱة. اعʙا

  مؤشر فجوة الضرائب  ٢-٣
ـʱʁهʙفة اللازمة   ـॽʰȄʛ́ة الفعلॽة وتلʥ الʺ ـʛ́ائʖ حʦʳ الفʨʳة بʧʽ الإيʛادات ال ʝॽʁǽ مʕشـʛ فʨʳة ال

ــॼة الʙيʧ العام للʻاتج الʺʴلي ــʱقʛار نʶــــ ــح  ٢الإجʺالي، والʙʳول الʱالي رقʦ (  لاســــ ــʛ فʨʳة ) يʨضــــ مʕشــــ
  .٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢الʹʛائʖ في مʛʸ خلال الفʛʱة 
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 ʤول رقʗ٢(ج (  
 مʓشʙ فʦʱة الʙʷائʔ في مʙʶ خلال الفʙʯة  

٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢  

  
  وزارة المالية المصرية، التقرير المالي الشهري، القاهرة، أعداد مختلفة.المصدر:         

  البيان          

 السنة 

نسبة الإيرادات الضريبية  
  الناتج المحلى الإجمالي  / الفعلية

t  

  / نسبة الإيرادات الضريبية المستهدفة
 الناتج المحلى الإجمالي 

t* 

  مؤشر فجوة الضرائب 

t*-t 

2002/2001 0.13 0.24 0.11 

2003/2002 0.13 0.22 0.09 

2004/2003 0.13 0.19 0.06 

2005/2004 0.13 0.22 0.09 

2006/2005 0.15 0.23 0.08 

2007/2006 0.15 0.14 -0.01   

2008/2007 0.15 0.18 0.03 

2009/2008 0.15 0.23 0.09 

2010/2009 0.13 0.19 0.06 

2011/2010 0.13 0.21 0.08 

2012/2011 0.12 0.20 0.08 

2013/2012 0.13 0.25 0.11 

2014/2013 0.12 0.23 0.11 

2015/2014 0.13 0.20 0.08 

2016/2015 0.13 0.24 0.11 

2017/2016 0.13 0.15 0.02 

2018/2017 0.14 0.13 -0.01 

2019/2018 0.14 0.14 0.00 

2020/2019 0.12 0.10 -0.02 

2021/2020 0.12 0.14 0.02 



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ ول مارسالعدد الاالمجلة العلمية التجارة والتمويل                                             

(PRINT) :ISSN 1110-4716                     ١١٣٠                      (ONLINE): ISSN 2682-4825 
 

 

  يʨضح الʙʳول الʶابȘ ما يلي: 
-  ʙــــه ، حʱى ٢٠٢٠/٢٠٢١- ٢٠٠١/٢٠٠٢فʨʳة الʹـــــʛائʖ في مʸـــــʛ تॼايً̒ا خلال الفʛʱة  مʕشـــــʛ  شـ

ــه   لــ ــة  ــل ॽʀʺــ ــــــل إلى أقــ ــــــــــ ــل  وصــ ،  ٢٠١٧/٢٠١٨،  ٢٠٠٦/٢٠٠٧الاعʨام  في    ٪٠٬٠١-والʱي تʺʲــ
ـʚ̔ العـʙيـʙ مʧ الإجʛاءات الʺـالॽـة لʨʱســــــــــــــॽع قـاعـʙة الʺʱʳʺع ٢٠١٩/٢٠٢٠ ، وذلـʥ لॽʁـام الʨȞʴمـة بʻʱف

ʲʺار، Ǽا لإضـــافة إلى تʛشـــʙʽ الانفاق العام فانʵفʠ معʙل نʺʨ الʻفقات  الʹـــʰȄʛي وتʶʴـــʧʽ مʻاخ الاســɦـ
ȏʚ الȏʙʶʸ، الʯقʙȂʙ الȏʦʹʴ  ٢٠٠٦/٢٠٠٧في عام  ٪٦٬٨العامة وȃلغ  ʙؕʸال ʣʹʮ٦٥، ص٢٠٠٦/٢٠٠٧(ال.(  

ا في عامي   - Ȅʜادة معʙل لوʛȄجع ذلʥ  ،  ٢٠١٩/٢٠٢٠،  ٢٠١٧/٢٠١٨ؗʺا شــــهʙت الفʨʳة انʵفاضــــً
ــــــــȑʨʻ،   ٪٥٬٦،  ٪٥٬٣والȑʚ بلغ  الʨʺʻ الॽʁʴقي ــــــــȑʛ، الʱقʛȄʛ الʶــــ ȑʜ الʺʸــــ ʛؗʺال ʥʻʰال) ʖʽتʛʱعلى ال

ــافي الʢلʖ الʵارجي، مʺا   ʲʺار وصــــ ـɦـ ــاهʺة الاســــ ــʧ مʶــــ أدȐ إلى  أعʙاد مʱʵلفة)، وجاء مʙعʨم بʶʴʱــــ
ȑʜ الʺʸــــــȑʛ، الʱقʛȄʛ  زȄادة الإيʛادات الʹــــــॽʰȄʛة ʛؗʺال ʥʻʰة (الॼȄʛـــعة للʹــــــ على معʦʤ الʨʻʰد الʵاضـــ

 ȑʨʻʶ٥٢، ص٢٠١٧/٢٠١٨ال.(  
-   ʦثʛــــــــ ــــــــȐʨʱ في زاد مʕشـــــ ـــــل إلى أعلى مʶـــــ ــــــــʛائʖ حʱى وصــــــــ ،   ٢٠٠١/٢٠٠٢  الأعʨام  فʨʳة الʹـــــ

٢٠١٥/٢٠١٦،  ٢٠١٣/٢٠١٤،  ٢٠١٢/٢٠١٣  Ǽــةʺॽʁ  بلغــ  ʗل    ،٪١١ʙفــاض معــʵلان ʥوذلــ ʨʺʻال
لʱأثʛ الʷʻــــاȋ الاقʸʱــــادȑ   ٢٠١٢/٢٠١٣في عام    ٪٢٬١للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي والȑʚ بلغ  الॽʁʴقي

ــॽة، وʣل  ــॽاســـــ ــلॼًا Ǽالأحʙاث الʶـــــ ــابȘ، وذلʥ ســـــ ـــ ــʨʱاه في العام الʶــ ــادȑ عʙʻ مʶـــــ معʙل الأداء الاقʸʱـــــ
 ȑــاد ــاȋ الاقʸʱـ ــاهʺات Ǽعʠ قʢاعات الʷʻـ لانʵفاض معʙل الʨʺʻ في جانʖ العʛض، لانʵفاض مʶـ

  ȑʨʻــ ــȑʛ، الʱقʛȄʛ الʶــــ ȑʜ الʺʸــــ ʛؗʺال ʥʻʰاتج (الʻل ٦٢-٦١، ص ص٢٠١٢/٢٠١٣في الʙا يʚوه ،(
ʻʲاء الأعʨام  على وضــع مالي غʛʽ مʶــʙʱام خلال فʛʱة الʙراســة Ǽا ɦ٢٠١٧/٢٠١٨،  ٢٠٠٦/٢٠٠٧ســ  ،

٢٠١٩/٢٠٢٠  ʖʰــــــ ــــــॽʰȄʛة الفعلॽة إلى الʻاتج الʺʴلي، ʶǼـــ ــــــॼة الإيʛادات الʹـــ في   الإجʺالي تʛاجع نʶـــ
ʛʸم  ʧة العॽʰȄʛʹادات الʛة الإيॼʶفةنʙهʱʶʺ ليʴʺاتج الʻالإجʺالي إلى ال ʛʸفي م.  

  مʓشʙ الʦضع الʸالي الʗʯʴʸام  ٣-٣
ـــــح هʚا الʺʕشـــــــʛ رد فعل  الʶـــــــلʢات الʺالॽة تʳاه تقلʖ الʺʱغʛʽات الاقʸʱـــــــادǽة الʺʕثʛة على  يʨضــ

اســʙʱامة الʙيʧ العام، مʧ خلال تعʙيل ســॽاســʱها الʺالॽة؛ بهʙف تʴقȘʽ رصــʙʽ أولي في الʺʨازنة Ȟǽفي 
مʕشــʛ الʨضــع الʺالي    )٣، يʨضـح الʙʳول الʱالي رقʦ (للʨصـʨل Ǽالʙيʧ العام إلى الʺʶــȐʨʱ الʺʶــʱهʙف

ʛʸام في مʙʱʶʺة  خلال الʛʱ٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢الف.  
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) ʤول رقʗ٣ج (  
 ʙʶام في مʗʯʴʸالي الʸضع الʦال ʙشʓم  

  ٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢خلال الفʙʯة 
  البيان             

               السنة 

  معامل الخصم 

𝜷𝒕 

استجابة   معامل
 𝜸𝒕السياسة المالية   

  مؤشر الوضع المالي المستدام 

𝑰𝑺𝑭𝑷𝒕 = (𝜷𝒕 −  𝜸𝒕) 

2002/2001 1.01 0.34 0.67 

2003/2002 0.99 0.09-  1.08 

2004/2003 0.94 0.02- 0.96 

2005/2004 0.99 0.03-  1.02 

2006/2005 0.95 0.01 0.94 

2007/2006 0.89 0.08 0.81 

2008/2007 0.91 0.14 0.77 

2009/2008 0.95 - - 

2010/2009 0.95 0.17 0.78 

2011/2010 0.99 0.41-  1.40 

2012/2011 0.98 0.22- 1.20 

2013/2012 1.01 0.35- 1.37 

2014/2013 0.97 0.09-  1.06 

2015/2014 0.97 0.06- 1.03 

2016/2015 1.04 0.05- 1.09 

2017/2016 0.93 0.02 0.91 

2018/2017 0.93 0.07 0.86 

2019/2018 0.98 0.17 0.81 

2020/2019 0.95 0.21  0.74 

2021/2020 0.99 0.14 0.85 

  .المصدر: وزارة المالية المصرية، التقرير المالي الشهري، القاهرة، أعداد مختلفة          
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ȑ ʦرق Șابʶول الʙʳما يلي: ) ٣(وضح ال  
ـʛy تʚبǼًʚا خلال الفʛʱة   - ـʙʱʁام في م ،  ٢٠١٠/ ٢٠٠٩- ٢٠٠١/٢٠٠٢شـهʙ مʕشـʛ الʨضـع الʺالي الʺ

  ʧم ʛشʕʺة الʺॽʀ ʗʹفʵان ʘʽ٢٠٠٩/٢٠١٠في عام    ٠.٧٨إلى    ٢٠٠٢/٢٠٠٣في عام    ١.٠٨ح  ،
ـrة ॽʱليلا  نʴʺـاتج الʻال ʨʺل نʙـة،   الإجʺـالي  رتفـاع معـॽʁॽʁʴة الʙــــــــــعـار الفـائـ في مʸــــــــــــــʛ مقـارنـة Ǽـأســــ

ــافة إلى الإج ــــــ ــʱهʙفة مʧ خلالها زȄادة Ǽالإضـــ ــــــ ʛاءات الʺالॽة الʱي نفʚتها الʨȞʴمة خلال تلʥ الفʛʱة مʶـــ
الإيʛادات وتʠॽɿʵ الإنفاق الʳارȑ، والʱي انعʶȞـــــــʗ على انʵفاض العʜʳ الأولي ʶʻؗـــــــॼة مʧ الʻاتج 

ʛــ ــʛ خلال تلʥ ، الʺʴلي الإجʺالي في مʸــ ــʙʱامʱه في مʸــ ــع الʺالي واســ ــʧ الʨضــ Ǽʺا يʙل على تʶʴــ
ʜ الʥʻʰ ال(  الفʛʱة ʛؗʺ ȑ  ʛʸʺال،ȑ ʛȄʛقʱال  ʨʻʶلفة)الʱʵاد مʙاع ،ȑ. 

ا أكʛʰ مʧ الʨاحʱ  ʙارتفعॽʀ ʗʺة الʺʕشـــــــʛ ل  - ً̋ ॽʀ لʳـــــــʶةʛʱ٢٠١٦/ ٢٠١٥- ٢٠١٠/٢٠١١ خلال الف  ،
ـــــل إلى  ʥ لوذلـ ـrة لॼʱـاʕʡ  ٢٠١٠/٢٠١١في عـام    ٪ʛʱ١.٩اجع معـʙل الʨʺʻ الॽʁʴقي والـȑʚ وصـــــــــ ॽʱن ،

ʙأحǼ اʛًجه عام تأثʨب ȑـــــــــــادʸʱالاق ȋـــــــــا ȑʜ    ٢٠١١يʻايʛ    ٢٥اث ثʨرة  كافة قʢاعات الʷʻــ ʛؗʺال ʥʻʰال)
 ȑʨʻــــــــــــــʶال ʛȄʛقʱال ،ȑʛــــــــــــــʸʺارتفـــاعو )،  ٥٩، ص٢٠١٠/٢٠١١ال  ʜʳازنـــة خلال عـــام    العʨʺالؔلي لل

ــــــــȑʨʻ   ٪Ǽ٣٣ʺعʙل    ٢٠١٠/٢٠١١ ــــــــȑʛ، الʱقʛȄʛ الʶــ ȑʜ الʺʸــ ʛؗʺال ʥʻʰ٧٠، ص٢٠١٠/٢٠١١(ال (،  
ــॽًʰا في أدائه فارتفع م  ٢٠١١/٢٠١٢ولʧؔ في عام   ــــــ ــاد تعاॽًɾا نʶــــ ــ عʙل الʨʺʻ الॽʁʴقي أʣهʛ الاقʸʱــــــــ

ȑʜ الʺʸــــȑʛ، الʱقʛȄʛ الʶــــȑʨʻ   ٪٢٬٢للʻاتج لʴॽقȘ نʶــــॼة تʺʲل  ʛؗʺال ʥʻʰ٥٩، ص٢٠١١/٢٠١٢(ال  ،(
ـــــــــــادȑ لʰʽلغ   على    ٪٤٬٣،  ٪٣٬١،  ٪٢٬٢،  ٪٢٬١كــʚلــʥ في الأعʨام الʱــالॽــة ارتفع معــʙل الʨʺʻ الاقʸʱــــ

) ʖʽتʛʱال ʜ ʛؗʺال ʥʻʰال ȑ   ʛʸʺال،ȑ ʛȄʛقʱال  ʨʻʶلفة)الʱʵاد مʙاع ،ȑ.    
ا    - ً̋ ॽʀ لʳــ ــʛ لʶʱـ   ،٢٠٢١/ ٢٠٢٠- ٢٠١٦/٢٠١٧خلال الفʛʱة   أقل مʧ الʨاحʙانʵفʹـــॽʀ ʗʺة الʺʕشـ

وهʚا ʷǽـʛʽ إلى وضـع مالي مʶـʙʱام، ووجʨد سـॽاسـة مالॽة ʻȞʺǽها تʴقȘʽ معʙل الʙيʧ العام الʺʶـʱهʙف 
 ʧة مॼــ ــʙʱامة الʙيʧ العام، حʘʽ انʵفʠ العʜʳ الؔلي ʶʻؗـــ ي خلال الʻاتج الʺʴلى الإجʺالوȃالʱالي اســـ

ـɦالي:   ـؗال  ʖ̔ـ ـʚؗلـʥ انʵفʠ العʜʳ الأولي ٧٬٤،  ٪٧٬٩،٪٨٬٢،٪٩٬٨، ٪١٠٬٩هـʚه الفʛʱة على الʛʱت ، و
ــام   بلغـــʗ    ٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠١٧/٢٠١٨خلال الفʛʱة    تʴقȘ فـــائʠ أولى، ثʦ  ٢٠١٦/٢٠١٧في عـ

ــʱʰه مʧ الʻاتج الʺʴلي على الʛʱتʖʽ ؗالʱالي:   ــــــ ــʛʺʱار  ʧʽʰي، وهʚا ٪١٬٥،  ٪١٬٨،  ٪٢،  ٪٤٬٧نʶـــــ ــــــ اســـــ
بʛنــامج    ʣــل  يمʳــال الʺــالॽــة العــامــة ف  يتʦ تʻفʽــμʚــا ف  يالʱ  الʸʱــــــــــــــॽʴحلإجʛاءات    ॽــةالإʳǽــابالآثــار  

ــॼاȋ الʺالي  الإ ـــــ ــامل الȑʚ تʻʰʱاه الʨȞʴمة، والʱي تهʙف إلى تʴقȘʽ الانʹــ ــادȑ الʷـــــــ ــــــــلاح الاقʸʱـــــــ صـ
ʚلʥ نʳॽʱة الʶـــــــॽاســـــــات  والʨصـــــــʨل Ǽالʙيʧ العام الʺʴلي إلى مʶـــــــȄʨʱات مقʨʰلة وقابلة للاســـــــʛʺʱار، وؗ

ــــــــॼʱاॽʀة لʺʨا ــــــــʙʳʱ (الاســـ ʜ جهة تʙاॽɺات جائʴة فʛʽوس ʨؗرونا الʺʶـــ ʛؗʺال ʥʻʰال ȑ   ʛــــــــ   الʱقȑ  ʛȄʛ،الʺʸـــ
 ʨʻʶلفة)الʱʵاد مʙاع ،ȑ.       

  تʦʠر مʓشʙات الʗيʥ الʳارجي ٤-٣
ــʙʱامة الʙيʧ العام ــلة Ǽاسـ  في مʸـــʛ  يʨجʙ العʙيʙ مʧ مʕشـــʛات الʙيʧ الʨȞʴمي الʵارجي ذات الʸـ

  ).٤، والʱي يʨضʴها الʙʳول الʱالي رقʦ (٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢ خلال الفʛʱة
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) ʤول رقʗ٤ج(  
  مʓشʙات الʗيʥ الʦȜʲمي الʳارجي في مʙʶ خلال الفʙʯة

٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢ 
  البيان           

 السنة

الدين الحكومي الخارجي إلى  
 إجمالي الناتج المحلي %

الدين الخارجية قصيرة الأجل إلى 
 الدين الخارجي %إجمالي 

الدين الخارجي قصيرة الأجل إلى  
 صافي الاحتياطي الدولي %

2002/2001 22,0 7.5 15.2 

2002 /2003 27.3 6.3 12.6 

2003 /2004 24.3 6.6 13.3 

2004 /2005 19.6 6.4 9.6 

2006/2005 17.6 5.5 7.1 

2007/2006 14.9 4.8 5.1 

2008/2007 12.9 7.4 7.3 

2009/2008 13.8 6.8 6.8 

2010/2009 12.4 8.8 8.4 

2011/2010 11.8 7.9 10.4 

2012/2011 9.3 8.5 18.7 

2013/2012 10.8 16.3 47.2 

2014/2013 9.7 7.9 21.9 

2015/2014 8,0 5.4 12.8 

2016/2015 8,0 12.6 40 

2017/2016 18.1 15.5 39.2 

2018/2017 19.2  13.3 27.8 

2019/2018 17.9 10.2 24.9 

2020/2019 19.2 8.8 28.5 

2021/2020 20.5 9.9 33.8 

  الʗʶʸر: وزارة الʸالॻة، الʯقʙȂʙ الʸالي الʵهȏʙ، القاهʙة، أعʗاد مʯʳلفة.              
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 يوضح الجدول السابق ما يلي:
ـॼʁة الʙيʧ الʨȞʴمي الʵارجي   - ـʛy  الإجʺالي  مʧ الʻاتج الʺʴلي  ٪١٥.٨بلغ مʨʱسـȌ ن في م

ـȞ̫ل خʛًʢا على ٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢خلال الفʛʱة   ـ́ة ولا ت ـॼʁة مʵʻف ʻال ʥتل ʙوتع ،
الʺʨازنة وȃالأخʟ في حالة انʵفاض أســـــعار الفائʙة الأجॽʰʻة مقارنة Ǽأســـــعار الفائʙة الʺʴلॽة.  

الʥʻʰ  (  في مʸــʛ  مʧ هʚه القʛوض ذات آجال Ȅʨʡلة ومʨʱســʢة الأجل  الȐʛʰؔ كʺا أن الʶʻــॼة  
 ʜ ʛؗʺال ȑ   ʛʸʺال،ȑ  ʛȄʛقʱال   ʨʻʶلفة)الʱʵاد مʙاع ،ȑ.    

-  ʛــــــʸارجي في مʵال ʧيʙالأجل إلى إجʺالي ال ʛʽــــــʸارجي قʵال ʧيʙة الॼــــــʶن Ȍســــــʨʱبلغ م
، وهي نʶــــــॼة مʵʻفʹــــــة تقل معها مʵاʛʡ ٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢خلال الفʛʱة   ٪٨٬٨

ʙي قʱف والʛـــــــʸال ʛــــع تʙفع ʙʺǼفʨعات    إعادة تʺȄʨل الʙيʧ الʵارجي، ولʧؔ قʙ تʙȄʜ مʵاʛʡ ســـ
ـ̋ة  ॽʀ ʠॽɿʵت ʙ̒ـ ـ̋ا حـʙث Ǽـالفعـل ع ـʙ̔ الـʙيʧ إلى الارتفـاع، ؗ ــ ـɦالي رصــــــــــــ الفـائـʙة الأجॽʰʻـة وȃـال

  ʛايʻة في يȄʛــʸʺارجي  ٢٠٠٣العʺلة الʵال ʧيʙال ʙʽادة رصــȄي أدت إلى زʱوال  )Alnashar, 
2019 ,p.14(. 

ــافي الاحॽʱاʡي   - ــʛʽ الأجل إلى صـ ــॼة الʙيʧ الʵارجي قʸـ ــهʙت نʶـ ــʛ  ؗʺا شـ الʙولي في مʸـ
ا بʧʽ الارتفــاع والانʵفــاض خلال الفʛʱة   ، حʽــʘ ارتفعــʗ  ٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠٢تــʚبــǼʚــً

ا ʛًʽʰؗا   ــॼــة ارتفــاعــً ــافي ل  نʳॽʱــة  ،٪٤٧٬٢لʰʱلغ    ٢٠١٢/٢٠١٣عــام  في  هــʚه الʶʻــــــــــــ ــــ ـــ ʛʱاجع صــــــ
ʛــــــــــــــʸم في  ــة  ــʙولॽـــ الـــ ــات  ــاॽʡـــ ــʙل  ٦بʨʴʻ    الاحॽʱـــ Ǽʺعـــ دولار  ــار  ملॽـــ ــام    ٪٣٬٩,.  عـــ خلال 

ـــــــــــل إلى    ٢٠١٢/٢٠١٣ ملॽـار    ١٥٬٥، مقـابـل  ٢٠١٣ملॽـار دولار في نهـاǽـة يʨنʨʽ   ١٤٬٩لʸॽـــ
  ʨʽنʨة يǽ٢٠١٢دولار في نها  )  ȑʨ ـــــ̒ـ ــــــȑʛ، الʱقʛȄʛ الʶــــــ ȑʜ الʺʸــــــ ʛؗʺال ʥʻʰ٢٠١١/٢٠١٢ال  ،

ʺʛة ف). وʛȄجع ذلʥ لهʛوب رؤوس الأمʨال٣٢ص ـɦـ ــ ــʛاǼات الʺʶـــ ــ ʖ الإضـــ ـhـ ــ ،  تلʥ الفʛʱة ي، ʶǼـــ
ــॽـاحـة والʱي ت ــاد  ومʧ ثʦ تʛاجع مʨارد الʻقـʙ الأجʰʻي مʧ قʢـاع الʶــــــــــــ ـــــــــ ـؗائʜ الاقʸʱـــ عـʙ إحـȐʙ ر

 ȑʛـʸʺارا،  الʺʲ ɦارج  توالاسـʵال ʧيʙـام الʶاد أقʙـʶǼ ʛـʸام مʜʱالإضـافة إلى الǼ ،ةॽʰʻيف  يالأج 
ــا   ــ ـــ ـــــــ ـــ ـــ ــʙهـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــ ــʨعـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــ مـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

)https://www.alarabiya.net/articles/2012%2F12%2F30%2F257747.(  
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 مʓشʙ نॺʴة الʗيʥ العام إلى الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي ٥-٣
ǽعʛʰʱ مʕشـــــــــʛ نʶـــــــــॼة الʙيʧ العام إلى الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي مʧ أكʛʲ الʺʕشـــــــــʛات الʱي  

ʧيʙال Ȑʨ ــــات الʺعॽʻة في تقʦॽʽ مʶـــɦـ ـʁـ ʙʵمها الʙول والʺʕســ Ǽالʶʻــــॼة للʷʻــــاȋ الاقʸʱــــادȑ    ،تʶـــɦـ
) ʦالي رقʱل الȞـʷضـح الʨȄة، وॽاماتها الʺالʜʱاد الʙمة على سـʨȞʴرة الʙ١وق  ʧيʙة الॼـʶر نʨʢت (

 .٢٠٢٠/٢٠٢١-٢٠٠١/٢٠٠١  العام للʻاتج الʺʴلي الإجʺالي في مʛʸ خلال الفʛʱة 

) ʦل رقȞ١ش (  

 القاهʙة، أعʗاد مʯʳلفة. ، الʯقʙȂʙ الʸالي الʵهȏʙ، الʗʶʸر: وزارة الʸالॻة الȂʙʶʸة

  Ȗابʴل الȜʵال ʥح مʷʯما يلي:  ي  
ــॼــة الــʙيʧ العــام إلى الʻــاتج الʺʴلي الإجʺــالي   - ا بــʙاǽــةً مʧنʶــــــــــــ ا ملʣʨʴــً ـــــــــــهــʙت ارتفــاعــً  عــام   شـــ

ــلʗ إلى أعلى  ٢٠٠١/٢٠٠٢ ــॼة لها حʱى وصــــــــــ ــــ ـــ ــॼة بلغʗ    ٢٠٠٤/٢٠٠٥عام  في  نʶـــ ــــ ـــ بʶʻـــ
ʖ تॼاʕʡ الأداء    الإجʺالي  مʧ الʻاتج الʺʴلي  ٪٩٨.٣ ʁhـ Ǽ ،ʛyـ ـyادȑ، وॽʀام الʥʻʰ  في م ʱالاق

  ʛــايʻفي ي ȑʛــــــــــــــʸʺــة الॽʻʳال ʦȄʨعʱب ȑʜ ʛؗʺ٢٠٠٣ال  ʧيʙــادة الــȄعلى ز ʝȞانع ȑʚالــ ʛالأم ،
ʛʸʺارجي لʵال  )Alnashar, 2019 ,p.14(  . 

Ȑʨ لها في   - ɦـــــʶإلى أدنى م ʗى وصـــــلʱفاض حʵة في الانॼـــــʶʻه الʚت هʚأخ ʦ٢٠٠٧/٢٠٠٨ث 

  ʗة بلغॼــ ــاهʺʗ في خفʠ  ، نʳॽʱة للإجʛاءات الʺالॽة الʱي ن٪٦٧بʶʻــــ فʚتها الʨȞʴمة والʱي ســــ
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ــʛ عام  ــ ʨد  ٢٠٠٧/٢٠٠٨عʜʳ الʺʨازنة في مʸـــ ʛؗة للʳॽʱن ʙايʜʱة في الॼــ ــ ، ثʦ بʙأت هʚه الʶʻـــ

ونʺʨ الإنفاق العام، حʱى وصــــــلʗ تلʥ الʶʻــــــॼة   ٢٠٠٨الȑʚ أعقʖ الأزمة الʺالॽة العالʺॽة في 

ــॼة ال٢٠١٥/٢٠١٦ʱفي عام   ٪٩٨إلى   ــॼة تʛًʽʲؗ ʙȄʜا عʧ الʶʻـ ــʙʻوق  ، وهʚه الʶʻـ ي اقʛʱحها صـ

أو تلʥ الʶʻــــــــــॼة الʱي حʙدتها معاهʙة   الʻقʙ الʙولي لʱقʦॽʽ اســــــــــʙʱامة الʙيʧ في الʙول الʻاشــــــــــʯة،

للʙول الأعʹــاء في الاتʴاد  الʺʴلي الإجʺالي  ماســʛʱخʙʴؗ ʗ أقʸــى لʶʻــॼة الʙيʧ إلى الʻاتج  

 ʧع ʙȄʜألا ت ʖʳǽ يʱي والȃات  ٪٦٠الأوروȄʨ ـɦـ ، مع الʱأكʙʽ على أن هʚه الʶʻـــــــــــʖ تʺʲل مʶـــــــــ

Ȑʨ الآمʧ للʙيʧ العام   اســʛʱشــادǽه ʙʻ على نȄʛʤات اقʸʱــادǽة تʙʴد الʺʶـɦـ ،  ٢٠١٨(خʧ،    لا تʶـɦـ

 .)١٤٦-١٤٥ص ص  

Ȑʨ لها في عام   - ɦـــــ ـــــॼة أعلى مʶـــ ـــــʗ  ، ٪١٠٣حʘʽ بلغʗ    ٢٠١٦/٢٠١٧بلغʗ الʶʻـــ ثʦ انʵفʹـــ

  ʗى بلغʱة لا  ،٢٠١٨/٢٠١٩في عام   ٨٤٬٩حʳॽʱنʺؔʱة   السॽها الإصلاحʱاسॽة سॽوزارة الʺال

ــادȑ. وتʛتʖ على هʚه الإصــــلاحات   ــلاح الاقʸʱــ ــʛعʗ فʽها مع انʢلاق بʛنامج الإصــ الʱي شــ

العʙيʙ مʧ الʨʳانʖ الإʳǽابॽة الʱي تʺʲلʗ في تʠॽɿʵ نʶــॼة عʜʳ الʺʨازنة العامة إلى إجʺالي  

ا ــʗ تʺʲـــل  لʺʴلي  الʻـــاتج  ؗـــانـ ــام    ٪١٢.٥والʱي  ــام  في    ٪٨  حʱي بلغـــʗ  ٢٠١٥/٢٠١٦عـ عـ

ـɦه  ٢٠١٩/٢٠٢٠ ـhـ ــافـة إلى تʴقȘʽ فـائʠ أولي في الʺʨازنـة نʶــــــــــــ ـــ ـــ ـــ ـ̒اتج    ٪١.٨، Ǽـالإضـــ مʧ ال

ʱه   ٢٠١٩/٢٠٢٠في  الإجʺالي الʺʴلي   ـhـ مʧ الʻاتج    ٪٣.٥مقارنة Ǽعʜʳ أولي في الʺʨازنة نʶــ

ــॼة الʙيʧ العام إلى إجʺالي  ، وȃالʱالي  ٢٠١٥/٢٠١٦عام الإجʺالي في  الʺʴلي   انʵفʹـــــʗ نʶـــ

  ʧلي مʴʺاتج الʻت     ،٢٠١٩/٢٠٢٠عام   ٪٩٠.٢إلى  ٢٠١٥/٢٠١٦عام  في    ٪٩٨الʚأخ ʦث

  ʗى بلغʱح Ȑʛة أخʛة في الارتفاع مॼʶʻ٢٠٢٠/٢٠٢١في عام   ٪٩٣٬٥ال.      
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  الʳاتʸة 
 أولاً: الʹʯائج

١-    ʛثʕي تʱامل الʺهʺة الʨالع ʧقي، مॽʁʴة الʙالفائ ʛــع ــــ ــادȑ الॽʁʴقي، وســـــ ــــ معʙل الʨʺʻ الاقʸʱـــــ
على الاســʙʱامة الʺالॽة، حʘʽ يʛتȌॼ معʙل الǼ ʨʺʻعلاقة ʛʡدǽة مع الاســʙʱامة، ولʧؔ ســعʛ الفائʙة  

 .ʧيʙامة الʙʱة مع اسॽʶȞعلاقة عǼ Ȍॼتʛي  
٢-   ʦʶقʻات  تʛشʕة إلىمॽامة الʺالʙʱعات هي  الاسʨʺʳثلاث مʛȞॼʺار الʚات الإنʛشʕات ، مʛشʕم

  . مʕشʛات الʺʵاʛʡ الʺالॽة للʙيʧ، و ʽʛقابلॽة الʱأث
تʦ اســʙʵʱام Ǽعʠ مʕشــʛات الاســʙʱامة الʺالॽة في مʸــʛ ومʻها ما أوضــح أن الʨضــع الʺالي   -٣

  ʝȞها ما عʻراســـة، ومʙة الʛʱخلال ف Ȑʛات أخʨʻام في ســـʙʱـــʶم ʛʽات وغʨʻـــʶال ʠعǼ ام فيʙʱـــʶم
ـʨʻʁات، ومʻها ما أشـار إلى و  ʻʲاء Ǽعʠ ال ɦاسـǼ أكʺلهاǼ راسـةʙة الʛʱام خلال فʙʱʁـ ضـع مالي غʛʽ م

  قʙرة الاقʸʱاد الʺȑʛʸ على اسʙʱامة الʙيʧ في الʝʺʵ سʨʻات الأخʛʽة مʧ فʛʱة الʙراسة.
مʧ أكʛʲ الʺʕشـــʛات ، والǽ ȑʚعʙ مʕشـــʛ نʶـــॼة الʙيʧ العام للʻاتج الʺʴلي الإجʺاليلقʙ أوضـــح   -٤

ــ ــȐʨʱ الʙيʧالʱي تʶــ ــʶــــات الʺعॽʻة في تقʦॽʽ مʶــ ــॼة الʙيʧأن   ،ʙʵʱمها الʙول والʺʕســ العام للʻاتج  نʶــ
 ʗبلغ ʛــ ــॼة تعʙ والʱي  ٢٠١٦/٢٠١٧في عام   ٪١٠٣الʺʴلي الإجʺالي في مʸــــ خلال أعلى نʶــــ

نʳॽʱة لاســــــــʱؔʺال وزارة    ،٢٠١٨/٢٠١٩في عام   ٨٤٬٩، ثʦ انʵفʹــــــــʗ حʱى بلغʗ  فʛʱة الʙراســــــــة
ॽها الإصــلاحʱاســॽة ســॽالʺال  ʖتʛوت .ȑــادʸʱنامج الإصــلاح الاقʛلاق بʢها مع انʽف ʗعʛي شــʱة ال

ــॼـة عʜʳ الʺʨازنـة إلى الʻـاتج  ــ ـــــ علʽهـا العـʙيـʙ مʧ الʨʳانـʖ الإʳǽـابॽـة الʱي تʺʲلـʗ في تʠॽɿʵ نʶـــــ
  ʧم ـــــالي  الإجʺـ ـــــام  في    ٪١٢.٥الʺʴلي  ـــــام    ٪٨إلى    ٢٠١٥/٢٠١٦عـ عـ ،  ٢٠١٩/٢٠٢٠في 

مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي في عام  ٪١.٨الʺʨازنة نʶــʱʰه  Ǽالإضــافة إلى تʴقȘʽ فائʠ أولي في 
مʧ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي في عام  ٪٣.٥مقارنة Ǽعʜʳ أولي في الʺʨازنة نʱʰʶه    ٢٠١٩/٢٠٢٠
٢٠١٥/٢٠١٦ ʧلي الإجʺالي مʴʺاتج الʻالعام إلى ال ʧيʙة الॼــــ ــــʗ نʶـ في  ٪٩٨، وȃالʱالي انʵفʹـ
ــــʧ الــȑʚ تʦ ٢٠١٩/٢٠٢٠في عــام    ٪٩٠.٢إلى    ٢٠١٥/٢٠١٦عــام   ـــــ ، وعلى الʛغʦ مʧ الʶʴʱـــــ

ــॼة الʙيʧ العام إلى إجʺالي الʻاتج الʺʴلي لا تʜال مʛتفعة ــ وॼʻȄغي اتʵاذ العʙيʙ   تॽʁʴقه، إلا إن نʶـــــ
في  ٪٩٣٬٥أخʚت في الارتفاع مʛة أخȐʛ حʱى بلغʗ   حʘʽ.  مʧ الإجʛاءات لʠॽɿʵʱ هʚه الʶʻــॼة

ي اقʛʱحها صـــʙʻوق الʻقʙ الʙولي لʱقʦॽʽ  وهʚه الʶʻـــॼة تʛًʽʲؗ ʙȄʜا عʧ الʶʻـــॼة الʱ  ،٢٠٢٠/٢٠٢١عام 
 .اسʙʱامة الʙيʧ في الʙول الʻاشʯة
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  ثانॻًا: الʦʯصॻات     

زȄادة الإيʛادات العامة مʧ خلال تʧʽʶʴ ؗفاءة وعʙالة الʤʻام الʹʰȄʛي، وتʨسॽع القاعʙة   -١

دارة الʹॽʰȄʛة بȄʜادة الʱعاملات الʵاضعة للʹॼȄʛة، وزȄادة الأفʛاد الʺلʜʱمʧʽ بها، وȂصلاح الإ

 الʹॽʰȄʛة.  

اخॽʱار  و ، ʺʱاحةتʧʽʶʴ ؗفاءة الإنفاق العام Ǽʺا ʴǽقȘ الاسʱغلال الأمʲل للʺʨارد ال -٢

قʙرة الʙولة على زȄادة  زȄادة في  وذلʥ لʙورها الʺʷارȄع الʺʨجهة إلى القʢاعات ذات الأولȄʨة،  

 الإنفاق الاسʲʱʺارȑ دون الʱأثʛʽ سلॼًا على اسʙʱامة الʙيʧ العام. 

تفعʽل دور الʺʕسʶات الʛقابॽة على الʻفقات العامة، ووضع معايʛʽ لʱقʦॽʽ أداء بʛامج   -٣

 الإنفاق، وتʛشʙʽ الإنفاق العام. 

الʶلʢات الʺالॽة علʽها أن تʚʵʱ قʛاراتها وفقا للʱؔالʅॽ والايʛادات الǽʙʴة للاسʙʵʱامات   -٤

 ʁ ʱقʰل. والʺʨارد العامة لʹʺان اسʛʺʱار تʴقȘʽ الاسʙʱامة الʺالॽة في الʺ  

الاهʱʺام Ǽعʺلॽات إدارة الʙيǼ ʧغʛض الاقʛʱاض ȞʷǼل ʴǽقȘ الʨʱازن بʧʽ عʻاصʛ الʱؔلفة   -٥

 .ʛʡاʵʺوال  

٦-  ȍفاʴة العامة، والॽانʜʽʺازن الʺالي للʨʱال ʦعʙوق لʙʻل صʲمالي م ʟʸʵد مʨاح وجʛʱاق

  على الاسʱقʛار الʺالي ʸǼفة دائʺة.

مʲل الʨȞʸك لʚʳب شʛائح جʙيʙة مʧ الʺʧȄʛʺʲʱʶ   الاعʱʺاد على أدوات تʺȄʨلॽة جʙيʙة  -٧

.الʚيʧ يʨʲʴॼن عʧ الأدوات الʺالॽة الʺʨʱافقة مع الȄʛʷعة الإسلامॽة  
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