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كأحد مصادر تمويل  49استخدام عقود الايجار طبقاً لمعيار المحاسبة المصري رقم "
  المشروعات لتحقيق ريادة الاعمال"

 دكتوراه في المحاسبة                        د. مبروك محمد السيد نصير        
 ص البحثملخ

الإقتصادية في مصر علي جذب الإستثمارات الخارجية الي جانب الاستثمار  يعتمد برنامج التنمية
الداخلي بأنواعه المختلفة, ونظرا لندرة الموارد المالية كأحد مصادر الإنفاق الرأسمالي فانه يجب علي 

لأصول الرأسمالية من خلال الشركات المصرية القيام بمزيد من الإستثمارات, عن طريق الحصول علي ا
تفعيل عقود الإيجار كأحد أهم مصادر التمويل الرأسمالي للشركات, وبخاصة بعد صدور معيار المحاسبة 

عقود الإيجار بأسلوبه الحديث المتطور الذي يقدم مصادر تمويلية تساهم  2019لسنة  49المصري رقم 
 في دعم الشركات نحو ريادة الاعمال.

دراسة في أن نجاح المشروعات والوصول بها الي ريادة الاعمال يتطلب مصادر وتتركز مشكلة ال
استخدام عقود  تمويل كبيرة تحقق النمو السريع والمستمر, ونظراً لندرة مصادر التمويل وارتفاع تكلفتها فان

انشاء كأحد مصادر التمويل يفتح أفاقاً جديدة نحو تنفيذ الابداعات والأفكار المبتكرة في  الايجار 
المشروعات الطموحة بما لديها من أصول معنوية دون أصول مادية ملموسة, وهذا الاسلوب الجديد من 
التمويل في صورة عقود الايجار يدفع نحو تحويل هذه الأفكار المبتكرة إلى مشروعات ريادية تضيف 

 قطاع جديد من الاعمال يحقق الازدهار والتنمية الاقتصادية. 
دم فإن الدراسة تهدف الي بيان الاثر والعائد من نشاط التاجير التمويلي  انطلاقا وبناء علي ما تق
 2019لسنة  49واتساقه  مع معيار المحاسبة المصري رقم  2018لسنة  176من تطبيق القانون رقم 

عقود الايجار بأسلوبه الجديد والذي يساهم في دعم وتمويل المشروعات الإقتصادية ودفعها نحو ريادة 
الي أن التأجير التمويلي طبقاً لمعيار عقود الإيجار يمثل البديل التمويلي الدراسة حيث توصلت لاعمال. ا

 الأفضل، لما يحققه من مزايا للمستأجر تضعه في مصاف مشروعات ريادة الاعمال علي المستوي العام.
 منهجية الدارسة : 

 الايجار ومصادر التمويل وريادة الاعمال عقود على تعتمد الدارسة علي المنهج الإستقرائي للتعرف
في أدبيات العلوم الاجتماعية من خلال المراجع العلمية والدراسات البحثية السابقة, كما قام الباحث 
باستخدام المنهج الاستنباطي لتحليل عوامل عقود الايجار من الاعتراف والقياس والعرض والافصاح 

ويل المشروعات وأثر ذلك علي ريادة الاعمال, اعتماداً علي واستخدامها كمصدر أساسي من مصادر تم
وأسلوب تحليل الانحدار المرحلي  Correlationوأسلوب تحليل الارتباط  Anovaأسلوب تحليل التباين  

Stepwise regression  .لاختبار الفروض البحثية . 
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The economic development program in Egypt depends on attracting foreign 

investments in addition to internal investment of its various types, and given the 

scarcity of financial resources as one of the sources of capital spending, Egyptian 

companies must make more investments through obtaining capital assets by 

activating lease contracts as one of the most important sources of financing The 

capital of companies, especially after the issuance of the Egyptian Accounting 

Standard No. 49 of 2019, lease contracts in its modern, advanced method that 

provides funding sources that contribute to supporting companies towards 

entrepreneurship. 

The problem of the study is focused on the fact that the success of projects 

and their access to entrepreneurship requires large funding sources that achieve 

rapid and continuous growth, and given the scarcity of funding sources and their 

high cost, the use of lease contracts as one of the sources of funding opens new 

horizons towards implementing innovations and innovative ideas in establishing 

ambitious projects with their assets Moral without tangible financial assets, and 

this new method of financing in the form of lease contracts pays towards 

transforming these innovative ideas into entrepreneurial projects that add a new 

sector of business that achieves prosperity and economic development. 

 
  :  الكلمات المفتاحية

( فههي المعيههار FASBعرفههه مجلهها معههايير المحاسههبة الماليههة الأمريكههي   : (Lease)عقددد الايجددار  -
اتفههاق بههين المههلجر والمسههتأجر ينقههل بموجبههه للمسههتأجر حههق اسههتخدام ذلههك  :( بأنههه 13المحاسههبي رقههم  

 .لإيجاريهههههههههةالأصهههههههههل لفتهههههههههرة محهههههههههددة مهههههههههن الهههههههههزمن علهههههههههى أن يقهههههههههوم المسهههههههههتأجر بسهههههههههداد الهههههههههدفعات ا
(FASB,SFAS.13(1980) . 

نشهاط تمهويلي  :بأنهه  2018لسهنة  176: عرفه القانون رقم  (Financial Lease) التأجير التمويلي -
يمهههنح بموجبهههه المهههلجر حهههق حيهههازة واسهههتخدام اصهههل مهههلجر الهههي مسهههتأجر, لمهههدة محهههددة مقابهههل دفعهههات 

 التأجير. 
ه الاستثمار طويل الأجل الهذي يتوقهع منهه عائهد (: ويقصد ب (Capital financingالرأسمالي التمويل -

في المستقبل، ويشمل الاستثمار في أصول ثابتة جديدة للشهركة أو تطهوير أصهول موجهودة بالفعهل وذلهك 
 المستقبل. فى بهدف تطوير نتائج الأعمال 

ههو مها تتكبهده المشهروعات مهن مصهروفات تتعهدي الفتهرة  (Capital spending) :الإنفاق الرأسدمالي -
 ثابتة لامتلاكها  أو إضافة أجزاء الي أصول قائمة  لتطويرها.  المالية وتستخدم إما لشراء أصول

: هههي عمليههة إنشههاء منظمههة  منظمههات( جديههدة أو تطههوير  (entrepreneurship) ريددادة امعمددال -
   منظمات قائمة، وهي بالتحديد إنشاء عمل أو أعمال جديدة أو الاستجابة لفرص جديدة عامة.

 دمة : مق
تتطلهههع المشهههروعات إلهههى مصهههادر التمويهههل التهههي تحقهههق لهههها مزيهههداً مهههن التقهههدم والاسهههتمرار فهههي  هههل 

    .عقهود الإيجههار كمصههدر تمهويلى يسههاهم فهى دفههع معهدلات النمههو الإقتصههادي تعههدحيهث , مواردهها المحههدودة
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زمهة للنشهىاط لاالية الصهول علهى الأصهول الرأسهمحمهها تمويهل الهة مزايها أ دع التمويلى أجيرالتوفر نشىاط وي
, 2018, محمههههد) .بشههههرائها هالههههة  يامههههح ىة فههههقديههههالن هجههههزء كبيههههر مههههن أموالهههه دتجميهههه لههههىإاجههههة حون الد

  (177ص
ورغهههم حداثهههة ههههذه الطريقهههة فقهههد  المشهههروعات, فكهههرة حديثهههة فهههي طهههرق تمويهههل التمهههويلى التهههأجير ديعههه

حيهث يسهاعد فهي الحصهول  ,ذا العقهدن بسبب المزايا التي توفرت لههينتشرت بشكل سريع من قبل المستثمر ا
ومنقولههة وعقههارات عههن طريههق الإيجههار لجهههة مهها تقههوم بإعههادة ةههرائها بقيمههة متبقيههة عههادة  علههى أصههول ثابتههة

بهن     ر. تكون منخفضة عند انتهاء مدة العقد ويتم السداد على أقساط متفق عليهها تعبهر عهن ثمهن الإيجها
 م ( .2005, عاتق وصاري زهيره
المعلومههات التههي قههد تههلثر  الرأسههمالي مههن قومههات الماليههة المتعلقههة بههالإعلان عههن الإنفههاوتعتبههر المعل

تلههك المعلومهههات  د التهههي يحصههلون عليههها، وذلههك لمههها تههوفرهئههعلههي قههرارات المسههتثمرين، وبالتهههالي علههي العوا
  رةيدة.الللمستثمرين من أداة تمكنهم من الحكم علي أداء المشروع واتخاذ القرارات 

لمسههتأجر أصههبح يفضهههل اسههتلجار الأصههول الرأسهههمالية طويلههة الأجههل بهههدلًا عههن اقتههراض الأمهههوال ان ا حيههث
 (46ص  2017 هارون,  لشرائها وذلك لتعزيز القدرة علي الأستمرارية والبقاء في دنيا الأعمال.

 الدراسة  أولًا: مشكلة
أتههاح مصههادر  ممهها 2019فههي بدايههة عههام  49رقههم  عقههود الإيجههار صههدر معيههار المحاسههبة المصههري 

وفهتح ففاقهاً جديهدة نحهو الإنفتهاح علهي مزيهد مهن الإسهتثمار وتحقيهق  المستأجرين مهن الشهركات تمويلية أمام 
علههههي الأداء  بيهههان فثارههههاو  لعقهههود الإيجهههارتقهههوم الدراسهههة علهههي تقيهههيم القواعهههد المحاسهههبية ريهههادة الاعمهههال, و 

 .  التمويلي للمشروعات الاقتصادية
نشهاط التهأجير باعتبهاره أحهد وسهائل التمويهل الهامهة لإقتنهاء الأصهول الرأسهمالية ة نظرأً  لزياددة أهميو 

وبسهههبب القيمهههة العاليهههة  (179,ص 2018محمهههد,   اللازمهههة للعديهههد مهههن المنشهههات فهههى العصهههر الحهههديث. 
، فقد ابتكرت بعض المشهروعات أسهاليب تمويهل حديثهة مثهل ئهالا يمكن ةرا لبعض الأصول الإنتاجية التي

 .(p.624 ,2015,et,Al-Zoubi  .ر التمويليالتأجي
حيهههث لجههههأت بيلههههة الاعمههههال الحديثههههة إلههههى عقهههود الإيجههههار لههههيا بهههههدف تخ ههههيض تكههههاليف تمويههههل  
بهههل أيضهههاً لإدارة أموالههههها فهههي الإسهههتحواز علهههي الأصههههول الرأسهههمالية بأفضهههل البهههدائل التمويليههههة   ,الأعمهههال

يقههدم مميههزات متنوعههة لههرواد الأعمههال  -قههود الإيجههارع –المتاحههة, ولأن هههذا النههوع مههن الخههدمات التمويليههة 
ويحههول ابههدعاتهم الخلاقههة مههن دراسههات علههي ورق إلههى نمههاذأ نجههاح تسههري علههي أرض الواقههع بأقههل المههوارد 

 المتاحة.
 

وتتركز مشكلة الدراسة في أن نجاح المشروعات والوصول بها الي ريادة الاعمال يتطلب مصادر 
استخدام عقود  يع والمستمر, ونظراً لندرة مصادر التمويل وارتفاع تكلفتها فانتمويل كبيرة تحقق النمو السر 

كأحد مصادر التمويل يفتح أفاقاً جديدة نحو تنفيذ الابداعات والأفكار المبتكرة في انشاء  الايجار 
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عقود الإيجار كمصدر رئيسى من حاجة إلي دراسة العلاقة بين  هرت ال ومن ثمالمشروعات الطموحة, 
 الاقتصادية. بالمشروعات  ادر التمويل ومدي تحقق ريادة الاعمالمص

 التالية :  فى مجموعة التساؤلاتيمكن تلخيص مشكلة الدراسة و 
 مههدي فاعليههةعههن  اإتجاهههات طرفههى المستقصههي منهمهههههل يوجههد إخههتلاف فههي الههرأ  حههول السههلال الأول : 

  ؟ريادة الاعمال لتحقيققواعد عقود الايجار كمصدر لتمويل المشروعات تطبيق 
ريهادة وبهين قواعهد عقهود الايجهار كمصهدر لتمويهل المشهروعات السلال الثاني : هل يوجد علاقة ارتبهاط بهين 

  ؟الاعمال
ريهههادة علهههي قواعهههد عقهههود الايجهههار كمصهههدر لتمويهههل المشهههروعات أثهههر اسهههتخدام ا ههههو السهههلال الثالهههث : مههه

 ؟الاعمال
 الدراسات السابقة ثانياً: 

 لي:كما يلدراسة ات السابقة المتعلقة بموضوع اي مجموعة من الدراسعل اطلع الباحث
 ( C -Bontas, B -Aurora, 2013دراسة ) .1

مههههن  تلشههههركاباعتبههههاره أسههههلوب إضههههافي للتمويههههل, بمهههها يمكههههن ا يتمههههويلالالتههههأجير تناولههههت الدراسههههة 
يهههد علهههى إقتههراح مهههدخل جد IASB , FASB مههن كهههل , حيههث توحهههدتالأصههول الرأسهههمالية الحصههول علهههى

 .مستأجرللمحاسبة عن عقود الإيجار بالنسبة لل
بهههالإعتراف بالأصهههول والإلتزامههات لعقهههود الإيجهههار  المهههدخل المقتههرحأن تطبيهههق  الههي الدراسهههة وانتهههت
  . كانية المقارنة العادلة للمستخدمينموإفافية ن الشر ميكبر ديوفر قلدي المستأجر 

 (  2014، الجراح  -لعبيدىادراسة ) .2

باعتبههاره أحههد الههدعامات الأساسههية فههي تطههوير المنظمههات  رأس المههال الفكههري تعزيههز اسههة تناولههت الدر 
العاملههة فههى  دراسههة اسههتطلاعية فههى عينههة مههن الشههركات الصههناعية مههن خههلالريههادة الأعمههال  بيلههة وتحسههين

 .محافظة نينو  
نافسهههية أههههم مصهههادر الثهههروة لتحقيهههق الميهههزة التمهههن  الفكهههري مهههال الرأس  أن صهههلت الدراسهههة إلهههى تو و 

 . ريادة الأعمالل للشركات المعاصرة الداعمة
 ( et,Al-Zoubi,2015دراسة ) .3

 المعالجهات المحاسهبية لمعهاملات الإيجهاراللازمهة و توضهيح مهد  تطبيهق الإجهراءات تناولت الدراسة 
 تحقيههقمهن أجهل  , والتههي يهتم تمويلهها عهن طريهق البنهو نقهل الملكيهةبالإيجهار( التهي تنتههي  عقهود  التمهويلي
 التعليمية والصحية.  الخدمات
صههلت الدراسههة إلههى اسههتنتاأ مفههاده أن البنههو  الإسههلامية فههي الأردن تطبههق الإجههراءات الشههرعية تو و 

 ههذه الطهرق  . وأنالإيجهار عقهود عهن طريهق الصحية والتعليمية الخدماتمعاملات الإيجار وفي تمويل  في
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لتمويههل اوسهائل و  القهروض الفاةهلة بعيهداً عهنويلي تتنهاغم مهع الإجهراءات المشهروعة لمعهاملات التهأجير التمهه
 .المحرمة ةرعاً مختلفة الالمالية 

  (2015،  الفكي, موسىدراسة ) .4

تناولت الدراسة أثر تطبيق معايير المحاسهبة الهد وليهة علهى القيهاس والإفصهاح المحاسهبي عهن عقهود 
لمنشههات والشههركات فههي السههودان مشههكلة الدراسهة الرئيسههية فههي أن هنهها  بعهض ا الإيجهار التمههويلي، وتمثلههت

ههذه  تتهدفواسهعمليهة الإفصهاح المحاسهبي.  لا تلتزم بتطبيق المعايير الدولية للمحاسبة مما أثهر سهلبًا علهى
والإفصهاح عههن  الدراسهة بشهكل أساسهي لبيههان وتوضهيح أثهر تطبيههق المعهايير الدوليهة للمحاسهبة علههى القيهاس

ههدف مهن خهلال توضهيح أهميهة القيهاس والإفصهاح المحاسهبي عقود الإيجار التمويلي، ويمكن تحقيق ذلك ال
التمهههويلي، وكهههذلك التعهههرف علهههى كي يهههة تطبيهههق تلهههك المعهههايير التهههي تتعلهههق بالإيجهههار  عهههن عقهههود الإيجهههار

 التمويلي. 
المحاسههبي  أن تطبيههق المعههايير الدوليههة للمحاسهبة يسههاعد فههي تحسههين الإفصههاح الههي الدراسههة وانتههت

القيهههاس  لي، كمههها أن تطبيهههق معهههايير المحاسهههبة الدوليهههة كوسهههيلة جيهههدة لتحسهههينعهههن عقهههود الإيجهههار التمهههوي
علهى القهائمين بهأمر مهنهة المحاسهبة والمراجعهة فهي  وأوجبتوالإفصاح المحاسبي عن العقود طويلة الأجل، 

 الشركات والمنشات الاقتصادية بإتباع المعايير الدولية للمحاسبة. السودان وضع فلية لإلزام
 ( Sandblom,p. et,2015دراسة ) .5

الصههادر عههن مجلهها  (IFRS16المعيههار الههدولي الجديههد لإعههداد التقههارير الماليههة  تناولههت الدراسههة 
القضهية الأكثههر وتنههاق  يغيههر بشهكل كبيههر المحاسهبة عهن عقههود الإيجهار.  الهذيالمعهايير المحاسهبية الدوليههة 

المعيههار الههدولي لإعههداد حيههث أن (. OBSالتمويههل خههارأ الميزانيههة العموميههة   وهههيعقههود الإيجههار لأهميههة 
يغيههر الطريقهههة التههي يهههتم بههها حسهههاب عقههود الإيجهههار والإبهههلا   عقههود الإيجهههار (IFRS16 التقههارير الماليهههة 

 عنها في البيانات المالية. 
شهههركات البيهههع بالتجزئهههة التركيهههة التهههي يهههتم تهههداول لالدراسهههة طريقهههة الرسهههملة البنهههاءة  تسهههتخدموقهههد ا

إلههى أن المعيهههار الجديهههد سههيكون لهههه تههأثير ههههام علهههى وانتههههت فهههي بورصهههة اسههطنبول. أسهههمها بشهههكل عههام 
بعض النسهب الماليهة التهي تهم اختبارهها  الهدين ل الأصهول ، الهدين ل حقهوق الملكيهة ، العائهد علهى الأصهول 

 ROA  والعائد على حقوق الملكية )ROE). 
  (6201، كريمة دراسة ) .6

لمحاسهههبية لعقهههود الإيجهههار والمشهههاكل المترتبهههة عليهههها فهههى ضهههوء يهههيم المعالجهههات اتقتناولهههت الدراسهههة 
باعتبهههار الإيجهههار التمهههويلى أحهههد الأسهههاليب الحديثهههة المسهههتخدمة فهههي تمويهههل المنشهههات  المعهههايير المحاسهههبية

 وغيرهههها مهههن مشهههاكل الإيجهههار التمهههويلى. التمويهههل خهههارأ الميزانيهههة العموميهههة وعرضهههت مشهههكلة الإقتصهههادية,
شههاطاً معروفههاً منههذ عهههود قديمههة إلا أن تطههوره وإنتشههاره فههي العصههر الحههديث جههاء وعلههي الههرغم مههن كونههه ن
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نتيجههة زيههادة أحجههام المشههروعات وتنههوع أنشههطتها, وتكلفههة الحصههول علههي الأصههول الرأسههمالية وتزايههد حاجههة 
 المنشات إلى مصادر التمويل المختلفة.

فههي دفههاتر المسههتأجر والمههلجر ر عقههود الإيجهها الإفصههاح عههنالإلتههزام ب ضههرورة الههي الدراسههة وانتهههت 
 .في دفاتر المستأجر مع الغاء التصنيف بين العقود التمويلية والتشغيلية 

  (2017، عوض دراسة ) .7

تناولههت الدراسههة تقيههيم أثههر تطههوير معههايير المعالجههة المحاسههبية للعقههود الإيجاريههة علههى تحسههين جههودة 
, يجههار علههي الوضههع المههالى ونتههائج أعمههال المنشههأة, مههن خههلال تقيههيم مههدي تههأثير عقههود الاالتقههارير الماليههة

تحقيهههق الموضهههوعية مههههن خهههلال توحيهههد المعالجههههة و  حيهههث يمكهههن اسههههتخدامها كمقيهههاس لتقيهههيم أداء المنشههههأة
 للمعاملات المتشابهة. المحاسبية
تحسهههين  يسههاهم فهههيIFRS16 عقهههود الإيجهههارالمحاسههبة  تطبيهههق معيهههار أن الههي الدراسهههة وانتهههت 
 ن عقهههود الإيجهههار التمويليهههة والتشهههغيليةعهههتعزيهههز متطلبهههات الإفصهههاح , مهههن خهههلال لماليهههةالتقهههارير اةهههفافية 

تحقيههق الإتسههاق فههي المعههاملات كمهها أن  ,تحسههين ةههفافية القههوائم الماليههةو  التمثيههل الصههادق للقههوائم الماليههةو 
, ة للمقارنهههةيحقهههق خاصهههية القابليههه عقهههود الإيجهههارل المحاسههبية المتشهههابهة اقتصهههادياً فهههي المعالجهههة المحاسهههبية

 ويلد  إلى دعم ثقة مستخدملى القوائم المالية في أسا الإعتراف والإفصاح عن الإيجارات التشغيلية.
 ( 2017, هارون دراسة ) .8

الإفصهههاح عهههن عقهههود الإيجهههار طويلهههة الأجهههل فهههي ضهههوء معهههايير المحاسهههبة الدوليهههة ت الدراسهههة تناولههه
عقهههود  ة بهههين متطلبهههات العهههرض والإفصهههاح عهههن, مهههن خهههلال دراسهههة محاسهههبية مقارنهههوالأمريكيهههة والسهههعودية
 . بين معايير المحاسبة الدولية ومعايير المحاسبة الأمريكية الإيجار طويلة الأجل

عقهود الإيجهار طويلهة  بين بعض متطلبات العهرض والإفصهاح عهن الي وجود إتفاق  الدراسة وانتهت
ية ووجود إخهتلاف بهين الهبعض ا خهر الهذي بين معايير المحاسبة الدولية ومعايير المحاسبة الأمريك الأجل
 .التقارب بينهمايتطلب 

  ( 2017،  العازميدراسة ) .9

مههن  لعقههود الإيجههارالمحاسههبية التههي طرحههت المشههاكل  المختلفههةلنمههاذأ المحاسههبية االدراسههة  تناولههت
 FASB13 المحاسهههبية الحديثهههة فهههي  هههل المعهههايير ( FASBو  IASB   خهههلال المقارنهههة بهههين معهههايير

IFRS16 . 
لحههل قضههية الافصهاح خههارأ الميزانيههة (  FASBب  IASBالتقااب ا الاا بلن )اا     وانتههت الههي أهميهة  

 .لاستجلاب استثمارات خارجية مباةرة لدعم الاقتصاد الوطني بالتطبيق على الشركات الكويتية
 

 (2017،  شوندة, دراسة )ميموني .10
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المهالي  المحاسهبي النظهام فهي الايجهار ودلعقه المحاسهبية المعالجهة إمكانيهة تعهديلتناولهت الدراسهة 
 سهاعديحيهث . ةيهالدول ةيالمحاسهب رييمهن قبهل مجلها المعها IFRS 16 ديهالجد اريهاصهدار المعب للمسهتأجر

واكبههة انفتههاح السههوق والتطههور فههي وم المتطههورة اتيههعلههى اقتنههاء التكنولوج IFRS16 ديههالجد اريههالمع قيههتطب
 مجال المحاسبة الدولي.

 ريالتقهههار  ميتقهههد ةيهههوعمل جهههاريالافصهههاح عهههن عقهههود الا ةيهههفعال نيتحسهههضهههرورة  الهههي الدراسهههة وانتههههت
ت ار جههايالا ريتههأث ميههيلتق ةيههالمال انههاتيمعلومههات موجهههة لمسههتخدمي الب وفريهه ثيههت، حار جههايمههن الا ةيههالمال

 .ةيالمركز المالي والتدفقات النقدو  المالي على الأداء
 (  2017دراسة )خميس، الزعارير ،  .11

نههاق  واقههع ريههادة الاعمههال  وكههذلكلتعههرف علههى اساسههيات ومفههاةيم ريههادة الاعمههال، ادراسههة تناولههت ال
عليههها  فههي تبههو  للتعههرف علههى المعوقههات والمحههددات التههي واجهههت مشههروعات ريههادة الاعمههال التههي صههادق

 م. 2014معهد ريادة الاعمال بتبو  في عام 
 عات الرياديهههة فهههي تبهههو  وأهمهههها:المشهههرو  وجهههود مشهههكلات ومحهههددات تواجههه إلهههىالدراسهههة توصههلت و 

أوصههههت الدراسههههة و  .للمشههههروع الريههههاديالتمويليههههة والمشههههكلات والمحههههددات الإداريههههة المشههههكلات والمحههههددات 
 .لأصحاب مشروعات الريادة تقديم الدعم التمويلي الشامللطرق جديدة  باقتراح
 (OZturk, et ,2018دراسة ) .12

 عقهود الإيجهار علهى IFRS16لإعهداد التقهارير الماليهة  تأثير المعيهار الهدولي الجديهدالدراسة تناولت 
 قائمهة المركهز المهالي ة, وتم اختيهارالماليالقوائمة  المعلومات المحاسبية من الشفافية والإفصاح في عرض

 علههههي القوائمههههة الماليههههة IFRS16لبيههههان أثههههر التحههههول بتطبههههق معيههههار  طيههههران فههههي تركيههههاال اتةههههرك إحههههدي
 للمستأجر.

يهلدي الهي  ان الافصهاح عهن عقهود الايجهار فهي قائمهة المركهز المهالي للمسهتأجر والتهي توصهلت الهي
 نسب الخصوم الي الاصول. ارتفاع معدلات

  (et ,2018Eaton ,دراسة ) .13

إذا قامههههههت الشههههههركات  ,والإفههههههراط فههههههي فههههههي الأصهههههول المسههههههتأجرة رالإيجهههههاعقههههههود الدراسههههههة تناولهههههت 
 المخلفات المودعة من نموذأ تغيير الإيجار المتوقع.  بالاستثمارات الزائدة في الأصول الملجرة باستخدام

أن الإفههههراط فهههي الاسههههتثمارات فههههي الأصههههول المهههلجرة تههههلدي إلههههى زيههههادة نمههههو وانتههههت الدراسههههة الههههي 
 المبيعات في المستقبل ولكن مع انخفاض نمو الأرباح المستقبلية ، والذي يستمر لمدة ثلاث سنوات. 

 
 (et. Giner, B ،2018دراسة ) .14
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رسههملة  القواعههد المحاسههبية حههول عقههود الإيجههار التشههغيلي فههي الشههركات, وأنههه يمكههن لههت الدراسههةتناو 
الإيجههارات التشههغيلية باسههتخدام طريقههة الرسههملة البنههاءة لتقيههيم الأصههول والإلتزمههات المتعلقههة بعقههود الإيجههار, 

 .الشركات غير المالية وإجراء تحليل مسبق للتأثير التنظيمي علي
النسههب قيههد الدراسههة تتههأثر بشههكل كبيههر برسههملة الإيجههارات التشههغيلية, حيههث  أن الههي ةالدراسهه وانتهههت

يظهر التحليل التوضيحي أن الشركات الأكبر حجمًا  والتي لديها تقيهيم سهوقي أعلهى وتنتمهي إلهى قطاعهات 
  .البيع بالتجزئة ، هي الشركات التي حققت زيادة أكبر في الأرباح قبل الفوائد والضرائب

 ( 2018, محمد) دراسة .15

وأثرهههها علهههى تحسهههين  IFRS 16ت الدراسهههة المحاسهههبة عهههن عقهههود الإيجهههار فهههي  هههل المعيهههار تناولههه
تمويههل  للحصههول عههى الأصههول الرأسههمالية  , حيههث يكههون نشههاط التههأجير التمههويلى مصههدرالقههوائم الماليههة 

 اللازمة للنشاط التى يتطلب ةرائها تخصيص جزء كبير من الأموال.
علهي عمهل بشهكل إيجهابي يIFRS16 عقهود الإيجهارالمحاسهبة  تطبيق معيهارأن الي  ةالدراس وانتهت

عهههلاأ مشهههكلات عقهههود الإيجهههار وبخاصهههة مشهههكلة التمويهههل خهههارأ  تحسهههين المعلومهههات المحاسهههبية وكهههذلك
 الميزانية.

  ( 2019، عبدالعال دراسة ) .16

المعهههايير المصههههرية  تقيههههيم وتطهههوير المعالجهههة المحاسههههبية لعقهههود الايجهههار فههههى  هههلالدراسهههة  تناولهههت
جهات الههواردة لكههدافع للتوجهه نحهو تبنههي المعا 20مهن خههلال تقيهيم المعيهار المحاسههبي المصهري رقهم  والدوليهة

 . IFRS16 في معيار التقرير المالي الدولي
ضههرورة توحيههد ةههروط عقههد الإيجههار بالنسههبة للمههلجر وإعتبههار حههالتي قصههر مههدة عقههد وانتهههت الههي  

الإيجههار وعههدم رسههملة الأصههل  لأصههل المسههتأجر همهها الأسههاس فههي تصههنيف عقههدالإيجههار وإنخفههاض  يمههة ا
 .المستأجر

 (2019،  إسماعيل، السيددراسة ) .17

 قسهههههم المصههههرية لإعلانههههات الإنفههههالأا ق سههههو  تفسههههير ردود فعههههل المسههههتثمرين فههههيتناولههههت الدراسههههة 
حتهههي  2007مهههن  ةتهههر د الاسههههم بهههالتزامن مهههع ههههذه الإعلانهههات للفائهههعو   دراسهههة سهههلو  لالرأسهههمالي مهههن خهههلا

 .الأسهم المصرية ق سو ب، وذلك علي الشركات المدرجة  2017
ي ةههدت إسهتثمارات التنهوع فهي تهح لنوعيهة الإسهتثمارات، ق تنوع إسهتجابة السهو  إلى الدراسة وانتهت 
ةهههدت  كة والتههيتر د إيجابيههة كبيههرة ومعنويههة وذلههك علههي عكهها المشههروعات المشههئههوالمنتجههات عوا قالأسههوا
 .كبيرةد سالبة ئعوا

 
 الدراسة الحالية بالدراسات السابقة  علاقة
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يجههار والايجههار التمههويلي وركههزت معظمههها  تناولههت الدراسههات السههابقة المعالجههة المحاسههبية لعقههود الإر
إسههتكمالًا لهههذلك و , علههي بيهههان مشههكلات التطبيهههق وإمكانيههة تطويرهههها بهههدف تحسهههين الأداء المههالي للشهههركات

ر المحاسهبة ييمعهاأحهدث  يجار فهي ضهوءلتطبيق المحاسبي لعقود الإا جابياتعلي إي الحالية الدراسة ركزت
البيلههههة الإقتصههههادية  , وتأثيرههههها علههههي2019سههههنة الصههههادرة فههههي  49عقههههود الايجههههار رقههههم  ة معيههههارالمصههههري

بالمشهههروعات  مهههدي التوصهههل إلهههى ريهههادة الأعمهههالإمكانيهههة إسهههتثمار ههههذه الإيجابيهههات فهههي بيهههان المحيطهههة و 
 .محدودة الموارد
 أهمية الدارسة  ثالثاً:

قههات يفههي التحههديات الحاليههة التههي تواكههب التغيههرات والتعههديلات فههي تطبتنبههع أهميههة الدراسههة العلميههة 
التحهول نحهو  عنهد الایجاب  لعقاد  المحبسای ة المعبلجة تع یل أهم ة معايير المحاسبة المصرية وبخاصة

 إطهههار وضهههعهتمهههام كبيهههر حهههول إ إيهههلاء تم يههه حيهههث ,49المحاسهههبة المحاسهههبة المصهههري رقهههم تطبيهههق معيهههار 
لإفصههاح المحاسههبي عههن عقههود لعههرض واالقيههاس واو  مههن الإعتههراف المعالجههات المحاسههبية يحكههم  محاسههبي
 .المزمع تطبيقهاالإيجار 

 لاقتصهاد الهوطنيا من ارتباط موضوع الدراسهة بمتطلبهات تنميهةلدراسة لالأهمية العملية تتضح بينما 
ار أحههد أهههم مصهادر التمويههل الحديثههة التهي تفههتح أفاقههاً جديهدة نحههو الاسههتثمار باعتبههار عقههود الايجهالمصهري 
باعتبهاره مهن مصهادر التمويهل الحديثهة منخفضهة  .أو تقهديم تسههيلات اسهتثمارية دون عنهاءمباةرة الخارجي 
مهن ترةهيد للمشهروعات  يمكهن أن يقدمهه لمها, قدرة منشهأة الأعمهال علهى الاسهتمرار ترفع منالتي و  المخاطر

 القروض. عن طريقلًا من الحصول عليها دذاما تم تأجيرها بإرأسمالية عالية القيمة الصول تكاليف الأ
 أهداف الدراسة  رابعاً:

تههدف الدراسهة الهى تنههاول عقهود الإيجهار فههي ةهكله الحهديث الهذي تناولههه معيهار المحاسهبة المصههري 
محاولهههة الإجابهههة عههههن  فهههيالدراسهههة ف اههههدنحصههههر أ ت حيهههث تهههه المتطهههورة وأسهههلوبه الحهههديث.ظر بن 49رقهههم 
 -في الأهداف التالية: اهغتصياالبحثية والتى يمكن  لاتتساؤ ال
 . متفق عليها في تفعيل ريادة أعمال المشروعاتتمويل  اليةعقود الإيجار كعلي  التعرف -1
 المصري.  الاقتصادتمويل د الإيجار كمصدر من مصادر عقو إيجابيات علي التركيز  -2
 .  المحاسبية لعقود الإيجار والمشاكل المترتبة عليهاييم المعالجات تق -3
 . المستخدمينالمستثمرين والمستفيدين من جمهور  لجميع ايجار عقود عن معلومات توفير -4
 صول.للأ المستأجرةو  الملجرة الشركات بينلعقود الإيجار  المعالجة توحيد أساليب -5
 .بالإ ) عبت الخلاقة )تكب یةب  الإالأفك بإتبحة مدا   لتشغ ل التمدیل تندیع مصب   -6
 
 

 فروض الدراسة خامساً: 
 تم صياغة الفروض التالية:الدراسة لتحقيق أهداف   
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حهول قواعهد عقهود الايجهار كمصههدر مهنهم يوجهد فهروق جوهريهة  بهين المستقصهي " لا  :الفدرض امول
 ". الإستدامة و الابداع  منريادة الاعمال  لتحقيقلتمويل المشروعات 
قواعههد عقههود الايجههار كمصههدر بههين ذات دلالههة إحصههائية وجههد علاقههة ارتبههاط لا ي"  :انيالفددرض الثدد

  ."الإستدامة و الابداع  منريادة الاعمال بين و لتمويل المشروعات 
علههي قواعههد عقههود الايجههار كمصههدر لتمويههل المشههروعات ليوجههد تههأثير جههوهري لا "  :الفددرض الثالددث
  ."الإستدامة و الابداع  منريادة الاعمال 
 الدارسة  حدودسادساً: 
 49معيههار المحاسهبة المصههري عقهود الايجههار رقههم  فههي ضهوء نشهاط التههاجير التمهويليالدارسههة  تنهاق 

بمهها  فقهه  مهن جانههب المسههتأجر , وذلههك2018لسههنة  176تطبيههق القهانون رقههم مههع واتسههاقه     2019لسهنة 
 الدراسههة للمعالجههات الخاصههة بههالملجر أوتتطههرق ولا  الحديثههة. التشههغيلفههي بيلههة يمكنههه مههن ريههادة الأعمههال 

 .العقد ليتعد حالاتأو  عياعادة الب حالاتأو منخفضة القيمة أو الأجل عقود الإيجار قصيرة 
 منهجية الدارسة : سابعاً  

المحاسهبية  قواعهدالو  عقهود الإيجهارمفههوم وأنهواع  للتعهرف علهي الاسهتقرائيتعتمد الدارسة علهي المهنهج 
الإجتماعيهههة  مو علهههالفهههي أدبيهههات  لاقتهههه بريهههادة الأعمهههال مهههن الإبهههداع والتنافسهههية, وذلهههكالتهههي يقهههوم عليهههها وع

باسهتخدام المهنهج  بحثيهة السهابقة, كمها قهام الباحهثمن خلال المراجع العلمية والدراسهات ال بىالمحاس والفكر
 واجهراء قصهي مهنهمالمست مهن ينة هادفهةلعالبيانات الأولية من واقع قائمة الاستقصاء  باستخدام الاستنباطي

عوامههل عقهههود الايجهههار مههن الاعتهههراف والقيهههاس والعهههرض  أثهههر , لبيهههانعليههها همالتحليههل الإحصهههائي لإجابهههات
, اعتمهاداً علهي أسهلوب تحليهل بريهادة الأعمهال اعلاقتههتحديهد و  كأحد مصهادر تمويهل المشهروعاتوالافصاح 
 Stepwiseليهل الانحهدار المرحلهي وأسهلوب تح Correlationوأسلوب تحليهل الارتبهاط  Anovaالتباين  

regression  .لاختبار الفروض البحثية . 
 سة خطة الدار اً: ثامن

تحقيقا للأههداف التهي تسهعي إليهها الدراسهة والإجابهة عهن تسهاؤلات الدارسهة واختبهار صهحة فروضهها 
 :  الي ثلاثة أقسامخطة الدراسة  تم تقسيم، فقد 
 .ويلي في الفكر المالي والمحاسبيكمصدر تم عقود الايجارالأول :  القسم
 . استخدام تمويل المشروعات في ريادة الاعمالالثاني :  القسم
    .    علي ريادة الاعمال التمويل بعقود الايجار لتحديد أثراختبار فروض الدراسة الثالث :  القسم
 . الدراسة وتوصياتنتائج 

 
 امول القسم 

 ر المالي والمحاسبيكمصدر تمويلي في الفك عقود الايجار 
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بهين مجتمهع المسهتثمرين فهي العقهود الأخيهرة لمها تقدمهه مهن مزايها تمويليهة,  عقود الايجهارفكرة  انتشرت
بقاا  تینااع الع یاا  ماا   ومهها يمكههن أن تحقههه مههن منههافع ماديههة مسههتقبلية لطرفههي التعامههل المههلجر والمسههتأجر,

  م التكندلجن السریع فى أصدلهب الرأسمبل ة.بتأم   التقب لمداجهة مخبطر التمدیل  هذا الفكر الشركبت
يعههد الإيجهههار التمهههويلى أحهههد الأسههاليب الحديثهههة المسهههتخدمة فهههي تمويههل المنشهههات الإقتصهههادية, وعلهههي 
الههرغم مههن كونههه نشههاطاً معروفههاً منههذ عهههود قديمههة إلا أن تطههوره وإنتشههاره فههي العصههر الحههديث جههاء نتيجههة 

وتكلفة الحصهول علهي الأصهول الرأسهمالية وتزايهد حاجهة المنشهات  زيادة أحجام المشروعات وتنوع أنشطتها,
 (3ص  2016 كريمة ،  إلى مصادر التمويل المختلفة.

خههلال ةههههر  لتنظهههيم نشههاط التههأجير التمههويلي والتخصههيم ۲۰۱۸لسههنه  176صههدر القههانون رقههم وقههد 
ان يتنههاول ضههمن والههذي كهه للتههأجير التمههويلي 1995لسههنه  95، ليحههل محههل القههانون رقههم  ۲۰۱۸أغسههطا 

 .الخاضعة لإةراف الهيلة العامة للرقابة المالية مواده المعالجة المحاسبية لعقود التأجير التمويلي
  مفهوم عقود الإيجارأولا : 

التههزام تعاقههدي مههن جانههب أحههد الأطههراف المسههتأجر,  بأنههها: الإيجههار وليههة عقههوددعرفههت المعههايير ال
الههدفعات الدوريههة تفههوق فههي  يمتههها السههعر الأصههلي موضههوع  تجههاه طههرف فخههر هههو المههلجر بسههداد عههدد مههن

العقد, علي أن يحصل المسهتأجر فهي المقابهل علهي حهق الانتفهاع مهن الاصهل مهع احتفهاا المهلجر بالملكيهة 
 .  القانونية للعقد

( عقهههد التهههأجير 17لهههدولي رقهههم  وعهههرف مجلههها معهههايير المحاسهههبة الدوليهههة فهههي المعيهههار المحاسهههبي ا
اتفا ية يعطي الملجر بموجبها للمستأجر حق اسهتخدام موجهودات معينهة لفتهرة زمنيهة معينهة  عبارة عن :بأنه

 ومتفق عليها وذلك مقابل إيجار معين.
ينقههههل  المسهههتأجرو ن المههههلجر اتفههههاق بهههي بأنهههها: الإيجهههار عقههههود المحاسههههبة الامريكيهههةمعهههايير وعرفهههت 

 ددة مههههن الههههزمن  علههههي أن يقههههوم اسههههتخدام ذلههههك الاصههههل لفتههههرة محههههلمسههههتأجر حههههق الههههي االمههههلجر  بموجبههههه
 . ملجربسداد دفعات الإيجار المتفق عليها لل لمستأجرا

عقههد أو جههزء مههن  بأنههها: الإيجههار عقههود IFRS16معيههار بوليههة دال التقههارير الماليههة معههاييروعرفههت 
 عقد ينقل الحق  فى استخدام أصل معين لفترة من الزمن مقابل دفع تعويضات.

ه الاسهتثمار طويهل الأجهل الهذي يتوقهع منهه بأنه (: (Capital financingأسهماليالر  التمويهلويعهرف       
عائهد فههي المسهتقبل، ويشههمل الاسهتثمار فههي أصههول ثابتهة جديههدة للشهركة أو تطههوير أصهول موجههودة بالفعههل، 

 وذلك بهدف تطوير نتائج الأعمال المستقبل. 
إلههي دخههول المصههارف التجاريههة  فههي اسههتخدام عقههوط الإيجههار طويلههة الأجههل كههأداة تمويليههة يعههود  وإن

 (46, ص 2017 هارون,  سوق تأجير الأصول طويلة الأجل عقب الحرب العالمية الثانية.
مهها تتكبههده المشههروعات مههن ه بأنهه (Capital spending) : الإنفههاق الرأسههماليبينمهها يعههرف 

إضهافة أجهزاء الهي أصهول  ثابتهة لامتلاكهها  أو مصهروفات تتعهدي الفتهرة الماليهة وتسهتخدم إمها لشهراء أصهول
 قائمة  لتطويرها. 
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أنهههه بالمقارنهههة مهههع النفقهههات الرأسهههمالية فهههإن الإفهههراط فهههي  (Eaton, et ,2018 إیتاااد   ر  يهههو 
 مبهدئيلمبيعهات بشهكل انمهو بهالرغم مهن الأربهاح  إنخفهاض فهي عنهينشأ  ،الاستثمارات في الأصول الملجرة

 . في المستقبل
 الشهروط التهي يجهب توافرهها فهي عقهود يتم إستخلاص الإيجارة لعقود تعريفات السابقلومن المفاةيم وا

 -:الإيجار
 ر.اجلإياعقد  محدد يكون موضوعل أصوجود  .1
 حصول المستأجر علي منافع إقتصادية. .2
 .من الزمنفترة ب الأصل محل الإيجار محددكون يان  .3
 الأصل المستأجر.استخدام ان يكون للمستأجر حق السيطرة علي  .4
 .ايجاريةية إيجار الأصل مقابل  يمة أن تكون عمل .5

  أنواع عقود الإيجارثانيا : 
يعتمهد اعتبهار عقهد , حيهث تشهغيلي أو عقد تهأجيرتمويلى عقد تأجير  إلىيجار الإتصنيف عقود يتم 

عقهههد ل السهههابقةم يةفهههاالم ومهههن .الإيجهههار عقهههد إيجهههار تمهههويلي أو عقهههد إيجهههار تشهههغيلي علهههى جهههوهر المعاملهههة
 -:على النحو التالى نوعينالعرض الإيجار يمكن 

 (Financial Lease)التمويلي  الإيجار عقد .1
علي أسهاس إسهتلجار الأصهول الثابتهة أوالأصهول طويلهة الأجهل بهدلًا مهن الإيجار التمويلي  عقديقوم 

فهههي  1846كانههت نشههأت هههذا العقهههد فههي عههام ةههرائها علههي أن تههلل ملكيتهههها للمسههتأجر فههي نهايههة العقهههد. و 
 محمههد،  .1962وفههي فرنسهها فههى عههام  1952فههي الولايههات المتحههدة الأمريكيههة فههى عههام انجلتههرا ثههم  هههر 

 -كما يلى: التمويلي جاريعقد الايمكن تناول تعريفات و  ( 100, ص 2011, أحمد علي صلاح
ل بصهورة جوهريهة مها يقهارب كافهة المخهاطر : عقهد الإيجهار التمهويلي  ههو عقهد الإيجهار الهذي يحهوو

 د.كية الأصل محل العقوالمنافع العائدة لمل
عقهد التهأجير التمهويلي: ههو عقهد تمويههل ينشهأ بهين المهلجر والمسهتأجر بموجبهه يلتهزم المههلجر أيضهاً و  

بنقل الأصل الملجر المملو  له إلي حيازة المسهتأجر بغهرض اسهتخدامه فهي القيهام بأنشهطة اقتصهادية لمهدة 
  محددة وبإيجار معين.

نشهاط تمهويلي يمهنح بموجبهه المهلجر : بأنهه  2018لسهنة  176قهم التمويلي عرفهه القهانون ر التأجير و 
 حق حيازة واستخدام اصل ملجر الي مستأجر, لمدة محددة مقابل دفعات التأجير.

العقهههد الهههذي يحيهههل بشهههكل  :التمهههويلي بأنهههه الإيجهههار عقهههد المحاسهههبة والمراجعهههة الدوليهههة وعرفهههت هيلهههة
أصههل  وقهههد يههتم أولا يهههتم تحويههل حههق الملكيهههة فههي نهايهههة جههوهري كافههة المخهههاطر والمنههافع المتعلقهههة بملكيههة 

 . الأمر
ل و اسههتخدام أصههل مههلجر إلههى هههو تههأجير يمههنح بموجبههه المههلجر حههق اسههتغلا: التههأجير التمههويلىف
، لمهدة محهددة مقابهل دفعههات التهأجير مهع السهماح بهامتلا  المههلجر للأصهل فهى نهايهة عقهد التههأجير مسهتأجر
 .التمويلى
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ةههبه كلهي لمخههاطر  ليهتحو  ةيهعمل هيههعل ترتهبيفهي العقهد الههذي  تمثههلي لييالتمهو  جههاريعقهد الاوكهذلك 
عنههد انتهههاء مههدة العقههد أو عههدم  ةيههالملك ليههالأصههل الههى المسههتأجر، مقههرون بتحو  ةيههالصههلة بملك ذات ومنهافع
لمخهاطر  الشهركة والحهد مهن تعهرض ليهالحصهول علهى تمو  للوصول الهى الأصهول لةيبإعتباره وس .هايليتحو 

 لأصول. امتلا  ا
الهدول، وقهد أطلهق علهى ههذا  بعهض الملسسهات فهي ههايالتهي تلجهأ إل ةيهليالتمو  اتيأكثر التقن وهو من

، و أخهههر   Crédit-bail المشهههرع وقهههد سهههماها ة،يالنهههوع مهههن العقهههود عهههدة أسهههماء، فمنهههها الأنجلوساكسهههون
 هيههي أطلههق علئههر زاالمشههرع الج أمهها Leasing contractو ، Factoring contractفههي صههورة  ةيهنيلات

, 2017 ميمهههوني, ةهههوندة ، . جهههاري يء أو مصهههطلح الاعتمهههاد الاار الشههه اريهههمقرونهههة بحهههق خ ريبعقهههود تهههأج
 (145ص

 -:ةليهههالتا تاعلومههمإذا تههوافرت فيهههه العلههى أنهههه عقههد إيجهههار تمههويلي  تصههنيف عقهههد الإيجههارويمكههن 
 (49 معيار المحاسبة المصري 

 .مستأجر في نهاية مدة عقد الإيجارل عقد الإيجار ملكية الأصل محل العقد للحو ي -
عههن  كههان للمسههتأجر الخيههار لشههراء الأصههل محههل العقههد بسههعر مههن المتوقههع أن يكههون أقههل بدرجههة كافيههة -

بشهكل معقههول  القيمهة العادلهة فهي التهاريذ الهذي يصههبح فيهه الخيهار قهابلًا للممارسهة بمهها يجعهل مهن الملكهد
 .ستهفي تاريذ نشأة عقد الإيجار أن الخيار ستتم ممار 

 تغطي مدة عقد الإيجار الجزء الأكبر من العمر الاقتصادي للأصل محل العقد حتى ولم لم -
 .يتم تحويل الملكية -
القيمههة  تبلهها القيمههة الحاليههة لههدفعات الإيجههار فههي تههاريذ نشههأة عقههد الإيجههار، علههى الأقههل مهها يقههارب كافههة -

 .العادلة للأصل محل العقد
اسههتخدامه  ة إلههى حههد أن المسههتأجر فقهه  هههو مههن يسههتطيعيعههد الأصههل محههل العقههد ذا طبيعههة متخصصهه -

 .بدون تعديلات كبيرة
 يلي شغالت الإيجار عقد .2

ويمثهههل هههههذا النهههوع مههههن التهههأجير مصههههدر تمويههههل  Operating Leaseعقهههد التههههأجير التشهههغيلي 
 Serviceالخهدمي  يسمى بعقد الإيجهارللمستأجر إذ يزوده بالأصل المطلوب دون حاجة إلى ةرائه. كما 

Lease  تحديههدعنههد  اليفهههاتك تحمههلالتههي  للمسههتأجرالأصههل  صههيانة اتخههدمإتمههام ن المههلجر ضههميحيههث 
ف الكليههة للأصههل لعههدم امتههداد العقههد لنهايههة يلاتكههال تغطههيأن دفعههات الإيجههار  لا  كمهها، الإيجههار عقههد يمههة 

 العمر الافتراضي للأصل.
ل  يمههة محههددة يلتههزم المسههتأجر هههو تههأجير الاصههل لمههدة محههددة مقابهه: التههأجير التشههغيلىوحيههث أن 

كمهها  لييالتشهغ جهاريعقههد الا. فانهه يمكههن تنهاول تعريفهات بأدائهها إلهى المههلجر بهدون امهتلا  الأصههل المهلجر
 -يلى:
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 فيوهههذا التصههن لييالتمهو  ريههفخهر غ جههاريفههي كههل عقهد ا تمثهلي:   يأو البسهه لييالتشهغ جههاريعقهد الا
 الأصهههل المسهههتأجر. ةيهههطر والمنهههافع المتعلقهههة بملكعلهههى مهههد  تحمهههل المهههلجر أو المسهههتأجر المخههها عتمهههدي

 (2017، شوندة ,  ميموني
ل بصهورة جوهريهة مها يقهارب كافهة  لا ههو عقهد الإيجهار الهذي : التشهغيليعقهد الإيجهار أيضهاً و  يحهوو
 د. والمنافع العائدة لملكية الأصل محل العق المخاطر
خيههار ةههراء  فههي نهايههة مهدة العقههد ضههمنعقههد التههأجير التشهغيلي: هههو عقههد التههأجير الهذي لا يت كهذلكو 
 .محل الإيجارالأصل 
 القواعد المحاسبية لعقود الإيجارثالثا : 

( المبهههادل المتعلقهههة بهههالاعتراف والقيهههاس 49رقهههم   عقهههود الإيجهههار يحهههدد معيهههار المحاسهههبة المصهههر  
ومههات والهههدف هههو ضههمان أن يقههدم المسههتأجرون والمههلجرون معل .والعهرض والإفصههاح عههن عقههود الإيجههار

 .تلك المعاملات ملائمة بطريقة تعبر بصدق عن
 عقود الإيجارب قواعد الإعتراف -1

أ  يجهههب علهههي   فهههي دفهههاتر المسهههتأجر كعقهههود إيجهههار تمويليهههة عقهههود الإيجهههار بجميهههعيهههتم الإعتهههراف 
الإعتهههراف  ممههها يهههلدي إلهههى ,(201ص ,  2018دراسهههة  محمهههد, رسهههملة كافهههة عقهههود الإيجهههار.  المسهههتأجر

يههتم رسهملة جميههع الماليهة ضههمن الأصهول والإلتزامهات, و الإيجههار فهي دفهاتر المسههتأجر وقوائمهه بكامهل عقهود 
 عقود الإيجار بكافة أنواعها في دفاتر المستأجر باستثناء العقود قصيرة الأجل أو المنخفضة القيمة.

 ليجههب علههى المسههتأجر فههي تههاريذ بدايههة عقههد الإيجههار الاعتههراف بههه"حق الاسههتخدام" علههى أنههه أصههو 
تعههديل مههدة عقههد الإيجههار إذا , مههع يجههب علههى المنشههأة تحديههد مههدة عقههد الإيجههاركمهها  والتههزام عقههد الإيجههار. 

 كان هنا  تغير في فترة عقد الإيجار غير القابلة للإلغاء.
 التهي التكلفهة مهةيبق ميهت لمسهتأجرا الايجهار عقهد ةيهبدا فهي للأصهل الاولهي اسيهوالق افر لاعتهاويهتم 

 (149, ص2017ميموني, ةوندة ،   :لييام مجموع مع تتوافق
 قواعد القياس -2

 -وهنا  مرحلتين للقياس هما القياس الأولي والقياس اللاحق كما يلي:
 :القياس امولي -أ
المسههتأجر  يهاس أصههل "حههق  يقهوم حيههث ,لفهةفههي بدايهة العقههد بالتك يهتم  يههاس أصهل حههق الاسهتخدام 

أي تكهاليف مباةهرة أوليهة متكبهدة و  فهي بدايهة العقهدت عقد إيجار دفعاعلى  والتى تشتمل الاستخدام" بالتكلفة
  .والتكاليف الأخري التي يتحملها المستأجر في سبيل الحصول علي عقد الإيجار

يجهههب علهههى المسهههتأجر فهههي تهههاريذ بدايهههة عقهههد الإيجهههار  يهههاس التهههزام عقهههد الإيجهههار بالقيمهههة الحاليهههة و 
ويجههب خصههم دفعههات الإيجههار باسههتخدام معههدل الفائههدة  ,ذلههدفعات الإيجههار غيههر المدفوعههة فههي ذلههك التههاري

وإذا لهم يكهن فهي الإمكهان تحديهد ذلهك  ,الضمني في عقد الإيجار إذا كان يمكهن تحديهد ذلهك المعهدل بسههولة
 المعدل بسهولة فيجب أن يستخدم المستأجر سعر الفائدة على الاقتراض الإضافي للمستأجر.
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   :لقياس اللاحقا -ب
 بتطبيهق نمهوذأ لهد  بعهد تهاريذ بدايهة عقهد الإيجهار  "لاحهق لأصهل "حهق الاسهتخداملقيهاس الويهتم ا

 مجمهع خسهائر اضهمحلال فهي القيمهة وأيمطروحاً منها أي مجمع اسهتهلا   لتكلفةوهو عبارة عن ا التكلفة
 .قياس التزام عقد الإيجارلومعدلة بأي إعادة 

عقههد الإيجههار، يجههب علههى المسههتأجر  يههاس  بعههد تههاريذ بدايههة رالقيهاس اللاحههق لالتههزام عقههد الإيجههاو  
كهل فتهرة  لفائهدة علهى التهزام عقهد الإيجهار فهيوا المبلا الهدفتري لهيعكا دفعهات الإيجهاربهالتهزام عقهد الإيجهار 

 .خلال مدة عقد الإيجار
 اعد العرضقو  -3

 -:التالي علي النحو ةالمالي القوائم فى عرضه المستأجر ما يجب علىعملية العرض  و تشمل
 :العرض في قائمة الدخل -أ

يعههرض فههي قائمههة الههدخل مصههروف الفائههدة علههي التههزام اإيجههار بشههكل مسههتقل عههن مصههروف إهههلا  
حهههق الإسهههتخدام, وذلهههك باعتبهههار أن مصهههروف الفائهههدة علهههي التهههزام عقهههد ههههو مكهههون مهههن مكونهههات تكهههاليف 

  (210ص  ,2018دراسة  محمد,  التمويل.
ة علههى التههزام عقههد الإيجههار فههي قائمههة الأربههاح أو يجههب علههى المسههتأجر عههرض مصههروف الفائههدأ  

الخسائر بشكل مسهتقل عهن مصهروف اسهتهلا  أصهل "حهق  الاسهتخدام"، حيهث ان مصهروف الفائهدة علهى 
 عقد الإيجار هو مكون من مكونات تكاليف التمويل.

  العرض في قائمة المركز المالي -ب
" بشههكل  محههق الاسههتخداأصههول  " جههار كههل عقههود الإي قائمههة المركههز المههاليفههي  المسههتأجر يعههرض 

فههي قائمههة المركههز المههالي بشههكل عقههد الإيجههار عههرض التزامههات  . كمهها يههتممنفصههل عههن الأصههول الأخههر  
  منفصل عن غيرها من الإلتزامات الأخري.

 صاحفاعد الإقو  -4
تم قهد فرقههت المعههايير المحاسههبية بههين نههوعين مههن المعلومههات التههي ينبغههي الإفصههاح عنههها, معلومههات يهه

عرضهههها فهههي صهههلب القهههوائم الماليهههة ومعلومهههات أخهههر  يهههتم الإفصهههاح عنهههها كملاحظهههات هامشهههية.  بهههارود, 
 (77, ص2011

 عههن البنههود المدرجههة فههي قائمههة المركههز المههالي التههي تتضههمن "أصههول حههقتفصههيلًا الإفصههاح يجههب 
البنهههود النوعيهههة وتتمثههل فهههي الإفصهههاح عههن  المتممهههة. فهههي الإيضههاحات "التزامهههات عقههد الإيجهههارو الاسههتخدام 

لعقود الإيجار وطبيعتها مهن حيهث نوعيهة الأصهول المسهتأجرة وةهروطها وكي يهة تحديهد مهدفوعات  التزمهات 
علههي عقههود الإيجههار الإفصههاح عههن  ويجههب علههى المسههتأجر ومعههدل الخصههم عليههها.ومعههدل الفائههدة العقههود 

 -النحو التالي:
 طبيعة أنشطة عقود الإيجار الخاصة بالمستأجر. -
ات النقديههة الخارجههة المسههتقبلية التههي يحتمههل أن يتعههرض لههها المسههتأجر والتههي لههم يههتم عكسههها فههي التههدفق -

  ياس التزامات عقود الإيجار. 
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 .الإفصاح عن تحليلات استحقاقات التزامات عقود الإيجار -
 .دفعات الإيجار المتغيرة -
 .خيارات التمديد والإنهاء -
 .ضمانات القيمة المتبقية  -
 ي لم تبدأ بعد والتي تعهد بها المستأجر. عقود الإيجار الت -
 القيود والتعهدات التي يفرضها عقد الإيجار . -
 معاملات البيع وإعادة الاستلجار. -

الكافية لتمكين مستخدمي القوائم المالية من فهم  ويجب علي المنشأة الإفصاح عن المعلومات
 (844, ص 2017 عوض ،  من حيث: عقود الإيجارطبيعة 

ية القهههوائم الماليهههة مهههن خهههلال تعزيهههز متطلبهههات الإفصهههاح مهههن عقهههود الإيجهههار التمويليهههة تحسهههين ةهههفاف -
 والتشغيلية.

 عقهود الإيجهارل تحقيق الإتساق في المعهاملات المحاسهبية المتشهابهة اقتصهادياً فهي المعالجهة المحاسهبية -
 مما يحقق خاصية القابلية للمقارنة.

 وائم المالية في أسا الإعتراف والإفصاح عن الإيجارات التشغيلية.دعم ثقة مستخدملى الق -
للمعهاملات المتشهابهة وإزالهة التضهارب الهذي  تحقيق الموضوعية من خهلال توحيهد المعالجهة المحاسهبية -

 كان موجوداً.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 الثانيالقسم 

  ريادة الاعمالفي تمويل المشروعات استخدام 
ثهم  ,العسهكرية بمها يهرتب  بعمليهات المخهاطرةفهي فرنسها ن السهادس عشهر القر إلى الفكر الريادي   يعود

 Richard Catillonريتشهارد كهانتلون  العهالم الفرنسهى فهي مطلهع القهرن الثهامن مهن قبهلتتطهور ههذا الفكهر 
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منتصهههل القهههرن وفهههي  وعبهههر عهههن روح المغهههامرة فهههي ممارسهههة الأنشهههطة, الاقتصهههادية الأعمهههالإلهههى إنتقهههل و 
نظريتهه فهي  لعهالم النمسهاوي جوزيهف ةهومبيترأرسهى ا حيهث داية الحقيقيهة لريهادة الأعمهالالبكانت  العشرين

 كههان اً أخهههير و شههطة الإقتصههادية لتحقيههق النجههاح, ر والتجديههد فههي الأنريههادة الأعمههال التههي أسسههها علههي التطههوي
يههة الرياديههة حههول تجههاه العملوإفههي أمهريكههها  الحههاد  والغشههرين مطلههع القههرن ب ريههادة الاعمههالل المزهههلتطهههور ال

إسهتخدام أسهاليب غيهر تقليديهة لهيا لتحقيهق  عهن , بمها يعبهرالإبهداع والمهارات الإدارية والبراعة في الأعمهال
 .النجاح الدائم والمستمر في الأعماللتحقيق النجاح بل 
   Entrepreneurship   ريادة الاعمالمفهوم أولا : 

تكهار، وتهرتب  بشهكل كبيهر بالقهدرة علهي الاسهتجابة للفهرص تعد ريادة الأعمهال أحهد دعهائم الإبهداع والاب
روح الريههادة مههن خههلال فههتح أسههواق جديههدة، وخلههق منتجههات مبتكههرة، وابتكههار أسههاليب  المتاحههة، حيههث تظهههر

 .الملسسههههات والههههذي يههههنعكا بههههدوره علههههي تحقيههههق التنميههههة الاقتصههههادية إنتاجيههههة جديههههدة تسههههاهم فههههي نجههههاح
 (. 2015 الدارس، 

 والتههي تعنههي( Entrepreneur إلههى الكلمههة الفرنسههية  (Entrepreneur لريههادي مصههطلح ا ويرجههع
إلههههى اللغههههة الإنجليزيههههة ليعنههههي  تهههههترجم وتههههمالشههههخص الههههذي يتحمههههل المخههههاطرة فههههي النشههههاط الاقتصههههادي 

اللغههة العربيههة العصههامي، المخههاطر،  وهههي تعنههى فههى( ، Adventures  أو المغههامر (Merchant التههاجر
المخلافهههي،   .ح، المبهههدع، المغهههامر، المبهههادر، متعههههد الأعمهههال، المسهههتثمر الصهههغيرالطمهههو  صهههائد الفهههرص،

2014 ) 
هى: عملية إنشاء منظمة أو منظمات جديدة أو تطوير منظمات قائمة, وتحديدأً ريادة الاعمال 

 (5, ص 2018خربوطلي ،   إنشاء عمل أو أعمال جديدةأو الإستجابة لفرص جديدة عامة.
 . .موارد متفهردة خلال من الفرصة استثمار طريق عن القيمة خلق عمليةهى:  اً أيض ريادة الاعمال

(Dornelas et al.,2003)  
وابداعا في التنظيم  تتضمن خلقا التى العمليات المرتبطة بالأعمالبأنها: ةومبيتر الريادة وعرفها 

 .منتج إضافي تحقيقإلى  والمعالجة وصولا
(Abdul Hamid, A. Alothmany, N. & Maghbool, S. 2014, P.P5). 

، فهههي  ههل الإسهههتدامةنجههاح ال كمفهههوم تنمههوي يهههرتب  بتفعيههلالأعمهههال ريههادة تتضهههح رؤيههة ممهها سههبق و 
 لاسهتغلال الفهرص المتاحهةالمحهدودة بالشهركات  لمهواردل حهول الإسهتغلال الأمثهلريهادة الأعمهال تهدور حيث 
  .بشكل مستمر النجاحلتحقيق 

 -العديد من الإيجابيات المحققة للشركات على النحو التالى:وينبثق من هذه التعريفات  
مشهكلات  مواجههة علهي والقهدرة د المتاحهةر بالاسهتخدام الأمثهل للمهوا اتفهي إدارة المشهروع الفائقهةمقهدرة ال -

 التمويل المختلفة.
تههههوفير الحههههوافز و  تحقيههههق الأربههههاح بهههههدفعمليههههة اتخههههاذ القههههرار تفيههههد فههههي  جديههههدة مبتكههههرة تقههههديم أفكههههار -

 بالشركات. الاستقلاليةو 
 .تنافسية ميزةلتحقيق ة  ومهارات إدارية جديد ةات تكنولجيتقديم مهار بلتطوير والتحسين المستمر ا -
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 الحديثة والمبتكرة.التقنية من خلال التنوع الكبير في الجودة و التنافا قدرة الشركات على زيادة  -
الإبهههداع والتكنولوجيههها مههن فريهههدة  طههرق علهههي بنههي ممهههن خههلال إدخهههال ابتكهههار  الأمههوال رؤوس تكههوين -

 .المتقدمة
 امساسية لريادة امعمال الركائزثانيا : 

ترتكههز الريههادة علههى الابتكههار والإبههداع كمرتكههزات أساسههية فههي بقههاء منظمههات الأعمههال ،إذ ينههتج عههن 
 ، سههلمان - محمههد  .الإبداعيههة حسههن اسههتغلال الفههرص المتاحههة ممهها يههدعم المنافسههة فههي الأسههواق الههروح
 .( 11, ص2011
 يهري الباحهث أن ريهادة الأعمهال تسهتند علهى ريكيهزتينريهادة الأعمهال من هذا المنطلق ومن تعريفات و 
 :ماه تينأساسي

لحههل المشههكلات وتلبيههة أو تطههوير الأفكههار القائمههة  المعتههادةغيههر  الأفكههار الجديههدة فههي مثههلتيو : الإبددداع .1
يهدة وتهوفير فهرص عمهل جديهدة أو تطهوير أنشهطة المطالب البيليهة الملحهة, عهن طريهق إنشهاء أنشهطة جد

 قائمة.
 أن علهى تتفهق جميعهها أن غيهر الريهادة لمفههوم المختلفهة والتعريفهات النظريهات مهن العديهد هنها  و
 المألوفهة التقليديهة الأطهر عهن والخهروأ "الابتكهار" و "الإبهداع" علهى الأولهى بالدرجهة يرتكهز الريهادي المفههوم

 (8,ص  2017 خميا، الزعارير ،  .ستثماريةالا المشروعات تنفيذ في

: وهي تعنى الإستمرارية فهى  هل عوامهل المنافسهة الحهرة مهن خهلال خلهق فهرص عمهل جديهدة الإستدامة .2
 و دعم القدرة التنافسية لضمان البقاء وتحقيق النجاح الدائم والمستمر.

 ريادة امعمال في دعم تمويل المشروعات  دورثالثا : 
 علههى تههوفير حيههث يعمهل والأعمهال الإقتصههادية, اتمشههروعللالماليههة  وفير المهواردتههالتمويهل يعنههي و 
 . والمنشات الملسسات مستو   علىلممارسة الأعمال  الضرورية النقدية الوسائل
والخهارجي  الهداخلي الرياديهة مهن خهلال مصهادر تمويهل مناسهبة بشهقيها المشهروعات دور إن تعزيهزو 

ريهادة الأعمهال لهدعم  مصهادر تمويهلبإيجهاد  المتقدمهة اهتمهت الهدول ثالشهركات, حيه ريهادة يسهاهم فهى دعهم
عهد مهن أبهرز الاسهتراتيجيات ي فهإن التمويهل النهاجح ومهن ههذا المنطلهق ودورها فهي عمليهة التنميهة المسهتدامة،

 .جديدة فتح مجالات وفرص عملو  ريادة الأعمالبخلالها النهوض  التي يمكن من
 

 الثالث القسم
 اختبار فروض الدراسة ية و الدراسة الميدان

وههههم  االمستقصههى منهمهه يتهههلفلإجراء دراسهههة ميدانيههة عههن طريهههق المقههابلات الشخصههية قههام الباحههث بهه
رجهههال الاعمهههال ووكلائههههم المسهههلولين عهههن ادارة  – المحاسهههبون والمراجعهههون بمكاتهههب المحاسهههبة والمراجعهههة 
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 تحليل الفروق، والارتباط 

 

 والانحدار المرحلي

 

عهههم ريهههادة الاعمهههال بههههذه ثهههره فهههي دوأ ات لمعيهههار عقهههود الايجهههارعلاقهههة تطبيهههق الشهههركلاختبهههار  (,الاعمهههال
 . الشركات

 

 أولا : مجتمع وعينة الدراسة 
ورجهههههال الاعمهههههال المحاسهههههبون والمراجعهههههون بمكاتهههههب المحاسهههههبة والمراجعهههههة يشهههههمل مجتمهههههع الدارسهههههة 

متماثلهة فهي عهددها الهي هادفهة بالشهركات. وتهم اختيهار عينهه حكميهة  ووكلائهم المسلولين عن ادارة الاعمال
اسهههتمارة  175الدراسهههات البحثيهههة ذات الصههلة بموضهههوع الدراسههة, والتهههي انتههههت إلههي صهههلاحية حههد مههها مههع 

 رجهال الاعمههال ووكلائهههم( مههن 85( اسههتمارة مههن المحاسهبين و   90صهحيحة تكههون قابلهة للقيههاس, بواقهع  
 بالشركات.
  

 ثانياً: متغيرات الدراسة
 تم تصميم متغيرات الدراسة كما بالشكل التالي: 
 ( 1)  شكل رقم

 متغيرات الدراسةالعام لطار الإ 

 

  

 

 

  
                                                            

 

 

 

 

أربعهة متغيهرات تعبهر عهن الو هائل المحاسهبية  المتغيهرات المسهتقلة وههيتحديهد تم من الشكل السابق 
, وقهام والإسهتدامةويقهاس مهن جهانبين همها الابهداع  ريهادة الاعمهالالمتغير التهابع وههو و عقود الايجار ر يالمع

 ( بملاحق الدراسة. 1وفقاً لهذا الإطار والواردة بالملحق رقم   الباحث بتصميم قائمة الاستقصاء
يمكههن تحليلههها  حتههى Five Point Likert Scale  ياسههتخدم مقيههاس ليكههرت الخماسههوقههد تههم 

 .إحصائياً 
  :الدراسةثالثاً: فروض 

 تم صياغة الفروض التالية:الدراسة داف لتحقيق أه  
قواعهد عقهود الايجهار كمصهدر حهول منهمها يوجد فروق جوهرية  بهين المستقصهي " لا  :الفرض امول

 ".  والإستدامةالابداع  منريادة الاعمال و  لتمويل المشروعات

 المتغيرات المستقلة

    X عقود الايجار

- X1   ( قواعد)الاعتراف بعقود الايجار  

- X2 )قواعد قياس عقود الايجار( 

-  X3  )قواعد عرض عقود الايجار( 

-  X4   قواعددددد الا عدددداد عدددد  عقددددود(

 الايجار(

 

 المتغير التابع   

 Yريادة الاعمال 

 

 

 الابداع  -

 الإستدامة -
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كمصههدر  قواعههد عقههود الايجههاربههين ذات دلالههة إحصههائية وجههد علاقههة ارتبههاط لا ي"  :الفددرض الثدداني
  ." والإستدامةالابداع  منريادة الاعمال و لتمويل المشروعات 
ريههادة و قواعههد عقههود الايجههار كمصههدر لتمويههل المشههروعات يوجههد تههأثير جههوهري لا "  :الفددرض الثالددث

 . " والإستدامةالابداع  منالاعمال 
 

 رابعاً : التحليل الإحصائي الوصفي
( لاختبههار مههدي صههحة فههروض 20اصههدار  SPSSامج  تههم إجههراء التحليههل الإحصههائي باسههتخدام برنهه

البحهههث بعهههد اختبهههار الصهههدق والثبهههات لقيهههاس اتسهههاق الإجابهههات بهههين المستقصهههي مهههنهم والتحقهههق مهههن مهههدي 
صهههلاحية اسهههتخدام نتهههائج  قائمهههة الاستقصهههاء فهههي القيهههاس, وتهههم تحديهههد معامهههل الثبهههات لقائمهههة الاستقصهههاء 

, ممهها يلكههد علههي  أن تقريبههاً  %95( وهههو بنسههبة Cronbach's Alphaبحسههاب معامههل كرونبههاأ ألفهها   
معامههل الثبههات ذو درجههة عاليههة لاتسههاق البيانههات المتاحههة, وعليههه يمكههن الاعتمههاد علههي إجابههات الاستقصههاء 

  في التحليل الإحصائي وإجراء اختبارات الفروض البحثية.
 (1جدول )
 لاستمارة الاستقصاء نتائج معامل الثبات والصدق 

 باتالث المتغير
 948. 0 معامل الثبات والصدق

 

المتوسه   ىمقهاييا النزعهة المركزيهة وههالتحليهل الوصهفي للمتغيهرات البحثيهة باسهتخدام  إجهراءوتهم  
لمعرفة القيمة التي تتمحهور حولهها الإجابهات الهواردة , للمتغيرات البحثية ةالوص ي تالتحليلاكأحد  الحسابي

اسهههتخدام الانحهههراف المعيهههاري كأحهههد أههههم مقهههاييا  بالإضهههافة إلهههي باسهههتمارات الاستقصهههاء لعينهههة الدراسهههة.
التشهههتت لمعرفهههة درجهههة انتشهههار  هههيم الإجابهههات الهههواردة باسهههتمارات الاستقصهههاء لعينهههة الدراسهههة حهههول  يمههههة 

 لكل متغير من متغيرات الدراسة. وأكبرأقل  يمة مع تحديد المتوس  الحسابي. 
 
 
 
 (2جدول رقم )

 لإجابات الواردة باستمارات الاستقصاء لعينة الدراسةتحليل البيانات الوصفية ل
 الرمز 

 المتفرات المستقلة الفرعية
أقل 

 قيمة

أكبر 

 قيمة 

المتوسط 

 الحسابي 

الانحراف 

 المعياري 

X11   اعتبدددددار عقددددددود الايجاربدددددديل م ددددددالي للتمويددددددل

 49010. 4.6057 5.00 4.00 الرأسمالي.

X12  لاجدل وقعديرة التمييز بي  عقود الايجدار طويلدة ا

 47409. 4.6629 5.00 4.00 الأجل.

X13   اثبددددات الولددددع الحقيقددددي  لأتددددول والتزامدددددات

 25345. 4.9314 5.00 4.00 المنشأة.
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 الرمز 
 المتفرات المستقلة الفرعية

أقل 

 قيمة

أكبر 

 قيمة 

المتوسط 

 الحسابي 

الانحراف 

 المعياري 

X14   تكددوي  أتددول رأسددمالية وتشددغيلة تم ددل  لددا ة

 40538. 4.7943 5.00 4.00 للمنشأة.

X15   السماد باهلاك الاتول حق الاستخدام  دي ناايدة

 34499. 4.8629 5.00 4.00 الية.الفترة الم

X21   .قياس أتل  حق الاستخدام بالتكلفة 

 4.00 5.00 4.8629 .34499 

X22  قياس  لتزامات حق الاستخدام بالقيمة الحالية 
4.00 5.00 4.6629 .47409 

X23   تحميددل تكدداليت التفكيددا والاعالددة لعقددود الايجددار

 25345. 4.9314 5.00 4.00 علي أتل  حق الاستخدام.

X24   احتسدداق قيمددة أتددل  حددق الاسددتخدام بعددد طددرد

 44743. 4.7257 5.00 4.00 الاهلاك  ي نااية الفترة المالية.

X25    لدا ة الد عدة الايجاريدة المقدمدة الدي قيمدة أتددل 

 40538. 4.7943 5.00 4.00 حق الاستخدام.

X31   يتوا ق عرض عقود الايجار بدالقوام  الماليدة مدع

 34499. 4.8629 5.00 4.00 المالي للمنشأة.الموقت 

X32   ظاار عقود الايجدار لدم  الأتدول كأتدل  حدق 

 25345. 4.9314 5.00 4.00 المركز المالي.بالاستخدام 

X33    ظادددار مقابدددل عقدددود الايجدددار لدددم  الالتزامدددات 

كالتزامدددات حدددق الاسدددتخدام  دددي قاممدددة المركدددز 

 المالي.
4.00 5.00 4.6629 .47409 

X34   عرض اهدلاك الأتدول حدق الاسدتخدام  دي قاممدة

 25345. 4.9314 5.00 4.00 الدخل.

X35   عدددرض معدددروف  الفامددددة علدددي التزامدددات عقدددد

 49010. 4.6057 5.00 4.00 الايجار بقاممة الدخل.

X41   يكددوا الا عدداد عدد  المعلومددات الخاتددة بعقددود

 47409. 4.6629 5.00 4.00 الايجار  ي الايضاحات المتممة.

X42   بيدداا عقددود الايجددار بالايضدداحات المتممددة يحقددق

 25345. 4.9314 5.00 4.00 لتقارير المالية.اشفا ية 

X43  ع  معروف د عات عقود الايجار غيدر  الا عاد

 34499. 4.8629 5.00 4.00 المدرجة  ي الالتزامات.

X44  عقددود الايجدددار  بدددي الايضددداحات المتممددة  لتفعدد

 25345. 4.9314 5.00 4.00 لية.تشغيوالتمويليةال

X45   تفعددا الايضدداحات المتممددة عدد   لددا ات أتددول

 49010. 4.6057 5.00 4.00 حق الاستخدام.

Y1  دع  الابداع 

 4.00 5.00 4.6629 .47409 

Y2 حقيق الإستدامةت 

 4.00 5.00 4.9314 .25345 

 ويتضح من الجدول السابق مايلي:  
أكثهههر مهههن  (4,9314، 4,6057يتهههراوح بهههين   ت فلتهههى المستقصهههي مهههنهملاجابهههاأن المتوسهه  الحسهههابي  -

 .  مما يلكد على ايجابية النتائج [تماماً تنحاز نحو الاختيارين ]موافق، موافق ا  ( 4 
( وهههو يعبههر عههن نسههبة انتشههار وتشههتت 0,49010، 0,25345 تتههراوح  يمههة الانحههراف المعيههاري بههين  -

وجههدت نتههائج الانحههراف المعيههاري لجميههع , وحيههث ه الحسههابيالإجابههات وا راء لكههل متغيههر حههول وسههط
المتغيهههرات أقهههل مههههن الواحهههد الصههههحيح ممههها يلكهههد علههههى ارتفهههاع نسههههبة الاتفهههاق فهههي الههههرأي بهههين إجابههههات 

 ، وعلى ارتفاع درجة التمركز والتوحد فى إجاباتهم. االمستقصى منهم
( وههذا يعنهى أن جميهع المتغيهرات 4  ههىواقهل  يمهة لجميهع المتغيهرات ( 5  ههيأعلهى  يمهة  تكهون نتهائج -

ويطههابق مهها جههاء مههن  اتسههاق الإجابههات لجميههع المتغيههرات النتههائج، وهههذا يلكههد علههى فههيمتقاربههة وموحههده 
  نتائج  ياس المتوس .
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 الدراسةاً : التحليل الإحصائي لاختبار فروض خامس
المسهتخدم علهي  ئيالإحصهامهن واقهع نتهائج التحليهل الدراسهة اختبهار مهدي صهحة فهروض بقام الباحهث 
 -النحو التالي :

  ANOVAاختبارات الفروق ) تحليل التباين (  -1

حدول منهمدا " لا يوجد فروق جوهرية  بدين المستقصدي لاختبار مدي صحة الفرض العدم امول 
 ". الإستدامة و قواعد عقود الايجار كمصدر لتمويل المشروعات وريادة الاعمال من الابداع 

فهههرض الأول باسهههتخدام تحليهههل التبهههاين وههههو الطريقهههة المسهههتخدمة لقيهههاس تهههم اختبهههار مهههدي صهههحة ال
عقههههود  قواعههههدحههههول  رجههههال الأعمههههال ( –  المحاسههههبين  افلتههههى المستقصههههي منهمهههه الفههههروق الجوهريههههة  بههههين

(, ويعتمههههد تحليههههل التبههههاين علههههي Y ريههههادة الأعمههههال التههههابع  المتغيههههر مههههع( X  الايجههههار كمصههههدر للتمويههههل
 -: التالييقيا تحليل التباين مستوي الفروق المعنوية كما بالجدول . و  Fالاختبار الإحصائي

 ( 3جدول رقم ) 
 المستقصي منهميعرض تحليل الفروق لمتوسط ردود 

 المعنوية  F المتغيرات الرمز 
X1    )928. 008.  قواعد الاعتراف بعقود الايجار 
X2   )851. 035.  قواعد  ياس عقود الايجار 
X3    954. 003. ض عقود الايجار(  قواعد عر 
X4   )954. 003.  قواعد الافصاح عن عقود الايجار 
Y   900. 016. ريادة الأعمال 

 (  0,05عند مستوي المعنوية ) 
عينهههة ل افلتههى المستقصههي منهمههجابههات وجههود فهههروق معنويههة بههين ا عههدمويتضههح مههن الجههدول السههابق 

ريههادة التههابع  المتغيههر مههع( X  لايجههار كمصههدر للتمويههلعقههود ا لقواعههد %95الدارسههة وذلههك بمسههتوي ثقههة 
. وعليههة لتوحههد اجهابتهم امنهمه فلتهى المستقصههي التوافههق والاتسهاق بههينممهها يلكهد علههي وجهود  (,Y الأعمهال 
حهول قواعهد عقههود  امنهمهه " لا يوجهد فههروق جوهريهة  بهين المستقصهيفهرض العههدم الأول وههو:  صهحةيتبهين 

 ".الإستدامةو وعات وريادة الاعمال من الابداع الايجار كمصدر لتمويل المشر 
 :  Correlationاختبار تحليل الارتباط   -2

" لا يوجهد علاقهة ارتبهاط ذات دلالهة إحصهائية  تم تحليل الارتباط لاختبار مدي صهحة الفهرض الثهاني:
  الاعمال من الابداع والتنافسية  بين قواعد عقود الايجار كمصدر لتمويل المشروعات وريادة

د ارتبهاط ( يهدل علهي وجهو 1نتهه بمعامهل الارتبهاط بالقيمهة   وذلك مهن خهلال نتهائج التحليهل الاحصهائي  ومقار 
( فهان ذلهك يهدل علهي وجهود ارتبهاط تهام سهالب 1-ذا أخهذ معامهل الارتبهاط القيمهة   . أما إتام موجب بين المتغيرات
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والمتغيهر  (X قهود الايجهار كمصهدر لتمويهل قواعهد عبين المتغيرات. ويتم عهرض مصهفوفة الارتبهاط  بهين متغيهرات 
 -:( كما بالجدول التاليY ريادة الاعمال التابع 

 ( 4جدول رق  ) 

 (Yوالمتغير التابع ) (Xنتامج معفو ة الارتباط  بي  المتغيرات المستقلة )

 

 (Y) متغيرات الدراسة

- X1   )قواعد الاعتراف بعقود الايجار( R .947** 

 000. المعنوية

- X2  )قواعد قياس عقود الايجار( R .937** 

 000. المعنوية

- X3 (قواعد عرض عقود الايجار ) R .913** 

 000. المعنوية

- X4  (قواعد الا عاد ع  عقود الايجار) R .913** 

 000. المعنوية

 ( 0.01** عند مستوي المعنوية )  

 قواعهد عقهود الايجهار المسهتقلةمتغيهرات الين و يتضح من الجدول السابق وجود ارتباط طردي معنوي  قوي  ب
 X ) والمتغير التابع ريادة الاعمال Y حيهث يوجهود ارتبهاط طهردي قهوي ومعنهوي للمتغيهرات المسهتقلة  والمتغيهر . )

 قواعد عهرض عقهود  X3 قواعد  ياس عقود الايجار(,   X2  قواعد الاعتراف بعقود الايجار(,  X1التابع بالترتيب
وهذا يعني وجهود علاقهة ارتبهاط جوهريهة بهين المتغيهرات التهي  . قواعد الافصاح عن عقود الايجار(  X4الايجار(, 
(،  ممهها يلكههد علههي رفههض الفههرض العههدم Y ريههادة الاعمههال ( والمتغيههر التههابع X  قواعههد عقههود الايجههارتعبههر عههن 

ن قواعههد عقههود الايجههار كمصههدر " يوجههد علاقههة ارتبههاط ذات دلالههة إحصههائية بههيالثههاني وقبههول الفههرض البههديل وهههو: 
 ". الإستدامة و لتمويل المشروعات وريادة الاعمال من الابداع 

 :   Stepwise Regressionالانحدار المرحلي  -3

" لا يوجههد تهههأثير جههوهري قواعهههد  :تههم تحليههل الانحهههدار المرحلههي لاختبهههار مههدي صهههحة الفههرض الثالهههث
ويسهتهدف الانحهدار ". الإسهتدامة و عمهال مهن الابهداع عقود الايجار كمصهدر لتمويهل المشهروعات وريهادة الا

لقواعهد عقهود  باسهتخدام مجموعهة مهن المتغيهرات المسهتقلة ريادة الاعمال المرحلي التنبل بقيمة المتغير التابع
حتهههي يمكهههن الوصهههول إلهههي أههههم المتغيهههرات المسهههتقلة المهههلثرة علهههي المتغيهههر التهههابع وتحديهههد نسهههب  الايجهههار,

سههتقل علههي المتغيههر التههابع. ويمكههن عههرض نسههبة التغيههر الحاصههل فههي المتغيههر التههابع التههأثير لكههل متغيههر م
بسبب التغيرات في المتغيرات المستقلة مهن خهلال نتهائج التحليهل الخهاص بمعامهل الارتبهاط البسهي  المجمهع 

و معامهل التحديهد المصهحح الهذي يوضهح نسهبة التغيهر الحاصهل فهي المتغيهر التهابع   R2ومعامهل التحديهد 
  سبب التغيرات في المتغيرات المستقلة كما بالجدول التالي :   ب

 ( 5جدول رقم ) 
 معامل الارتباط ومعامل التحديد للمتغيرات المستقلة المؤثرة علي المتغير التابع

 
معامل  المتغيرات الرمز 

 Rالارتباط 

معامل 

 2Rالتحديد 

معامل التحديد 

 R-2المعحا 
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X1    947. الايجار( )قواعد الاعتراف بعقودa .897 .896 

X2   )960. )قواعد قياس عقود الايجارb .921 .920 

X3    )967. )قواعد عرض عقود الايجارc .935 .934 

 ( 0.05عند مستوي المعنوية )  

حسهب أثرهها الضهريبي علهي ( X  قواعد عقهود الايجهارترتيب وكان من نتائج التحليل بالجدول السابق 
 -: علي النحو التالي (Yريادة الاعمال  والمتغير التابع 

- X1  )قواعد الاعتراف بعقود الايجار  
- X2  )قواعد  ياس عقود الايجار  
- X3 )قواعد عرض عقود الايجار  

كمها بالجهدول  (Yالمتغير التهابع ريهادة الاعمهال  ( وتأثيرها علي X قواعد عقود الايجار ويتم عرض متغيرات 
 -:التالي 

 ( 6جدول رقم ) 
 مة الثابت ومعاملات الانحدار ودلالتها الإحصائية للمتغيرات المستقلة والمتغير التابعقي

 المعنوية  Tقيمة اختبار  قيمة المعامل المتغيرات الرمز 

B  036. 2.114- 236.- الحد ال ابت غير المعياري 

X1    )007. 2.731- 511.- )قواعد الاعتراف بعقود الايجار 

X2   000. 9.998 711. عقود الايجار( )قواعد قياس 

X3    )000. 6.251 847. )قواعد عرض عقود الايجار 

 ( 0.05عند مستوي المعنوية )  

تكهههون  Tويتضههح مهههن الجههدول السهههابق أن المتغيههرات المسهههتقلة فههي نمهههوذأ الانحههدار المرحلهههي طبقهها لاختبهههار 
 علهي ارهها فهي ههذه الدراسهة يكهون لهها تهأثير مباةهرالتهي تهم اختيقواعهد عقهود الايجهار . مما يعني أن جميهع معنوية

رفد  الفدرض العددم الثالدث  وقبدول الفدرض البدديل , ومن نتائج تحليل الانحدار المرحلي فأنهه يهتم ريادة الاعمال
قواعهههد عقهههود الايجهههار كمصهههدر لتمويهههل المشهههروعات وريهههادة الاعمهههال مهههن الابهههداع ل"  يوجهههد تهههأثير جهههوهري  وهدددو:

 ". الإستدامة و 
 غير المعيارية   الحد الثابت ( كما يلي :   Betaكن التوصل إلي معادلة الانحدار المرحلي باستخداميمو  

3X 3 + A2X 2 + A1X 1 = B + AY 

3X .847+ 2X .711+ 1X .511- .236 -= Y 

 النتائج والتوصيات 
 نتائج الدراسة : 

 أسفرت الدراسة عن مجموعة النتائج التالية :
حههول قواعههد عقههود الايجههار كمصههدر لتمويههل المشههروعات  امنهمهه لتههى المستقصههيبههين ف إتفههاقوجههود  -1

 وريادة الاعمال من الابداع والإستدامة.
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يوجهههد علاقهههة ارتبهههاط بهههين قواعهههد عقهههود الايجهههار كمصهههدر لتمويهههل المشهههروعات وريهههادة الاعمهههال مهههن  -2
 .الإستدامةو الابداع 

ات وريهههههادة الاعمهههههال مهههههن الابهههههداع قواعهههههد عقهههههود الايجهههههار كمصهههههدر لتمويهههههل المشهههههروعليوجهههههد تهههههأثير  -3
 .الإستدامةو 

المحاسههبي عههن عقهههود  الإعتههرافضهههرورة يههلد  إلههى  49ن تطبيههق معيههار المحاسههبة المصهههري رقههم ا -4
 .يساعد في تحقيق الأهداف والبرامج والخط  لدي المستأجر مماالإيجار 

يسهاعد د الإيجهار عقهو  49المحاسهبة المصهري رقهم  معيهارطبقاً ل المحاسبي القياس أساليب تطبيقان  -5
 .الإفصاح المحاسبيفي جودة 

 لتحقيهق المسهتمر والتطهور التحسهين فهىعقهود الإيجهار  49معيهار المحاسهبة المصهري رقهم يسهاهم  -6
 لضمان صحة المعلومات المالية. العرض سلامة

 عقهود عهن المحاسهبي الإفصهاح تحسهين يعلهعقود الإيجهار  49معيار المحاسبة المصري رقم يعمل  -7
 .قدم حلًا منطقياً لمشكلة الإفصاح خارأ الميزانيةيو  الإيجار

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  الدراسة : توصيات
تحقيههق المنافسههة فههي  عمليههاً أسههلوباً  باعتبههاره نشههر ثقافههة التههأجير التمههويلى بههين المنظمههاتضههرورة  .1

 . الفاعلة وريادة الاعمال للمشروعات محدودة الموارد
تهههوفر أصهههول رأسهههمالية يصهههعب إمتلاكهههها فهههي  ةديثهههتفعيهههل دور عقهههود الإيجهههار كهههأداه تمويليهههة ح .2

 للمشروعات بريادة الاعمال. محالظروف العادية بما يس
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أسههلوباً حههديثاً فههي التمويههل وبههديلًا جديههداً فههي الحصههول باعتبههاره التههأجير التمههويلي  التركيههز علههي .3
 . ووسيلة جاذبة للإستثمار الخارجىعلي الاصول الرأسمالية 

عقههود الإيجهار والقههوانين الصههادرة لتنظههيم  49المحاسهبة المصههري رقههم  ضهرورة الههرب  بههين معيههار .4
  .نشاط التأجير التمويلي في مصر

   2019لسهنة  49معيهار المحاسهبة المصهري عقهود الايجهار رقهم التدريب المهنهي علهي تطبيقهات  .5
 .2018لسنة  176تطبيق القانون رقم مع اتساقه   ومدي

 الماليهة الاستشهارات تهوفير مواصهلة يتضهمن الهذي لالشهام التمهويلي الهدعم تقهديم مواصهلة .6
 .الريادية لمشروعاتل والمحاسبية

 باسهتمرار ممها جديهدة اسهثمارية فهرص وتقهديم الرياديهة المشهروعات وإنشهاء الابتكهار علهى القهدرة .7
 .المستدامة التنمية وتحقيق التنافسية القدرة يعزز

فهى تحقيهق  ىتمهويلالإيجهار ال نشهاطتخدام لتعزيهز اسه دعم المشهروعاتلهر المقومات اللازمهة يتوف .8
 .ريادة الاعمال
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 ( )قاممة الاستقعاء( 1ملحق رق  )   

 الرمز 
 الفقرات

 مؤا ق

 تماما

 مؤا ق

 

 غير محايد

 مؤا ق

 غير

 تماماق موا 

X1   أولا: قواعدددددد الاعتدددددراف بعقدددددود الايجدددددار

 الداعمة لريادة الاعمال.

     

X11  يل م ددالي للتمويددل اعتبددار عقددود الايجاربددد

 الرأسمالي.

     

X12   التمييددز بددي  عقددود الايجددار طويلددة الاجددل     

http://www.http/gupea.ub.se
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 الرمز 
 الفقرات

 مؤا ق

 تماما

 مؤا ق

 

 غير محايد

 مؤا ق

 غير

 تماماق موا 

 وقعيرة الأجل.

X13   اثبات الولع الحقيقدي  لأتدول والتزامدات

 المنشأة.

     

X14   تكدددوي  أتدددول رأسدددمالية وتشدددغيلة تم دددل

  لا ة للمنشأة.

     

X15   السماد باهلاك الاتول حق الاستخدام  دي

 اية الفترة المالية.نا

     

X2   ثانيا: قواعد قيداس عقدود الايجدار الداعمدة

 لريادة الاعمال.

     

X21   .قياس أتل  حق الاستخدام بالتكلفة      

X22   قيددداس  لتزامدددات حدددق الاسدددتخدام بالقيمدددة

 الحالية

     

X23   تحميدددل تكددداليت التفكيدددا والاعالدددة لعقدددود

 خدام.الايجار علي أتل  حق الاست

     

X24   احتسدداق قيمددة أتددل  حددق الاسددتخدام بعددد

 طرد الاهلاك  ي نااية الفترة المالية.

     

X25   لا ة الد عة الايجاريدة المقدمدة الدي قيمدة 

 أتل  حق الاستخدام.

     

X3   ثال ا: قواعد عرض عقود الايجدار الداعمدة

 لريادة الاعمال.

     

X31  بددددالقوام   يتوا دددق عدددرض عقددددود الايجدددار

 المالية مع الموقت المالي للمنشأة.

     

X32    ظاار عقود الايجار لم  الأتدول كأتدل 

 المركز المالي.بحق الاستخدام 

     

X33    ظاددددددار مقابددددددل عقددددددود الايجددددددار لددددددم 

الالتزامددات  كالتزامددات حددق الاسددتخدام  ددي 

 قاممة المركز المالي.

     

X34  دام  دي عرض اهدلاك الأتدول حدق الاسدتخ

 قاممة الدخل.

     

X35   عددرض معددروف  الفامدددة علددي التزامددات

 عقد الايجار بقاممة الدخل.

     

X4   رابعدا: قواعدد الا عداد عد  عقدود الايجددار

 الداعمة لريادة الاعمال.

     

X41   يكدددوا الا عددداد عددد  المعلومدددات الخاتدددة

 بعقود الايجار  ي الايضاحات المتممة.

     

X42   عقددود الايجددار بالايضدداحات المتممددة بيدداا

 لتقارير المالية.ايحقق شفا ية 

     

X43  عدددد  معددددروف د عددددات عقددددود  الا عدددداد

 الايجار غير المدرجة  ي الالتزامات.

     

X44  عقددددود  بددددي الايضدددداحات المتممددددة  لتفعدددد

 تشغيلية.والتمويليةالالايجار 

     

X45   تفعددا الايضدداحات المتممددة عدد   لددا ات

 حق الاستخدام. أتول

     

Y  خامسا: تحقق ريادة الاعمال      

Y1  دع  الابداع      

Y2 تحقيق الإستدامة      
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Case Processing Summary 
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 N % 

Cases 

Valid 175 100.0 

Excludeda 0 .0 

Total 175 100.0 

a. Listwise deletion based on all variables in the 

procedure. 

 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha 

N of Items 

.948 23 

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

X11 175 4.00 5.00 4.6057 .49010 

X12 175 4.00 5.00 4.6629 .47409 

X13 175 4.00 5.00 4.9314 .25345 

X14 175 4.00 5.00 4.7943 .40538 

X15 175 4.00 5.00 4.8629 .34499 

X21 175 4.00 5.00 4.8629 .34499 

X22 175 4.00 5.00 4.6629 .47409 

X23 175 4.00 5.00 4.9314 .25345 

X24 175 4.00 5.00 4.7257 .44743 

X25 175 4.00 5.00 4.7943 .40538 

X31 175 4.00 5.00 4.8629 .34499 

X32 175 4.00 5.00 4.9314 .25345 

X33 175 4.00 5.00 4.6629 .47409 

X34 175 4.00 5.00 4.9314 .25345 

X35 175 4.00 5.00 4.6057 .49010 

X41 175 4.00 5.00 4.6629 .47409 

X42 175 4.00 5.00 4.9314 .25345 

X43 175 4.00 5.00 4.8629 .34499 

X44 175 4.00 5.00 4.9314 .25345 

X45 175 4.00 5.00 4.6057 .49010 

Y1 175 4.00 5.00 4.6629 .47409 

Y2 175 4.00 5.00 4.9314 .25345 

Valid N (listwise) 175     

ANOVA 

 Sum of 

Squares 

df Mean Square F Sig. 

X1 Between Groups .001 1 .001 .008 .928 
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Within Groups 14.136 173 .082   

Total 14.137 174    

X2 

Between Groups .004 1 .004 .035 .851 

Within Groups 19.032 173 .110   

Total 19.036 174    

X3 

Between Groups .000 1 .000 .003 .954 

Within Groups 12.360 173 .071   

Total 12.360 174    

X4 

Between Groups .000 1 .000 .003 .954 

Within Groups 12.360 173 .071   

Total 12.360 174    

Y 

Between Groups .002 1 .002 .016 .900 

Within Groups 16.547 173 .096   

Total 16.549 174    

 

 

 

 

 

 

 

Correlations 

 Y X1 X2 X3 X4 

Y 

Pearson Correlation 1 .947** .937** .913** .913** 

Sig. (2-tailed)  .000 .000 .000 .000 

N 175 175 175 175 175 

X1 

Pearson Correlation .947** 1 .930** .971** .971** 

Sig. (2-tailed) .000  .000 .000 .000 

N 175 175 175 175 175 

X2 

Pearson Correlation .937** .930** 1 .840** .840** 

Sig. (2-tailed) .000 .000  .000 .000 

N 175 175 175 175 175 

X3 

Pearson Correlation .913** .971** .840** 1 1.000** 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000  .000 

N 175 175 175 175 175 

X4 

Pearson Correlation .913** .971** .840** 1.000** 1 

Sig. (2-tailed) .000 .000 .000 .000  

N 175 175 175 175 175 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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Variables Entered/Removeda 

Model Variables 

Entered 

Variables 

Removed 

Method 

1 X1 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-

to-enter <= .050, Probability-of-F-to-

remove >= .100). 

2 X2 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-

to-enter <= .050, Probability-of-F-to-

remove >= .100). 

3 X3 . 

Stepwise (Criteria: Probability-of-F-

to-enter <= .050, Probability-of-F-to-

remove >= .100). 

a. Dependent Variable: Y 

 

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .947a .897 .896 .09929 

2 .960b .921 .920 .08738 

3 .967c .935 .934 .07907 

a. Predictors: (Constant), X1 

b. Predictors: (Constant), X1, X2 

c. Predictors: (Constant), X1, X2, X3 

 

 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 14.843 1 14.843 1505.441 .000b 

Residual 1.706 173 .010   

Total 16.549 174    

2 

Regression 15.235 2 7.618 997.716 .000c 

Residual 1.313 172 .008   

Total 16.549 174    

3 

Regression 15.480 3 5.160 825.396 .000d 

Residual 1.069 171 .006   

Total 16.549 174    

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors: (Constant), X1 

c. Predictors: (Constant), X1, X2 

d. Predictors: (Constant), X1, X2, X3 
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Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) -.092 .126  -.728 .467 

X1 1.025 .026 .947 38.800 .000 

2 

(Constant) .046 .113  .411 .681 

X1 .603 .063 .557 9.534 .000 

X2 .391 .055 .419 7.169 .000 

3 

(Constant) -.236 .112  -2.114 .036 

X1 -.511 .187 -.472 -2.731 .007 

X2 .711 .071 .762 9.998 .000 

X3 .847 .135 .732 6.251 .000 

a. Dependent Variable: Y 

 

Excluded Variablesa 

Model Beta In t Sig. Partial 

Correlation 

Collinearity 

Statistics 

Tolerance 

1 

X2 .419b 7.169 .000 .480 .135 

X3 -.111b -1.093 .276 -.083 .057 

X4 -.111b -1.093 .276 -.083 .057 

2 
X3 .732c 6.251 .000 .431 .028 

X4 .732c 6.251 .000 .431 .028 

3 X4 .d . . . .000 

a. Dependent Variable: Y 

b. Predictors in the Model: (Constant), X1 

c. Predictors in the Model: (Constant), X1, X2 

d. Predictors in the Model: (Constant), X1, X2, X3 

 

 

 
  
 
 
 

 


