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 انقيًت* % انقيًت % انقيًت % انفترة
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(UNCTAD, 2014(و، وبَاَاث )1إعذاد انباحث، باسخخذاو بَاَاث انجذول رقى ) انًصذر:



 
 

يساعذاث انتًُيت 

 انخارخيت

خُب  الاستثًار الأ

 انًباشر

 صادراث انسهع 

 وانخذياث

تحويلاث انعايهيٍ 

 بانخارج
 انبياٌ 

 / 

 انقيًت* %**  انقيًت* %**  انقيًت* %**  انقيًت* %**  انفترة

13.05 2206.5 2.15 376.1 24.49 4031.8 9.44 1728.6 

0891 – 

0891 

8.26 2035.3 3.68 878.2 21.17 6819.9 14.15 3291.7 

0890 – 

0881 

4.56 2551.0 1.26 854.7 21.42 13187.8 6.54 3898.1 

0880 – 

0111 

0.94 1040.2 3.44 4621.2 24.57 34693.8 5.00 7770.4 

0110 – 

0100 

5.73 1883.8 2.73 1974.7 22.83 16857.7 8.51 4618.8 

0891 – 

0100 

 ,WDI, 2013( ،UNCTAD)(و، وبَاَاث )1إعذاد انباحث، باسخخذاو بَاَاث انجذول رقى ) انًصذر:

2014.) 

 * انقًَت بانًهَوٌ دولار وبالأسعار انجارٍت.        

 ** % حكوٌ كُسبت يٍ انُاحج انًحهٌ الأجًانٌ.         
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ت انًحهيت انسيون  

 / )ٌ و ج(

(M2/GDP)  

الائتًاٌ انًحه  

 نهقطاع انخاص

ٌ و ج( )/   

الائتًاٌ انًحه  

 الإخًان  / )ٌ و ج( 

 انبياٌ / 

 انفترة

51.86 17.11 72.83 0891-0891  

87.92 28.19 102.60 0890-0881  

80.69 35.57 80.92 0880-0111  

90.77 47.55 90.29 0110-0101  

74.92 30.13 76.13 0100-0100  

80.39 33.58 87.56 0891-0100  

 (.WDI, 2014(و، وبَاَاث )1إعذاد انباحث، باسخخذاو بَاَاث انجذول رقى ) انًصذر: 

 يتضح يٍ انشكم واندذول انسابقيٍ يا يه :

 

M2
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(و.1إعذاد انباحث، باسخخذاو بَاَاث انجذول رقى ) انًصذر:     



 
 

يتوسط َصيب انفرد يٍ ) ٌ و 
 ج(* انحقيق 

قيق  انُاتح انًحه  الإخًان  انح  

 ) ٌ و ج(*
 انبياٌ

/ 

 انقيًت يهيوٌ $ يعذل انًُو % انقيًت $ يعذل انًُو % انفترة

7.4 557.8 9.7 23853.9 
0891-

0891 

3.1 783.2 5.5 40179.1 
0890-

0881 

2.6 986.9 4.3 61130.4 
0880-

0111 

3.1 1318.7 4.9 96054.0 
0110-

0101 

0.3 1555.5 2.0 124532.2 
0100-

0100 

3.5 982.8 5.5 62258.5 
0891-

0100 

 (.WDI, 4112 ,(و، وبَاَاث )1إعذاد انباحث، باسخخذاو بَاَاث انجذول رقى ) انًصذر: 

. 4112* قَى انُاحج انًحهٌ وَصَب انفزد يُّ يقذرة بانذولار والأسعار انثابخت نعاو  
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 GDPpc

 REM

 FDM2

 
(1) 



 
 

 

Double Log Linear 

Function Form)

 

 

 Superior Fit

 

 

Jarque-Bera



 
 

 

Ln FD Ln REM Ln GDPpc ٌانبيا 

4.369 8.215 6.742 Mean 

4.431 8.118 6.784 Median 

4.578 9.929 8.011 Maximum 

3.818 6.716 5.673 Minimum 

0.207 0.649 0.669 Std. Dev. 

-1.485 0.288 0.176 Skewness 

4.263 4.038 1.962 Kurtosis 

16.483 2.228 1.904 Jarque-Bera 

0.000 0.328 0.386 Probability 

166.006 312.154 256.190 Sum 

1.582 15.592 16.536 Sum Sq. Dev. 

38 38 38 Observation 

  1.000 Ln GDPpc 

 1.000 0.763 Ln REM 

1.000 0.543 0.349 Ln FD 

 ( EViews: إعذاد انباحث باسخخذاو انبزَايج الإحصائٌ )انًصذر

World Development Indicators (WDI)
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Spurious Regression
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2
, DW, F, T

Christopoulos & Tsionas, 2004, P. 57

Co-integration Relationship

VECMVector Error Correction 

Model 

Vazakidis & Adamopoulos, 2010, P. 581

VECM

Wald Test

ECT

Zaman, et al., 2011, P. 249

Multivariate Granger 

Causality( )Furuoka, 2007, P. 6)



 
 

VECM

Co-integration Relationship

Unit Root Test،)

Integration Order

Optimal Lag Length

Co-integration

GDPpc

REMFD

Johansen  maximum likelihood Procedure

VECM
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Multivariate 

Granger CausalityVECM



 
 

(Unit Root Test)

UR

UR)

Augmented 

Dickey-Fuller (ADF)Phillips-Perron (PP)

EViews

 UR

(Trend)

ADF

Integrated of order (1) ًوفقا ،}

 ( فٌ حانت اظافت ثابج انذانت والاحجاِ يعاً ADF( وكذنك وفقاً لاخخبار )PPلاخخبار )

 

 IJML

Muhammed, et al., 2011, P. 59 

 



 
 

(PP

 انبياٌ

 /  

 انًتغير

  

 انًتغير ف  انفرق الأول انًتغير ف  وضعّ الأصه 

رتبت 

 انًتغير

I ( ) 

فولار –ديك  فولار –ديك  فهيبس بيروٌ   فهيبس بيروٌ 
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Constant 

&Trend 
Constant 

Constant 

&Trend 
Constant None Constant None 
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 (، EViews: إعداد الباحث باستخدام البرنامج الإحصائي )المصدر

% 5 ، وعند 3662 -% = 1في حالة وجود الحد الثابت عند مستوي معنوية ( Level)القيم الحرجة في  -

% = 5، وعند  4623-% = 1وفي حالة وجود الحد الثابت والاتجاه معاً عند مستوى معنوية  ، 26.4 -= 
-3654 6 
 ، وعند 3663 -% = 1وجود الحد الثابت عند مستوي معنوية  في حالة القيم الحرجة في الفرق الأول -
 6 16.5-% = 5، وعند  2663-% = 1عند مستوى معنوية ( None)وفي حالة  ،  26.5 -% = 5

VECM

Optimal Lag Length

VARAhmed, et al., 2011, P. 182

LR, FPE, AIC, SC, HQ

SCHQ

LRFPEAIC



 
 

(VAR)

Test/ Lag LR FPE AIC SC HQ 

0 NA  0.00 1.82 1.95 1.86 

1 NA  0.00 -4.07  -3.54*  -3.89* 

2   198.50* 0.00 -4.10 -3.16 -3.77 

3 15.01  0.00*  -4.15* -2.81 -3.69 

* indicates lag order selected by the criterion 

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% evel) 

 FPE: Final prediction error    ,                AIC: Akaike information criterion 
 SC: Schwarz information criterion   ,    HQ: Hannan-Quinn information 
criterion 

(EViews)،

Co-integration Tests

Johansen  maximum likelihood Procedure

Trace Test)، ( Max-Eigen value Test

r

r

k-1k

H0

H1



 
 

VECM

(Trace and Max-Eigen tests)

Eigen value Test Trace Test 
قاث عذد علا

انتكايم بيٍ 

 .Prob انًتغيراث

0.05 

Critical 

Value 

Max-

Eigen 

Statistic 

Prob. 

0.05 

Critical 

Value 

Trace 

Statistic 

 لا يوخذ* 43.871 42.915 0.040 28.935 25.823 0.019

(0بحذ أقصي ) 14.936 25.872 0.580 11.964 19.387 0.419  

(0بحذ أقصي ) 2.972 12.518 0.880 2.972 12.518 0.880  

 ،(EViews: إعذاد انباحث باسخخذاو انبزَايج الإحصائٌ )انًصذر 
 %.2 يعُوٍت يسخوى عُذ انعذو فزض رفط إنٌ حشَز*      
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( EViews: إعذاد انباحث باسخخذاو انبزَايج الإحصائٌ )انًصذر



 
 

 %.1 يعُوٍت يسخوى عُذ إحصائَاً  يعُوً انًخغَز أٌ إنٌ حشَز*             

 %.2 يعُوٍت خوىيس عُذ إحصائَاً  يعُوً انًخغَز أٌ إنٌ حشَز**               

 %.11 يعُوٍت يسخوى عُذ إحصائَاً  يعُوً انًخغَز أٌ إنٌ حشَز***               

 (.t-statistics) قًَت إنٌ حشَز الأقواس بٍَ انقَى -                

 

 

 

 

 
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 
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Multivariate Granger Causality)

Granger Representation Theorem

Uni-directional

Bi-directional

Bhaskara, et al., 2008, P. 9

VECM

EViews

Wald test
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 

 

 

 Multivariate Causalityَتائح اختباراث خراَدر نهسببيت ف  الأخم انقصير}
Tests (Wald Tests)} 

اتداِ انعلاقت 

 انسببيت

يستوى 
 انًعُويت

)P-value( 
(𝜒2

كا
0
 (  انًتغيراث 

 Δln GDPpc  ←  Δln REM 24.227 0.000 أحاديت الاتداِ

  Δln GDPpc ←  Δln FD 7.342 0.062 أحاديت الاتداِ

 Δln GDPpc  ← Δln FD+ Δln REM 40.634 0.000 أحاديت الاتداِ

 Δln REM  ←  Δln GDPpc 1.501 0.682 لا توخذ علاقت

 Δln REM ←   Δln FD 1.368 0.713 لا توخذ علاقت

 Δln REM  ← Δln FD+ Δln GDPpc 4.349 0.630 لا توخذ علاقت

 Δln FD  ←  Δln GDppc 21.643 0.000 أحاديت الاتداِ

 Δln FD  ←  Δln REM 13.361 0.004 أحاديت الاتداِ

 Δln FD  ← Δln REM+ Δln GDPpc 25.492 0.000 أحاديت الاتداِ

( EViews: إعذاد انباحث باسخخذاو انبزَايج الإحصائٌ )انًصذر   

 

ECTt_1Error Corection term

VECMSmsu, et al., 2008, P. 180
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 ( EViews: إعذاد انباحث باسخخذاو انبزَايج الإحصائٌ )انًصذر
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Abstract 

The Relationship between Remittances, Financial Development 

and Economic Growth in Egypt over the Period (1975-2012) 

The aim of the research is to analyze the quantitative relationships between: 
remittances, financial development and economic growth in Egypt. In 
addition the research aims to determine the direction of the causal 
relationships between these three variables. To achieve these aims, the 
relationship between the variables in the economic literature in general and 
especially in the Egyptian economy is explained over the period of the 
study. Then, a model of Johansson co-integration and the VECM are used to 
measure the relations between the variables in the long run and short run 
simultaneously. Finally, the direction of causal relationships in both the 
short and long run is identified using the Granger causality based on the 
results of the VECM model. 

The research shows that there is a high rate of development in the three 
variables in Egypt over the study period. Egypt ranked the sixth country 
worldwide in receiving remittances and the first the Middle East and North 
African countries. The Egyptian economy has witnessed a significant rise in 
the level of financial development, especially after the application of the 
economic reform program. However, the rate of economic growth was 
modest and unstable, and it decreased at the end of the study period. 

The results of the long-run estimation indicates that there is a positive 
relationship between economic growth and remittances, running in both 
direction however the impact of economic growth on remittance is greater 
than the effect of remittance on economic growth. Moreover, the 
relationship between remittances and financial development is positive; 
however the effect of financial development on remittance is stronger than 
the effect of remittance on financial development. Finally the relationship 
between economic growth and financial development is negative. 

The causal relationships in the long-run show a bidirectional relationship 
between the three variables; economic growth causes both remittances and 
financial development, the remittances cause both growth and financial 
development, and finally financial development causes both remittances and 
growth. The short-run causal relationships agree with the long-run results. 
Therefore, the government should use the appropriate policies and 
incentives to increase remittances and control them through the banking 
system, thereby contributing to the financial development. In addition, it is 
recommended to direct these remittances to the investment activities to 
affect the rate of economic growth positively. 


