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 الملخص :

الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية ودورها في ترشيد  هدف البحث إلى دراسة       
، ولتحقيق هذا الهدف قام الباحث  قرارات المستتتتتتتتتتسمر ن في ستتتتتتتتتول ارورال المالية المصتتتتتتتتتر   

بصتتتتتتتتتتتتتتيتافتة ملموعتة من ال"روت لعتع قهمهتا د لة توصتد ع قتة  ات دةلتة إحصتتتتتتتتتتتتتتا يتة  ين  
قناعة المستتسمر ن بعدالة القوا   الماليةل  الإفصتاح المحاستبي عن المعلومات المستتقبلية ودرصة  

، لة توصد ع قة  ات دةلة إحصتتتتتا ية  ين الإفصتتتتتاح المحاستتتتتبي عن المعلومات المستتتتتتقبلية  
وتخفيض مخاطر الإستتتتتتسمارل، ولإ تبار هذر ال"روت ت  الإستتتتتتعا ة بملموعة من ارستتتتتالي   

تحقيق قفرات البحث ، وقد    الإحصتتتتا ية ت  إستتتتتخدامها لخدمة إعداد الدراستتتتة الميدا ية  هدف
ق  المعلومات المستتتتتتتتتتقبلية هي قستتتتتتتتت"رت تل  الدراستتتتتتتتتة عن ملموعة من النتا    ا  قهمهاد   

معلومات إ تيار ة لها بعد مستتتتقبلي وتعالأ ارحدال التي من المحتمع حدو ها مستتتتقب   ورد 
  ات المالية ، فعع المنشتتتتتتهه تلاهها ، و شتتتتتتمع الإفصتتتتتتاح عنها  ية الإداره المستتتتتتتقبلية والتنب  

بالإضتتافة إلى ق  مي  مستتتود الدلة بالنستتبة ل بارات المحور اروا من قا مة اةستتتقصتتا  هي 
ة توصتد  بمعنى ق ت  ممان رفض ال"رت اروا العتدمي والتذ   نل على ق ت     0.05قكبر من  

ع قة  ات دةلة إحصتتا ية  ين الإفصتتاح المحاستتبي عن المعلومات المستتتقبلية ودرصة قناعة 
، وفي النهامة قوصتى الباحث    ، وبالتالي قبوا ال"رت البد عالمستتسمر ن بعدالة القوا   المالية  

  دع  وتعز ز السقة في الستتتول المالي المصتتتر  ، و ل  بملموعة من التوصتتتيات لعع قهمها د  
من   ا توعية المستتسمر ن بههمية المعلومات المستتقبلية ، ومدد قدرتها في تحقيق الشت"ا ية  

 من قصع صنع القرارات الإستسمار ة الناصحة .

 

 .ترشيد قرارات المستسمر ن   – المعلومات المستقبلية  عن  الإفصاح المحاسبي  الكلمات المفتاحية:  
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Abstract : 
     The aim of the research is to study the accounting disclosure of 

future information and its role in rationalizing the decisions of investors 

in the Egyptian stock market, and to achieve this goal, the researcher 

formulated a set of hypotheses, perhaps the most important of which is: 

"There is no statistically significant relationship between the accounting 

disclosure of future information and the degree of investors' conviction 

of the fairness of the financial statements", "There is no statistically 

significant relationship between the accounting disclosure of future 

information and the reduction of investment risks.", To test these 

hypotheses, a set of statistical methods were used to serve the 

preparation of the field study in order to achieve the purposes of the 

research, and that study resulted in a set of results that were The most 

important of which is: that future information is optional information 

that has a future dimension and reflects the events that are likely to 

occur in the future and the establishment’s reaction towards them, and 

its disclosure includes future management plans and financial forecasts, 

in addition to that the values of the significance level for the first axis 

phrases of the survey list are greater than 0.05, meaning It is possible to 

reject the first null hypothesis, which states that there is no statistically 

significant relationship between the accounting disclosure of future 

information and the degree of investor conviction in the fairness of the 

financial statements, and thus accepting the alternative hypothesis. In 

the end, the researcher recommended a set of recommendations, 

perhaps the most important of which are: Support and enhance 

confidence in the Egyptian financial market, by educating investors 

about the importance of future information, and its ability to achieve 

transparency in order to make successful investment decisions. 

 

Keywords: Accounting Disclosure of Future Information 

 - Rationalizing Investors' Decisions. 
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 مقدمة :

لقد ته رت ار شتتتتتتية على المستتتتتتتود العالمي بالتئيرات الم"اص ة و الستتتتتتر عة في قستتتتتتعار      
ارستتتتتتته  والستتتتتتتندات ومي  المبادةت بشتتتتتتتاع عام ، وللحد من   ار هذر التئيرات  ا  ة د من 
إعاده  قة المستتتتتتتتتتتتتتسمر ن و بالة مخاوفه  بشتتتتتتتتتتتتته  المعلومات المالية ، ارمر الذ   ترت  علي   

معلومات مالية للمستتسمر ن بما  دع  صتنع قراراته  اةستتسمار ة ، ولتحقيق  ل     ضتروره توفير
دعت الحاصة إلى إلتزام إدارات الم ستتتتستتتتات المختل"ة من إتبا  مستتتتارات الشتتتت"ا ية في تعاملها 
مع قصتتتتحام المصتتتتالا وتبني افتراضتتتتات قا مة على قستتتتال منيقي وموضتتتتوعي لتصتتتتوراتها  

ستتية الإفصتتاح عن المعلومات المستتتقبلية وبالشتتاع الذ   نعالأ لواقعها المالي المستتتقبلي  وا
 املا يا على التعام ت في ارسوال المالية .  

ق  ارطراف قصحام المصالا سوا   ا ت قطراف دا لية قو  ارصية   واللد ر بالذ ر     
إصرا عند  عليها  اةستناد  ممان  فيها  مو ول  مالية  معلومات  توافر  إلى  بشاع  بير     تحتاج 

التحلي ت ال"نية للشر ات، ول  معد ارمر مقتصرا  على توافر المعلومات المالية بشاع  بير  
بخية  المتعلقة  المعلومات  عن  قدر  بير  توافر  إلى  ملحة  حاصة  هناك  قصبحت   ع 

)تركي ،  واستراتيليات الشر ات ومد  قدرتها على مواصهة المخاطر والتهد دات المحيية  ها 
السيال فإ  اهتمام المستسمر ن وقصحام المصلحة باستخدام المعلومات    ، وفي  ات (2023

المستقبلية عندما تكو  المعلومات التقليدمة فير  ا ية رفرات اتخا  القرارات ، ومع ب اده  
قهمية المعلومات المالية المستقبلية في سول ارورال المالية واحتمالية تعارت مصالا المد ر ن 

 ن ومستخدمي المعلومات  ا  ة د من صود تهكيد لهذر المعلومات من مع مصالا المستسمر 
 .   (Alshirah & Mustapa, 2020)قبع المراصعين  

وتلدر الإشاره في هذا الشه  إلي ق  الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية ل  دورا       
كبيرا  في تعز ز  "ا ه سول ارورال المالية ، حيث باد اللدا في ال"كر المحاسبي  يما  تعلق  دور 

ليف الإفصاح عن المعلومات المستقبلية في الحد من ظاهره عدم تما ع المعلومات، وتخفيض تكا
لنظر ة   ووفقا   المحاسبية،  للمعلومات  التقييمية  المقدره  وتحيد  الخارصي،  التمو ع  وتكل"ة  الو الة 
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الإشاره قد ماو  الإفصاح عن المعلومات المستقبلية بمسابة إشاره إلى الك"ا ات الإدار ة بالشر ة 
   (.2023 )زلط والزيني، ومدد قدرتها علي مواصهة التئيرات التي قد تنشه في المستقبع

وعلى الصعيد المحلي فقد شهدت ارو ة ار يره اهتماما  ملحوظا  من المنظمات المهنية      
المصر ة  تيو ر سول ارورال المالية وحث الشر ات علي  شر التقار ر التي تخدم مصالا 

لية وفير  المستسمر ن  دامة من التقار ر المالية إلى التقار ر اليوعية التي تحتو  علي  يا ات ما
عليها  العمع  الشر ات  تنو   التي  واةستراتيليات  والسياسات  الخية  تشمع  مستقبلية  مالية 
مستقب   بما مخدم ارطراف  و  الصلة في عمليات التنب  المالي وتقيي  التيور في قسعار 
  ارسه  المستقبلية ، ارمر الذ  دفع العد د من الشر ات الى التوسع في الإفصاح المحاسبي
عن المعلومات المستقبلية في عده ملاةت مسع اردا  المالي المستقبلي و ية التوسع والنمو 

 (2022)الباز، والتى لها ق ر  بير على توصي  المستسمر ن المحتملين 

وفي إطار ما تقدم صا ت فكره هذا البحث للتعرف على مدد مستتتتتتتتتتتتاهمة الشتتتتتتتتتتتت"ا ية في      
 المستقبلية في ترشيد قرارات المستسمر ن  .الإفصاح المحاسبي عن المعلومات 

 مشكلة البحث :

في الآو ة ار يره بالدور الحيو  وال"عاا للإفصاح عن المعلومات المستقبلية    اةهتمام تزا د      
المالية فير  والتقار ر القوا    في الموصوده  التار خية المعلومات على، حيث قصبا الإعتماد  

 ارمر الذ  ترت  علي  وصود حاصة  المتنوعة ،  المستسمر نورغبات   كافِ لتلبية إحتياصات 
الضرور ة والتي  المستقبلية بالمعلومات السنو ة والتقار ر  المالية القوا   دمىمستخ  لتزو د ملحة

 الحالي المالي الوضع لها ق ر  بير في صنع و تخا  القرارات ، و ل   هدف الوقوف على
ق   ،  العمع وبي ة  واةستراتيليات  والخية  والإداره للشر ات والمستقبلى بالذ ر   واللد ر 
  ين المعلومات تما ع عدم  مخاطر من محد  المستقبلية المعلومات المحاسبي عن الإفصاح
بالإضافة إلى مساهمة هذا الإفصاح في تحسين  المالية ، والتقار ر القوا    مستخدمى  هذا 
وتقد راتها ، ع وه على مساهمة هذا الإفصاح  اةرباح  صوده  وتحسين المستقبلية النقدمة التدفقات 

    .الإستسمار قرارات  على النهامة فى  نعالأ رقل الماا ، ممافي تخفيض تكل"ة 
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تتمسع في  و  إدارات   المستقبلية  المعلومات عن  الإفصاح وفي هذا السيال فإ  قهمية     
معلومات دا ما   تمتل   تل   الخارصية   الإطراف  من  قكسر الشر ات  تحاوا  الوقت  وفي  "لأ 

 تتخذ قفضع وق س  لكى المنشهه  عتتن المعلومتتات من ممان ك   قكبر  تلميع الخارصية ارطراف
 للمستخدمين  المعلومات  توفير  تيا  المستقبلية  المعلومات  عن الإفصاح  فإ  لذل   ، القرارات 

والمد ر ن ، هذا بالإضافة إلى   المستسمر ن  ين المعلومات  تما ع عدم تخفيض إلى مقود  مما
ق  المعلومات المستقبلية لها ته ير  بير على المر ز المالي, والسيولة واردا  المستقبلي للشر ة،  

)حامد ،  وتحسين دقة تنب ات المحللين الماليين، وب اده المقدره التقييمية للمعلومات المحاسبية  
 . ( Bradshaw, 2017؛ 2021حسين، ؛  2022

الإطار و        هذا  بإصدار   فقد  في  الرقا ية  والهي ات  المهنية  المنظمات  من  العد د  اهتمت 
حيث   المستقبلية،  المعلومات  عن  بالإفصاح  الخاصة  والتشر عات  الإرشادات  من  ملموعة 

( الدولية  المحاسبة  معا ير  ملللأ  الإداره  IASBقصدر  تعليقات  ارشاد   )Management 
Commentary    معا ير إصدارات  )ضمن  الدولية  المالية  عام  IFRSالتقار ر   )۲۰۱۰    ،

والذ  استهدف حث منشآت ارعماا على  شر معلومات تكميلية و ضا ية للقوا   المالية تمسع  
 ( 2023)يوسف ،  المعلومات المستقبلية قحد العناصر الر يسية فيها.  

لحو مة       المصر   الدليع  قكد  فقد  المصر   الصعيد  مستود  وعلى  الإطار  وفي  ات 
في   الصادر  من   ا   2016الشر ات  المستقبلية  المعلومات  عن  الإفصاح  قهمية  على 

المستقبلية   ومشروعاتها  الشر ة و ييها  استراتيلية  بشه   معلومات  )محمد،  الإفصاح عن 
بال (  2019عبدالدايم،  ؛  2019 واللد ر  المعلومات  ،  عن  الإفصاح  صوده  ق   قمضا   ذ ر 

المستقبلية تعتمد على تبني الشر ات لآليات حو مة صيده فهي تشلع على الإفصاح سوا  
معلومات مالية قو فير مالية وتوضا المخاطر وال"رص التي تواصهها الشر ة وسبع مواصهتها 

ار ر المالية، وبالتالي فإ  مما  نعالأ على تعز ز  قة المستسمر ن وقصحام المصالا في التق
المعلومات المستقبلية  ات حو مة صيده تحسن من قدره سول ارورال المالية على توقع اررباح 

 المستقبلية . 
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(  2018؛ علي ،    2020)عبد الغفار ،  وبنا  على ما سبق فقد قكدت دراسة  ع من       
توصيلها بئرت  المستقبلية  للمعلومات  الإداره  إعداد  ق   المعلومات    على  مستخدمي  إلى 

المحاسبية ممان ق   ت  من   ا وسا ع متعدده ، حيث ممان إعداد قوا   مستقلة للتنب ات  
المالية مع الإمضاحات المتممة لها ، قو تندرج ضمن التقار ر السنو ة المنشوره،  ما ممان ق  

لمساعده المستخدمين على  تنشرها الإداره ضمن فقره مناقشة وتعليق الإداره بالتقار ر السنو ة  
 تقيي  التنب ات المستقبلية للأدا  . 

وبنا  على ما تقدم وصد الباحث ق  هناك دافع قو  لإصرا  هذر الدراسة والذ   تمسع في      
المتعلق   المعلوماتي  المحتود  على   مساعد  الذ  بالشاع المستقبلية بالمعلومات  الوقوف 

 هذر مسع غيام ق  للمنشآت ، حيث المستقبلي اردا ب التنب   على المعلومات هذر مستخدمي
تل    قسه  مي   على    ر  مما المستسمر ن  تخذو  قرارات فير رشيده   ملعع قد المعلومات
 التالية :  التساؤلات  على الإجابة  في البحث  مشكلة تلخيص ويمكن  المنشآت ،

 المستقبلية؟ وما هي قهميت  وقهداف ؟ما المقصود بالإفصاح المحاسبي عن المعلومات   -1
 ما هو م"هوم القرارات الإستسمار ة وق واعها و ليات ترشيدها ؟ -2
قرارت   -3 ترشيد  على  المستقبلية  المعلومات  عن  المحاسبي  الإفصاح  ته ير  مدد  ما 

 المستسمر ن؟
 هع ممان إصرا  دراسة ميدا ية للوقوف على الع قة السابقة .  -4

 أهداف البحث : 

 إستعرات م"هوم الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وقهميت  وقهداف  .  -1
 توضيا م"هوم القرارات الإستسمار ة وق واعها و ليات ترشيدها.  -2
وترشيد   -3 المستقبلية  المعلومات  عن  المحاسبي  الإفصاح  الت"اعلية  ين  الع قة   يا  

 قرارت المستسمر ن . 
 الع قة السابقة . إصرا  دراسة ميدا ية للوقوف على  -4
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 أهمية البحث :

تنبع قهميتة هتذا البحتث من ميمتة المعلومتات المستتتتتتتتتتتتتتتقبليتة التي تحظى بتإهتمتام بتال  في      
الآو ة ار يره باعتبارها مصتتدرا  هاما  ةتخا  القرارات  اصتتة مع التقلبات الإقتصتتادمة العالمية  

الستتتتتتتتتتتول المالي تقتصتتتتتتتتتتتر على المعلومات  ، إ  ل  تعد حاصة المستتتتتتتتتتتتسمر ن و المتعاملين مع 
التتتار خيتتة قو الحتتاليتتة فقة  تتع تتعتتداهتتا إلى المعلومتتات المستتتتتتتتتتتتتتتقبليتتة، ممتتا محت  على إدارات  
 المنشآت القيام  دراسة وتحليع وفه  التوقعات المستقبلية والمردود الإملا ي لهذر المعلومات .

 متتا تتضتتتتتتتتتتتتتتا قهميتتة البحتتث من   ا تنتتامي الحتتاصتتة إلى الإفصتتتتتتتتتتتتتتتاح عن المعلومتتات      
المستتتتتتتتتتقبلية لخدمة قفرات المستتتتتتتتتتسمر ن و عاده  قة المستتتتتتتتتتسمر ن في ارستتتتتتتتتوال المالية و بالة  
مخاوفه  منها، حيث مستتتتتتتتتتتاه  هذا الإفصتتتتتتتتتتتاح في تعز ز قدره المستتتتتتتتتتتتسمر ن على التعامع مع 

ستتوال وته يراتها المتزا ده، فضتت   عن مستتاعدته  في عملية اتخا   التئيرات الستتر عة في تل  ار
 القرارات وترشيدها.  

 منهجية البحث : 

لتحقيق قهداف البحث ووفقا  لما ت  طرح  من تساؤةت ضمن مشالة البحث فقد إعتمد       
 الباحث في الحصوا على المعلومات البحسية من   ا شباة المعلومات الدولية في المواقع
الإلكترو ية للمعلومات اركادممية والمهنية ، بالإضافة إلى المنه  الإستقرا ي من   ا مراصعة 
الدراسات السابقة والدور ات العلمية و رشادات المنظمات المهنية  ات الصلة بموضو  الدراسة 

ال"روت ، بالإضافة إلى المنه  الإستنباطي حيث قام الباحث  تحليع الدراسات السابقة وتيو ع  
من   ا هذا التحليع ، وقد قام الباحث بعمع دراسة ميدا ية لإ تبار ق ر الإفصاح المحاسبي 

 عن المعلومات المستقبلية على ترشيد قرارات المستسمر ن . 
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 تنظيم البحث : 

 المحور الأول : مراجعة أدبيات الدراسة وإشتقاق الفروض . 

 فصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية . المحور الثاني : مفهوم وأهمية وأهداف الإ

 المحور الثالث : مفهوم القرارات الإستثمارية وأنواعها وآليات ترشيدها. 

المحور الرابع : العلاقة التفاعلية بين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وترشيد  
 قرارت المستثمرين . 

 قة السابقة . المحور الخامس : دراسة ميدانية لإختبار العلا

 النتائج والتوصيات والتوجهات المستقبلية للبحث . 

 قائمة المراجع . 

 المحور الأول : مراجعة أدبيات الدراسة وإشتقاق الفروض . 

المعلومات        المحاسبي عن  الإفصاح  ق ر  السابقة بموضو   الدراسات  العد د من  إهتمت 
تنوعت هذر الدراسات ما  ين العربية وارصنبية ، وقد    المستقبلية في ترشيد قرارات المستسمر ن

، حيث إشتملت على ملموعة من الدراسات تنوعت بمنيا  وصئرا ياَ ، ولعع قه  هذر الدراسات  
حيث إستهدفت الدراسة تحليع الع قة  ين  صا ل   (2019)عبد الدايم ،    ما صا   دراسة

المستق المعلومات  عن  المحاسبي  والإفصاح  المراصعة  قرارات  للنة  على  و  عاال  ل   بلية 
( م"رده ت   120المستسمر ن ، وفي سبيع تحقيق  ل  ت  إصرا  دراسة ميدا ية لعينة ماو ة من )

( م"رده من المحاسبين الماليين 24( م"رده من قعضا  هي ة التدر لأ ، و)64توب عها  ما  لي )
لماليين ، و ا ت قه   تا   ( م"رده من المحللين ا20( م"رده من للا  المراصعة ، و)12، و)

الدراسة وصود ع قة إملا ية  ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وتحسين قرارات  
المستسمر ن ، وقمضا  وصود ع قة إملا ية  ين  صا ل للنة المراصعة والإفصاح المحاسبي  

 عن المعلومات  المستقبلية.  
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ى إ تبار ق ر الإفصاح المحاسبي عن المعلومات  عل  (Bravo, 2019) ما قكدت دراسة       
( بالتيبيق على عينة ماو ة من  ارسه   تقل  عا د  الشر ات على  (  73المستقبلية وسمعة 

 2009( في عام  Standard and Poor's 100شر ة قمر اية فير مالية ضمن م شر )  
، و ا ت قه   تا   الدراسة ق  الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية في الشر ات  
 ات السمعة العالية ل  ته ير إملا ي على الحد من تقل  عا د ارسه  ، حيث تساه  المعلومات  

 المستقبلية في الحد من المخاطر وتقليع تكل"ة رقل الماا .  

تحليع ق ر إستخدام قسلوم    (2020)عبد الغفار ،  فقد إستهدفت دراسة  وفي سيال متصع       
التنقي  في البيا ات في دع  المحتود المعلوماتي للقوا   المالية المستقبلية ، وفي سبيع تحقيق 

( م"رده من الإداره العليا ، إداره تكنولوصيا  272 ل  ت  إصرا  دراسة ميدا ية لعينة ماو ة من )
ال  ، الماليين المعلومات  المحللين   ، المراصعين   ، التدر لأ  هي ة  قعضا    ، الماليين  مد ر ن 

والمستسمر ن ، و لصت الدراسة إلى وصود دور إملا ي للت"اعع  ين قسالي  التنقي  في البيا ات  
والمحتود المعلوماتي للقوا   المالية المستقبلية و "ا ه القرارات الإستسمار ة في الته ير المعنو  

 ا ه قدا  السول المالي  . على  "

إلى إ تبار ق ر الع قة  ين  ليات حو مة الشر ات    ( 2021)الجبلي ،   ما هدفت دراسة       
والإفصاح عن المعلومات المستقبلية على تكل"ة رقل الماا بالتيبيق على عينة ماو ة من 

ا ت  ، و   2019حتى عام    2016( قياعات   ا ال"تره من  5( شر ة موبعة على )15)
قه   تا   الدراسة ضعف مستود الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية في الشر ات  
المعلومات   عن  الإفصاح  ق   إلى  بالإضافة   ، المصر   المالية  ارورال  سول  في  المدرصة 
 . المستقبلية مساه  في ب اده الش"ا ية والحد من عدم تما ع المعلومات  ين الإداره والمستسمر ن

دراسة  و       تناولت  عن   (Omar, 2022)قد  المحاسبي  الإفصاح  الع قة  ين  تحليع 
القرارات   على  "ا ه  الع قة  هذر  إ عاال  ومدد  الماا  رقل  وتكل"ة  المستقبلية  المعلومات 

( مشاهده من الشر ات  210( شر ة تتضمن )70الإستسمار ة بالتيبيق على عينة ماو ة من )
،    2019إلى    2017رال المالية المصر    ا ال"تره من  فير المالية المسللة بسول ارو 
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و ا ت قه   تا   الدراسة وصود ع قة سلبية  ين مستود الإفصاح المحاسبي عن المعلومات  
عن  المحاسبي  الإفصاح  لمستود  الإملا ي  الته ير  و ذل   الماا  رقل  وتكل"ة  المستقبلية 

الإستسم القرارات  على  "ا ه  المستقبلية  الشر ات  المعلومات  الدراسة  تح"يز  وقوصت   ، ار ة 
المصر ة على ب اده مستود الإفصاح عن المعلومات المستقبلية للذم فرص إستسمار ة صد ده  

 و صدار م يار محاسبة مستقع  نظ  إعداد المعلومات المستقبلية والإفصاح عنها . 

ي عن المعلومات  تحد د ق ر الإفصاح المحاسب  (Chiu et al., 2022) ما هدفت دراسة       
المستقبلية وبص"ة  اصة اررباح على صذم الإسسمارات و "ا ه قرارات المستسمر ن ، و عتمدت  
على مسا شامع للشر ات الئير مالية المدرصة بسول ارورال المالية ارمر اي في ال"تره من 

الإفص  2017إلى    1992 إملا ية  ين  وصود ع قة  إلى  الدراسة  توصلت  تا    ولقد  اح ، 
معلومات   الإستسمار ة وبصوره  اصة  القرارات  المستقبلية و "ا ه  المعلومات  المحاسبي عن 

 س سع التور د واررباح .  

بقيال ق ر مستود الإفصاح عن   (2023)الشعراوي ،  وفي هذا الإطار فقد قامت دراسة       
شر ات المدرصة بسول المعلومات المستقبلية على  "ا ه سول ارورال المالية بالتيبيق على ال

( شر ة من الشر ات فير المالية 40ارورال المالية المصر  بالتيبيق على عينة ماو ة من )
، ولقد    2020إلى    2018في ال"تره من    EGX 100المدرصة بالبورصة المصر ة وفق م شر  

عن  المحاسبي  الإفصاح  لمستود  معنو   إملا ي  ته ير  وصود  إلى  الدراسة   لصت  تا   
لومات المستقبلية على  "ا ه سول ارورال المالية بالإضافة إلى وصود ته ير عاسي معنو  المع

للرافعة المالية على  "ا ه سول ارورال المالية ، وقمضا  عدم وصود ته ير معنو  لكع من معدا 
 العا د على ارصوا وقتعام المراصع على  "ا ه سول ارورال المالية  . 

إلى الكشف عن ته ير الإفصاح المحاسبي    (Masoudian, 2023) ما هدفت دراسة       
(  140عن المعلومات المستقبلية على إستلابة قسعار ارسه  بالتيبيق على عينة ماو ة من )

شر ة صناعية من الشر ات المدرصة في سول في سول ارورال المالية الإ را ي   ا ال"تره  
ة إلى ق  م يار  عدم التهكد الخارصي ) معامع ، وتوصلت  تا   الدراس  2009إلى    2005من  
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تئيير المبيعات ومعامع تئير السعر إلى اررباح ( وعدم التهكد الدا لية ) تقل  اررباح ( ت  ر 
بشاع إملا ي و بير على الع قة  ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية و ستلابة 

 قسعار ارسه  . 

فقد ت       ته ير   Benameurt et al ,2023))ناولت دراسة  وفي سيال متصع  إ تبار 
 ليات حو مة الشر ات على مستود الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية و  عااسها 

( من الشر ات فير المالية المدرصة في سول ارورال 174على ميمة الشر ة بالتيبيق على )
توصلت  تا   الدراسة إلى ق  بعض  ليات  ، ولقد     2018إلى    2014المالية الكو تي من عام  

المستقبلية مسع  المعلومات  إملا ي على مستود الإفصاح عن  ته ير  لد ها  الشر ات  حو مة 
سلبية  ين  وصود ع قة  وقمضا    ، الخارصية  المراصعة  وصوده  التن"يذ   المد ر  دور  إستق لية 

لأ الإداره والملكية الم سسية  مستود الإفصاح عن المعلومات المستقبلية و بر حل   ع من ملل
،  ما وصدت الدراسة ق  المحتود الإع مي للإفصاح  المحاسبي عن المعلومات المستقبلية 

 معزب من تقيي  المستسمر ن للشر ات الكو تية في المستقبع . 

 المعلومات عن  الإفصاح  تحليع إلى    ( 2019)محمد ،    دراسة وفي إطار ما تقدم فقد سعت       
 الإفصاح هذا ق ر وا تبار ، المصر ة بالبورصة المقيده  للشر ات السنو ة التقار ر في المستقبلية

 المعلومات  عن  للإفصاح مقترح م شر وضع ت   الهدف هذا لتحقيق ، و  الشر ة ميمة على
 في والشي  القيد وقواعد والقوا ين السابقة والدراسات المهنية الإصدارات ضو  في المستقبلية
 المعلومات عن  الإفصاح مستو   إ خ"ات الدراسة  تا   وقظهرت ،   المصر ة البورصة
 القياعات  ين  وت"اوت    المصر ة بالبورصة المقيده للشر ات السنو ة  التقار ر  في المستقبلية
 بالمر ز الإضرار من  وفا   و ل    وعي  شاع في كا  الإفصاح هذا  معظ   ق   كما المختل"ة، 
 وتشير  للسول،   إملا ية  إشاره  إرساا  هدف ساره ق بار  شاع في و ذل   للشر ة التنافسي
 الشر ة، وميمة المستقبلية المعلومات عن  الإفصاح  ين إملا ية معنو ة  ع قة وصود  إلى  النتا   

 التحليع علي لمساعدته   المصالا وقصحام الإداره   ين المعلومات تما ع عدم  من مخ"ض فهو
 ال"رص  مع للتعامع الإداره و ستراتيليات   ية وتقيي   الشر ة وقدا  لوضع  المستقبلي
 باررباح والتنب  التقيي  علي المستسمر ن قدره  من الإفصاح هذا و ز د  المستقبلية ،  والتهد دات 
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 ارسه   عوا د  تقلبات  وتقليع  ارسه  سيولة من  محسن  بما للشر ة، المستقبلية النقدمة والتدفقات 
 إستمرار ة تقيي   علي المقرضين قدره  من  ز د كما للشر ة ، قسه   قسعار علي إملابا    نعالأ ما

 على الحصوا من الشر ة ممان بما استحقاقها تورامخ  في التزاماتها سداد علي  وقدرتها الشر ة
 إملابا   هذا كع  نعالأ بما الماا رقل تكل"ة  "ض وبالتالي قفضع  مد و ية بشروط التمو ع

 . الشر ة ميمة علي

 التعليق على الدراسات السابقة وإشتقاق الفروض : 

الع قة  ين   - تحليع  تناولت  التي  السابقة  للدراسات  إمتدادا   الحالية  الدراسة  تعتبر 
 الإفصاح عن المعلومات المستقبلية وترشيد قرارات المستسمر ن . 

للباحث وصود - تبين  الدراسة  قد يات  إستعرات  الدراسات    من   ا  في  تا    تبا ن 
السابقة حوا الإفصاح عن المعلومات المستقبلية وترشيد قرارات المستسمر ن ، لذل   
تحاوا الدراسة الحالية تقدم  دليع ميدا ي من البي ة المصر ة عن الع قة  ين متئيرات  
البحث في ضو  بعض الت"سيرات التي قستخدمت في هذا الملاا بما  دع  متئيرات  

 حث . الب 

وبعد أن قام الباحث بإستعراض مجموعة من الدراسات السابقة ذات    وفي إطار ما تقدم      
 الصلة بمتغيرات البحث يمكن إشتقاق الفروض التالية : 

لة توصد ع قة  ات دةلة إحصا ية  ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات   الفرض الأول : 
 ة القوا   الماليةل . المستقبلية ودرصة قناعة المستسمر ن بعدال

لة توصد ع قة  ات دةلة إحصا ية  ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات    الفرض الثاني :
 المستقبلية وب اده حل  الإستسمارل . 

لة توصد ع قة  ات دةلة إحصا ية  ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات    الفرض الثالث : 
 المستقبلية وتخفيض مخاطر الإستسمارل . 
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 المحور الثاني : مفهوم وأهمية وأهداف الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية . 

 مفهوم الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية :  2/1

المعلومات المستقبلية إلى ق     (Bravo, 2016؛     2014)سعد الدين ،  قشارت دراسة       
هي معلومات إ تيار ة تبني على إفتراضات مستقبلية تتس   درصة عالية من عدم الموضوعية 

 Qu et)والحا  الشخصي ، وفي هذا السيال فقد قشارت دراسة وفي  ات السيال قشار   
al., 2015)    إلى ق  المعلومات المستقبلية هي تل  المعلومات التي تشتمع على تنب ات  

الإداره عن  تا   قعماا المنشآه ، وتنقس  تل  التنب ات إلى معلومات مالية ومعلومات فير  
مالية ، وتتمسع المعلومات المالية على سبيع المساا في قرباح العام القادم والتدفقات النقدمة 

تراتيلية المستقبلية والإ رادات المتوقعة ،  ينما المعلومات فير المالية مسع المعلومات عن الإس
الخاصة بالمنشآه والمعلومات عن المخاطر وعدم التهكد المحية بمستقبع الشر ة ، والذ  ممان 

 ق     ر على  تا   قعماا المنشآه ال"علية و لعلها تختلف عن النتا   المتوقعة . 

دراسة       عرفت  فقد  متصع  إطار  المعلومات    (  (Alkhatib, 2014وفي  تل   به ها 
المستقبلية به ها تل  المعلومات التي تتعلق بمستقبع المنشهه والتي تساه  بشاع  بير في توفير 
لدراسة   ووفقا    ، للمنشهه  المستقبلية  الآفال  حوا  للمساهمين  ميمة  معلومات  ات 

(Athanasakou & Hussainey 2014)      تل عن  الإفصاح  ق   إلى  قشارت  فقد 
الحالية والمستقبلية والتئيرات في المعلوما المتوقعة من  ية الإستسمار  اررباح  ت  تضمن 

ارعماا التي تمان المستخدمين من التنب  باردا  المالي للمنشهه في المستقبع ،  ما ت  تعر ف  
الكند    القا و يين  المحاسبين  قِبع معهد  المستقبلية من  به     (CPA Canada) المعلومات 

علق بارحدال والظروف المحتملة قو اردا  المحتمع الذ   معتمد على إفتراضات  الإفصاح المت
عن الظروف اةقتصادمة المتوقعة و تضمن المعلومات المالية المستقبلية المتعلقة باردا  المالي 

 .   (CPA – Canada, 2014) المتوقع والوضع المالي قو التدفقات النقدمة 
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الصادر عن الإتحاد    3400ا الم يار الدولي لمهام التهكد رق   وفي  ات الإطار فقد قوض     
 ق  المعلومات المستقبلية قد ته ذ قحد  ميين وهماد  ((IFAC, 2010الدولي للمحاسبين 

و عني ق  المعلومات المستقبلية ت  إعدادها  نا  على إفتراضات    التنبؤات )التوقعات( : •
حدو ها والتصرفات المحتمع ق  تتخذها    عن ارحدال المستقبلية التي تتوقع الإداره

 تلار هذر ارحدال المستقبلية . 
و عني ق  المعلومات المستقبلية قد ت  إعدادها على قسال    :  التقديرات )التصورات( •

 قوضا  إفتراضية عن قحدال مستقبلية وتصرفات الإداره تلار  ل . 

على   2016وفي هذا الشه  فقد قكد الدليع المصر  لحو مة الشر ات الصادر في عام       
ال"قره   قشارت  المستقبلية ، حيث  المعلومات  إلى ضروره إفصاح    2-3قهمية الإفصاح عن 

الشر ة عن المعلومات المالية وفير المالية مسع قهداف الشر ة ورؤ تها وطبيعة  شاطها و ية 
ليتها المستقبلية والمخاطر التي تواصهها الشر ة وسبع مواصهتها ، وقكدت ال"قره  الشر ة و ستراتي 

على قهمية توفير الإفصاح والش"ا ية ال بمة لتوطيد الع قة مع المستسمر ن الحاليين    3-3
والمرتقبين مما ماو  ل  ار ر الإملا ي على رؤ ة المستسمر ن للأدا  المالي للشر ة وتوقعاته   

ق   مل  على الشر ة ق  تصدر تقر را  سنو ا  مض     4-3لمستقبلي ، وتضمنت ال"قره  للأدا  ا
ته    التي  المعلومات  إلى  افة  بالإضافة   ، المالية  والقوا    الإداره  ملللأ  لتقر ر  ملخصا  
المستسمر ن الحاليين والمرتقبين وق  مشمع هذا التقر ر مشروعات الشر ة الحالية والمستقبلية 

 (  2023)يوسف ، الشر ة .  و ستراتيلية

و رد الباحث ق  المعلومات المستقبلية هي معلومات إ تيار ة لها بعد مستقبلي وتعالأ      
ارحدال التي من المحتمع حدو ها مستقب   ورد فعع المنشهه تلاهها ، و شمع الإفصاح عنها 

المالية ، و  د  الإفصاح عن المع لومات المستقبلية إلى  ية الإداره المستقبلية والتنب ات 
ب اده صوده الإفصاح في المنشآت بإعتبارر قحد قه  قبعاد صوده التقر ر المالي وتخفيض عدم  
تما ع المعلومات  ين إداره المنشهه وقصحام المصالا بما مخدم  افة ارطراف ، هذا ع وه  

 على الإفصاح عن ال"رص والمخاطر التي قد تواص  المنشهه مستقب   . 
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 الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية : همية أ 2/2

محققها       ق   ممان  التي  المنافع  تعددت  المستقبلية  بالمعلومات  الإهتمام  تزا د  ظع  في 
المعلومات   ا وا   المستقبلية ممان إعتبارها قحد  فالمعلومات  المعلومات ،  الإفصاح عن هذر 

ومحر ات ميمتها مما محسن من عملية إتخا   ارساسية الميلوبة ل"ه   ما ج قعماا المنشآه  
 Celik،   2021)حامد ،  القرار رصحام المصلحة ، وفي هذا الشه  ترد دراسة  ع من   

et al., 2018;  )    ق  هذا الإفصاح عن المعلومات المستقبلية معتبر واحد من قه  ق وا
منتلات والإستراتيليات  الإفصاح الإ تيار  الذ  تقوم ب  الشر ات ر   تضمن الإفصاح عن ال

والخية واردا  المتوقع للمنشهه وق  معلومات عن المستقبع ممان للمنشهه الإفصاح عنها ،  
وق  هذا الإفصاح سوف تكو  ل  قهمية  بيره في فه  مستقبع المنشهه وتقد ر ار شية المستقبلية 

 وبالتالي اررباح الموقعة والتدفقات النقدمة وميمة المنشهه . 

دراسة        قكدت  فقد  متصع  إطار  عن   ( Lo, 2014) وفي  الإفصاح  قهمية  ق   على 
المعلومات المستقبلية سوا  دا ع المنشهه قو  ارصها تكمن في ب اده قدره المنشهه على الوصوا 
إلى قسوال رقل الماا فهو معمع على ب اده إحتمالية حصوا هذر المنشآت على تمو ع  ارصي 

الس ل شهورالتال المستقبلية في  معلومات  ت"صا عن  ل   التي  بالمنشآت  مقار ة  للإفصاح  ية 
و شير هذا إلى ق  هذا الإفصاح مل  ق   وفر معلومات مو ول  ها قو ممان الإعتماد عليها 
كما ق  الإداره مس ولة عن قدا  الشر ة قمام المساهمين والمستسمر ن لذل  تستخدم إداره المنشهه  

 لمستقبلية لتلن  فقدا  مناصبه  . الإفصاح عن المعلومات ا 

 :   أهداف الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية  2/3

لقد ق يرت العد د من التساؤةت حوا مبررات وقسبام للو  المنشآت إلى الإفصاح عن      
المعلومات المستقبلية في القوا   والتقار ر السنو ة ، وفي هذا الشه  فقد قكدت دراسة  ع من 

(Mathuva, 2015; Hassanein & Hussiney, 2015)  على ق  د 
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عن   2/3/1 الإفصاح  ماو   ق   إستوص   الدا    والتئير  بالسرعة  الإقتصادمة  البي ة  تميز 
المتئيره   الإحتياصات  لمقا لة  التار خي  الإفصاح  بلا    ميلوبا   قمرا   المستقبلية  المعلومات 

 والتقار ر المالية . والمتعدده لمستخدمي القوا   

تما ع   2/3/2 في عدم  مساه  بشاع  بير  السنو ة  التقار ر  في  المستقبلية  المعلومات   شر 
 . المعلومات  ين المد ر ن والمستسمر ن مما مساعد على تقليع تكاليف الو الة ودع  ميمة المنشآه 

مستقبع    2/3/3 تيو ر  قدوات  قحد  المستقبلية  المعلومات  عن  الإفصاح  ،  معتبر  المنشهه 
فالمساهمين الحاليين والمرتقبين لد ه  الدافع للإستسمار في قسه  المنشهه ، وتسعى المنشآت  
إلى توضيا ملهودها لخلق ميمة لم كها ، مما   د  إلى ب اده مستود  قة المستسمر ن في 

 قدا  الإداره ، ارمر الذ   ترت  علي  صذم المز د من المستسمر ن . 

الم  2/3/4 في تساعد  تواصهها  قد  التي  المشاكع  إكتشاف  على  الإداره  المستقبلية  علومات 
 المستقبع ،  ما تساه  في إداره اربمات والحد من المخاطر بشاع  بير .  

  د  إفصاح الإداره عن المعلومات المستقبلية إلى توفير معلومات  ات مصدامية    2/3/5
المستسمرو   دة  من إستخدا مه  لمصادر وقنوات فير رسمية للحصوا عالية معتمد عليها 

 على معلومات ربما تكو  مضللة ، مما معرضه  للكسير من المخاطر . 

في   2/3/6 للمنشهه  المتوقع  اردا   لإرساا  التوضيا  المستقبلية  المعلومات  الإداره  تستخدم 
الظروف المنشهه ، وفي حاةت عدم إستقرار  إملابا  على سعر سه     المستقبع مما  نعالأ 
المستسمر ن إلى معلومات مناسبة ممان الإعتماد عليها في عملية إتخا    الإقتصادمة محتاج 

 القرار ، حيث  ق  النقل في الإفصاح مقلع من مستود السقة  ين المنشهه والمستسمر ن. 

و رد الباحث ق  الإفصاح عن المعلومات المستقبلية  دع  التنافسية في السول بشاع      
الإستسمارات اللد ده وتعز ز سمعة المنشهه في السول ، مما معزب من  قة   كبير  هدف صذم 

قصحام المصالا في قدا  المنشهه المستقبلي ، و ساعد في  نا  ع قات قو ة معه  ، ع وه  
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على الإفصاح عن الخية والإستراتيليات وارهداف المالية في تقد ر التدفقات النقدمة المتوقعة 
 للمنشهه .   والقيمة المستقبلية

وبنا  على ما سبق سوف مقوم الباحث في المحور القادم من هذا البحث بإستعرات       
 .   م"هوم القرارات الإستسمار ة وق واعها و ليات ترشيدها

 المحور الثالث : مفهوم القرارات الإستثمارية وأنواعها وآليات ترشيدها . 

 مفهوم القرارات الإستثمارية :  3/1

القرار اةستسمار  من قه  القرارات اللوهر ة التي تتخذها المنشآت قو ارفراد ، و ل  معد       
حيث ق  القرار اةستسمار  هو استسمار للأمواا في مشار ع استسمار ة متاحة  هدف الحصوا على 
عا د متوقع مع إحتمالية وصود  سبة مخاطره تتمسع في عدم الحصوا على هذا العا د قو حدول 

من اللدود     و   وتحليع  القيام  دراسة  اةستسمار   القرار  متخذ  على  ولذل   نبئي  الخساره، 
 اةقتصادمة للمشار ع اةستسمار ة المتاحة، ومواب ة العوا د المتوقعة بالمخاطر المحتملة لها.

 البدا ع  ين ا تيار به ها اةستسمار قرارات   2023))داود،وفي هذا الإطار فلقد عرفت دراسة       
  ي ية معا ير بالإضافة إلى اقتصادمة ومعا ير قسلأ على والمتعدده والممانة المتاحة اةستسمار ة

 عن  الإفصاح لرسا ع المستسمر ن تسل    ا من اةستسمار دافع تحقيق  على العمع قصع من
 به هاقرارات الإستسمار  ( 2016 )علي، عرفت دراسة والبي ي للمنشآت ،  ما اةقتصاد  اردا 

 الحصوا  هدف بمنية ول"تره معينة بمنية لحظة في المستسمر ممتلك  مالي قصع قو بمبل  التضحية
 مبنية تكو   والتي قد  المتعدده اةستسمار ة البدا ع  ينمن  وميام  باة تيار ، مستقبلي  عا د على
 ودرصة  المتوقع العا د اةعتبار في  ار ذ مع ، واصتماعية وبي ية اقتصادمة معا ير قسلأ على

 .المخاطره مع ق ذ عنصر الزمن في الإعتبار 

؛   Petty & Guthrie, 2015  Zhai & Wang, 2016;) ما قكدت دراسة  ع من       
  ، قرار(  2019سعيدي  ا   قرار اةستسمار على   الخبره  من الكسير و تيل  استراتيلي ممسع 

تواف بلا    التامة   ممان حتى المالية ارورال  و وعيات البورصة في التعامع ر  قافةوالمعرفة 
 من قدر ممان بهقع واررباح  العوا د  تحقيق  من للمستسمر الوقوف على قه  السُبع التي تمان 
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و ل   ارمواا على عا د تحقيق  هو اةستسمار عملية من ارساسي الهدف  ر   المخاطر 
 ممتلكها قمواا عن الدراسات قرارات الإستسمار على ق ها التخليكما تناولت  "لأ  ،   المستسمره 

 محت"ظ  التي ارصوا من قكسر  قو  بهصع  وربما بمنية معينة فتره وفي،   معينة لحظة في ال"رد
التضحية  عن  تعوض  مستقبلية  مالية  تدفقات  على  الحصوا  بقصد  الزمنية ال"تره لتل    ها

 عن الناش ة المخاطر عن تعو ض  قو التضخ   ب"عع الشرا ية ارمواا لتل  الحالية بالقيمة
 .متوقع كا  كما فيها المرفوم النقدمة التدفقات  على الحصوا عدم احتماا

واللد ر بالذ ر ق  المعلومات المالية لها ته ير مباشر على قرارات المستسمر ن و ذل  على      
تنشية البورصة وب اده حر ة تداوا ارسه  ، و تضا ته ير المعلومات المالية عند ته ير  شر 

ها، المعلومات قو عدم دقتها قو التحيز في عرضها وعدم اعتمادها على مبادئ ومعا ير مت"ق علي
حيث  ل     ر سلبيا  على سلوك المستسمر و   ر في درصة المخاطر التي  رف  في تحملها وفقا 
لظروف ،  ما ق  التقار ر والقوا   المالية تمسع مصدر معلومات مه  للمستسمر ن، وق  المعلومات 

 (  2021 )أحمد ،المالية لها دور هام في اتخا  القرارات اةستسمار ة عن المعلومات ار رد. 

 المالية القوا   عبر  المتاحة والمعلومات البيا ات  تيل  اةستسمار قرار و رد الباحث ق       
  ين  الم"اضلة ممان حتي المناس   التوقيت  وفي وم  مة عالية مصدامية  ات  تكو   والتي 

القرار اةستسمار  معد من ،  ما    د الباحث على ق    الرشيد  القرار  واتخا  المختل"ة البدا ع
قه  وقصع  القرارات التي  تخذها المستسمر، وتمسع المعلومات صوهر إتخا  هذا القرار ، حيث  
ق  توافر معلومات مالية مو ول  ها و ات صوده عالية ممان ق  ت د  إلى اتخا  قرارات توب ع 

اده عدد المتعاملين في سول ارورال المالية ، ارمر الموارد اةقتصادمة بشاع فعاا  دع  ب 
الذ   ترت  علي  ب اده مصادر التمو ع، وبالتالي ب اده التنمية اةقتصادمة لما تقدم  المعلومات  

 المالية من فا ده عملية اتخا  القرار اةستسمار  . 
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 أنواع القرارات الاستثمارية 3/2

مقوم المستسمر باتخا  القرارات اةستسمار ة المختل"ة التي تشمع    ة ق وا  ر يسية هي      
 د (  2021)أحمد ، 

 ل  عندما  رف  المستسمر في حيابه قصع مالي عندما  رد به  القيمة   قرار الشراء :  3/2/1
ا للأصع  الحالية  السومية  القيمة  ت"ول  المتوقعة  النقدمة  للتدفقات  اةهتمام  الحالية  مع  لمالي 

 بالمخاطره المصاحبة لهذر التدفقات النقدمة. 

في هذر الحالة  تساود السعر السوقي مع القيمة و صبا السول   قرار عدم التداول :  3/2/2
في حالة توبا  وبالتالي ة  توقع المستسمر تحقيق ق  عوا د إة ا ا تئيرت الظروف السا ده،  

 ام به  قرار سوا  متعلق بالشرا  قو البيع. مما ة  دفع المستسمر إلى القي

عندما  رد المستسمر به  القيمة السومية للأصع الذ  بحوبت  قكبر من   قرار البيع :  3/2/3
القيمة الحالية للتدفقات النقدمة المتوقعة )مع ار ذ بعين اةعتبار المخاطر المصاحبة لهذر  

 تيلة لوصود فرصة لتحقيق اررباح. التدفقات النقدمة( ، فإ   قد  تخذ قرار البيع  

 آليات ترشيد القرارات الإستثمارية :  3/3

مما ةش   ي  ق  قرارات المستسمر ن تعتمد على ما  ت   شرر من تقار ر، وقوا   مالية وما      
تحو   هذر التقار ر والقوا   المالية المنشوره على معلومات تمانه  من التنب  بمستقبع الشر ة 

ة ال بمة ، وحتى مصبا محتود التقار ر والقوا   المالية قادرا على توفير المعلومات المحاسبي
لترشيد القرارات اةستسمار ة للمستسمر ن الحاليين والمرتقبين ، وفي هذا الشه  فقد قكدت دراسة 

 Zhai؛    2017؛ البصري وجاسم ،    2014؛ الجميلي ،    2016)علي ،  كع من  

& Wang, 2016 )   على ق  هناك ملموعة من الآليات لترشيد القرارات الإستسمار ة تكمن
 تي د في الإلتزام بالآ

تحقيق القدره التنافسية على ميال  "ا ه إداره الشر ة في عملية التخيية ، لذل  مل     3/3/1
ق  مشتمع محتود القوا   المالية على معلومات فعلية ومخيية، بما محقق إماا ية عقد المقار ة 
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ر ة ،   ينها، وميال اة حرافات وتحد د معدةتها، والتي تعد م شرات ميال لك"ا ه قدا  الش
 ارمر الذ   تيل  تقدم  توضيا قسبام هذر اة حرافات.  

تحقيق القدره التنب  ة باردا  في المستقبع من   ا المقار ة النسبية  ين اردا  ال"علي   3/3/2
للأدا    بالنسبة  ال"علي  اردا   في  التيور  معدةت  ميال  من  ممان  مما  المخية،  واةدا  

 ي  الكمية رفرات التنب . المخية، و ل  باستخدام ارسال

القرارات    3/3/3 اتخا   في  الإدار ة  للمحاسبة  الحد سة  اةدوات  استخدام  إماا ية  تحقيق 
 اةستسمار ة. 

الشر ة ر شيتها ، و ل  عن   3/3/4 لممارسة  ال بمة  الياقة  تكل"ة  ميال  إماا ية  تحقيق 
كاليف المتئيره في قا مة طر ق الإفصاح عن عناصر التكاليف السا تة من"صلة عن عناصر الت

 الد ع ال"علية والمخيية. 

اتسال محتود التقار ر والقوا   المالية، ووضوحها، وعرضها بشاع تحليلي  ت"ق مع   3/3/5
 احتياصات المستخدمين، وقدراته  على قرا تها و دراكها، وفهمها، وت"سيرها . 

الإفصاح    3/3/6 والتناف   ين  والتواؤم  وبين اةتسال  صا    من  الميبقة  القيال  ومعا ير 
المعلومات المحاسبية واحتياصات المستخدمين من صا     ر ،   الخصا ل النوعية للوده 
و ل  من   ا ضما  توافر المقومات والمبادئ والمحددات الموحده، والمشتر ة في  ع من 

  ظام المعلومات المحاسبية ال"علي والإدار  . 

ةش              المعلومات  ومما  عن  المحاسبي  الإفصاح  و يقة  ين  ع قة  هناك  ق    ي  
المستقبلية وترشيد قرارات الإستسمار حيث تمسع المعلومات المستقبلية النوار الر يسية لترشيد تل   

 القرارات وهذا ما سوف مستعرض  الباحث في المحور القادم من البحث . 

 

 



 
 
 
 
 
 

3202ثالث سبتمبرالعدد ال                                                    ةبحوث المحاسبيمجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          842                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

فصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وترشيد  المحور الرابع : العلاقة التفاعلية بين الإ
 قرارت المستثمرين . 

مما ةش   ي  ق  هناك ع قة ته ير ة  ين مستود الإفصاح المحاسبي عن المعلومات       
المستقبلية ودقة تل  المعلومات وترشيد قرارات المستسمر ن ، وفي هذا السيال فقد قكدت دراسة 

(Chen et al., 2019)   ت عن إلى  المحاسبي  الإفصاح  ودقة  صوده  الع قة  ين  حليع 
( م"رده من 867وقرارات المستسمر ن بالتيبيق على عينة ماو ة من )المعلومات المستقبلية  

، و ا ت قه   تا    الدراسة ق  صوده ودقة   2011حتى عام    1998المورد ن   ا ال"تره من  
ة بإستسمارات عالية اللوده حيث تقلع من الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية ترتب

عدم تما ع المعلومات  ين إداره الشر ة وقصحام المصالا الخارصيين وبالتالي ت د  إلى إتخا   
 قرارات إستسمار ة قفضع . 

دراسة        إستهدفت  فقد  متصع  سيال  ،  وفي  للإعتراف    (2020)الجندي  مد ع  وضع 
المحللين   قرارات  ترشيد  في  ودورها  المستقبلية  المالية  المعلومات  عن  المحاسبي  والإفصاح 
الدراسة   قه   تا    من  و ا    ، المصر   المالية  ارورال  في سول  المالية  ارورال  وسماسره 

سول ضعف مستود الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية في الشر ات المدرصة في 
ب اده   في  مساه   المستقبلية  المعلومات  الإفصاح عن  ق   وقمضا    ، المصر   المالية  ارورال 

 الش"ا ية والحد من عدم تما ع المعلومات  ين الإداره والمستسمر ن .  

إلى تقيي  ق ر م شرات الربحية   ( Jerico & Utami, 2021) هذا وقد سعت دراسة       
ستقبلية على المخاطر والقرارات الإستسمار ة بالتيبيق على وهياع رقل الماا والمعلومات الم

بسول ارورال المالية في إ دو يسيا ، ولقد   2018إلى    2016( شر ة   ا ال"تره  117عدد )
كا  من قه   تا   الدراسة وصود ته ير إملا ي للمعلومات المستقبلية على تخفيض المخاطر 

إلى وصود ع قة  ين المعلومات المستقبلية و "ا ه    الإستسمار ة ،  ما توصلت  تا   الدراسة
 القرارات الإستسمار ة . 
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إلى تقيي  ق ر الع قات السياسية للشر ات  (2021)الباز ، وفي  ات الإطار هدفت دراسة      
على الإفصاح عن المعلومات المستقبلية بالإضافة إلى إ عاال حل  الإفصاحات المستقبلية على 

( شر ة ، و لصت  تا   الدراسة إلى وصود 142الإستسمار ة بالتيبيق على عدد )  ك"ا ه القرارات
على  العا د  ومعدا  الشر ة  حل   من  و    المستقبلية  المعلومات  عن  للإفصاح  طردمة  ع قة 
ارصوا وحل  ملللأ الإداره و ستق لية ملللأ الإداره وع قة عاسية مع    من الرافعة المالية 

دور المد ر التن"يذ للشر ة ، بالإضافة لوصود ته ير إملا ي للإفصاح المحاسبي   للشر ة و بدواصية
 عن المعلومات المستقبلية على  "ا ه القرارات الإستسمار ة . 

من        دراسة  ع  إت"ال  ين  هناك  ق   بالذ ر   ; Kilic & Kuzey, 2018)واللد ر 
Menicuccii & Paolucci 2018; Mous & Elamir, 2018)   الدوا قد به  بعض 

 Prospective Financial)قامت بإلزام الشر ات بإعداد ما مسمى بالقوا   المالية المستقبلية  
Statement)  و ل   ظرا  ر  الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية معتبر من قفضع ،

 ما ق   من السهع الوسا ع لتوصيع تل  المعلومات  و   المصدر الر يسي المنتظ  للمعلومات ، 
الحصوا علي  بالمقار ة مع المصادر ار رد بالإضافة إلى ق  شال  الموحد مسهع عملية قا لية  
المعلومات المستقبلية للمقار ة  ين الشر ات ، ارمر الذ   ترت  علي  ميام المستسمر ن بالم"اضلة 

 ار الإستسمار  .  ين تل  الشر ات لتوصي  إستسماراته  ، مما  نعالأ على ترشيد القر 

دراسة        إستهدفت  فقد  الإطار  ،  وفي  ات  الإفصاح   (2017)مليجي  الع قة  ين  تحليع 
المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وتكل"ة رقل الماا ومدد إ عاال هذر الع قة على  "ا ه 

تل  الع قات القرارات الإستسمار ة ، و ذل  إ تيار ته ير صوده  ليات الحو مة دا ع الشر ة على  
شر ة فير   127، و عتمدت الدراسة على قسلوم تحليع المحتود للتقار ر السنو ة لعينة ماو ة من  

، وقد قشارت قه   تا     2015  –  2013مالية مسللة في البورصة المصر ة   ا ال"تره من  
ة لشر ات هذر الدراسة إلى ضعف مستود الإفصاح عن المعلومات المستقبلية في التقار ر السنو 

المعلومات المستقبلية وبين   العينة ووصود ع قة إرتباط سالبة معنو ة  ين مستود الإفصاح عن
 كع من تكل"ة رقل الماا وعدم تما ع المعلومات وعدم  "ا ه القرارات الإستسمار ة .  
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و رد الباحث ق  الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية معد من ارمور الهامة      
السلي   ب التحد د  المنشهه على  قدره  في ب اده  بشاع  بير  مساه   المنشآت ر    النسبة لإداره 

للأهداف والتخيية الليد للموارد والقدره على التنب  بمقدار الضرا   المتوقع دفعها والته ير 
المساهمين  قمام  مو ول  ها  معلومات  مما  وفر   ، الوارده  النقدمة  التدفقات  على  المباشر 

مستسمر ن ،  ما ق  الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية مساه  في تقيي  اردا  وال
المناسبة  التمو ع  مصادر  و ملاد  الإ رادات  تحقيق  على  قدرتها  حيث  من  للإداره  المستقبلي 
وتخفيض تكل"ة رقل الماا و داره المخاطر ورقابة التكاليف ، ارمر الذ   دع  ترشيد القرار 

ر  بشاع  بير ، وبعد ق  إ تهى الباحث من إستعرات محاور البحث الماضية سوف  الإستسما
 ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات  مقوم الباحث في المحور القادم بإ تبار الع قة الت"اعلية  

 ميدا يا  .  المستقبلية وترشيد قرارت المستسمر ن

 بقة . المحور الخامس : دراسة ميدانية لإختبار العلاقة السا 

الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية ودورها ستتناوا الدراسة الميدا ية إ تبار       
المصر    المالية  ارورال  سول  في  المستسمر ن  قرارات  ترشيد  الدراسة  في  لهدف  وتحقيقا    ،

الميدا ية إلى والترابة والإتسال  ين اللز  النظرد واللز  الميدا ي سوف  ت  تقسي  الدراسة  
 الآتي د 

  مجتمع وعينة الدراسة الميدانية -

و تمسع ملتمع الدراستتتتتتتتتتة في ملموعة من الشتتتتتتتتتتر ات المقيده في ستتتتتتتتتتول ارورال المالية       
، باةضتتتتتتتتافة إلى ملموعة من شتتتتتتتتر ات تداوا   المصتتتتتتتتر  التي تمسع ملموعة من القياعات

 .ارورال المالية لتمسيع المساهمين المتعاملين لد ها  
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 (1) جدول رقم 

 يوضح عينة الدراسة موزعة على القطاعات 

 . *المصدر: من إعداد الباحث  
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 :و وضا اللدوا التالي توب ع الملتمع على ف ات الدراسة  

 ( 2جدول رقم )

 توزيع المجتمع على فئات الدراسة  

 العدد  فئات الدراسة 
 70 مس ولي الإداره المالية بالشر ات محع التيبيق 
 70 مس ولي إداره المخاطر بالشر ات محع التيبيق 

 40 مس ولي شر ات تداوا ارورال المالية  
 180 الإجمالي 

 

م"رده موبعتتة على ال" تتات الس ل طبقتتا  لقتتا و     180وقتتد ت  تحتتد تتد حل  العينتتة  واقع          
 حل  العينة التالي د

        

n=  

 

 

 حيث ق د   

                L (1- L) 

                      ـــــــــــــــــــــــــــــــــــ    

L (1- L)       d2                

ــــــــــ   + ـــــــــــــــ                        

             N             Z2                
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وبتيبيق القا و  السا ق توصع الباحث إلى ق  حل  عينة الدراسة فى الحدود العليا لها =      
 م"رده تقر با   ما  لى   180

استتتتتتتتتتتتتتتمتتاره، وبتتالتتتالي  لئتتت عتتدد    4وقتتد  لئتتت عتتدد الإستتتتتتتتتتتتتتتمتتارات التي ل   ت  الرد عليهتتا     
من الإستتتمارات الموبعة وهي  %97.7استتتماره( تشتتاع ما  ستتبت     176اةستتتمارات المستتتلمة )

( إستتتماره لوصود قكسر من إصابة على الستت اا الواحد، و ذل   2 ستتبة مرت"عة، وقد ت  إستتتبعاد )
 ( إستماره لوصود  سير من ارس لة الهامة غ6)

تشتتتتاع   إستتتتتماره  168 ر الملام عليها، وبالتالي قصتتتتبا عدد اةستتتتتمارات الصتتتتالحة للتحليع  
% من  ستبة الإستتمارات الموبعة وهى 93.3% من الإستتمارات المستتلمة و ستبة  95.4 ستبة  

  سبة عالية ممان الإعتماد عليها في التحليع الإحصا ى.

 إعداد قائمة الإستقصاء -1

قام الباحث  تصتتتمي  قا مة الإستتتتقصتتتا  الر يستتتية  هدف صمع  يا ات عن متئيرات الدراستتتة     
 وتوب عها على ال" ات المستقصى منه  ، وقد إشتملت محاور قا مة الإستقصا  على الآتي د
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( الخماستتى المتدرج لتحد د إصابات قفراد العينة مما  Likertوقد ت  إستتتخدم مقيال ليارت )   
لحصتتتتتوا على  يا ات متصتتتتتلة ولضتتتتتما  إحدال توب ع طبيعى للبيا ات حتى تقبع  ممان من ا

تيبيق ارستالي  الإحصتا ية عليها. و عتمدت الدراستة على ميمة الوستة الحستا ى وميمة الوب  
النستتتتتتبى لكع فقره، واللدوا التالى  وضتتتتتتا مستتتتتتتو ات الموافقة إستتتتتتتنادا  لس  ة مستتتتتتتو ات فقة  

  وضا اللدوا التالىد )منخ"ض، متوسة، مرت"ع(  ما

 (د مستو ات الموافقة على فقرات ومحاور الدراسة3صدوا )

 مرتفع متوسط منخفض مستوى الموافقة 

 الوسط الحسابى 
أقل من  
2.34 

إلى أقل من    2.34من 
3.67 

 5إلى   3.67من 

 الوزن النسبى 
أقل من  

46.8 % 
% إلى أقل  46.8من 

 % 73.4من 
% إلى  73.4من 

100% 

 الخصائص الديموجرافية لعينة الدراسة:  -2

 وضتتا اللدوا التالى الخصتتا ل الدمموصرا ية لعينة الدراستتة وتبين ق  قفلبية المستتتقصتتى     
،  ما ق  قفلبية المستتتتتتتقصتتتتتتى منه   28.6%منه  حاصتتتتتتلو  على درصة الماصستتتتتتتير  نستتتتتتبة  

ماليين بالشتتتتتتتتتتر ات محع ستتتتتتتتتتن ، وق  فالبيته  مدرا    15ممتلكو  ستتتتتتتتتتنوات  بره تصتتتتتتتتتتع إلى  
 .التيبيق
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 ( الخصا ل الدمموصرا ية لعينة الدراسة 4صدوا )

 النسبة%  التكرار  الفئات  المتغير 

 المؤهل العلمى 

 21 36 باالور ول

 34 57 د لوم دراسات عليا 

 32 53 ماصستير 

 13 22 د تورار 

 100% 168 الإجمالى 

 سنوات الخبرة

 19 32 سنوات   5اقع من 

 36 59 سنوات   10 – 5من 

 18 31 سنة   15 – 11من 

 27 46 سنة   15قكسر من 

 100% 168 الإجمالى 

وتدا  تا   اللدوا الستتتا ق عن مدد قدره المستتتتقصتتتى منه  على فه  و ستتتتيعام موضتتتو      
البحث والخلفية العملية له  والتى ت هله  ل"ه  و ستتتتتيعام فقرات الإستتتتتقصتتتتا ، والإصابة عليها  

  دقة.
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 صدق أداة الدراسة -3

ق ها تقيست ،    مُقصتد بصتدل قداه الدراستة لهو التهكد من صتحة تل  ارداه فى ميال ما تدعى   
والتحقق من صتدل المقيال ت  الإعتماد على طر قتين مختل"تين وهىد صتدل البنا  الدا لى،  

 . صدل المقار ة الير ية

 :صدق البناء الداخلى  ( أ

وهو مقيلأ مدد تحقيق ارهداف التى تر د قداه الدراستتتتتتتتتتة الوصتتتتتتتتتتوا إليها من   ا إملاد     
معامع الإرتباط  ين معدا  ع محور والمعدا الكلى ل"قرات إستتتتماره الإستتتتقصتتتا ، وقد صا ت 
النتا   طبقا  لمحاور قا مة الإستتتتتتتتقصتتتتتتتا   ما هو موضتتتتتتتا باللدوا التالى ق  محتود محاور 

إرتباط قو ة  هدف الدراستة عند مستتود دةلة مرت"ع المعنو ة، مما    د  الإستتقصتا  ل  ع قة 
 توافر الصدل البنا ى رقسام إستماره الإستقصا .  

 (د الصدل البنا ى لمحاور الإستبيا  المختل"ة بير قة صدل البنا  الدا لى 5صدوا )

 محاور الدراسة 
معامل  
 الإرتباط 

 المعنوية 

الإفصااااح المحاسااابي عن المعلومات  العلاقة بين   -1
المسااااتقبلية ودرجة قناعة المسااااتثمرين بعدالة القوائم  

 .المالية
.824 .000 

العلاقة بين الإفصااااح المحاسااابي عن المعلومات   -2
 المستقبلية وزيادة حجم الإستثمار.

.878 .000 

العلاقة بين الإفصااااح المحاسااابي عن المعلومات   -3
   مخاطر الإستثمار.المستقبلية وتخفيض  

.894 .000 
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 الصدق التمييزى )المقارنة الطرفية(:  ( ب

ت   لت  من   ا ترتيت  قفراد العينتة ترتيبتا  تنتابليتا  حستتتتتتتتتتتتتت  التدرصتة الكليتة التى حققهتا  تع     
منه  فى إستتتتلا ت  على  ع عنصتتتر من عناصتتتر محاور الإستتتتقصتتتا  الس  ة من قصع تحد د  

%  25مدد تلا لأ البنا  الدا لى لنتا   إستتتتتتماره الإستتتتتتقصتتتتتا ،    بعد  ل  ت  إ تيار قعلى 
العينتتتتة  ،   المقتتتتار تتتتة  ين درصتتتتات  25وقد ى  من حل   إصرا   ت   ، وق يرا   التتتتدرصتتتتات  % من 

  (Spearman’s Rho). الملموعتين بإستخدام معامع الإرتباط لسبيرما 

(  01.وقد قظهرت النتتا   وصود إرتبتاط  ات دةلة إحصتتتتتتتتتتتتتتا يتة عنتد معنود دةلة ققع من )   
حيث تراوحت معام ت   ين منخ"ضتتتتى ومرت"عى الدرصات على عناصتتتتر قا مة الإستتتتتقصتتتتا ،  

( فى حدها ارد ى مما  دا على ص حية  824.( فى حدها ارعلى، و )894.الإرتباط  ين )
 .الإستبيا  من الناحية البنا ية

 ثبات أداة الدراسة  -4

مقصتتتتتتتتد  سبات قداه الدراستتتتتتتتة ق  تعيى  "لأ النتا   فى حالة ت  إعاده توب ع  قكسر من مره     
هذا معنى ق  تكو  النتا   التى معييها الإستتتبيا  متقاربة إ ا  تحت  "لأ الظروف والشتتروط، و 

ت  تكرار توب عها على عينة الدراستتة فى  "لأ الظروف، وقد ت  التحقق من السبات بير قة قل"ا  
( قمان الإعتمتتاد  60.( بحيتتث إ ا باد هتتذا المقيتتال عن )Cronbatch Alphaكرو بتتا   )

 ع.على  تا   الدراسة وتعميمها على الملتم
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 (د مقا يلأ الصدل والسبات لمحاور الدراسة المختل"ة وفقا  لإ تبار قل"ا  رو با  6صدوا )

 محاور الدراسة 
أرقام  
 العبارات 

الصدق       
 )معامل ألفا( 

الثبات*        
 )%( 

العلاقة بين الإفصااااااح المحاسااااابي عن   -1
قنااااعاااة   ودرجاااة  المساااااااااتقبلياااة  المعلوماااات 

 .القوائم الماليةالمستثمرين بعدالة  
1 – 11 .778 88.2 

العلاقة بين الإفصااااااح المحاسااااابي عن   -2
حجم   وزياااااادة  المساااااااااتاقابالاياااااة  الماعالاوماااااات 

 الإستثمار.
12 – 22 .808 89.8 

العلاقة بين الإفصااااااح المحاسااااابي عن   -3
المعلوماات المساااااااااتقبلياة وتخفيض مخااطر 

   الإستثمار.
23- 31 .832 91.2 

 89.7 806. 31 – 1 إجمالى الفقرات 

 100*الثبات = الجذر التربيعى للصدق )معامل ألفا( ×       

من اللدوا الستتتتتا ق  تضتتتتتا ق  ميمة  ع من معاملى الصتتتتتدل والسبات لمحاور الإستتتتتتبيا      
%( على الترتيت  وهى  ستتتتتتتتتتتتتتبتة عتاليتة ممتا    تد إماتا يتة الإعتمتاد  89.7( ، )806.المختل"تة )

 الإحصا ية و ماا ية تيبيقها على ملتمع الدراسة.على  تا   التحلي ت  

 التوزيع الطبيعى لبيانات الدراسة إختبار  -5

و ل  لمعرفة هع التتتبتتتيتتتا تتتات تتتتتتتتبتتتع التتتتتتتوب تتتع التتتيتتتبتتتيتتتعتتتى وبالتالي هذر الحالة  تتتتتتت  إستتتتتتتختتتدام     
لتوب ع اليبيعى وفى هذر  فى الدراسة، قوة تتبع ا parametric tests الإ تتتبتارات التمتعتلتمتيتة  

ولمعرفة   فى الدراستتتتة. Nonparametric Testsالحالة  ت  إستتتتتخدام الإ تبارات ال معلمية  
 .  (Kolmogrov – Smirnov test)سمير وف    –التوب ع اليبيعى  لله لإ تبار  لموصراف  
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عنو تة ستتتتتتتتتتتتتتمير وف إ ا  تا تت م  –تعتبر البيتا تات موبعتة طبي يتا  طبقتا  لإ تبتار  لموصروف     
هتذا  تدا    0.05ققتع من    sig، وفى حتالتة ق  معنو تة الإ تبتار  0.05قكبر من    sigالإ تبتار  

 به  البيا ات ة تتبع التوب ع اليبيعى.  

 ( التوب ع اليبيعى لمحاور الدراسة Kolmogorov–Smirnov Z(د  تا   إ تبار)7صدوا )

 محاور الإستبيان 
Test  

Statistic Z   
Sig 

العلاقة بين الإفصاااااح المحاساااابي عن المعلومات   -1
المساااااتقبلية ودرجة قناعة المساااااتثمرين بعدالة القوائم  

 .المالية
.866 .062 

العلاقة بين الإفصاااااح المحاساااابي عن المعلومات   -2
 المستقبلية وزيادة حجم الإستثمار.

.938 .126 

العلاقة بين الإفصاااااح المحاساااابي عن المعلومات   -3
   المستقبلية وتخفيض مخاطر الإستثمار.

.872 .063 

و وضتا اللدوا الستا ق  تا   الإ تبار حيث ق  ميمة مستتود الدةلة لكع محور قكبر          
( وهذا  دا على ق  البيا ات تتبع التوب ع اليبيعى مما    د صتتتتتتتتتتتتت حية ققستتتتتتتتتتتتتام  0.05من )

 عليها.إستماره الإستبيا  لإصرا  التحليع الإحصا ى  

مما ستبق  تضتا ق   يا ات محاور إستتماره الإستتقصتا  تتبع التوب ع اليبيعى، وبالتالى  ت      
 فى إ تبار فروت الدراسة. parametric testsإستخدام الإ تبارات المعلمية  
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 الفروض الإحصائية للدراسة الميداني  -6

 الدراسة  الإحصاءات الوصفية لمحاور  -7

ستتتيت  في هذا اللز  التحليع الوصتتت"ى لمحاور الدراستتتة بإستتتتخراج دمقا يلأ النزعة المر ز ة    
واللدوا التالى  بين ملموعة الإحصتتتتتا ات الوصتتتتتفية لمحاور الدراستتتتتة   ومقا يلأ التشتتتتتتت.  –

 الس  ة  ما  لى د
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 (د الإحصا ات الوصفية لمحاور الدراسة 8صدوا )

 محاور الدراسة 
الوسط  
 الحسابى 

 وسيط ال
الإنحراف  
 المعيارى 

 التباين 

العلاقة بين الإفصاااااااح المحاساااااابي   -1
عن المعلومات المستقبلية ودرجة قناعة  

 .المستثمرين بعدالة القوائم المالية

4.13 4.08 .578 .339 

العلاقة بين الإفصاااااااح المحاساااااابي   -2
عن المعلومات المساااتقبلية وزيادة حجم 

 الإستثمار.

4.07 3.32 .854 .728 

العلاقة بين الإفصاااااااح المحاساااااابي   -3
عن المعلوماات المساااااااااتقبلياة وتخفيض  

   مخاطر الإستثمار.

4.24 4.11 .723 .518 

 من اللدوا السا ق  تضا ق د

الع قة  ين الإفصتتتتتتتتتاح المحاستتتتتتتتتبي عن المعلومات المستتتتتتتتتتقبلية وتخفيض  المحور السالث ) -
(  لي  المحور اروا  4.24بقيمة )( حصتتتتتتتتع على قعلى وستتتتتتتتة حستتتتتتتتا ى  مخاطر الإستتتتتتتتتسمار

الع قة  ين الإفصتتاح المحاستتبي عن المعلومات المستتتقبلية ودرصة قناعة المستتتسمر ن بعدالة  )
(.  ينما  ا ت ققع ميمة للوستتتتتتتة الحستتتتتتتا ى  ين محاور الدراستتتتتتتة  4.13( بقيمة )القوا   المالية

المعلومات المستتتتتتتتتتتقبلية وب اده حل   الع قة  ين الإفصتتتتتتتتتتاح المحاستتتتتتتتتتبي عن المحور السا ي )
 (.  4.07( بقيمة )الإستسمار

الع قة  ين الإفصتتتتتاح المحاستتتتتبي عن المعلومات المستتتتتتقبلية ودرصة قناعة المحور اروا ) -
( وققع ميمة 578.( حصتتع على ققع إ حراف م يارد بقيمة )المستتتسمر ن بعدالة القوا   المالية

مستتقصتى منه  بالنستبة لهذا المحور قد تشتا هة لحد  بير  (، مما معنى ق   را  ال339.تبا ن )
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ول  تتبا ن وتختلف  ن"لأ  سبة  إ ت ف وتبا ن  را ه  في المحور ن ار ر ن مما    د صدل  
  الإستبيا .

وبذل  ماو  الباحث قد تهكد من صتتتتتتتتدل و بات قداه الدراستتتتتتتتة، بالإضتتتتتتتتافة إلى صتتتتتتتت حية     
 ذلل  وضتتتتتع فروت الدراستتتتتة ستتتتتوا  الصتتتتت"ر ة قو البد لة  التوب ع اليبيعى لبيا ات الدراستتتتتة، و 

 بالإضافة لإستخراج الإحصا ات الوصفية لمحاور قا مة الإستقصا .

مما ملعع الباحث على  قة بصتتتتتتتتحة الإستتتتتتتتتبيا  وصتتتتتتتت حيت  لتحليع النتا   والإصابة عن    
 ن الدراسة.قس لة الدراسة و  تبار فرضياتها  ما سيتيرل إلي  الباحث فى اللز  القادم م

 تحليل البيانات وإختبار فروض الدراسة :   -
 بالنسبة للفرض الأول  

 اختبار الفرض الأول العدم والذي ينص علي  

ل ة توصد ع قة  ات دةلة إحصا ية  ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية ودرصة 
 قناعة المستسمر ن بعدالة القوا   الماليةل . 

اللدوا   الم يار ة حوا  ع عباره  9رق  )مصور  المتوسيات الحسا ية والإ حرافات  التالي   )
  اصة بالمحور اروا من قا مة اةستقصا  و ل   الآتي د 
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 ( 9جدول رقم )

العلاقة بين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات  رأي المستقصي منهم حول عبارات  
 بعدالة القوائم المالية المستقبلية ودرجة قناعة المستثمرين 
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( إتلار  را  ف ات عينة الدراسة بشاع عام بالموافقة حوا 9 تضا من اللدوا السا ق  رق  )
مقع    3.54كع عباره  اصة بالمحور اروا من قا مة اةستقصا  بمتوسة حسا ي مرصا عام  

 . من ف ات المقيال المستخدم  4.20ققع من   – 3.40في ال" ة من 
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( والمتمسلة في مساه  الإفصاح عن التعارت في المصالا 10حيث حصلت ال باره رق  )       
دا ع المنشهه إلى ب اده درصة إطم نا  المستسمر ن بعدالة القوا   المالية من وصهة  ظر فالبية 

و تضا   0.992و  حراف م يار     4.04ف ات العينة على قعلى موافقة بمتوسة حسا ي مرصا  
المخاطر بالشر ات محع التيبيقالآرا  إهتماما ه   ق  قكسر   مس ولي  و ليه    مس ولي إداره 

 . مس ولي شر ات تداوا ارورال المالية     الإداره المالية بالشر ات محع التيبيق 

الإفصاح عن سياسات و ستراتيليات الإداره  ( المتمسلة في مساه  7وحصلت ال باره رق  )      
شاوك المستسمر ن بعدالة  القوا   المالية على ققع درصة موافقة   ي الحد منوقهدافها المستقبلية ف

من   3.40ققع من    -2.60مقع في ال" ة من    3.21 درصة محا د بمتوسة حسا ي مرصا  
مس ولي إداره  وق  قكسر الآرا  إهتماما ه     0.851ف ات المقيال المستخدم و  حراف م يار   

      مس ولي الإداره المالية بالشر ات محع التيبيقليه   و  المخاطر بالشر ات محع التيبيق
 .   مس ولي شر ات تداوا ارورال المالية

و تبين ق  الإ حراف الم يار  للميع النقاط في  ل  المحور ققع من الواحد الصحيا و ل    -
   د على توافق  را  المستقصي منه  في عينة الدراسة بمعنى ق  فالبية م"ردات ف ات  

الع قة  ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية ودرصة  العينة تشير إلى إملا ية  
  ن بعدالة القوا   المالية . قناعة المستسمر 

التبا ن ارحاد  )        (    ANOVAوة تبار ال"رت اروا استخدم الباحث ا تبار تحليع 
 و ل   التالي 
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 ( 10جدول رقم )

 (  One Way ANOVAنتائج تحليل التباين الإحادي ) 
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قا مة    اروا من  المحور  ل بارات  بالنسبة  الدلة  مي  مستود  ق   اللدوا   تضا من 
بمعنى ق   ممان رفض ال"رت اروا العدمي والذ   نل   0.05اةستقصا  هي قكبر من  

ة توصد ع قة  ات دةلة إحصا ية  ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية على ق    
 وبالتالي قبوا ال"رت البد ع .  دالة القوا   المالية  ودرصة قناعة المستسمر ن بع

 بالنسبة للفرض الثاني  

 اختبار الفرض الثاني العدم والذي ينص علي  

المستقبلية   المعلومات  المحاسبي عن  الإفصاح  بين  إحصائية  "لا توجد علاقة ذات دلالة 
   وزيادة حجم الإستثمار" .

لحسا ية واة حرافات الم يار ة حوا  ع عباره  ( التالي المتوسيات ا11مصور اللدوا رق  )
  اصة بالمحور السا ي منقا مة اةستقصا  و ل   الآتيد 
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 ( 11جدول رقم )

العلاقة بين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية  رأي المستقصي منهم بشأن  
 وزيادة حجم الإستثمار
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( إتلار  را  ف ات عينة الدراسة بشاع عام بالموافقة  11 تضا من اللدوا السا ق رق  )
 حوا  ع عباره  اصة بالمحور السا ي من قا مة اةستقصا  بمتوسة حسا ي مرصا عام  

 من ف ات المقيال المستخدم  4.20 ققع م   –  3.40مقع في ال" ة من 3.80

       ( رق   ال باره  المتعلقة 7حيث حصلت  العمليات  عن  الإفصاح  مساه   في  والمتمسلة   )
بالمر ز التنافسي للمنشهه في ب اده حل  الإستسمار من وصهة  ظر فالبية ف ات العينة على 

و تضا ق  قكسر ال" ات    0.758و  حراف م يار      4.11قعلى موافقة بمتوسة حسا ي مرصا  
ه    التيبيق س ولإهتماما   محع  بالشر ات  المخاطر  إداره  المالية و ليه    ي  الإداره  مس ولي 

 . مس ولي شر ات تداوا ارورال المالية     بالشر ات محع التيبيق

( المتمسلة في مساه  الإفصاح عن التنب ات المتعلقة بالتدفقات  4وحصلت ال باره رق  )      
ار على ققع درصة موافقة  درصة محا د بمتوسة النقدمة في السنة القادمة في تعز ز حل  الإستسم

من ف ات المقيال المستخدم   3.40ققع من   – 2.60مقع في ال" ة من 3.46 حسا ي مرصا 
س ولي إداره المخاطر بالشر ات محع  وق  قكسر الآرا  إهتماما ه    0.942 و  حراف م يار  

التيبيو ليه    التيبيق محع  بالشر ات  المالية  الإداره  تداوا       قمس ولي  شر ات  مس ولي 
 . ارورال المالية
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الصحيا   - الواحد  المحور ققع من  النقاط في  ل   الم يار  لمعظ   الإ حراف  ق   و تبين 
و ل     د على توافق   را  المستقصي منه  في عينة الدراسة بمعنى ق  فالبية م"ردات  

المعلومات المستقبلية    الع قة  ين الإفصاح المحاسبي عنف ات العينة تشير إلى إملا ية  
 وة تبار ال"رت السا ي د  وب اده حل  الإستسمار 

 و ل   التالي   ANOVAإستخدم الباحث ا تبار تحليع التبا ن ارحاد  

 ( 12جدول رقم )

 (One Way Anovaنتائج تحليل التباين الأحادي )  
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 تضا من اللدوا ق  مي  متسود الدةلة بالنسبة ل بارات المحور السا ي من قا مة اةستقصا  
ة توصد  والذ   نل على ق      يبمعنى ق   ممان رفض ال"رت السا ي العدم0.05 هي قكبر من  

ع قة  ات دةلة إحصا ية  ين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وب اده حل  الإستسمار 
 وبالتالي قبوا ال"رت البد ع .  ، 

 بالنسبة للفرض الثالث  

 اختبار الفرض الثالث العدم والذي ينص علي  

"لا توجد علاقة ذات دلالة إحصائية بين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وتخفيض 
 . مخاطر الإستثمار"

ت الم يار ة حوا  ع عباره  ( التالي المتوسيات الحسا ية واة حرافا13مصور اللدوا رق  ) 
  اصة بالمحور السالث من قا مة الإستقصا  و ل   الآتي د

 ( 13جدول رقم )

العلاقة بين الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وتخفيض رأي المستقصي منهم بشأن 
 مخاطر الإستثمار.



 
 
 
 
 
 

3202ثالث سبتمبرالعدد ال                                                    ةبحوث المحاسبيمجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          872                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

 



 
 
 
 
 
 

3202ثالث سبتمبرالعدد ال                                                    ةبحوث المحاسبيمجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          873                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

 



 
 
 
 
 
 

3202ثالث سبتمبرالعدد ال                                                    ةبحوث المحاسبيمجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          874                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

( إتلار  را  ف ات عيا ة الدراسة بشاع عام بالموافقة  13 تضا من اللدوا السا ق رق  )
 3.83حوا  ع عباره  اصة بالمحور السالث من قا مة اةستقصا  بمتوسة حسا ي مرصا عام  

 من ف ات المقيال المستخدم .  4.20ققع من   – 3.40مقع ال" ة من 

مساه  الإفصاح المحاسبي عن المعلومات  ة في  ( والمتمسل9حيث حصلت ال باره رق  )     
من وصهة  ظر المستقبلية المتعلقة بالعقود ارصلة والمستقبلية في الحد من مخاطر الإستسمار  

 0.844  و  حراف م يار    4.16فالبية ف ات العينة على قعلى موافقة بمتوسة حسا ي مرصا  
ه    إهتماما  الآرا   قكسر  ق   المو تضا  الإداره  التيبيق مس ولي  محع  بالشر ات  و ليه     الية 

 . مس ولي شر ات تداوا ارورال المالية      مس ولي إداره المخاطر بالشر ات محع التيبيق 

مساه  الإفصاح عن المعلومات المستقبلية المتعلقة ( المتمسلة في  5وحصلت ال باره رق  )      
على ققع درصة  موافقة بمتوسة حسا ي   الإستسماربالعا د على الإستسمار في الحد من مخاطر  

من ف ات المقيال المستخدم و  حراف    4.20ققع من   – 3.40مقع في ال" ة من    3.61مرصا  
 مس ولي الإداره المالية بالشر ات محع التيبيق وق  قكسر الآرا  إهتماما  ه     0.825م يار   
التيبيقو ليه    محع  بالشر ات  المخاطر  إداره  ارورال      مس ولي  تداوا  مس ولي شر ات 
 .   المالية

و تبين ق  الإ حراف الم يار  لمعظ  النقاط في  ل  المحور ققع من الواحد الصحيا         
و ل     د على توافق  را  المستقصي منه  في عينة الدراسة بمعنى ق  فالبية م"ردات ف ات  

اسبي عن المعلومات المستقبلية وتخفيض الع قة  ين الإفصاح المحالعينة تشير إلى إملا ية  
 مخاطر الإستسمار  

و ل     ANOVAوة تبار ال"رت السالث استخدم الباحث ا تبار تحليع التبا ن ارحاد        
 كالتالي د 
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 ( 14جدول رقم )

 (  One Way Anovaنتائج تحليل التباين الأحادي ) 

المحور  
 اروا

مصدر  
 التبا ن 

ملمو   
 المربعات 

درصة  
 الحر ة 

متوسة  
 المربعات 

 Fميمة 
مستود  
 الدةلة

1 

 ين  
 الملموعات 

0.741 
2 

0.185 0.720 0.579 

دا ع  
 الملموعات 

33.682 
166 

0.257 

  168 34.423 الملمو  

2 

 ين  
 الملموعات 

0.879 
2 

0.440 1.058 0.380 

دا ع  
 الملموعات 

24.297 
166 

0.183 

  168 25.176 الملمو  

3 

 ين  
 الملموعات 

0.622 2 0.311 1.125 0.328 

دا ع  
 الملموعات 

36.731 
166 

0.276 

  168 37.352 الملمو  
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4 

 ين  
 الملموعات 

0.142 
2 

0.071 0.275 0.760 

دا ع  
 الملموعات 

34.281 
166 

0.258 

  168 34.423 الملمو  

5 

 ين  
 الملموعات 

0.333 
2 

0.167 0.892 0.412 

دا ع  
 الملموعات 

24.843 
166 

0.187 

  168 25.176 الملمو  

6 

 ين  
 الملموعات 

0.595 
2 

0.298 1.077 0.344 

دا ع  
 الملموعات 

36.757 
166 

0.276 

  168 37.352 الملمو  

7 

 ين  
 1.627 2 3.258 الملموعات 

دا ع   0.103 2.315
 0.706 166 91.569 الملموعات 

  168 94.827 الملمو  
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8 

 ين  
 الملموعات 

1.278 2 0.638 

دا ع   0.306 1.205
 الملموعات 

68.827 166 0.528 

  168 70.105 الملمو  

9 

 ين  
 2.058 2 4.116 الملموعات 

2.872 
دا ع   0.060

 الملموعات 
93.192 166 0.717 

   168 97.308 الملمو  

 تضتتتتتتتتتتتتتتا من اللتدوا ق  مي  مستتتتتتتتتتتتتتتود التدةلتة بتالنستتتتتتتتتتتتتتبتة ل بتارات المحور الستالتث من قتا متة 
بمعنى ق   ممان رفض ال"رت السالث العدمي والذ   نل   0.05اةستتتتتقصتتتتا  هي قكبر من 

ة توصد ع قة  ات دةلة إحصتتتتتتتتتتتتا ية  ين الإفصتتتتتتتتتتتتاح المحاستتتتتتتتتتتتبي عن المعلومات  علي ق   
 .وبالتالي قبوا ال"رت البد ع    رالمستقبلية وتخفيض مخاطر الإستسما
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 النتائج والتوصيات والتوجهات المستقبلية للبحث : 

 النتائج :  – أولًا 

 النتائج النظرية :  -

البحث ، ورصد متئيرات  ، و ستعرات       الباحث رد يات موضو   من   ا إستعرات 
 محاورر ، ت  رصد ملموعة من النتا   النظر ة تمسلت في الآتي د  

ق  الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية معد من ارمور الهامة بالنسبة لإداره   -1
ره المنشهه على التحد د السلي  للأهداف  المنشآت ر   مساه  بشاع  بير على ب اده قد 

الليد للموارد والقدره على التنب  بمقدار الضرا   المتوقع دفعها والته ير   والتخيية 
المباشر على التدفقات النقدمة الوارده ، مما  وفر معلومات مو ول  ها قمام المساهمين  

 والمستسمر ن . 
لها بعد مستقبلي وتعالأ ارحدال    ق  المعلومات المستقبلية هي معلومات إ تيار ة  -2

التي من المحتمع حدو ها مستقب   ورد فعع المنشهه تلاهها ، و شمع الإفصاح عنها  
  ية الإداره المستقبلية والتنب ات المالية . 

المنشآت   -3 في  الإفصاح  ب اده صوده  إلى  المستقبلية  المعلومات  الإفصاح عن    د  
المالي وتخفيض عدم تما ع المعلومات  ين إداره    بإعتبارر قحد قه  قبعاد صوده التقر ر

المنشهه وقصحام المصالا بما مخدم  افة ارطراف ، هذا ع وه على الإفصاح عن  
 ال"رص والمخاطر التي قد تواص  المنشهه مستقب   . 

ق  الإفصاح عن المعلومات المستقبلية  دع  التنافسية في السول بشاع  بير  هدف   -4
ا  الإستسمارات  معزب من  قة  صذم  مما   ، السول  في  المنشهه  وتعز ز سمعة  للد ده 

قصحام المصالا في قدا  المنشهه المستقبلي ، و ساعد في  نا  ع قات قو ة معه   
تقد ر   في  المالية  وارهداف  والإستراتيليات  الخية  عن  الإفصاح  على  ع وه   ،

 التدفقات النقدمة المتوقعة والقيمة المستقبلية للمنشهه . 
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 والتي  المالية القوا    عبر المتاحة  والمعلومات  البيا ات  تيل   اةستسمار قرار  ق  -5
  ين  الم"اضلة ممان حتي المناس  التوقيت وفي وم  مة عالية مصدامية  ات تكو  

 .  القرار واتخا  المختل"ة البدا ع
المستسمر، وتمسع  القرار اةستسمار  معد من قه  وقصع  القرارات التي  تخذها  ق     -6

المعلومات صوهر إتخا  هذا القرار ، حيث ق  توافر معلومات مالية مو ول  ها و ات  
صوده عالية ممان ق  ت د  إلى اتخا  قرارات توب ع الموارد اةقتصادمة بشاع فعاا  
 دع  ب اده عدد المتعاملين في سول ارورال المالية ، ارمر الذ   ترت  علي  ب اده  

مو ع، وبالتالي ب اده التنمية اةقتصادمة لما تقدم  المعلومات المالية من  مصادر الت
 فا ده عملية اتخا  القرار اةستسمار  . 

ق  الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية مساه  في تقيي  اردا  المستقبلي    -7
المناسب التمو ع  مصادر  و ملاد  الإ رادات  تحقيق  على  قدرتها  حيث  من  ة  للإداره 

وتخفيض تكل"ة رقل الماا و داره المخاطر ورقابة التكاليف ، ارمر الذ   دع  ترشيد  
 . القرار الإستسمار  بشاع  بير 

 النتائج العملية : -
ق بتتتت النتتتا   ق  مي  مستتتتتتتتتتتتتتتود التتدلتتة بتتالنستتتتتتتتتتتتتتبتتة ل بتتارات المحور اروا من قتتا متتة  -1

بمعنى ق   ممان رفض ال"رت اروا العدمي    0.05اةستتتتتتتتتتتتتتقصتتتتتتتتتتتتتا  هي قكبر من 
ة توصد ع قة  ات دةلة إحصتتتا ية  ين الإفصتتتاح المحاستتتبي  والذ   نل على ق    

، وبالتالي  الة القوا   المالية  عن المعلومات المستتتتتقبلية ودرصة قناعة المستتتتتسمر ن بعد
 .قبوا ال"رت البد ع

ق  مي  متستتتتتتتتتتتتتتود التدةلتة بتالنستتتتتتتتتتتتتتبتة ل بتارات المحور الستا ي من قتا متة   ق بتتت النتتا   -2
بمعنى ق   ممان رفض ال"رت السا ي العدمي  0.05 اةستتتتتتتتتتتتتقصتتتتتتتتتتتتا  هي قكبر من 

ستتتبي  ة توصد ع قة  ات دةلة إحصتتتا ية  ين الإفصتتتاح المحاوالذ   نل على ق    
 وبالتالي قبوا ال"رت البد ع .  عن المعلومات المستقبلية وب اده حل  الإستسمار ،  
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مي  مستتتتتتتتتتتتتتتود التدةلتة بتالنستتتتتتتتتتتتتتبتة ل بتارات المحور الستالتث من قتا متة   ق   ق بتتت النتتا   -3
بمعنى ق   ممان رفض ال"رت السالث العدمي    0.05اةستتتتتتتتتتتتتقصتتتتتتتتتتتتا  هي قكبر من 

دةلة إحصتتتا ية  ين الإفصتتتاح المحاستتتبي  ة توصد ع قة  ات  والذ   نل علي ق    
، وبالتالي قبوا ال"رت  عن المعلومات المستتتتتتتتتتتتتقبلية وتخفيض مخاطر الإستتتتتتتتتتتتتسمار  

 البد ع .

 التوصيات :   –ثانياً  

في ضتتتتتتو  النتا   التي ت  التوصتتتتتتع إليها في  ع من البحث النظر ة والعملية ،  وصتتتتتت        
 الباحث بما  لى د

مل  ق  تتضتتمن قواعد القيد والشتتي  في الستتول المالي المصتتر  اتخا  ما  لزم من  -1
الإصرا ات بشتتتتته  الزام الشتتتتتر ات المقيده بمز د من الإفصتتتتتاح المحاستتتتتبي للمعلومات  

 ستقبلي . ات التوص  الم
إستتتتتتتتتتتتتتتختدام البرام  الرقميتة ، و لت  لتدع  صوده اردا  المهني والتراك  المعرفي لتدد   -2

القا مين على الشتر ات المستاهمة المصتر ة المقيده بالبورصتة المالية ، بما   د  إلى  
 تحسين دقة التنب  ودع  المحتود المعلوماتي للمعلومات المستقبلية .

الي المصر  ، و ل  من   ا توعية المستسمر ن  دع  وتعز ز السقة في السول الم -3
قصع صنع   من  الش"ا ية  تحقيق  في  قدرتها  ومدد   ، المستقبلية  المعلومات  بههمية 

 القرارات الإستسمار ة الناصحة . 
ميام الهي ات المنظمة لمهنة المحاسبة في مصر بالعمع على إصدار م يار محاسبي   -4

قبلية  واك   افة التيورات التكنولوصية  مصر   تعلق بالإفصاح عن المعلومات المست 
 الحد سة . 

العمع على مواصلة اللهود المبذولة حاليا  ، و صرا  المز د من البحول لإملاد   -5
 . السبع لترشيد القرارات الإستسمار ة 
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 التوجهات المستقبلية :  –ثالثاً  

في ضو  قهداف ومشالة ومنه  البحث وما إ تهى إلي  من  تا   وتوصيات  ود الباحث       
 الإشاره إلى بعض ملاةت وتوصهات البحث المستقبلية  ات الصلة قهمها ما  لي د 

دراسة ته ير الإفصاح عن المعلومات المستقبلية في التقار ر السنو ة للشر ات على   -1
 تكاليف التقاضي . 

 ته ير مستود وصوده الإفصاح عن المعلومات المستقبلية على عوا د ارسه  . دراسة  -2
دراسة ته ير صوده الإفصاح عن المعلومات المستقبلية على الإستسمار ارصنبي   -3

 الئير مباشر . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 
 
 

3202ثالث سبتمبرالعدد ال                                                    ةبحوث المحاسبيمجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          882                    (ONLINE): ISSN 2682-4817 

 
 
 

 قائمة المراجع : 

 المراجع العربية :  – أولًا 

، لمساهمة صوده المعلومات المالية في ترشيد    (2021)قحمد ، عسما   ن سيد ،   -1
دراسة ميدا ية لآرا  عينة من    – قرارات المستسمر ن على مستود سول ارورال المالية  

  ، اللزا رل  في    في   والإ دماج  الإقتصادمة  الإص حات   مللةالمهنيين واركادمميين 
 ، اللزا ر .  العالمي  الإقتصاد

، لق ر الع قات السياسية للشر ات على  (  2022)الباب ، ماصد مصي"ى علي ،   -2
الإستسما القرارات  على  "ا ه  و  عااسها  المستقبلية  المعلومات  عن  ر ةد  الإفصاح 

للبحول   الإساندر ة  مللة   ، المصر ةل  بالبورصة  المقيده  الشر ات  على  بالتيبيق 
 .   3، العدد  6صامعة الإساندر ة ، المللد   –المحاسبية ،  لية التلاره 

، دور الإفصاح    (2017)البصر  ، عبد الرضا ش"يق ، وصاس  ،  يدا  فاضع ،   -3
 ( .  110تسمار ، مللة الإداره والإقتصاد )الوارد بالقوا   المالية في ترشيد قرارات الإس

، لق ر تيبيق منهلية المراصعة ال"ور ة على    (2023) تر ي ،  ادر ربل مختار ،   -4
صوده فحل المعلومات المستقبلية )دراسة تلر بية(ل ، الم تمر العلمي الدولي اروا  

 صامعة مد نة السادات .   – لية التلاره   –، قس  المحاسبة والمراصعة 
، لق ر الع قة  ين  ليات حو مة الشر ات    (2021)اللبلي ، وليد سمير عبدالعظي  ،   -5

والإفصاح عن المعلومات المستقبلية على تكل"ة رقل الماا د دراسة تيبيقيةل ، المللة  
صامعة دمياط ، المللد    –العلمية للدراسات والبحول المالية والتلار ة ،  لية التلاره  

 .  1، العدد  2

https://search.mandumah.com/Databasebrowse/Tree?searchfor=&db=&cat=&o=1893&page=1&from=
https://search.mandumah.com/Databasebrowse/Tree?searchfor=&db=&cat=&o=1893&page=1&from=
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، لقهمية المعلومات المحاسبية وق رها في   ( 2014)لي ، ماسين  لف فرحا  ، اللمي  -6
ترشيد قرارات المستسمر ن في سول ارورال المالية د دراسة ميدا ية في سول العرال  

 للأورال الماليةل ، رسالة ماصستير فير منشوره ، صامعة الدوا العربية ، القاهره. 
لمالية  ، لدور المعلومات ا   ( 2020)اللند  ، عبدالناصر محمد محمد مصي"ى ،   -7

العلمية   المللة   ، الماليةل  المستقبلية في ترشيد قرارات الإستسمار في سول ارورال 
صامعة قناه السو لأ ، المللد    –للدراسات التلار ة والبي ية ،  لية التلاره بالإسماعيلية  

 .  4، العدد  1
المستقبلية    (2022) حامد ،  هى عبد ال"تاح ،   -8 ، لته ير الإفصاح عن المعلومات 

لى دقة تنب ات المحللين الماليين د دراسة  ظر ة تحليليةل ، الم تمر العلمي الخاملأ  ع
تحدمات و فال مهنة المحاسبة والمراصعة في القر  الحاد     –لقس  المحاسبة والمراصعة  
 صامعة الإساندر ة .  – والعشر ن ،  لية التلاره 

9-   ، عبدال"تاح  ،  هى  ال   (2021)حامد  حو مة  لته ير  ليات  صوده  ،  على  شر ات 
الإفصاح عن المعلومات المستقبلية و  عااسها على القيمة السومية للسه  د دراسة  

التلاره   ،  لية  د تورار  رسالة   ، المحاسبة    – تيبيقيةل  قس    ، شملأ  عين  صامعة 
 والمراصعة . 

10-   ، الرحي   عبد  محمد  محمود   ، الإفصاح    ( 2021)حسين  الع قة  ين  لتحليع   ،
ر  عن المعلومات المستقبلية في التقار ر السنو ة وميمة الشر ة د  المحاسبي الإ تيا 

دليع تيبيقي في  ي ة ارعماا المصر ةل ، مللة الدراسات والبحول المحاسبية ،  لية  
 .  1صامعة  نها ، العدد   – التلاره 
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، لإطار مقترح لقيال ق ر التقر ر عن  (  2023)داود ، عادا محمد قمين محمد ،   -11
المراصع د  قمور  اةستسمار  قرارات  على  وا عااس   المراصعة  فعالية  على  اللوهر ة  ة 

 صامعة عين شملأ.  – دراسة ميدا يةل ، رسالة د تورار ،  لية التلاره 
، لار ر    ( 2023)بلة ، ع   عاشور عبدالله ، والز ني ، د نا محمد  امع إ راهي  ،   -12

ليات حو مة الشر ات على  الت"اعلي للإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية و 
الدولي   العلمي  الم تمر  المحاسبية د دراسة تيبيقيةل ،  للمعلومات  التقييمية  المقدره 

 صامعة مد نة السادات .   –  لية التلاره  –اروا ، قس  المحاسبة والمراصعة 
، لإطار مقترح للمعلومات المالية المستقبلية    (2014) سعد الد ن ، إمما  محمد ،   -13

من منظور المستسمر ن في سول ارورال المالية د دراسة ميدا يةل ، المللة    و  تبارر 
 .   1، العدد   34صامعة طنيا ، المللد  –العلمية للتلاره والتمو ع ،  لية التلاره  

، لدور التحليع ارساسي في إتخا  قرار الإستسمار في    ( 2019)سعيد  ، حنا  ،   -14
 منشوره ، صامعة اللزا ر . ارورال الماليةل ، رسالة د تورار فير 

15-   ، المعلومات    (2023)الشعراو  ، حات  عبدال"تاح  الإفصاح عن  لق ر مستود   ،
المستقبلية على  "ا ه سول ارورال المالية د دراسة تيبيقية على الشر ات المدرصة  
،  لية   والتلار ة  المالية  والبحول  للدراسات  العلمية  المللة   ، المصر ةل  بالبورصة 

 .   1، العدد  4صامعة دمياط ، المللد  – التلاره 
، لإستخدام قسلوم التنقي  في البيا ات    ( 2020)عبد الئ"ار ،  ورها  السيد محمد ،   -16

لدع  المحتود المعلوماتي للقوا   المالية المستقبلية وق ر  ل  على تعز ز  "ا ه القرارات  
ملل  ، تيبيقيةل  دراسة  د  المصر   المالي  السول  في  المالية  الإستسمار ة  البحول  ة 

 ، العدد اروا .   21 لية التلاره ، المللد   –والتلار ة ، صامعة  ورسعيد 
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، لتحليع الع قة  ين  صا ل للنة المراصعة    ( 2019) عبدالدام  ، سلود عبدالرحمن ،   -17
والإفصاح عن المعلومات المستقبلية وق رها على قرارات المستسمر ن مع دراسة ميدا يةل ،  

صامعة قناه السو لأ ،    –المللة العلمية للدراسات المحاسبية ،  لية التلاره بالإسماعيلية  
 . 1، العدد  1المللد 

ا راهي  ،   -18 افال  تقار ر    (2016) علي ،  ، ل مو ج محاسبي للإفصاح اة تيار  عن 
دراسة تيبيقيةل ، رسالة ماصستير فير منشوره ،    –اةستدامة في ترشيد قرار اةستسمار  

 كلية التلاره صامعة المنصوره. 
، لتحليع الع قة  ين الإفصاحات المالية المستقبلية   (2018)علي ، هب  صماا هاش  ،   -19

والمت الإداره  تقار ر  قرارات في  ترشيد  الحو مة  هدف  بآليات  المرتبية  المهنية  ئيرات 
صامعة قناه    –المستسمر نل ، المللة العلمية للدراسات التلار ة والبي ية ،  لية التلاره  

 السو لأ )فر  الإسماعيلية( ، المللد التاسع ، العدد اروا . 
المستقبلية  ، لق ر الإفصاح عن المعلومات    (2019)محمد ، عمرو محمد  ميلأ ،   -20

في التقار ر السنو ة على ميمة الشر ة د دراسة تيبيقية على الشر ات المقيده بالبورصة  
 . 2صامعة طنيا ، العدد   –المصر ةل ، مللة البحول المصر ة ،  لية التلاره 

، لمحددات الإفصاح عن المخاطر وق رر   (2017)مليلي ، ملد  مليلي عبدالحاي  ، -21
د دراسة تيبيقية على الشر ات المسللة في سول رقل الماا المصر ل  على القرارات المالية  

 .  2، العدد  4صامعة  نها ، المللد   –، مللة البحول المحاسبية ،  لية التلاره 
، لدور قسالي  ال"حل التحليلي في تحسين    (2023)  وسف ، قمع حن"ي قحمد ،   -22

المستقبلية د دراسة المالية  المعلومات  الإفصاح عن  العلمي   صوده  الم تمر   ، ميدا يةل 
 صامعة مد نة السادات .  – لية التلاره  –الدولي اروا ، قس  المحاسبة والمراصعة 
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