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ة   أثʙ مȏʦʯʴ الإفʶاح عʥ الʸعلʦمات الʯʴʸقʮلॻة على الأداء  ʙؕʵلي  للʮقʯʴʸالي الʸال  

ات غʙʻ الʸالॻة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة(         ʙؕʵة على الॻɿॻʮʠدراسة ت   (  

 ʖʲॺال ʝʳمل  

 ʛʽار تأثॼʱاخ ʘʴॼا الʚف هʙهʱاس ȑʨʱʶة على الأداء الʺالي  مॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف

ة .  ʛؗʷلي للʰقʱʶʺال ʛʽات غ ʛؗʷال ʧة مʻʽة علي عॽʁॽʰʢاء دراسة تʛإج ʦت ʘʴॼف الʙه Șʽقʴʱول

 ʧن مʨؔʱة تȄʛʸʺة الॽرصة الأوراق الʺالʨʰة بʙʽة الʺقॽإجʺالي  ٥٦الʺالǼ ة ʛؗة ،   ٢٢٤شʙاهʷم

 ʧة مʛʱالف ʧعلقة٢٠٢٠إلي  ٢٠١٦عʱʺمات الʨي الʺعلʢتغ ʘʽح ،  Ǽ ماتʨالʺعل ʧاح عʸالإف

 ʧات مʨʻʶة الॽلʰقʱʶʺالأداء الʺالي ٢٠١٩إلى  ٢٠١٦ال ʧمات عʨأن الʺعل ʧʽلي  ، فى حʰقʱʶʺال

 ʧات مʨʻʶي الʢ٢٠٢٠إلي  ٢٠١٧تغ  .  

؛  أهʺها  نʱائج  عʙة  إلي   ʘاحॼال تʨصل   ʙد    وقʨوجǽا  ʛʽلتأث  ȑʨʻمع عʳ ʧابي  الإفʸاح   ȑʨʱʶʺ

الأداء  الʺالي الʺʱʶقʰلي  ، سʨاء فى ʣل الʴʱلʽل الأساسى أو فى ʣل علي    الʺʱʶقʰلॽةالʺعلʨمات  

  الʺʱʶقʰلॽة ʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة  تʴلʽل الʶʴاسॽة ، وجʨد تأثʛʽ اʳǽابي معȑʨʻ ل

لأساسى أو فى ʣل تʴلʽل الʶʴاسॽة، وجʨد الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي ، سʨاء فى ʣل الʴʱلʽل اعلى 

الأداء الʺالي على    الʺʱʶقʰلॽةʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة   تأثʛʽ اʳǽابي معȑʨʻ ل

  الʺʱʶقʰلي ، سʨاء فى ʣل الʴʱلʽل الأساسى أو فى ʣل تʴلʽل الʶʴاسॽة. 

  

الʺعلʨمات غʛʽ الʺʱʶقʰلॽة ، الʺعلʨمات الʺالॽة  الʺʱʶقʰلॽة ، الʺعلʨمات  : الؒلʸات الʸفʯاحॻة

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة ،   الأداء الʺالي،  الʺʱʶقʰلॽةالʺالॽة   ʛؗʷال  
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The effect of the level of forward-looking Information disclosure on 
the future  financial performance of the corporation - an applied 
study on non-financial corporations listed on the Egyptian Stock 
Exchange 

Abstract:  

    This research aimed to test the effect of the level of forward-looking 
Information disclosure on the future (expected) financial performance 
of the corporation. To achieve the objective of the research, an applied 
study was conducted on a sample of non-financial companies listed on 
the Egyptian Stock Exchange, consisting of 56 companies, with a total  
of 224 observations, for the period from 2016 to 2020, as the 
information related to the disclosure of forward-looking Information 
covers the years from 2016 to 2019, while the Information about future 
financial performance covers the years from 2017 to 2020. 

The researcher reached several results, the most important of which are; 
There is a significant positive effect of the level of forward-looking 
Information disclosure on future financial performance, whether under 
the fundamental analysis or under the sensitivity analysis, There is a 
significant positive effect of the level of disclosure of financial forward-
looking information on the future financial performance, whether under 
the fundamental analysis or under the sensitivity analysis ,and There is a 
significant positive effect of the level of disclosure of non-financial 
forward-looking information on future financial performance, whether 
under the fundamental analysis or under the sensitivity analysis 

  

Keywords: forward-looking Information, financial forward-looking 
information, non-financial forward-looking information, financial 
performance, non-financial companies listed on the Egyptian Stock 
Exchange. 
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ة   الʸالي الʯʴʸقʮلي للʙؕʵ أثʙ مȏʦʯʴ الإفʶاح عʥ الʸعلʦمات الʯʴʸقʮلॻة على الأداء 
ات غʙʻ الʸالॻة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة دراسة تॻɿॻʮʠة على   ʙؕʵال  

 د حازم مʲفȋʦ مʗʸʲ نʱȂʦي 

  الʸقʗمة 1-
تʜايʙت فى الآونة الأخʛʽة الإنʱقادات الʺʨجهة إلى الʺعلʨمات الʱارॽʵȄة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة      

  ʦهʻȞʺدة تʨʳة الॽة عالॽلʰقʱʶمات مʨل على معلʨʸʴة فى الʴلʸʺاب الʴة أصॼɼر ʖʰʶǼ
ة.   ʛؗʷلى للʰقʱʶʺالأداء الʺالى ال ʦॽʽتق ʧم  ʧاح عʸة الإفॽلʰقʱʶʺمات الʨل الʺعلʺʷوت

ʽة وغॽمات مالʨالح على  معلʸʺاب الʴة أصʙاعʶʺة لॽɺʨة أو نॽʺؗ رةʨة ، وفى صॽمال ʛ
ة ، وتقʙم هʚه الʺعلʨمات ضʺʧ الʱقʛȄʛ الȐʨʻʶ للإتقʦॽʽ الأ  ʛؗʷلى للʰقʱʶʺأو،  دارة  داء ال 

  ʧʽللʴʺاقع الʨات ومʛʺتʕʺة والॽɿʴʸارات الʙات والاص ʛؗʷاقع الʨل مʲم Ȑʛوسائل أخ ʛʰع
. ʧʽʽالʺال  ʨالʺعل ʧاح عʸالإف ʅॽʹȄة،  وॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨʳاً لʙيʙاً جʙعǼ ةॽلʰقʱʶʺمات ال

حʘʽ أنه لǽ ʦعʙ مقʛʸʱاً على الإفʸاح عʧ تʕʰʻات الأرȃاح، ولʧؔ اتʶع لʷॽʺل إفʸاحات  
مالॽة اضاॽɾة، مʲل الǼ ʕʰʻʱالʙʱفقات الʻقǽʙة والʺॽʰعات الʺʱʶقʰلॽة ، والإفʸاح عʧ معلʨمات  

ة  غʛʽ مالॽة مʲل الʺʵاʛʡ والفʛص الʺʱاحة ، و  ʛؗʷلى للʰقʱʶʺعلى الأداء ال ʛثʕت ʙى قʱال
Aljifri and Hussainey, 2007; Osullivan et al.,2008)  ،ʧيʙال ʙ٢٠١٤،سع  .(

وʕȄدȐ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة إلى تʨفʛʽ معلʨمات تعʜز ثقة أصʴاب الʺʸالح 
ة وأصʴاب   ʛؗʷإدارة ال ʧʽمات بʨم تʺاثل الʺعلʙع ʧم ʠفʵȄلى، وʰقʱʶʺة ال ʛؗʷفى أداء ال

 ;Agyei-Menslah, 2017)الʺʸالح، مʺا يʻعʝȞ إʳǽاǼاً على اتʵاذ قʛاراتهʦ الʺʱʵلفة 
Alqatamin et al., 2017) .  

        ʧȄʛʺʲʱʶʺة للʙايʜʱʺاجات الॽʱة الإحॽʰة في تلॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف ʦاهʶȄو
وغʛʽهʦ مʧ أصʴاب الʺʸالح مʧ الʺعلʨمات ، حʙʺǽ ʘʽهǼ ʦأدوات اضاॽɾة لʱقʦॽʽ الاحʱʺالات  

 ، ʙʽʶوال ȑازʜار ( عʛʺʱة علي الإس ʛؗʷرة الʙومق ʛʡاʵʺ٢٠٢١وال . (  
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      ȑʛȄوMenicucci (2013) ة أن الأزماتॽبها ال الʺال ʛي مʱد  الʨخلال العق ʦعال

الʺاضॽة قʙ أدت إلي تʜايʙ الإنʱقادات الʺʨجهة للʺعلʨمات الʺالॽة الʱارॽʵȄة لعʙم قʙرتها علي 

تلॽʰة احॽʱاجات أصʴاب الʺʸالح في Ǽعʠ الأحॽان في ʣل الʯʽʰة الاقʸʱادǽة ذات الॽʰʢعة 

ʺʧȄʛʺʲʱʶ في  الʙيʻامॽȞॽة .وأصॼح هʻاك اتفاقا بʧʽ الʺʺارسʧʽ والأكادʧʽʽʺǽ علي أن ثقة ال

  ʦالفه ʧم ʦهʻȞʺة تॽدة عالʨة ذات جॽلʰقʱʶمات مʨمعل ʛʽفʨرتها علي تʙقǼ Ȍॼتʛة تॽالʺال ʛȄقارʱال

ة وتقʦॽʽ أدائها الʺʱʶقʰلي ʛؗʷاسع لأعʺال الʨال (Muslu et al,2015). 

         ʧم ʙيʙالع ʖجان ʧاً مʛʽʰؗ ًاماʺʱة اهॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸة الإفॽʹق ʗولاق

  ʦॽʤʻوت ʛȄʨʢʱب ʗʺʱى اهʱلفة، والʱʵʺول الʙة فى الॽقابʛهات الʳوال ʛʽجهات وضع الʺعاي

الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة مʧ خلال إصʙار الإرشادات والʱقارʛȄ الʺهॽʻة فى هʚا  

  .   (AICPA, 1994; FASB, 2001; ASB, 2006)الʙʸد  

وفى مʛʸ اهʗʺʱ العʙيʙ مʧ الʳهات Ǽالإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة، فʨفقاً لقانʨن      
  ʦات رق ʛؗʷة    ١٥٩الʻʶة    ١٩٨١لǽʚʽفʻʱة الʱʴإرفاق ١ولائǼ ةॼالʢة مȄʛʸʺات ال ʛؗʷفإن ال ،

ة.   ʛؗʷل أعʺال الʰقʱʶم ʧاح عʸل على الإفʺʱʷǽ ةȄʨʻʶة الॽالʺال ʦائʨإدارة مع الق ʝلʳم ʛȄʛتق
ات الʺȄʛʸة الʺعʙلة فى   ʛؗʷة الʺ ʨؗح ʙاعʨ٢  ٢٠١١وأشارت ق ʝلʳعلى م ʖʳǽ إلى أنه ،

ʷال ȋاʷʻة لॽلʰقʱʶʺة الʛʤʻال ʧʺʹʱي Ȑʨʻس ʛȄʛاد تقʙالإدارة إع  ʙالى، ؗʺا أكʱة خلال العام ال ʛؗ
ات الʸادر فى   ʛؗʷة الʺ ʨؗʴل Ȑʛʸʺل الʽلʙمات ٣  ٢٠١٦الʨالʺعل ʧاح عʸة الإفॽʺعلى أه

ة ومʛʷوعاتها الʺʱʶقʰلॽة.   ʛؗʷة الॽʳॽاتʛʱاس ʧاح عʸخلال الإف ʧة مॽلʰقʱʶʺال  ʙʽق ʙاعʨووفقاً لق
دارة الهʯʽة العامة للʛقاǼة وشʖʢ الأوراق الʺالॽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة والʸادرة Ǽقʛار مʳلʝ إ

  ʦة رقॽة  ١١الʺالʻʶ٢٠١٤ ل    ʦار رقʛالقǼ لةʙة   ١١والʺعʻʶات    ٢٠٢٣  ل ʛؗʷعلى ال ʖʳǽ ،
مʨافاة الهʯʽة والʨʰرصة بʵʶʻة مʧ القʨائʦ الʺالॽة الȄʨʻʶة الʸادرة مʧ مʳلʝ الإدارة مʛفقاً بها 

ʛؗʷعلى ال ʧʽعʱي ʘʽات. حǼاʶʴال ʖاقʛم ʛȄʛالإدارة وتق ʝلʳم ʛȄʛرصة أن تقʨʰالǼ ةʙʽات الʺق
 

 ١  قانون ١٥٩ لسنة ١٩٨١ ولائحتة التنفيذية 
 ٢ دليل قواعد ومعايير حوكمة الشركات بجمهورية مصر العربية ٢٠١١  

  ٣ الدليل المصرى لحوكمة الشركات والصادر فى يوليو ٢٠١٦
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الإدارة    ʝلʳم ʛȄʛتق الʺالॽة تʱʶعʛض فى  والʨʱقعات  ة ونʳॽʱة الأعʺال  ʛؗʷلل الʴالة العامة 
 ʧة مʙلʨʱʺة الॽارد الʺالʨʺة الǽؗفا Ȑʙة ومॽʴȃʛة للॽلʰقʱʶʺقعات الʨʱالإضافة إلي الǼ ، ةॽلʰقʱʶʺال

ة لʴʱقȘʽ هʚه الأرȃاح . ʛؗʷال ȋاʷن   

إلي أن الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة ʖʳǽ أن يliu,(2015)    ʧʺʹʱوأشارت دراسة      
ة في العام الʺقʰل ،   ʛؗʷال Ȍʢة ، خ ʛؗʷة للॽلʰقʱʶʺات الǽʙʴʱوال ʨʺʻص الʛل ؛ فʨة حʷاقʻم
خȌʢ الأعʺال الʱي سʦʱʽ تʻفʚʽها لʴʱقȘʽ الʺॽʰعات والأرȃاح الʺʱʶهʙفة ، خȌʢ الأعʺال الʱي 

تʻفʚʽها    ʦʱʽس  ، لها   Ȍʢʵʺال الʙʳيʙة  الاسʲʱʺارȄة  الʺʷارȄع   ، الॽʀʨʶة  ة  ʛؗʷال لȄʜادة حʸة 
  الʺʵاʛʡ الॽʶاسॽة والʺالॽة ومʵاʛʡ الʻʸاعة والʨʶق . 

الʶاǼقة       الʙراسات   ʧم  ʙيʙالع  ʗʸخل  ʙوق(Hassanein & Hussainey, 2015; 
Bravo & Alcaide-  Ruiz,2019)  ʛʽة لها تأثॽلʰقʱʶʺمات الʨعلي   إلي أن الʺعل ʛʽʰؗ

ة ، حʘʽ يʕدȑ الإفʸاح عʻها ʨʸǼرة دورȄة  ʛؗʷلي للʰقʱʶʺلة والأداء الʨʽʶالʺالي وال ʜ ʛؗʺال
الʺالǼ ʧʽʽالأرȃاح   ʧʽللʴʺال دقة تʕʰʻات   ʧʽʶʴوت ، الʺعلʨمات  تʺاثل  تقلʽل مʵاʛʡ عʙم  إلي 

ة .والʙʱفقات الʻقǽʙة ، وخفʠ تؔلفة رأس الʺال مʺا يʻعʝȞ علي ارتفاع الॽʁʺة الॽʀʨʶة لل  ʛؗʷ  

٢-  ʖʲॺلة الȜʵم  

ات       ʛؗʷها الʽى تعʺل فʱة الǽادʸʱوف الاقʛʤة الأعʺال والʯʽة فى بʛʺʱʶʺات الʛʽغʱأدت ال

مʧ ناحॽة، وتʨʢر أداء أسʨاق الʺال مʧ ناحॽة أخȐʛ إلى تغʛʽ احॽʱاجات أصʴاب الʺʸالح 

ॽة تعʝȞ مʧ الʺعلʨمات، حʣ ʘʽهʛت الʴاجة إلى معلʨمات مالॽة اضاॽɾة ومعلʨمات غʛʽ مال 

ات، وȃالʱالى أصʗʴॼ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʱقلǽʙʽة لا تعʢى صʨرة   ʛؗʷلفة لأداء الʱʵʺعاد الǼالأ

  ʥتل لʺقابلة  ات  ʛؗʷال إفʸاح   ʛȄʨʢت ضʛورة   ʖلʢت  Ȑʚال  ʛالأم الأداء،  هʚا   ʧع كاॽɾة 

الʺعلʨمات    ʧة مʙايʜʱʺال  ,.Beretta and Bozzolan, 2008; Carini et al)الاحॽʱاجات 

2013)،  ʜ ʛؗي Ȑʚوال Ȑʙʽقلʱالʺالى ال ʛȄʛقʱاوز الʳʱʱالأعʺال ل ʛȄتقار ʛȄʨʢخلال  ت ʧم ʥوذل

الʱارॽʵȄة   الʺالॽة  لʺعلʨمات ا عʧ . وȄعʛʰʱ الإفʸاح(Carini et al., 2013)على الʺعلʨمات 
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ورا الʺʱʶقʰلॽة أحʙ صʨر الʨʱسع في الإفʸاح الʺʴاسʰي ، حʘʽ يلعʖ هʚا الʨʻع مʧ الإفʸاح د

وتʛʽʷ الʺعلʨمات . (Bozzolan, et al., 2009) مهʺا في تʧʽʶʴ ؗفاءة أسʨاق الأوراق الʺالॽة

الʺʱʶقʰلॽة إلي الȌʢʵ الʴالॽة والʕʰʻʱات الʺʱʶقʰلॽة الʱي تʶاعʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ وغʛʽهʦ مʧ أصʴاب 

ة ʛؗʷلي للʰقʱʶʺالأداء ال ʦॽʽالح في تقʸʺال  .  ʧاح عʸة الافॽلʰقʱʶʺمات الʨل الʺعلʺʷمات وتʨمعل

ʚلʥ معلʨمات مʲل الإيʛادات الʺʨʱقعة وأرȃاح الʻʶة القادمة و الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʨʱقعة ، مالॽة  وؗ

 ʦॽʽالح في تقʸʺاب الʴأص ʙاعʶي تʱمات الʨالʺعل ʧها مʛʽوغ ʙأكʱم الʙوع ʛʡاʵʺل الʲة مॽمالʛʽغ

ة  ʛؗʷلي للʰقʱʶʺالأداء ال(Aljifri and Hussainey, 2007).  

        ʧراســات عʙال ʧم ʙيʙاء العʛإج ʦة  ورغॽلʰق ، إلا أنه تʨجʙ  الإفʸــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶـɦـ

نʙرة في الʙراسـات الʱي تʻاولʗ تلʥ القʹـॽه في الʯʽʰة الʺʸـȄʛة. ǽʹـاف إلى ذلʥ، عʙم اتفاق  

قʰلॽة نʱائج هʚه الʙراسـات ॽɾʺا إذا ؗان ʁɦـ ـyاح عʧ الʺعلʨمات الʺ ـʁاعʙ في ॽʀاس وتقʦॽʽ    الإف ǽ

  ʕʰʻʱلي أم لا ؟.  والʰق ـɦـ ــ ــــــ ــات  حǼʘʽالأداء الʺالي الʺʶـــ ـــــ ــǼ ʗعʠ الʙراســــــ ــ ــــــ  & Aljifri)  خلʸـــ

Hossainey, 2007; Athanasakou & Hussainey, 2014; Waweru et al 

قʰلي    (2016, ــــɦـ ـــــاعʙ في تقʦॽʽ الأداء الʺʶـــ قʰلॽة ʶǽـــ ــــɦـ إلي أن الإفʸــــــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶـــ

ا  ʦॽʽوتق الإيʛادات   Șʽقʴــا علي ت ــʙرتهــ قــ  ʘــ مʧ حʽــ الʠॽʁʻ خلʟ  للإدارة  . وعلي   ʛʡــا لʺʵــ

ʠعॼال  (Li, 2010; Bonsall, at al., 2013)   ــل أقـ ــة  قʰلॽـ ــات الʺʶـــــــــــــɦـ إلي أن الʺعلʨمـ

  Șلʵǽ ʙها قʻـاح عʸا أن الإفʺؗ ، ʙؗʕم ʛʽل غʰق ɦـʶʺقعات لʨعلي ت ȑʨʢʻت ʘʽة ، حॽʀاʙـʸم

  نʨعا مʧ الʜʽʴʱ الإدارȑ ، حʘʽ قʙ يʳʱه الʺʙيʛون إلي تʨفʛʽ افʸاحات مفʡʛة في الʱفاؤل

  ومʧ ثʦ تʲʺʱل مȞʷلة الʘʴॼ في الإجاǼة علي الʶʱاؤلات الآتॽة عʺلॽا : 

   ʛثʕهل ي ȏʦʯــ قʰلي    مʴـــ ــــɦـ قʰلॽة على الأداء الʺالي الʺʶـــ ــــɦـ الإفʸــــــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶـــ
ة ʛؗʷفي ؟    لل ʛʽأثʱا الʚل علي هʽدل ʙجʨة ؟ وهل يȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽات الʺق ʛؗʷال 
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  ʛثʕهل ي ȏʦʯʴلي    مʰقʱʶʺة على الأداء الʺالي الॽلʰقʱʶʺة الॽمات الʺالʨالʺعل ʧاح عʸالإف
ة ʛؗʷفي ؟    لل ʛʽأثʱا الʚل علي هʽدل ʙجʨة ؟ وهل يȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽات الʺق ʛؗʷال 

    ʛثʕهل ي ȏʦʯــ قʰلॽة على الأداء الʺالي    مʴــ الإفʸــــــاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة الʺʶـــــɦـ
ة ʛؗـــــــʷلي للʰق ــــة  علي هʚا الʱأثʛʽ في وهل يʨجʙ دلʽل  ؟    الʺʶــــــɦـ ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصـــ ʛؗـــــــʷال

  الʺȄʛʸة ؟ 
٣-   ʖʲॺف الʗه  

    ʛʽار تأثॼʱإلى دراسة واخ ʘʴॼا الʚف هʙيه  ȑʨʱʶة  مॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف

ة  الʺاليعلى الأداء  ʛؗʷلي للʰقʱʶʺة  الʙʽة الʺقॽالʺال ʛʽات غ ʛؗʷال ʧة مʻʽام عʙʵʱاسǼ ʥوذل

 ʧة مʛʱالف ʧة عȄʛʸʺة الॽرصة الأوراق الʺالʨʰمات  2020إلي    ٢٠١٦بʨي الʺعلʢتغ ʘʽح ،

Ǽ علقةʱʺال ʧات مʨʻʶة الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸأن  ٢٠١٩إلى  ٢٠١٦الإف ʧʽفى ح ،

  .  ٢٠٢٠إلي  ٢٠١٧مʧ  الʺعلʨمات عʧ الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي تغʢي الʨʻʶات

أهॻʸة الʖʲॺ ودوافعه : -٤   

     ʨة وهॽʺالأه ʧم ʛʽʰؗ رʙع علي قʨضʨʺه لǽʙʸخلال ت ʧه مʱʽʺأه ʘʴॼا الʚه ʙʺʱʶǽ

ʛار أثॼʱاخ    ȑʚة، وال ʛؗʷلي للʰقʱʶʺة على الأداء الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف

ʵʱة أو م ʛؗʷاء علي إدارة الʨالآثار ، س ʧم ʙيʙن له العʨȞॽس ʧيʙʽفʱʶʺارات الʛالق ȑʚ     

   ʧʽضʛوالʺق ʧȄʛʺʲʱʶʺفة خاصة الʸȃها ، وʽات علǼاʶʴال ʖاقʛم ʛȄʛة وتقॽالʺال ʦائʨالق ʧم

وهʨ مʨضʨع ما زال مʴل جʙل مʧ قʰل العʙيʙ مʧ الʙراسات ، وȄأتي ذلʥ في ʣل الاهʱʺام 

 ʨʢʱلفة، بʱʵʺول الʙة فى الॽقابʛهات الʳوال ʛʽجهات وضع الʺعاي ʧم ʙايʜʱʺالʦॽʤʻوت ʛȄ  

الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة مʧ خلال إصʙار الإرشادات والʱقارʛȄ الʺهॽʻة فى هʚا  

).  وȃالʱالي، فقʨȞǽ ʙن لʱʻائج AICPA, 1994; FASB, 2001; ASB, 2006الʙʸد (

هʚا الʘʴॼ مʛدود إʳǽابي في هʚا الʷأن ، ومʧ ثʦ فإن تʻاول هʚا الʺʨضʨع ǽعʛʰʱ أمʛاً  

  Ǽالʙراسة. جʙيʛاً 
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     ʧاح عʸع الإفʨضʨم ʗاولʻي تʱراسات الʙرة الʙن ʧة مॽʺه العلʱʽʺأه ʘʴॼا الʚه ʙʺʱʶǽ اʺؗ

الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة ʸǼفة عامه في الʯʽʰة الʺȄʛʸة ، وʸȃفة خاصة هʻاك نʙرة في الʙراسات 

ة ، ʛؗʷلي للʰقʱʶʺة على الأداء الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف ʛاول أثʻʱي تʱي  الʢعǽ مʺا

لهʚا الʘʴॼ أهʺॽة نȄʛʤة أكادॽʺǽة، ومʧ ثʦ تʹȘʽʽ فʨʳة الʘʴॼ الʺʴاسʰي في هʚا الʺʳال في 

 ʙيʙʴمات وتʨه الʺعلʚه ʧاح عʸالإف Ȑʨʱʶاس مॽʀ راسات علىʙال ʥت تلʜ مʛʸ. حʘʽ رؗ

العʨامل الʺʕثʛة ॽɾه، ولʦ تلȘ دراسة تأثʛʽ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة على الأداء 

ʱʶʺراسات. الʙه الʚه ʖجان ʧام الؔافى مʺʱالح، الاهʸʺاب الʴارات أصʛة وق ʛؗʷلي للʰق  

       ʘʴॼا الʚه ʙʺʱʶǽ ةؗʺاॻلʸه العʯʻʸأه   ʥل عʺلي علي تلʽل إلي دلʨصʨاولة الʴم ʧم

  ʦرة أهʨبل ʧȞʺȄة . وȄʛʸʺرصة الʨʰة في الʙʽات الʺق ʛؗʷعلي ال Șʽʰʢʱخلال ال ʧالعلاقة ، م

  دوافع الॽɾ ʘʴॼʺا يلي  

Ǽاسʙʵʱام   - الʺʙʽانॽة  الʙراسات  الʙراسات الأكادॽʺǽة في مʛʸ لاسʙʵʱام   ʦʤل معʽʺت
قʨائʦ اسʱقʸاء وقلʽل مʻها تॽʰʢقي ، وهʨ ما حاول الॼاحʘ الʱغلʖ علॽه مʧ خلال  

ات الʺقʙʽة في الʨʰرصة الʺȄʛʸة .  ʛؗʷعلي ال Șʽʰʢʱال 
الʺعلʨمات   -  ʧع الإفʸاح   ʧʽب  Ȍȃʛت الʱي  الʨʴॼث  الʺالي  نʙرة  والأداء  الʺʱʶقʰلॽة 

ة ʸǼفة عامة ، وفي الʯʽʰة الʺȄʛʸة  ʸǼفة خاصة وذلʥ في حʙود   ʛؗʷلي للʰقʱʶʺال
 .ʛʸال في مʳʺا الʚي في هʰاسʴʺال ʘʴॼة الʨʳف Șʽʽʹت ʦث ʧوم ، ʘاحॼال ʦعل  

٥-  : ʖʲॺود الʗح  

الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة على الإفʸاح عʧ    مȑʨʱʶ   أثǽʛقʛʸʱ هʚا الʘʴॼ علي دراسة واخॼʱار        

ة ، ولʚلʥ لʧ يʦʱ الʱعʛض للعʨامل الأخȑʛ الʺʕثʛة علي الǼ ʕʰʻʱالأداء  ʛؗʷلي للʰقʱʶʺالأداء الʺالي ال

 ȑʨʱʶرة مʙدراسة مق ʥلʚ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة على الʕʰʻʱ   الʺالي الʺʱʶقʰلي ، وؗ

وعʨائʙ الأسهʦ ) إلا Ǽقʙر ما يلʜم علʺॽا   Ǽأȑ مʕشʛات أخȑʛ للأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي (مʲل أسعار

لʺعالʳة مȞʷلة الʘʴॼ . وأخʛʽاً فإن قابلॽة نʱائج الʘʴॼ للʱعʺʦॽ مʛʷوʡة ʨʹǼاȌǼ تʙʴيʙ مʱʳʺع 

  وعʻʽة الʙراسة والʺʻهॽʳة الʺʙʵʱʶمة في اخॼʱار العلاقة مʴل الʙراسة . 
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٦-   ʖʲॺوض الʙف  
ʤاته نॽɺʛي وفʶॽئʛال ʘʴॼض الʛقاق فʱلاحقاً اش ʦʱف يʨالي : سʱال ʨʴʻاً علي الȄʛ  

الفʙض الʙئʴॻي : يʓثʙ مȎʦʯʴ الإفʶاح عʥ الʸعلʦمات الʯʴʸقʮلॻة اʱǻاǺاً ومعʹȂʦاً علي 

ات غʙʻ الʸالॻة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵلي للʮقʯʴʸالي الʸالأداء ال  

الʺʱʶقʰلॽة اʳǽاǼاً    الʸالॻةيʕثʛ مȐʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الفʙض الفʙعي الأول : 

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة  ومعʹȂʦاً  ʛؗʷلي للʰقʱʶʺعلي الأداء الʺالي ال 

الʺʱʶقʰلॽة    غʙʻ الʸالॻةيʕثʛ مȐʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الفʙض الفʙعي الʰاني :   

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸةعلي الأداء الʺالي ال ومعʹȂʦاً اʳǽاǼاً  ʛؗʷلي للʰقʱʶʺ  

٧-   :ʖʲॺة الʠخ  

لʺعالʳة مȞʷلة الʘʴॼ ، وتॽʁʴقا لأهʙافه في ضʨء حʙوده ، فʨʶف تʱʶؔʺل خʢة الʘʴॼ علي 

  الʨʴʻ الʱالي : 

وأهʺॽة الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة فى الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة  مفهʨم  -٧/١

ات ʛؗʷلل     

  الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽةمʙʴدات    – ٧/٢

الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة مʧ مʨʤʻر الإصʙارات الʺʴاسॽʰة   -٧/٣

  والʺهॽʻة 

 ٧/٤–  ʧʽل العلاقة بʽلʴة والأداء الʺالي    تॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف

ة  ʛؗʷلي للʰقʱʶʺال ʘʴॼى للʶॽئʛض الʛقاق الفʱاتهواشॽɺʛوف   .  

  الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة .   – ٧/٥

  نʱائج الʘʴॼ وتʨصॽاته ومʳالات الʘʴॼ الʺقʛʱحة .   - ٧/٦
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٧/١- ʵة للȂʦʹʴال ʙȂقارʯة فى الॻلʮقʯʴʸمات الʦعلʸال ʥاح عʶة الإفॻʸم وأهʦاتمفه ʙؕ   

         ʙيʙام العʺʱاهǼ ات ʛؗʷة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱة فى الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸى الإفʤح

مʧ الॼاحʧʽʲ والهʯʽات الʺهॽʻة الʙولॽة، حʘʽ تʻاولʗ العʙيʙ مʧ الإصʙارات الʺʴاسॽʰة والʺهॽʻة 

الأمȞȄʛى  للʺʳʺع  فʨفقاً  الʺʱʶقʰلॽة،  الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح   ʅȄʛتع الأكادॽʺǽة  والʙراسات 

) ʛʽʷǽ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة إلى "الإفʸاح عAICPA ʧسʧʽʰ القانʨنʧʽʽ (للʺʴا

). ؗʺا AICPA, 1994الʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالفʛص والʱهʙيʙات وخȌʢ الإدارة فى الʺʱʶقʰل" (

) Ǽأنه "الإفʸاح عʧ معلʨمات عʧ الʺʱʶقʰل،  IASBعʛفه مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة (

Ȍʢخ ʧمات عʨل معلʲم    ،(ائجʱن) ةॽʵȄمات تارʨها لاحقاً ؗʺعلʻع ʛʽʰعʱال ʦʱى يʱة، وال ʛؗʷال

) الʸʵʷى"   ʦȞʴال مʺارسة  اعʙادها   ʖلʢʱȄوIASB, 2010 ʧʽʰاسʴʺال  ʙمعه وعʛفه   .(

  Ȑʙʻؔال ʧʽʽنʨالقان(CPA- Canda)   ،لةʺʱʴʺوف الʛʤاث والʙالأحǼ Șعلʱʺاح الʸأنه " الإفǼ

ات عʧ الʛʤوف الاقʸʱادǽة الʺʨʱقعة، وʧʺʹʱȄ أو الأداء الʺʱʴʺل الǽ Ȑʚعʙʺʱ على افʛʱاض

الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة الʺʱعلقة Ǽالأداء الʺالى الʺʨʱقع، الʨضع الʺالى أو الʙʱفقات الʻقǽʙة 

 ) "CPA- Canda, 2014 (  

      ʦرق Ȑʛʸʺاجعة الʛʺار الॽɻة   ٢٠٠٨لعام    ٣٤٠٠أما مॽالʺال ʜ على الʺعلʨمات  فقʙ رؗ

Ǽ فهاʛة، وعॽلʰقʱʶʺتقع ال ʙى قʱاث الʙالأح ʧاضات عʛʱة على افॽʻʰʺة الॽمات الʺالʨأنها "الʺعل

  ʖلʢʱȄى ، وʸʵʷال ʦȞʴة للॽرجة عالʙع بʹʵاهها، وهى تʳة ت ʛؗʷل ورد فعل الʰقʱʶʺفى ال

تقʙيʛات   أو  تʕʰʻات  فى صʨرة  تʨؔن   ʙوق الʸʵʷى.   ʦȞʴال  ʧم  ʛʽʰؗ قʙر  مʺارسة  اعʙادها 

ʺعايʛʽ الʺȄʛʸة للʺʛاجعة والفʟʴ الʺʙʴود ومهام الʱاكʙʽ  (ال  ٤مʱʶقʰلॽة أو خلȌॽ مʧ ؗلʽهʺا"  

 ،Ȑʛ٢٠٠٨الأخ .(  

 
يقصد بالتنبؤات المعلومات المستقبلية المعدة على أساس افتراضات خاصة بأحداث مستقبلية تتوقع الإدارة حدوثها ورد   ٤ 

بالتقديرات  فعل   المعلومات. ويقصد  اعداد  فيه  يتم  التى  التاريخ  فى  الافتراضات وذلك  تلك  تحقق  المتوقع عند  الإدارة 
المعلومات المستقبلية المعدة على أساس افتراضات نظرية عن أحداث مستقبلية  ورد فعل الإدارة تجاهها والتى ليس من 

  ). ٢٠١٩(منصور،   الضرورى أن تحدث
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الʙراسات          مʨʤʻر   ʧم الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح   ʅȄʛعʱب  Șعلʱي ॽɾʺا  أما 

دراسة   عʛفʱه   ʙفق  ، عAljifri and Hussainey (2007)    ʧالأكادॽʺǽة  "الإفʸاح  Ǽأنه 

ॽلʰقʱʶʺات الʕʰʻʱة والॽالʴال Ȍʢʵمات  الʨمى الʺعلʙʵʱʶم ʧم ʦهʛʽوغ ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʧȞʺُى تʱة ال

ة الʺالى فى الʺʱʶقʰل، وʧʺʹʱȄ الإفʸاح عʧ الʕʰʻʱات الʺالॽة مʲل أرȃاح  ʛؗʷأداء ال ʦॽʽتق ʧم

الʨʻʶات القادمة، الايʛادات والʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʨʱقعة. وʧʺʹʱȄ أǽʹاً الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات  

لʺʵاʛʡ الʱى ʧȞʺǽ أن تʕثȞʷǼ ʛل ʛʽʰؗ على الʱʻائج الفعلॽة غʛʽ الʺالॽة مʲل عʙم الʱأكʙ وا

  وʳȄعلها تʱʵلف عʧ الʱʻائج الʺʨʱقعة". 

دراسة        ʗفʛوعAlkhatib ( 2014)   علقةʱʺال "الʺعلʨمات  Ǽأنها  الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات 

ة والʱى تʨفʛ للʺʶاهʺʧʽ فى الʻهاǽة معلʨمات مفʙʽة حʨل الآفاق  ʛؗʷل الʰقʱʶل مʨقعات حʨʱالǼ

ة "  ʛؗʷة للॽلʰقʱʶʺراسة (  .الʙووفقاً لAthanasakou and Hussainey ( 2014    احʸفالإف

الاسʲʱʺار   Ȍʢخ  ʧم الʺʨʱقعة  الأرȃاح   ʧع "الإفʸاح  Ǽه   ʙʸقǽ الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧع

الʴالॽة والʺʱʶقʰلॽة، والʱغʛʽات فى الأعʺال الʱى تُʺʧȞ الʺʙʵʱʶمʧʽ مʧ الǼ ʕʰʻʱالأداء الʺالى 

ا فى  ة  ʛؗʷه دراسة  للʱفʛل". وعʰقʱʶʺلAlqatamin et al ( 2017)    Ȑʚال "الإفʸاح  Ǽأنه 

اسʛʱاتʳॽة   ʧع الإفʸاح   ʧʺʹʱȄو الʺʱʶقʰلॽة،  الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح  أنʨاع  ؗل   ʧʺʹʱي

ة، تقʦॽʽ الفʛص والʺʵاʛʡ، معلʨمات الʕʰʻʱ والॽʰانات الʨصॽɿة".   ʛؗʷال  

الʺعلʨمات           ʧع الإفʸاح  Ǽأهʺॽة  الʺʱعلقة  الʳʴج   ʠعǼ   ʧʽʲاحॼال  ʧم  ʙيʙالع وقʙم 

ة  ʛؗʷإدارة ال ʧʽمات بʨم تʺاثل الʺعلʙع ʧم ʙʴǽ احʸا الإفʚفة عامة فإن هʸȃة، وॽلʰقʱʶʺال

القʛارات   اتʵاذ  عʺلॽة  فى   ʦهʙاعʶǽ مʺا  الʺʸالح   ,Al-Najjar and Abed)وأصʴاب 

2014; Agyei-Menslah, 2017)  ʧʽʶافʻʺال ʧة أفʹل م ʛؗʷى إشارة على أن الʢعȄو ،

ثقة    ʧم ǽعʜز  مʺا  الʨʶق،  فى  سʺعʱها   ʜȄʜوتع جʙيʙة  اسʲʱʺارات  جʚب  بهʙف  الʨʶق  فى 

 ʦمعه قȄʨة  علاقات  بʻاء  فى   ʙاعʶȄو الʺʱʶقʰلى  ة  ʛؗʷال أداء  فى  الʺʸالح  أصʴاب 

(Alqatamin et al. 2017)ʢॼتʛة مॽلʰقʱʶمات مʨمعل ʧاح عʸالإف ʙاعʶȄات  . وॽالعʺلǼ ة
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الʺʱʶقʰلॽة، الȌʢʵ، الاسʛʱاتॽʳॽات والأهʙاف الʺالॽة فى تقʙيʛ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʨʱقعة والॽʁʺة 

) ة  ʛؗʷلل الفʛص Celik et al.,2006الʺʱʶقʰلॽة   ʧع معلʨمات   ʛʽفʨت فى   ʙاعʶǽ ؗʺا   ،(

 Kilic)والʺʵاʛʡ الʺʨʱقعة، وȃالʱالى يلعʖ دوراً هاماً فى تʛشʙʽ  قʛارات أصʴاب الʺʸالح  

and Kkuzey, 2018)  إلى Ȑدʕة يॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإضافة إلى أن الإفǼ .

ات، حʧȞʺǽ ʘʽ الʛʤʻ الॽه ؗأحʙ أǼعاد جʨدة الʱقʛȄʛ الʺالى  ʛؗʷاح فى الʸدة الإفʨادة جȄز

(Osullivan et al., 2008) .  

       ʺʲʱʶʺة للॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸة الإفॽʺأهǼ Șعلʱا يʺॽɾو ʧم ʛʰʱعǽ فإنه ،ʧȄʛ

اسʛʱاتॽʳॽات الإدارة لʱقلʽل الʱعارض مع حʺلة الأسهʦ، حʧȞʺǽ ʘʽ الʛʤʻ إلॽه Ǽاعॼʱاره مʳهʨد  

 ʧȞʺȄة. و ʛؗʷلى للʰقʱʶʺال ʨʺʻالǼ هʺʱأنها مهǼ ʦلة الأسهʺʴل ʗʰʲه الإدارة لؔى تǼ مʨتق Ȑإدار

ة، فالʺʛʺʲʱʶون الʴالʨʽن وال ʛؗʷة الʺॽʀ ʧʽʶʴʱاح لʸا الإفʚام هʙʵʱاء  اسʛʷن لʨلʽʺǽ نʨلʺʱʴʺ

) للʺلاك  الॽʁʺة   ȘلʵǼ الʜʱامها  تʨضح  الʱى  ة  ʛؗʷال  ʦأسهMathuva, 2012 اجʱʴȄو  .(

ات،   ʛؗʷال  ʦاء أسهʛع أو شॽار بʛاذ قʵفى ات ʦهʙاعʶʱل الʺʛʺʲʱʶون إلى معلʨمات مʱʶقʰلॽة 

  ʙʽلى جʰقʱʶأداء مǼ ʙى تَعʱات ال ʛؗʷار فى الʺʲʱن فى الاسʨʰغʛي ʘʽح(Uyar and Kilic, 

 Athanasakou)، ؗʺا أنه ǽعʜز قʙرة الʺʧȄʛʺʲʱʶ على الǼ ʕʰʻʱالأرȃاح الʺʱʶقʰلॽة  (2012

and Hussainey, 2014) .  

وॽɾʺا يʱعلǼ Șأهʺॽة الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة للʺقʛضʧʽ، فإن هʚا الإفʸاح        

ʨن إلى أكʛʰ يلʰى الاحॽʱاجات الʺʜʱايʙة مʧ جانʖ الʺقʛضʧʽ للʺعلʨمات، فالʺقʛضʨن ʱʴǽاج 

  ʖانʳǼ ةॽلʰقʱʶمات مʨن إلى معلʨاجʱʴǽ ʘʽان، حʺʱح الإئʻار مʛاذ قʵمات لاتʨالʺعل ʧر مʙق

)، فالإفʸاح عʧ الʺعلʨمات  Uyar and Kilic, 2012)الʺعلʨمات الʱارॽʵȄة لاتʵاذ هʚا القʛار  

  ʕʰʻʱال فى  الʺقʛض   ʙاعʶت  ʙق مالॽة   ʛʽوغ مالॽة  معلʨمات   ʛفʨي الʺالى الʺʱʶقʰلॽة  Ǽالأداء 

ات على سʙاد القʛوض فى مʨاعʙʽ الاسʴʱقاق  ʛؗʷرة الʙق ʙيʙʴوت ʨʺʻص الʛة وف ʛؗʷلى للʰقʱʶʺال

  ). Al-Shatnawi and Al-Haija, 2018الʺʙʴدة (
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        ʛثʕفإنه ي ʧʽʽالʺال  ʧʽللʴʺلل وॽɾʺا يʱعلǼ Șأهʺॽة الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة 

ʶʴيل وتʙخلال تع ʧم ʦه ʨؗء على سلʨلى فى ضʰقʱʶʺالأداء ال ʧع ʦاتهʕʰʻدة ودقة تʨج ʧʽ

ة ( ʛؗʷإدارة ال ʧاردة مʨة الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعلOpferkuch, 2018 .( 

ة      ʛؗʷال الʺʻافع لإدارة   ʧم  ʙيʙالع  Șقʴǽ الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧاح عʸالإف فإن  وأخʛʽا 

تʧʽʶʴ سʨʽلة الأسهʦ مʺا   نفʶها مʧ أهʺها تʠॽɿʵ  الʱقلॼات فى عʨائʙ الأسهǼ ʦالإضافة إلي

يʙȄʜ مʧ الॽʁʺة الॽʀʨʶة لʶعʛ الʶهʦ ، ؗʺا أنه ǽعʺل علي تʠॽɿʵ تؔلفة رأس الʺال نʳॽʱة 

 ʛʢاجهة خʨʺن لʨضʛون أو الʺقʛʺʲʱʶʺه الॼلʢǽ أن ʧȞʺǽ ȑʚالإضافي ال ʙل العائʙمع ʠॽɿʵت

ʰة ، علاوة علي ما س ʛؗʷالǼ ةʢॼتʛʺار الʺʲʱالإس ʛʡاʵم ʠॽɿʵمات وتʨالʺعل ʟفإنه نق Ș

 ʧم  ʙȄʜʺال جʚب  على  قʙرتها  وزȄادة  الʺʻافʶة  على  ة  ʛؗʷال قʙرة  على  اʳǽابॽة  إشارة  ǽعʢى 

 Al-Najjar and Abed, 2014;Bravo,2016)الإسʲʱʺارات وتعʜȄʜ سʺعʱها فى الʨʶق  

; Agyei-Menslah, 2017; Alqatamin et al. 2017; Bozanic et al,2018)  

      ʸالإف أهʺॽة   ʧم ʦغʛال قʙ  وعلى  ات  ʛؗʷال إدارات  فان  الʺʱʶقʰلॽة،  الʺعلʨمات   ʧاح ع

) الʻʱافʶى   الʶلʰى على وضعها  تأثʛʽه   ʧاوفها مʵم ʖʰʶǼ ،لهʽتفع فى   Uyar andتʛʱدد 

Kilic, 2012  إدارة إلى تʴʺل  الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧاح عʸة الإفॽعʺل Ȑدʕت ʙق ؗʺا   ،(

ة لʱؔالʅॽ اضاॽɾة، مʺا قʙ لا ʳʷǽعها على هʚا الإ ʛؗʷاح (الʸفMathuva, 2012  ȐʛȄو .(

 ʧع للإفʸاح  ات  ʛؗʷال  Ȑʛيʙم  ʜحاف تقلʽل  إلى   Ȑدʨت  ʙق القʹائॽة   Ȑعاوʙال أن   ʠعॼال

 ) الʺʱʶقʰلॽة  ǽعʱقHealy and Palepu, 2001  ʙالʺعلʨمات  ȞʷǼل خاص عʙʻما   ʥوذل  ،(

  ʧʽȃو ʙأكʱم الʙجع إلى عʛي Ȑʚال ʕʰʻʱأ الʢخ ʧʽق بʛفǽ نى لاʨام القانʤʻون أن الʛيʙʺاز الॽʴان

  Ȑارॽʱالإدارة الاخ(Al-Najjar and Abed, 2014)) ȐʛȄو .Kent and Ung ( 2003 

ʙʵʱʶǽم   عʙʻما  مॼاشʛة   ʛʽغ  ʅॽتؔال إلى   Ȑدʕي  ʙق الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح  أن 

ات، مʺا قʙ يʕثʛ على مʜʽتها الʻʱافॽʶة.   ʛؗʷها الʻح عʸى تفʱة الॽلʰقʱʶʺمات الʨن الʺعلʨʶافʻʺال
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الʺʲال فإن الإفʸاح عʧ أرȃاح مʱʶقʰلॽة إʳǽابॽة قʳʷǽ ʙع على دخʨل مʻافʧʽʶ فعلى سʽʰل  

جʙد للʨʶق مʺا يʕدȐ لȄʜادة الʺʻافʶة. وʧȞʺȄ الʅॽɿʵʱ مʧ هʚه الʺʵاوف مʧ خلال زȄادة دقة 

الʺفʸح عʻها، وذلʥ عȘȄʛʡ ʧ الاسʱعانة ʙʺǼيʧȄʛ ذوȐ خʛʰة ومهارة فى اعʙاد   الʺعلʨمات 

ʺ ا ǽʹفى ॽʀام مʛاقʖ الʶʴاǼات ʛʺǼاجعة واخॼʱار الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة،ؗ 

ة  ʛؗʷة للॽʶافʻʱة الʜʽʺعلى ال ȍفاʴها. وللʽه فॽʀاʙʸʺقة والʲال ʧاً مʙȄʜها مʻع ʛȄʛار تقʙصȂو

 Ȍʢʵال  ʧع الإفʸاح  وعʙم  تفʽʸلॽة   ʗʶॽول اجʺالॽة  معلʨمات   ʧع الإفʸاح   ʧȞʺǽ فإنه 

ʧاح عʸالإفǼ فاءʱة والاكॽلʰقʱʶʺال  ،ʧيʙال ʙقع (سعʨʱʺ٢٠١٤الأداء الʺالى ال   .(  

الʱي تʻاولʗ مفهʨم          الʱؔاǼات  الʛغʦ مʛʲؗ ʧة  إلى أنه علي   Șʰمʺا س ʘاحॼال  ʟلʵȄو

ʜ معʤʺها  ʛؗت ʘʽها حʻʽة بȄʛهʨلافات جʱاخ ʙجʨة إلا أنه لا تॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف

والʕʰʻʱات الʺʱʶقʰلॽة الʱى تُʺʧȞ الʺʧȄʛʺʲʱʶ وغʛʽهʦ مʧ على أنه الإفʸاح عʧ الȌʢʵ الʴالॽة  

ة الʺالى فى الʺʱʶقʰل، وʱʴȄاج اعʙاد هʚه الʺعلʨمات   ʛؗʷأداء ال ʦॽʽتق ʧمات مʨمى الʺعلʙʵʱʶم

قʙراً ʛʽʰؗاً مʧ الʦȞʴ الʸʵʷى للإدارة. وȄأخʚ هʚا الإفʸاح أشȞالاً مʱʵلفة فقʨȞǽ ʙن فى شȞل 

ʺا ʵǽلʟ الॼاحʘ م ʺى.ؗ  ʺا سȘʰ أǽʹاً إلى أن الافʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة وصفى أوؗ 

  ʦهʙاعʶى تʱوال ʦهʛʽوغ ʧʽضʛوالʺق ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʧالح مʸʺاب الʴمات هامه لأصʨمعل ʛفʨي

 ʧʽمات بʨم تʺاثل الʺعلʙع ʧم ʙʴǽ احʸا الإفʚأن ه ʘʽلفة، حʱʵʺال ʦاراتهʛاذ قʵات ʙʽشʛفى ت

ة وأصʴاب الʺʸالح مʺا ʶǽاعʙهʦ فى ʛؗʷالى    إدارة ال Ȑدʕارات ، ؗʺا أنه يʛاذ القʵة اتॽعʺل

  ʦغʛاً إلى أنه علي الʹǽأ Șʰمʺا س ʘاحॼال ʟلʵǽ ات. ؗʺا ʛؗʷاح فى الʸدة الافʨادة جȄز

 ʧات م ʛؗʷال ʠعǼ ȑʙاوف لʵم ʙجʨة ، إلا أنه يॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸة الإفॽʺأه ʧم

ة ا ʛؗʷال ʜ ʛؗم ʛʹǽ ʙة قॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸأن الإف  ʙى ، علاوة على أنه قʶافʻʱل

  ʨȞǽن سॼʰا في احʱʺال تعʛضها للʱقاضى . 
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  مʗʲدات الإفʶاح عʥ الʸعلʦمات الʯʴʸقʮلॻة   – ٧/٢

وتʴلʽل       بʙراسة  الʶاǼقة  الʙراسات   ʧم  ʙيʙالع  ʗʺʱااه الʺعلʨمات  مʗʲدات   ʧع لإفʸاح 

 Celikاخʛʰʱت دراسة (وفي هʚا الʷأن فقʙ   الʺʱʶقʰلॽة، مʧ خلال دراسة العʨامل الʺʕثʛة علॽه. 

et al (2006    دʙة لعȄʨʻʶال ʛȄقارʱة فى الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸة    ٢٣٣الإفʙʽة مق ʛؗش

عام   فى  اسʨʰʻʢل  الʺʱʶقʰلॽة .  ٢٠٠٤بʨʰرصة  الʺعلʨمات   ʧاح عʸالإف أن  إلى   ʗصلʨوت
  Ȑʨʱʶم الॽʴȃʛة،  الʺلॽؔة،  Ȟॽʂل   ʧم ؗل  مع  وسلॽʰاً  ة  ʛؗʷال  ʦʳʴǼ إʳǽابॽة  ʨʸǼرة   Ȍॼتʛي
ات الʙʵمات   ʛؗإلى أن ش ʗصلʨا تʺؗ .ʧʽʽʶسʕʺال ʧȄʛʺʲʱʶʺة الॼʶة ونॽʰʻارات الأجʺʲʱالاس
ات   ʛؗʷالǼ مقارنة  الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧع  ʛʰأك ʨʸǼرة  تفʸح  الʺالى  القʢاع  ات  ʛؗوش

   الʻʸاॽɺة. 

اسʷؔʱاف تॽʰȄʛʳا العʨامل الأساسॽة   Aljifri & Hussainey(2007)  ؗʺا اسʱهʙفʗ دراسة    

Ȑʙعلى م ʛثʕت ʙي قʱة ،    الʙʴʱʺة الॽȃʛة في الإمارات العॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف

ة مʙرجة إما في سʨق دبي الʺالي أو سʨق أبʰʣʨي .   ٤٦وتʹʺʗʻ العʻʽة   ʛؗش    ʗوج ʙوق

ح عʧ الʺعلʨمات  نॼʶة الʙيʧ والॽʴȃʛة تʕثʨʸǼ ʛرة معȄʨʻة علي مȐʨʱʶ الإفʸاالʙراسة أن  

ة ، ʛؗʷال ʦʳاع ، حʢع القʨأن ن ʧʽة ؛ في حॽلʰقʱʶʺعلاقة  ال ʦله ʝॽاجعة لʛʺأة الʷʻم ʦʳوح

تȐʨʱʶʺǼ ʛؗʚ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة في الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة لʙولة الإمارات العॽȃʛة 

  الʺʙʴʱة. 

إلى أن لʻʳة الʺʛاجعة وجʨدة عʺلॽة   Osullivan et al ( 2008ؗʺا تʨصلʗ دراسة (      

وأن نॼʶة   ٢٠٠٠الʺʛاجعة تʛتʨʸǼ Ȍॼرة إʳǽابॽة Ǽالإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة فى عام  

. أما ٢٠٠٢الʺʙيʨنॽة تʛتʨʸǼ Ȍॼرة معȄʨʻة مع الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة فى عام  

) ا  Hussainey and Al-Najjar (2011دراسة  مʙʴدات   ʗاولʻت عʧ والʱى  لإفʸاح 

لʙʻن، والʱى  بʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʢȄʛʰانॽة  ات  ʛؗʷلل الȄʨʻʶة   ʛȄقارʱال الʺʱʶقʰلॽة فى  الʺعلʨمات 

  ʗ٣٥٧بلغ    ʧة مʛʱة خلال الف ʛؗ٢٠٠٢إلى    ١٩٩٦ش  ʛʰʱعǽ ة ʛؗʷال ʦʳإلى أن ح ʗصلʨʱف ،
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العامل الʛئʶॽى الʺʕثʛ على مȐʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة ، وأن الॽʴȃʛة وعʙد  

عʹاء مʳلʝ الإدارة غʛʽ الʻʱفʚʽيʧʽ يʕثʛان على الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة. ؗʺا أ 

ة على درجة الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات   ) ٢٠١١(  اخʛʰʱت دراسة القلʢॽي ʛؗʷال ʟائʸخ ʛأث

 ʛʺع ʧؗل م ʧʽة بȄʨʻة معॽابʳǽد علاقة اʨإلي وج ʗصلʨة وتȄʨʻʶال ʛȄقارʱة في الॽلʰقʱʶʺال

  ʗʱʷة ، ت ʛؗʷمات  الʨالʺعل ʧاح عʸاعة ، ودرجة الإفʻʸع الʨلة ، نʨʽʶة الॼʶة ، نॽؔالʺل

  الʺʱʶقʰلॽة. 

ة وحʦʳ مʖʱȞ الʺʛاجعة   Uyar and Kilic (2012وتʨصلʗ دراسة (      ʛؗʷال ʦʳإلى أن ح

لهʺا تأثʛʽ معȐʨʻ على مȐʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة، فى حʧʽ أن الॽʴȃʛة، نॼʶة 

ʺلॽؔة، عʙد أعʹاء مʳلʝ الإدارة الʺʱʶقلʧʽ وفʛʱة القǼ ʙʽالʨʰرصة لʝॽ لهʦ  الʺʙيʨنॽة، Ȟॽʂل ال

  تأثʛʽ معȐʨʻ على الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة. 

    ) دراسة   ʗاولʻوتBaroma ( 2013   ةॽلʰقʱʶʺال الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح   ʧʽب العلاقة 

ات فى الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة لعʙد   ʛؗʷال ʟائʸة مق̔   ٤٩وخॽمال ʛʽة غ ʛؗة،  شȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙ

  ʧة مʛʱ٢٠١٠إلى   ٢٠٠٨خلال الف    Ȑʨʻمع ʛʽاجعة له تأثʛʺال ʖʱȞم ʦʳإلى أن ح ʗصلʨوت .

 ʛʽتأث له   ʝॽاعة لʻʸال الʺʱʶقʰلॽة، وأن نʨع  الʺعلʨمات   ʧاح عʸالإف Ȑʨʱʶابى على مʳǽإ

  .Ȑʨʻمع 

ات على مWang and Hussainey (2013)   ʨʱʶوتʻاولʗ دراسة       ʛؗʷة الʺ ʨؗح ʛأث  Ȑ

ات   ʛؗʷال  ʧم لعʻʽة  الȄʨʻʶة   ʛȄقارʱال فى  الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧع  Ȑارॽʱالاخ الإفʸاح 

حʱى عام    ١٩٩٦مʷاهʙة خلال الفʛʱة مʧ عام    ٤٥٧٩الʢȄʛʰانॽة، حʘʽ بلغ عʙد الʺʷاهʙات  

. وتʨصلʗ الʙراسة إلى أن الʺʱغʛʽات الʵاصة ʦʳʴǼ مʳلʝ الإدارة ، وتʽȞʷله وملॽؔة ٢٠٠٧

واجॽة دور الʛئʝॽ الʻʱفȐʚʽ تʕثʛ على  مȐʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات  أعʹاء الʺʳلʝ وازد

  الʺʱʶقʰلॽة.  
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ات     Abed & Al – Najjar ( 2014)ؗʺا تʻاولʗ دراسة       ʛؗʷة الʺ ʨؗات حॽآل ʛار أثॼʱاخ

على جʨدة الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة في القʦʶ الʛʶدȑ للʱقارʛȄ الʺالॽة في انʳلʛʱا ،  

إلي    ʗصلʨعلى  وت معȄʨʻة  يʕثʛان ʨʸǼرة  الʺʛاجعة  لʻʳة  واسʱقلال  أن حʦʳ مʳلʝ الإدارة 

  مȑʨʱʶ الإفʸاح  الإخॽʱارȑ عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة . 

مȑʨʱʶ تʙʴيʙ العʨامل الʺʕثʛة على  Alkhatib ( 2014) وفي نفʝ الॽʶاق اسʱهʙفʗ دراسة      

ات الأردنॽة الʺ ʛؗʷة في الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح  عʸاء الإفʛخلال اج ʧرصة ، مʨʰالǼ ةʙʽق

  ʧن مʨؔʱة تʻʽراسة علي عʙ١٢٥ال   ʧراسة أن ؗل مʙت الʙوج ʙرصة . وقʨʰالǼ ةʙʽة مق ʛؗش

الʺعلʨمات    ʧاح  عʸالإف ȑʨʱʶعلي م ʛثʕاجعة يʛʺال  ʖʱȞم  ʦʳة وحॽʴȃʛة وال ʛؗʷال  ʦʳح

الإفʸاح   ȑʨʱʶم على   ȑʨʻمع  ʛʽتأث له   ʝॽل الʺالي  الʛفع  أن   ʧʽح في   ، عʧ    الʺʱʶقʰلॽة 

  . FLIDالʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة  

    ʛʰʱاخ  ʙوق Navarro & Urquiza (2015) و الإدارة   ʝلʳم  ʟائʸخ  ʧʽب العلاقة 

مʳلʝ الإدارة يʛتȌॼ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة ، وقʙ تʨصل إلي أن حʦʳ واسʱقلال  

Ǽ اʳǽابॽة  أن  ʨʸǼرة   ʧʽح في   ، الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧع الʛئʝॽ الإفʸاح  دور  ازدواجॽة 

الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة ،كʺا ʶǽلȌ الʹʨء على أن الʺʙيǼ  ʧȄʛ  الʻʱفȑʚʽ لا علاقة لها

لأنه  الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح    Ȑʨʱʶم رفع  إلى  Ǽالʴاجة  دراǽة  على   ʧʽقلʱʶʺال

  سʶॽاعʙ على تʧʽʶʴ تʨقعات الʺʴللʧʽ وزȄادة شفاॽɾة الʨʶق. 

درا      عliu (2015)    ʧسة  واخʛʰʱت  والإفʸاح  ات  ʛؗʷال ʺة  ʨؗح آلॽات   ʧʽب العلاقة 

 ʟائʸخ ʠعǼ ʧʽب ȑʨʻمع ȋاॼاك ارتʻإلى أن ه ʗʸوخل ، ʧʽʸة في الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل

 ʝلʳم  ʝॽورئ  ȑʚʽفʻʱال  ʛيʙʺلل الʺʜدوج  والʙور   ʝلʳʺال واسʱقلال   ʦʳح مʲل  الإدارة   ʝلʳم

ؗʺا خلʗʸ أǽʹا إلي أن الʛʰʵة الʺالॽة للʻʳة   الإدارة والإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة.

 الʺʛاجعة والʺلॽؔة الأجॽʰʻة يʕثʛان على الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة . 
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ة له تأثʛʽ إʳǽابى على    Kilic and Kuzey (2018وتʨصلʗ دراسة (     ʛؗʷال ʦʳإلى أن ح

ثʛʽ سلʰى، ولا يʨجʙ تأثʛʽ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة، بʻʽʺا نॼʶة الʛفع الʺالي لها تأ

دراسة  أما  الʻʸاعة.  نʨع  أو  الإدارة   ʝلʳم تʽȞʷل  الإدارة،   ʝلʳم  ʦʳح  ʧم لؔل   Ȑʨʻمع

)Menicucci (2018    ماتʨالʺعل ʧاح عʸة والإف ʛؗʷال ʟائʸخ ʧʽالعلاقة ب ʗاولʻى تʱوال

  ʗة، بلغॽالʢǽات الا ʛؗʷة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱال ʧة مʻʽة فى عॽلʰقʱʶʺاً خلا  ٢٨٢الʛȄʛة  تقʛʱل الف

  ʧعلى ٢٠١٥إلى    ٢٠١١م Ȑʨʻمع ʛʽة لهʺا تأث ʛؗʷال ʦʳة وحॽʴȃʛإلى أن ال ʗصلʨت ʙفق ،

 .Ȑʨʻمع ʛʽلها تأث ʝॽفع الʺالي لʛة الॼʶا نʺʻʽة، بॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف Ȑʨʱʶم  

Ǽإخॼʱار تأثʛʽ  ؗل مʧ  حʦʳ واسʱقلال مʳلBuertey & Paeb (2020)   ʝ  وقʙ قامʗ دراسة

  ʛʽاك تأثʻراسة إلي أن هʙال ʗʸة ، وخلॽلʰقʱʶʺمات الʨة علي الʺعلॽʶسʕʺة الॽؔالإدارة والʺل

 ʧʽة ، فى حॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف Ȑʨʱʶالإدارة علي م ʝلʳقلال مʱلاس ȑʨʻمع

أنه لا يʨجʙ تأثʛʽ معȑʨʻ لؔل مʧ حʦʳ مʳلʝ الإدارة والʺلॽؔة الʺʕسॽة علي مȐʨʱʶ الإفʸاح 

 ʨالʺعل ʧةعॽلʰقʱʶʺمات ال 

الإفʸاح   هʻاك العʙيʙ مʧ العʨامل الʱى قʙ تʕثʛ علي مȐʨʱʶ  وʵȄلʟ الॼاحʘ مʺا سȘʰ إلى أن   

ة والॽʴȃʛة والʛفع  ʛؗʷال ʦʳل حʲة م ʛؗʷال ʟائʸʵǼ علقةʱامل مʨها عʻة مॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧع

ʳلʝ واسʱقلاله الʺالى وȞॽʂل الʺلॽؔة ومʻها عʨامل خاصة ʸʵǼائʟ مʳلʝ الإدارة مʲل حʦʳ الʺ

، Ǽالإضافة إلي عʨامل مʱعلقة ʸʵǼائʟ الʺʙيʛ الʻʱفȑʚʽ ورئʝॽ مʳلʝ الإدارة    وازدواجॽة دور

  لʻʳة الʺʛاجعة مʲل حʦʳ واسʱقلال لʻʳة الʺʛاجعة والʛʰʵة الʺالॽة لأعʹائها وعʙد الاجʱʺاعات .

حǼ ʗʽʤالإهʱʺام   الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة قʙ كʺا ʵǽلʟ الॼاحʘ أǽʹاً إلي أن مʙʴدات  

الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح   ʛʽتأث دراسة  فإن   ʠॽʁʻال علي   ، الʶاǼقة  الʙراسات  قʰل   ʧم الؔافى 

الʺʱʶقʰلॽة على الأداء الʺالى الʺʱʶقʰلى أو على قʛرات الإسʲʱʺار ومʻح الإئʱʺان لʦ تلقي الإهʱʺام 

 لى .الؔافى مʧ قʰل الʙراسات الʶاǼقة ، وهʨ ما يʛʰز أهʺॽة تʨجه الʘʴॼ الʴا
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: الإفʶاح عʥ الʸعلʦمات الʯʴʸقʮلॻة مʥ مʹʦʢر الإصʗارات الʲʸاسॻʮة والʸهʹॻة٣/ 7 

لا تʨجʙ قʨاعʙ إفʸاح تʱعلǼ Șالإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة، فالقʛار الʵاص Ǽʺاذا       

ات يʦʱ تʙʴيʙه بʨاسʢة  ʛؗʷة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱه فى الʻاح عʸالإف ʦʱي ʅॽ يʦʱ الإفʸاح عʻه، وؗ

ة. ومع ذلʥ فقʙ اهʗʺʱ الʳهات الʺهॽʻة فى الʙول الʺʱʵلفة بʦॽʤʻʱ وتʛȄʨʢ الإفʸاح  ʛؗʷإدارة ال

 ʧم ʙيʙار العʙخلال إص ʧم ʥات، وذل ʛؗʷة للȄʨʻʶال ʛȄقارʱة فى الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧع

الʨʰرصة  لʻʳة   ʗمʜأل الأمॽȞȄʛة  الʺʙʴʱة  الʨلاǽات  ففى  الʙʸد.  هʚا  فى  الʺهॽʻة  الإصʙارات 

(والأو  الʺالॽة  عام  SECراق  فى  تقʛȄʛها   ١٩٨٠)   ʧʺʹʱي Ǽأن  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  ات  ʛؗʷال

  ʙان أح وؗ لʺʻاقʷات وتʴلʽلات الإدارة عʧ الʛʤوف الʴالॽة ونʱائج العʺلॽات.  الȐʨʻʶ قʶʺاً 

أهʙافه هʨ تʨفʛʽ معلʨمات عʧ الأحʙاث الʺʱʶقʰلॽة والاتʳاهات الʱى قʙ تʕثʛ على عʺلॽات  

الʺʱʶقʰل   ة فى  ʛؗʷال)li et al., 2010  .(  ʧʽʽنʨالقان  ʧʽʰاسʴʺلل الʺʳʺع الأمȞȄʛى  وأصʙر 

)AICPA  فى عام الأعʺال  ١٩٩٤)   ʛȄتقار  ʧʽʶʴت" Ǽعʨʻان  العʺلاء"   -تقʛȄʛاً  ʜʽ على  ʛؗʱال

الʺعلʨمات   لʱقʛȄʛ الأعʺال تʹʺʧ ثʺانॽة عʻاصʛ وهى:  اقʛʱاح نʺʨذج شامل  ॽɾه   ʦت Ȑʚوال

الإدارة، الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة، معلʨمات عʧ الإدارة وحʺلة الʺالॽة، الʺعلʨمات الʷʱغʽلॽة، تʴلʽل  

الʱقʛȄʛ على   هʚا   ʜ ورؗ الʻʸاعة.  والاسʛʱاتॽʳॽة، وصف الأعʺال وȞॽʂل  الأهʙاف   ،ʦالأسه

الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة وأهʺॽة الإفʸاح عʻها لأصʴاب الʺʸالح، لʺʶاعʙتهʦ فى الǼ ʕʰʻʱالأداء  

ʽʶتف  ʛȄʛقʱال  ʧʺʹة. وت ʛؗʷلل تفʸح عʻها الʺʱʶقʰلى  الʱى  الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   Ȑʨʱʴʺل ʛاً 

) الʺʱʶقʰلॽة  الإدارة   Ȍʢوخ ة  ʛؗʷال تʨاجه  الʱى   ʛʡاʵʺوال الفʛص  شʺل   ,AICPAالإدارة 

1994) الʺالॽة  الʺʴاسॼة   ʛʽمعاي  ʝلʳم وقام   .(FASB  عام فى  مʛʷوع   ٢٠٠١)  Ǽاعʙاد 

 لهʚ الʺʛʷوع تʹʺʧ الʧʽʶʴʱ  لʧʽʶʴʱ تقʛȄʛ الأعʺال مʧ خلال زȄادة الإفʸاح الاخॽʱارȐ. ووفقاً 

) الʺʱʶقʰلॽة  الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح  بʻʽها   ʧم مʨضʨعات  سʱة   ʧع  ,FASBالإفʸاح 

2001  .(  
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Ǽإصʙار ارشاد لʺʺارسات    ٢٠١٠) فى دIASB  ʛʰʺʶǽوقام مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة (     
تعلॽقات الإدارة   " الʙولॽة Ǽعʨʻان  الʺالॽة   ʛȄقارʱار    - الʡض إʛار لعʡإ ʛʽفʨف تʙض"، بهʛالع

الʺالॽة الʱى يʦʱ اعʙادها وفقا لʺعايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالى الʙولॽة،    ʦائʨالقǼ ةʢॼتʛʺقات الإدارة الॽتعل
  ʧؔث ولʙما ح ʧع Ȍفق ʝॽة الإدارة لȄح رؤʛʷمات تʨمعل ʧʽمʙʵʱʶʺقات للॽعلʱال وتʨفʛ هʚه 

ة. وأ ʛؗʷل الʰقʱʶث وما هى الآثار على مʙاً لʺاذا حʹǽقات الإدارة  أॽار إلى أن تعلʡشار الإ
ʖʳǽ أن تʧʺʹʱ معلʨمات مʱʶقʰلॽة عʧ الاتʳاهات، عʙم الʱأكʙ، العʨامل الʱى قʙ تʕثʛ على  
  ʥتل ʜ ʛؗأن ت ʖʳȄة. و ʛؗʷات الॽائج عʺلʱادات ونʛادر رأس الʺال،  الايʸة، م ʛؗʷلة الʨʽس

ة وأدائها فى ʛؗʷضع الʺالى للʨال ʛʽغʱي ʙق Ȑʙم Ȑمات على أʨل (  الʺعلʰقʱʶʺالIASB, 2010 .(  

) فى يʨلASB  ʨʽوȃالॼʶʻة للʨضع فى بʢȄʛانॽا ، فقʙ أصʙر مʳلʝ معايʛʽ الʺʴاسॼة (      
١٩٩٣   ʧم ʖلʢت Ȑʚلى" والʽغʷʱالʺالى وال ʟʴان "الفʨʻعǼ Ȑدʛʶاح الʸاراته للإفʙأول إص

ة فى الʺاضى والʨضع الʴالى والʨضع الʺʱʶقʰلى م ʛؗʷة وضع الʷاقʻة م ʛؗʷوجهة إدارة ال ʧ
) Ǽعʙ الʷʱاور وȂجʛاء  ١قائʺة الʱقʛȄʛ رقʦ (  ٢٠٠٥). وأصʙر فى مايASB, 1993  ʨنʛʤها (

ات الʺقʙʽة فى الʨʰرصة   ʛؗʷمة للʜه القائʺة ملʚه ʗان Ǽعʠ الʱعʙيلات على القائʺة الʶاǼقة، وؗ
)ASB, 2005  ʛايʻار  ٢٠٠٦). وفى يʙعلى إص ʧʽعʛʷʺار الॼالعام إلى إج Ȍالʹغ Ȑأد ،

ʺارسات الॽʁاسॽة Ǽعʨʻان "قائʺة الʱقʛȄʛ: الفʟʴ الʺالى والʷʱغʽلى" والʱى تॼʷه قائʺة قائʺة Ǽالʺ
) ʦرق ʛȄʛقʱهار أفʹل ١الʣلة لإʽسʨ  ؗʗغॽام، وصʜالال ʝॽاع ولʻعلى الاق ʙʺʱتع ʗان ) ولʻؔهاؗ 

الʺʺارسات فى مʳال اعʙاد الʱقʛȄʛ. وتʢلʗʰ هʚه القائʺة الإفʸاح عʧ الاتʳاهات الʛئॽʶॽة  
ة وا  ʛؗʷل (للʰقʱʶʺة فى ال ʛؗʷعلى أداء ال ʛثʕل أن تʺʱʴʺال ʧى مʱامل الʨلعASB, 2006  .( 

وفى ʙʻؗا قام معهʙ الʺʴاسʧʽʰ القانʨنǼ ʧʽʽإصʙار ارشاد للʱقʛȄʛ عʧ مʻاقʷات وتʴلʽلات الإدارة     
لॽعʝȞ    ٢٠١٤، ؗʺا تʦ تعʙيله فى عام  ٢٠٠٩و    ٢٠٠٤والȐʚ تʦ تعʙيله فى    ٢٠٠٢فى عام  

الʺالॽة الʙولॽة، ووف الʯʽʰة الاقʸʱادǽة والʨʴʱل إلى معايʛʽ الʺʴاسॼة  قاً الʱغʛʽات فى الȄʛʷʱعات، 
 ʧȞʺǽ ىʱة الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧح عʸات أن تف ʛؗʷا الارشاد، فإن على الʚه ʧع مǼاʛأ الʙʰʺلل

) معʻʽة  مʢʱلॼات  ضʨء  فى  الإفʸاح  هʚا  وʨȞȄن  الʺʱʶقʰلى،  أدائها  على   ʛثʕت  -CPAأن 
Canada, 2014 .(  
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        ʦات رق ʛؗʷن الʨة، وفقاً لقانȄʛʸʺة الʯʽʰضع فى الʨة للॼʶʻالȃة    ١٥٩وʻʶة    ١٩٨١لʱʴولائ
ات الʺȄʛʸة مʢالॼة Ǽإرفاق تقʛȄʛ لʺʳلʝ الإدارة مع القʨائʦ الʺالॽة الȄʨʻʶة،   ʛؗʷة، فإن الǽʚʽفʻʱال

ʛؗʷالة العامة للʴال ʧاح عʸالإف ʧʺʹʱى تʱوال ʛاصʻالع ʧم ʙيʙعلى الع ʛȄʛقʱا الʚل هʺʱʷǽ ة
 ʜ ʛؗم ʧادرة مʸة، الȄʛʸʺات ال ʛؗʷة الʺ ʨؗح ʛʽومعاي ʙاعʨل الأعʺال. ووفقاً لقʰقʱʶة ومʳॽʱون

ʖʳǽ على مʳلʝ ، فإن  ٢٠١١والʱى تʦ تعʙيلها فى    ٢٠٠٥الʺʙيʧȄʛ الʱاǼع لʨزارة الاسʲʱʺار فى  
ʧʽ)  الإدارة اعʙاد تقʛȄʛاً سȄʨʻاً للعʛض على الʺʶاهʺʧʽ يǼ) ʧʺʹʱالإضافة إلى ما تʢʱلॼه القʨان 

ة خلال العام القادم.  ʛؗʷال ȋاʷʻة لॽلʰقʱʶʺة الʛʤʻال  

ات،        ʛؗʷة الʺ ʨؗʴل Ȑʛʸʺل الʽلʙال ʙفى  وأك ȑʛʸʺال ʧȄʛيʙʺال ʜ ʛؗم ʧادر عʸ٢٠١٦ال 
Ǽالإفʸاح  والʵاص   ʘالʲال للॼاب  فʨفقاً  الʺʱʶقʰلॽة،  الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح  أهʺॽة  على 

ة أن تفʸح مʧ خلال الوالʷفاॽɾة،   ʛؗʷعلى ال ʖʳǽ ةॽمات الʺالʨالʺعل ʧلفة عʱʵʺسائل الʨ
  ʖاقʛم ʛȄة وتقارȄورʙة والȄʨʻʶة الॽائʺها الʺالʨل قʲالح، مʸʺاب الʴوأص ʧʽʺاهʶʺال ʦي تهʱال
 ʧا عʹǽة أ ʛؗʷح الʸأن تف ʖʳȄالإدارة. و ʝلʳم ʛȄʛتق ʥلʚؗة، وȄورʙة والȄʨʻʶات الǼاʶʴال

 ̡ɦ ʶʺوال  ʧʽʺاهʶʺال  ʦته الʱي  الʺالॽة   ʛʽة غ ʛؗʷال ومʻها معلʨمات   ،ʧʽʰتقʛʺوال  ʧʽʽالʴال  ʧȄʛʺ
وخʢʢها  نʷاʡها  وॽʰʡعة  ورؤʱȄها  ة  ʛؗʷال أهʙاف   ʧʺʹʱت الʱي  الʙاخلॽة  الʺعلʨمات 
 ʛȄʛقʱل ʟʵمل ʦʹǽ ًاȄʨʻاً سʛȄʛار تقʙة إص ʛؗʷعلى ال ʧʽعʱي ʘʽة، حॽلʰقʱʶʺاتها الॽʳॽاتʛʱواس

ا  Ȑʛالأخ الʺعلʨمات  ؗافة  إلى  Ǽالإضافة  الʺالॽة،   ʦائʨوالق الإدارة   ʝلʳم  ʧʽʺاهʶʺال  ʦته لʱي 
على   ʛȄʛقʱال هʚا  وʱʷȄʺل   ،ʧȄʛالآخ الʺʸالح  وأصʴاب   ʧʽʰتقʛʺوال  ʧʽʽالʴال  ʧȄʛʺʲʱʶʺوال
  Ȑʨʻʶالإدارة ال ʝلʳم ʛȄʛض تقʛع ʖʳȄة، وॽلʰقʱʶʺة ال ʛؗʷوعات الʛʷة وم ʛؗʷة الॽʳॽاتʛʱاس

    على الॽɻʺʳة العʺʨمॽة والʳهات الʛقابॽة. 

والʸادرة Ǽقʛار مʳلʝ إدارة   ٥الॽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة ووفقاً لقʨاعʙ قʙʽ وشʖʢ الأوراق الʺ    

  ʦة رقॽة الʺالǼقاʛة العامة للʯʽة    ١١الهʻʶ٢٠١٤ل    ʦار رقʛالقǼ لةʙة    ١١والʺعʻʶ٢٠٢٣ل  ʖʳǽ ،

 
  ٥  ʽق ʙاعʨق  ʖʢوش ʙ الأوراق    ʝلʳار مʛقǼ ادرةʸة والȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةॽدارةإالʺال    ʦة رقॽة الʺالǼقاʛة العامة للʯʽ١١اله 

  ٥٢٠٢٣/ ١/ ٢٥بʱارȄخ  ١١والʺعʙلة Ǽالقʛار رقʦ  ٢٠١٤ لʻʶة 
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ات   ʛؗʷعلى ال ʝلʳم ʧادرة مʸة الȄʨʻʶة الॽالʺال ʦائʨالق ʧة مʵʶʻرصة بʨʰة والʯʽافاة الهʨم

  ʝلʳم ʛȄʛفقاً بها تقʛالإدارة م ʛȄʛاد تقʙة فى اع ʛؗʷم الʜʱات. وتلǼاʶʴال ʖاقʛم ʛȄʛالإدارة وتق

  ʦن رقʨللقان ، Ǽالإضافة ١٩٨١لʻʶة    ١٥٩مʳلʝ الإدارة Ǽالॽʰانات الʨاردة Ǽاللائʴة الʻʱفǽʚʽة 

والȐʚ تعʙه الʨʰرصة،    فى نʺʨذج تقʛȄʛ مʳلʝ الإدارة الȑʨʻʶ الʺʛفǼ Șالقʨائʦ الʺالॽة  إلى ما ورد

ا ʛؗʷال يʱعʧʽ على   ʘʽالإدارة  ح  ʝلʳم ʛȄʛتق فى  تʱʶعʛض  أن  Ǽالʨʰرصة  الʺقʙʽة  الʴالة ت 

ة ونʳॽʱة الأعʺال والʨʱقعات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة ، Ǽالإضافة إلي الʨʱقعات الʺʱʶقʰلॽة  ʛؗʷالعامة لل

ة لʴʱقȘʽ هʚه الأرȃاح .  ʛؗʷال ȋاʷن ʧة مʙلʨʱʺة الॽارد الʺالʨʺة الǽؗفا Ȑʙة ومॽʴȃʛلل  

٧/٤   –     ʥʻل العلاقة بʻلʲلي  تʮقʯʴʸالي الʸة والأداء الॻلʮقʯʴʸمات الʦعلʸال ʥاح عʶالإف

ات واشʯقاق فʙض الʖʲॺ الʙئʴॻي وفॻɸʙاته  ʙؕʵلل  

الʙراسات         ʠعǼ  ;Bryan,1997 ; Schleicher and Walker,1999)اخʛʰʱت 

Hussainey and Walker,2009; Muslu et al,2015; Bravo  ,2016;Waweru 

et al ,2016; Bozanic et al ,2018)     ة علىॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف ʛأث

ات ، وفي هʚا الʷأن فقʙ اخʛʰʱت دراسة ʛؗʷلي للʰقʱʶʺال    Bryan (1997 )الأداء الʺالي 

  ȘʽʰʢʱالǼ ʥات وذل ʛؗʷة والأداء الʺالي للॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف ʧʽعلي العلاقة ب

  ʧة مʻʽات    ٢٥٠عॽالعʺل ʧع ȑارॽʱاح  الاخʸراسة إلي أن الإفʙال ʗصلʨت ʙة . وقॽȞȄʛة أم ʛؗش

ة  ʛؗʷال Ǽأداء   ʧȄʛʺʲʱʶʺال تʕʰʻات   ʧم  ʧʶʴǽ أن   ʧȞʺǽ الʺʱʶقʰلॽة  الʛأسʺالي  الإنفاق   Ȍʢوخ

 .ʛʽʸلي في الأجل القʰقʱʶʺال  

ʧ الʺعلʨمات  أن الإفʸاح ع  Schleicher and Walker (1999)ؗʺا وجʙت دراسة       

 ʧرجة أعلي مʙل بʰقʱʶʺفي ال ʦهʶال ʛقع سعʨت ʧم ʧȄʛʺʲʱʶʺال ʧȞʺة تॽالʺال ʛʽة غॽلʰقʱʶʺال

ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة في الʺʺلؔة الʺʙʴʱة .  ʛؗʷة للॼʶʻالǼ قةʙال  
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أن الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات     Hussainey and Walker ( 2009ؗʺا وجʙت دراسة (      

ة وʵȄفʠ مʧ مʵاʛʡ الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة ʸǼفة دو  ʛؗʷة للॽʀʨʶة الʺॽʁإلى ارتفاع ال Ȑدʕة يȄر

 ʧم ʠفʵǽ ة ؗʺاǽʙقʻفقات الʙʱاح والȃالأرǼ ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺات الʕʰʻدقة ت ʧم ʙȄʜȄمات وʨالʺعل

مʸادر  اسʙʵʱام  إلى   ʧȄʛʺʲʱʶʺالǼ الʺعلʨمات  هʚه   ʛافʨت عʙم  يʙفع  بʻʽʺا  الʺال  رأس  تؔلفة 

  .  معلʨمات غʛʽ رسʺॽة أو مʹللة

الإفʸاح عʧ إلى أن    Athanasakou & Hussainey( 2014)وقʙ خلʗʸ دراسة          

ة وʶȄاعʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ على تʨقع الأرȃاح  ʛؗʷلى للʰقʱʶʺالأداء الǼ Ȍॼتʛة يॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل

الʺʱʶقʰلॽة ، حǽ ʘʽعʺل الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة على تʧʽʶʴ دقة الʕʰʻʱ وتقلʽل  

 ɹ الʺ الʺالʧʽʽ والʺʧȄʛʺʲʱʶ ، ؗʺا أن مʙʸاॽʀة الإدارة تعʙ عامل أساسى تʗʱʷ تʨقعات   ʧʽلل

  ʷǼأن مʙʸاॽʀة الإفʸاحات الʺʱʶقʰلॽة .  

هʙفʗ دراســــــــة الفقي (        ــــɦـ ـــــॽاق اســـ ) اخॼʱار أثʛ الʺȑʨʱʴ الإعلامي    ٢٠١٤وفي نفʝ الʶـــ
ة وذلʥ بʙراســة ســلʨك أســعار الأســهʦ في  ʛؗــʷة الʺॽʀ ة عليॽلʰق ات  للقʨائʦ الʺالॽة الʺʶـɦـ ʛؗــʷال

ॽʰان أجʛته الʙراســـة ل   ـɦـ ــȄʛة ، وذلʥ مʧ خلال اسـ ــة الʺʸـ   ٣٥فʛد مʻهʦ   ١٠٥الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصـ
ــȄʛة ، و  ــ ــॼة Ǽالʳامعات الʺʸـــ ــ ــام الʺʴاســـ ــ ــاء هʯʽة الʙʱرʝȄ في أقʶـــ ــ مʧ مʛاقʰي   ٣٥مʧ أعʹـــ

ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصــة الʺʸــȄʛة ، و  ʛؗــʷات الǼــاʶ٣٥ح   ʗصــلʨت ʙوق . ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺال ʧم
ʙم وجʨد اخʱلافات معȄʨʻة بʧʽ فʯات أفʛاد العʻʽة الʲلاثة ʷǼـــأن أهʺॽة الإفʸـــاح  الʙراســـة إلي ع

  ʧʽة بȄʨʻد علاقة معʨراســــــــــــة إلي وجʙال ʗــل ـــــــ قʰلॽة ، ؗʺا تʨصـــ ـــــɦـ عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʶــــــ
. ʧȄʛʺʲʱʶʺرات الʛوق ʦك أسعار الأسهʨة وسلॽلʰقʱʶʺة الॽمات الʺالʨالʺعل ʧاح عʸالإف 

ــــــاح عʧ الʺعلʨمات     Muslu et al (2015)  دراســـــــــةوقʙ اخʛʰʱت         العلاقة بʧʽ الإفʸـــ

 ʧة مʻʽعلي ع ȘʽʰʢʱالǼ ʥوذل ʦالأسـه ʙائʨة وعॽلʰق ʁɦـ ة أمॽȞȃʛة . وقʙ تʨصـلʗ   ٥٧٠٥الʺ ʛؗشـ

 ʦالأسه ʙائʨعلي ع ʛثʕة يॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸراسة إلي أن الإفʙال  . 
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الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة وسʺعة تأثʛʽ الإفʸاح عBravo (2016)  ʧوقʙ اخʛʰʱت دراسة     
 ʧة مʻʽعلي ع ȘʽʰʢʱالǼ ʥات وذل ʛؗʷلل ʦالأسه ʙائʨات عॼة على تقل ʛؗʷة   ٧٣الॽȞȄʛة أم ʛؗش

مقʙʽة في الʨʰرصة . وقʙ تʨصلʗ الʙراسة إلي أن الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة في  
 . ʦالأسه ʙائʨات عॼة مع تقلॽʰعلاقة سلǼ Ȍॼتʛة يॼʽʢعة الʺʶات ذات ال ʛؗʷال  

العلاقة بʧʽ الإفʸــاح عʧ الʺعلʨمات    Waweru et al (2016)وقʙ اخʛʰʱت دراســة          
 ʧة مʻʽعلي ع ȘʽʰʢʱالǼ ʥات وذل ʛؗʷة والأداء الʺالي للॽلʰقʱʶʺرصة  ٤٥الʨة في بʙʽة مق ʛؗش

 ʧــاح ع ــة إلي وجʨد علاقة معȄʨʻة مʨجॼة بʧʽ الإفʸـــــــ ـــلʗ الʙراســـــــ ـــ نʛʽوȃي ॽʻʽȞǼا . وقʙ تʨصـــ
اتالʺعلʨمات الʺʱʶقʰل ʛؗʷة والأداء الʺالي للॽ  .  

هʙفʗ دراســـــة            خॼʱار ما إذا ؗانʗ ا  Bozanic et al (2018)وفي نفʝ الʶـــــॽاق اســــɦـ
  ʦائʨراسـة إلى أن القʙال ʗyـ قʰلॽة تʛتǼ Ȍॼالʱغʛʽات في أسـعار الأسـهʦ . وخل ʁɦـ القʨائʦ الʺالॽة الʺ

  ʖة إلي جانॽمال ʛʽمات غʨمعل ʧʺــ قʰلॽة الʱي تʱʹـ ـɦـ تʕʰʻات الإدارة Ǽالأرȃاح تʛتȌॼ  الʺالॽة الʺʶـ
. ʦات في أسعار الأسهʛʽغʱالǼ ʛʰرجة أكʙب  

) اخॼʱار أثʛ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات    ٢٠١٩وفي نفʝ الॽʶاق اسʱهʙفʗ دراسة علام (      
 ʧة مʻʽراســة علي عʙال ʗȄʛأج ʙة ، وق ʛؗــʷة الʺॽʀو ʦالأســه ʙائʨات عॼة علي تقلॽلʰق  ٤٥الʺʶـɦـ

 ـyـ ة مقʙʽة Ǽالʨʰرصــة الʺ ʛؗشــ ʧة مʛʱة خلال الفȄʛراســـة    ٢٠١٧إلي   ٢٠١٣ʙال ʗصــلʨت ʙوق .
قʰلॽة وتقلॼات   ـɦـ ــاح الإخॽʱارȑ عʧ الʺعلʨمات الʺʶــ إلي وجʨد علاقة اʳǽابॽة معȄʨʻة بʧʽ الإفʸــ
قʰلॽة  ؗلʺا  ـɦـ ــॼة الإفʸـــاح الإخॽʱارȑ عʧ الʺعلʨمات الʺʶـ ــهʦ ، حʘʽ ؗلʺا زادت نʶـ عʨائʙ الأسـ

  ȑدʕما ي ʨوه ʦالأسه ʙائʨات عॼة .زادت تقل ʛؗʷة الʺॽʀ فاضʵإلي ان 

هʙفʗ دراسـة  الفقى (      ɦاق اسـॽـʶال ʝ٢٠٢٠وفي نف    Ȑʨ ɦـʶة ومॽؔل الʺلȞॽʂ ʛار أثॼʱاخ (
قʰلॽة علي معʙل الʨʺʻ الʺʶـــʙʱام . وقʙ أجʗȄʛ الʙراســـة علي   الإفʸـــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶــɦـ

ات الإسʲʱʺار العقارȑ الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة خلال  ʛؗش ʧة مʻʽع ʧة مʛʱإلى   ٢٠١٦الف
٢٠١٨  ʧــاح ع Ȑʨ الإفʸـ ــة إلي وجʨد علاقة اʳǽابॽة معȄʨʻة بʧʽ مʶــɦـ . وقʙ خلʸـــʗ الʙراسـ

  الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة ومعʙل الʨʺʻ الʺʙʱʶام .
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ــʯقʙاء وتʲلʻل      ــاǺقة  وʳȂلʝ الॺاحʖ مʥ اســــ ــات الʴــــ إلى أن الʺʻهॽʳة الʱي    تلʣ الʗراســــ

ʱـالǼ ارʙɹـ ـ̋اذج الإن ـʙɻام ن ـɦـ ــات هي اســــــــــــ علي بॽـانـات فعلॽـة    Șʽʰʢاتॼعʱهـا غـالॽʰـة تلـʥ الـʙراســــــــــــ

ات الʺقʙʽه Ǽالʨʰرصـــه رغʦ اجʛاء تلʥ الʙراســـات في  ʛؗـــʷرة للʨـــʷʻʺة الॽالʺال ʦائʨالق ʧه مʙʺ مʶــɦـ

ــة   ــــــ ـ̡ال دراســــــ ـ̔ل الʺ ـhـ ـʗ̋ في الʨلاǽـات ال  Bravo (2016)بʯʽـات مʱʵلفـة ( علي ســــــــــــ ـʙɹه  ت ʱʺ

ـــــــة   ـــ ـــــــةنʛʽوȃي ॽʻʽȞǼــا  تʺــʗ في    Waweru et al (2016)الأمॽȞȄʛــه ، ودراســــــ ـــ  ، ودراســــــ

Athanasakou & Hussainey( 2014)  لفهʱʵه مॽʻات زمʛʱا ) وفي فॽانʢȄʛفي ب ʗʺت  

ʽل الʺʲال دراسـة  hعلي سـ )   Athanasakou & Hussainey( 2014)    ةʛʱخلال الف ʗʺت

 ʧودراســة    ،٢٠٠٧-١٩٩٦مMuslu et al (2015)  ʧة مʛʱخلال الف ʗʺ٢٠٠٩-١٩٩٣  ت 

، ودراسة علام    ٢٠١٤ -٢٠٠٤تʺʗ خلال الفʛʱة مBozanic et al (2018)     ʧ، ودراسة  

  ،٢٠١٩  ʧة مʛʱخلال الف ʗʺاك   ٢٠١٧إلي  ٢٠١٣تʻاً إلي أن هʹǽأ ʘاحॼال ʟلʵǽ اʺؗ .(

ȑʨ نʙرة في الʙراســـات العॽȃʛة ʸǼـــفة عامة ، والʺʸـــȄʛة ʸǼـــفة خاصـــة الʱي ا خʛʰʱت أثʛ مʶــɦـ

ات ʛؗʷلي للʰقʱʶʺة على الأداء الʺالي الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف.  

ــʱقʰلॽة    إلي أن  ʳǻلʝ الॺاحʖ مʸا ســـــــʸؕȖʮا       ــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶــــــــ ـــ العلاقة بʧʽ الإفʸـــــ

  ʠعǼ ʗــــــʸخل ʘʽقة ، حǼــا ات مʴل جʙل بʧʽ الʙراســــــات الʶــــ ʛؗــ ــʱقʰلي للʷــــ والأداء الʺالي الʺʶــــ

ــــʱقʰلॽة والأداء الʺالي   ـــ ــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶـــــ ـــ الʙراســــــــــــات إلي وجʨد علاقة اʳǽابॽة بʧʽ الإفʸـــــ

ات ، في حʧʽ تʨصـلʗ دراسـات أخȑʛ إلي وج ʛ̫ؗـ ـʱʁقʰلي لل ـyاح عʧ الʺ ʨد علاقة سـلॽʰة بʧʽ الإف

ات . ؗʺا ʵǽلʟ الॼاحʘ مʺا ســȘʰ إلي أن  ʛؗــʷلي للʰقʱــʶʺة والأداء الʺالي الॽلʰقʱــʶʺمات الʨالʺعل

ــــʱقʰلॽة والأداء   هʻاك نʙرة  في الʙراســـــات الʱي اخʛʰʱت العلاقة بʧʽ الإفʸـــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶـ

ات ، وأن Ǽعʠ الʙراســات القلʽلة   ʛؗــʷلي للʰقʱــʶʺت علاقة الʺالي الʙالعلاقة وج ʥت تلʛʰʱي اخʱال

ــʱقʰلي ــʱقʰلॽة والأداء الʺالي الʺʶــــ ات اʳǽابॽة بʧʽ الإفʸــــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶــــ ʛؗــ ، وʨʱȄقع  للʷــــ

ʘاحॼابي علي الأداء الʺالي   الʳǽا ʛة أثॽلʰقʱــ ــــ ــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶـ ــȐʨʱ الإفʸـــــ ــــ أن ʨȞǽن لʺʶـ

 ʛض الʛقاق الفʱد إلي اشʨقǽ ما ʨات ، وه ʛؗʷلي للʰقʱʶʺالي :الʱؗال ʘʴॼى للʶॽئ  
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يʓثʙ مȎʦʯʴ الإفʶاح عʥ الʸعلʦمات الʯʴʸقʮلॻة اʱǻاǺاً ومعʹȂʦاً علي الأداء الʸالي    

ات غʙʻ الʸالॻة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵلي للʮقʯʴʸال  

وقʙ خلʟ الॼعʠ إلى أن الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة يʙȄʜ مʧ دقة      

تʕʰʻات الʺʴللʧʽ الʺالǼ ʧʽʽالأرȃاح والʙʱفقات الʻقǽʙة ؗʺا ʵǽفʠ مʧ تؔلفة رأس الʺال، وأن 

 ʦك أسعار الأسهʨة وسلॽلʰقʱʶʺة الॽمات الʺالʨالʺعل ʧاح عʸالإف ʧʽة بȄʨʻاك علاقة معʻه

ʧȄʛʺʲʱʶʺرات الʛوق  Hussainey and Walker,2009)   ، الى  ٢٠١٤؛ الفقىʱالȃو ، (

  ʧȞʺǽ اشʱقاق الفʛض الفʛعي الأول علي الʨʴʻ الʱالى : 

يʓثʙ مȎʦʯʴ الإفʶاح عʥ الʸعلʦمات الʸالॻة الʯʴʸقʮلॻة اʱǻاǺاً ومعʹȂʦاً علي الأداء الʸالي  

ات غʙʻ الʸالॻة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵلي للʮقʯʴʸال  

   ʟا خلʺؗ ʧȞʺǽ ةॽلʰقʱʶʺة الॽالʺال ʛʽمات غʨالʺعل ʧاح عʸإلى أن الإف ʠعॼال

الʺʧȄʛʺʲʱʶ مʧ تʨقع سعʛ الʶهʦ في الʺʱʶقʰل بʙرجة أعلي مʧ الʙقة ؗʺا أنه يʛتȌॼ بʙرجة  

 ʦات في أسعار الأسهʛʽغʱالǼ ʛʰأك (Schleicher and Walker,1999; Bozanic et 

al ,2018) ض الʛقاق الفʱاش ʧȞʺǽ الىʱالȃالى : ، وʱال ʨʴʻانى علي الʲعي الʛف  

 ʙʻمات غʦعلʸال ʥاح عʶالإف Ȏʦʯʴم ʙثʓةيॽاً علي الأداء    الʺالȂʦʹاً ومعǺاʱǻة اॻلʮقʯʴʸال

ات غʙʻ الʸالॻة الʸقʗʻة Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة  ʙؕʵلي للʮقʯʴʸالي الʸال  

:   الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة  – ٧/٥  

هʙف الʙراســــة فى هʚا الʜʳء عʛض مʻهॽʳة الʘʴॼ . وف       ʽل تʴقȘʽ هʚا الهʙف  تʶـــɦـ ى ســـhـ

ʙʵمة فى  ـɦـ ــة، الأدوات والإجʛاءات الʺʶـــــــــ ـــ ـــ ــॽعʛض الॼاحʘ لؔل مʧ؛ مʱʳʺع وعʻʽة الʙراســـ ســـــــــ

ʙʵمة ونʱائج   ɦــــــʶʺة الॽــــــائʸالاح ʖʽـــال ـــة الॽʁॽʰʢʱة، تʨصــــــʅॽ وॽʀاس الʺʱغʛʽات، الأســـ الʙراســـ

  اخॼʱار فʛوض الʙراسة ، وذلʥ على الʨʴʻ الʱالى:
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  الॻɿॻʮʠʯة الهʗف مʥ الʗراسة   -١/ ٧/٥

       ʛʽار تأثॼʱة اخॽʁॽʰʢʱراسـة الʙف الʙه ʁɦـ قʰلॽة  ت ʁɦـ ـyاح عʧ الʺعلʨمات الʺ Ȑʨ الإف ʁɦـ على م
  ʕʰʻʱليالʰق ، علاوة علي دراســــــة تأثʛʽ الإفʸــــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة    Ǽالأداء الʺالي الʺʶـــــɦـ

  ʕʰʻʱه على الʙـة ؗلا علي حـॽلʰق ـ̋الॽـة الʺʶـــــــــــــɦـ قʰلॽـة والʺعلʨمـات غʛʽ ال ـ̋الي  Ǽـالأداء االʺʶـــــــــــــɦـ ل
 .الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي  ، Ǽالإضافة إلي اخॼʱار تأثʛʽ ثلاثة مʱغʛʽات رقابॽه علي  الʺʱʶقʰلي

مʸʯʱع وعʻʹة الʗراسة   -٧/٥/٢  

ات الʺقʙʽة في بʨرصـــة الأوراق الʺالॽة الʺʸـــȄʛة، ماعʙا        ʛؗـــʷال ʧراســـة مʙع الʺʱʳن مʨؔʱي
ــــــــــة، خلال  وذلʥ    ٢٠٢٠حʱى عام   ٢٠١٦الفʛʱة مʧ عام  القʢاع الʺالى لأنه له ॽʰʡعة خاصـــ

ة   ـ̒ـ ــ ــʛ ســـ ــ ــة مʧ Ǽ٢٠١٥عʙ تʻʰي معايʛʽ الʱقʛȄʛ الʺالي الʙولॽه في مʸـــ . وتʨؔʱن عʻʽة الʙراســـــ
ة )، أو مفʛدة  ؗعʻʽة حॽʺȞة تʦ إخॽʱارها وفقا لʺʨʺʳعة مʧ الʷــʛوȋ    ٥٦مʷــاهʙة ( ٢٢٤ ʛؗشــ

ة خلال فʛʱات الʙراســــــــة ، أن تʨؔن  ʛؗـــــ ات    أهʺها ؛ أن تʨʱافʛ بॽانات الʷـــ ʛؗـــــ ة مʧ الʷـــ ʛؗـــــ الʷـــ
ات الʱى تʺʶــــʥ حʶــــابها Ǽعʺلة  ʛؗــــʷال ʙعॼ الأكʛʲ نʷــــاʡا ، ألا تعʺل فى القʢاع الʺالى ، تʶـــɦـ

ات الʱى غʛʽت تارȄخ إعʙاد قʨائʺها الʺالॽة خلال فʛʱة الʙراسة . ʛؗʷال ʙعॼʱʶة ، تॽʰʻأج  

أدوات وȀجʙاءات الʗراسة:   -٧/٥/٣  
      ʻʺة الॽالʺال ʦائʨعلى الق ʘاحॼال ʙʺʱة  اعॽــة الأوراق الʺال ــ ـــ ات الʺقʙʽة بʨʰرصـــ ʛؗــ ــ ــʨرة للʷــــــ ــ ʷــــــ

ــادر مʻها  ʚلʥ تقارʛȄ مʳلʝ الإدارة ، وذلʥ مʧ خلال عʙة مʸـ ــة وؗ الʺʸـــȄʛة خلال فʛʱة الʙراسـ
ة مʸــــʛ لʷʻــــʛ الʺعلʨمات ، مʨقع مॼاشــــʛ لʷʻــــʛ الʺعلʨمات ʛؗقع أرقام ٦شــــʨة   ٧، م ʛؗقع شــــʨم ،

 ـ̫ـ ات العʻʽة الʺعلʻة لȐʙ بʨرصــة الأوراق  إتʞ ســي لʙʱاول الأوراق الʺالॽة ، الʺʨاقع الʛســʺॽة ل ʛؗ
Ȑʨ الʸـادر عʧ الʨʰرصـة الʺʸـȄʛة ॽʀاسـاً   الʺالॽة الʺʸـȄʛة، Ǽالإضـافة إلى ʱؗاب الإفʸـاح الʶـ̒

  )٢٠١٩، علام ،    ٢٠١٩؛ مʙʺʴ ،  ٢٠١٧علي ( ملʳॽى ، 

 
6 http://www.mubasher.info 
7 http://www.argaam.com / 
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ʺل على الʸʴـʨل على الأرقام الʨاردة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة      ɦـʷʱراسـة فʙاءات الʛة لإجॼـʶʻالǼ وأما    ،

 ʧــاح ع ــ ــح الإفʸـــ ــ ات الʱي تʨضـــ ʛؗــ ــ ʚلʥ الʺعلʨمات الʨاردة بʱقʛȄʛ مʳلʝ الإدارة ومʨاقع الʷـــ وؗ

قʰلॽة ثʦ تفȄʛغ تلʥ الॽʰانات بʛʰنامج  اكʶــــل تʺهʙʽاً لإجʛاء الʴʱلʽل الإحʸــــائى   الʺعلʨمات الʺʶـــɦـ

ॽة الʺالॽلʰق ـɦـ ــ ة  لهʚه الॽʰانات بهʙف إخॼʱار فʛض الʘʴॼ. وقʙ تʦ الإعʱʺاد علي الʺعلʨمات الʺʶــــــ

ة   ـ̒ـ ــة ʶǼـ قʰلي لعام   ٢٠١٦وغʛʽ الʺالॽة الʵاصـ ـɦـ ، ؗʺا تʦ   ٢٠١٧في الǼ ʕʰʻʱالأداء الʺالي الʺʶـ

ة   ـ̒ـ ــة ʶǼــــــ ـــ قʰلॽة الʺالॽة وغʛʽ الʺالॽة الʵاصـــ ـɦـ في الʕʰʻʱ    ٢٠١٧الإعʱʺاد علي الʺعلʨمات الʺʶــــــ

  Ǽ٢٠١٨الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي لعام  

    ॽة الʺالॽلʰقʱʶʺمات الʨاد علي الʺعلʺʱالإع ʦة  ؗʺا تʻʶǼ اصةʵة الॽالʺال ʛʽفي   ٢٠١٨ة وغ

  ٢٠١٩الǼ ʕʰʻʱالأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي لعام  

في   ٢٠١٩ؗʺا تʦ الإعʱʺاد علي الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة الʺالॽة وغʛʽ الʺالॽة الʵاصة ʻʶǼة      

   ٢٠٢٠الǼ ʕʰʻʱالأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي لعام 

تʦصʃॻ وॻɾاس مʯغʙʻات الʗراسة  -٧/٥/٤  

ȑʨ الإفʸــاح عʧ الʺعلʨمات        قل وهʨ مʶـɦـ قʰلॽة  تʲʺʱل مʱغʛʽات الʙراســة فى مʱغʛʽ مʶـɦـ الʺʶـɦـ

قʰلى   ـɦـ ــافة إلى ثلاثة مʱغʛʽات رقابॽه . ولإخॼʱار  ، ومʱغʛʽ تاǼع وهʨ الأداء الʺالي الʺʶــــ ، Ǽالإضــــ

  -فʛض الʙراسة تʦ تʨصʅॽ الʺʱغʛʽات وॽʀاسها على الʨʴʻ الʱالى:

الʯʴʸقʮلॻة ح عʥ الʸعلʦمات  الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل : مȏʦʯʴ الإفʶا   

ȑʨ الإفʸــــاح عʧ الʺعلʨمات  اعʙʺʱ الॼاحʘ فى ॽʀاس       قʰلॽة على إعʙاد مʕشــــʛ مʶـــɦـ الʺʶـــɦـ

 ʧن مʨؔʱة يॽلʰق ـɦـ ــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶـ ــʨء   ٣٠للإفʸـ ــʛ فى ضـ قاق الʺʕشـ ـɦـ بʙʻ . وقʙ تʦ اشـ

  ʥلʚ القʨانʧʽ واللʨائح الʺʸــȄʛة  تʴلʽل الإصــʙارات الʺهॽʻة والʙراســات الʶــاǼقة ذات الʸــلة ، وؗ

. ʖʢʷوال ʙʽالق ʙاعʨلة ، وقʸذات ال  
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الʺʶـʱقʰلॽة بʨاسـʢة نʶـॼة  الʺʱغʛʽ الʺʶـʱقل مʶـȑʨʱ الإفʸـاح عʧ الʺعلʨمات    ومʧ ثǽ ʦقاس       

ʧــــاح عʸالاف ʛشــــʕم ʛاصــــʻها إلى إجʺالى عʻــــح عʸالʺف ʛاصــــʻد العʙمات   عʨة الʺعلॽلʰقʱــــʶʺال

 Șʴى  ١(ملʢغॽائه لʻب ʦت Ȑʚمات  ) الʨات  الʺعل ʛؗــ ــʱقʰلॽة الʺالॽة وغʛʽ الʺالॽة الʱى تقʨم الʷــــــ الʺʶــــــ

 ʧن مʨؔʱȄها وʻـــــــاح ع بʙʻ اجʺالي لاخॼʱار   ٣٠غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصــــــــة الʺʸــــــــȄʛة Ǽالإفʸـ

ــʱقʰلॽة و  ١٢فʛض الʘʴॼ الʛئʶॽـــــــي ، مʻه   ــ ʛ مالॽة بʙʻ معلʨمات غʽ ١٨بʙʻ معلʨمات مالॽة مʶـــ

 Abed ٢٠١٩، مʗʸʲ ،  ٢٠١١(، القلʠॻي ،  مʶــــʱقʰلॽة لاخॼʱار الفʛوض الفॽɺʛة ॽʀاســــاً على

& Al – Najjar,2014; Wang & Hussainey,2013; Mathuva, 2012)   

 الʯʸغʙʻ الʯاǺع : الأداء الʸالي الʯʴʸقʮلى وتॻɾ ʤاسه علي الʹʦʲ الʯالي  

 الʲʯلʻل الأساسي  

ــʦل :   ــافي الʙخل قʰل الʹـــــʛائʖ إلي اجʺالي الأصـــــʨلالعائʗ علي الأصـ ــॼة صـــ ،    وȄقاس بʶʻـــ

ـــاً علي   ــــــــــ ــاســـ  ॽʀ(Gunawan et al. 2015 ; Alexander and Hengky ,2017ـ

;Warrad ,2017)  

 تʲلʻل الʴʲاسॻة  

وȄقاس بॼʶʻة صافي الʙخل قʰل الʹʛائʖ إلي الॽʁʺة الʙفȄʛʱة  العائʗ علي حقʦق الʸلॻؒة : 

  ) . ٢٠١٩أبʨالعلا ،، ॽʀاساً علي (ʺلॽؔة  لʴقʨق ال

 مʯغʙʻات الʙقاǺة  

ـــــــــاǼقة   ــــــات الʶـــ ـــــــــاً على Ǽعʠ الʙراســــــ  ;ॽʀ (Francis et al, 2013; Alkhatib, 2014اســـ

Waweru et al ,2016 ; Setiadharma and Machali,2017; Warrad ,2017 ; 

Kilic and Kuzey,2018)       ʧʽعـاً بʨ ـʙ̋ الॼـاحـʘ على أكʛʲ الʺʱغʛʽات الʛقـابॽـة شـــــــــــــ̔ـ ʱاع

  الʙراسات الʶاǼقة والʱى ʧȞʺǽ تॽʰʢقها على الʯʽʰة الʺȄʛʸة وهى:
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ة:    (Size)حʤʱ    -أ ʙؕʵلالʨعي لاجʺالي الأصॽʰʢال  ʦʱȄغارʨاللǼ ॽʀاسه   ʦاسا علي  وتॽʀ  

(Setiadharma and Machali,2017; Blandon and Bosch, 2018 ; bryan et 

al,2018) 

(  -ب  الʸالى  :Leverageالʙفع  الأجل  )  Ȅʨʡلة  (الʙيʨن  الإلʜʱامات  إجʺالى  بॼʶʻة  وȄقاس 

علي   ॽʀاسا   ، الأصʨل  اجʺالي  إلى  الأجل)   ,.Francis et al)وقʛʽʸة 

2013;Warrad,2017)  .  

والʙʸاجعة  -ج  الʲʸاسॺة  الॽʁʺة (  حʤʱ مʹʵأة   ʚأخǽ Ȑʚة  ١: والॼاسʴʺال إذا ؗانʗ مʷʻأة   (

والʺʛاجعة في شʛاكة مع إحȑʙ الʺʷʻآت الأرȃعة الȑʛʰؔ ، والॽʁʺة (صفʛ) ʵǼلاف ذلॽʀ . ʥاساً  

 ;Francis and Wang, 2008 ; Hamdan et al ,2012 ; yaganeh et al,2012) علي  

Alkhatib, 2014) 
  الأسالʔʻ الإحʶائॻة الʗʳʯʴʸمة   –  ٧/٥/٥

      ʖʽالأسال ʧار مʙʴل الإنʽلʴت ʛʰʱعȄد ، وʙعʱʺار الʙʴل الإنʽلʴب تʨاد علي أسلʺʱالإع ʦت

الإحʸائॽة الʱي تʱلاءم وتȘʶʱ مع مʻهॽʳة الʙراسات الʱي تهʙف لإخॼʱارات الفʛوض ʸǼفة 

لي الʨصʨل لأفʹل معادلة تʺʲل عامة والʱي مʻها هʚه الʙراسة, حʘʽ يهʙف تʴلʽل الإنʙʴار إ 

  ʦأه ʙعلي أح ʘاحॼال ʙʺʱعȂقلة, وʱʶʺال (اتʛʽغʱʺال) ʛʽغʱʺع والǼاʱال ʛʽغʱʺال ʧʽة بॽʰʰʶالعلاقة ال

) . وعʙʻ اجʛاء تʴلʽل الإنʙʴار تʦ  ٢٢الإصʙار رقSPSS Package ) ʦالʛʰامج الإحʸائॽة 

  ʧايॼʱال ʦʵʹاب معامل تʶحVariance Inflation Factor  (VIF)   ح وʨʺʶʺال ʧايॼʱال ʛشʕم

Tolerance    أو الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة لʙʴʱيʙ درحة الارتॼاȋ الʢʵي بʧʽ ؗل   ʧم ʛʽغʱلؔل م

  ʧم ʛʰأك ʧايॼʱال ʦʵʹة معامل تॽائʸاح ʗقلة ، فإذا ؗانʱʶʺات الʛʽغʱʺال ʠعǼ١٠   ʛشʨأو م

  ʧه أقل مǼ حʨʺʶʺال ʧايॼʱا   ٪٥ال ʧʽد بʙعʱي ذاتي مʢخ ȋاॼد ارتʨي وجʻعǽ اʚات  فإن هʛʽغʱʺل

  (Saunders et al. 2016; Field 2018)ومʧ ثʦ زȄادة تॼايʧ مقʙرات الإنʙʴار  
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الʶʴابي       Ȍسʨال مʲل  الʙراسة  لʺʱغʛʽات  الʨصفي  الإحʸاء   ʖʽأسال  ʠعǼ اسʙʵʱام   ʦت كʺا 

  Ȑʙاس مॽʁن لʨسʛʽب ȋاॼب ارتʨأسل ʥلʚ والʨسȌॽ والإنʛʴاف الʺॽɻارȑ وأدني ॽʀʺة وأعلي ॽʀʺة ، وؗ

  الإرتॼاȋ بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة . 

الإحʶاءات الʦصॻɽة لعʻʹة الʗراسة والارتॺاȉ بʥʻ مʯغʙʻات الʗراسة : –  ٥/٦/  ٧ 

ǽعʛض الॼاحʘ في هʚا الʜʳء أهʦ الإحʸـــاءات الʨصـــॽɿة لʺʱغʛʽات الʙراســـة والʱي تʷـــʺل ؗلا      

ــــــȑʨʱ الإفʸـــــــــــاح عʧ ا ــــــʨل ، العائʙ علي حقʨق الʺلॽؔة ، مʶـــــ لʺعلʨمات  مʧ ؛ العائʙ علي الأصـــــ

ــــʱقʰلॽة ،  ــــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة  الʺʶـــ ــــȑʨʱ الإفʸـ ــــʱقʰلॽة ، و مʶـــ ــــــاح عʧ الʺʶـــ ــــȑʨʱ الإفʸـ مʶـــ

  الʺʱʶقʰلॽة . وʨȄضح الʙʳول الʱالي هʚه الإحʸائॽات .الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة 

) ʦول رقʙة )  ١جॽɿصʨاءات الʸالاح 

     ) ʦول رقʙʳالǼ ةॽɿـــــ ـــــاءات الʨصـــ ـــــʛʽ الاحʸـــ ـــــȌ  ١وتʷـــ الʶʴــــــــابي للعائʙ علي ) أن الʺʨʱســـ

ـــــʨل ؗان    ـــــȌ الʶʴــــــــابي للعائʙ علي حقʨق الʺلॽؔة بلغ   ٪٧الأصـــ تقॼȄʛا ، في حʧʽ أن الʺʨʱســـ

  % تقॼȄʛا . ١٣٬٧
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قʰلॽة بلغ         ؗʺا تʨضـــح الاحʸـــاءات الʨصـــॽɿة أن مʨʱســـȌ الإفʸـــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶــɦـ
٤٣٪ ॽلʰق ـɦـ ــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶــــــ ȑʨ الإفʸــــــ ـɦـ ـــــعف مʶــــــ ــʛʽ إلي ضـــ ة في تقॼȄʛا ، وهʷǽ ʨــــــ

  Ȍــ ــॽɿة أن مʨʱســــ ــاءات الʨصــــ ــح الإحʸــــ ــȄʛة ، ؗʺا تʨضــــ ــة الʺʸــــ ات الʺقʙʽة Ǽالʨʰرصــــ ʛؗــ الʷــــ
قʰلॽة بلغ   تقॼȄʛا ، في حʧʽ بلغ مʨʱســȌ الإفʸــاح   ٪٥٨الإفʸــاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʶـɦـ

قʰلॽة   ʁɦـ ـyاح   ٣٤عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة الʺ ȑʨ الإف ʁɦـ % تقॼȄʛا ، وهʨ ما يʨضـح زȄادة م
  الॽة الʺʱʶقʰلॽة Ǽالʺقارنة Ǽالإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة . عʧ الʺعلʨمات الʺ

 ؗʺا يʨضح الʙʳول الʱالي معاملات ارتॼاȋ بʛʽسʨن بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة     

  )  معاملات ارتॼاȋ بʛʽسʨن بʧʽ مʱغʛʽات الʙراسة ٢جʙول (
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ʺا يʱʹــح مʧ الʙʳول الʶــابȘ أن هʻاك علاقة اʳǽابॽة        معȄʨʻة بʧʽ الأداء الʺالي مقاســاً وؗ
 ȑʨ قʰلॽة ، مʶــــــɦـ ــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶــــــɦـ ȑʨ الإفʸـــ ل مʧ ؛ مʶــــــɦـ Ǽالعائʙ علي الأصـــــــʨل وؗ
ȑʨ الإفʸــاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة   ɦــʶة ، ومॽلʰق ɦــʶʺة الॽمات الʺالʨالʺعل ʧــاح عʸالإف

  الʺʱʶقʰلॽة .

ــاً أن هʻاك علاقة اʳǽابॽة معȄʨʻة بʧʽ الأ      ــح أǽʹـــ ــاً Ǽالعائʙ علي ؗʺا يʱʹـــ داء الʺالي مقاســـ
 ʧاح عyـ ȑʨ الإف ʁɦـ قʰلॽة ، م ʁɦـ ـyاح عʧ الʺعلʨمات الʺ ȑʨ الإف ʁɦـ ل مʧ ؛ م حقʨق الʺلॽؔة وؗ

 الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة ، ومȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة .

٧/٥/٧  –   ʖʲॺوض الʙار فॺʯة اخʱॻʯن  

بʱأثʛʽ مȑʨʱʶ الإفʸاح   والʺʱعلقةالॽʁॽʰʢʱة لاخॼʱار فʛوض الʘʴॼ  تʦ تʴلʽل نʱائج الʙراسة         
، علاوة علي دراسة تأثʛʽ الإفʸاح عʧ الʺʱʶقʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى  عʧ الʺعلʨمات  

  ʕʰʻʱه على الʙة ؗلا علي حॽلʰقʱʶʺة الॽالʺال ʛʽمات غʨة والʺعلॽلʰقʱʶʺة الॽمات الʺالʨالأداء  الʺعلǼ
الʺʱʶقʰل علي   يالʺالي  رقابॽه  مʱغʛʽات  ثلاثة   ʛʽتأث اخॼʱار  إلي  Ǽالإضافة  الʺالي   ،  الأداء 

 ، وذلʥ علي الʨʴʻ الʱالي :  الʺʱʶقʰلي

 الʲʯلʻل الأساسى    -٧/٥/٧/١

لإخॼʱـــار فʛوض الʴॼـــʘ تʦ الإعʱʺـــاد علي تʴلʽـــل الإنʴـــʙار الʢʵي الʺʱعـــʙد . وقـــʙ قـــام       
لإجʛاء تʴلʽل الإنʙʴار الʢʵي الʺʱعʙد والʱي  الॼاحʘ مʧ الʴʱقȘ مʧ تʨافʛ الʷــــــــــʛوȋ اللازمة 

قلة   عʙم وجʨد ارتॼاȋ ذاتي تʷــʺل ؛ ، وعʙم  Multicollinearity   خʢي بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʶـɦـ
  .  Autocorrelationوجʨد مȞʷلة الإرتॼاȋ الʚاتي بʧʽ الʨʰاقي  

الʢʵي وجʨد علاقــة ارتॼــاȋ قȄʨــة بʧʽ اثʧʽʻ او أكʛʲ مʧ    رتॼــاȋ الــʚاتيوȄقʸــــــــــــــــǼ ʙــالا     
قلة أو الʛقابॽة . ولاخॼʱار مȑʙ وجʨد   ـɦـ الʢʵي ، قام الॼاحʘ     رتॼاȋ الʚاتيالاالʺʱغʛʽات الʺʶــــــ

  ʦʵي إذا ؗان معامل تʹــʢʵاتي الʚال ȋاॼلة الإرتȞــʷم ʛهʤوت ، ʧايॼʱال ʦʵاد معامل تʹــʳǽاǼ
 ʧم ʛʰأك ʛʽغʱم ȑأǼ اصʵال ʧايॼʱ١٠ال (Saunders et al. 2016; Field 2018)  .  
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فʤʱهʛ عʙʻما تʛتȌॼ بʨاقي    Autocorrelationأما مʷــــــȞلة الإرتॼاȋ الʚاتي بʧʽ الʨʰاقي         
ــــــاهـʙتʧʽ في نʺʨذج الإنʴـʙار ، حʽـʨȞǽ ʘن الʺʱغʛʽ الʱـاǼع في فʛʱة مـا مʛتʱʺॽʁǼ Ȍॼـه في  مʷـــــــــ
ـʙɻام اخॼʱـار   ـɦـ قلال بʧʽ الʨʰاقي قام الॼـاحǼ ʘاســــــــــــ ــاǼقـة . وللʴʱقȘ مʧ وجʨد اســـــــــــــɦـ ـــ ـــ ـــ الفʛʱة الʶـــ

Durbin Watson   و ʛصــــــف ʧʽة بॽــــــائʸه الإحʚة هʺॽʀ اوحʛʱت ʘʽلة  ٤، حȞــــــʷم ʛهʤوت . 
 ʛــف ــائॽة مʧ الʸــــــ ــʨائي ؗلʺا اقॽʀ ʗȃʛʱʺة هʚه الإحʸــــــ   الارتॼاȋ الʚاتي بʧʽ حʙود الʢʵأ العʷــــــ

ــاوȑ أو تقʛʱب مʧ ٤أو ــــــ ــȞلة الإرتॼاȋ   ٢، أما إذا ؗانʗ الॽʁʺة تʶـــ ॽɾعʻي ذلʥ عʙم وجʨد مʷـــــــــ
  .  (Saunders et al. 2016; Field 2018)الʚاتي  

  نʱॻʯة اخॺʯار فʙض الʖʲॺ الʙئʴॻي    – ١/1/٧/٥/٧

     ɦمات  لاخʨالʺعل ʧاح عʸالإف ȑʨʱʶم ʛʽار تأثॼ لىʰقʱʶʺة علي الأداء الʺالي الॽلʰقʱʶʺال    ʦت

  ذلʥ مʧ خلال اخॼʱار فʛض العʙم الʱالي : 

لا يʨجʙ تأثʛʽ معȐʨʻ إʳǽابي لʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات   ): H   0فʙض العʗم (

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽه Ǽالʨʰرصه الʺȄʛʸة .  الʺʱʶقʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى  ʛؗʷلل  

  ولإخॼʱار هʚا الفʛض تʦ تȘʽʰʢ نʺʨذج الإنʙʴار على الʨʴʻ الʱالى: 

ε+   Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ INDEX 1β+  0β= ROA   

  حʘʽ أن :  

 ROA  الأداء الʺالي مقاسا Ǽالعائʙ علي الأصʨل للفʛʱة الʺʱʶقʰلॽة    

مʕشʛ مȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة   INDEX 

Lev  ةॽالʴه الʛʱفع الʺالي للفʛال  

Firm Size   ةॽالʴه الʛʱة للف ʛؗʷال ʦʳح  

Auditor SIZE    ʦʳة   حॽالʴة الʛʱاجعة للفʛʺال ʖʱȞم  
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ʡل وجʦد وقʙ قام الॼاحǼ ʘإجʛاء اخॼʱار الʙʱاخل الʢʵي لإخॼʱار اسʱقلال الʺʱغʛʽات في      

ان معامل الʙئʴॻي  قʰل تقʙيʛ نʺʨذج الإنʙʴار الʺʱعʙد لإخॼʱار الفʛض    الʯʸغʙʻات الʙقابॻة  ، وؗ

  ʧايॼʱال  ʦʵʹتVIF    ʧات أقل مʛʽغʱʺع الॽʺʳإل  10ل ʛʽʷǽ اخل  مʺاʙʱال ي عʙم وجʨد مȞʷلة 

  Multicollinearity (Saunders et al. 2016; Field 2018)الʢʵي

  

  

  

  

  

  

  الأول مʧ خلال الʙʳول الʱالى:   الʙئʴॻيوʷʱȃغʽل هʚا الʨʺʻذج، ʧȞʺǽ تلʟॽʵ مʛʵجات نʺʨذج الفʛض  
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) الʺȃʨʶʴة  Fيʱʹح مʧ الʙʳول الʶابȘ ملاءمة معȄʨʻة نʺʨذج الانʙʴار ، فقʙ بلغॽʀ ʗʺة (    

في ʣل وجʨد الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي    (000.) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  20.827

 أن الʨʺʻذج Ȟؗل يʱʺʱع ǼʺعȄʨʻة إحʸائॽة عالॽة. 

    ʛʽار تأثॼʱاخǼ Șعلʱا يʺॽɾمات    وʨالʺعل ʧاح عʸالإف ȑʨʱʶة على الأداء الʺالي مॽلʰقʱʶʺال

ʺȑʨʱʶ يʱʹح مʧ خلال تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد تأثʛʽ اʳǽابي معȑʨʻ ل،  الʺʱʶقʰلى  

 P. Value)الʺʱʶقʰلॽة  على الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى حʘʽ ؗانʗ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات 

وتʱفȘ هʚه الʳॽʱʻه مع العʙيʙ مʧ الʙراسات    .وهʦ ما يʗȂʓ فʙض الʖʲॺ الʙئʴॻى ،  (000.=

 ;Bryan,1997 ; Hussainey and Walker,2009; Muslu et al,2015)الʶاǼقه

Bravo  ,2016;Waweru et al ,2016; Bozanic et al ,2018)  

  

ــأن  فائʙة        ــاح عʧ الʺعلʨمات  وȄعʱقʙ الॼاحʘ أن هʚه الʳॽʱʻة لها دلاله هامه ʷǼــــــــــ الإفʸــــــــــ

قʰلॽة  ف ات الʺقʙʽة  الʺʶـــــɦـ ʛؗــــــʷــــــفة عامة والʸǼ ات ʛؗــــــʷلي للʰق ي الǼ ʕʰʻʱالأداء  الʺالي الʺʶـــــɦـ

  ʙȄʜʺال ʨʴات ن ʛؗـــʷن دافعا لإدارة الʨȞǽ ʙق ȑʚال ʛـــفه خاصـــة ، الأمʸǼ  ةȄʛـــʸʺرصـــة الʨʰالǼ

 ʧـــــــــــــاح عʸأن الإف ʧم ʦيهʙاوف لʵʺل الʽة وتقلॽلʰق ɦــــ ـــ مʧ الإفʸـــــــــــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶــــــ

ʛؗʺǼ ʛــʹǽ ʙة قॽلʰق ة الʻʱافʶــي ، ؗʺا أنه يلفʗ نʛʤ الʳهات الʺهॽʻة  الʺعلʨمات الʺʶـɦـ ʛؗــʷال ʜ

 ʧـــاح عʸالإفǼ امʜʱرصـــة علي الإلʨʰالǼ ةʙʽات الʺق ʛؗـــʷال ʘʴǼ امʺʱورة الإهʛة إلي ضـــॽقابʛوال

  الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة وتʨفʛʽ الإرشادات الؔاॽɾة لهʦ لʦॽʤʻʱ هʚا الإفʸاح .

علاقة اʳǽابॽة معȄʨʻة بʧʽ الʺʱغʛʽ  ؗʺا يʱʹح مʧ تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد       

ة و ʛؗʷال ʦʳقابي حʛلي الʮقʯʴʸالي الʸالأداء  ال  ʗؗان ʘʽح(P. Value =.045)  

      ʛʽغʱʺال  ʧʽب نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد علاقة سلॽʰة معȄʨʻة  ؗʺا يʱʹح مʧ تʴلʽل 

  (P. Value =.012)حʘʽ ؗانʗ   الأداء  الʸالي الʯʴʸقʮلي  الʛقابي الʛفع الʺالي و
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       ʛʽغʱʺال ʧʽــة بȄʨʻد علاقــة معʨم وجʙار عــʙــʴذج الانʨʺــائج نʱــل نʽلʴت ʧــــــــــــــح مʹʱــا يʺؗ
ــʯقʮليالʛقابي حʦʳ مʖʱȞ الʺʛاجعة و ȑʨ الʺعȄʨʻة أكʛʰ    الأداء  الʸالي الʴʸـــ حʘʽ ؗان مʶـــــــɦـ

  ʧ٥م٪  ..    

  نʱॻʯة اخॺʯار الفʙض الفʙعي الأول   – ٢/1/٧/٥/٧

الʺالॽة       الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح   ȑʨʱʶم  ʛʽتأث الʺالي لاخॼʱار  الأداء  علي  الʺʱʶقʰلॽة 
  تʦ ذلʥ مʧ خلال اخॼʱار فʛض العʙم الʱالي :  الʺʱʶقʰلى

لا يʨجʙ تأثʛʽ معȐʨʻ إʳǽابي لʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة  ): H   0فʙض العʗم (
  ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽه Ǽالʨʰرصه الʺȄʛʸه . للʛؗʷ الʺʱʶقʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى 

  ولإخॼʱار هʚا الفʛض تʦ تȘʽʰʢ نʺʨذج الإنʙʴار على الʨʴʻ الʱالى : 
+ ε  Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ FINDEX  1β+  0β=  ROA  

  حʘʽ أن :  

 ROA  الأداء الʸالي مقاسا Ǻالعائʗ علي الأصʦل للفʙʯة الʯʴʸقʮلॻة     

مʕشʛ مȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة   FINDEX 

Lev  ةॽالʴه الʛʱفع الʺالي للفʛال  

Firm Size   ةॽالʴه الʛʱة للف ʛؗʷال ʦʳح  

Auditor SIZE   ةॽالʴة الʛʱاجعة للفʛʺال ʖʱȞم ʦʳح  

في   الʺʱغʛʽات  اسʱقلال  لإخॼʱار  الʢʵي  الʙʱاخل  اخॼʱار  Ǽإجʛاء   ʘاحॼال قام   ʙد وقʦوج ʡل 
الأول ، وؗان   الفʙعيقʰل تقʙيʛ نʺʨذج الإنʙʴار الʺʱعʙد لإخॼʱار الفʛض    الʯʸغʙʻات الʙقابॻة

  ʧايॼʱال  ʦʵʹمعامل تVIF    ʧأقل م الʺʱغʛʽات  إلي عʙم وجʨد مȞʷلة  مʺا ʷǽ  ١٠لॽʺʳع   ʛʽ
  الʙʱاخل الʢʵي . 
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مʧ خلال الʙʳول    الفʙعي الأول وʷʱȃغʽل هʚا الʨʺʻذج، ʧȞʺǽ تلʟॽʵ مʛʵجات نʺʨذج الفʛض  

  الʱالى: 

a. Predictors: (Constant), AudSIZE, FINDEX, LEV, SIZE 

b. Dependent Variable: ROA 

aANOVA 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression .834 4 .208 24.638 b.000 

Residual 1.852 219 .008   

Total 2.686 223    

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), AudSIZE, FINDEX, LEV, SIZE 
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      ʙار ، فقʙʴذج الانʨʺة نȄʨʻملاءمة مع Șابʶول الʙʳال ʧح مʹʱة (يʺॽʀ ʗبلغF  ةȃʨʶʴʺال (

في ʣل وجʨد الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي    (000.) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  24.638

 أن الʨʺʻذج Ȟؗل يʱʺʱع ǼʺعȄʨʻة إحʸائॽة عالॽة. 

 ʛʽتأث Ǽاخॼʱار   Șعلʱا يʺॽɾة   وॽالʺال الʺعلʨمات   ʧاح عʸالإف ȑʨʱʶة على الأداء  مॽلʰقʱʶʺال

يʱʹح مʧ خلال تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد تأثʛʽ اʳǽابي معȑʨʻ ،  الʺالي الʺʱʶقʰلى  

الʺʱʶقʰلॽة على الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى حʘʽ ؗانȑʨʱʶʺ    ʗ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽةل

(P. Value =.000)    ،عي الأولʙالف ʖʲॺض الʙف ʗȂʓما ي ʦه الوهʚه Șفʱه مع . وتʳॽʱʻ

  ) ٢٠١٤؛ الفقى ،  ǼHussainey and Walker,2009عʠ الʙراسات الʶاǼقه (

الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات  وȄعʱقʙ الॼاحʘ أن هʚه الʳॽʱʻه لها دلاله هامه ʷǼأن  فائʙة     

ات  الʺالॽة   ʛؗʷفة عامة والʸǼ ات ʛؗʷلي للʰقʱʶʺالأداء  الʺالي الǼ ʕʰʻʱة  في الॽلʰقʱʶʺال

ات نʨʴ الʺقʙʽة  ʛؗʷن دافعا لإدارة الʨȞǽ ʙق ȑʚال ʛفه خاصة ، الأمʸǼ  ةȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ

  الʺʙȄʜ مʧ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة . 

ؗʺا يʱʹح مʧ تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد علاقة سلॽʰة معȄʨʻة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʛقابي        

  ʘʽ(P. Value =.020) ؗانʗ  ح  الأداء  الʸالي الʯʴʸقʮلي الʛفع الʺالي و
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ؗʺا يʱʹح مʧ تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار عʙم وجʨد علاقة معȄʨʻة بʧʽ الʺʱغʛʽات الʛقابॽة       

ة وحʦʳ مʖʱȞ الʺʛاجعة و ʛؗʷال ʦʳليحʮقʯʴʸالي الʸالأداء  ال   ʛʰة أكȄʨʻالʺع ȑʨʱʶؗان م ʘʽح

 ʧ٥م٪  .  

  نʱॻʯة اخॺʯار الفʙض الفʙعي الʰاني    – ٣/1/٧/٥/٧

الʺالॽة    ʛʽغ الʺعلʨمات   ʧع الإفʸاح   ȑʨʱʶم  ʛʽتأث الʺالي لاخॼʱار  الأداء  علي  الʺʱʶقʰلॽة 

  تʦ ذلʥ مʧ خلال اخॼʱار فʛض العʙم الʱالي :  الʺʱʶقʰلى

لا يʨجʙ تأثʛʽ معȐʨʻ إʳǽابي لʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غH :(   ʛʽ   0فʙض العʗم (

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽه Ǽالʨʰرصه   الʺʱʶقʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى الʺالॽة   ʛؗʷلل

  الʺȄʛʸه  

  ولإخॼʱار هʚا الفʛض تʦ تȘʽʰʢ نʺʨذج الإنʙʴار على الʨʴʻ الʱالى: 

+ ε  Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ NFINDEX  1β+  0β= ROA   

  حʘʽ أن :  

 ROA  الأداء الʸالي مقاسا Ǻالعائʗ علي الأصʦل للفʙʯة الʯʴʸقʮلॻة     

الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽةغʛʽ  مʕشʛ مȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات    NFINDEX 

Lev  ةॽالʴه الʛʱفع الʺالي للفʛال  

Firm Size   ةॽالʴه الʛʱة للف ʛؗʷال ʦʳح  

Auditor SIZE   ةॽالʴة الʛʱاجعة للفʛʺال ʖʱȞم ʦʳح  
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ʡل وجʦد وقʙ قام الॼاحǼ ʘإجʛاء اخॼʱار الʙʱاخل الʢʵي لإخॼʱار اسʱقلال الʺʱغʛʽات في        

قʰل تقʙيʛ نʺʨذج الإنʙʴار الʺʱعʙد لإخॼʱار الفʛض الفʛعي الʲاني ، وؗان   الʯʸغʙʻات الʙقابॻة

  ʧايॼʱال  ʦʵʹمعامل تVIF    ʧأقل م الʺʱغʛʽات  إلي عʙم وجʨد مȞʷلة    ١٠لॽʺʳع   ʛʽʷǽ مʺا

  الʙʱاخل الʢʵي  

 وʷʱȃغʽل هʚا الʨʺʻذج، ʧȞʺǽ تلʟॽʵ مʛʵجات نʺʨذج الفʛض الفʛعي الʲاني مʧ خلال الʙʳول الʱالى:

a. Predictors: (Constant), AudSIZE, NFINDEX, LEV, SIZE 

b. Dependent Variable: ROA 

a.Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), AudSIZE, NFINDEX, LEV, SIZE  
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) الʺȃʨʶʴة Fيʱʹح مʧ الʙʳول الʶابȘ ملاءمة معȄʨʻة نʺʨذج الانʙʴار ، فقʙ بلغॽʀ ʗʺة (    

في ʣل وجʨد الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي    (000.) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة    12.622

 أن الʨʺʻذج Ȟؗل يʱʺʱع ǼʺعȄʨʻة إحʸائॽة عالॽة. 

      ʛʽار تأثॼʱاخǼ Șعلʱا يʺॽɾة  وॽالʺال ʛʽمات غʨالʺعل ʧاح عʸالإف ȑʨʱʶة  على مॽلʰقʱʶʺال

يʱʹح مʧ خلال تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد تأثʛʽ اʳǽابي  ،  الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى  

الʺʱʶقʰلॽة على الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى  ʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽةمعȑʨʻ ل

 ʗؗان ʘʽح(P. Value =.000)  ،  انيʰعي الʙالف ʖʲॺض الʙف ʗȂʓما ي ʦوهȘفʱه   . وتʚه

  الʳॽʱʻه Ǽعʠ الʙراسات الʶاǼقه

ـ̫أن  فائʙة        Ǽ ه لها دلاله هامهʳॽʱʻه الʚأن ه ʘاحॼال ʙقʱعȄو  ʛʽمات غʨالʺعل ʧاح عyـ الإف

ات  الʺالॽة    ʛؗـــــʷـــــفة عامة والʸǼ ات ʛؗـــــʷلي للʰق قʰلॽة  في الǼ ʕʰʻʱالأداء  الʺالي الʺʶــــɦـ الʺʶــــɦـ

  ʙق ȑʚال ʛــفه خاصــة ، الأمʸǼ  ةȄʛــʸʺرصــة الʨʰالǼ ةʙʽالʺق  ʨʴات ن ʛؗــʷن دافعا لإدارة الʨȞǽ

  .    الʺʙȄʜ مʧ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة الʺʱʶقʰلॽة
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      ʛʽغʱʺال  ʧʽب معȄʨʻة  اʳǽابॽة  علاقة  وجʨد  الانʙʴار  نʺʨذج  نʱائج  تʴلʽل   ʧم يʱʹح  ؗʺا 

ة و ʛؗʷال ʦʳقابي حʛلي الʮقʯʴʸالي الʸالأداء  ال  ʗؗان ʘʽح(P. Value =.014)  

يʱʹح مʧ تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد علاقة سلॽʰة معȄʨʻة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʛقابي ؗʺا      

  (P. Value =.006)حʘʽ ؗانʗ   الأداء  الʸالي الʯʴʸقʮلي الʛفع الʺالي و

ؗʺا يʱʹح مʧ تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار عʙم وجʨد علاقة معȄʨʻة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʛقابي        

ــʯقʮلي  الأداءحʦʳ مʖʱȞ الʺʛاجعة و وهي أكP.Value =489    ʛʰحʘʽ ؗانʗ    الʸالي الʴʸـــــــ

 ʧ٥م٪  

  تʲلʻل الʴʲاسॻة   -2/٧/٥/٧

ــॽة  ؗʺʻهॽʳة لʱقʦॽʽ قʨة ومʱانة الʱʻائج الʱي تʦ الʨʱصــــل إلʽها في       ــاســ ʙʵم تʴلʽل الʶʴــ ـɦـ ʶǽــ

ــॽة في  ــ ــى ، وقʙ يʦʱ ذلʥ إما مʧ خلال تغȄʛʡ ʛʽʽقة ॽʀاس الʺʱغʛʽات الʛئʶॽـــ ــ ــاســـ ــ الʴʱلʽل الأســـ

قلة أو الʱاǼعة ، أو اخʱلاف حʦʳ العʻʽة ، أو اخʱلاف الفʛʱة الʜمॽʻة .   ـɦـ ــ ـــ ــʨاء الʺʶـــ ــ ـــ الʨʺʻذج ســـ

ʺʱاع ʙاس ولقॽʁام مʙʵ ـɦـ ــॽة مʧ خلال اســــــ ʙ الॼاحʘ علي تغȄʛʡ ʛʽʽقة ॽʀاس الʺʱغʛʽات الʛئʶॽــــــ

 ʨاس الأداء الʺالي وهॽʁيل لʙةبॽؔق الʺلʨعلي حق ʙالعائ  

ـʙɻام مॽʁـاس بʙيـل        ـɦـ ـǼ ʘɹاســــــــــــ ॼوض الʛـار فॼʱء اعادة اخʜʳا الʚفي ه ʘـاحॼـ̒اول ال ʱي ʥلʚل

  الʨʴʻ الʱالي : للأداء الʺالي وهʨ العائʙ علي حقʨق الʺلॽؔة ، وذلʥ علي

    الʴʲاسॻة     نʱॻʯة اخॺʯار فʙض الʖʲॺ الʙئʴॻي في ʡل تʲلʻل  –1 /2/٧/٥/٧

تʦ    الʺʱʶقʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى لاخॼʱار تأثʛʽ مȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات      

  ذلʥ مʧ خلال اخॼʱار فʛض العʙم الʱالي : 

لا يʨجʙ تأثʛʽ معȐʨʻ إʳǽابي لʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات   ): H   0فʙض العʗم (

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽه Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة .  الʺʱʶقʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى  ʛؗʷلل  
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  ولإخॼʱار هʚا الفʛض تʦ تȘʽʰʢ نʺʨذج الإنʙʴار على الʨʴʻ الʱالى  

ε+   Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ INDEX 1β+  0β= ROE   

  حʘʽ أن :   

   ROE  الأداء الʺالي مقاسا Ǽالعائʙ علي حقʨق الʺلॽؔة للفʛʱة الʺʱʶقʰلॽة    

  وȃاقى الʺʱغʛʽات ؗʺا هʨ مʨضح في الʨʺʻذج الأساسي  

      ʛيʙتق قʰل  الʺʱغʛʽات  اسʱقلال  لإخॼʱار  الʢʵي  الʙʱاخل  اخॼʱار  Ǽإجʛاء   ʘاحॼال قام   ʙوق
  ʧايॼʱال ʦʵʹوؗان معامل ت ، ʘʴॼي للʶॽئʛض الʛار الفॼʱد لإخʙعʱʺار الʙʴذج الإنʨʺنVIF  

 ʧات أقل مʛʽغʱʺع الॽʺʳي .   ١٠لʢʵاخل الʙʱلة الȞʷد مʨم وجʙإلي ع ʛʽʷǽ مʺا  

  : مʧ خلال الʙʳول الʱالى الفʙض الʙئʴॻي للʖʲॺوʷʱȃغʽل هʚا الʨʺʻذج، ʧȞʺǽ تلʟॽʵ مʛʵجات نʺʨذج 
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    ) ॽʀʺة   ʗبلغ  ʙفق  ، الانʙʴار  نʺʨذج  معȄʨʻة  ملاءمة   Șابʶال الʙʳول   ʧم الʺȃʨʶʴة   Fيʱʹح   (

في ʣل وجʨد الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي أن     (000.) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  29.558

 الʨʺʻذج Ȟؗل يʱʺʱع ǼʺعȄʨʻة إحʸائॽة عالॽة. 

Ǽاخॼʱار        Șعلʱي الʺعلʨمات     تأثʛʽوॽɾʺا   ʧع الإفʸاح   ȑʨʱʶالʺالي م الأداء  على  الʺʱʶقʰلॽة  

ʺȑʨʱʶ الإفʸاح ل  اʳǽابي معȑʨʻ   تأثʛʽيʱʹح مʧ خلال تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد  ،  الʺʱʶقʰلى  

وهʨ ما يʙȄʕ    ،   (P. Value =.000)الʺʱʶقʰلॽة والأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى حʘʽ ؗانʗ  عʧ الʺعلʨمات  

  فʛض الʘʴॼ الʛئʶॽى الأول. وتʱفȘ هʚه الʳॽʱʻه مع ما تʦ الʨʱصل إلॽه في الʴʱلʽل الأساسي  

معȄʨʻة بʧʽ الʺʱغʛʽات الʛقابॽة الʲلاث  ؗʺا يʱʹح مʧ تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار عʙم وجʨد علاقة      

  . ٪ ٥حʘʽ ؗان مȑʨʱʶ الʺعȄʨʻة أكʛʰ مʧ  الأداء  الʺالي الʺʱʶقʰلي مقاساً Ǽالعائʙ على حقʨق الʺلॽؔةو 

  نʱॻʯة اخॺʯار فʙض الʖʲॺ الفʙعي الأول في ʡل تʲلʻل الʴʲاسॻة   –٢ /2/٧/٥/٧

تʦ ذلʥ   قʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلىالʺʱʶلاخॼʱار تأثʛʽ مȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة  

  مʧ خلال اخॼʱار فʛض العʙم الʱالي : 

لا يʨجʙ تأثʛʽ معȐʨʻ إʳǽابي لʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة   ): H   0فʙض العʗم (

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽه Ǽالʨʰرصه الʺȄʛʸه .  الʺʱʶقʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى ʛؗʷلل  

  ولإخॼʱار هʚا الفʛض تʦ تȘʽʰʢ نʺʨذج الإنʙʴار على الʨʴʻ الʱالى 

ε+   Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ INDEX F1β+  0β= ROE   

  حʘʽ أن :  

 ROE  الأداء الʺالي مقاسا Ǽالعائʙ علي حقʨق الʺلॽؔة للفʛʱة الʺʱʶقʰلॽة    

    وȃاقى الʺʱغʛʽات ؗʺا هʨ مʨضح في الʨʺʻذج الأساسي 
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  ʣل وجʨد وقʙ قام الॼاحǼ ʘإجʛاء اخॼʱار الʙʱاخل الʢʵي لإخॼʱار اسʱقلال الʺʱغʛʽات في      

ان معامل   الʺʱغʛʽات الʛقابॽة قʰل تقʙيʛ نʺʨذج الإنʙʴار الʺʱعʙد لإخॼʱار الفʛض الأول ، وؗ

  ʧايॼʱال ʦʵʹتVIF    ʧات أقل مʛʽغʱʺع الॽʺʳاخل   ١٠لʙʱلة الȞʷد مʨم وجʙإلي ع ʛʽʷǽ مʺا

  الʢʵي . 

  وʷʱȃغʽل هʚا الʨʺʻذج، ʧȞʺǽ تلʟॽʵ مʛʵجات نʺʨذج الفʛض الفʛعي الأول مʧ خلال الʙʳول الʱالى:

      ʧح مʹʱة (يʺॽʀ ʗبلغ ʙار ، فقʙʴذج الانʨʺة نȄʨʻملاءمة مع Șابʶول الʙʳالF  ةȃʨʶʴʺال (

في ʣل وجʨد الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي    (000.) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  31.748

 أن الʨʺʻذج Ȟؗل يʱʺʱع ǼʺعȄʨʻة إحʸائॽة عالॽة. 
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الʺʱʶقʰلॽة على الأداء الʺالي مȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة     تأثʛʽوॽɾʺا يʱعلǼ Șاخॼʱار      

ʺȑʨʱʶ الإفʸاح اʳǽابي معȑʨʻ ل  تأثʛʽيʱʹح مʧ خلال تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد  ،  الʺʱʶقʰلى  

 (P. Value =.000)الʺʱʶقʰلॽة على الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى حʘʽ ؗانʗ    عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة

. وتʱفȘ هʚه الʳॽʱʻه مع وهʦ ما يʗȂʓ فʙض الʖʲॺ الفʙعي الأولفي ʣل وجʨد الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ،  

  ما تʦ الʨʱصل إلॽه في الʴʱلʽل الأساسي .

        ʦʳقابي حʛال ʛʽغʱʺال ʧʽة بȄʨʻة معॽابʳǽد علاقة اʨار وجʙʴذج الانʨʺائج نʱل نʽلʴت ʧح مʹʱا يʺؗ

  (P. Value =.013)حʘʽ ؗانʗ  لʯʴʸقʮليالأداء  الʸالي ا مʖʱȞ الʺʛاجعة و

ؗʺا يʱʹح مʧ تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار عʙم وجʨد علاقة معȄʨʻة بʧʽ الʺʱغʛʽات الʛقابॽة      

ة و الʛفع الʺالي و ʛؗʷال ʦʳليحʮقʯʴʸالي الʸالأداء  ال  ʧم ʛʰة أكȄʨʻالʺع ȑʨʱʶؗان م ʘʽ٥ح٪    

  نʱॻʯة اخॺʯار فʙض الʖʲॺ الفʙعي الʰاني في ʡل تʲلʻل الʴʲاسॻة  –٣ /2/٧/٥/٧

  الʺʱʶقʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلىأثʛʽ مȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة  لاخॼʱار ت    

  تʦ ذلʥ مʧ خلال اخॼʱار فʛض العʙم الʱالي : 

ــاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة ): H  0فʙض العʗم( ــــــ ــȑʨʱ الإفʸـــ ــــــ لا يʨجʙ تأثʛʽ معȐʨʻ إʳǽابي لʺʶـــ

ات غʛʽ الʺالॽة الʺقʙʽه Ǽالʨʰرصه الʺȄʛʸه . الʺʱʶقʰلॽة علي الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى ʛؗʷلل  

  ولإخॼʱار هʚا الفʛض تʦ تȘʽʰʢ نʺʨذج الإنʙʴار على الʨʴʻ الʱالى 

ε+   Auditor SIZE 4β+  Lev 3β+    Firm Size 2β+ INDEX FN1β+  0β= ROE   

  حʘʽ أن :   

 ROE  الأداء الʺالي مقاسا Ǽالعائʙ علي حقʨق الʺلॽؔة للفʛʱة الʺʱʶقʰلॽة    

  وȃاقى الʺʱغʛʽات ؗʺا هʨ مʨضح في الʨʺʻذج الأساسي  
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ʡل وجʦد  وقʙ قام الॼاحǼ ʘإجʛاء اخॼʱار الʙʱاخل الʢʵي لإخॼʱار اسʱقلال الʺʱغʛʽات في      

ان   الʯʸغʙʻات الʙقابॻة  قʰل تقʙيʛ نʺʨذج الإنʙʴار الʺʱعʙد لإخॼʱار الفʛض الفʛعي الʲاني ، وؗ

  ʧايॼʱال ʦʵʹمعامل تVIF    ʧات أقل مʛʽغʱʺع الॽʺʳلة   ١٠لȞʷد مʨم وجʙإلي ع ʛʽʷǽ مʺا

  الʙʱاخل الʢʵي .  

  مʧ خلال الʙʳول الʱالى:   الʰاني  الفʙعيوʷʱȃغʽل هʚا الʨʺʻذج، ʧȞʺǽ تلʟॽʵ مʛʵجات نʺʨذج الفʛض  
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) الʺȃʨʶʴة  Fيʱʹح مʧ الʙʳول الʶابȘ ملاءمة معȄʨʻة نʺʨذج الانʙʴار ، فقʙ بلغॽʀ ʗʺة (    

في ʣل وجʨد الʺʱغʛʽات الʛقابॽة ، الأمʛ الǽ ȑʚعʻي    (000.) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة  18.434

 أن الʨʺʻذج Ȟؗل يʱʺʱع ǼʺعȄʨʻة إحʸائॽة عالॽة. 

الʺʱʶقʰلॽة  على مȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة   تأثʛʽ وॽɾʺا يʱعلǼ Șاخॼʱار     

اʳǽابي    تأثʛʽ يʱʹح مʧ خلال تʴلʽل نʱائج نʺʨذج الانʙʴار وجʨد  ،  الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى  

الʺʱʶقʰلॽة  على الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلى   ʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽةمعȑʨʻ ل

  ʗؗان ʘʽح(P. Value =.000)    ، ةॽقابʛات الʛʽغʱʺد الʨل وجʣ ض فيʙف ʗȂʓما ي ʦوه

  . وتʱفȘ هʚه الʳॽʱʻه مع ما تʦ الʨʱصل إلॽه في الʴʱلʽل الأساسي  الʖʲॺ الفʙعي الʰانى  

        ʛʽغʱʺال ʧʽة بȄʨʻة معॽابʳǽد علاقة اʨار وجʙʴذج الانʨʺائج نʱل نʽلʴت ʧح مʹʱا يʺؗ

ة و ʛؗʷال ʦʳقابي حʛال ʮقʯʴʸالي الʸليالأداء  ال  ʗؗان ʘʽح(P. Value =.040)  
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ـʙɹار عـʙم وجʨد علاقـة معȄʨʻـة بʧʽ الʺʱغʛʽات         ـɦائج نʺʨذج الان ـ̔ل ن ـ̋ا يʱʹــــــــــــــح مʧ تʴل ؗ

ــʯقʮليالʛقابॽة حʦʳ مʖʱȞ الʺʛاجعة و الʛفع الʺالي و ȑʨ   الأداء  الʸالي الʴʸــ حʘʽ ؗان مʶـــــɦـ

 ʧم ʛʰة أكȄʨʻ٥الʺع٪ 

 ٧/٦/١  – ʖʲॺائج الʯاؤلاته نʴة علي تǺوالإجا    

الأداء  على   الʺʱʶقʰلॽةاسʱهʙف هʚا الʘʴॼ اخॼʱار تأثʛʽ مȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات     

،  وفي سʽʰل ذلʥ فقʙ اشʱʺل الʘʴॼ علي دراسة نȄʛʤة Ǽالاضافة إلي دراسة    الʸالي الʯʴʸقʮلي 

  . وʧȞʺȄ بلʨرة أهʦ نʱائج الʘʴॼ علي الʨʴʻ الʱالي :  ॽʁॽʰʢةت

-   ʧʽار العلاقة بॼʱاخǼ Șعلʱا يʺॽɾ ȑʨʱʶمات    مʨالʺعل ʧاح عʸة الإفॽلʰقʱʶʺوالأداء الʺالي    ال

الॽʁॽʰʢʱة  الʺʱʶقʰلي   الʙراسة  نʱائج   ʗʴأوض  ʙلفق  ȑʨʻمع اʳǽابي   ʛʽتأث ʺȑʨʱʶ  وجʨد 

الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي ، وهʨ ما يʙȄʕ فʛض  علي    الʺʱʶقʰلॽةالإفʸاح عʧ الʺعلʨمات  

  الʘʴॼ الʛئʶॽى ، سʨاء فى ʣل الʴʱلʽل الأساسى أو فى ʣل تʴلʽل الʶʴاسॽة .  

-   ʧʽار العلاقة بॼʱاخǼ Șعلʱا يʺॽɾة  وॽمات الʺالʨالʺعل ʧاح عʸالإف ȑʨʱʶةمॽلʰقʱʶʺوالأداء    ال

ʺȑʨʱʶ ثʛʽ اʳǽابي معȑʨʻ لوجʨد تأ فقʙ أوضʗʴ نʱائج الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة  الʺالي الʺʱʶقʰلي  

الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي ، وهʨ ما يʙȄʕ  على    الʺʱʶقʰلॽةالإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة  

  فʛض الʘʴॼ الفʛعي الأول ، سʨاء فى ʣل الʴʱلʽل الأساسى أو فى ʣل تʴلʽل الʶʴاسॽة. 

-   ʧʽار العلاقة بॼʱاخǼ Șعلʱا يʺॽɾة   وॽالʺال ʛʽمات غʨالʺعل ʧاح عʸالإف ȑʨʱʶة امॽلʰقʱʶʺل  

وجʨد تأثʛʽ اʳǽابي معȑʨʻ فقʙ أوضʗʴ نʱائج الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة  والأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي ،  

الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي  على    الʺʱʶقʰلॽةʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة   ل

وهʨ ما يʙȄʕ فʛض الʘʴॼ الفʛعي الʲاني ، سʨاء فى ʣل الʴʱلʽل الأساسى أو فى ʣل  

 لʶʴاسॽة. تʴلʽل ا 
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  وʸॻɼا يʯعلǺ ȖالإجاǺة علي تʴاؤلات الʖʲॺ ، فقʗ تʤ الإجاǺة علʻها علي الʹʦʲ الʯالي            

ʚ الʴʯاؤل الأول للʖʲॺ علي   -   الʺʱʶقʰلॽةمȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات    مȏʗ تأثʙʻ رؕ
الॼاحʘ  حʘʽ خلʟ ،  وتʤ الإجاǺة علॻه نȂʙʢاً وعʸلॻاً  ، الأداء الʸالي الʯʴʸقʮلي ؟ علي 

الʙراسات الʶاǼقة ʷǼأن الʱأثʛʽ الإʳǽابي  إلي وجʨد اتفاق بʧʽ العʙيʙ مʧ    مʧ الʙراسة الȄʛʤʻة
 Ȑʨʱʶʺمات    لʨالʺعل ʧاح عʸة الإفॽلʰقʱʶʺليعلي    الʮقʯʴʸالي الʸجاءت  الأداء ال ʙوق .

الʙراسة ي لॻɿॻʮʠ  ʙȄʕʱه  الʯ  نʱائج  لأنه   ȑʨʻمع اʳǽابي   ʛʽتأث  ʙجʨ  ʧع الإفʸاح   ȑʨʱʶʺ
   الأداء الʺالي الʺʱʶقʰليعلي  الʺʱʶقʰلॽةالʺعلʨمات 

- ʙʻتأث ȏʗعلي م ʖʲॺاني للʰــاؤل ال ʚ الʴʯــ ــاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة    رؕ ȑʨ الإفʸــــ ـɦـ مʶــــ

قʰلॽة ɦــــــــــــʶʺاً علي   الॻلʸاً وعȂʙʢه نॻة علǺالإجا ʤلي ؟ وتʮقʯــ حʘʽ  ،    الأداء الʸالي الʴʸــــــ

  ʟةخلȄʛʤʻراســــــة الʙال ʧم ʘاحॼت    أنإلي    الʙي وجʱقة الǼــــــاʶراســــــات الʙال ʠعǼ اكʻه

 Ȑʨ ـɦـ ــ ــاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة    تأثʛʽ إʳǽابي لʺʶـــ ــ قʰلॽةالإفʸـــ ـɦـ ــ الأداء الʸالي  علي    الʺʶـــ

ــʯقʮلي ـــــــــــة  الʴʸـــــــ ـɦائج الـʙراســـ ـrابي  أنـه يلȄʕʱـॻɿॻʮʠ  ʙـه  الʯ. وقـʙ جـاءت ن ǽا ʛʽد تـأثʨوج ʙجـʨ

 الأداء الʺالي الʺʱʶقʰلي. على    الʺʱʶقʰلॽةʺȑʨʱʶ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة معȑʨʻ ل

- ʙʻتأث Ȏʗعلى م ʖʲॺلل ʖالʰــــــاؤل الʴʯال ʚ ــــــاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ    رؕ ȑʨ الإفʸـــ ـــــɦـ مʶـــ

قʰلॽةالʺالॽة   ــــــɦـ ،    الأداء الʸالي الʴʸــــــʯقʮلي ؟ وتʤ الإجاǺة علॻه نȂʙʢاً وعʸلॻاً علي   الʺʶـــ

  ʟخل ʘʽراســــــــة الحʙال ʧم ʘاحॼةالȄʛʤʻ    ي  إليʱقة الǼـــــا ـــــات الʶـــ أن هʻاك Ǽعʠ الʙراســـ

Ȑʨ وجʙت   ــــاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة    تأثʛʽ إʳǽابي لʺʶـــــــــɦـ قʰلॽةالإفʸــــــ علي   الʺʶـــــــــɦـ

ــʯقʮلي ـyالي الʴʸـــــــ ـــــــــــة  الأداء ال ـɦائج الʙراســـ ʨجʙ تأثʛʽ  أنه يلॻɿॻʮʠ  ʙȄʕʱـه  الʯ. وقʙ جاءت ن

ــــاح عʧ الʺعلʨمات غʛʽ الʺالॽة   اʳǽابي معȑʨʻ ل ȑʨ الإفʸـــ قʰلॽةʺʶــــــɦـ الأداء  على    الʺʶــــــɦـ

 الʺالي الʺʱʶقʰلي.

  

  



 
 
 
 
 
 

٣٢٠٢ثانى يونيوالعدد ال                                          بحوث المحاسبية          مجلة ال  

(PRINT) :ISSN 2682-3446                          ٣٢٨                   (ONLINE): ISSN 2682-4817 
 

 
 

٧/٦/٢  – ʖʲॺات الॻصʦت   :  

ʛʹǼورة ॽʀام الʳهات الʺعॽʻة مʲل هʯʽة الʛقاǼة  نʦصى  نʯائج مʥ إلॻه  الʦʯصل  تʤ  ما  ضʦء  فى

ات على مʙȄʜ مʧ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة لʺا لها مʧ أهʺॽة  ʛؗʷع الॽʳʷʱة بॽالʺال

في تʠॽɿʵ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات والǼ ʕʰʻʱالأداء الʺʱʶقʰلى وذلʥ مʧ أجل تلॽʰة الإحॽʱاجات  

ؗʺا    . الʺعلʨمات   ʧم الʺʸالح  مقʛرات  الʺʜʱايʙة لأصʴاب  اهʱʺام  الॼاحʛʹǼ ʘورة  يʨصي 

الأعʺال  بʯʽة  في  الʺʙʳʱʶات  بʙراسة  الʺȄʛʸة  الʳامعات  في  والʺʛاجعة  الʺالॽة  الʺʴاسॼة 

الʺعاصʛه وانعȞاساتها الʺʴاسॽʰة والʺهॽʻة وأن يʦʱ عقʙ مʕتʺʛات علʺॽة لأقʶام الʺʴاسॼة في 

لʱعامل مع تلʥ الʺʙʳʱʶات  الʳامعات الʨȞʴمॽة للʨقʨف علي تلʥ الʺʙʳʱʶات وتقʦǽʙ تʨصॽات ل

إلي الʳهات الʺʤʻʺة لʺهʻة الʺʴاسॼة والʺʛاجعة ، ؗʺا يʨصي الॼاحǼ ʘإجʛاء مʙȄʜ مʧ الʨʴॼث  

  .وتأثʛʽه علي قʛارات الإسʲʱʺار ومʻح الإئʱʺان   الʺʱʶقʰلॽة ʷǼأن أهʺॽة الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات  

   :الʸقʙʯحة الʖʲॺ مʱالات   -٧/٦/٣

هʚا الʘʴॼ ومʻهʳه وما إنʱهي إلॽه مʧ نʱائج وتʨصॽات،   في ضʨء أهʙاف ومȞʷلة وحʙود     

أثʛ الإفʸاح ǽعʱقʙ الॼاحʘ بʨجʨد Ǽعʠ مʳالات الʘʴॼ الʺʱʶقʰلॽة ذات الʸلة، أهʺها ؛  

علي دقة تʨقعات الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ وجʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة ، أثʛ   الʺʱʶقʰلॽة عʧ الʺعلʨمات  

ة ، وأثʛ الإفʸاح عʧ   الʺʱʶقʰلॽةالإفʸاح عʧ الʺعلʨمات   ʛؗʷة الʺॽʀو ʦعلي أسعار الأسه

الʺʱʶقʰلॽة علي علي مʵاʛʡ الإفلاس ، أثʛ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات   الʺʱʶقʰلॽةالʺعلʨمات 

الʺʱʶقʰلॽة علي مʵاʛʡ انهॽار أسعار الأسهʦ  الʺعلʨمات  أثʛ الإفʸاح عʧ  تؔلفة الإقʛʱاض ،  

تقلॼات عʨائʙ الأسهʦ ، أثʛ مȑʨʱʶ الإفʸاح   الʺʱʶقʰلॽة عليأثʛ الإفʸاح عʧ الʺعلʨمات  ،  

ات .  ʛؗʷة على الأداء الʺالي للʻʺقʛات الʛشʕم ʧع  
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  الʙʸاجع

  أولاً: الʙʸاجع العॻȁʙة 

-   .ʙʺʴاد مʕف Ȑʙʳـــامة م ـــ ـــ .أثȞॽʂ ʛل الʺلॽؔة وȞॽʂل الȄʨʺʱل على إدارة    ٢٠١٩أبʨالعلا. أســـ

ات الʺʙرجة فى ســــʨق الأوراق الʺالॽة الʺʸــــȐʛ.   -الأرȃاح   ʛؗــــʷة على الॽʁॽʰʢلة دراســــة تʱم

 .٤٧ -  ١) :  ٤(  ٢٣، ؗلॽة الʳʱارة. جامعة عʧʽ شʺʝ   الفʙؒ الʲʸاسʮي

ــادǽة علي درجة    ٢٠١١القلʢॽى ، إبʛاʦॽʂ عʙʰالʺʙʽʳ على.  - ــائʟ الʨحʙة الإقʸʱــ . أثʛ خʸــ

ــــة   ات الʺʙرجة فى بʨرصـــ ʛؗـــــــʷة للȄʨ قʰلॽة فى الʱقارʛȄ الʶــــــ̒ـ ــــاح عʧ الʺعلʨمات الʺʶــــــɦـ الإفʸـــ

ــʮيالأوراق الʺالॽة  الʺʸــــــȄʛة .      ١٥، ؗلॽة الʳʱارة. جامعة عʧʽ شــــــʺʝ  مʱلة الفʙؒ الʲʸاســ

)٧٤-١) :  ٢    . 

ـyاح    ٢٠٢٠، رشـا علي إبʛاʦॽʂ . الفقى   - Ȑʨ الإف ʁɦـ . انعȞاس العلاقة بȞॽʂ ʧʽل الʺلॽؔة وم

ʲʺار   ـɦـ ات الإســــــ ʛؗــ ــʙʱام ǼالȘʽʰʢʱ على شــــــ قʰلॽة على معʙل الʨʺʻ الʺʶــــــ ـɦـ عʧ الʺعلʨمات الʺʶــــــ

 ٢٤، ؗلॽة الʳʱارة. جامعة عʧʽ شـʺʝ    مʱلة الفʙؒ الʲʸاسـʮيالعقارǼ ȑالʨʰرصـة الʺʸـȄʛة .  

)٦٤-١) :  ٢  .  

ـــ ـــــ  - ـــ . أثʙ الȏʦʯʲʸ الإعلامي للقʦائʤ    ʢ٢٠١٤في إبʛاʦॽʂ عʰـــʙالʴلʦॽ أحʺـــʙ .  الفقى ، مʸـــ

ʛʽ غʛʽ مʷʻـــʨرة ،  الʸالॻة الʴʸــʯقʮلॻة على ʸॻɾة الʵʹʸــأة _ دراســة تॻɿॻʮʠة   . رســـالة ماجʶــɦـ

  كلॽة الʳʱارة  جامعة الʺʨʸʻرة .

-    .Ȑʛالأخ ʙ̔ـ ـɦاك ـʙɹود ومهـام ال   الॻɹʸـار .  ٢٠٠٨الʺعـايʛʽ الʺʸــــــــــــــȄʛـة للʺʛاجعـة والفʟʴ الʺ

 ʤرق ʗʻاكʯهام الʸل Ȏʙʶʸة٣٤٠٠الॻلʮقʯʴʸة الॻالʸمات الʦعلʸار الॺʯاخ :. 
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ـ̋الॽـة .   -  ـyالॻـة  ،    ١١. قʛار رقʦ  ٢٠١٤الهʯʽـة العـامـة للʛقـاǼـة ال ــʠـʔ الأوراق ال ـʗ̒ وشـــــــ قʦاعـʗ ق

  http://www.egx.com.egمʱاح على الʺʨقع الالʛʱؔوني:    .Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة

قʦاعʗ قʗʻ وشـــــــــʔʠ الأوراق الʸالॻة  ،   ١١.  قʛار رقʦ  ٢٠٢٣الهʯʽة العامة للʛقاǼة الʺالॽة .   - 

  http://www.egx.com.egمʱاح على الʺʨقع الالʛʱؔوني:    .Ǻالʦʮرصة الȂʙʶʸة

-    .ʙʺʴان مʺǽا ،ʧيʙالʙر ٢٠١٤سعʨʤʻم ʧاره مॼʱة واخॽلʰقʱʶʺمات الʨح للʺعلʛʱار مقʡإ .

، ؗلॽة الʱʸلة العلॻʸة للʱʯارة والȂʦʸʯلالʺʧȄʛʺʲʱʶ فى سʨق الأوراق الʺالॽة: دراسة مʙʽانॽة.  

  .٣١٦-٢٧٨العʙد الأول، الʺʳلʙ الʲانى: جامعة ʢʻʡا،  -الʳʱارة 

-    . ʙʽʶحات الʛف ʧمʕة ، ومʨʢع ʧʺǽأ ، ȑازʜات علي   ٢٠٢١ع ʛؗʷة الʺ ʨؗات حॽآل ʛأث.

ات الʺʶاهʺة  ʛؗʷة على الȄارॼʱة _دراسة اخॽلʰقʱʶʺة الʛʤʻمات الʨمعل ʧاح عʸالإف ȑʨʱʶم

   جامعة دمॽاȋ  - لॽة الʳʱارة ، ؗ  الʱʸلة العلॻʸة للʗراسات والʦʲॺث الʸالॻة والʱʯارȂة  الʺȄʛʸة . 

٥٨٩-٥٥٨:  ٢   .  

-    .  ʜȄʜالعʙʰع ʙرهان خالʨن  ، تأثʛʽ  ٢٠١٩علام  الʺعلʨمات    .   ʧع ȑارॽʱالإخ الإفʸاح  

. الʱʸلة    دراسة تॽʁॽʰʢة_  الʺʱʶقʰلॽة على تقلʖ عʨائʙ الأسهʦ وانعȞاس ذلʥ على ॽʀʺة الʺʷʻأة 

  .   ٣٩٧-٣٨٧:  ٣شʺʝ  كلॽة الʳʱارة. جامعة عʧʽ  العلॻʸة للإقʶʯاد والʱʯارة ، 

-  ʦن رقʨـ̒ـ  ١٥٩قان ات الʴʸــــاهʸ  ١٩٨١  ةلʶـــ ʙؕــــʵن الʦار قانʗإصــــǺة    ةॻصــــʦʯات ال ʙؕوشــــ

ــʦʭلॻة الʗʲʸودة ات ذات الʴʸـ ʙؕــ ــاحॽ، ومʛؗʚته الإ  Ǻالأســـهʤ والʵـ  ـʁـــ  ةǽʹــ   ة ، الॼʢعة الʵام

Ȅʛʽعات الأمʨʰʢʺون  ، دار الʛʷة    ةوالعʛ٢٠٠٤، القاه   . 

-   . ȑʛʸʺال ʧȄʛيʙʺال ʜ ʛؗ٢٠١٦م    .ʘالʲار الʙات ، الإص ʛؗʷة الʺ ʨؗʴل ȑʛʸʺل الʽلʙال. 

-   . ȑʛyـ ʜ الʺʙيʧȄʛ الʺ ʛؗ٢٠١١م  ʛyـ ات ʳǼʺهʨرȄة م ʛ̫ؗـ ʺة ال ʨؗح ʛʽومعاي ʙاعʨل قʽدل .

 .٢٠١١العॽȃʛة  
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-  . ʝॽʺخ ʙʺʴو مʛʺع ، ʙʺʴ٢٠١٩م   ʛȄقارʱة فى الॽلʰقʱʶʺمات الʨالʺعل ʧاح عʸالإف ʛأث .

ة : ʛؗʷة الʺॽʀ ة علىȄʨʻʶةدراسة  الȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽات الʺق ʛؗʷة على الॽʁॽʰʢلة   تʱم .

  .  ٢٠٩-١٥٢:   ٢جامعة ʢʻʡا  - ؗلॽة الʳʱارة  الʦʲॺث الʲʸاسॻʮة ،

-    . ʙʽʶال ʙʺʴر ، مʨʸʻ٢٠١٩م  .   ʧة عȄʛʸʺرصة الʨʰالǼ ةʙʽات الʺق ʛؗʷاح الʸإف ʛأث

 اسʷؔʱاॽɾة وتॽʰȄʛʳةدراسة    –الʺعلʨمات الʺʱʶقʰلॽة فى تقارʛȄها الȄʨʻʶة على قʛار مʻح الإئʱʺان

  .  ١٠٧-٣١) : ٢(  ٢مʱلة اسʗʹȜرȂة للʦʲॺث الʲʸاسॻʮة .

-    .ʦॽȞʴال ʙʰى عʳॽمل Ȑʙʳى، مʳॽ٢٠١٧مل  . ʧي عʰاسʴʺاح الʸالإف ʧʽل العلاقة بʽلʴت

وتؔل الʺʱʶقʰلॽة  ات  الʺعلʨمات  ʛؗʷلل الاسʲʱʺارȄة  القʛارات  ؗفاءة  على  وأثʛها  الʺال  رأس  فة 

جامعة بʹى سʃȂʦ، ، العʗد الʰانى،    -، ؕلॻة الʱʯارةمʱلة الʲʸاسॺة والʙʸاجعة.    الʺȄʛʸة

 :ʛامʳال ʗلʱʸ٥٠-١ال .  
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) Ȗʲ١مل (  

  مʓشʙ مȏʦʯʴ الإفʶاح عʥ الʸعلʦمات الʯʴʸقʮلॻة 

    معلʦمات مالॻة

 الʺॽʰعات والإيʛادات الʺʱʶقʰلॽة  -١
 الʺʛʸوفات الʺʱʶقʰلॽة ( تؔلفة الإنʱاج الʺʨʱقعة )  -٢
 الأرȃاح الʺʨʱقعة   -٣
 الʺʨازنات الॽʢॽʢʵʱة   -٤
  الʺʨʱقعةالʙʱفقات الʻقǽʙة  -٥
 الʻفقات الʛأسʺالॽة الʺʨʱقعة  -٦
 الالʜʱامات الʺʨʱقعة  -٧
 مʛʸوفات الʨʴॼث والʛȄʨʢʱ الʺʢʢʵة   -٨
٩-   ʦهʶقع للʨʱʺال ʛعʶال 

١٠-   ʦهʶعات الȄزʨʱب ʕʰʻʱال 
 الǼ ʕʰʻʱʺعʙل الفائʙة   -١١
 نʖʶ الॽʴȃʛة والʨʽʶلة   -١٢

ة   ʙؕʵاف الʗة وأهॻʱॻاتʙʯاس ʥة عॻمال ʙʻمات غʦمعل 

ة    -١٣ ʛؗʷة ورسالة الȄاف ورؤʙأه 
ة في الʨʶق والʨʺʻ الʺʨʱقع في الʺʱʶقʰل   -١٤ ʛؗʷة الʸق وحʨʶل الʽلʴت 
١٥-   ʧʽʶافʻʺل الʽلʴت 
 الʺʳʱʻات والʙʵمات الʙʳيʙة والابʱؔارات   -١٦
ʺة  -١٧ ʨؗʴال ʧمات عʨمعل 
 خȌʢ الانʙماج والاسʨʴʱاذ    -١٨
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ة   ʙؕʵالǺ ةʠॻʲʸة الʭʻʮال ʥة عॻمال ʙʻمات غʦمعل  

١٩- ॽالʴاث الʙالأح ʛʽلا  تأثʰقʱʶة م ʛؗʷة علي الॽاسॽة أو سॽɺاʺʱة أو اجǽادʸʱاء اقʨة س 
ة مʱʶقʰلاً  -٢٠ ʛؗʷة علي الʛثʕʺعات الȄʛʷʱوال ʧʽانʨالق 
ة  -٢١ ʛؗʷقع علي الʨʺاخي الʻʺال ʛʽغʱال ʛʽتأث  

 Ȏʙة أخॻمال ʙʻمات غʦمعل  

 تʛȄʨʢ الʛقاǼة الʙاخلॽة   -٢٢
٢٣-  ( ʖȄرʙʱال Ȍʢخ ) ةȄʛʷॼارد الʨʺال ʛȄʨʢت 
 ʨد والاتفاقات الʺʱʶقʰلॽة  العق -٢٤
ة في الʺʱʶقʰل   -٢٥ ʛؗʷاجه الʨي تʱال ʛʡاʵʺات والǽʙʴʱال 
٢٦-   ʛʡاʵʺاسة إدارة الॽس 
 تʛȄʨʢ العʺلॽات الʙاخلॽة   -٢٧
 خȌʢ الاسʲʱʺار الʺʱʶقʰلॽة   -٢٨
ة في العام الʺقʰل   -٢٩ ʛؗʷة للॽلʽغʷʱال Ȍʢʵال 
 مʸادر الȄʨʺʱل  -٣٠

 

  

  


