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 مʳʯʴلʝ الʗراسة 

هʙفʗ هʚه الʙراسة إلى بॽان أثʛ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على ملاءمة الʺعلʨمات   
ات الʺقʙʽة فى سʨق رأس الʺال الʺȐʛʸ ولʴʱقȘʽ هʙف  ʛؗʷعلى ال ȘʽʰʢʱالǼ ةʺॽʁة للॽʰاسʴʺال

  ʧنة مʨȞة مʻʽعلى ع Șʽʰʢʱال ʦراسة تʙة ذات شهادات  ١٢الȄʛʸʺاهʺة الʶʺات ال ʛؗʷال ʧة م ʛؗش 
عام    ʧم الʙولॽة  بʛنامج    ٢٠٢١  -  ٢٠١٧الإيʙاع  الإحʸائى،    ǼSPSSإسʙʵʱام  للʴʱلʽل 

ومʨقع  الʺȄʛʸة،  للʨʰرصة  الإلʛʱؔونى  الʺʨقع  خلال   ʧم الʙراسة  بॽانات  جʺॽع   ʗجʛʵʱواس
Investing .راسةʙل الʴة م ʛؗرة لؔل شʨʷʻʺة الॽالʺال ʦائʨل على القʨʸʴلل  

  ʴʱال معامل  Ǽإسʙʵʱام  الॼاحʲة   ʗوقام  ʙيʙ2R     ةॽʰاسʴʺال للʺعلʨمات  الʱفȄʛʽʶة  القʙرة  لॽʁاس 
والʺʲʺʱلة فى (الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ، والأرȃاح الʷʱغʽلॽة، ورॽʴȃة الʶهʦ) فى تفʛʽʶ الॽʁʺة الॽʀʨʶة  
 ʙة، وجॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعȃل وʰق ʙيʙʴʱاس معامل الॽʀ خلال ʧوم .ʦهʶلل

مʺا   ٪٣٧.٣بʻʽʺا معامل الʙʴʱيǼ ʙعʙ الȘʽʰʢʱ ؗان  ٪Șʽʰʢʱ١٣ ؗان  أن معامل الʙʴʱيʙ قʰل ال
ʛʽʷǽ الى زȄادة القʨة الʱفȄʛʽʶة للʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة فى ॽʀاس الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ. وȂخʛʰʱت 
الॼاحʲة معȄʨʻة العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع (الॽʁʺة الॽʀʨʶة)، والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة ( الॽʁʺة الʙفȄʛʱة،  

  لʷʱغʽلॽة، رॽʴȃة الʶهʦ) ، ووجʙت الॼاحʲة عʙم معȄʨʻة الʨʺʻذج قʰل تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الأرȃاح ا

  )٢١, )ʛʽالʺعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ةȄʨʻمع ʗʴॼالعلاقة أص ʧؔة  ٠٢) ، ولȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻ٥.) ع٪ ،
وتʨصلʗ الॼاحʲة إلى أن هʻاك أثʛ معȐʨʻ لȘʽʰʢʱ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على ملاءمة  
ات الʺʶاهʺة فى  ʛؗʷعلى ال ʛʽه الʺعايʚه Șʽʰʢة تॽʺأهǼ صىʨة، وتʺॽʁة للॽʰاسʴʺمات الʨالʺعل
ات تʙاول أسهʺها فى الأسʨاق العالʺॽة، وفʱح  ʛؗʷه الʚله ʧȞʺǽ ىʱح ، Ȑʛʸʺق رأس الʺال الʨس

 Ȑʛʸʺق الʺال الʨة فى سॽʰʻارات الأجʺʲʱولة.  الأسʙة للॽʰʻادر للعʺلة الأجʸم ʛʽفʨوت 

 لʸفʯاحॻة: الؒلʸات ا

  - سعʛ الʶهʦ    - ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للॽʁʺة  -معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة 
  Ȑʛʸʺق رأس الʺال الʨس  
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 Abstract 
This study aimed to demonstrate the impact of applying international 
financial reporting standards on the Value Relevance of Accounting 
Information by applying to companies listed in the Egyptian capital 
market.to achieve the study objective, it was applied to a sample of 12 
Egyptian joint stock companies with international certificates of deposit 
from 2017-2021 using the SPSS program for statistical analysis. all study 
data were extracted through the Egyptian Stock Exchange website and 
Investing website to obtain the published financial statements of each 
company under study. 

The researcher used the determination coefficient R2 to measure the 
interpretative ability of accounting information, represented by (book 
value of the share, operating profit, profitability of the share) in 
interpreting the market value of the share. By measuring the determination 
coefficient before and after the application of IFRS, it was found that the 
determination coefficient before the application was 13% while the 
determination coefficient after the application was 37.3%, indicating an 
increase in the explanatory power of accounting information in measuring 
the market value of the stock. The researcher tested the significance of the 
relationship between the dependent variable (market value) and 
independent variables ( book value, operating profit, earnings per share), 
and the researcher found that the model was not significant before 
applying the standards( ,21) but the relationship became significant after 
applying the standards(.02) The researcher concluded that there is a moral 
impact of the application of International Financial Reporting Standards 
on the Value Relevance of Accounting Information, and recommends the 
importance of applying these standards to Joint-Stock Companies in the 
Egyptian capital market, so that these companies can trade their shares in 
international markets, open foreign investments in the Egyptian capital 
market and provide sources of foreign currency For the state. 

Key Words: international financial reporting standards- Value Relevance 
of Accounting Information - Share price -  Egyptian capital market. 
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  مقʗمة -١
 International Financial Reportingتʜايʙت الʴاجة إلى معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة   

Standards (IFRS)  ةॽولʙال الʺʴاسॼة   ʛʽمعاي  ʝلʳم بʙأ   ʘʽح  ،(IAS    عام)ʚʻم) ٢٠٠١م
بʛȄʨʢʱ مʨʺʳعة مʨحʙة مʧ الʺعايʛʽ ذات الʨʳدة العالॽة والقʨʰل الʙولى لإنʱاج معلʨمات شفافة 
 ʧم ʧȄʛʺʲʱʶʺالح والʸʺاب الʴة أصǽف حʺاʙات به ʛؗʷقى للॽʁʴضع الʨح الʨضʨب ʝȞاملة تع وؗ

،ʙʺاح) Ȑʛة أخॽناح ʧة مॽاق الʺالʨعلام الأسȂة، وॽ٢٠١٣ناح (ى،  . مʳॽالʺل )٢٠١٤(  

 ;Bruce et al. 2014))  ٢٠١٤وقʙ أكʙت العʙيʙ مʧ أدبॽات الفʛؔ الʺʴاسʰى، (يʨسف،  
al.2013; Philip et al.2014)  Joane et   ةॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽى معايʻʰعلى أن ت

سʶॽاهʦ فى تʠॽɿʵ الأخʱلافات بʧʽ الʱقارʛȄ فى الʙول الʺʱʵلفة، وتʦॽɺʙ قابلॽة الʺعلʨمات  
للʺقار  شفاॽɾة الʺالॽة   ʧʽʶʴوت الʺعلʨمات،  تʺاثل  عʙم   ʧم  ʙʴوال تؔلفʱها،   ʠॽɿʵوت نة، 

 ʧم ʙʴات، والʕʰʻʱالǼ ةʢॼتʛʺال ʞات الغॽعʺل ʙيʙʴة، وتॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨادة جȄمات، وزʨالʺعل
ة. وهʨ ما أشارت الॽه  ʛؗʷلأداء ال ʛشʕʺؗ ةȄʛʽʶفʱرتها الʙق ʧʽʶʴاح، وتȃمʺارسات إدارة الأر

  ) ٢٠١٤. ( الʺلʳॽى، (Joane et al.2013)دراسة  

وتعʛʰʱ ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للॽʁʺة أحʙ مʙاخل الʘʴॼ الʺʴاسʰى فى مʳال أسʨاق     
رأس الʺال،  لʺا لها مʧ أهʺॽة Ǽالغة فى عʺلॽة الʷؔف عʧ وجʨد أو عʙم وجʨد ملاءمة لॽʁʺة 

ʚلʥ دراسة ملاءمة ا الʺالॽة، وؗ الʱقʛȄʛ الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة فى سʨق الأوراق  لॽʁʺة لعʺلॽة 
  ʥتل تʱʻج  الʱى  الʺʴاسॽʰة   ʛʽالʺعاي ملاءمة   Ȑʙم على  الʱعʛف  فى  وأǽʹاً  Ȟؗل،  الʺالى 
  ʥقة فى تلʲال الʺعلʨمات فى إتʵاذ القʛارات على درجة  الʺعلʨمات، حʘʽ تʨʱقف فائʙة هʚه 

  ،ʛʽʵال ʨها للʺقارنة ( أبʱʽها، وقابلʱمات، وعلى ملاءمʨ٢٠٠٧الʺعل .(  

٢-   ʖʲॺلة الȜʵم  

الʺʴاسॽʰة،       الʯʽʰة  الʙʴيʲة فى  أهʦ الأتʳاهات   ʙة أحॽولʙال الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي ʛʰʱتع

الأرȃاح  لإدارة   Ȑهازʱالأن الʶلʨك   ʧم  ʙʴوال الʺʴاسʰى،  القʨʸر  معالʳة   ʨه مʻها  فالهʙف 

Ǽإصʙار حʜمة مʧ الʺعايʛʽ الʺعʙلة الʱى مʧ شأنها تʧʽʶʴ جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة Ǽʺا 
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ʝȞعʻي   ʧم ʙيʙالع انॼʱاه   ʛʽالʺعاي هʚه   ʗʱلف ؗʺا  الʛشʙʽة،  القʛارات  Ǽإتʵاذ   ʧȄʛʺʲʱʶʺال على 

الʙراسات على الʺȐʨʱʶ الʺʴلى والʙولى فى ʣل الأنʱقادات الʺȄʛʸة تʳاه معايʛʽ الʺʴاسॼة 

) Ǽʺا تʴʺله هʚه الʺعايʛʽ مʧ إنʱقادات ساهʺʗ فى أرتفاع حʙه  GAAPالʺقʨʰلة قʨʰلاً عاماً (

تʳاه الأرȃاح مʧ خلال الॽʵارات والʺʛونة الʺʴاسॽʰة، وأǽʹاً افʱقاد الʱقارʛȄ الʺالॽة  الأنʱهاكات

إلى الأفʸاح العادل ؗان سॼʰاً فى إنʙʴار الʺȐʨʱʴ الʺعلʨماتى ومʧ ثʦ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات  

  وأǽʹاً إنʵفاض الʺلاءمة ؗانʨا حافʜاً أو دافعاً لإصʙار تلʥ الʺعايʛʽ الʙولॽة.  

هى أحʙ أبʛز خʸائʟ جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة، وʙʵʱʶȄم      Relevanceالʺلائʺة     

  ʦللأسه الॽʁʴقة  الॽʁʺة   ʝȞتع أن  على  الʺʴاسॽʰة  الأرقام  قʙرة   ʧع  ʛʽʰعʱلل الʺʢʸلح  هʚا 

) الأحʸائى   ʙيʙʴʱال معامل  عادة  وʙʵʱʶȄم  القʛارات.   ʙȄʨʳت فى   ʧȄʛʺʲʱʶʺال )  2Rلʺʶاعʙة 

الʺعل ملاءمة   Ȑʙʺل للॽʁʺة  كʺॽʁاس  الʺʴاسॽʰة  فإن   ،ʨValue Relevanceمات  وȃالʱالى 

ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للॽʁʺة ʙʱʶǽل علʽها مʧ خلال الأرتॼاȋ الأحʸائى بʧʽ الʺعلʨمات  

  ʦالأسه ʙائʨاو ع ʦة للأسهॽʀʨʶة الʺॽʁة والॽʰاسʴʺال(Liu&Lui,2007) .  

  تى: مʸا سʥȜʸǻ Ȗʮ تلʝॻʳ مȜʵلة الʖʲॺ فى الʓʴال الʙئʴॻى الآ 

معايʛʽ أثʛ هʨ ما  Șʽʰʢت ʛȄقارʱة الॽة الʺالॽولʙة  الॽʰاسʴʺال الʺعلʨمات  على زȄادة ملاءمة 

ات الʺقʙʽة فى سʨق رأس الʺال الʺȐʛʸ للॽʁʺة فى  ʛؗʷ؟ ال 

  الʖʲॺ هʗف   -٣

       ʘʴॼلة الȞʷʺل Șابʶض الʛخلال الع ʧم  ʛفى دراسة أث ʘʴॼف الأساسى للʙل الهʲʺʱي

فى  للॽʁʺة  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  ملاءمة  زȄادة  على  الʙولॽة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي  Șʽʰʢت

ات الʺقʙʽة  ʛؗʷال Ȑʛʸʺق رأس الʺال الʨفى س  .  
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٤-  ʖʲॺة الॻʸأه 

  ʛʽة معايॽʺاً لأهȄʛʤلاً نʽلʴم تʙفى أنها تق ʘʴॼة الॽʺل أهʲʺʱأنها ت ʘʽة حॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال

تلقى إهʱʺام ʛʽʰؗ مʧ الʺʕسʶات الʺʴلॽة والʙولॽة نʛʤاً لأهʺʱʽها ومʜʽايʱها الإʳǽابॽة فى تʨضॽح  

 Șʽʰʢت ʛاً لأثॽʁॽʰʢلاً تʽم دلʙضها، ؗʺا أنها تقʛى تعʱة الॽالʺال ʦائʨن القʨʺʹاح مʸفȂض وʛوع

ات الʺقʙʽة  معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على زȄادة ملا ʛؗʷة على الॽʰاسʴʺمات الʨءمة الʺعل

  ȐʙʺǼ Șعلʱا يʺॽɾ ةȄʨة القॽʲʴॼاهات الʳاً مع الآتʹǽأ Șفʱا تʺؗ ،Ȑʛʸʺق رأس الʺال الʨفى س

ملاءمة الʺعايʛʽ الʙولॽة الʱى تʱʻج الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة الʺلاءمة الʱى تʶاعʙ الʺʧȄʛʺʲʱʶ فى 

  إتʵاذ القʛارات الاسʲʱʺارȄة الʛشʙʽة. 

٥-  ʖʲॺود الʗح  

   Ȑʛʸʺال الʺال  الʺقʙʽة فى سʨق رأس  ات  ʛؗʷال على  ونʱائʳه   ʘʴॼال بॽانات  جʺع 

 .Ȍفق 

  .اع الʺالىʢات الق ʛؗا شʙة ماعॽولʙاع الʙات ذات شهادات الإي ʛؗʷال ʘʴॼاول الʻʱي 

   ʧنة مʨȞة مʻʽعلى ع Șʽʰʢʱال ʦة    ١٢تʛʱخلال الف ʧة م ʛؗة    ٢٠١٧شʛʱ٢٠٢١الى الف . 

٦-  ʖʲॺة الॻʱمʹه  

      ʦخل الؔʺى  تʙʺام الʙʵʱإسQuantitative Approch  ،لهاʽلʴة وتॽʺؔانات الॽʰفى جʺع ال ،

 Positiveؗʺا إسʙʵʱمʗ الʙراسة الʺʙخل الإʳǽابى  وتȘʽʰʢ الأخॼʱارات الأحʸائॽة وتʴلʽلها،  

Approach  على ʙʺʱعǽ أنه ʘʽة ، حॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʛأث ʛʽʶل وتفʽلʴت

الفʛضॽات،   وصॽاغة  الʺلاحʤات،  وȂسʙʵʱام  للॽʁʺة،  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  ملاءمة  على 

 Empiricalوتʴلʽلها وȂسʱʻʱاج الفʛوض الإʳǽابॽة، ؗʺا اسʙʵʱمʗ الॼاحʲة الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة  

Study ॽابʳǽوضها الإʛة فʴص Ȑʙار مॼʱف إخʙراسة.بهʙلة الȞʷل مʴائج لʱʻال Șʽʰʢة، وت  
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  الʗراسات الʴاǺقة   -٧

حاولʗ الॼاحʲة فى هʚا القʦʶ عʛض وتʨضॽح الأسهامات الʱى سॼقʗ وقʙمʱها الʙراسات الʶاǼقة 

  ʦث ʧوم ʘʴॼالʺلاءمة لل ومʴاولة الأسʱفادة مʻها فى الʘʴॼ الʴالى، وفى اخॽʱار الʺʻهॽʳة 

  وʧʽȃ الʘʴॼ الʴالى والʱى تʛʰر اجʛاء هʚا الʘʴॼ. الʨقʨف على جʨانʖ الأخʱلاف بʻʽها 

١-٧  ʥȂʙʸʰʯʴʸقعات الʦة وتॻولʗة الॻالʸال ʙȂقارʯال ʙʻمعاي Ȗʻʮʠت ʙآث ʕدراسات تʹاول  

  (Krishnan and Zhang, 2019 )دراسة   )١(

ات فى الʨلاǽات الʺʙʴʱة الأمॽȞȄʛة وفقاً     ʛؗʷققة للʴʺاح الȃاس الأرॽʀ راسة إلىʙه الʚه ʗفʙه

علʽها الʺʱعارف  الʺʴاسॼة   ʛʽلʺعايGAAP   ةॽالʺال  ʛȄقارʱال  ʛʽلʺعاي وفقاٌ  الʺعʙة   Ȑʛوالأخ  ،

مॽʁاس IFRS الʙولॽة ضʨء  فى  الإسʴʱقاقات  جʨدة  لॽʁاس  بʛʽسʨن  معامل  Ǽإسʙʵʱام   ،

DECHW .  

لʦ تʱأثǼ ʛالأنʵفاض فى (فʛنʶا،    IFRSارت الʱʻائج إلى أن إدارة الأرȃاح الʱى ॼʡقʗ  وأش  

 الʺʺلؔة الʺʙʴʱة، اسʛʱالॽا). 

 (Zahid and Simga-Mugan, 2019)دراسة   )٢(

إخʛʰʱت هʚه الʙراسة أثʛ العʨامل الʱى تʶاهʦ فى زȄادة تʻʰى معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة     

والʺ الʸغʛʽة  جʨدة  للʺʛʷوعات  زȄادة  على  وتأثʛʽها  الʙولة  ثقافة  درجة  مʻها  والʱى  ʨʱسʢة، 

الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة وزȄادة نʢاق الأفʸاح الʺʴاسʰى، Ǽإسʙʵʱام نʺʨذج الإنʙʴار اللʨجʱʶى 

  الʻʲائى والʛʱتʰʽى. 

ة خلال الفʛʱة (   ١٣٥اسʙʵʱمʗ الʙراسة مʨʺʳعة بॽانات  ʛؗ٢٠١٥-١٩٩٥ش .(  
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در    إخʱلاف  الى  الʙراسة   ʗهʱوان  ʛʽلʺعاي الʻʰʱى  لهʚه    IFRSجات  الؔامل  الʻʰʱى   ʧʽب ما 

  ʛʽمعاي Șʽʰʢʱم بʜʱتل ʦاك دول لʻاً هʹǽئى لها، وأʜʳى الʻʰʱوال ،ʛʽالʺعايIFRS   انǼاॽل الʲم

 .ʧʽلفʕʺة للॽʲʴॼراسة الʙة الǼاʱؗ ىʱا حॽوروس  

  (Saoussen et al.,2020)دراسة   )٣(

ات الأتʴاد الأوروȃى لʺॽɻار اسʱهʙفʗ الʙراسة إلى إسʷؔʱاف درجة الأمʲʱال لع̔    ʛؗش ʧة مʻ

  والإǽʹاحات الألʜامॽة فى قʢاعات الأتʸالات والʻʰاء.  IFRS15الʱقʛȄʛ الʺالى الʙولى 

ات الأتʴاد الأوروȃى فى قʢاعات    ٢٢تʺʲلʗ عʻʽة الʙراسة فى     ʛؗش ʧد مʙلع Ȑʨʻس ʛȄʛتق

  .٢٠١٨الأتʸالات والʻʰاء خلال عام  

ات الʱى تʦ أخʚ عʻʽة مʻها لاتʺʲل Ǽالؔامل للʺॽɻار وتʨصلʗ الʙراسة إلى أن مʨʺʳع   ʛؗʷة ال

IFRS15   .ʧȄرʨؗʚʺال ʧʽاعʢالق ʧʽال بʲʱاح ودرجة الأمʸلف الأفʱʵفى م  

  (Aroldo et al, 2021 )دراسة   )٤(

هʙفʗ الʙراسة إلى بॽان أثʛ الإعʱʺاد الألʜامى لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على الʱؔلفة   

 .ʥॽʶȞʺلى والʽʷل وتȄازʛʰوال ʧʽʱʻات فى الأرج ʛؗʷال ʧة مʻʽن على عʨيʙلة الأجل والȄʨʡ  

د  وأشارت الʱʻائج إلى أن تؔلفة حقʨق الʺلॽؔة وتؔلفة الʙيʧ قʙ انʵفʹȞʷǼ ʗل Ǽ ʛʽʰؗعʙ إعʱʺا   

  معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة. 

)٥(   ،ʗȂʙف ) ٢٠٢١دراسة (  

 IFRS15هʙفʗ الʙراسة إلى وضع إʡار نȐʛʤ بʙلʽل تॽʰʢقى لʺॽɻار الʱقʛȄʛ الʺالى الʙولى    

الإسʲʱʺار  ات  ʛؗعلى ش  ȘʽʰʢʱالǼ  ʥوذل  ʦهʶلل الॽʀʨʶة  الॽʁʺة  على  الإيʛاد   Șʽقʴʱب الʵاص 

  . EGXالعقارȐ الʺʙرجة Ǽالʨʰرصة الʺȄʛʸة 
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فى    الʙراسة  الʨʰرصة   ٩وتʺʲلʗ عʻʽة  الʺʙرجة فى   Ȑالعقار ات الأسʲʱʺار  ʛؗش ʧات م ʛؗش

  ). ٢٠٢٠ -٢٠١٤الʺȄʛʸة مʧ عام (

قʨʸر في الʺعايʛʽ الʙولॽة الʴالॽة للإعʛʱاف Ǽالإيʛاد وعʙم وجʨد    وأشارت الʱʻائج الى وجʨد  

  .والإيʛاد الʺʴقȘ مʧ الʙʵماتإرشادات ؗاॽɾة للʜʽʺʱ بʧʽ الإيʛاد الʺʴقȘ مʧ الʶلع 

  الʯعلȖʻ على الʗراسات الʴاǺقة الʳاصة Ǻالʦʸʱʸعة الأولى 

الʺالॽة الʙولॽة وأثʛها على جʨدة     ʛȄقارʱال  ʛʽى معايʻʰة تॽʺقة على أهǼاʶراسات الʙت الʜ رؗ

 ॽʺء على أهʨʹإلقاء الǼ ةʲاحॼم الʨقʱس ʧؔة ولॽʰاسʴʺاح الȃة وعلى الأرॽالʺال ʛȄقارʱوال ʦائʨة الق

 ȘʽʰʢʱالǼ ʥة وذل ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨها على ملاءمة الʺعلʛقها وأثॽʰʢت

 .Ȑʛʸʺق رأس الʺال الʨة فى سʙʽة الʺقȄʛʸʺاهʺة الʶʺات ال ʛؗʷعلى ال  

  دراسات تʯعلʸǺ Ȗلاءمة الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة للʸॻɿة ٢-٧ 

  (Moumen et al ,2015)دراسة   )١(

الإفʸاح الإخॽʱارȐ عʧ الʺʵاʛʡ فى الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة ʲʺǽل ॽʀʺة   إخʛʰʱت الʙراسة ما إذا ؗان  

  ملاءمة للʺعلʨمات للʺʧȄʛʺʲʱʶ فى الǼ ʕʰʻʱالأرȃاح الʺʱʶقʰلॽة. 

العʻʽة     ʗʻʺʹا وتॽʁȄʛأف الʛʷق الأوسȌ وشʺال  ات فى  ʛؗʷال  ʧة مʻʽراسة عʙال  ʗمʙʵʱإس

  ). ٢٠٠٩-٢٠٠٧سʨʻات مʧ ( ٣مʷاهʙة لفʛʱة  ٨٠٩عʙد

وتʨصلʗ الʙراسة إلى وجʨد علاقة إʳǽابॽة بʧʽ الʺعلʨمات الأخॽʱارȄة عʧ الʺʵاʛʡ وقʙرة    

وتʺʲل   الʺʱʶقʰلॽة  الأرȃاح  فى   ʛʽغʱالǼ  ʕʰʻʱال فى  مʜاǽا  الʨʶق  على  دلʽلاً  الإʳǽابॽة  العلاقة 

  الإفʸاح عʧ الʺʵاʛʡ فى الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة. 
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      (Mwila,2015)دراسة   )٢(

العامة    الʨʻʰك  قʢاع  فى  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  ॽʀʺة  إخॼʱار مȐʙ ملاءمة  الʙراسة   ʗاولʻت

والʺʙرجة فى بʨرصة بʨمॼالى مʧ خلال تʨفʛʽ الأدلة الॽʰȄʛʳʱة الʺʱعلقة Ǽʺلاءمة الॽʁʺة الʙفȄʛʱة 

 ʛدات إلى سعʨجʨʺة دوران الॼʶون ،ʧʽʺاهʶʺق الʨعلى حق ʙوالعائ ،ʦهʶة الॽʴȃة رʺॽʀ ،ʦهʶلل

  لʶهʦ. ا

   ،ʗابʲال ʛذج الأثʨʺانات (نॽʰل الʽلʴت ʖʽأسال ʧم ʧʽعʨة ونȄʨانʲانات الॽʰراسة الʙال ʗمʙʵʱإس

  ʦة على أسهॽʰاسʴʺمات الʨة الʺعلʺॽʀ مة فى دراسة ملاءمةʙʵʱʶʺائى ) الʨʷالع ʛذج الأثʨʺن

  بʨʻك القʢاع العام. 

تʛتǼ Ȍॼعلاقة مʨجॼة ذات د    ʦهʶال أن رॽʴȃة  إلى  الʙراسة   ʗهʱوان ʛة مع سعॽائʸلالة إح

الʺʨجʨدات   الʺʶاهʺʧʽ ونॼʶة دوران  العائʙ على حقʨق   ،ʦهʶلل الʙفȄʛʱة  الॽʁʺة  بʻʽʺا   ،ʦهʶال

 .ʦهʶال ʛة مع سعॽائʸة وذات دلالة إحॽʰعلاقة سلǼ Ȍॼتʛت 

  )    ٢٠١٥دراسة ( الʴقان،   )٣(

   r ʶʺات ال ʛؗʷلل Ȑʛؔرأس الʺال الف ʧاح عʸاح ما إذا ؗان الأفʹǽراسة إʙال ʗاولʻلة فى ت

وحقʨق  الأرȃاح  ملاءمة  على  الʺʙʴود  دوره  إلى  Ǽالإضافة  ملاءمة،  ॽʀʺة  ʲʺǽل  الʺال  سʨق 

  . IFRSالʺلॽؔة Ǽعʙ إقʛار معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة 

ات الʺʳʶلة فى بʨرصات ؗلا مʧ بʢȄʛانॽا واسʛʱالॽا    ʛؗʷال ʧد مʙراسة عʙة الʻʽع ʗمʙʵʱسȂو

  وهʨنج ʨؗنج وسʻغافʨرة. 

ʙراسة إلى وجʨد علاقة إʳǽابॽة للإفʸاح عʧ رأس الʺال الفȐʛؔ على سعʛ الʶهʦ  وانʱهʗ ال  

(أȐ أن له ॽʀʺة ملاءمة ) وذلʥ فى ؗلا مʧ بʢȄʛانॽا واسʛʱالॽا وعلى وجه الʙʴʱيʙ فى قʢاع 

 الʻʸاعات غʛʽ الʱقلǽʙʽة مʲل الʻʸاعات الʨʻؔʱلʨجॽة. 
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    (Ashraf E.,et al ,2017)دراسة   )٤(

خॼʱار ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة قʰل / وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ تʻاولʗ هʚه الʙراسة إ  

 Ǽإسʙʵʱام ثلاثة نʺاذج  UK فى ألʺانॽا والʺʺلؔة الʺʙʴʱة  IFRSالʺالॽة الʙولॽة 

وأشارت الʱʻائج إلى أن إتॼاع معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة      Ohlsenأولا: نʺʨذج   -

IFRS  ةʺॽʁة الʺلاءمة للʺॽʁال ʧقلل مǽ    احȃة للأرʺॽʁادة الȄة، وزॽؔق الʺلʨقʴة لȄʛʱفʙال

  وذلʥ فى ؗلا مʧ ألʺانॽا والʺʺلؔة الʺʙʴʱة. 

ثانॽا : عʙʻ اتॼاع الʨʺʻذج الʺعʙل الʙʵʱʶǽ Ȑʚم ؗلا مʧ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة والأرȃاح معا،   -

مقارنة   الʺʙʴʱة  الʺʺلؔة  ات  ʛؗش فى  الȄʨʢل   Ȑʙʺال فى  لهʺا  الʺلاءمة  أرتفاع   ʙوج

ات الأل ʛؗʷالǼ .ةॽانʺ 

ثالʲا : عʙʻ إضافة مʱغʛʽات مʴاسॽʰة و إقʸʱادǽة أخȐʛ للʨʺʻذج ، أوضʗʴ الʱʻائج   -

الʺʺلؔة الʺʙʴʱة مقارنة   الʺلॽؔة فى  الʙفȄʛʱة لʴقʨق  للॽʁʺة  الȄʕʰʻʱة  الॽʁʺة  زȄادة فى 

 Ǽالॽʁʺة الʺلاءمة للأرȃاح فى ألʺانॽا. 

)٥(   ،Ȏوʗب ) ٢٠١٩دراسة ( 

ة،     ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛة لأغॽʰاسʴʺمات الʨار ملاءمة الʺعلॼʱراسة إخʙال ʗفʙهʱإس

الʺʲʺʱلة فى الأرȃاح الʺʴاسॽʰة والॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة والʙʱفقات الʻقǽʙة الʷʱغʽلॽة  

  فى بʨرصʱى الأوراق الʺالॽة الʺȄʛʸة والʶعʨدǽة. 

مʷاهʙة    ٣٠١راق الʺالॽة الʺȄʛʸة ومʷاهʙة مʧ بʨرصة الأو   ٤٢٦وȂعʙʺʱت الʙراسة على   

  ). ٢٠١٧-٢٠١٥مʧ بʨرصة الʶعʨدǽة مʧ عام (

فى      أعلى  ة  ʛؗʷال ॽʀʺة  لॽʁاس  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  ملاءمة  أن  إلى  الʙراسة   ʗهʱنȂو
 ʧة عǽدʨعʶات ال ʛؗʷات    ال ʛؗʷفى ال ʧȄʛʺʲʱʶʺام الʺʱاً الى إهʹǽأ ʗصلʨة وتȄʛʸʺات ال ʛؗʷال
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ات   ʛؗʷون فى الʛʺʲʱʶʺال ʦʱا يهʺʻʽات، ب ʛؗʷال ʦأسعار أسه ʦॽʽض تقʛلغ ʦهʶة الॽʴȃʛة بǽدʨعʶال
Ǽ ةȄʛʸʺض. الʛالغ ʝفʻة لॽؔق الʺلʨقʴة لȄʛʱفʙة الʺॽʁال  

  الʯعلȖʻ على الʗراسات الʴاǺقة الʳاصة Ǻالʦʸʱʸعة الʰانॻة 

تʻاولʗ الʙراسات الʶاǼقة الإʡار الȐʛʤʻ لʺلاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة مʧ حʘʽ مفهʨمها   
ॽʴȃاد على أرقام رʺʱالأعǼ ة ʛؗʷة الʺॽʀ اسॽʀ اضʛلفة لأغʱʵʺات الʯʽʰقها فى الॽʰʢوت  ʦهʶة ال

Ǽإلقاء الʹʨء على مȐʙ ملاءمة معلʨمات   الॼاحʲة  تقʨم  للʶهʦ ولʧؔ سʨف  الʙفȄʛʱة  والॽʁʺة 
  القʨائʦ والʱقارʛȄ الʺالॽة الʺعʙة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة. 

  دراسات تʹاولʕ اثʙ تȖʻʮʠ معايʙʻ الʲʸاسॺة الʗولॻة وملاءمة الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة   ٣-٧
  (onalo et al ,2014)دراسة   )١( 

على جʨدة الʺعلʨمات    IFRSإخʛʰʱت الʙراسة  أثʛ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة      
  Ǽالقʨائʦ الʺالॽة. 

    Șʽʰʢائج إلى أن تʱʻوأشارت الIFRS   ةॽʰاسʴʺمات الʨة ملاءمة الʺعلʺॽʀ ʧʽʶʴالى ت Ȑأد
القʨائʦ الʺالॽة مقارنة Ǽالقʨائʦ الʺالॽة   وȂنʵفاض إدارة الأرȃاح والأعʛʱاف Ǽالʶʵائʛ وزȄادة جʨدة 

  الʱى تʳʱʻها الʺعايʛʽ الʺʴلॽة. 

 (Hillier, et al.,2015)دراسة   )٢( 

      ʛʽمعاي Șʽʰʢʱام  بʜʱالأل ʛان أثॽراسة بʙال ʗفʙهʱاس(IFRS)   ةॽالʺال ʛȄقارʱدة الʨعلى ج
  Ǽعʙد مʧ الʙول الأفॽʁȄʛة، واسʙʵʱمʗ الॽʁʺة الʺلاءمة ؗʺॽʁاس لʨʳدة الʱقارʛȄ الʺالॽة. 

ة مʶاهʺة مʳʶلة ʨʶǼق ٣٤٧ولʴʱقȘʽ هʙف الʙراسة تʦ اسʙʵʱام عʻʽة بلغ قʨامها (  ʛؗش (
إفॽʁȄʛا،  ) ʨʻʳǼب  ٢٤٢) ʛʸʺǼ،  (٤٠) Ǽالʺغʛب، (٢٤الأوراق الʺالॽة لعʙة دول أفॽʁȄʛة (

  م). ٢٠٠٩  –م  ٢٠٠٢) مʷهʙة خلال الفʛʱة (٢٧٦٦) بʨʶʱʰانا، Ǽإجʺالى مʷاهʙات (١٧) ॽʻʽȞǼا، (٢٤(
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وأشارت الʙراسة إلى  تʧʶʴ ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للॽʁʺة ȞʷǼل أكǼ ʛʰعʙ الألʜʻام    
  Șʽʰʢʱب(IFRS) .  

 (Yurisandi & Puspitasari,2015)دراسة   )٣( 

  Ȑʙم الʙراسة  هʚه  والʱعʛʽʰ    إخʛʰʱت  (الʺلاءمة،  الʺالॽة  الʺعلʨمات  جʨدة   ʟائʸخ ʛافʨت

  الʸادق، والقابلॽة للفهʦ، والقابلॽة للʺقارنة، والʨʱقʗʽ الʺʻاسʖ) فى الʱقارʛȄ الʺالॽة. 

ة مقʙʽة فى سʨق الʺال فى إنʙونॽʶا خلال عامى    ٥٥تʺʲلʗ  عʻʽة الʙراسة فى     ʛؗ٢٠٠٩ش  ،

٢٠١٠    Șʽʰʢل تʰق  )IFRS  اً خلال عامىʹǽوأ (٢٠١٣،  ٢٠١٢    Șʽʰʢت ʙعǼ)IFRS  ،(

 ʥوذل  ʛȄقارʱقة على الǼاʶال ʟائʸʵال ʛافʨت Ȑʙم ʝॽʁة تॽɺʛات فʛشʕعة مʨʺʳام مʙʵʱإسǼ

 .Șʽʰʢʱل الʴات م ʛؗʷة للॽالʺال  

زȄادة جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة Ǽالॼʶʻة إلى الʸʵائʟ الʱالॽة ( الʺلاءمة، وانʱهʗ الʙراسة إلى    

  ʦا لʺʻʽادق ، بʸال ʛʽʰعʱة الॽاصʵة لॼʶʻالǼ فاضهاʵنȂة للʺقارنة )  وॽوالقابل ،ʦة للفهॽوالقابل

 Șʽʰʢت ʙعǼ ʖاسʻʺال ʗʽقʨʱة الॽاصʵة لॼʶʻالǼ ʛأثʱتIFRS .  

 ) ٢٠١٧دراسة (الʙʱف،  )٤( 

الإ      ʛأث الʙراسة   ʗاولʻة تॽولʙال الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي  Șʽʰʢت ʣل  فى  الʺʴاسʰى  فʸاح 

IFRS    Ȑʛʸʺق الʨʶالǼ رجةʙʺات ال ʛؗʷعلى ال ȘʽʰʢʱالǼ ةॽʰاسʴʺمات الʨعلى ملاءمة  الʺعل

  ʙيʙʴʱام معامل الʙʵʱإس ʦوتR2    ) لة فىʲʺʱʺة والॽʰاسʴʺمات الʨملاءمة الʺعل Ȑʙاس مॽʁل

  للʶهʦ، رॽʴȃة الʶهʦ على الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ).   الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ، الȃʛح الʷʱغʽلى

    ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ʙيʙʴʱة معامل الʺॽʀ ادةȄراسة إلى زʙال ʗهʱنȂوIFRS إلى ʛʽʷǽ مʺا ،

 .ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁفى ال ʛʽغʱال ʛʽʶة فى تفॽʰاسʴʺمات الʨة للʺعلȄʛʽʶفʱة الʨادة القȄز  
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 )٥(   ،ʛنʦي ) ٢٠٢١دراسة ( 

     ʛʽمعاي ʛʽراسة  إلى تأثʙال ʗفʙهIFRS   خلال ʧم ʥة، وذلॽمات الʺالʨدة الʺعلʨعلي ج
ات الʨساʡة الʺالॽة في جʺهʨرȄة  ʛؗة العاملة في شॽمات الʺالʨمي الʺعلʙʵʱʶة مʯف ʛʤوجهة ن
مʛʸ العॽȃʛة، وتʦ تʦॽʺʸ اسॽʰʱان ȑʨʱʴǽ علي ثلاث فقʛات تʱعلȘ بʱغʛʽات الॽʁاس والإفʸاح 

) مفʛدة Ǽإسʙʵʱام الأحʸاء ٧٨مʧ عʻʽة مʨȞنة مʟ ) ʧ الʺعلʨمات الʺالॽةالʺʴاسʰي وخʸائ
والأنʛʴاف الʛؔʱارات،  مʲل  ،   الʨصفي   ȑارॽɻʺراسة   الʙال عʻʽة  لʨصف  الʶʴابى   Ȍسʨʱʺوال

الʢʵي الأنʛʴاف  تʴلʽل  اخॼʱار  وȂسʙʵʱام  العʻʽة،  الʙراسة   الȌॽʶॼ  وȂجاǼة  لإخॼʱار فʛضॽات 
  ). ٪ ٥وعʙʻ مȑʨʱʶ الʙالة(

علي   IFRSرت الʙراسة إلى أن هʻاك تأثʛʽ لʱغʛʽات الإفʸاح الʺʴاسʰي في معايʛʽ  وأشا   
علي  IFRS الʺالॽة، Ǽالإضافة إلى أنه يʨجʙ تأثʛʽ لʱغʛʽات الॽʁاس في معايʛʽ  جʨدة الʺعلʨمات

  .  جʨدة الʺعلʨمات الʺالॽة 
  الʯعلȖʻ على الʗراسات الʴاǺقة الʳاصة Ǻالʦʸʱʸعة الʰالʰة 

ملاءمة     على  الʙولॽة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي  Șʽʰʢت  ʛأث على  الʶاǼقة  الʙراسات  ʜت  رؗ
الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة مʧ خلال جʨدة الʱقارʛȄ والقʨائʦ الʺالॽة Ǽإعॼʱارها احȐʙ خʸائʟ جʨدة  
الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة، لʧؔ اسʱهʙفʗ الॼاحʲة تʨضॽح أثʛ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة 

 ʥة وذلॽʰاسʴʺمات الʨام  على ملاءمة الʺعلʙʵʱإسǼ معامل   ʙيʙʴʱ2الR  ارʙʴاس إنॽʁل  ʛسع 
 ʦهʶه أو الʙائʨع ʛʽغʱʺع كǼمات على تاʨارها الʺعلॼʱإعǼ ةॽʰاسʴʺال  ʛʽغʱʺقل  الʱʶʺالعلاقة  في ال
 ʘʽم  حʙʵʱʶǽ اسॽʁرة  لʙة القȄʛʽʶفʱمات الʨات   للʺعل ʛؗʷال على   ȘʽʰʢʱالǼ  ʥوذل الʺʴاسॽʰة 

  الʺȄʛʸة والʺقʙʽة فى سʨق رأس الʺال الʺȐʛʸ.   الʺʶاهʺة
  الʯعلȖʻ على الʗراسات الʴاǺقة :   ٤-٧
مʧ الʙراسات الʶاǼقة تȐʛ الॼاحʲة زȄادة الأهʱʺام بʻʰʱى معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على   

 ʧʺʹʱى تʱة والॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨافع على جʻم ʧى والعالʺى لʺا لها مʺॽالأقل Ȑʨʱʶʺال
الʺʴاسॽʰة الʙراسات  أن  إلى  Ǽالإضافة  الʙراسة،  مʴل  للॽʁʺة  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات   ملاءمة 

الʶاǼقة الʱى تʺʗ فى مʳال تʙʴيʙ ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للॽʁʺة إعʙʺʱت على إسʙʵʱام  
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أرقام مʲل رॽʴȃة الʶهʦ والॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ على سعʛ الʶهʦ حʘʽ يʦʱ تقʙيʛ ملاءمة الॽʁʺة 
ʚه  لهʚه الأرقام مʧ خلال نʱائج الأخॼʱارات الॽʁॽʰʢʱة الʱى  تʦʱ عʙʻ دراسة العلاقة ما بʧʽ ه 

الأرقام ( رॽʴȃة الʶهʦ، الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة ) وسʨف تقʨم الॼاحʲة فى هʚه الʙراسة 
الʺالॽة    ʛȄقارʱوال  ʦائʨالق تʨفʛها  الʱى  الʺعلʨمات  ملاءمة   Ȑʙم تॽʁॽʰʢة تʨضح  دراسة  Ǽإجʛاء 

ات الʺʶاهʺ ʛؗʷعلى  ال ȘʽʰʢʱالǼ ʥة وذلॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽة وفقاً لʺعايʙة الʺعȄʛʸʺة ال
 ʧة مॽولʙاع الʙ٢٠٢١ – ٢٠١٧ (ذات شهادات الاي .(  

  الفʦʱة الॻʰʲॺة  ٥-٧

وجʨد    IFRSأʣهʛت معʦʤ الʙراسات الʶاǼقة الʱى تʻاولʗ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة   -١

 تॼايʧ فى تʧʽʶʴ ملاءمة الʱقارʛȄ الʺالॽة الʺʨʷʻرة. 

Ǽعʠ الʙراسات إعʙʺʱت على الأرȃاح فقȌ لإخॼʱار ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للॽʁʺة    -٢

وهʚا غʛʽ ؗاف، ولʧؔ إعʙʺʱت الॼاحʲة فى هʚه الʙراسة على إدخال مʱغʛʽ الॽʁʺة الʙفȄʛʱة  

  Ȑأد وهʚا   ʦهʶال ورॽʴȃة  الʷʱغʽلॽة  ملاءمة والأرȃاح  لإخॼʱار  الʱفȄʛʽʶة  القʨة  زȄادة  إلى 

 الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للॽʁʺة. 

  IFRSإن القاسʦ الʺʛʱʷك بʧʽ الʙراسات الʶاǼقة هʨ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة    -٣

 وعلاقʱها ʨʳǼدة القʨائʦ والʱقارʛȄ الʺالॽة رغʦ تʨʻع وتॼايʧ الʯʽʰات. 

على    IFRS لآثʛ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  تقʙم الʙراسة الʴالॽة دلʽلاً تॽʁॽʰʢاً 

قʛارات   على   ʥذل  ʛوأث  ʛʽالʺعاي لهʚه  وفقاً  الʺعʙة  الʺالॽة   ʦائʨالق معلʨمات  ملاءمة  زȄادة 

  الʺʙʵʱʶمʧʽ لهʚه الʺعلʨمات. 

  الʗولॻة الʸالॻة الʯقارʙȂ  ومعايʙʻ  الʲʸاسॺة  معايʙʻمفهʦم  -٨

 معايʛʽ إلى (IASB) الʙولॽة الʺʴاسॼة  معايʛʽ لʺʳلʝالʺȃʨʶʻة   الʺʴاسॼة معايʛʽ تʲʺʱل

 مʳلʝ حʘʽ غʛʽ ،   (IFRS) الʙولॽة الʺالॽة الʱقارʛȄ  ومعايʛʽ  (IAS)    الʙولॽة الʺʴاسॼة

 معايʛʽ إلى   (IAS)الʙولॽة   الʺʴاسॼة مʢʸلح معايʛʽ  2002 في الʙولॽة معايʛʽ الʺʴاسॼة
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ʛȄقارʱة الॽة  الʺالॽولʙال   (IFRS) ،  ة وأنॽɻجʛم  ʛʽمعاي ʛȄقارʱة الॽة الʺالॽولʙال  (IFRS)  ةॽʻʰم 

  (professional investor) للʺʛʺʲʱʶ الʺʛʱʴف الʺالي للʱقʛȄʛ نʤام  أن الʺʴاسॼة فʛؔة  على

 ʘʽاجها ؛ حʱإن ʦʱمة يʨأن الʺعل ʧل  مʰِق  ʧʽلّلʴʺال   ،ʧʽʽالʺال ʦʱي ʦّلامها ثʱإس ʧل مʰِق ʧȄʛʺʲʱʶʺال 

ʧيʚن  الʨفاعلʱي ʦه ʨؗلʶǼ اء  إماʛʷالǼ  عॽة  أو بॽولʙة الॼاسʴʺال ʛʽة معايॽɻجʛا أن مʺؗ ،ʦالأسه

 أصʴاب  بʧʽ  الʺʱʴʺلة الʜʻاعات بȄʨʶʱة ʶǽʺح Ǽʺا الʺعلʨمة ومعالʳة  تʧȄʜʵ، لʳʺع، نʤاماً 

  الʺʸالح. 

    ʛʽمعاي  ʛȄقارʱة الॽة الʺالॽولʙلاً  الȞناً  شʨʺʹوم  Ȑʨʱʴهي وم ȌǼاʨض ʝॽلة ومقايʨʰمق  

 مʱؔاملة وأʛʡ مʨضॽɺʨة أسʝ على إصʙارها في  وتʛتʜؔ واسع نʢاق  على بها ومعʛʱف

 صفة  أن  أǼ  ȑإسʛʺʱار  وتʙʴʱʶث وتʙʴث  وتʨʢʱر تʨʢر  أنها  هʜʽʺǽ ʨها ما  وأن  القʨʰل،  لʱلاقي

 ʙيʙʳʱافقها  الʛت. ، ʦ٢٠١٨( جاس (  

  ملاءمة الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة للʸॻɿة  -٩

أحȐʙ أبʛز خʸائʟ جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة، حʙʵʱʶǽ ʘʽم   هىRelevance الʺلاءمة   
مʢʸلح ملاءمة الॽʁʺة للʱعʛʽʰ عʧ قʙرة الأرقام الʺʴاسॽʰة على أن تعʝȞ الʺعلʨمات الأساسॽة 
  ʧʽائى بʸالإح ȋاॼخلال الإرت ʧها مʽل علʙʱʶǽ ةʺॽʁالى فإن ملاءمة الʱالȃو ،ʦلأسعار الأسه

  (Lui&Lui,2007) الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأسهʦ أو عʨائʙ الأسهʦ. الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة و 

الʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة تعʻى تʙʴيʙ وزن وأهʺॽة   ٢٠١٥أشار (جʺال على يʨسف، أن ملاءمة  ) على 
الʺعلʨمة الʺʴاسॽʰة فى إʡار ॽʰʡعة القʛارات الإسʲʱʺارȄة الʱى تʚʵʱ مʧ قʰل الʺʧȄʛʺʲʱʶ فى سʨق 

ار الأوراق الʺالॽة أو مʧ خلال رد فعل مʱغʛʽات الʨʶق الأخȐʛ مʲل  الأوراق الʺالॽة  مʲل تغʛʽات أسع
ات عʙʻ نʛʷ هʚه الʺعلʨمات. وعʛف   ʛؗʷال ʦاول على أسهʙʱة الॽʺك(Barth,2000,p.16)   ملاءمة

ॽʀʺة الأرقام الʺʴاسॽʰة " على أنها تعʻى إرتॼاȋ الأرقام مع مॽʁاس ما للॽʁʺة مʲل أسعار الأسهʦ، فاذا  
كان هʻاك علاقة معȄʨʻة بʧʽ الأرقام والʺॽʁاس  فهʻا ʧȞʺǽ القʨل أن الʛقʦ الʺʴاسʰى ذو ॽʀʺة ملاءمة،  

  ʺʴاسʰى لʝॽ ذو ॽʀʺة ملاءمة ". أما إذا لʧȞǽ ʦ هʻاك علاقة معȄʨʻة بʧʽ الʛʢفʧʽ، فإن الʛقʦ ال
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 علاقة معايʙʻ الʯقارʙȂ الʸالॻة الʗولॻة ʸǺلاءمة الʸعلʦمات الʲʸاسॻʮة للʸॻɿة  -١٠

 ومȑʨʱʴ  شȞل على تʻعʝȞ أن شأنها مʧ  الʺالॽة الʙولॽة، الʱقارʛȄ معايʛʽ في  الʱغʛʽات أن   

 على  للʱعʛف  الʙراسة  هʚه  جاءت هʻا  ومʧ  الʺالॽة،  الʱقارʛȄ  الʱي تʻʺʹʱها الʺالॽةالʺعلʨمات  

 ʛʽتأث Șʽʰʢة علي تॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمات ملاءمة معايʨة الʺعلॽالʺال. 

إ    إن  في ؗʺا  الʺʻافʶة   ʧم ات  ʛؗʷال  ʧȞʺǽ  ،ʛʽالʺعاي هʚه  أساس  علي  الʺالॽة   ʦائʨالق عʙاد 

ʸح لهʦ  الأسـʨاق العالʺॽة، فالʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ يهʨʺʱن بȘʽʰʢʱ معايʛʽ ذات جʨدة عالॽة تف

ʛـʲمـات أكʨمعل ʧأشارت دراسة. عـ ʙفق (Bagaeva,2008)  ʛʲأك ʧʽولʙال ʧȄʛʺʲʱʶʺإلى أن ال

   . IFRS للقʨائʦ الʺالॽة الʺعʙة على أساس معايʡ ً◌  ʛʽلॼا

تʶاهʦ في تʠॽɿʵ عʙم تʺاثل الʺعلʨمات، وتعʜȄʜ جʨدة الʱقـارIFRS   ʛȄ أن هʚه الʺعايʛʽ  كʺا 

ة  الʺالʽـة وȂعʢاء إشارة إʳǽابॽة ل  ʛؗʷالأداء الʺالي لل ʧع ʧȄʛʺʲʱʶʺل(Tarca,2004)   كʺا أن

 ʧȄʛʺʲʱʶʺل الʰق ʧارات مʛاذ القʵة لإتȃʨلʢʺمات الʨم الʺعلʙة وفقًا لها تقʙـة الʺعʽالʺال ʦائʨالقـ

Alkhtani,2012)  sultan (  

،ʛʽʵال ʨراسات ( أبʙال ʠعǼ ʗصلʨ؛  ٢٠٠٧تAlfaraih,2009; Andre et al,2012 إلى (

حʦʳ  أن    ) مʻها  العʨامل   ʧم  ʙيʙالعǼ  Ȍॼتʛي الʙولॽة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽعايʺǼ الألʜʱام   Ȑʨʱʶم

 .((ʛائʶʵال)ةॽʰلʶاح الȃفع الʺالى، الأرʛة، ال ʛؗʷه الॽى الʺʱʻت Ȑʚاع الʢة، الق ʛؗʷال  

ة   -١ ʙؕʵال ʤʱح 

    ʛʽعايʺǼ ة ʛؗʷام الʜʱال Ȑʨʱʶاً على مȄʛهʨاً وجǼاʳǽة إ ʛؗʷال ʦʳح ʛثʕة، مʺا يॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال

.ʛʽالʺعاي ʥلʱة وفقاً لʙة الʺعॽʰاسʴʺمات الʨعلى ملاءمة الʺعل ʛاشॼم ʛʽل غȞʷȃاً وǼاʳǽإ ʝȞعʻي  

ة -٢ ʙؕʵه الॻى الʸʯʹت Ȏʘاع الʠالق 

على     ة  ʛؗʷال الॽه  تʱʻʺى   Ȑʚال القʢاع   ʛʽتأث فى  اخʱلاف  هʻاك  أن  على  الʙراسات   ʗاتفق
لʺعʙة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، حʘʽ اتفȘ ؗل مʧ ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ا
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( Al Faraih, 2009; Khanagha, 2011; Ali shah et al, 2013  ،Ȑʨʽʱ٢٠١٥؛ ش  (
فى  الʺʷʱابهة   ʛʽلفة غʱʵʺال الʻʸاعات   ʧʽب  ʦॽʽقʱال لʨʺʻذج  الʱفȄʛʽʶة  الʺقʙرة  على اخʱلاف 

ت الʺقʙرة للأرȃاح والॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة أسʨاق الأوراق الʺالॽة، ؗʺا اخʱلفʗ الʺعاملا
ذلʥ إلى اخʱلاف مǼ(Al faraih, 2009)     Ȑʨʱʶإخʱلاف الʅॽʻʸʱ الʻʸاعى، وقʙ ارجع  

الʻʸاعات    ʧة عȄارʺʲʱوالأس الʺالॽة  الʻʸاعات  فى  الʙولॽة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽعايʺǼ الألʜʱام 
  ة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة. العقارȄة، والʻʸاॽɺة والʙʵمॽة مʺا أثʛ على ملاءم

ة  -٣ ʙؕʵالى للʸفع الʙال 

ة على الأقʛʱاض فى تʺȄʨل أصʨلها وعʺلॽاتها الʷʱغʽلॽة،    ʛؗʷاد الʺʱأع Ȑʙفع الʺالى إلى مʛال ʛʽʷǽ
ة الʺʵاʛʡ الʺالॽة ومʵاʛʡ الأفلاس الʱى قʙ تʱعʛض لها فى  ʛؗʷفع الʺالى للʛال Ȑʨʱʶم  ʝȞعǽ كʺا

ʧʽضʛوالʺق ʧʽʻائʙاه الʳاماتها تʜʱالǼ فاةʨم الʙحالة ع(Matoni& Luliano, 2012) .  

ة  ٢٠١٧وأشار (ʡلʵان،   ʛؗʷفع الʺالى للʛال Ȑʨʱʶم ʛʽأن تأثʷǼ ʧʽعارضʱم ʧʽاهʳاك اتʻإلى أن ه (
ة على تʺȄʨل عʺلॽاتها Ǽالʙيʨن إلى  ʛؗʷاد الʺʱاع Ȑدʕة يॽناح ʧʺة، فॽʰاسʴʺمات الʨعلى ملاءمة الʺعل

أمʨالهʦ مʧ م الʙائʧʽʻ (كأʛʡاف خارجॽة) على تʧʽʶʴ مȐʨʱʶ الأفʸاح لʴʺاǽة   ʖلʡ ادةȄادرة زʸ
 ʛالأم ʨالح، وهʸʺالة وتعارض ال ʨؗة الȄʛʤʻوفقاً ل (ةॽاخلʙاف الʛʡالأ ) ʧʽʶॽئʛال ʧȄʛʺʲʱʶʺالإدارة وال
الȐʚ يʛʱتʖ علॽه زȄادة فعالॽة تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة وȃالʱالى تʴʱقȘ جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  

ʙق ʛالآخ ʖانʳا على الʺʻʽة، بॽʰاسʴʺمات الʨملاءمة الʺعل ʦث ʧة إلى  وم ʛؗʷة الॽنʨيʙارتفاع م Ȑدʕي
ॽʀام الإدارة Ǽʺʺارسات إدارة الأرȃاح حʱى تفى ʛʷǼوȋ الʺʙيʨمॽة واتفاॽʀات الʙيʨن، مʺا يʕثʛ سلॼاً على 

  جʨدة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة ومʧ ثʦ الʺلاءمة.

٤-  (ʙائʴʳال) ةॻʮلʴاح الȁالأر  

اخʱلافات  (Latridis, 2010; Gong & Wang, 2016)أشار   فى    إلى وجʨد  جʨهȄʛة 

  ʘʽق، حʨʶفى ال ʧʽعاملʱʺل الʰق ʧاح مȃققة لأرʴʺات ال ʛؗʷوال ʛائʶʵققة لʴʺات ال ʛؗʷال ʦॽʽتق

ات  ʛؗʷال  ʧم أقل  تʨؔن  سلॽʰة  لأرȃاح  الʺʴققة  ات  ʛؗʷلل الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  ملاءمة  أن 
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  ،Ȑʨʽʱمعهʺا ( ش Șاتف ʙة. ولقॼجʨاح مȃققة لأرʴʺ٢٠١٥ال ̋ ॽʁاح والȃة ) على أن ملاءمة الأر

ات الʛاʴǼة.  ʛؗʷالǼ الʺقارنةǼ ةʛاسʵات ال ʛؗʷة للॼʶʻالǼ أقل ʗة معاً ؗانȄʛʱفʙال  

  الʗراسة الॻɿॻʮʠʯة  -١١

  وȂسʱؔʺالاً للإʡار الȐʛʤʻ للʘʴॼ، فقʙ قامʗ الॼاحʲة Ǽإشʱقاق الفʛوض وȂخʹاعها للاخॼʱار 

  فʙوض الʗراسة  ١-١١

وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ   /اخʱلاف فى القʙرة الʱفȄʛʽʶة للʺعلʨمات قʰل  : يʨجʙ  الفʙض الأول

  الʺالॽة الʙولॽة

ة والॽʁʺة الʙفȄʛʱة   معȄʨʻة  إرتॼاȋ علاقة : تʨجʙ  الفʙض الʰانى  ʛؗʷال ʦة لأسهॽʀʨʶة الʺॽʁال ʧʽب

  للʶهʦ الʺعʙة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة. 

ʖالʰض الʙعلاقة  الف ʙجʨت : ȋاॼة إرتȄʨʻة   معॽلʽغʷʱاح الȃة والأر ʛؗʷال ʦة لأسهॽʀʨʶة الʺॽʁال ʧʽب

  الʺعʙة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة. 

ة ورॽʴȃة الʶهʨ  ʦجʙ علاقة إرتॼاȋ معȄʨʻة  :ت  الفʙض الʙاǺع ʛؗʷال ʦة لأسهॽʀʨʶة الʺॽʁال ʧʽب

  الʺعʙة وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة. 

  نʸاذج الʗراسة  ٢-١١

      ʛعʶذج الʨʺة  نʲاحॼال ʗمʙʵʱإسPrice Model    ʙيʙʴʱة لʺعامل الȄʛʽʶفʱرة الʙاس القॽʁل
2R    ) عǼاʱال ʛʽغʱʺار الʙʴإن ʧمات  مʨقلة (الʺعلʱʶʺات الʛʽغʱʺعلى ال،(ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال

الʺالॽة الʙولॽة فى   ʛȄقارʱال ʛʽل معايʣ ة فىॽʰاسʴʺمات الʨالʺعل ʛار أثॼʱة )، لإخॽʰاسʴʺال

ات العʻʽة. وتʦ صॽاغة نʺʨذج إنʙʴار مʱعʙد   ʛؗش ʦة لأسهॽʀʨʶة الʺॽʁلافات فى الʱالإخ ʛʽʶتف

  لهʚا الغʛض ǽأخʚ الȞʷل الآتى : 
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it+ e itEPS 3+ B itOES 2+ B SitBV 1+ B0= B SitMV 

      : ʘʽح  

. t ةʛʱة الفǽفى نها i ة ʛؗʷال ʦهʶة لॽʀʨʶة الʺॽʁل الʲʺت   :     MVSit   

SitBV      ة ʛؗʷال ʦهʶة لȄʛʱفʙة الʺॽʁل الʲʺت :i   ةʛʱة الفǽفى نهاt  .  

itOES    :  ة ʛؗʷال ʦهʶة لॽلʽغʷʱاح الȃل الأرʲʺتi  ةʛʱة الفǽفى نهاt  . 

itEPS   ة ʛؗʷلل ʦهʶة الॽʴȃل رʲʺت :i   ةʛʱفى خلال الفt   .  

0B  ،1B   ،2B  ،3B  .ارʙʴل معاملات الإنʲʺت :  

ite    . ائىʨʷأ العʢʵل الʲʺت :  

  :   مʱغʛʽات الʙراسة ٣ -١١

  تʰʸʯل مʯغʙʻات الʗراسة ʸॻɼا يلى : 

  الʯʸغʙʻ الʯاǺع   ١-٣-١١

    ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁة على الʲاحॼت الʙʺʱإعSMV    ماتʨة ملاءمة الʺعلʺॽʀ اسॽʁل ʛشʕʺك

  وسʱقʨم Ǽإخॽʱار الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ فى نهاǽة ؗل فʛʱة مالॽة . 

  الʯʸغʙʻ الʯʴʸقل   ٢-٣-١١

  ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي  Șʽʰʢت  ʛأث لॽʁاس  ؗʺʕشʛات  مʱʶقلة  مʱغʛʽات  ثلاث  على  الॼاحʲة   ʙʺʱعʱس

  الʺالॽة الʙولॽة على الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ وتʺʲلʗ فى : 

: يʦʱ إحʶʱابها Ǽقʶʺة إجʺالى الॽʁʺة الʙفȄʛʱة لʴقʨق الʺلॽؔة    SBVالॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ    -أ
الأسهʦ العادǽة خلال الʻʶة، وقʙ تʦ إحʶʱاب  فى نهاǽة الʻʶة على الʺʨʱسȌ الʺʛجح لعʙد  

) ʙاحʨال ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁالSBook Value Per Share (BV  :ةॽالʱا فى الʺعادلة الʺؗ 
BVsit = ୆୚୧୲

 ୒୧୲
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  إذ أن :  

itBVs  : ةǽادʸʱة الأقʙحʨلل ʙاحʨال ʦهʶة للॽؔق الʺلʨقʴة لȄʛʱفʙة الʺॽʁالi   ةʛʱفى الفt  .  

itBV  ةǽادʸʱة الأقʙحʨة للॽة الأجʺالॽؔق الʺلʨقʴة لȄʛʱفʙة الʺॽʁال :i  ةʛʱفى الفt   .  

itN ةǽادʸʱة الأقʙحʨلل ʦد الأسهʙع Ȍسʨʱم :i  ةʛʱفى الفt  . 

للॽʁʺة    الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  لʺلاءمة  ؗʺॽʁاس  الʺلॽؔة  لʴقʨق  الʙفȄʛʱة  الॽʁʺة  إخॽʱار   ʦت
Ǽإعॼʱارها الʺॽʁاس الأفʹل لॽʁاس ॽʀʺة الʶهʦ  للʨحʙات الأقʸʱادǽة الʵاسʛة أو الʺʱعʛʲة مالॽاً  

  أو عʙʻ الॽɿʸʱة. 

غʽلॽة الʺعلʧ  : تʦ إحʶʱابها Ǽقʶʺة إجʺالى الأرȃاح الOES  ʷʱالأرȃاح الʷʱغʽلॽة للʶهʦ    -ب
عʻها فى قائʺة الʙخل  خلال الʻʶة على الʺʨʱسȌ الʺʛجح لعʙد الأسهʦ العادǽة خلال  

ة مʧ مفʛدات العʻʽة ؗʺا يلى :  ʛؗة لؔل شʻʶال 
OESit = ୓୉୧୲

୒୧୲
 

it OES ةǽادʸʱة الأقʙحʨلل ʙاحʨال ʦهʶة للॽلʽغʷʱاح الȃالأر :i  ةʛʱفى الفt   .  

itOEة للॽة الإجʺالॽلʽغʷʱاح الȃة : الأرǽادʸʱة الأقʙحʨi  ةʛʱفى الفt  . 

ǽعʨد إخॽʱار عʛʸʻ الأرȃاح الʷʱغʽلॽة للʶهʦ الʨاحʙ الى الʙور الȐʚ تلॼɻة الأرȃاح فى      
عʺلॽة تقʦॽʽ الʨحʙة الأقʸʱادǽة، وأǽʹاً تʦ اخॽʱار الأرȃاح الʷʱغʽلॽة بʙلاً مʧ صافى الȃʛح  

الʺʛʺʱʶة   ʛʽغ العʺلॽات   ) الأسʻʲʱائॽة  الʨʻʰد  الʺʴاسॽʰة    - لأزالة   ȏادॼʺال فى   ʛʽʽغʱال–  
  ʛʽ فى الʱقʙيʛات Ǽالإضافة إلى تॽʴʸح الأخʢاء) مʧ الʱʻائج الʺʵʱʶلʸة. الʱغ̔ 

: تʦ الأعʱʺاد على ॽʀʺة رॽʴȃة الʶهʦ فى القʨائʦ الʺالॽة الʺعلʻة لؔل EPSرॽʴȃة الʶهʦ    -ج
ات العʻʽة.  ʛؗش ʧة م ʛؗش  
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  مʸʯʱع و خʶائʝ عʻʹة الʗراسة ٤ -١١

  مʸʯʱع عʻʹة الʗراسة  ١-٤-١١

ات الʺʶاهʺة الʺȄʛʸة  ذات شهادات الإيʙاع الʙولॽة وهى تʲʺʱل عʻʽة      ʛؗʷراسة فى الʙال

أدوات مالॽة قابلة للʙʱاول فى أسʨاق الʺال الʙولॽة مʲل بʨرصة لʙʻن، أو بʨرصة نʨȄʨʽرك، أو 

ات الʱى تȘʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة   ʛؗʷة للʙʽة جʻʽل عʲʺت ʥلʚرج. وهى بʨʰʺʶؗʨرصة لʨب

  الʙولॽة . 

ات فى مʛʸ  وعʙد هʚه   ʛؗʷ١٤ال   Șʰʢى تʱاع الʺالى الʢات الق ʛؗعاد شॼʱإس ʦت ʙة، وق ʛؗش

ʱان :  معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة وهʺا ʛؗش  

١ .  ʛʸولى مʙال Ȑارʳʱال ʥʻʰال  

  الʺʨʺʳعة الʺالॽة هʛʽمʝ القاǼʹة   . ٢

ات   ʛؗʷال أن هʚه  الʺالى، ؗʺا  القʢاع  الʱى ǽقʨم بها  الʵاصة  العʺلॽات  وذلॽʰʡ ʖʰʶǼ ʥعة 

لقʨاعʙ ومعايʛʽ مʴاسॽʰة خاصة وȃالʱالى تʦ إسॼʱعادها حʱى لا تʕثʛ على نʱائج الʙراسة،    تʵʹع

 ʧراسة مʙة الʻʽن عʨؔʱت ʥلʚȃة.  ١٢و ʛؗش  

  خʶائʝ عʻʹة الʗراسة  ٢ -٤-١١

أن تʨؔن مʳʶلة فى الʨʰرصة لʺʙة أرȃعة سʨʻات ماضॽة على الأقل، وأن تʨؔن لها بॽانات   

ʛنʗ ، ولها أسعار تʙاول فعلॽة ، وأن تعʙ القʨائʦ  على الأنʱ مʴاسॽʰة  فى الʴʸف أو 

  الʺالॽة الʺʨʷʻرة لها وفقاً لʺعايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة. 
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  الʦʶʲل على الॻʮانات  ٥-١١

  تʦ الʨʸʴل على الॽʰانات الʺʙʵʱʶمة فى الʙراسة مʧ مʙʸرʧȄ هʺا :     

١ .  ʗنʛʱرصة على الإنʨʰقع الʨمEgyptian Stock    ؗل ʦهʶة لॽʀʨʶة الʺॽʁل على الʨʸʴلل

ة عʧ الفʛʱة مʧ عام  ʛؗى  ٢٠١٧شʱ٢٠٢١ح. 

ʚلʥ مʧ خلال مʨقع   . ٢ ومॼاشʛ مʛʸ للʨʸʴل على معلʨمات القʨائInvesting.com    ʦوؗ

 ʨʷʻرة ورॽʴȃة الʶهʦ. الʺالॽة الʺ

ات.  . ٣ ʛؗʷة للॽونʛʱؔاقع الألʨʺوضة على الʛة الʺعॽالʺال ʦائʨالق 

  فʙʯة الʗراسة   ٦-١١

 .: ʧʽتʛʱراسة فʙة الʛʱى فʢتغ  

ؗفʛʱة ماقʰل تȘʽʰʢ    ٢٠١٩،    ٢٠١٨،    ٢٠١٧: حʙدت الॼاحʲة فʛʱة الʙراسة عام    الفʙʯة الأولى

ات عʻʽة  معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على ملاءمة الʺع ʛؗʷة فى الʺॽʁة للॽʰاسʴʺمات الʨل

  الʙراسة. 

ؗفʛʱة لʙراسة أثʛ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة   ٢٠٢١،  ٢٠٢٠: عام    الفʙʯة الʰانॻة 

ات العʻʽة.  ʛؗع شॽʺة فى جʺॽʁة للॽʰاسʴʺمات الʨرة تامة على ملاءمة الʺعلʨʸǼ  

  نʯائج الʗراسة    ٧-١١
الॼاحʲة Ǽإسʙʵʱام بʛنامج الʜʴم الإحʸائॽة          ʗقامversion 25 SPSS     ثقة Ȑʨʱʶم ʙʻ٩٥ع ٪ 

لإجʛاء الʴʱلʽل الإحʸائى للॽʰانات مʴل الʙراسة الʱى تʦ جʺعها، وقʙ تʦ إجʛاء الʴʱلʽل الإحʸائى على 

  مʨʺʳعʧʽʱ مʧ الॽʰانات تʺʲل  

ايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة وذلʥ خلال أعʨام الʺʨʺʳعة الأولى: وتʺʲل بॽانات الʙراسة قʰل تȘʽʰʢ مع -

٢٠١٩،    ٢٠١٨،    ٢٠١٧    .  
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وذلʥ خلال عام   - الʙولॽة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي  Șʽʰʢت ʙعǼ الʙراسة  بॽانات  وتʺʲل  الʲانॽة:  الʺʨʺʳعة 

٢٠٢١،  ٢٠٢٠   . 

  وॽɾʺا يلى عʛض وتʴلʽل لʱʻائج الʴʱلʽل الإحʸائى : 

 الإحʶاء الʦصفى للॻʮانات :   -أ

  ) الإحʶاءات الʦصॻɽة ١الʗʱول الʯالى رقǽ) ʤعʛض  

  وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة : مʱغʛʽات الʙراسة قʰل  

) ʤول رقʗ١ج (  
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   :يʱʹح مʧ الʙʳول الʺعʛوض الʱʻائج الʱالॽة  

بلغ   -  ʘʽة حॽولʙال الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ʦهʶلل الॽʀʨʶة  الॽʁʺة   ʗʹفʵإن

  Șʽʰʢʱل الʰق ʦهʶة للॽʀʨʶة الʺॽʁال Ȍسʨʱره    ٩.١٩مʙق Ȑارॽɻاف مʛʴإنǼا    ٩.١٣ʺʻʽب

 . Ǽ٨.٩١إنʛʴاف مॽɻارȐ  ٧.٣٨غʗ الॽʁʺة الॽʀʨʶة Ǽعʙ الȘʽʰʢʱ بل

بلغ   -  ʘʽة حॽولʙال الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ʦهʶلل الʙفȄʛʱة  الॽʁʺة   ʗʹفʵإن

  ʛʽالʺعاي Șʽʰʢل تʰة قȄʛʱفʙة الʺॽʁال Ȍسʨʱره   ٤٥٨.٤٤مʙق Ȑارॽɻاف مʛʴإنǼ١٢٦٠.٤٨  

 Șʽʰʢʱال ʙعǼ ةȄʛʱفʙة الʺॽʁال ʗا بلغʺʻʽره   ٢٦٧.٨٤بʙق Ȑارॽɻاف مʛʴإنǼ١١٤٦.١١ . 

-   Ȍسʨʱبلغ م ʘʽة حॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ʦهʶلى للʽغʷʱح الȃʛادة الȄز

  Șʽʰʢʱال قʰل   ʦهʶلل الʷʱغʽلى  مॽɻارȐ    ١٠٨.٣١الȃʛح  بلغ    Ǽ٣٩٠.٦٩إنʛʴاف  بʻʽʺا 

 Șʽʰʢʱال ʙعǼ لىʽغʷʱح الȃʛ٦٩٢.٨٤ ال . 

-   Șʽʰʢت ʙعǼ ʦهʶة الॽʴȃادة رȄة  زॽʴȃر Ȍسʨʱبلغ م ʘʽة حॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي

  ʛʽالʺعاي Șʽʰʢل تʰق ʦهʶ٠٣- ال  Ȑارॽɻاف مʛʴإنǼ .,ة    ٢.٤٩ॽʴȃر Ȍسʨʱا بلغ مʺʻʽب

 Șʽʰʢʱال ʙعǼ ʦهʶ٨ال Ȑارॽɻاف مʛʴإنǼ .,٢.٢٠ . 

زȄادة عائʙ الʶهǼ ʦعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة حʘʽ بلغ مʨʱسȌ عائʙ الʶهʦ قʰل   -

ال  Șʽʰʢت  ʛʽ٠٠٣ʺعاي  Ȑارॽɻم Ǽإنʛʴاف   .,٥٢  ʙعǼ  ʦهʶال  ʙعائ  Ȍسʨʱم بلغ  بʻʽʺا   .,

 Șʽʰʢʱ٦٥ال . ., 

 ʙعǼ ʦهʶال ʙوعائ ʦهʶة الॽʴȃلى ورʽغʷʱح الȃʛال ʧات ؗل مʢسʨʱادة مȄز Șʰمʺا س Ȏنلاح

  تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ وانʵفاض مʨʱسʢات ؗل مʧ الॽʁʺة الॽʀʨʶة والॽʁʺة الʙفȄʛʱة. 
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 Tنʯائج إخॺʯار    -ب

لإخॼʱار ما إذا ؗانʗ هʻاك فʛوق معȄʨʻة بʧʽ مʨʱسʢات الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʕʺؗ ) ʦشʛ لʺلاءمة 
 . ǼTعʙ تʻʰى معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة تʦ إسʙʵʱام إخॼʱار   /الʺعلʨمات للॽʁʺة ) قʰل 

) ʦول رقʙ٢ج (  

الॽʀʨʶة   ق ) أنه لا تʨجʙ فʛو ٢يʱʹح مʧ الʙʳول الʺعʛوض (  ʦॽʁال معȄʨʻة بʧʽ مʨʱسʢات 
ات قʰل وȃعʙ تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة.  ʛؗʷال ʦلأسه  
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 نʯائج تʲلʻل الأنʗʲار    -ج

  ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعȃل وʰق الʺʴاسॽʰة  للʺعلʨمات  الʱفȄʛʽʶة  القʙرة  الفʛض الأول: اخʱلاف 
  الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة  

 ٢٠١٧ملʝʳ نʯائج عام 

معامل الأرتॼاȋ   سʻة الأخॼʱار
R  

  ʙيʙʴʱمعامل ال
2R 

  ʙيʙʴʱمعامل ال
  الʺعʙل 

  Ȑارॽɻʺأ الʢʵال
 ʛيʙقʱلل  

١٠٬٨٩١٥  ,١١٣  ,٣٥٥  ,٥٩٥  ٢٠١٧ 
  ) ٣رقʦ (جʙول 

) ʦول رقʙ٤ج(aANOVA   

عام   للॽʰانات  الʴʱلʽل  نʱائج   ʧح مʹʱ٢٠١٧ي   )  ʧʽولʙʳال فى  ٤،  ٣فى   ʙيʙʴʱال معامل  ॽʀʺة  أن   (
  ʗذج ؗانʨʺʻ٣٥٬٥ال    ʛʶة تفॽʰاسʴʺال الʺعلʨمات  الॽʀʨʶة    ٣٥٬٥% وهʚا ǽعʻى أن  الॽʁʺة   ʧم %

ات عʻʽة الʙراسة، ؗʺا أن الʨʺʻذج Ȟؗل غʛʽ معȐʨʻ بʙرجة ʛؗش ʦة  ٣(  لأسهȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻ٥,.) ع٪ . 
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  ٢٠١٨ملʝʳ نʯائج عام 

معامل الأرتॼاȋ   سʻة الأخॼʱار
R  

  ʙيʙʴʱمعامل ال
2R 

  ʙيʙʴʱمعامل ال
  الʺعʙل 

الʢʵأ  
  Ȑارॽɻʺال

 ʛيʙقʱلل  
٩٬١٠٧ ,٠٥٩- ,٢٣٠  ,٤٧٩  ٢٠١٨ 

) ʦول رقʙ٥ج (  

معامل الʙʴʱيʙ  ) أن ॽʀʺة  ٦،  ٥فى الʙʳولʧʽ (   ٢٠١٨يʱʹح مʧ نʱائج الʴʱلʽل للॽʰانات عام  
  ʗان % مʧ الॽʁʺة الॽʀʨʶة   ٢٣% وهʚا ǽعʻى أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة تفʛʶ    ٢٣فى الʨʺʻذجؗ 

بʙرجة(  Ȑʨʻمع  ʛʽغ Ȟؗل  الʨʺʻذج  أن  ؗʺا  الʙراسة،  عʻʽة  ات  ʛؗش  ʦ٥لأسه  Ȑʨʱʶم  ʙʻع  (.,
 . ٪٥معȄʨʻة 

  ٢٠١٩عام ملʝʳ نʯائج  

معامل الأرتॼاȋ   سʻة الأخॼʱار
R  

  ʙيʙʴʱمعامل ال
2R 

  ʙيʙʴʱمعامل ال
  الʺعʙل 

  Ȑارॽɻʺأ الʢʵال
 ʛيʙقʱلل  

٦٬٩٩٧ ,١٩٥- ,١٣١  ٣٦٢  ٢٠١٩ 
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) ʦول رقʙ٧ج (  

  

) ʦول رقʙ٨ج(aANOVA   

) أن ॽʀʺة معامل الʙʴʱيʙ  ٨،  ٧فى الʙʳولʧʽ (   ٢٠١٩يʱʹح مʧ نʱائج الʴʱلʽل للॽʰانات عام  
  ʗذج ؗانʨʺʻ١٣٬١فى ال    ʛʶة تفॽʰاسʴʺمات الʨى أن الʺعلʻعǽ اʚة   ١٣٬١% وهʺॽʁال ʧم %

ات عʻʽة الʙراسة، ؗʺا أن الʨʺʻذج Ȟؗل غʛʽ معȐʨʻ بʙرجة ( ʛؗش ʦة لأسهॽʀʨʶ٧ال  ʙʻع (.,
  . ٪ ٥مȐʨʱʶ معȄʨʻة 
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  ٢٠٢٠عام ملʝʳ نʯائج  

) ʦول رقʙ١٠ج(aANOVA   

) أن ॽʀʺة معامل الʙʴʱيʙ  ١٠،  ٩فى الʙʳولʧʽ (   ٢٠٢٠يʱʹح مʧ نʱائج الʴʱلʽل للॽʰانات عام  
% مʧ الॽʁʺة الॽʀʨʶة   ٢٣% وهʚا ǽعʻى أن الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة تفʛʶ    ٢٣ؗانʗ  فى الʨʺʻذج  

ات عʻʽة الʙراسة، ؗʺا أن الʨʺʻذج Ȟؗل غʛʽ معȐʨʻ بʙرجة ( ʛؗش ʦ٥٣لأسه  Ȑʨʱʶم ʙʻع (.,
  . ٪٥معȄʨʻة 
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  ٢٠٢١ملʝʳ نʯائج عام 

الʙʴʱيʙ  ) أن ॽʀʺة معامل  ١٢،  ١١فى الʙʳولʧʽ (   ٢٠٢١يʱʹح مʧ نʱائج الʴʱلʽل للॽʰانات عام  
  ʗذج ؗانʨʺʻ٨٨٬٤فى ال    ʛʶة تفॽʰاسʴʺمات الʨى أن الʺعلʻعǽ اʚة   ٨٨٬٤% وهʺॽʁال ʧم %

ات عʻʽة الʙراسة، ؗʺا أن الʨʺʻذج Ȟؗل معȐʨʻ بʙرجة ( ʛؗش ʦة لأسهॽʀʨʶ٠٠ال  Ȑʨʱʶم ʙʻع (.,
  . ٪٥معȄʨʻة 

  معاً.  ٢٠١٩، ٢٠١٨، ٢٠١٧ثانॻاً: أعʦام 

) ʦول رقʙ١٣ج ( 
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معامل   الʺȃʛعات مʨʺʳع  الʨʺʻذج 
 الإخʱلاف 

 Ȍسʨʱʺع الȃʛة ف مʺॽʀ   درجة
 الʺعȄʨʻة 

 ,٢١٠ ١٬٥٩٥ ١٢٦٬٥٦٦ ٣ ٣٧٩٬٦٩٨ الإنʙʴار 

   ٧٩٬٣٣٤ ٣٢ ٢٥٣٨٬٦٩٢ الʺॼʱقى 

    ٣٥ ٢٩١٨٬٣٨٩ الإجʺالى

) ʦول رقʙ١٤ج(aANOVA   

a. Dependent Variable: MVS 
b. Predictors: (Constant), EPS, BVS, OES 

) أن ॽʀʺة ١٤،  ١٣فى الʙʳولʧʽ (  ٢٠١٩،  ٢٠١٨،  ٢٠١٧مʧ نʱائج الʴʱلʽل للأعʨام يʱʹح  
  ʗذج ؗانʨʺʻفى ال ʙيʙʴʱ١٣معامل ال    ʛʶة تفॽʰاسʴʺمات الʨى أن الʺعلʻعǽ اʚ١٣% وه    %

الʨʺʻذج Ȟؗل غʛʽ معȐʨʻ بʙرجة  الʙراسة، ؗʺا أن  ات عʻʽة  ʛؗش ʦة لأسهॽʀʨʶال الॽʁʺة   ʧم
  . ٪٥,.) عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة ٢١(

 معاً  ٢٠٢١، ٢٠٢٠ثالʰاً: أعʦام     

معامل الأرتॼاȋ   سʻة الأخॼʱار
R  

  ʙيʙʴʱمعامل ال
2R 

  ʙيʙʴʱمعامل ال
  الʺعʙل 

  Ȑارॽɻʺأ الʢʵال
 ʛيʙقʱلل  

٧٬٥٦٤٢ ,٢٧٩ .٣٧٣ ,٦١١  ٢٠٢١،٢٠٢٠ 
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) ʦول رقʙ١٥ج ( 

معامل الʙʴʱيʙ ) أن ॽʀʺة  ١٦،  ١٥فى الʙʳولʧʽ (   ٢٠٢١،  ٢٠٢٠يʱʹح مʧ نʱائج الʴʱلʽل للأعʨام  
  ʗذج ؗانʨʺʻ٣٧٬٣فى ال    ʛʶة تفॽʰاسʴʺمات الʨى أن الʺعلʻعǽ اʚة    ٪٣٧٬٣% وهॽʀʨʶة الʺॽʁال ʧم

ات عʻʽة الʙراسة، ؗʺا أن الʨʺʻذج Ȟؗل معȐʨʻ بʙرجة ( ʛؗش ʦة ٠٢لأسهȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻ٥,.) ع٪ .  
،  ٢٠٢٠لأعʨام  بʱʻائح الʴʱلʽل ل  ٢٠١٩،  ٢٠١٨،  ٢٠١٧وʱȄʹح مʧ مقارنة نʱائج الʴʱلʽل للأعʨام   

أن معامل الʙʴʱيǼ ʙعʙ تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ أكʛʰ مॽʀ ʧʺة معامل الʙʴʱيʙ قʰل تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ وان    ٢٠٢١
 ʛʽالʺعاي Șʽʰʢت ʙعǼ Ȑʨʻل معȞؗ ذجʨʺʻة ٠٢الȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻ٥,. ع٪ ʛʽمعاي Șʽʰʢالى فإن تʱالȃو .

  الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة يʙȄʜ مʧ ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة. 
Ȅة  وȄʛʱفʙة الʺॽʁقلة ( الʱʶʺات الʛʽغʱʺع والǼاʱال ʛʽغʱʺائى لعلاقة الʸل الإحʽلʴʱائج الʱن ʟॽʵتل ʧȞʺ

 للʶهʦ، الأرȃاح الʷʱغʽلॽة، رॽʴȃة الʶهʦ) فى الʙʳول الʱالى :  

) ʦول رقʙ١٧ج (  
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  مʹاقʵة وتفʙʻʴ الʹʯائج   ٨-١١

الʺعلʨمات   الʙولॽة على ملاءمة  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʛأث الʙراسة على  ʜ هʚه  ʛؗت
الʺʴاسॽʰة للॽʁʺة وقʙ اتʹح مʧ إجʛاء الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة ومʧ نʱائج الʴʱلʽل الإحʸائى فى 

) ʦول رقʙʳمايلى:  )  ١٧ال 
الʺʱغʛʽات  -١ والʺʲʺʱلة فى  الʺʴاسॽʰة  الʺعلʨمات  الʱغʛʽات فى مʨʱسʢات  الʺʱʶقلة    أن 

  ʛʶتف (ʦهʶة الॽʴȃة، ورॽلʽغʷʱاح الȃوالأر ،ʦهʶة للȄʛʱفʙة الʺॽʁال) ذجʨʺʻ١٣لل٪    ʛʽغʱال ʧم
) الʨʺʻذج  معȄʨʻة  وعʙم    (ʦهʶلل الॽʀʨʶة  الॽʁʺة   ) الʱاǼع   ʛʽغʱʺال قʰل  ٢١فى   ʥوذل  (,

ʽʰʢت ʙعǼ ذجʨʺʻة للȄʛʽʶفʱرة الʙالق ʗا بلغʺʻʽة، بॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت  Ș
  ʙيʙʴʱلة فى معامل الʲʺʱة مॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽ٣٧٬٣معاي٪   Ȑʨʻل معȞؗ ذجʨʺʻوال

.,.)، مʺا يʙل على أن تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة يʛʱتʖ علॽه قʨة تفȄʛʽʶة  ٢(
ملاءمة  فى  زȄادة  علʽها   ʖتʛʱي  ʛʽالʺعاي هʚه   Șʽʰʢت وȂن  الʺʴاسॽʰة،  للʺعلʨمات  أعلى 

ʺʴاسॽʰة للॽʁʺة. وȃالʱالى قʨʰل الفʛض الأول Ǽأنه تʱʵلف القʙرة الʱفȄʛʽʶة  الʺعلʨمات ال
  ʧمع دراسة ؗل م Șفʱي  ,Latridis, 2010; Fatima & Foote)للʺعلʨمات وهʚا 

2012; Oskar & Erik, 2012; Denis, 2013; Harton et al,2013; Hiliter 
et al., 2015; Ahmed Kouki, 2018)       

نʱا   -٢  ʧم ʛهʣ ʙقل  وقʱʶʺال  ʛʽغʱʺلل أنه تʨجʙ علاقة غʛʽ معȄʨʻة  الʴʱلʽل الإحʸائى  ئج 
, قʰل تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ ، وʱʺॽʀها Ǽعʙ  ٢١   P value(الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ) حʘʽ أن ॽʀʺة  

  ʛʽالʺعاي Șʽʰʢة  ٦٤تȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧم ʛʰم  ٠٥, وهى أكʙى عʻعǽ اʚوه ʧʽʱالʴفى ال ,
  Șفʱي وهʚا  للʙراسة  الʱانى  الفʛض  مʧ  قʨʰل  ؗل  دراسة   ;Alain et al,2010  )مع 

Dimitrios et al, 2010; Habeeb, 2018)  
وقʣ ʙهʛ مʧ نʱائج الʴʱلʽل الإحʸائى أنه تʨجʙ علاقة غʛʽ معȄʨʻة للʺʱغʛʽ الʺʱʶقل     -٣

, قʰل تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ ، وʱʺॽʀها Ǽعʙ  ٤١   P value(الأرȃاح الʷʱغʽلॽة ) حʘʽ أن ॽʀʺة  
  ʛʽالʺعاي Șʽʰʢة  , وهى أك٦٤تȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧم ʛʰم  ٠٥ʙى عʻعǽ اʚوه ʧʽʱالʴفى ال ,
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 ;Karampinins & Hevas, 2011) قʨʰل الفʛض الʲالʘ للʙراسة وهʚا يʱفȘ مع دراسة   
Halonen et al, 2013; Kargin , 2013)  . 

الʺʱʶقل   -٤  ʛʽغʱʺلل معȄʨʻة  علاقة   ʙجʨت أنه  الإحʸائى  الʴʱلʽل  نʱائج   ʧم  ʛهʣ  ʙوق
,  قʰل ٠٥, وهى أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  ١٤   P valueن ॽʀʺة  (رॽʴȃة الʶهʦ ) حʘʽ أ

  ʛʽالʺعاي Șʽʰʢت ʙعǼ هاʱʺॽʀو ، ʛʽالʺعاي Șʽʰʢة  ٠٠تȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧا ٠٥, وهى أقل مʚوه ,
ǽعʻى قʨʰل الفʛض الʛاǼع للʙراسة وهʨ وجʨد علاقة معȄʨʻة بʧʽ الॽʁʺة الॽʀʨʶة للʶهʦ ورॽʴȃة 

دراسة مع   Șفʱي وهʚا   .ʦهʶال  (Alain et al,2010    Tochukwu et al, 2017; 
Habeeb, 2018 )  

ॽʀʺة   -٥ أن   ʘʽل حȞؗ ذجʨʺʻلل قʰل تP value    Șʽʰʢكʺا تʨجʙ علاقة معȄʨʻة  للʨʺʻذج 
  ʛʽة  ٢١الʺعايʺॽʀ اʺʻʽب ,P value    Șʽʰʢʱال ʙعǼ ذجʨʺʻمع دراسة , . ٠٢لل Șفʱا يʚوه ( 

Deing et al, 2009; Clarkson et al, 2011) 
ومʧ ؗل ما سȘʰ تʨصلʗ الॼاحʲة إلى قʨʰل الفʛض الأول، ومʧ هʻا تʱʻʱʶج الॼاحʲة    -٦

أن هʻاك أثʛ معȐʨʻ لȘʽʰʢʱ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة على ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة 
ʶʺات ال ʛؗʷعلى ال ʛʽه الʺعايʚه Șʽʰʢة تॽʺالى أهʱالȃة، وʺॽʁق رأس الʺال  للʨاهʺة فى س

الʺȐʛʸ  وأǽʹاً قʨʰل الفʛض الʛاǼع  وعʙم قʨʰل الفʛضʧʽ الʲانى والʲالʘ وتʱʻʱʶج الॼاحʲة  
ʨȞॽɾن  الʺعلʨمات   ʧم معʻʽة  نॽɺʨات  على  الأسʲʱʺار  قʛار   Ȑʚʵʱم اعʱʺاد   ʨه  ʥذل  ʖʰس

ʜʽهʦ أكʛʲ على رॽʴȃة الʶهʦ أو عʙم ؗفاءة الʨʶق الʺȐʛʸ فى الʱقʦॽʽ العادل لأص  ʛؗل تʨ
 .ʧȄʛʺʲʱʶʺمة ملائʺة للʨة معلȄʛʱفʙة الʺॽʁمة الʨل معلʲʺت ʦالى لʱالȃات و ʛؗʷال 

  نʯائج الʗراسة  - ١٢

  Ǽعʙ إسʱعʛاض وتʴلʽل الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة، تʨصلʗ الॼاحʲة إلى الʱʻائج الأتॽة:   

١-     ʙعȃل وʰات ق ʛؗʷال ʦة لأسهॽʀʨʶة الʺॽʁات الʢسʨʱم ʧʽوق بʛار الفॼʱإخǼ ةʲاحॼال ʗقام
تȘʽʰʢ معايʛʽ الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة ووجʙت الॼاحʲة Ǽعʙم وجʨد فʛوق بʧʽ الʺʨʱسʢات  

,. وهʚا ʛʽʷǽ إلى تغʛʽات غʛʽ معȄʨʻة بʧʽ الॽʁʺة الॽʀʨʶة  ٠٥,. عʙʻ مȐʨʱʶ ١٨حʘʽ الفʛق  
 ʢت ʙعȃل وʰق ʦهʶة.  للॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰ  
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٢-   ʙيʙʴʱال معامل  Ǽإسʙʵʱام  الॼاحʲة   ʗقام  ʥلʚ2كR      ماتʨللʺعل الʱفȄʛʽʶة  القʙرة  لॽʁاس 
الʺʴاسॽʰة والʺʲʺʱلة فى (الॽʁʺة الʙفȄʛʱة للʶهʦ، والأرȃاح الʷʱغʽلॽة، ورॽʴȃة الʶهʦ) فى  
  ʛʽمعاي Șʽʰʢت ʙعȃل وʰق ʙيʙʴʱاس معامل الॽʀ خلال ʧوم .ʦهʶة لॽʀʨʶة الʺॽʁال ʛʽʶتف

ؗا  Șʽʰʢʱال قʰل   ʙيʙʴʱال معامل  أن   ʙوج الʙولॽة،  الʺالॽة   ʛȄقارʱمعامل   ٪١٣ن  ال بʻʽʺا 
ؗان  Șʽʰʢʱال  ʙعǼ  ʙيʙʴʱمات    ٣٧٬٣الʨللʺعل الʱفȄʛʽʶة  القʨة  زȄادة  إلى   ʛʽʷǽ مʺا   %

 .ʦهʶة لॽʀʨʶة الʺॽʁاس الॽʀ ة فىॽʰاسʴʺال 
وȂخʛʰʱت الॼاحʲة معȄʨʻة العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع (الॽʁʺة الॽʀʨʶة)، والʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة    -٣

ॽلʽغʷʱاح الȃة، الأرȄʛʱفʙة الʺॽʁذج  ( الʨʺʻة الȄʨʻم معʙة عʲاحॼت الʙووج ، (ʦهʶة الॽʴȃة، ر
  )ʛʽالʺعاي Șʽʰʢل تʰ٢١ق)ʛʽالʺعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ةȄʨʻمع ʗʴॼالعلاقة أص ʧؔ٠٢,.) ، ول  (.,
 . ٪٥عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

وȂخʛʰʱت الॼاحʲة معȄʨʻة العلاقة بʧʽ الʺʱغʛʽ الʱاǼع (الॽʁʺة الॽʀʨʶة)،  والʺʱغʛʽ الʺʱʶقل     -٤
الʙفȄʛʱة الॽʁʺة   )    ʛʽالʺعاي Șʽʰʢل تʰذج قʨʺʻال الॼاحʲة عʙم معȄʨʻة  , ،  ٤١) ، ووجʙت 

 ʛʽالʺعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ةȄʨʻمع ʛʽاً غʹǽة ٦٤وأȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻ٥, ع ٪ . 
٥-   ʛʽغʱʺوال الॽʀʨʶة)،   (الॽʁʺة  الʱاǼع   ʛʽغʱʺال  ʧʽب العلاقة  معȄʨʻة  الॼاحʲة  وȂخʛʰʱت 

ʻم معʙة عʲاحॼال الʺعايʛʽ الʺʱʶقل ( الأرȃاح الʷʱغʽلॽة ) ، ووجʙت   Șʽʰʢل تʰذج قʨʺʻال Ȅʨة 
٤١ ʛʽالʺعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ةȄʨʻمع ʛʽاً غʹǽة ٦٤, ، وأȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻ٥, ع ٪ . 
٦-     ʛʽغʱʺة)،  والॽʀʨʶال (الॽʁʺة  الʱاǼع   ʛʽغʱʺال  ʧʽالعلاقة ب الॼاحʲة معȄʨʻة  وȂخʛʰʱت 

 الʺʱʶقل 
 ʽالʺعاي Șʽʰʢل تʰذج قʨʺʻة الȄʨʻم معʙة عʲاحॼت الʙووج ، ( ʦهʶة الॽʴȃر )  ʛ١٤ ʧؔول ، ,

)ʛʽالʺعاي Șʽʰʢت ʙعǼ ةȄʨʻمع ʗʴॼة ٠٠العلاقة أصȄʨʻمع Ȑʨʱʶم ʙʻ٥,.) ع ٪ . 
الʺالॽة     -٧  ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي  Șʽʰʢʱل  Ȑʨʻمع  ʛأث هʻاك  أن  الॼاحʲة  تʱʻʱʶج   Șʰماس ؗل 

الʙولॽة على ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة للॽʁʺة، وȃالʱالى أهʺॽة تȘʽʰʢ هʚه الʺعايʛʽ على  
ات الʺʶاهʺة ʛؗʷاول أسهʺها   الʙات ت ʛؗʷه الʚله ʧȞʺǽ ىʱح ، Ȑʛʸʺق رأس الʺال الʨفى س

 . Ȑʛʸʺق الʺال الʨة فى سॽʰʻارات الأجʺʲʱح الأسʱة، وفॽʺاق العالʨفى الأس 
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  الʦʯصॻات    - ١٣

  فى ضʨء ما إنʱهʗ إلॽه الʙراسة ʷǼقʽها الȐʛʤʻ والॽʰʢʱقى، تʨصى الॼاحʲة Ǽʺايلى 

١-  ʛʽمعاي  Șʽʰʢʱب الॼاحʲة  وزȄادة    IFRSتʨصى  الʺعلʨمات  تʺاثل  عʙم   ʧم  ʠفʵت لأنها 
إفʸاح الʱقارʛȄ الʺالॽة الʺʨʷʻرة، وتʧʶʴ مʧ جʨدة الʱقارʛȄ الʺالॽة، وجʚب الأسʲʱʺارات  

  الأجॽʰʻة، وتʜايʙ ثقة الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻى ǼالʱقارʛȄ الʺʨʷʻرة.  
ʛʣوف  -٢ مع  يʱلاءم  Ǽʺا  الʙولॽة  الʺالॽة   ʛقايʱال  ʛʽلʺعاي الألʜامى  الʻʰʱى   الʯʽʰة    ضʛورة 

 الʺȄʛʸة وȂجʛاء الʱعʙيلات Ǽʺا يʨʱافȘ مع الȄʛʷʱعات ذات الʸلة. 
الʺقʛارات     -٣  ʧʺʹʱت Ǽأن  الʺȄʛʸة  Ǽالʳامعات  والʺʛاجعة  الʺʴاسॼة  أقʶام  الألʜام  ضʛورة 

  ʦॽلʶال Șʽʰʢʱل ʧʽهلʕم ʧʽʳȄʛل خʽأهʱة لॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽارات معايʙث إصʙأحǼ ةॽراسʙال
 للʺعايʛʽ الʙولॽة. 

ضʛورة عʺل دورات وورش تʙرॽʰȄة لʺعȐʙ ومʛاجعى القʨائʦ الʺالॽة على أحʙث إصʙارات     -٤
 ʛʽيلات معايʙوتعIFRS . 

  الأʲǺاث الʯʴʸقʮلॻة  - ١٤

   ʛʽمعاي Șʽʰʢʱب Șعلʱا يʺॽɾ ةॽلʰقʱʶʺاث الʴǼالأ ʧم ʙيʙاء العʛورة إجʛʹǼ ةʲاحॼصى الʨت
  الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة وخاصة Ǽالأتʳاهات الʱالॽة: 

١-   ʛة   أثॽʰاسʴʺمات الʨة على ملاءمة الʺعلॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽمعاي Șʽʰʢت
 للॽʁʺة ǼالȘʽʰʢʱ على الʨʻʰك الʺȄʛʸة. 

تأثʛʽ تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الʙولॽة لإعʙاد الʱقارʛȄ الʺالॽة على الʴʱفȎ الʺʴاسʰى    -٢
 والʺʵاʛʡ الʺالॽة. 

 ॽة. ) على ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسCOVID-19 hتأثʛʽ أزمة ʨؗرونا (  -٣
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  قائʸة الʙʸاجع    -١٥
  أولاً: الʙʸاجع العॻȁʙة

) " أثʛ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة والعʨامل الʤʻامॽة على جʨدة  ٢٠٠٧أبʨ الʛʽʵ، مʙثʡ ʛه، ( -
الʺالॽة "،    ʛȄقارʱل  الȂʦʸʯارة والʱʯة للॻʸلة العلʱʸارة    –الʳʱة الॽد   –ؗلʙا، العʢʻʡ جامعة

 الʲانى.
 ولغة (IFRS)الʺالॽة  الʱقارʛȄ لإعʙاد الʙولॽة الʺعايʛʽ"  ( 2013)ثابʗ، حʧʽʶ أحʺʙ،عادل  -

ʛȄسعة الأعʺال تقارʨʺال(XBRL)  ʛاح على والأثʸي الإفʰاسʴʺة الॽɾفاʷارات والʛوق 
ʧȄʛʺʲʱʶʺلة ،  "الʱم ʙؒى الفʮاسʲʸة  الॽارة ، ؗلʳʱجامعة ال  ʧʽع ʝʺء شʜʳالأول ، ال ، 

 . ١٩٨-١٦٩ ص ،ص ، أكʛȃʨʱ عʛʷ الʶاǼعة الʻʶة
)،" ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة لأغʛاض ॽʀاس ॽʀʺة ٢٠١٩بʙوॼʂ ،Ȑه الله عʙʰ الʶلام،(   -

 ʛʸʺǼ الʺالॽة  الأوراق  بʨʰرصʱى  الʺʳʶلة  ات  ʛؗʷال على  مقارنة  تॽʁॽʰʢة  دراسة  ة:  ʛؗʷال
 . ٤٠٥- ٣٤٧، ٣)١، (مʱلة الاسʗʹȜرȂة للʦʲॺث الʲʸاسॻʮةوالʶعʨدǽة،  

- ) الʛضا،   ʙʰع  ،ʦ٢٠١٨جاسʛاث اخॼʱار   "  ، الʙولॽة    )  الʺالॽة   ʛȄقارʱال  ʛʽمعاي الى  الʨʴʱل 
)IFRS   " (ىʺॽʀعى وʨن ) رʨʤʻم ʧة  مॽʀاʛة العʯʽʰاص فى الʵفى الʛʸʺاع الʢعلى الق (

 . ٢٠١٨لʻʶة   ١١٤العʙد    ٤١الʺʳلʙ  – مʱلة الإدارة والاقʶʯاد
- ) ، ʙʺأح ʛاسǽ ،فʛʳو ٢٠١٧الʙالʺالى ال ʛȄʛقʱال ʛʽل معايʣ ى فىʰاسʴʺاح الʸة  ) " الإفॽل

 مʱلة الفʙؒ الʲʸاسʮىدراسة نȄʛʤة وتॽʁॽʰʢة "   –وأثʛه  على ملاءمة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة  
–  ʝʺش ʧʽارة جامعة عʳʱة الॽع  –ؗلǼاʛد الʙالع–  ʛʰʺʶǽة( دʻʶ٢٠١٧ال .( 

ات  ٢٠١٦جʺال على مʙʺʴ يʨسف، ( - ʛؗʷاخلى فى الʙال ʛʽʽغʱخل للʙʺؗ ؔاملةʱʺال ʛȄقارʱال" (
، ؗلॽة الʳʱارة جامعة عʧʽ مʱلة الفʙؒ الʲʸاسʮى سة اسʷؔʱاॽɾة "  درا  –الʺʶاهʺة الʺȄʛʸة  

 . ١٠٢ –  ٥٥شʺʝ، العʙد الʛاǼع ، ص 
 العʛاق سʨق  في الʺʴاسॽʰة الʺعلʨمات ॽʀʺة ملاءمة ॽʀاس ) ، "٢٠١٥الʶقان، مʦʲʽ بʙر، ( -

"   للأوراق والاقʶʯادǻةالʺالॽة  الإدارȂة  للعلʦم  القادسॻة  لʻʶة  ٤العʙد    ١٨الʺʳلʙ    –   مʱلة 
٢٠١٦ . 
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- ،ȑʨʽʱش ʧʺǽا ʙʺاح ،ʙʺة دراسة"، 2015 احॽانʙʽم ʛات لأثॼلʢʱʺǼ امʜʱامى الألʜاح الألʸالأف 
ʛʽة لʺعايॼاسʴʺة الȄʛʸʺاح ملاءمة على  الȃة الأرʺॽʁوال ʧʽعاملʱʺة للȄʛʱفʙرصة في الʨʰال 

 الʲاني الʺʳلʙ الاسʙʻȞرȄة، جامعة الʳʱارةكلॽة   ،العلॻʸة للʦʲॺث الʱʯارة كلॻة مʱلة ،"الʺȄʛʸة
 . ٥٥-١  ص الأول،  العʙد والʨʶʺʵن،

ة الʹʛورȄة الʷʱغʽلॽة الʸʵائǼ ʟعʠ أثʛ" .عʙʰالغʻی مʱʵار الʙʽʶة ʡلʵان، - ʛؗʷي للʱال 
ʨن الʺقʙʽة والʺقʛضʨن، والʺʛʺʲʱʶون  الʺالʨʽن  الʺʨʺʺʴن  ʱʴǽاجॽا الʺȄʛʸة   Ǽالʨʰرصة والʺʷارؗ

مʛʱʶجعʺʧ  )٤٤٦–٣٩٧ :(٢٠١٧) 1ع ,1مجالʲʸاسॻʮة   للʦʲॺث الإسʗʹȜرȂة مʱلة".
http://search.mandumah.com/Record/1025541 . 

ॽʀة للأسهǼ ʦالȘʽʰʢʱ على الॽʁʺة الIFRS 15   ʨʶفʙȄʛ، حʻان هارون. أثʛ تȘʽʰʢ الʺॽɻار   -
الʺʙرجة فى الʨʰرصة الʺȄʛʸة    Ȑار العقارʺʲʱات الاس ʛؗعلى شEGX  .ىʮاسʲʸال ʙؒالف ،

 . ٣٥-١  ٤،ع٢٥مج
- ) ، ʦॽȞʴال ʙʰى عʳॽمل Ȑʙʳى ، مʳॽة ٢٠١٤ملॽالʺال ʛȄقارʱال ʛʽل إلى معايʨʴʱال ʛأث ، (

ات الʺʳʶلة فى بʯʽة الأعʺال الʶعʨدǽة   ʛؗʷة الʺॽʀة وॽʰاسʴʺمات الʨدة الʺعلʨة على جॽولʙال
 . ٥١-١) ، ٢) ، العʙد (٢، الʺʳلʙ ( مʱلة الʲʸاسॺة والʙʸاجعةدراسة نȄʛʤة تॽʁॽʰʢة ،  –

 الʶعʨدǽة الʺʴاسॼة معايʛʽ بʧʽ الʨʱافȘ مʙʴدات" ، )٢٠١٤ ( مʙʺʴ، على يʨسف، جʺال -
ʛȄقارʱال ʛʽة ومعايॽة الʺالॽولʙال"، ʖʲǺ مʗمق ʙʸتʓʸات  الأول للॻال إدارة لؒلʸامعات الأعʱǺ 

 .٣-٢فʛʰايʛ، ص ص   ١٧ – ١٦، خلال الفʛʱة مʧ العॻȁʙة الʳلॻج لʗول الʯعاون  مʱلʛ دول
-   ȑʙʺح ʙʽول ،ʝنʨي ، (يʻʽʶʴ٢٠٢١ال ʛȄقارʱال الʙولॽة لإعʙاد   ʛʽالʺعاي ) ، "تأثʛʽ تغʛʽات 

الʺالॽة علي جʨدة الʺعلʨمات الʺالॽة " (دراسة تॽʁॽʰʢة) ، الʺʳلة العلʺॽة للʙراسات والʨʴॼث 
 ،ȋاॽارة، جامعة دمʳʱة الॽة، ؗلȄارʳʱة والॽ٥٢١–  ٤٧٥،  ٢)ج ١(٢الʺال .  
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٣- ʛʸم ʨȞॽʶॽل 
 Ǽاكʧʽ  –الȄʨʰات والʻʸاعات الॽؔʺاوȄة  -٤
 للʻʸاعات الغʚائॽةايʙيʱا  -٥
٦-  ʛʽʺعʱان والȞللاس ʛʸة نʻيʙم 
 بʨرتʨ جʛوب –مʨʺʳعة بʨرتʨ القاǼʹة  -٧
 اوراسʨȞم للاسʲʱʺار القاǼʹة  -٨
 دومʱى  –الʻʸاعات الغʚائॽة العॽȃʛة  -٩

 الاسʙʻȞرȄة للʨȄʜت الʺعʙنॽة  -١٠
١١- ʨجى بى اوت 
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